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Toimintakertomus

Tase 21-2
Tuloslaskelma 31-1
Rahottuslaskelma 41-1
Liitetiedot 51-4
Allekirjoitukset ja 6.1-1

Tilinpadtosmerkinta

Tilintarkastuskertomus

Tasekirja on siilytettava vihintain 10 vuotta tilikauden paattymisesta (KPL 2:10).
Tilikauden tositeaineisto on sailytettiva vahintiin 6 vuotra sen vuoden lopusta,
jonka aikana tilikausi on paittynyt.



Meriaura Oy

TOIMINTAKERTOMUS TILIKAUDELTA 1.1.2020 — 31.12.2020

Toiminnan kehittymisti koskevat tirkeit seikat ja olennaiset tapahtumat tilikaudella
ja sen paattymisen jilkeen:

Meriaura Oy.n liikevaihto tilikaudella 2020 oli 51,0 milj. euroa (2019: 56,7 milj. euroa). Liikevaihto
laski edellisesta tilikaudesta 10 %o. Bulk liiketoiminnan litkevaihto oli 33,9 mil;. euroa (2019: 39,9
milj. euroa) ja projektiliiketoiminnan litkevaihto 14,3 milj. euroa (2019: 15,7 milj. euroa). Bulk-
litketoiminnan osuus liikevaihdosta oli 66 % (2019: 70 %) ja projektiliiketoiminnan noin 28 %
(2019: 28 %0). Bulk litketoiminnan liikevaihto supistui edellisesti vuodesta 6 milj. euroa ja projekti-
liiketoiminnan liikevaihto supistui 1,4 milj. euroa. Bulk litketoiminnan kannattavuus parani sel-
visti edellisvuoteen verrattuna, kun taas projektiliiketoiminnan kannattavuus heikkeni jonkin vet-
ran.

Kuivalastialukset

Kuivalastilitketoiminnan liikkevaihto laski edellisvuodesta, ollen 33,9 milj. euroa, joka edustaa noin
66 °o:a yhtion litkevaihdosta. Litkevaihdon supistumiseen vaikutti selvasti edellisvuotta alhaisempi
bunkkerihinta, pienempi kokonaiskapasiteetti, kevian ja kesaan aikana koettu ennityksellisen al-
hainen rahtimarkkina ja se, etta osa tonnistosta oli ulos-rahdattuna toisille operaattoreille. Kay-
tossi olleen kapasiteetin kiyttdaste parani kuitenkin selvisti edellisvuodesta ja yhtién kuivarah-
tialusten kuljetussuorite sailyi pienemmasta laivamiarista huolimatta kutakuinkin edellisvuoden
tasolla.

Tilikaudella yhti6 kaytti bulk-kuljetuksiin yhteensa 15 alusta, joista 13 oli yhtién kiytossia koko tili-
kauden ajan. Lisikst yhtion hallussa olevista aluksista kaksi oli aikarahdattuna ulkopuolisille ope-
raattoreille koko tilikauden. Ulosrahdatut alukset olivat yhtion suurimmat laivat, vetoisuudeltaan
yli 8000 tonnia. Yhtién omassa operoinnissa olleet alukset voidaan jakaa kahteen segmenttiin, eli
vetoisuudeltaan 2600-3000 tonnia seka vetoisuudeltaan 3800—4850 tonnia. Pienemmin kokoluo-
kan aluksia yhtion lifkenteessi oli vuoden aikana yhteensi 5 kappaletta, joista 4 alusta koko vuo-
den. Tsomman kokoluokan aluksia yhtion litkenteessa oli yhteensi 10 kappaletta ja niisti 9 alusta
oli yhtion kiytossi koko vuoden. Tonnisto oli vuoden aikana varsin vakaa ja vastasi hyvin yhtion
tarpeita lukuun ottamatta kesin hiljaista jaksoa.

Bulk-litketoiminnan tonnisto muodostuu emoyhtiélta aikarahdatuista laivoista seki ulkopuoli-
silta yhteistyokumppaneilta vuokratuista aluksista. Yhtion operoimista kuivalastilaivoista kolme,
Mirva VG, Eeva VG sekd Aava VG, olivat emoyhtion omistuksessa koko tilikauden. Emoyhtié
myi kesken tilikauden yhden laivan, Lotta VG:n, yhteistydkumppanille, jonka kanssa solmittiin
pitkdaikainen rahtaussopimus. Yksi ulkopuoliselta omistajalta rahdattu laiva vaihtoi vuoden ai-
kana omistajaa ja myés tdssd tapauksessa uuden omistajan kanssa solmittiin useampivuotinen
rahtaussopimus. Tonniston hankinnassa kiinnitetdin huomiota paitsi alusten soveltuvuuteen yh-
tién litkenteeseen myods energiatehokkuuteen ja jailuokkaominaisuuksiin. Konsernin tonnistosta
kahta laivaa voidaan ajaa my6s yritysryhmin kehittdmalli biopolttoaineella. Vuonna 2019 lansee-
rattu EcoVoy-sopimusmalli, joka tarjoaa mahdollisuuden lahes hiilidioksidipadstdttomiin meri-
kuljetuksiin, on herattinyt laajaa kiinnostusta asiakaskunnassa ja konsernissa on kiynnissi kehi-
tyshanke, jonka tavoitteena on lisita biopolttoaineen kiyttoa tulevaisuudessa.



Konsernin ulkopuolisilta omistajilta rahdattujen laivojen termiineji on hajautettu, jotta voidaan
joustavammin sopeuttaa tonnistoa sopimusvolyymeissi ja markkinoissa mahdollisesti tapahtu-
viin muutoksiin. Tirkedi on varmistaa ominaisuuksiltaan ja tekniselta kunnoltaan yhtion litken-
teeseen soveltuvien laivojen saatavuus. Yhteistyovarustamoiden kanssa tihditiin pitkdjinteiseen
kumppanuuteen, joka parantaa hyvia asiakaspalvelua ja toiminnallista tehokkuutta.

Tilikauden lopussa erddntyneista vuokrasopimuksista kolmen laivan sopimuksia jatkettiin ja kah-
desta pienemmiin kokoluokan laivasta luovuttiin. Toisella kvartaalilla alkanut rahtimarkkinan hei-
kentyminen painoi kesisti lihtien aikarahtialusten hintapyynteja. Loppuvuotta kohti hinnat
kadntyivit vahvistuneen kysynnin my6ta uudelleen nousuun. Aikarahdatun tonniston vuokra
sovitaan tyypillisesti kiintedksi koko sopimusjaksolle ja siini ei huomioida sopimuskauden aikai-
sia vaihteluja rahtimarkkinassa.

Bulk-litketoiminnan sopimuskannan runko muodostuu pitkdaikaisesta ja vakiintuneesta asiakas-
kunnasta. Rahtaussopimusten kesto vaihtelee muutamista kuukausista useisiin vuosiin. Tilikau-
della 2020 onnistuttiin uusimaan kaikki merkittivit sopimukset, jonka lisiksi solmittiin myés
muutamia uusia sopimuksia. Sopimusliikenteen osuus oli tilikaudella selvisti yli puolet bulk-lii-
ketoiminnan liikevaihdosta ja loput muodostui spot-rahtauksista.

Bulk-litketoiminnan liikevaihto oli toisella ja kolmannella kvartaalilla selvisti alhaisempi kuin en-
simmiiselld ja viimeiselld kvartaalilla. Tama johtui keviin ja kesin erittiin matalasta rahtitasosta
ja poikkeuksellisen alhaisesta bunkkerihinnasta. Tarkeimpien sopimusasiakkaiden volyymit olivat
edellisvuoteen verrattuna joko samalla tasolla tai hieman isommat. Merkittavimmit lastivirrat
koostuivat mm. lannoitteista, mineraaleista, puupohjaisista biopolttoaineista, viljasta, rehuraaka-
aineista ja kierratysmateriaaleista. Lannoitteiden, rehuraaka-aineiden ja raakamalmien volyymit
olivat melko vakaita. Kuivarahtialuksilla kuljetettujen projektilastien miiri lisaéntyi jonkin verran
edellisesta tilikaudesta.

Bulk-liketoiminnan toimintaympiristéssi esiintyi vuoden aikana suurta vaihtelua. Alkuvuoden
kysynti oli suhteellisen tasapainoinen ja poikkeuksellisen leudon talven ansiosta ainoastaan lii-
kennéintialueen pohjoisimmissa osissa oli jadrajoituksia voimassa, miki vaikutti positiivisesti
operatiiviseen tehokkuuteen. Koronapandemian eskaloitumisen seurauksena rahtimarkkinassa
koettiin romahdus toisen kvartaalin alkupuolella. Varotoimeenpiteet, rajoitukset ja episelva ti-
lannekuva aiheuttivat epitietoisuutta ja epivarmuutta, joka oli omiaan hankaloittamaan ja hidas-
tamaan operaatioita kaikessa toiminnassa. Pandemian seurauksena oljytuotteiden globaali ky-
synta laski, josta seurasi bunkkerihinnan voimakas aleneminen. Keviin ja kesin etittdin heikossa
markkinassa yhti6 onnistui kuitenkin kohtuullisesti pitimiin kaluston tyéllistettyni, joskin rah-
tauskate oli epatyydyttavilli tasolla aina loppukesaan saakka. Syyskuusta alkaen kysynta alkoi vi-
hitellen vahvistua ja tima kehitys jatkui loppuvuotta kohti mentiessi. Tilikauden tulos koheni
selvisti edellisvuodesta ja toiminnallista tulosta voidaan olosuhteisiin nihden pitdd kohtuullisena,
joskaan asetettua tavoitetta ei aivan saavutettu. Edellisen tilikauden lopussa suoritettu kapasitee-
tin leikkaus onnistui ajallisesti ja kiytéssi olleen tonniston kayttoaste kehittyi vuoden aikana
myonteisesti.

Edellisvuoteen verrattuna kaikissa laivasegmenteissi aikaansaatiin tulosparannus. Konserni on
systemaattisesti tyoskennellyt operatiivisen tehokkuuden parantamiseksi ja taimin tulokset alkoi-
vat nakyd vuoden 2020 aikana. Lisiksi yhtié onnistui kohtuullisesti kalustoon liittyvissa jarjeste-
lyissd, mika tuki kannattavuuden parantumista. Ulosrahdattujen isoimpien laivojen ansainta oli
asetetun tavoitteen mukainen ja parempi kuin edelliselli tilikaudella. Pienempien laivojen seg-
mentissa tulos parani, mutta oli edelleen epatyydyttavilla tasolla. Parhaiten suoriutuivat keskiko-
koiset laivat, joiden kohdalla tulosparannus edellisvuoteen verrattuna oli merkittiva.



Erikoislastialukset ja projektilastiliiketoiminta

Erikoisalusten osuus yhtién liikkevaihdosta oli vuonna 2020 noin 28 prosenttia. Litkevaihto pro-
jektilastiliiketoiminnassa oli 14,3 milj. euroa. Tilikaudella 2020 yhtis kaytti projektilastilitketoi-
mintaan neljda erikoisalusta, joista kolmea koko tilikauden ajan. Emoyhtion omistamat kansilas-
tialukset Meti ja Aura liikennéivit atkaisempien vuosien tapaan koko tilikauden padosin Iti- ja
Pohjanmeren alueella, ja niin ikiin emoyhtion omistama monitoimialus Polaris VG jatkol aika-
rahdattuna saannéllisti liikennéintiain Suomen ja Saksan vililla koko tilikauden ajan. Kahden
ensimmiisen kvartaalin aikana yhti6 operoi my6s yhtd ulkopuoliselta omistajalta rahdattua kan-
silastialusta. Kaikilla konsernin omistamilla aluksilla oli telakoinnit vuoden 2020 aikana, miki
tarkoitti keskeytysti liikennointiin ja ansainnan heikkenemisti verrattuna vuoteen, jolloin saa-
daan tdydet liikennéintipiivit.

Erikoislastialusten litkevaihdosta yli puolet syntyi pitkiaikaisista sopimuksista lopun koostuessa
spot-rahdeista. Huomattava osa spot-periaatteella toimivista asiakkaista on my0s pitkiaikaisia
yhteisty6kumppaneita, joiden toiminta voidaan rinnastaa sopimusasiakkaisiin, mutta johtuen hei-
dan kuljetustarpeiden vaihteluista ja heikosta ennakoitavuudesta kuljetustoimeksiantoja sovitaan
projekti kerrallaan. Edellisen vuoden tavoin kansilastialuksia ei tilikauden atkana tyollistetty lain-
kaan aikarahdattuna, vaan ne olivat koko tilikauden ajan yhtién omassa operoinnissa.

Erikoislastialusten lastit ovat korkean jalostusasteen tuotteita, joiden kuljettaminen usein on erit-
tdin vaativaa ja edellyttii vahvaa osaamista niin maaorganisaatiolta kuin merihenkilostoltikin.
Yhtiolle on vuosien varrella kertynyt runsaasti kokemusta ja osaamista erikoislastien kuljettami-
sesta ja yhtié on saavuttanut asiakkaidensa keskuudessa luotettavan ja osaavan kumppanin ase-
man. Erikoisaluskalusto ja sithen liittyva osaaminen mahdollistavat pitkien yhteistyokumppa-
nuuksien rakentamisen ja nimi muodostavatkin liikenteen rungon vuodesta toiseen. Asiakkaat
voidaan jakaa piiosin kolmeen ryhmiin, jotka ovat: off-shore/tuulivoima, laivanrakennus ja sa-
tamalaitteistot.

Projektilastiliiketoiminnan tilauskanta oli tilikauden alussa vahva ja kansilastilaivat olivat hyvin
tyollistettyja kolmen ensimmiisen kvartaalin ajan. Projektilasteille on ominaista, etti myynti ta-
pahtuu useita kuukausia jopa vuosia ennen kuljetusten toteutumista. Niin ollen koronapande-
mian takia tapahtunut kysynnin lasku materialisoitui vasta vuoden viimeisell neljanneksella, joka
muodostui vuoden heikoimmaksi. Samasta syysti projektilitketoiminnan tulos heikkeni hieman
edelliseen vuoteen verrattuna, sailyen silti selvisti voitollisena.

Pandemian aiheuttamasta epavarmuudesta huolimatta projektiliiketoiminnassa nihdain kasvu-
potentiaalia. Yhtion operoimien ketterien ja monikayttdisten kansilastialusten tarjonta on rajalli-
nen ja ne ovat I6ytineet oman markkinasegmenttinsi. Vihiisen laivatarjonnan varjopuolena on,
etta kapasiteettia on vaikeaa joustavasti sopeuttaa ulkoa rahdattavilla laivoilla. Tilikaudella kokeil-
tiin ratkaisua tahin, mutta kokeilu ei osoittautunut onnistuneeksi toiminnallisista ja taloudellisista
lihtokohdista. Pandemian aiheuttamat vaikeudet risteilijaliiketoimintaan tulevat mahdollisesti pi-
demmialla aikavililld vaikuttamaan telakkateollisuuteen, mutta vahvasta tilauskannasta johtuen
laivalohkojen kuljetuskysynti on edelleen vakaa. Matalalla pysytellyt raakacljyn hinta nikyy off-
shore kuljetusten kysynnin laskuna. Tuulivoiman rakentaminen jatkuu vilkkaana ja tissi seg-
mentissi yhti6lld on vankka osaaminen. Satamanostureiden ja muiden lastinkisittelykoneiden
kuljetuskysynta pysyi pandemiasta huolimatta vakaana. Vuoden aikana projektirahtaus onnistui
myos kasvattamaan pienempien kuivalastialukselle soveltuvien projektilastien myyntii.



Agenttitoiminta

Vuonna 2018 aloitettu agentuuriliiketoiminta Haminassa jatkui suunnitellusti vuonna 2020 ja toi-
minta paittyt alkuperiisen aikataulun mukaisesti lokakuussa. Toiminnan ytimessi oli mittavan
teollisuusinvestointiprojektin laivanselvitysten hoitaminen. Laivanselvitysten lukumiiri jai hie-
man suunniteltua pienemiksi, miki kuitenkin kompensoitui sill, etti paamiehen pyynnosti pal-
velukonseptia laajennettiin. Toiminnan kannattavuus vastasi hyvin asetettuja tavoitteita. Projek-
tin padttymisen johdosta Haminan toiminnot lakkautettiin vuoden viimeisells kvartaalilla. Yhtio
tuottaa edelleen laivanselvityspalveluita sekid omille etta ulkopuolisille laivoille, erityisesti Eteli-
ja Lounais-Suomen alueella.

Kipsihanke

Yhto voitti keviilld 2020 jarjestetyn julkisen kilpailutuksen koskien kipsin kuljettamista ja levit-
taimistd Varsinais-Suomen alueelle. Viisivuotisen projektin, jota hallinnoi Varsinais-Suomen
ELY-keskus, tavoitteena on vihentai fosforihuuhtoumaa viljelysmaista vesistoihin. Toimeksi-
anto kattaa kipsin kuljettaminen Siilinjirvelti Varsinais-Suomeen ja edelleen maatiloille seka pel-
tolevityksen. Tilikauden aikana kasiteltiin noin 9000 peltohehtaaria yli 400 tilalla ja kipsia kului
noin 36000 tonnia. Valtaosa kipsisti kuljetettiin laivoilla Siilinjarvelta joko Naantaliin tai Raa-
sebrogin kunnassa sijaitsevaan Skogbyn satamaan. Ahtaus- ja satamapalveluista vastasi yritys-
ryhmiin kuuluva VG-Ports ja maantiekuljetusten koordinoinnista niin ikiin yritystyhmaan kuu-
luva VG-Trans. Peltolevityksista vastasi yhteensa viisi eti alihankkijaa. Lyhyesti valmistautumis-
ajasta ja myohiisestd sadonkorjuusta huolimatta, hankkeen ensimmiisen vuoden velvoitteista
selvittiin hyvin. Kunkin vuoden volyymi riippuu viljelijéiden halukkuudesta hyédyntai heille tar-
jottu mahdollisuus peltojen kipsikasittelyyn. Volyymin ennustetaan olevan tulevina hankevuosina
vihintian vuoden 2020 tasolla.

Henkilosto

Yrityksen palveluksessa oli tilikauden paattyessa 16 henkil6a, joista kuusi tyoskenteli rahtauk-
sessa, viisi operoinnissa, kaksi lastinsuunnittelussa ja vksi toimitusjohtajana. Kaksi tyéntekijaz oli
tilikauden paattyessi vanheimpainvapaalla. Projektilastiliiketoiminnassa tyéskenteli yhteensi viisi
henkiléd ja kuivarahtiliiketoiminnassa tyéskenteli yhteensd seitseman henkiléd. Laivaoperoin-
nissa on kaytossi paivystyskiytinto, joka takaa 24/7 palvelua niin asiakaskunnalle kuin laivoille.
Tilikauden aikana palkattiin my6s yksi henkilé kipsihankkeen projektikoordinaattoriksi. Yhtién
toimitusjatajana on toiminut 1.1.2019 lihtien Bengt-Erik Rosin.

Osaamisen laajentamista ja kehittimisti pyritadn tukemaan tydtehtivien kierrolla. Tyénantaja on
my6s tukenut tydéntekijdiden jatkokouluttautumista niin tutkintoon tihtidvien koulutusohjel-
mien kuin lyhempien kurssien muodossa. Yhtié panostaa muutoinkin henkiléstén hyvinvointiin
ja tyOssa vithtymiseen. Tyohyvinvointiryhmai, jonka tehtivini on edistai henkildston hyvinvoin-
tia ja vithtyvyytti, kokoontui tilikauden aikana siinnéllisest. Tyokykyi ja hyvinvointia tuetaan
myos tyoterveyshuollon palveluilla. Terveytri seki tys- ja toimintakykyi edistetiin tyéterveys-
suunnitelman mukaisesti. Yhtio on tilikauden aikana tarjonnut henkilostolleen laajat henkilésté-
edut ja muun muassa tukenut tyontekijoiden litkuntaharrastusta seki ryhmi- etti yksilotasolla.

Tilikauden aikana kiynnistettiin koko henkiléstolle suunnattu valmennushanke, jonka tavoit-
teena on parantaa niin yksilon, tiimien kuin koko organisaation tybskentelytaitoja ja tydssi viih-
tymistd ja sitd kautta saavuttaa entistikin parempi vhteisty6 ja sitoutuminen yhteisiin tavoitteisiin.



Hanke toteutetaan yhteistyossi osaavan kumppanin kanssa, joka yhdessa johdon kanssa vie han-
ketta suunnitelmallisesti eteenpiin.

Osaava ja motivoitunut henkilékunta on yhtién tavoitteiden saavuttamisen kannalta keskeinen
asia. Rekrytoineissa kiinnitetiin huomiota paitsi osaamiseen ja soveltuvuuteen myos organisaa-
tion sukupuolten viliseen tasapainoon ja ikijakautumaan. Yhtiolla oli tilikaudella kiytossa koko
henkilékuntaa koskeva kannustepalkkausjirjestelmi, jonka tavoitteena on sitouttaa henkilésté
yhtién tavoitteisiin ja arvoihin.

Koronapandemian my6ti henkilostd siirtyi laajalti etityoskentelyyn. Organisaation vihiisesta
etitybkokemuksesta huolimatta, muutos onnistui yli odotusten. Onnistumiseen vaikutti ratkai-
sevalla tavalla se, etta yhtion tietojirjestelmit, mukaan lukien laivojen liikenteen suunnitteluun
kiytettivi ohjelmisto, tukivat hyvin etityosken telymallia. Ty6nantaja on etitydohjeistuksessaan
huomioinut terveys- ja aluehallintoviranomaisten antamia ohjeita ja suosituksia. Tyoénantaja on
myos panostanut kotoa Kisin ty6skentelevien tyovilineisiin, esimerkiksi hankkimalla kotikont-
toreihin tulostimet ja lisinaytse. Tilikauden paattyessi tyontekijoista yli puolet olivat edelleen
etdtolssa.

Laatujitjestelmia

Emo- ja tytiryhtiolld on ollut yhteinen laatujirjestelma (ISO 9001: 2015) vuodesta 2018 lihtien.
Tilikauden aikana jirjestelmii auditoitiin sisiisesti ja ulkoinen sertifikaatin uusinta-auditointi suo-
ritettiin onnistuneesti joulukuussa 2020. Jirjestelmin prosesseja hiotaan saannollisesti vastaa-
maan toimintaympiristén muutoksia ja organisaation tarpeita.

Talous ja rahoitustilanne

Tilikaudella 2020 yhti6 onnistui kidntimaan tappiollisen kuivarahtiliiketoiminnan jalleen voitol-
liseksi ja siilyttamain projektilastiliiketoiminnan kannattavuuden lihelli aikaisempien vuosien
tasoa. Projektilastiliiketoiminnan kannattavuutta rasitti tilikaudella 2020 konsernin oman tonnis-
ton ulkopuolelta hankittu alus, jonka toiminnallinen ja taloudellinen suorituskyky ei vastannut
odotuksia. Samoin omalle erikoiskalustolle toteutetut telakoinnit heikensivit ansaintaa. Yhtién
velkaantuneisuus on pienti suhteessa toiminnan volyymiin. Toisaalta yhtion tase on myos kevyt
suhteessa toiminnan volyymiin, koska yhtié toimii merilogistitkan palveluorganisaationa eiki
omista itse litketoiminnan kiytdssi olevaa aluskalustoa. Yhtioll ei ole erityisia investointitarpeita
vuodelle 2021, eiki yhtion velkaantuneisuuden ei odoteta tisti syysta kasvavan. Yhtion kassati-
lanne on hyva.

Arvio todennikéisesti tulevasta kehityksesti:

Tilikauden 2021 nakymii varjostaa tavanomaista suurempi epavarmuus johtuen Covid 19-pandemian
vaikeasti ennustettavista vaikutuksista yhtion toimintaymparistéon. Kuivarahtikuljetusten kysynti on
alkuvuodesta ollut verrattain hyvi ja vuodentakaiseen verrattuna ankarammat jadolosuhteet tukevat
jaaluokitetun kaluston kysyntii ainakin ensimmiisen kvartaalin aikana. Pandemian mahdollinen pitkit-
tyminen ja siitd seuraavat rajoitustoimet vaikuttavat kielteisesti teollisuusasiakkaiden kysyntaan ja ne
saattavat myos hankaloittaa ja hidastaa satamaoperaatioita. Vastaavasti, pandemian hellittiessi, meri-
kuljetuspalveluiden kysynti todennikéisesti vahvistuu ja normalisoituu. Kuivarahtiliiketoiminnalle
ominainen kausivaihtelu, jossa kysynti heikkenee loppukeviisti alkusyksyyn, toteutunee myés kulu-
vana vuonna.

Suuri osa yhtion sopimuskannasta koostuu lastivirroista, jotka eivit ole etityisen suhdanneherkki, ku-
ten lannoitteet, rehuraaka-aineet, viljat, uusiutuva energia ja raakamalmit. Lannoitteiden ja rehuraaka-



aineiden kysynti on vuositasolla hyvin vakaa, viljalaivausten masriin vaikuttaa kunkin vuoden satotaso
ja energiaraaka-aineiden kysyntiin taas ulkolimpétila. Puupohjaisten energiaraaka-aineiden kysynta
kasvaa trendinomaisesti, kun yhi useampi aikaisemmin kivihiilts polttoaineenaan kiyttinyt energialai-
tos lisda uusiutuvien polttoaineiden kayttéa. Yhtio panostaa jatkuvasti biopolttoainekuljetusten tehok-
kuuden parantamiseksi ja pyrkii edelleen lisiimiin tarkoitukseen soveltuvien alusten kapasiteettia.

Sopimusasiakkaiden volyymien ennustetaan keksimaarin pysyvan vahintiin edellisvuoden tasolla tai
kasvavan lievasti. Sopimuslastien osuutta pyritddn kasvattamaan, mutta asiakkaiden litketoiminnan kau-
siluonteisuudesta johtuen on todennikéisti, etti sopimus- ja spot lastien suhteellinen osuus vaihtelee
eri kvartaaleilla.

Laivojen uudisrakennustoiminta segmentissi on edelleen vihiista, mistd seuraa tonniston keski-iin
nousu, joka vihitellen johtaa vanhempien laivojen poistumiseen markkinoilta. Pitkain jatkuessaan
tama johtaa parempaan markkinatasapainoon, joka mahdollistaisi rahtihintojen vahvistumista. Muuta-
man vuoden tauon jalkeen kehittymissi oleva jaitalvi supistaa hetkellisesti laivojen tarjontaa Itime-
relld, kun jidluokattomilla laivoilla operoivat varustamot joutuvat tyollistimain tonnistonsa muualla.

Kapasiteetin oikea mitoitus kulloinkin vallitsevaan markkinatilanteeseen sailyy jatkossakin yhtion haas-
teena. Pdittyneen tilikauden aikana parantunutta laivojen kiyttoastetta pyritain edelleen nostamaan,
muun muassa panostamalla kesikauden tysllisyysasteen nostamiseen seki aktiivisella kapasiteetin mi-
toituksclla.

Arviomme mukaan projektilastiliiketoiminnan toimin tacdellytykset elpyvit viime tilikauden loppupuo-
len notkahduksesta ja jatkuvat kohtuullisina. Tilauskanta on alkuvuodesta lihtien vahvistunut samoin
kuin kokonaiskyselyiden mairi. Toiminnan rungon muodostavat Meri ja Aura, mutta kapasiteettia saa-
tetaan kasvattaa, mikili soveltuvaa kalustoa on tarjolla. Projektilastiliiketoiminnan luonteeseen liittyy
pitka aikajdnne ja investointihyédykkeiden kuljetustarpeet ovat usein tiedossa useita kuukausia tai jopa

vuosia ctukiteen. Tami edesauttaa toiminnan ja kapasiteettitarpeen suunnittelua.

Investointien uusiutuvaan energiatuotantoon odotetaan pysyvin korkealla tasolla. Tuulivoimarakenta-
minen on vhtiélle perinteisesti tarkea segmentti ja sen rakentamisen arvioidaan lisiantyvan niin merelld
kuin maalla. Satamakraanojen ja muiden lastinkasittelylaitteiden kuljetusten ennakoidaan jatkuvan ku-
takuinkin entisellaan. Sen sijan 6ljy- ja kaasuteollisuuden investoinnit ovat alhaisen raakadljyn hinnan
myota hidastuneet ja toimialan kuljetustarve tulee ainakin hetkellisesti olemaan pienempi.

Kilpailutilanteeseen vaikuttaa ennen kaikkea merikuljetusten kokonaiskysynnin kehittyminen. Kapasi-
teetin maari ei lyhyelld aikavililld sanottavasti jousta, vaikka yritysjirjestelyjen kautta on tapahtunut ja
tapahtuu jatkossakin konsolidoitumista. Konsolidoitumista tapahtuu myos asiakaskunnassa ja talla voi
pidemmilld aikavililld olla vaikutusta kilpailuasetelmiin. Toimialan kansainvilisesti luonteesta johtuen,
laaja kontaktiverkosto toimittajiin, palveluntuottajiin ja laivanomistajiin on tirkes. Yhti6 tulee jatkos-
sakin panostamaan oman verkostonsa kehittimiseen eiki poissulje erilaisia yhteistyohankkeita kump-
paneiden kanssa.

Yhti6 pyrkii kasvattamaan omaa kilpailukykyain edelleen tehostamalla laivojen kiytto- ja tayttoastetta
sekd parantamaan operatiivista tehokkuutta. Niiden tavoitteiden saavuttamiseksi yhti6 kehittia jatku-
vasti toimintatapojaan ja toimintaa tukevia tietojirjestelmii. Yhtiolli on hyva maine ja yhtié on haluttu
yhteistykumppani niin asiakkaiden kuin laivanomistajienkin keskuudessa. Uusasiakashankinnan ta-
voitteena on paitsi kokonaisvolyymin kasvattaminen myos tuonti- ja vientilastien tasapainon paranta-
minen, jotta lastitta ajettujen matkojen osuutta voidaan edelleen vihentia.

Tilikauden 2021 tavoitteena on saavuttaa selvisti positiivinen tulos. Projektilastilitketoiminnassa tavoit-
teena on kapasiteetin korkea kiyttoaste ja liiketuloksen palauttaminen vihintiin edellisvuoden tasolle.



Bulk-litketoiminnan tavoitteena on niin ikiin tonniston korkea kiyttéaste ja selvisti positiivinen ja
edellisvuotta parempi tulos. Liikevaihtoon vaikuttaa ratkaisevasti vuoden aikana kiytossi olevan kapa-
siteetin suuruus, bunkkerin hintakehitys seki erityisesti projektilastilaivojen osalta matka- ja aikarahti-
tyollisyyden osuus. Aluksen ollessa aikarahdattuna litkevaihto on tuntuvasti pienempi verrattuna tilan-
teeseen, ettd ne olisivat omassa operoinnissa.

Toiminnan merkittdvimmiit riskit ja epavarmuustekijit:

Ulkoisilla tekij6illd on suuri vaikutus toimialan toimintaedellytyksiin. Yleinen taloustilanne, asiakasyri-
tysten kansainvilinen kilpailukyky, teollisuuden ja julkisen sektorin investointihalukkuus, poliittiset
paitokset ja yhteiskunnallinen kehitys heijastuvat merikuljetuspalveluiden kysyntain. Toimiala on erit-
tain kilpailtu, jolloin pienetkin muutokset kulurakenteessa tai kysynnissa vaikuttavat kannattavuuteen.
Geopolitiikka kuten esimerkiksi kauppapakotteet, tullit, vienti- tai tuontirajoitukset vaikuttavat lastivir-
toihin. Iso-Britannian irtaantumisesta Euroopan Unionista koituneet vaikutukset laivalitkenteeseen ei-
vat paittyneelld tilikaudella olleet merkittivii, Koska ero astui voimaan vasta loppuvuodesta, on kui-
tenkin mahdollista, etti vaikutukset nayttaytyvit vasta kuluvan vuoden aikana.

Covid-19 pandemian kehittymiselli saattaa olla vuoden aikana merkittavia vaikutuksia paitsi kansainvi-
lisen kaupan volyymeihin, my6s litkenteen ja satamaoperaatioiden sujuvuuteen. Sen pitkittyminen tai
eskaloituminen vaikuttaisi kielteisesti vhtion palveluiden kysyntiin. Toisaalta, jos pandetnia saadaan
rokotusten my6ti kohtuullisessa ajassa hallintaan, patoutunut kysynta ja mittavat talouden elvytystoi-
met voivat tukea kysyntia.

[Imastonmuutos on toimialalle Iyhyell aikavalilli selkei riskitekija mutta saattaa pidemmalli aikavalilli
my6s vahvistaa toimialan kilpailukykyi muihin kuljetusmuotoihin verrattuna. Timaston muuttuessa
saan aari-ilmiot lisaantyvit ja vallitsevilla sazolosuhteilla on suuri merkitys yhtién harjoittaman liiken-
teen operatiiviseen tehokkuuteen. Myrskyt ja sateet vilvastyttavit laivoja ja laskevat siten kapasiteettia.
Saan vaihtelut vaikuttavat my6s asiakkaiden litketoimintaan ja sitd kautta yhtion litketoimintaan. Yhtié
etsii ja luo aktiivisesti ratkaisuja ilmastomuutoksen aiheuttamien riskien hallitsemiseksi. Asiakaskun-
nassa on myos havaittavissa selvi asennemuutos, jonka seurauksena kaikkien tavaran- ja palvelutoimit-
tajien ymparistotehokkuuteen kiinnitetiin yhi enemmain huomiota. Metikuljetukset ovat muihin kulje-
tusmuotoihin niahden hyvin energiatehokkaita ja yhtion kehittimit ja kehitteilld olevat ratkaisut tihtia-
vit laivojen paastdjen huomattavaan alentamiseen.

Yhtion tirkeimmit asiakkaat toimivat kansainvilisill markkinoilla, joten niin raaka-aineiden kuin lop-
putuotteiden kysynti on riippuvainen asiakkaiden kilpailukyvysti ja kokonaiskysynnin kehityksesta.
Covid 19-pandemian seurauksena useiden merkittivien vientituotteiden volyymit alenivat vuoden 2020
aikana. Yhtion kuivarahtilitketoiminnan sopimusportfolio koostuu kuitenkin paasiaantoisesti lastivir-
roista, jotka eivit ole erityisen suhdanneherkkii. Tirkeimmit soptmusasiakkaat arvoivat omien volyy-
miensa pysyva kuluvan vuoden aikana suhteellisen vakaina tai jopa hieman kasvavan. Lastivirtojen
kausivaihtelu siilyy liiketoiminnan haasteena. Liian pieneksi mitoitettu tonnisto nikyy heikentyneeni
asiakaspalveluna huippusesonkien aikana, kun taas ylimitoitettu tonnisto johtaa heikkoon kiyttoastee-
seen, joka vuorostaan laskee niin kannattavuutea kuin toiminnan ymparistotehokkuutta.

Kilpailutilanteeseen vaikuttavat paitsi yhtion omien asiakkaiden volyymikehitys, my6s muiden varusta-
moiden kuloinenkin kapasiteetti ja sopimusvolyymit. Jonkun tai joidenkin segmentin sopimusvolyy-
micn lasku heijastuu nopeasti spot-markkinaan, jossa kiristynyt kilpailu painaa rahtitasoa. Toimiva
spot-markkina on yhtiélle tirked tuonti- ja vientilastien vilisen tasapanon hallitsemiseksi ja ballasti-
matkojen minimoimiseksi.



Soveltuvan tonniston joustava saatavuus ja kustannustaso voivat tulevaisuudessa kiayda yhi haasteelli-
semmaksi. Varsinkin jidluokallisen kaluston uudisrakennustahti on jo pitkiin ollut verkkainen, josta
seuraa tonniston keski-idn nousu ja teknisen kunnon heikkeneminen. Erityisesti pienempien, noin
3000 tonnin vetoisuutta omaavien, alusten heikko tarjonta on johtanut tilanteeseen, jossa vuokrat ovat
nousseet selvisti enemman, kun kyseessa olevan lastikoon markkinarahdit.

My6s projektilastilitketoiminnan osalta yhtié on riippuvainen asiakasteollisuuden tilauskannan kehitty-
misestd ja projektien toteutusaikatauluista. On varsin yleista, etta asiakkaiden alun perin suunnittelemat
aikataulut muuttuvat joko lahettajasta tai vastaanottajasta johtuvista syista. Tama aiheuttaa toisinaan
haasteita litkenteen optimointiin ja aikataulujen pysyvyyteen. Kuivalastiliiketoiminnasta poiketen, pro-
jektilastit eivit useinkaan ole sazherkkid ja tyypillisesti projektilasteja lastataan ja puretaan myés viikon-
loppuisin. Kuivarahtiliiketoimintaan verrattuna projektilastialusten tyollisyys on harvemman toimialan
varassa.

Asiakkuuksien ja sopimusperiodien hajauttaminen on tirkei keino markkinariskin hallitsemiseksi. Yh-
tion asiakaskunta edustaa monia eri toimialoja ja mikdan asiakas tai toimiala ei muodosta lifan suurta
osuutta kokonaisvolyymista. Sopimuskanta on myds pyritty muodostamaan siten, etta sopimuksissa
toteutuu ajallinen hajauttaminen sopimusjaksoissa. Asiakkaiden kanssa pidetiin my6s siinnollisesti
yhteytta ja pyritidn yhdessd ennakoimaan tulevaisuuden volyymeja seki muutoinkin kehittimisin pal-
velukonseptia. Sopimusasiakkaiden kuljetusvolyymeja tiydennetiin joustavasti spot-myynnilld seki
tarvittaessa kaluston ulosrahtauksilla.

Kapasiteetin mitoittaminen kulloinkin vallitsevaan markkinatilanteeseen on keskeinen elementti yrityk-
sen riskien hallinnassa. Tonniston suunnittelussa tulee kokonaiskapasiteetin lisiksi huomioida laivojen
ominaisuudet kuten esimerkiksi, soveltuvuus eri lastilajeille, polttoainetalous, jailuokka, lippuvaltio ja
miehiston ammattitaito. Jadluokallisten laivojen vuokrahinnat ovat yleensi korkeampia ja niitten polt-
toainekulutus on myds korkeampi kuin vastaavankokoisilla jaaluokattomilla. Jos talvi on leuto eika
jadta muodostu, jadluokallisten laivojen lisaarvoa ci tunnisteta ja lisdansaintapotentiaali jaa hyodynti-
matta. Oman haasteensa kapasiteetin mitoitukseen tuo se, etta asiakkaiden volyymit voivat toisinaan
poiketa oleellisestikin suunnitellusta. Asiakasyhteistyén syventimiselld pyritaan edelleen kehittis toi-
mintatavat parempien volyymiennusteiden saavuttamiseksi.

Kalustokustannuksen ohella litkennoinnin kulujen kehittyminen vaikuttaa ratkaisevasti toiminnan ta-
loudellisuuteen. Laivapolttoaineiden hinta on hyvin volatiili ja riippuu raakaéljyn hinnankehityksesti ja
kysyntavaihteluista. Polttoaineen osuus lifkennoinnin kustannuksista on merkittivaa ja akilliset muu-
tokset vaikuttavat valittomisti rahtauskatteeseen. Pitkdaikaiset kuljetussopimukset sisltivit polttoai-
neklausuulin, jonka tarkoituksena on hallita polttoaineen hinnanvaihteluista aiheutuva riski. Spot-mar-
kinoilla polttoaineen hinta toimii yhteni hinnoittelun elementtini, joten vaihtelut stirtyvit rahteihin,
mutta yleensa pienella viiveella.

Satamakayntethin liittyvit maksut ovat niin ikdin merkittavi kustannuseri. Nima kustannukset ovat
tunnottomia markkinatilanteessa tapahtuviin muutoksiin ja niitten suhteellinen osuus liikenteen koko-
naiskustannuksista on kasvanut. Yhtion harjoittamassa lifkenteessi, jossa merimatkojen pituus on tyy-
pillisesti 2-5 paivai, satamissa vietetty aika muodostuu suhteessa pitkiksi. Satamien ajoittainen ruuhkai-
suus ja monessa tapauksessa ainoastaan arkipéivisin tapahtuvaa ahtaustyd vaikuttavat kielteisesti kapasi-
tectin kdyttoasteeseen. Sidriskit niin merelld kuin satamissa ovat vaikeasti ennakoitavissa ja hallittavissa.
Sadn aari-ilmididen on ennustettu kasvavan ilmastomuutoksen seurauksena. Vallalla olevan sopimus-
kdytainnon mukaan, tima riski jaa vksiomaan varustamon kannettavaksi.



Arvio taloudellisesta asemasta ja tuloksesta:

Liiketoiminnan kannattavuus parani tuntuvasti edellisesti tilikaudesta. Tulosparannuksesta vastasi erito-
ten kuivarahtiliiketoiminta, joka oli edelliselli tilikaudella selkeisti tappiollinen, mutta onnistui kainta-
main tuloksensa voitolliseksi. Projektilastiliiketoiminnan kannattavuus heikkeni loppuvuotta kohti, eiki
nain ollen yltinyt edellisvuoden tasolle, mutta tulosta voidaan silti pitai tyydyttivini. Niin projekti- kuin
kuivarahtiliiketoimintayksikoiden nikymat kuluvalle vuodelle ovat kohtuullisen hyvit. Palveluiden ky-
synta nayttaisi kummassakin segmentissi normalisoituneen. Pitkdin kestineen ja yha jatkuvan pande-
mian takia markkinariskid on kuitenkin pidettavi normaalia suurempana. Yhtio etsii ja tyostda jatkuvasti
mahdollisuuksia toimintansa kehittimiseen ja laajentamiseen suuntaan, joka pitkallikin aikavililli var-
mistaa yhtion kilpailukyvyn.

Yhtion taloudellista asemaa ja tulosta kuvaavat tunnusluvut:

Metriaura Oy 2020 2019 2018 2017 2016
Liikevaihto (teur) 51 008 56 696 52393 46 880 45515
Liikevoitto (tcur) 1204 -1109 835 873 -2 045
Litkevoitto ° o Liikevaihto 2% 2% 2% 2% -4 %
Oikaistu tulos (teur) 1112 -1 141 782 843 -2002
Oikaistu oma paaoma 2108 997 2137 1 355 512
Oman paioman tuotto %o 72 % =73 %0 45°% 90 %o -99 %
Omavaraisuusaste % 43 % 25 % 40 % 29 % 13 %
Tase (teur) 4927 3924 5290 4706 3816
Henkiloston lukumaira 16 17 16 16 17
Henkilostokulut 1 347 1395 939 1275 1103

Oikaistu tulos rarkoittaa yhtion tilikauden tulosta, josta on climinoitu tilinpadtossiictojen, poistocron ja vapaachtotsten varausten
muutoksct scki huomioitu niihin liittyvit laskennalliset verovelat.

Oikaistu oma pidoma tarkoittaa yhtién omaa piiomaa, jota on oikaistu tilinpiitssiirroilla ja nithin lineeyvilla Taskennallisella vero-
velalla.

Oman pididoman tuottoprosentti on laskertu suhteurramalla oikaistu tulos ofkaistun oman pidoman tilikauden alun ja lopun keskiar-
voon.

Yhtion hallinto:

Yhtion toimitusjohtajana toimi Bengt-Frik Rosin. Hallituksen varsinaisena jiseneni toimi tili-
kaudella Jussi Malkia ja varajasenena Riinu Walls.

Yhtion osakkeiden lukumairi:

Yhti6n osakepdioma jakautuu 12 osakkeeseen. Kaikilla osakkeilla on yhtildiset oikeudet. Osak-
keita rasittaa lunastuslauseke.
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Yhtion omistus:

Yhtién osakekannasta omistaa 100 %o:a VG-Shipping Oy (ent. Oy Gaiamare Ab). Yhtién emo-
yhtié vaihtoi toiminimensi VG-Shipping Oy:ksi tilikauden 2017 viimeiseni patvini, jolloin emo-
yhtioén sulautui VG-Shipping Oy (1008249-2), joka on toiminut varustamotoimialalla vastaa-
vasti kuin yhtién emoyhti6 sckd kuulunut omistuksellisesti samaan intressipiiriin. VG-Shipping
Oy on konsernin emoyhtio, joka kuuluu edelleen osakkuusyhtioni Aura Mare Oy konserniin.
Aura Mare Oy omistaa 34 %0 VG-Shipping Oy:sta.

Tilintarkastaja:

Yhtion varsinaisena tilintarkastajana on tilikauden aikana toiminut KHT Kari Niukko.

Tilikauden tulos:

Yhtion tilikauden tulos osoittaa voittoa 1.111.624,39 euroa. Yhtién voitonjakokelpoiset varat
ovat tilikauden paattyessa 2.099.888 41 euroa. Yhtion hallitus esittad, etta tilikauden voitto siirre-
taan voitto/tappiovarat tilille ja osinkoa el jaeta.



Meriaura Oy
Linnankatu 88, 20100 Turku

Y-tunnus 0669579-8

TASE

Rahayksikko EURO 31.12.2020 31.12.2019
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Atneclliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto 0,00 52 150,37
0,00 52 150,37
Sjoitukset
Muut osakkeet ja osuudet 269,10 269,10
269,10 269,10
269,10 52 419,47
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vathto-omaisuus
Muu vaihto-omaisuus 538 260,73 782 169,03

Saamiset
Lyhyrtatkaiser
Myyntisaamiset
Saamiset saman kons. yritvksiltd
Muut saamiset

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

538 260,73

2047 303,14

782 169,03

2386 225,04

8 641,33 10 440,12
0,00 1 950,00

122 101,59 403 553,48

2 178 046,06 2802 168,64

2210 783,60
4927 090,39

4927 35949

287 402,66
3871 740,33

3924 159,80



Meriaura Oy TASE
Linnankatu 88, 20100 Turku

Y-tunnus 0669579-8

Rahayksikkéo EURO) 31.12.2020 31.12.2019

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepaaoma 8 400,00 8 400,00
Edellisten ulikausien voitto (tappio) 988 264,02 2128 843,50
Tilikauden voitto (rappio) 1111 624,39 -1140 579,48
2108 288,41 996 664,02
VIERAS PAAOMA
Pitkaatkainen
Lainat rahoituslaitoksilta 204 404,76 322 028,80
204 404,76 322 028,30
Lyhytaikainen
Lainat rahoiruslaitoksilta 117 624,04 117 624,04
Saadut ennakot 450 398,21 134 934,18
Ostovelar 1312 850,29 153322943
Velar saman konsernin yrityksille 188 589,57 949,92
Muut velat 107 585,40 4594822
Stirtovelat 437 618,81 772 781,19
2 614 666,32 2 605 466,98
2819 071,08 2927 495,78

VASTATTAVAA YHTEENSA 4927 359,49 3924 159,80



Metriaura Oy
Linnankatu 88, 20100 Turku

Y-tunnus 0669579-8

Rahayksikko EUR()

TULOSLASKELMA

01.01.2020
- 31.12.2020

01.01.2019
-31.12.2019

LIIKEVAIHTO

Litketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Ainect, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden atkana
Varastojen lisays / vihennys
Ulkopuoliset palvelut
Ulkopuoliset palvelut

Henkilostokulut
Palkar ja palkkiot
Henkilosivukulut
Elakekulut
Muut henkilésivukulut

Poistot ja arvonalentumiset

Suunnitelman mukaiset poistot

Litketotminnan muut kulur
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)

Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin vrityksilta
Muilta
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille

VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOS-
SIIRTOJA JA VEROJA

Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

51007 650,68
3934,65
6977 072,24
-277 020,21

-39 847 285,65

56 696 148,50
137 462,45
11917 838,07
189 532,08

-43 452 650,46

-47 101 378,10

1129 707,41

-185 461,02
-32 314,42

-55 180 956 45
1162 249,07

-211 080,84
-21 842,43

-1 347 482,85

-52 150,37

-1395 17234

-64 819,14

52 150,37
-1 306 226,18

1 204 347,83

64 819,14
-1301 921,18

-1 109 258,16

0,00 16 041,67

6 547,03 6755,36
-81 708,85 -34 344,69
75 161,82 11 547,66

1129 186,01

-17 561,62

-1 120 805,82

-19 773,66

1111 624,39

-1 140 579,48

31



Meriaura Oy
Tilinpiditoksen 31.12.2019 LIITETIEDOT

1 TILINPAATOKSEN LAATIMISTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Konsernisuhteet

Yhtién emoyhtic on VG-Shipping Oy (31.12.2017 saakka toiminimeltiin Oy Gaiamare Ab), kotipaikka Turku.
Oy Gaiamare Ab:in sulautui 31.12.2017 VG-Shipping Oy. Sulautumisen myétd Oy Gaiamare \b muutti

nimensa VG-Shipping Oy:ksi.

Ronsernitilinpaitoksen jliennikset on saatavissa osoitteessa Linnankatu 88, 20100 Turku.,

Arvostus- ja jaksotusperiatteet sekd -menetelmiit

Yhtion pysyvit vastaavar on arvostettu muuttuvaan hankintamenoonsa ja vaihto-omaisuus
muuttuvaan hankintamenoonsa noudattacn fifo-periaatetta scki KPL 5 Tavun 6 § Tmomentin
mukaista alimman arvon periaatctta.

Yhtion omistaman pysyviin vastaviin kuuluvan omaisuuden hankintameno poistetaan cnnalta

laaditun suunnitclman mukaisesti. Poistosuunnitelma on maaritclty kokemusperiisesti.

Poistoina kirjataan kuluksi hankintamenon ja jiinnésarvon crotus arvioituna taloudellisena pitoaikana.
Ulkomaanrahan miirdiset saamiset ja velat

Ulkomaanrahan miiriisct saamisct ja velat on arvostettu tapahtumapiivin mukaiscen kurssiin,
Tonnistoverovelvolliscksi siirtymisen vaikutukset yhtién Kirjanpitoon

Yhtio on hyvaksytry tonnistoverovelvolliscksi 1.1.2013 alkacn. Yhtié maksaa veroa varustamolitkctoiminnastaan
alusten nettotonniston mukaan. Yhtiolli on myos picnimuotoista tuloverotettavaa toimintaa.

2. TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Suunitelman mukaisten poistojen perusteet ja niiden muutokset:

Arvioitu pitoaika Poisto Poisto
Hyo6dykeryhmi vuotta prosentti menetelmi
Koneer ja kalusto (lastinkiinnitysvilinect) 4 25 % Tasapoisto
Tilikauden suunnitelman mukaiset poistot: 0120-1220
Koncet ja kalusto (lastinkiinnitysvilincet) 52 150,37

Yhteensi 52 150,37
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Meriaura Oy
Tilinpéaitoksen 31.12.2019 LIITETIEDOT
3. TASEEN VASTAAVIA KOSKEVAT LIITETIEDOT:
Siirtosaamisiin sisiiltyvit olennaiset eriit:
31.12.2020
Satamakulucnnakot 116 103,21
Nuut siirtosaamisct 5 998,38
Yhteensi 122 101,59
Pysyvien vastaavien muutokset:
Perustamis- Tutkimus- Kehittimis- Aineettomat
meno meno meno oikeudet
[Tankintameno thin alussa 0,00 0,00 0,00 218 900,90
Lisdykset then atkana 0.00 0,00 0,00 0,00
Vihennvkset thin atkana + 0,00 0,00 0,00 0,00
Hankintameno tk:n lopussa = 0,00 0,00 0,00 218 900,90
Kert.sm-poistot thin alussa 0,00 0,00 0,00 218 900,90
Tilikauden sumupoistot 0.00 0.00 0,00 0,00
Myydyn /romutkom sm-poistot + 0,00 0,00 0,00 0,00
Kert.sm-poistot tk:n lopussa = 0,00 0,00 0,00 218 900,90
Kertynyt poistocro thin alussa 0,00 0,00 0,00 0,00
Tilikauden poistocro 0,00 0,00 0,00 0,00
Tk:n myyd/rom/var.kat.p.cro + 0,00 0,00 0,00 0,00
Kertynyt poistoero tk:n lop. = 0,00 0,00 0,00 0,00
[ankintameno tkin lopussa 0,00 0,00 0,00 218 900,90
Kertyn. Sm-poistot tkin lop. - 0,00 0,00 0,00 218 900,90
Menoj. Sm-poist.jilk lop. = 0,00 0,00 0,00 0,00
Kertynyt poistocero tkin lop. - 0.00 0.00 0,00 0,00
Menojiinn.kok.poist.jilk.lop. = 0,00 0,00 0,00 0,00
Maa- ja Rakennukset Konect ja Muut aineel-
vesialueet  ja rakennelmat Kalusto liset hyod.
[lankintameno thin alussa 0,00 0,00 485 553,06 0,00
Lisdivksct thin aikana 0.00 0.00 0,00 0,00
Vihennykset thin atkana + 0,00 0,00 0,00 0,00
Hankintameno tk:n lopussa = 0,00 0,00 485 553,06 0,00
Kertsm-potstot thin alussa 0,00 0,00 433 402,69 0,00
Tilikauden sumupoistot 0,00 0,00 52 150,37 0,00
Myydyn /romutkom sm-poistot + 0,00 0,00 0,00 0,00
Kert.sm-poistot tk:n lopussa = 0,00 0,00 485 553,06 0,00
Kertynyt poistocro tkin alussa 0,00 0,00 0,00 0,00
Tlikauden poistocro 0,00 0,00 0,00 0,00
Tkin myyd/mm/var.k'.lr.p.cm 0,00 0.00 0,00 0,00
Kert. Poistocron siirto voittovarat + 0,00 0,00 0,00 0,00
Kertynyt poistoero tk:n lop. = 0,00 0,00 0,00 0,00
Hankintameno tkon lopussa 0,00 0,00 485 553,06 0,00
Kertyn. Sm-poistot tk:n lop. - 0.00 0,00 485 553,06 0,00
Menoj. Sm-poist.jilk lop. = 0,00 0,00 0,00 0,00
Kertynyt poistocro tkan Top. - 0,00 0,00 0,00 0,00
Menojiinn.kok.poist.jilk.lop. = 0,00 0,00 0,00 0,00
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4. TASEEN VASTATTAVIA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Oma padoman erittely:

Osakepiadoma tilikauden alussa
Osakepadoman korotus
Osakepiidoma tilikauden lopussa

Edcllisten tilikausien voitto/tappio thin alussa
Osingonjako

Tilikauden V()itt()/mppi()

Edellisten tilikausien voitto/tappio tk:n lopussa

Oma piioma yhteensi
Laskelma voitonjakokelpoisista varoista:
Eidellisten dlikausien voitto / tappio
Tilikauden rulos

Voitonjakokelpoiset varat yhteensi

Siirtovelkoihin sisiltyviit olennaiset eriit:

31.12.2020
Palkkavclat 21154249
Sostaalivakuutusmaksut 42532773
Kulujaksotukset 143 543,59
Muut siirtovelat 40 000,00
Yhteensi 437 618,81

5. VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET:
Vastuut ja vakuudet tase-erittdin ja vakuuslajeittain:

Omasta velasta . Velan maira
Tainar rahoituslaitoksilta 299 999,00

Yrityskiinnitys 500 000 curoa Nordea Pankki Suomi Oyjin hyviksi.
VG-Shipping Oy on taannut omavclkaisclla takauksella vlld mainitun velan.

Yhtiolld on limiittitili 500 000 curoa, joka ci ole kiytossi 31.12.2020.

5.3

31.12.2020 31.12.2019
8 400.00 8 400,00
0,00 0,00

8 400,00 8 400,00

988 264,02

2128 843,50

0,00 0,00

1111 624,39 -1140 579,48
2099 888,41 988 264,02
2 108 288,41 996 664,02
31.12.2020 31.12.2019

988 264,02
1111 624,39

2128 843,50
-1.140 579,48

2 099 888,41

988 264,02

Annctut kiinnitykset
500 000,00

Limiittitilin vakuutena ovat yrityskiinnitykset 500 000 curoa Nordea Pankki Suomi Oyjin hyviksi.

VG-Shipping Oy on taannut omavelkaisclla takauksella vlld mainitun velan.

Osamaksurahoitus 22 029,80

Kohdcevakuus Nordea Rahoitus Suomi Oy, lastinkiinnitystarvikkeet

Yrityskortit Nordea 34274
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6. LITETIEDOT HENKILOSTOSTA

Henkilékunnan lukumiiria:
31.12.2020 31.12.2019

[Tenkiloston Tukumadrd tilikauden padttyessi 16 17

7. LOPUT OSAKEYHTIOLAIN TILINPAATOSTA KOSKEVAT LIITETIEDOT
Yhtién erilajisct osakkeet:

Osakelaji/sarja Lukumiirdi  Nimellisarvo
\ 12 700,00 curoa

Liiketoimet intressitahojen kanssa:

Meriaura Oy on vuokrannut tilikauden 2020 aikana intressitahoilta kuusi alusta liiketoimintansa kivttéon markinahintaan
alalle tyypilliselli aikarahtisopimuksclla. Alusten vuokranantaja on yhtion cmoyhtio VG-Shipping Oy.

Meriaura Ovin aikarahtauskuluista, jotka on tuloslaskelmalla esitetty ulkopuolisissa palveluissa, vhteensi noin

13,6 milj. curoa on tillaista aikarahtauskulua.

Mertaura Oy ostaa intressiyritykseltidan \ura Mare Ovilti hallinnon palveluita scki vuokraa toimitilansa ja pienkalustoa.
Litkctoiminnan muissa kuluissa on noin 0,8 milj. curoa kuluja nidistd palveluista. Palveluiden hinta kattaa palvelun tarjoajan kulut
mm. niiiden palveluiden ja tilojen yllapidosta. Aura Mare Oy tarjoaa palveluita vastaavasti myés muille omistusyhteysyrityksilleen

ja toimii siten yritysevhmin keskitettyna vleishallintoyksikkéni. Palveluiden hinta vastaa kiypaa matkkinahintaa.

5.4



Luettelo kirjanpitokirjoista, tositelajeista ja siilytystavoista:

Pirvikirja
Paikirja
Myyntireskontra
Ostoreskontra
Palkkakirjanpito
Tilinpaatos
Tase-erirtelyt

Tositelaji
Pankkitosirtect Nordea
USD-pankkirili
Myyntilaskut
Myyntisuoritukset
Ostolaskut
Ostosuoritukset
Palkkatositteet
Muistiotositteer
ALV -tositreet

ATK-tulosteina
ATK-rulosteina
ATK-osakirjanpitona
ATK-osakitjanpitona
ATK-osakirjanpitona
Ertkseen sidottuna
Erikseen sidottuna

Siilytystapa
10 paperitositteina
9 paperitositteina
4 paperitositteina
50 paperitositteina
2 paperitositteina
30 paperitositteina
6 paperitositteina
80 paperitositteina
70 paperitositteina
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Tilintarkastuskertomus

Meriaura Oy:n yhtiékokoukselle
Tilinp&atoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Meriaura Oy:n (y-tunnus 0669579-8) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2020.
Tilinpaatos sisalta taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etts tilinpaatos antaa oikean ja riittavan kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saannosten mu-
kaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvén
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&éatoksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia yhtiésta niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suoritamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta se antaa oikean ja riittavan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saannosten mukaisesti ja tayttaa lakisaatei-
set vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisaisesta valvonnasta, jonka ne
katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatésta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatos
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos yhti6 aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaitoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytok-
sesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa
lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen vir-
heellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilin-
paatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kaytamme ammatillista harkintaa ja sai-
lytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sia. Riski siita, etta vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi
kuin riski siita, etta virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen
voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen
esittamista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.
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— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon yhtién sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatoksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtopaatoksen siita, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin littyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaa-
tbksemme on, etta olennaista  epavarmuutta  esiintyy, meidan  taytyy  kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme Iukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatok-
semme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhti6
pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltoa ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liketoimia ja tapahtumia siten,
etta se antaa oikean ja riittavan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdes-
samme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietamyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on lisaksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien saan-
nosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta toi-
mintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saannésten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatoksen, etta toimintakertomuksessa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole taman asian suhteen raportoitavaa.

Turussa 6. huhtikuuta 2021
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