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Savosolar Oyj:n yhtidesite liittyen
Meriaura Oy:n ja Biolaite Oy:n (nimenmuutos
VG-EcoFuel Oy:ksi vireilld) hankintaan ja
kaupankaynnin jatkumiseen Nasdagq First
North Growth Market -markkinapaikalla

PARTNERS,

Tarkedd tietoa Nasdaq First North Growth Marketista

Nasdaq First North GrowthyMarket on.fekisterdity pk-yritysten kasvumarkkina, joka on rahoitusvdlineiden markkinoista annetun direktiivin (EU 2014/65)
mukainen m?nehkeskinen kaupankdyntijarjestelmd, sellaisena kuin se on implementoitu Tanskan, Suomen ja Ruotsin kansalliseen lainsaadantosn, ja jota
yllGpitad Nas@ag-konserniin kuuluva pérssi. Nasdaq First North Growth Market--liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta kaikkia samoja sad & kuin nnellyilla
mcrkkinoilla; ‘ n on mddritelty EU-lainsGdddnndssd (niin kuin se on implementoitu kansalliseen lakiin). Nasdaq First North Growth Market -liikkeeseen-

laskijat noud at sen sijaan pienille kasvuyhtiGille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia sdantéja ja sddnnoksia. Nasdaq First North Growth Market

-liikkeeseenldskijaan sijoittaminen saattaa tdman vuoksi sisdltda suuremman riskin kuin sd@nnellylla markkinalla toimiviin liikkkeeseenlaskijoihin sijoittaminen.

Kaikilla Nasdag First North Growth/Market -markkinapaikan' liikkeeseenldskijoilla o hyvéksytty neuvonantaja, joka valvoo, ettd sd@ntdjd noudatetaan®
Vastaava Nasdag-pérssi hyvaksyy hakemuksen kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta.
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Tarkeda tietoa

Yleistd

Tama yhtidesite (“Yhtidesite”) on laadittu Savosolar Oyj:n, y-tunnus
2309682-6, ("Savosolar” tai "Yhtid") toimesta liittyen osakevaihdolla
toteutettavaan Meriaura Oy:n, y-tunnus 0669579-8, (“Meriaura”), joka
omistaa Biolaite Oy:n (nimenmuutos VG-EcoFuel Oy:ksi vireilld), y-tunnus
270001-5, (“VG-EcoFuel”) koko osakekannan, koko osakekannan hankin-
taan ja Savosolarin kaupankdynnin jatkumista Nasdaq First North Growth
Market -markkinapaikalla koskevaan hakemukseen. Augment Partners AB,
rekisterinumero 556585-1267, (“Augment”) on Yhtién Hyvdksytty Neuvonan-
taja. "Konserni” viittaa uuteen muodostuvaan konserniin, joka sisaltaa
Savosolarin ja sen ennestddn olemassa olevat tytdaryhtiot sekd Meriauran ja
VG-EcoFuelin.

Yhtidesitettd ei ole laadittu asetuksen (EU) 2017/1129 (“Asetus”) mukaisesti,
eikd se siten ole esite. Yhtidesitettd ei siten ole hyvaksytty tai rekisterdity
Finanssivalvonnan toimesta. Yhtidesitteeseen sovelletaan Ruotsin lakia.
Yhtidesitteestd ja siihen liittyvist& oikeussuhteista johtuvat riidat on ratkai-

stava yksinomaan ruotsalaisessa tuomioistuimessa.

Yhtidesitettd ei tule tulkita tarjoukseksi merkita tai muuten hankkia Savo-
solarin osakkeita Ruotsissa tai millaan muulla lainsdadantéalueella. Taman
Yhtidesitteen jakelua koskevat lait ja muut madraykset. Yhtidesitettd ei saa
jakaa Yhdysvalloissa, Australiassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa,
Uudessa-Seelannissa, Singaporessa, Eteld-Afrikassa tai milléan muulla
lainséadantéalueella, jossa tdllainen jakelu vaatii esitteen, rekistersinnin, tai
muita toimenpiteitd kuin ne, jotka seuraavat Ruotsin lainsédddannostd, tai
muuten rikkoo kyseisen lainsédddantdalueen saantsdjd. Savosolar ei ole ryht-
ynyt eikd aio ryhtyd toimiin arvopapereiden julkisen tarjoamisen sallimiseksi
millaan lainsaadantdalueella. Henkilot, jotka saavat kopion tastd Yhtidesit-
teestd tai jotka haluavat sijoittaa Savosolariin, ovat velvollisia selvittamadan
ja noudattamaan kyseisia rajoituksia. Rajoitusten vastaiset toimet voivat

olla sovellettavien arvopaperilakien vastaisia.

Savosolarin osakkeita ei ole rekisterdity eik& niitd tulla rekisterdimadn Yhdys-
valtain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen (“Yhdysvaltain arvopa-
perilaki”), tai mink&&n Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti,
eikd niitd saa siten tarjota tai myydd suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai
Yhdysvaltoihin, paitsi Yhdysvaltojen asianomaisen osavaltion tai muun lain-
kayttdalueen arvopaperilakien soveltuvan poikkeuksen nojalla tai sellaisen

transaktion kautta, jota arvopaperilain rekisterdintivaatimukset eivat kata.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Yhtidesite sisaltad tiettyjd tulevaisuutta koskevia lausumia ja mielipiteitd.
Tulevaisuutta koskevat lausumat ovat lausumia, jotka eivét liity historiallisiin
tosiasioihin ja tapahtumiin, sekd lausumia ja mielipiteitd, jotka liittyvat tule-

vaisuuteen ja jotka sisaltavat sanoja kuin “olettaa”, “uskoo”, “aikoo”, “arvioi”,

o v "o

“pitaisi”, “ennakoi”, “ennustaa”,

"o "o,

odottaa”, “saattaa”,

o,

tulee”, “suunnittelee”,
"potentiaalinen”, “voisi”, “sikdali kuin tiedet&dan”, tai vastaavia ilmaisuja, joissa
on tarkoitus tunnistaa lausuma tulevaisuuteen suuntautuvaksi. Tamé koskee
erityisesti Yhtidesitteessd olevia lausumia ja mielipiteitd, jotka koskevat
tulevaa taloudellista tulosta, Konsernin toimintaa ja johtamista koskevia
suunnitelmia ja odotuksia, tulevaa kasvua ja kannattavuutta sekd yleista
taloudellista ja oikeudellista ympdaristéd sekd muita Konserniin vaikuttavia
seikkoja. Tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tamanhetkisiin
arvioihin ja oletuksiin, jotka perustuvat Yhtién tietoon. Téllaiset tulevaisuut-
ta koskevat lausumat ovat alttiita riskeille, ep&varmuustekijéille ja muille
tekijoille, jotka voivat aiheuttaa sen, ettd todelliset tulokset, mukaan lukien
Konsernin kassavirta, taloudellinen tilanne ja toiminnan tulos, poikkeav-

at olennaisesti tai eivat taytd niissa ilmaistuja tai annettuja odotuksia.
Potentiaalisten sijoittajien ei pitdisi luottaa ainoastaan ndihin tulevaisuutta
koskeviin lausumiin, ja heit& kehotetaan lukemaan Yhtidesite kokonaisuudes-
saan. Yhtio tai Augment eivat pysty takaamaan esitettyjen mielipiteiden
paikkansapitévyytta tulevaisuudessa, tai odotetun kehityksen toteutumista.

Tulevaisuutta koskeviin lausumiin sisdltyvien riskien, epdvarmuustekijéiden ja

oletusten vuoksi on mahdollista, ettd Yhtidesitteessd mainitut tulevaisuuden
tapahtumat eivat toteudu. Kolmannen osapuolen tutkimuksista saadut
tulevaisuutta koskevat arviot ja ennusteet, joihin Yhtidesitteessd viitataan,
voivat osoittautua virheellisiksi. Todelliset tulevaisuuden tulokset, suoritus

tai tapahtumat voivat poiketa olennaisesti lausumissa viittaamista, muun
muassa seuraavista syistd: muutokset yleisissd taloudellisissa olosuhteissa,
erityisesti taloudelliset olosuhteet niilld markkinoilla, joilla Konserni toimii,
korkojen muutokset, valuuttakurssit, kilpailun tason muutokset, lakien ja
maardysten muutokset sekd onnettomuuksien tai loukkaantumisten esiinty-
minen. Yhtidesitteen julkaisemisen jalkeen Yhtit tai Augment eivat sitoudu,
paitsi lain tai Nasdagq First Northin liikkeeseenlaskijoita koskevien saantsjen
edellyttamalld tavalla, pdivittdmadn tulevaisuutta koskevia lausuntoja tai
mukauttamaan tdllaisia tulevaisuutta koskevia lausuntoja todellisiin tapah-

tumiin tai kehityksiin.

Toimiala-ja markkinatieto

Yhtidesite sisaltad toimiala- ja markkinatietoa liittyen Konsernin liketoimint-
aan ja markkinoihin, joilla Konserni toimii. Ellei toisin mainita, t&llaiset tiedot
perustuvat Yhtion tekemadn useiden lahteiden analyysiin. Alan julkaisuissa
tai raporteissa todetaan yleensd, ettd niissd toistettu tieto on saatu luotet-
taviksi uskotuista |&hteistd, mutta tdllaisten tietojen tarkkuutta ja téydel-
lisyyttd ei voida taata. Savosolar ei ole tarkistanut Yhtidesitteessd toistettu-
jen toimiala- ja markkinatietojen tarkkuutta, joka on saatu tai johdettu alan
julkaisuista tai raporteista, eikd se siksi voi taata niiden paikkansapitavyytta.
Tallaiset tiedot perustuvat markkinatutkimukseen, joka luonteeltaan
perustuu subjektiivisiin arvioihin, mukaan lukien arviot siitd, minka tyyppisia
tuotteita ja liiketoimia tulisi sisallyttaa relevanteilla markkinoilla, sekd tut-
kimuksen tekijéiden ettd kyselyyn osallistuneiden taholta. Yhtidesite sisaltad
myds arvioita markkinatiedoista ja niistd johdetuista tiedoista, joita ei voida
saada markkinatutkimuslaitosten julkaisuista tai muista riippumattomista
lahteistd. Savosolar on laatinut téllaiset tiedot ulkopuolisten lahteiden ja
Konsernin omien sisdisten arvioiden perusteella. Monissa tapauksissa julkis-
esti saatavilla olevaa markkinatietoa ei ole saatavissa toimialajarjestsilta,
valtion virastoilta tai muilta organisaatioilta tai laitoksilta. Savosolar uskoo,
ettd sen arviot markkinatiedoista ja niist& johdetuista tiedoista ovat
hyodyllisia tarjoamaan sijoittajille paremman kdsityksen sekd toimialoista,
joilla Konserni toimii, ett& Konsernin asemasta ngillé toimialoilla. Kolmannen
osapuolen tiedot on raportoitu oikein, ja Savosolarin parhaan tietdmyksen
ja uskon mukaan mitaan faktoja, jotka tekisivat ilmoitetuista tiedoista
epdtarkkoja tai harhaanjohtavia, ei ole jatetty pois. Yhtidn verkkosivuston,
konserniyhtididen verkkosivustojen tai minkadn téssé mainitun kolmannen

osapuolen sis@lté ei ole osa Yhtidesitettd.

Taloudellisten tietojen esittdminen

Yhtidesitteessd esitetyt taloudelliset ja muut tiedot on pydristetty, jotta
tiedot olisivat helpommin luettavissa. Ellei toisin nimenomaisesti mainita,
Yhtion tilintarkastaja ei ole tarkastanut mitaan Yhtidesitteessa esiintyvad
taloudellista tietoa. “SEK” tarkoittaa Ruotsin kruunua, “MSEK” tarkoittaa
miljoonia Ruotsin kruunuja ja “KSEK” tarkoittaa tuhansia Ruotsin kruunuja.
“EUR" tarkoittaa euroa, “MEUR" tarkoittaa miljoonia euroja ja “KEUR”

tarkoittaa tuhansia euroja.
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Meriauran ja VG-EcoFuelin hankinnan tausta ja

motiivi

Transaktio lyhyesti

Savosolar allekirjoitti 29.8.2022 VG-Shipping Oy:n (“VG-Ship-
ping”) kanssa ehdollisen osakevaihtosopimuksen koskien
Meriauran ja Meriauran kokonaan omistaman tytaryhtion
VG-EcoFuelin kaikkien osakkeiden hankintaa (“Transaktio”).
Transaktio, joka on ehdollinen Savosolarin ylim&ardaisen
yhtidkokouksen 25.11.2022 paatoksille, toteutetaan jar-
jestamalld suunnattu osakeanti VG-Shippingille, joka omistaa
kaikki Meriauran osakkeet. Osana osakevaihtosopimusta
VG-Shipping antoi 1,0 miljoonan euron merkint&takauksen
koskien TO9-optioilla syyskuussa 2022 merkitsematta jadaneita
osakkeita. Téma toteutetaan erillisend suunnatulla annilla
VG-Shippingille (80 prosenttia annista) ja Hybrid Consulting
Oy:lle (20 prosenttia annista). Transaktion ja merkinta-
takaukseen perustuvan suunnatun annin jalkeen Savosolarin
nykyiset osakkeenomistajat omistavat noin 28 prosenttia

ja VG-Shipping noin 72 prosenttia Savosolarin osakkeista

ja @danistd. Ennen Transaktiota Meriaura osti Biolaite Oy:n
(nimenmuutos VG-EcoFuel Oy:ksi vireilld) Aura Mare Oy:lta
ja Biolaite Oy osti VG EcoFuel Oy:n (nimenmuutos Suomen
Kiertotalouskiinteistot Oy:ksi vireilld) liiketoiminnan.

Transaktiossa Meriauran osakekannan laskennalliseksi arvoksi
on madritelty 30,0 miljoonaa euroa, ja VG-Shippingille suun-
nattujen osakkeiden merkintahinnaksi noin 0,05475 euroaq,
joka on 53,4 prosenttia korkeampi kuin Savosolarin julkistus-
ta edeltévan kaupankdayntipdivan 26.08.2022 paatdskurssi
(0,0357 euroa osakkeelta), ja 42,2 prosenttia korkeampi kuin
julkistusta edeltévan 3 kuukauden kaupankayntimédarilla pain-
otettu keskikurssi First North Growth Market Finland -mark-
kinapaikalla (noin 0,0385 euroa osakkeelta). Merkintahinta
suunnatussa annissa TO%-optioiden merkintdtakauksen
perusteella on 0,056 euroa osakkeelta.

Transaktion ja TO9-optioiden merkint&takaukseen perustuvan
suunnatun annin jalkeen Savosolarin osakemaddrd nousee
782.723.687 osakkeeseen. Ennen Transaktiota Savosolarilla on
216.959.964 osaketta. VG-Shippingille suunnataan Transakti-
ossa 547.906.581 osaketta ja merkintdtakauksen perusteella
VG-Shippingille ja Hybrid Consulting Oy:lle suunnataan
17.857.142 osaketta.

Osakevaihtosopimuksessa on liséksi sovittu, ett& Meriaurassa
ja VG-EcoFuelissa on Transaktion kaupantekohetkelld korollis-
ta velkaa yhteensd enintddn 21 miljoonaa euroa sekd rahaa ja
pankkisaamisia vahintadan 4,4 miljoonaa euroa.

Tausta ja motiivi

Transaktion jalkeen Konsernilla on paremmat mahdollisuu-
det vastata uusiutuvaan energiaan perustuvien ratkaisujen
kysynnén kasvuun ja paikata tarjonnan vajetta. Yhdistymisen
odotetaan nopeuttavan liikketoiminnan laajentamista suuren
mittakaavan aurinkoldmmaon, vahdahiilisen merilogistiikan ja
muiden vihredd siirtymad edistavien hankkeiden aloilla.

Savosolar saa VG-Shippingistd pitkdaikaisen ja sitoutuneen
ankkuriomistajan, jolla on vahvat ndytét liiketoiminnan
menestyksellisestd kehittdmisestd merilogistiikassa sekd uu-
siutuvan energian tuotannossa ja sen hyédynt&misessd. Uusi
omistaja lisdd vakautta ja ennustettavuutta Yhtion liketo-
imintaan. VG-Shippingin p&ddomistajana ja sen hallituksen
puheenjohtajana jatkavalla Jussi Malkiglla on monen vuoden
kokemus vahdahiiliseen merilogistiikkaan panostamisesta ja
han pyrkii 16ytdmadn uusia ratkaisuja ympdaristéon hyvaksi.

Meriaura on vakaasti ja kannattavasti kasvava yritys, joka

on alansa edellakavija vahahiilisten merikuljetusten tarjoam-
isessa. Meriauran pitkien rahtaussopimusten, nykyaikaisen
laivaston ja vahvan markkina-aseman uusiutuvan energian
rakennushankkeissa on maard johtaa Konserni kannattavuu-
teen sekd tuoda siihen tasetta vahvistavaa vakaata ja vahvaa
kassavirtaa. Vahvempi rahoitusasema parantaa investointi-
mahdollisuuksia ja tukee pitkén aikavdlin kannattavaa kasvua
ja arvon luomista. Jatkossa Savosolar voi tarjota ja toimittaa
entistd rédtaldidympid uusiutuvan energian ratkaisuja ja tar-
vittaessa osallistua energiantuotantoon. Yhdistymisen myété
osakkeenomistajat pddsevat paremmin uusiutuvan energian
kasvaville markkinoille. Savosolarin, Meriauran ja VG-EcoFuelin
tuotteet ja palvelut tdydentavat toisiaan, ja padllekkdisyyksia
on hyvin véhan.

Savosolarin hallitus uskoo Transaktion luovan merkittavaa
arvoa Yhtion nykyisille ja tuleville osakkeenomistajille liiketoi-
mintamahdollisuuksien laajentuessa.




Muutokset Savosolarin hallituksessa ja
johdossa

Transaktiosta padttavdlle ylimadraiselle yhtidkokoukselle

on ehdotettu, ettd Yhtién nykyiset hallituksen jasenet Eero
Auranne, Eljas Repo ja Ari Virtanen jatkavat ja uusiksi jaseniksi
valitaan Jussi Malkig, Kirsi Suopelto ja Ville Jussila. Hallituksen

puheenjohtajaksi ehdotetaan Kirsi Suopeltoa ja varapuheen-
johtajaksi Eero Aurannetta. Savosolarin toimitusjohtajana
jatkaa Jari Varjotie ja Meriauran toimitusjohtajana Bengt-Erik
Rosin.

Alustava aikataulu
e 25.11.2022: Ylimadardinen yhtidkokous.
o 2.12.2022: Rekistersinti kaupparekisteriin.

Hallituksen vastuulausunto

Toteamme, ettd Yhtidesitteessd esitetyt tiedot ovat parhaan
tietornme mukaan oikeita ja ettd Yhtidesitteessa ei parhaan
tietomme mukaan ole sellaisia puutteita, jotka saattaisivat
vadristad Yhtidesitteen antamaa kuvaa ja ettd kaikki oleelliset
tiedot hallituksen kokousten poytdkirjoista, tilintarkastajien
raporteista Yhtidlle ja muista sisdisistd asiakirjoista sisaltyvat
Yhtidesitteeseen.

18.11.2022
Savosolar Oyj

Hallitus
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Markkinakatsaus

Yhtitesite sisaltad tietoa Konsernin toiminnasta ja markkinoista, joilla Konserni toimii. Tiedot markkinoiden kasvus-

ta, markkinoiden koosta ja Konsernin markkina-asemasta suhteessa téssé Yhtidesitteessd lueteltuihin kilpailijoihin

liittyvat Konsernin kokonaisarvioon, joka perustuu sekd sisdisiin ettd ulkoisiin lahteisiin. Ellei toisin mainita, tdman

osan tiedot perustuvat Konsernin sisdisiin analyyseihin ja markkinatietoihin. Konsernin arvion perustana olevat

|Ghteet sisaltavat lukuisia kolmansien osapuolien markkinatietoja. Yhtié on toistanut tdllaiset kolmannen osapu-

olen tiedot tarkasti, ja sikali kuin Yhtié on tietoinen ja pystynyt selvittdmadn kolmansien osapuolien julkaisemista

tiedoista, ndistd tiedoista ei ole jatetty pois mitddn faktoja, jotka tekisivat téssa esitetyistd tiedosta epétarkkoja

tai harhaanjohtavia. Yhtié ei kuitenkaan ole itsendisesti varmentanut minkddn kolmannen osapuolen tietojen

oikeellisuutta tai taydellisyyttd, joten Yhtio ei voi taata niiden oikeellisuutta tai taydellisyytta. Markkina- ja toimi-

alatiedot sisaltavat arvioita tulevasta markkinakehityksestd ja muuta niin sanottua tulevaisuuteen suuntautuvaa

tietoa. Tulevaisuutta koskevat tiedot eivat ole tae tulevista tuloksista tai kehityksestd, ja todelliset tulokset voivat

poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevista tiedoista.

Uusiutuva energia

Konsernin Uusiutuva energia -liiketoimintayksikké suunnittelee
ja toimittaa suuria aurinkoldmpératkaisuja kaukoldmpoén ja
teollisuuden prosessilédmmitykseen. Nama aurinkoladmpojar-
jestelmdt perustuvat Savosolarin kehittamiin erittdin tehok-
kaisiin aurinkoldmpokerdimiin, joiden ytimend on Savosolarin
omat optisesti pinnoitetut suoravirtausabsorberit. Lisdksi
Yhtié valmistaa ja myy aurinkoldmpdabsorbereita ja elek-
tromagneettiselta sateilyltd suojaavaa pinnoitusta joidenkin
asiakkaiden erikoisratkaisuihin. Savosolar keskittyy erityisesti
segmentteihin, joissa on suuri nopean kasvun potentiaali.
Ndaitd segmenttejd ovat i) aurinkokaukoldmpémarkkina
(SDH) Euroopassa, erityisesti Saksassa, Ranskassa, Puolassa,
Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa ja erdissd itdisen Euroopan
maissa ja ii) teollisten prosessien [Gmmon tuottamiseen
tarkoitetut jarjestelmat (SHIP), joiden potentiaalisimmat
markkinat Yhtiéon nakékulmasta ovat Euroopan lisdksi Lat-
inalaisessa Amerikassa, Australiassa seka Afrikassa. Tama
tarkoittaa, ettd Yhtio on kiinnostunut erityisesti suurista
asennuksista (yli 1.000 m?), joissa jarjestelmien tehokkuus

on kayttajdlle tarkein tekija. Suurten asennusten (yli 1.000
m?; yli 700 kW, asennukset) markkina on houkutteleva myds
siksi, ettd segmentin kasvuodotukset ovat on suuret, ja eri
puolilla maailmaa kiinnostus isojen projektien toteuttamiseen
fossiilisten [Gmmaonlahteiden sijasta lisadntyy, jotta pystytadan
v@hentdmadn padstéjd, alennetaan [dmmaon kustannuksia ja
parannetaan energian saatavuutta yhteiskunnan kriittisilla
osa-alueilla.

Kasvava kestdvan energian kayttéénotto vahvistaa au-
rinkol@dmpoémarkkinoiden kasvua. Ukrainassa meneillddn oleva
sota on vaikuttanut voimakkaasti energiamarkkinoihin ja
nopeuttanut uusiutuvan energian kdyttéénottoa, silla Vendaja
toimitti vuonna 2021 noin 45 prosenttia Euroopan unionin
kaasuntuonnista teollisuuteen, kotitalouksiin ja séhkéntuotan-
toon.! Sota on tdten herattanyt huolta energian hinnoista ja
saatavuudesta markkinoilla.

Aurinkoldmmitysratkaisuilla voidaan nopeasti vahent&ad
fossiilisten polttoaineiden kdyttéd joissakin Iammityssovelluk-
sissa ja vahentdd Euroopan riippuvuutta maakaasusta. Lisdksi
korkea kaasun hinta ja huono saatavuus ovat nostaneet

ldmmitysenergian hintoja, mikd on parantanut merkittavdsti
aurinkoldmpésovellusten kilpailukykya.

AURINKOKAUKOLAMPO

Aurinkokaukolédmpdjdrjestelmét ovat merkittdva suuren
kokoluokan sovellus aurinkolampétekniikalle. Namé suuret
jarjestelmdt on integroitu paikallisiin kaukoldmpdverkkoihin
sekd talouksien kdyttdveden ettd asuin- ja teollisuuskiin-
teistdjen [@mmitykseen. Ldmpimind vuodenaikoina ne voivat
tdysin korvata muut, perinteisesti fossiilipohjaiset, lGmmaon-
tuotantoldhteet. Liséksi ne voivat sddstad nykyisin kasvavassa
madrin kaytettyjda biopolttoaineiden kayttod.

Valtiot, yritykset ja yhteisdt ympdari maailmaa keskittyvat
kestavan energian kayttéon vahent&adkseen riippuvuuttaan
fossiilisista polttoaineista, ja lisdtdkseen puhtaiden energi-
aléhteiden kuten aurinko-, tuuli-, vesi- ja bioenergian kayttéd.
Kest&van energian kasvavan kayttéénoton odotetaan
lisaavan aurinkokaukol&dmpdjarjestelmien hyédyntamista
erityisesti siksi, ett& ne tarjoavat hyvin kustannustehokkaita
l[Gmmitysratkaisuja liike-, asuin- ja teollisuusasiakkaille verrat-
tuna olemassa oleviin ldmmitysratkaisuihin.

Aurinkoenergian kaukoldmmaon kaupallinen kéytté on lisaant-
ynyt Euroopassa, jossa Tanska on ollut selke& alan edelldkavi-
j&, ja oli aiemmin my&s Savosolarin ensisijainen kohdemaa.
Tanska hallitsi suurten aurinkoldmpdéjdarjestelmien markkinoita
noin vuosikymmenen ajan aina vuoteen 2018 asti, minkda
jalkeen markkinat hidastuivat valtion tukipolitiilkan muutos-
ten vuoksi. Tanskan uinuvan markkinan liséksi Savosolar on
rakentanut vahvan aseman myydd ratkaisujaan muualle
Eurooppaan, kuten Ranskaan ja Saksaan. Lammitysenergian
markkinahintojen nopean nousun, jota kaasun viimeaikainen
heikko saatavuus on kiihdyttéanyt, takia aurinkoenergiaratkai-
sujen kysynndn lammitykseen naillé markkinoilla odotetaan
kasvavan nopeasti.?

Yhtién tietojen mukaan Ranskassa on talla hetkellad Euroopan
aktiivisimmat suurten aurinkol@mmitysjarjestelmien mark-
kinat, ja toiseksi eniten kdytdssd olevia jarjestelmia Tanskan
jalkeen. EU-strategioiden mukaisesti Ranskan hallitus investoi
valtion tukitoimilla puhtaan energian kaytén lisGadmiseen

"https://www.iea.org/news/how-europe-can-cut-natural-gas-imports-from-russia-significantly-within-a-year

2 https://www.iea-shc.org/Data/Sites//publications/Solar-Heat-Worldwide-2022.pdf
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l[Gmmaoéntuotannossa. Suurten aurinkoldmpdéjarjestelmien
markkina on edennyt sielld jopa odotettua nopeammin.
Markkinoilla on jo useita projektikehittdjid, jotka investoivat
aurinkoldmpdenergian tuotantoon ja toimittavat Idmpoa
esimerkiksi teollisten yritysten prosesseihin. Nama toimijat
voivat investoida tehokkaasti ja saada jarjestelmat toteutet-
tua nopeammin kuin kunnalliset toimijat.

Saksassa aurinkoenergiajdrjestelmien kysyntd on kasvanut
merkittdvasti viime vuosina valtion lisaéntyneiden tukien ja
nousevien fossiilisten polttoaineiden hintojen vuoksi. Saksan
uusi hallitus p&dtti panostaa huomattavasti ilmasto- ja
energiauudistuksiin jo ennen Vendjan aloittamaa sotaa Ukrai-
naa vastaan ja energiahuolien nousua yhdeksi yhteiskunnan
pdadhuolista. Sota on saanut talous- ja ilmastoministerion
esittdmadn runsaasti muutoksia olemassa oleviin lakei-

hin ja rahoitusjarjestelmiin jopa suunniteltua nopeammin

- kohdennettuna ensisijaisesti maan uusiutuvan energian
tuotantokapasiteetin lisddmiseksi.

Vuoden 2021 loppuun mennessd toiminnassa oli maail-
manlaajuisesti 299 aurinkokaukol&dmpdjarjestelmad (>350
kW, , 500 m?), joiden asennettu kapasiteetti oli 1.645 MW
(2,35 milj. m?). Vuonna 2021 rakennettiin maailmanlaajuis-
esti 44 uutta aurinkoldmpdjdarjestelmad kaukoldmpdad tai
asuin-, liike- ja julkisia rakennuksia varten (>350 kW, 500
m?), joiden kapasiteetti on 142 MW, . Kaksikymmentd néist&
jarjestelmistd asennettiin Kiinaan ja neljgtoista Eurooppaan,
mukaan lukien yksi laajennus, seitseman Turkkiin ja kolme
Meksikoon.?

Vuonna 2021 Savosolarilta tilattiin aurinkokaukoldmpéjar-
jestelmd Ranskan Creutzwaldiin, teholtaan 4,5 MW,, . Vuonna
2021 merkittavid Savosolarin kilpailijoilta tilattuja aurinkokau-
koldmpojarjestelmia oli Preeste Tanska, kapasiteetiltaan 5,6
MW, , sekd Nahwdrme Friesach Itdvallassa ja Mihlhausen
Saksassa, molemmat kapasiteetiltaan 4,0 MW 2

Kaukoldmmaén maailmanlaajuinen markkinapotentiaali on yli
miljardi nelidmetrid, jolloin puhutaan usean sadan miljardin
euron markkinapotentiaalista. Vaikka tdstd saavutettaisiin
vain 10 prosenttia vuoteen 2050 mennessd, se tarkoittaisi
kuitenkin vuosittain yli miljardin euron kerdinkentt&markkinaa
kaukolampétarkoitukseen.?

AURINKOLAMPO TEOLLISUUDEN PROSESSIEN
LAMMITYKSEEN

Monet teolliset prosessit vaativat Idmpdd, mika tekee teol-
lisuuden lampdémarkkinasta houkuttelevan. Maailmanlaa-
juisesti kiinnostus aurinkol@mmitykseen teollisiin prosesseihin
(SHIP) on kasvanut. Viime vuosina on kaynnistetty useita lu-
paavia hankkeita ja rakennettu jopa 100 MW, :n jdrjestelmid.’
Vaikka suurin osa teollisuudessa kaytetystd IGmmosta on alle
100°C , voi auringon sateily tuottaa jopa 400°C. Jarjestelmat
ovat toistaiseksi suhteellisen pienid ja kasittelevat yli sadan
asteen prosessildmpdd, mutta kehitys on kohti suurempia
jarjestelmia sekd yli ettd alle sadan asteen l[dmpétiloissa.*
Solricon alkuvuodesta 2022 julkaiseman tutkimuksen ja AEE
INTEC:n tutkimuksen mukaan vuonna 2021 dokumentoitiin

maailmanlaajuisesti 78 uutta SHIP-laitosta, joiden kerdinala
on yhteens& 51.539 m? (36 MW, ). Ném& mukaanluettuna
toiminnassa olevien SHIP-toimitusten madrd on vahintaan
975 jarjestelmdad, joiden kokonaispinta-ala on 1,2 miljoo-

naa neliémetrid. Suurin osa suurimmista dokumentoiduista
SHIP-laitoksista on kaytossa elintarvike-, kaivos- ja tek-
stiilisektoreilla.? Savosolarilta tilattiin vuonna 2021 Ranskan
suurin aurinkoldmmitysjdrjestelma teollisuusprosessia varten
Issouduniin. Boortmaltin tehdas kaytt&d [dmpdda maltaiden
kuivaamiseen. Talla hetkelld Savosolar on toimittamassa vield
isompaa jarjestelmad Verduniin, Ranskaan Newheatille. Tama
jarjestelma rakennetaan Lacta Groupin maitojauhetehtaan
l[Gmmaontuotantoa varten.

Yhtidon ndkemys on, ett& SHIP-markkinat ovat aktivoituneet
entistd enemman fossiilisten polttoaineiden korkeista kustan-
nuksista ja niukkuudesta johtuen, sekd teollisuuden aloitteista
oman tuotannon p&dstdjen vahentdmiseksi.

KILPAILU

Solar Heat Europen mukaan Euroopan aurinkoldmpémark-
kina saavutti 1,7 miljardin euron liikkevaihdon vuonna 2020.
Vuonna 2020 uusi asennettu kapasiteetti oli 1,35 GW,,, miss&
oli laskua vuoden 2019 1,59 GW,_ :iin verrattuna. Euroopassa
kumulatiivinen kdytettavissa oleva kapasiteetti 2020 oli 37
GW,,, mik& vastaa 53,5 miljoonan neliémetrin kerginalaa.®
Savosolarin paamarkkinakohteissa eli suurissa (yli 1.000 m?)
asennuskohteissa on ollut merkittévad kasvua, ja kasvun
odotetaan kiihtyvan. Lukumdadraisesti kyseiselld markkinalla
on harvoja globaaleja kilpailijoita, joista GreenOneTec on
nakyva esimerkki. GreenOneTec on toistaiseksi toimittanut
pddasiassa vain kerdimid integraattoreille, mutta ostettuaan
Arcon-Sunmarkin tuotantolinjan Arconin lopetettua toimint-
ansa huhtikuussa 2020, GreenOneTec tiedotti laajentavansa
toimintaansa kattamaan myds kokonaistoimitukset suoraan
asiakkaille.

Myés muita jarjestelmdintegraattoreita, joilla on kokemusta
|[Gmmitysjarjestelmistd, mutta ei suoraan aurinkoldmmaostd,
on alkanut ilmaantua markkinoille, ja ndma etsivat itselleen
aurinkoldmpdkumppania. Viessmann ja Ritter Solar toimitta-
vat padasiassa tyhjoputkikerdimilld varustettuja lammitysjar-
jestelmida Saksan markkinoille.

Kiina on maailman suurin aurinkoldmpdémarkkina, mutta
toisin kuin aurinkoséhkémarkkinoilla, kiinalaisilla suurilla
tasokerdimilla ei ole toistaiseksi ollut merkittavad vaikutusta
Euroopan aurinkoldmpoémarkkinoihin. Kiinalaisten yritysten
tuotanto keskittyy pddasiassa kotimaan ja Aasian mark-
kinoille. Kyseisilla ker&aimilla ei ole toistaiseksi ollut merkit-
t&vad markkinaosuutta Euroopassa. Kiinassa valmistettuja
aurinkoldmpdker&imid ei pidetd laadultaan ja tuotoltaan yhta
korkealaatuisina kuin Euroopassa valmistettuja, ja samaan
aikaan kiinalaisten valmistajien kerdinten hinnat ovat olleet
samalla tasolla kuin eurooppalaisten kilpailijoidensa. Viime
vuosien aikana kiinalaiset ovat investoineet suuriin ker&imiin
ja jarjestelmiin omilla markkinoillaan solmimalla yhteistyéta
eurooppalaisten valmistajien kanssa.

3 Global Energy Transformation, A Roadmap to 2050, International Renewable Energy Agency 2018 https://www.irena.org/-/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2018/

Apr/IRENA_Report_GET_2018.pdf

*# Solar Heat Worldwide 2019 - Global Market Development and Trends in 2018, Detailed Market Figures 2017; Werner Weiss, Monika Spérk-Dar, AEE - Institute for Sustainable

Technologies and IEA Solar Heating & Cooling Programme (SHC), May 2019

® Solar Heat Markets in Europe -Trends and Market Statistics 2020, ESTIF http://solarheateurope.eu/wpcontent/uploads/2022/03/Solar_Heat_Market_2021_final_single_pag-

es.pdf
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Merilogistiikka

Meriauran alukset liikenndivat sopimus- ja rahtiliikenteessé
Euroopan alueella, pddasiassa ltdmerelld ja Pohjanmerelld.
Meriaura Oy on erikoistunut teollisuuden tuotteiden ja
raaka-aineiden merikuljetuksiin sekd vaativiin erikoislastien
kuljetuksiin.

BULKIN GLOBAALIT MARKKINAT

Bulkki tarkoittaa raaka-aineita, joita kuljetetaan suurissa
pakkaamattomissa erissd. Bulkki koostuu pa&osin jalostama-
ttomista materiaaleista, jotka on tarkoitettu kaytettdavaksi
maailmanlaajuisissa valmistus- ja tuotantoprosesseissa.
Hyodykkeet, kuten vilja, sekd erilaiset metallit ja energia-
materiaalit, kuljetetaan pitkid matkoja irtotavarana meritse
suurilla rahtialuksilla kuivabulkin toimittamiseen erikoistu-
neiden yritysten toimesta. Bulk-kuljetukset voidaan karkeasti
jakaa syvémeren ja lyhyen matkan merenkulkuun. Syvénmer-
en laivaliikenteessd aluskoko on huomattavasti suurempi ja
matkojen kesto pidempi kuin lyhyen matkan merenkulussa,
jossa matkan keskimadrainen kesto on vain muutama pdiva
ja erdkoot tyypillisesti 3.000-6.000 tonnia.

2000-luvun alussa bulk-rahdin kysynta ylitti saatavilla olevan
tarjonnan, miké& johti bulk-rahdin hintojen nousuun kauden
aikana. Uusien kuivarahtialusten voimakkaasti nousseet
tilaukset ja globaalin finanssikriisin yhdistelma johti kuitenkin
bulkin rahdin hintojen voimakkaaseen laskuun ja jatti mark-
kinoille enemman kapasiteettia kuin maailmankaupan kasvu
olisi vaatinut.® Ylikapasiteetti poistuu markkinoilta hitaasti,
sillé laivan keski-ikd on noin 25 vuotta. Talla hetkelld uusia
aluksia rakennetaan suhteellisen vahan, ja Meriaura uskoo,
ettd ylikapasiteetin poistuminen etenee ja markkinat ovat
elpyneet.

Bulk-rahdin markkinoita voidaan analysoida kaytettdavissa
olevan aluskapasiteetin kysynndn ja tarjonnan perusteel-

la (dwt). Maailmanlaajuisen bulkin laivaston suhteellisesti
hitaampi kasvu dwt-kysynndn kasvuun verrattuna on johta-
nut laivaston kdyttéasteen nousuun vuodesta 2016 Iahtien.

KYSYNTA

Bulkin kauppaan vaikuttaa sekd globaali ettd alueellinen
taloudellinen toiminta, koska se seuraa taloudellisia, poliitti-
sia, sddntely- ja kausitrendeja. Tassd mielessd bulkin kaupan
muutokset ovat olleet maailmantalouden mukaisia. Dan-

ish Ship Financen mukaan merikuljetusten madrd kasvoi 4
prosenttia vuonna 2021 hiilen ja pienten irtotavaratuotteiden
elpymisen vauhdittamana.” Bulk-rahdin markkinat ovat siten
jatkaneet kysynt&puolella positiivista kehityskulkua viime
vuosina. Rahtihinnat olivat korkealla vuonna 2021, useimpien
bulkkihyédykkeiden kysynndn, sekd rajoitusten ja pandemian
pitkittyneiden vaikutusten vuoksi laivoja tavallista pidempd&dan
sitovien satamaongelmien takia.® Vaikka bulk-rahtiteollisuus
nautti vuonna 2021 parhaista tuloksista useaan vuoteen ja
markkinoilla on ollut laajaa optimismia, huoleen saattaa olla
syytd jatkossa. Kysynndn tekijat heikkenevat nykyisessd mak-
rotaloudellisessa ympdaristdssd, mikd voi aiheuttaa epévakai-
suutta ja alentaa rahtihintoja globaaleilla bulk-markkinoilla.?

¢ https://etfmg.com/wp-content/uploads/2019/03/BDRY-Primer-2022.pdf

7 https://www.shipfinance.dk/media/2209/shipping-market-review-may-2022.pdf

Meriaura ei kuitenkaan ole viel&d huomannut tdllaisia rahtihin-
nan alennuksia omilla markkinoillaan.

TARJONTA

Bulkin tarjontapuoleen vaikuttavat useat tekijét, jois-

ta keskeisimpid ovat telakoiden tilauskanta ja vuosittain
romutettavien alusten madrd. Romutukseen ja uusien
alusten tilauksiin vaikuttavat tekijat liittyvat muun muassa
i) nykyisen laivaston kokoon, ii) laivaston ikadn, iii) valtioiden
ja kansainvdlisiin merenkulkusadannéksiin, iv) tuleviin markki-
noiden odotuksiin, v) rahoituksen saatavuuteen ja vi) muihin

BIMCO:n (Baltic and International Maritime Council) mukaan
uusien rakennusalusten tilaukset tammi-huhtikuussa 2022
dwt:ind mitattuna on ollut alhaisinta sitten vuoden 1999.
Tilauskanta on vain noin 6,6 prosenttia kaupankdynnissa
olevasta laivastosta ja tulevien vuosien toimitukset tulevat
olemaan alhaisia. Uudisrakennusten odotetaan pysyvdn
alhaisena loppuvuoden 2022 ja vuoden 2023 aikana, koska
korkeat hinnat uusien laivojen rakentamisessa hidastavat
omistajien hankintapdadtoksia. Samaan aikaan telakoilla on
erittdin suuret tilauskannat, joten joka tapauksessa yhtakaan
nyt tilattua uutta alusta ei pystyttdisi toimittamaan ennen
vuotta 2024.1°

Vanhojen alusten romuttaminen hidastui merkittavasti vuon-
na 2021, korkeiden rahtihintojen rohkaistessa kaupanké&ynnin
jatkamista. Romuttamisen odotetaan pysyvan suunnilleen
samalla tasolla lyhyelléd aikavalilla. Pitkalla aikavalillé vanhoja
aluksia voidaan kuitenkin romuttaa nopeammin muun muas-
sa korkean polttoaineen kulutuksen, puutteellisen huollon, ja
uusien ympdristomadraysten aiheuttamien kalliiden paivitys-
vaatimusten sekd muiden yleisten tekijéiden vuoksi.

TULEVAISUUDEN MARKKINAODOTUKSET

Meriauran n&kemys bulk-rahtimarkkinoiden tulevaisuudes-

ta on, ettd alusten kysynndn ja tarjonnan suhde tasaantuu
|@hivuosina, mikd parantaa kysynndn ja tarjonnan tasa-
painoa ja pitdd rahtihinnat vakaina. Tama pdtee erityisesti
jaaluokiteltuihin aluksiin, mikd on oleellista Meriauran ydin-
markkinoilla. Danish Ship Finance ennustaa kuivalastilaivaston
kasvavan 3 prosenttia vuonna 2022 ja 3 prosenttia vuonna
2023 verrattuna 4 prosenttiin vuonna 2021, 5 prosenttiin
vuonna 2020 ja 4 prosenttiin vuonna 2019. Kuivabulkin ky-
synndn kasvuvauhdin odotetaan laskevan noin 0,2 prosenttiin
vuonna 2022 ja asettuvan 2 prosenttiin vuonna 2023 verrattu-
na vuoden 2021 4 prosenttiin , vuoden 2020 -2 prosenttiin ja 1
prosenttiin vuonna 2019.”

Useimmat oleelliset telakat ovat myyneet laivanraken-
nuskapasiteettinsa loppuun vuoden 2022 puolivdliin asti, mik&
tarjoaa jonkin verran ndkyvyyttd Ighivuosien tarjonnan kehi-
tykseen. Meriaura uskoo, ettd alusten tarjonta voi olla uusien
alusten toimitusten supistumisen takia historiallisesti nghtyna
vaatimaton. Jos Meriauran odotukset laivaston vaatimatto-
masta kasvusta osoittautuvat oikeiksi ja bulk-kuljetusten ky-
syntd on vakaata tai kasvaa, Meriaura uskoo, ettd rahtihinnat

8 https://www.bimco.org/news/market_analysis/2021/20210903-dry-bulk---profits-surge-to-multi-year-highs-as-pandemic-related-demand-and-disruptions-linger

? https://www.seatrade-maritime.com/dry-cargo/weak-dry-bulk-market-forecast-2023-bdi-average-down-20-30

© https://www.bimco.org/news/market_analysis/2022/20220607-smoo-bulk
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pysyvat hyvand ja kuivarahtialusten arvot voivat myéhemmin
nousta vastaavasti. Tdmd johtuu rahtimarkkinoiden tarvet-
ta pienemman laivaston lisGéntyneestd kapasiteetin kdyt-
téasteesta. Kysynndn kausivaihtelut ovat kuitenkin liikketoimin-
nalle tyypillisia, ja niitd esiintyy todenndkdisesti myds jatkossa.

ERIKOISLASTI JA PROJEKTILASTILIIKETOIMINTA
Mitoiltaan suuri lasti vaatii tdysin erilaisen laitteiston, in-
frastruktuurin ja kokeneen henkiléstén verrattuna muihin
kuljetussegmentteihin. Lastin mittojen kdsitteleminen on
kuljettajille arkipgivad. Osia ja modulaarisia kokonaisuuksia
valmistetaan kaukaisissa osissa maailmaa, joista ne toim-
itetaan lopullisiin kohteisiin. Kokonaisuudet ovat kriittisempid
ja vaativat yksityiskohtaista suunnittelua. Kuljetuspalvelujen
tarjoajien osallistaminen jo projektien suunnitteluprosessin
alkuvaiheessa on ollut trendi viimeisen viiden vuoden ajan."

Maailmanlaajuisten energia-alan ldhteiden mukaan vuosikym-
menid jatkunut uusiutuvan energian kapasiteetin voimakas
kasvu jatkui vuonna 2021. Noin puolet vuonna 2021 tuote-
tusta uusiutuvasta energiasta tuotettiin tuulivoimalla®, ja
tuuliturbiinien tornien, siipien ja generaattoreiden osat ovat
osa Meriauran pddasiallisista kuljetuskohteista. Uusiutuvan
energian rakentamisen suuntauksen odotetaan jatkuvan
tulevina vuosina globaalien ilmastotavoitteiden ja kestavan
kehityksen tavoitteiden saavuttamiseksi. Uusiutuvan energian
positiiviset ndkymdat ohjaavat nykyisié projektilogistiikkamark-
kinoita. Voidakseen tuottaa tarvittavan madrdn energiaa
tulevaisuudessa energiayhtididen on kehitettava tarvittava
infrastruktuuri, aloitettava uusia projekteja ja asennettava
sahkoéntuotantolaitteita. Tdma skenaario luo kysyntad projek-
tilogistiikalle.

KILPAILU

Bulk-rahti on kilpailtu toimiala, jonka markkinaosapuolet
vaihtelevat suurista monikansallisista yrityksistd pienempiin
alueellisiin yrityksiin, joilla on véhemman yksikéitd. Kilpailu
bulk-rahdeista voi olla kovaa ja riippuu hinnasta, sijainnista,
koosta, i&std, aluksien kunnosta ja sen operoinnista vastaavien
tahojen hyvdaksyttavyydestd, sekd kyvystd tehdd sopimuksia
rahtaajien kanssa.

Bulk-markkinoilla on paljon kilpailijoita, ja liiketoimintaa
sGdtelevid esteitd on hyvin vahan. Nain ollen kilpailu tietyilla
markkinoilla voi vaihdella gjoittain riippuen kysynndan ja tar-
jonnan tasapainosta muilla markkina-alueilla. Kuitenkin, koska
merkitt&va osa Meriauran lilketoiminnasta menee talvikau-
della jaassa oleviin satamiin tai sieltd pois, sopimuspohjaisen
liiketoiminnan ydinkilpailijat rajoittuvat jadluokiteltuja aluksia
omaaviin yrityksiin.

Erikois- ja projektilastiliiketoiminnan kilpailu eroaa bulk-rah-
dista, sillé lastit ovat hyvin heterogeenisid ja kilpailijoiden
madrd ja vetoisuus on rajallisempi. N&in ollen kilpailutilanne
liittyy yleens& kyseessd olevaan lastiin ja kilpailijat voivat olla
riippuvaisia lastin ominaisuuksista. Kilpailijoita ovat proomu-
ja hinaajayhdistelmat, heavy-lifter-alukset, MPP-alukset tai
muut avokansialukset. Suurissa projektikokonaisuuksissa,

joissa vaaditaan monia erilaisia kykyjd, voivat myés useammat
yhtiét tehdd yhteistyota.

Kierratetyt biopolttoaineet

Biopolttoaine on polttoainetta, jota jalostetaan biomassasta,
kuten kasveista, levdmateriaalista tai eldinjatteestd. Toisin
kuin fossiiliset polttoaineet, kuten 6ljy, kivihiili ja maakaasu,
biopolttoaineen raaka-aineet ovat uusiutuvia, mink& takia
sitd pidetddn uusiutuvan energian Iéhteend. Biopolttoaineita
pidetadn yleisesti kustannustehokkaana ja ympdaristoystaval-
lisend vaihtoehtona dljylle ja muille fossiilisille polttoaineille,
erityisesti 6ljyn hintojen nousun ja fossiilisten polttoaineiden
ilmaston l@mpenemisen vaikutuksen vuoksi. Suurin osa biopol-
ttoaineista kaytet&adn liikkenteen polttoaineina, mutta niitd
voidaan kaytt&d myds Idmmitykseen ja séhkéntuotantoon.™

Biopolttoaineet ovat nouseva, puhtaampi polttoainevaihtoeh-
to, harkittavaksi perinteisten fossiilisten polttoaineiden rinnalle
tai korvikkeeksi. Globaalien biopolttoainemarkkinoiden arvoksi
arvioitiin 154,7 miljardia dollaria vuonna 2021, ja sen odotetaan
kasvavan 231,2 miljardiin dollariin 6,9 prosentin vuosikasvulla
(CAGR) vuoteen 2027 mennessd. Biopolttoaineiden markkinat
voidaan jakaa muodon mukaan kiinteisiin, nestemdisiin ja
kaasumaisiin biopolttoaineisiin. N&istd nestemdiselld biopol-
ttoaineella oli suurin liikkevaihdon osuus vuonna 2021, mika
johtui liséantyvasta energiavarmuuteen keskittymisestd ja
nestemdisten biopolttoaineiden soveltamisesta monipolt-
toaineajoneuvoissa. Kaasumaiset biopolttoaineet olivat toise-
na, mutta isolla erolla nestemdisiin verrattuna.™

Rahoituksen saatavuus halvempien biopolttoaineiden tut-
kimukseen ja kehitykseen tehostaa biopolttoaineiden kayt-
téonottoa. Lisdksi meneilladn olevat tutkimukset toisen ja
kolmannen sukupolven biopolttoaineiden kaupallistamiseksi
vauhdittavat markkinoiden kasvua tulevaisuudessa. Talla
hetkell& kasvava biopolttoaineiden kysynt& johtuu kasvavasta
tarpeesta vahentdd riippuvuutta tuontidljystd. Ukrainan sota
on merkittavdsti hairinnyt markkinoita ja luonut energiapulan
Euroopassa. Biopolttoaineita voidaan valmistaa kotimaassa ja
vahentad riippuvuutta ulkomaisista 6ljyistd, mikd on merkit-
t&va markkinoiden kasvua edistava tekija.

Fossiilisiin polttoaineisiin perustuvien resurssien rajallinen
saatavuus, ja kasvava tietoisuus hiilidioksidipadastsjen hillit-
semisestd ovat muita tekijoitd, jotka todenndkdisesti edistavat
markkinoita. My®&s erilaisten biopolttoaineiden kayttod
tukevien sddnndsten ja verokannustimien odotetaan lisG&van
kysyntad kuljetusalalla eri puolilla maailmaa.

KILPAILU

VG-EcoFuelin tuotteiden hinta riippuu markkinoiden ky-
synndstd, jonka ennustetaan olevan tulevaisuudessa erittdin
korkealla tasolla. Téastd syystd kilpailun odotetaan lisédntyvan
tuotannon raaka-aineiden hankinnassa, mik& mahdollisesti
liséd kustannuksia.

Markkinoilla on Suomessa kaksi muuta merkittavad toimijaa,
Rasmix Oy ja Suomen Kasvidljykierrétys Oy.

"https://www.researchandmarkets.com/reports/5552614/project-logistics-market-growth-trends-covid

2 https://www.iea.org/reports/renewable-electricity

* https://www.eia.gov/energyexplained/biofuels/#:~:text=Most%20biofuels%20are%20used %20as,or%20require%20use %200f%20biofuels

™ https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/biofuels market#:~:text=The%20global%20biofuels%20market%20size,animal%20waste%2C%200r %20

algae%20material.

* https://www.emergenresearch.com/industry-report/biofuels-market
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Liiketoiminnan kuvaus

Yleiskatsaus
Transaktion jélkeinen Konserni muodostuu kahdesta liiketoi-
mintayksikosta:

e Uusiutuva Energia

e Merilogistiikka

Uusiutuva Energia -yksikkd koostuu Savosolarin liketoimin-
nasta ja Merilogistiikka -yksikkd Meriauran ja VG-EcoFuelin
liiketoiminnasta. Transaktion tavoitteena on vastata
uusiutuvaan energiaan perustuvien ratkaisujen kasvavaan
kysynt&an paremmin ja tayttdd tarjontavaje. Konserni pyrkii
nopeuttamaan liiketoiminnan laajentamista laajamittaisen
aurinkoldmmon, vahahiilisen merilogistiikan ja muiden vihre&d
siirtymad edistavien hankkeiden aloilla.

Uusiutuva Energia
Uusiutuvan Energian liiketoimintayksikké koostuu Savosolarin
liiketoiminnasta.

AURINKOLAMPO

Savosolar suunnittelee ja toimittaa suuria aurinkoldmpdjar-
jestelmia kaukolampoyhtidille ja teollisille yrityksille. Jarjest-
elmat perustuvat Savosolarin kehittémiin eritt&in tehokkaisiin
aurinkoldmpodkerdimiin ja niiden ytimend ovat Yhtién omat
optisesti pinnoitetut suoravirtausabsorberit. Tdma johtava
teknologia ja vahva, asiakasldhtdinen jarjestelmdsuunnitte-
lu antaa Savosolarille mahdollisuuden auttaa asiakkaitaan
tuottamaan puhdasta ja kilpailukykyistd energiaa. Savosolar-
in pa&toimialana on l[dmmitysjdrjestelmien kokonaistoimitus
avaimet kateen -periaatteella. Lisdksi sekd absorbereita ettd
kerdimid toimitetaan ja asennetaan myds erikseen. Yhtion
johdon kéaytettavissa olevien tietojen mukaan Savosolarin
absorberit ovat maailman tehokkaimpia suuren mittakaa-
van aurinkoldmpdéabsorbereita. Yhtio aloitti tuotetoimitukset
kesdkuussa 2011, suuret jarjestelmdtoimitukset vuonna 2015
ja talla hetkelld Yhtion toimitettujen suurten jarjestelmien
kokonaismaara ylittad 100.000 m2.

Savosolar tukee asiakkaitaan ympdaristé- ja likketoimint-
atavoitteiden saavuttamisessa véhentamalld energiakus-
tannuksia ja hiilijalanjalked. Savosolar panostaa jatkuvasti
tuotekehitykseen sdilytt&dkseen teknologiajohtajuutensa ja
parantaakseen asiakkaille tarjottavaa kilpailukykyaan kas-
vavilla lamp&energian markkinoilla.

Aurinkoldmmon asiakkaita ovat muun muassa kunnalliset
kaukolampoyhtiot, sekd lampod prosesseissaan kayttavat

ja tarvitsevat teollisuusyritykset. Lisdksi asiakkaat voivat olla
edelld mainituille asiakasryhmille lammitys- ja jaahdytysjér-
jestelmid toimittavia integraattoreita tai energiajdrjestelmiin
sijoittavia sijoitusyrityksid, jotka myyvat ldmmitystd tai jaah-
dytystd sit& tarvitseville eli teollisuus- tai kaupallisille yrityksille
tai energiayhtiille. Téhdn mennessd Savosolar on toimittanut
kerdimia ja jarjestelmia 18 eri maahan.

Merilogistiikka

Merilogistiikka-liiketoimintayksikkd koostuu merikuljetuksiin,
mukaan lukien laivojen operointi ja omistaminen, erikois-
tuneen Meriauran lilketoiminnasta, sekd VG-EcoFuelin
liketoiminnasta. Meriaura operoi 15 aluksen laivastoa, joista
Meriaura omistaa viisi ja loput ovat aikarahdattuja Meriauran
kayttoon. Meriaura keskittyy uusiutuvia energiamuotoja ja
ympdristoystavdllisia ratkaisuja tukevaan rahtiin.

Meriaura keskittyy muun muassa energiansddstéon ja ener-
giatehokkuuteen sekd& biopohjaisten polttoaineiden kayttéon
hiilineutraaliuden saavuttamiseksi. Nam& yhdistettynda perin-
teisempiin liikenteen optimointitoimiin hyddyttavat liiketoi-
mintayksikén nykyisid ja tulevia asiakkaita ympdristoystaval-
lisempien ja edullisempien kuljetusten muodossa.

BULK-LIIKETOIMINTA

Meriaura on merkittava kuivabulkin ja kappaletavaran kul-
jettaja Pohjois-Euroopassa, erityisesti [tdmeren ja Pohjan-
meren alueilla. Teollisuuden kuivabulkki muodostaa noin kaksi
kolmasosaa Meriauran kokonaisliikevaihdosta. Meriauran
likenndimien kuivarahtialusten vuotuinen kapasiteetti on noin
3 miljoonaa tonnia.

Tarkeimmat kuljetettavat tavarat ovat:
e Agribulk (vilja, lannoitteet, rehuraaka-aineet)
e Biopolttoaineet
o Kierrgtysmateriaalit
e Mineraalit
e Metsdateollisuuden tuotteet ja puuraaka-aine

e Projektilastit ja kappaletavara

Meriaura arvostaa pitkdaikaisia kumppanuuksia, jotka
perustuvat asiakkaan lilketoiminnan tuntemiseen ja hyvaan
yksilolliseen palveluun. Sopimusliikennett& tdydennetadan
spot-markkinoilta tulevilla lasteilla optimaalisten reittien ja
kuljetustehokkuuden saavuttamiseksi. Jokaiselta matkalta
asiakkaille toimitetaan hiilijalanjalkiraportti, jota he voivat
kayttad omiin tarkoituksiinsa. Operaattorit seuraavat digi-
taalisten ratkaisujen avulla laivojen merimatkojen etenemistd
ja toimintaa satamassa reaaliajassa. Optimaalinen kuljetus-
tehokkuus on paitsi taloudellista, myds ympdaristoystavallista.

ERIKOISLASTI JA PROJEKTILASTILIIKETOIMINTA
Vaativien rahtien kuljettaminen on toinen osa Meriauran
ydinliketoimintaa. Raatalsityja ratkaisuja tarjotaan erilaisi-
na yhdistelmind, kuten maakuljetuksina, merikuljetuksina,
tavarankdsittelynd lastaus- ja purkusatamissa, varastointina
ja jatkokuljetuksina madaranp&aahdan. Tavoitteena on luoda
kustannustehokas toimitusketju, joka saddstad aikaa ja rahaa
sekd takaa oikea-aikaiset toimitukset.

Meriauran kansilastialukset Meri ja Aura on suunniteltu
erittdin vaativiin erikois- ja raskaiden lastien kuljetuksiin seka
offshore-operaatioihin. Molemmilla aluksilla on jédluokka 1A,
mikd tekee niistd ainutlaatuisia. Meriauran tietojen mukaan
Meri on maailman ensimmadainen rahtilaiva, joka on suun-
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niteltu kayttamadn biodljyd voimanldhteend. Meri ja Aura
toteuttavat vuosittain yli 100 raskasta rahtikuljetusta ja
offshore-projektia.

Meriauralla on tukeva jalansija Pohjois-Euroopan ja ltdmer-
en alueen tuulivoimaprojektien kuljetusten suorittajana.
Meriaura on menestyksekkddsti toteuttanut lukuisia vai-
hteistojen, lapojen, runkojen sekd muiden tuulivoimaloiden
komponenttien kuljetuksia joko suoraan tai vdlillisesti tuuli-
puistoille. Muita Meriauran palvelemia markkinasegmentteja
ovat laivanrakennus, ¢ljy ja kaasu, satamalogistiikka ja raskas
rakentaminen.

LAIVASTO

Meriauran laivasto koostuu nykyaikaisista ja monipuolisista
kuivalastialuksista ja monikayttoisistd kansilastialuksista,
jotka on suunniteltu projekteihin ja erikoislasteihin. Taman
Yhtidesitteen paivémadrand laivasto koostuu kahdesta (2)
kansilastinkuljetusaluksesta ja kolmestatoista (13) yleisrahtia-
luksesta. Meriaura kehittdad aktiivisesti laivastoaan ja kalus-
toaan vastaamaan liiketoiminnan ja ympdriston tarpeita.

M/S Eeva VG ja M/S Mirva VG ovat erittdin energiatehokkaita
kuivarahtialuksia, jotka pystyvat kayttdmadan vaihtoehtoisia
polttoaineita, kuten VG-EcoFuelin valmistamaa EcoFuelia, ja
Meriuara luokittelee ne siten VG EcoCoasters-aluksiksi. Kaikki
alukset on suunniteltu toimimaan turvallisesti pohjoisen meri-
alueen ankarissa ja vaikeissa sGdolosuhteissa.

Meriaura operoi yhteensd viittatoista (15) alusta, joista viisi
(5) on Meriauran kokonaan omistamia ja loput aikarahdat-
tuja. Taysin omistettujen alusten kirjanpitoarvo 30.6.2022 oli
46,2 miljoonaa euroa ja arvioitu markkina-arvo 50,8 miljoo-
naa euroa (riippumattoman valittdjan Thunship Oy:n arvio
14.6.2022).

Meriaura hoitaa myés tutkimusalus R/V Arandan miehit-
t&misen ja teknisen hallinnan. R/V Aranda on moderni,
jaavahvistettu tutkimusalus, joka on rakennettu [tdmeren tut-
kimukseen, mutta voi operoida periaatteessa kaikilla merilla.
Arandan hallintoa hoitaa Suomen ympdristékeskus (SYKE).
Koska Meriaura ei operoi Arandaa, vaan hoitaa sen miehityk-
sen ja teknisen huollon, se ei sisdlly Meriauran kapasiteettiin.
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""M/S Meri”

Tyyppi: Kansilastialus
Kotisatama: Turku
Rakennettu: 2012 STX Suomi
DWCC: Projektilastit 3500mt
Pituus: 105,40 m

Leveys: 18,8 m

Meriaura omistaa aluksen

""M/S Eeva VG"

Tyyppi: VG EcoCoaster
Kotisatama: Turku

Rakennettu: 2016 Royal Bodewes,

Papenburg Saksa
DWT: 5019
Pituus: 103 m
Leveys: 13,60 m

Meriaura omistaa aluksen

""M/S Nathalie”

Tyyppi: Kuivarahtialus
Kotisatama: Maarianhamina
Rakennettu: 2003

DWT: 5019

Pituus: 95,32 m

Leveys: 13,35 m

Meriaura aikarahtaa aluksen

""M/S Friendland”

Tyyppi: Kuivarahtialus
Kotisatama: Riika
Rakennettu: 2003
DWT: 4680

Pituus: 104,00 m
Leveys: 15,00 m

Meriaura aikarahtaa aluksen

""M/S Aava VG”

Tyyppi: Kuivarahtialus
Kotisatama: Limassol
Rakennettu: 1998 Bodewes
Scheepswerf, Alankomaat
DWT: 4282,57

Pituus: 89,72 m

Leveys: 13,60 m

Meriaura omistaa aluksen

""M/S Aurelie”

Tyyppi: Kuivarahtialus
Kotisatama: Maarianhamina
Rakennettu: 1998 Alankomaat
DWT: 4135

Pituus: 89,80 m

Leveys: 13,60 m

Meriaura aikarahtaa aluksen

""M/S Baltic Sailor”

Tyyppi: Kuivarahtialus
Kotisatama: Riika
Rakennettu: 2000
DWT: 3110

Pituus: 82,50 m
Leveys: 12,60 m

Meriaura aikarahtaa aluksen

""M/S Ramona”

Tyyppi: Kuivarahtialus
Kotisatama: Turku
Rakennettu: 1985
DWT: 1529

Pituus: 74,8 m
Leveys: 10,8 m

Meriaura aikarahtaa aluksen

""M/S Aura”

Tyyppi: Kansilastialus
Kotisatama: Turku
Rakennettu: 2008 Gdanska

Stocznia Remontowa S.A., Puola

DWT: 4967
Pituus: 101,8 m
Leveys: 18,8 m

Meriaura omistaa aluksen

""M/S Mirva VG”

Tyyppi: VG EcoCoaster
Kotisatama: Turku

Rakennettu: 2016 Royal Bodewes,

Papenburg Saksa
DWT: 5019
Pituus: 103 m
Leveys: 13,60 m

Meriaura aikarahtaa aluksen

""M/S Inge B”

Tyyppi: Kuivarahtialus
Kotisatama: St. John's
Rakennettu: 1998
DWT: 4716

Pituus: 89,80 m
Leveys: 13,172 m

Meriaura aikarahtaa aluksen

""M/S LORALAND"

Tyyppi: Kuivarahtialus
Kotisatama: Riika
Rakennettu: 1998 Alankomaat
DWT: 5019

Pituus: 892,90 m

Leveys: 13,60 m

Meriaura aikarahtaa aluksen

""M/S Lottaland”

Tyyppi: Kuivarahtialus
Kotisatama: Riika
Rakennettu: 1997 Bodewes
Scheepswerf, Alankomaat
DWT: 4967

Pituus: 89,8 m

Leveys: 13,60 m

Meriaura aikarahtaa aluksen

""M/S Travetal”

Tyyppi: Kuivarahtialus
Kotisatama: Limassol
Rakennettu: 2008
DWT: 4188

Pituus: 89,98 m
Leveys: 15,2 m

Meriaura aikarahtaa aluksen

""M/S Helena VG”

Tyyppi: Kuivarahtialus
Kotisatama: Limassol
Rakennettu: 2011
DWT: 3300

Pituus: 86,00 m
Leveys: 12,40 m

Meriaura omistaa aluksen
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VG-ECOFUEL

VG-EcoFuel tuottaa kierrgtettyjd biopolttoaineita jalosta-
mollaan Uudessakaupungissa. VG-EcoFuel ker&d teollisuuden
sivutuotteena syntynyttd kierratettyd ja jatepohjaista 6ljyd,
jota se kasittelee mydhempad kdayttdd varten. VG Marine
EcoFuel™ (VG MEF)-nimistd biopolttoainetta voidaan kayttdad
fossiilisten polttoaineiden korvaamiseen, mikd vahentaa
merkittdvasti kasvihuonekaasupddastsja. VG MEF:n pada-
siakas on Meriaura, ja potentiaalisia asiakkaita ovat kaikki
laivanvarustajat ja muut kdytettyjen ruokadljyjen ostajat
Euroopassa.

VG-EcoFuelin kdyttamat raaka-aineet ovat 100-prosenttisesti
kierratettyjd ja jatepohjaisia, joten niistd jalostetulla biopolt-

toaineella on 60-97 prosenttia pienempi vaikutus kasvihuone-
kaasupadastéihin fossiilisiin 6ljyihin ja polttoaineisiin verrattuna

VG-EcoFuel kdytt&d raaka-aineenaan ravintoloiden ruokadl-
jyjé eri puolilta Suomea, ja jalostaa niistd biodljyd. Optimo-
imalla jatedljyn kierratykseen liittyvaa logistiikkaa VG-EcoFuel
ottaa samalla ravintolat mukaan ilmastonmuutoksen torjun-
taan konkreettisella tavalla.

VG-EcoFuelin biodljyjalostamo toimii tiiviissd yhteistydssa
viereisen biokaasulaitoksen kanssa. Prosessissa tuotettu ener-
gia tulee biokaasulaitokselta, kun taas tuotannossa syntyva
jate voidaan kayttad biokaasun tuotannon raaka-aineena.

Strategia

Yhdistyminen luo uutta kasvupotentiaalia Konsernin liiketoi-
mintayksikaille Merilogistiikalle ja Uusiutuvalle Energialle, seka
synergiaetuja konsernitoiminnoissa. Yhtién tavoitteena on
tuottaa merkittévad arvoa osakkeenomistajilleen, ja pitkéan
t&htdimen tavoitteena on listautua porssin p&dlistalle.

Merilogistiikkayksikén missiona on palvella alansa asiakkaita
kilpailukykyisilla ja ympdristén kannalta kestavilla merikulje-
tuspalveluilla sekd mydtavaikuttaa merilogistiikkateollisuuden
hiillidioksidipadastsjen vahent&miseen.

Merilogistiikkayksikén tavoitteena on pitkdn aikavalin kan-
nattava kasvu. Toiminta keskittyy Ita- ja Pohjanmerellelle.
Liketoimintayksikk& on yksi alueen johtavista projektimeren-
kulun toimittajista. Tavoiteltu markkinaosuuden kasvu saavu-
tetaan liséadmalla laivastokapasiteettia sekd projekti- ettd
irtolastikuljetuksissa. Kapasiteettia lisdtaan vuokra-aluksilla

kumppanuuksien kautta, mutta myds investoimalla omaan
laivastoon rakennuttamalla uusia laivoja, joiden pddstst ovat
alhaisemmat. Orgaanisen kasvun lisdksi liiketoimintayksikko
jatkaa strategisten kumppanuuksien ja yritysjarjestelykohtei-
tten arviointia.

Merilogistiikka -liiketoiminnalla on vakaa kannattavuus sekd
vahva kassavirta ja tase. Se voi siten tukea Konsernin kasvua
myos Uusiutuvan Energian -liketoimintayksikéssa.

Uusiutuvan Energian liiketoiminnalla on suuri kasvupotentiaali.
Tavoitteena on kasvaa nykyisissd laajan mittakaavan liketo-
imintasegmenteissd ” kaukolammityksessa” ja ” teollisuuden
prosessildmmityksessd”, sekd olla kyseisten segmenttien
johtava toimittaja. Uusiutuvan energian liketoimintayksikén
maantieteellinen painopiste on manner-Eurooppa. Strategisia
suuria hankkeita kohdennetaan valikoivasti myés Euroopan
ulkopuolelle teollisuuden prosessildmmaon sovelluksissa. Lisdksi
Yhtio pyrkii lisédmadn valmiuksia integroida muita puhtaita ja
uusiutuvia energial@hteitd jarjestelmdatoimituksiin. Nain litke-
toimintayksikkd pystyy kehittdmdadn joustavia liketoimintam-
alleja esimerkiksi energiantoimittajan roolissa laitevalmistajan
ja jarjestelmdtoimittajan lisgksi. VG-EcoFuel tuo konserniin
biopolttoaineiden osaamista. Uusiutuva Energia-liiketoiminta
hyddynt&d uutta osaamista ldmmontuottamisessa ja nopeu-
ttaa entisestadn vihredd siirtymad asiakkaidensa kanssa.

Organisaatio

Yhticlla on hallitus, jonka osakkeenomistajat valitsevat
yhtidkokouksessa. Toimitusjohtajan nimittad hallitus. Toimi-
tusjohtaja hoitaa Yhtién juoksevaa hallintoa hallituksen an-
tamien ohjeiden ja madrdaysten mukaisesti. Konsernin johtory-
hmadn jasenet toimivat suoraan toimitusjohtajan alaisuudessa
ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhmdad. Alla olevassa kaavios-
sa esitetty hallituksen kokoonpano on ehdollinen ylimé&éraisen
yhtidkokouksen paatdkselle Transaktion toteuttamisesta sek&
hallituksen valinnasta Transaktion toteutuessa. Kaaviossa
esitetty hallituksen ja johdon kokoonpano ei siten sellaisenaan
edusta organisaatiota Yhtidesitteen pdivamadrand.

Hallitus

Eero Auranne

Hallituksen varapuheen-
johtaja

Kirsi Suopelto

Hallituksen puheen-
johtaja

Jussi Mdlkia
Hallituksen jasen

Ville Jussila
Hallituksen jasen

Ari Virtanen
Hallituksen jasen

Eljas Repo
Hallituksen jasen

Johtoryhmd

Bengt-Erik Rosin
Merilogistiikka

Jari Varjotie
Toimitusjohtaja CFO

Heikki Timonen
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Riskitekijat

Yhtidon sijoittamista harkitsevia sijoittajia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin tdman Yhtidesitteen
sisaltamiin tietoihin, erityisesti mydhemmin YhtiGesitteessd esitettyihin riskitekijéihin. Sijoituspadtdkseen mah-
dollisesti vaikuttavia asioita kdsitelladn myds muualla Yhtidesittessd. Jos yksi tai useampi tdssd kohdassa kuvatu-
ista riskitekijoista toteutuu, voi siitd seurata olennaisen negatiivinen vaikutus Konsernin liiketoimintaan, taloudel-
liseen asemaan ja toiminnan tulokseen ja/tai Yhtién osakkeiden arvoon. Seuraava riskitekijoéiden kuvaus perustuu
Yhtidesitettd laadittaessa tunnettuun ja ennakoituun tietoon, joten riskitekijéiden kuvaus ei valttdmattd ole tyh-
jentava. Lisariskit ja epdvarmuustekijat, joista Yhtio ei talld hetkelld ole tietoinen tai joita se pitdd epdolennaising,
voivat vaikuttaa olennaisesti haitallisesti Konsernin litkketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
Yhtion osakkeiden arvo saattaa laskea ndiden riskien realisoitumisen vuoksi, mikd voi johtaa siihen, ettd sijoittajat
menettdvat osan tai koko sijoitetun p&ddomansa.

Esitteessd esitetyt riskit on jaettu kategorisoituihin luokkiin luonteen mukaan. Jokaisen kategorian sisdlld esitellaan
ensin kokonaisarvioinnin perusteella merkittévimmiksi arvioidut riskitekijat. Riskitekijoiden esittdmisjdrjestyksen

kussakin luokassa ei kuitenkaan ole tarkoitus kuvastaa niiden toteutumisen suhteellista todenndkdisyyttd tai mah-
dollista vaikutusta. Luokkien esitysjdrjestys ei edusta minkddnlaista arviota kyseisen luokan riskien olennaisuudesta

verrattuna toisen luokan riskeihin.

Konsernin liiketoimintaan ja
toimintaympdristoon liittyvat riskit

UUSIUTUVAN ENERGIAN LIIKETOIMINTAYKSIKKOON
LITTYVAT RISKIT

Savosolar ei vdlttdmdttd onnistu kasvu- ja kansain-
vdlistymisstrategiansa toteuttamisessa suunnitelmiensa
mukaisesti

Savosolar on laajentamassa toimintaansa uusiin maihin sek&
Euroopassa ettd Euroopan ulkopuolella. On mahdollista,

ettd Yhtio ei pysty ennakoimaan kaikkia uusille markkinoille
etabloitumiseen liittyvié haasteita tai hankkimaan uudella
markkina-alueella tarvitsemiaan resursseja kayttéénsa. On
myos mahdollista, ettd uusilla markkina-alueilla suunnitellut
projektit siirtyvat eteenpdin tai kilpailevat energianldhteet
saavat suuremman jalansijan joissain ndistd maista. Mikdli
t&llaiset riskit toteutuvat, Savosolarin laajentuminen muille
markkina-alueille saattaa ep&onnistua, jolloin Savosolarin
potentiaalinen kasvu voi hidastua tai joidenkin toimitusten
kustannukset uudelle markkina-alueelle voivat olla ennakoitua
korkeammat, jolloin Savosolarin kannattavuus kérsii.

Kuvatuilla tekijéilla voi yksin tai yhdessd olla olennaisen haital-
linen vaikutus Konsernin liiketoimintaan, toiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan, tulevaisuudenndkymiin ja/tai Yhtion

arvopapereiden arvoon.

Savosolar ei vélttamdattd onnistu parantamaan kann-
attavuuttaan tavoitellulla tavalla, ja toiminta saattaa
jdddd tappiolliseksi vield ennalta arvaamattoman ajan
Savosolar pyrkii jatkuvasti parantamaan toimintansa
tehokkuutta ja hintakilpailukyky&d@n muun muassa alentam-
alla kerginten valmistuskustannuksia, pyrkimalla séastséihin
kerdinten valmistusmateriaaleissa ja projektikohtaisissa hank-
innoissa. Yhtion kustannustehokkuuden parantaminen lisGisi
vastaavasti Yhtién hintakilpailukykyd ja parantaisi Yhtion
mahdollisuuksia voittaa uusia aurinkoldmpéprojekteja.

Sadastdjen saavuttaminen laajemmassa mittakaavassa
edellyttad Savosolarin myynnin ja sitd kautta ostovolyymien
kasvattamista nykytasolta. Yhti6 ei valttamattd pysty kasvat-
tamaan liiketoimintansa volyymia ja liikevaihtoa voittamalla
uusia aurinkol@mpdprojekteja ja parantamaan kannattavuut-
taan.

Mikali Yhtié ei onnistu parantamaan kannattavuuttaan, voi
seurauksena olla olennaisen haitallinen vaikutus Konsernin
toiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden
ndkymiin, ja/tai Yhtién arvopapereiden arvoon.

Yhtién kilpailuympdristdssa saattaa tapahtua muutok-
sia, jotka saattavat vaikuttaa negatiivisesti tuotteiden
markkinahintoihin ja/tai Yhtién markkina-asemaan
Savosolarin liiketoimintaympdristéon kohdistuu suuria
kasvuodotuksia globaalisti. Korkeat kasvuodotukset voivat
tuoda markkinoille uusia teknologioita tai kilpailijoita, ja
lainséddanndn muutokset ensisijaisilla markkinoilla voivat
hyodyttad kilpailevia teknologioita ja heikentad siten Yhtion
suhteellista kilpailukykyd. Yhtion kilpailukyvyn yllépitdminen
ja edelleen parantaminen vastaamaan nykyiseen ja toden-
ndkoisesti tulevaan kasvavaan kysyntaan markkinoilla edel-
lyttad jatkuvaa Yhtion tarjonnan kehittédmistd ja yksikkdkus-
tannusten alentamista laadusta tinkimattd. Jos Yhtio ei pysty
yllapitamadn ja parantamaan kilpailukykyaén ja alentamaan
yksikkékustannuksiaan volyymin kasvaessa, Yhtion kilpailukyky
voi heiketd suhteessa kilpailijoihin tai kilpaileviin teknologioi-
hin.

Kiristyneella kilpailulla tai muilla muutoksilla Yhtién
paamarkkina-alueilla, kuten verotuksellisilla ja muilla vi-
ranomaispddtoksilld, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Konsernin liiketoimintaan, toiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan, tulevaisuuden ndkymiin, ja/tai Yhtiéon arvopaperei-
den arvoon.




Investointitukien mddrissd saattaa tapahtua muutoksia,
jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtion tuotteiden kysyn-
tddn ja/tai hintatasoon

Muun muassa Saksassa ja Ranskassa on erilaisia valtiollisia

ja alueellisia (osavaltio, maakunta) tukia, jotka ovat yleensa
10-60 prosentin investointitukia, sek& suuria jérjestelmi& suo-
sivia saadoksid, jotka hyddyttavat muun muassa Savosolaria
(polttoaineverot, EU:n padastévahennystavoitteet, p&dstdoike-
uskauppa). Jos tuet ja suotuisat saddokset tulevaisuudessa
vahenevat ja/tai kohdistuvat suotuisammin kilpaileviin 1dm-
montuottomenetelmiin, saattaa Savosolarin kohdemarkkinan
kasvu hidastua, Yhtion tuotteiden kysynt& heikentyd ja/tai
Yhtion tuotteiden hintoihin kohdistua laskupainetta, milla voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Konsernin liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tule-
vaisuuden nakymiin ja/tai Yhtién arvopapereiden arvoon.

Raaka-aineiden hinnannousu tai huono saatavuus joht-
uen esimerkiksi Ukrainan sodasta voi lisétd Savosolarin
kuluja tai aiheuttaa tuotannollisia rajoitteita

Esimerkiksi Ukrainan sota on lisénnyt ep&varmuutta ma-
teriaalien ja komponenttien saatavuudesta ja hinnoista.
Kerdinten valmistukseen vaikuttaa suoraan terdksen ja
alumiinin hinta sek& Yhtion kerdimissa kaytettavan erikois-
lasin tuotantokapasiteetti. Savosolarin tuotteissa ei kayteta
vendldisid tai ukrainalaisia komponentteja. Sota voi kuitenkin
yllapitad poikkeuksellisen korkeita materiaali- ja komponent-
tihintoja korkeiden energiahintojen ja pitkien toimitusaikojen
vuoksi, ja pitkadn jatkuessaan ne voivat hidastaa Savosolarin
liiketoiminnan kasvua ja kannattavuuden paranemista.

Yhti6 on toistaiseksi pystynyt ennakoimaan hankintojaan
tavarantoimittajilta siten, ettd materiaalihintojen nousu ei
ole taysimadrdisesti vaikuttanut Yhtion kustannusrakentee-
seen. Jos raaka-aineiden maailmanmarkkinahinnat kuitenkin
jatkavat nousuaan ja saatavuus vaikeutuu, voivat ne hidastaa
Yhtidn tuotantoa tai vaikuttaa Yhtién tuotteiden hinnoit-
teluun ja siten niillé voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Konsernin lilketoimintaan, toiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan, tulevaisuuden ndkymiin, ja/tai Yhtién arvopaperei-
den arvoon.

Savosolar on riippuvainen yksittdisistd suurista au-
rinkoldmpoprojekteista, joiden toteutumiseen, ajan-
kohtaan, projekteihin liittyvien tarjouskilpailuiden voit-
tamiseen ja projekteja koskevien lopullisten sopimusten
solmimiseen liittyy epdvarmuutta

Yksittaisten aurinkoldmpdprojektien koko on tyypillisesti
miljoonia euroja ja niiden suunnittelu toimitussopimuksen
allekirjoittamiseen saakka kest&d jopa useita vuosia. Projek-
tien toteutumiseen ja ajankohtaan vaikuttaa muun muassa
kilpailevien energial@hteiden hinta ja kulloinkin vallitseva
tukipolitiikka.

Edell&d mainittuihin aurinkoldmpdprojekteihin liittyy IGhes aina
tarjouskilpailu. Koska tarjouskilpailuihin osallistuu yleensa
muitakin tarjoajia, ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtié voittaa
tarjouskilpailun ja padsee siten neuvottelemaan lopullises-

ta sopimuksesta asiakkaan kanssa. Lisatietoja Savosolarin
markkina-asemasta 16ytyy Yhtidesitteen kohdasta” Mark-
kinakatsaus - Uusiutuva energia - Kilpailu”. Vaikka Yhti6 voit-
taisikin tarjouskilpailun projektista ja saisi ensisijaisen oikeden
neuvotella sopimuksesta asiakkaan kanssa, ei ole varmuutta

siitd, ettd sopimusneuvottelut johtavat lopulliseen toimitus-
sopimukseen. Lisdksi ei ole takeita siitd, ettd Savosolar pystyy
suorittamaan jarjestelmien toimituksen ja rakentamisen
asiakkaalle sovitussa aikataulussa mahdollisten odottamatto-
mien olosuhteiden vuoksi.

Yksittaisten aurinkoldmpdoprojektien peruuntumisella,
lykkadantymisell@ tai niihin liittyvien tarjouskilpailujen
haviamiselld tai sopimusneuvotteluiden ep&onnistumisella
voi olla olennaisen haitallinent vaikutus Konsernin toiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden ngkymiin
ja/tai Yhtion arvopapereiden arvoon.

Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksid Savo-
solarin valmistusprosessissa

Kaikkiin valmistusprosesseihin liittyy teknisten ongelmien
mahdollisuus. Koska Yhtidlla on kaytdssadn talla hetkelld ain-
oastaan yksi pinnoituslinja, pinnoituslinjan tekniset ongelmat
voivat aiheuttaa viivastyksid toimituksiin. Tallaista on tapah-
tunut aikaisemmin, ja Yhtion ennalta ehkdisevist& toimista
huolimatta on mahdollista, ettd Yhtion valmistusprosesseissa
ilmenee keskeytyksid myds tulevaisuudessa.

Valmistusprosessin keskeytykset voivat aiheuttaa viivastyksida
Yhtion tuotteiden toimituksissa asiakkaille, ja t&st& voi seur-
ata Yhtidlle ylimadardisia kustannuksia tai sopimussakkoja tai
adritapauksissa jopa sopimusten purkamisia. Kaikissa Yhtion
tdmanhetkisissd asiakassopimuksissa on tdllaiset viivastys-
klausuulit. Valmistusprosessin keskeytyksilla voi siten olla
olennaisen haitallinen vaikutus Konsernin lilkketoimintaan, litke-
toiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden
ndakymiin ja/tai Yhtién arvopapereiden arvoon.

Savosolar ei vdlttdmdattd pysty suojaamaan immate-
riaalioikeuksiaan riittdvdsti

Savosolar pyrkii suojaamaan immateriaaliomaisuuttaan
aktiivisesti hankkimalla patentteja ja seuraamalla toimintaa
paamarkkinoillaan.

Patenttien ja patenttihakemusten liséksi Savosolar turvautuu
immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa liikesalaisuuksiin sek&
salassapitosopimuksiin ja tiettyihin muihin immateriaalioike-
uksia suojaaviin sopimuksiin. Patenttihakemus antaa suojan
keksinnélle hakemuksen késittelyn ajaksi. Ei ole kuitenkaan
varmuutta siitd, ettd jo tehtyjen tai tulevaisuudessa tehtdvien
patenttihakemusten mukaiset patentit tullaan mydntadmadén
tai ettd tulevaisuudessa hankittava patenttisuoja antaa riit-
t&van kattavan suojan kilpailijoita vastaan. Ei ole mydskadan
varmuutta siitd, ettd Savosolarin toimenpiteet estavat
tehokkaasti kilpailijoita kdyttédmdésta oikeudetta sen immate-
riaaliomaisuutta. Savosolar voi myds joutua kdynnistdmadn
aktiivisia suojaamistoimenpiteitd oikeudellisin keinoin es-
tddkseen Yhtion immateriaalioikeuksien rikkomisen, joka voi
aiheuttaa merkittévia kustannuksia, eikd ole varmaa, ettda
oikeudellisten keinojen kayttdminen johtaisi Yhtién kannalta
suotuisiin pa&toksiin.

Kielteiset paatokset koskien Yhtion patenttihakemuksia tai
muu ep&onnistuminen Savosolarin immateriaaliomaisuuden
suojaamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Konsernin
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulok-
seen, tulevaisuuden nakymiin ja/tai Yhtiéon arvopapereiden
arvoon.




Savosolar voi rikkoa immateriaalioikeuksia tai Yhtiétd
vastaan voidaan nostaa kanne immateriaalioikeuksien
loukkauksista

Tietyt Savosolarin kayttamat teknologiat ja prosessit saat-
tavat olla tietyissé maissa immateriaalioikeudellisen suojan
piirissa eikd immateriaalioikeudellisia loukkauksia pystytd aina
valttamattd taysin varmasti sulkemaan pois. Téllaiset osap-
uolet voivat ryhtyd oikeudellisiin toimenpiteisiin immateriaal-
ioikeuksien loukkausten vuoksi, Savosolarilta voidaan kieltaa
t&llaisen teknologian kdyttd tuotteissaan ja/tai téllaiset kan-
teet voivat viivéstyttad Savosolarin tuotteiden kehittamist&
tai toimittamista tai estéd sen.

Lisaksi Savosolar voi joutua korvaamaan kehittdmansé tekno-
logian toisella teknologialla tai hankkimaan lisenssin tallaisen
teknologian kdyttdéon ja siten joutua maksamaan lisenssimak-
suja tai rojalteja teknologian hyédyntdmisestd. Ei ole takeita
siitd, ettd Savosolar kykenee hankkimaan tdllaisia lisensseja
kaupallisesti kannattavilla ehdoilla tai ollenkaan. Mahdollisis-
ta patenttiloukkauksista voi koitua Savosolarille merkittavia
kustannuksia, eikd kanteiden torjumisen onnistumisesta ole
olemassa takeita. Kolmansien osapuolten immateriaalioike-
uksien loukkaukset tai mahdolliset immateriaalioikeuksien
loukkaamisesta nostetut kanteet voivat vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Konsernin lilkketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuuden nédkymiin ja/tai Yhtion
arvopapereiden arvoon.

Savosolar on riippuvainen kyvystddn rekrytoida ja si-
touttaa avainhenkilSitd

Savosolarin organisaatio on suhteellisen pieni, joten Yhtid

on riippuvainen yksittdisistd tyontekijoistd. Yhtion tuleva
kehitys riippuu olennaisesti johdon ja muun avainhenkildston
ammattitaidosta, kokemuksesta ja sitoutumisesta. Tallaisten
henkildiden irtisanoutumisella voi olla lyhyelld aikavalilla
haitallinen vaikutus Yhtiéon. Vaikka Yhtiolld on hyvé maine
innovatiivisena teknologiayrityksend suositulla uusiutuvan
energian alalla ja se on aiemmin onnistunut rekrytoimaan
pdatevid tydntekijoitd, Yhtion tulevista mahdollisuuksista
rekrytoida uusia osaavia tyéntekijditd toivomassaan madrin
ei voida olla varmoja. Yhtiéssd on myos viime vuosien aikana
pidetty yhteistoimintaneuvotteluita, joissa on lomautettu
henkiléstod, milla voi olla negatiivinen vaikutus Yhtion nyky-
isten tydntekijéiden sitoutuneisuuteen sekd Yhtién houkuttel-
evuuteen tyénantajana. Epdonnistuminen avainhenkiléstén
rekrytoinnissa ja sitouttamisessa voi vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Konsernin liikketoimintaan, liikketoiminnan tulok-
seen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden ndkymiin ja/tai
Yhtidn arvopapereiden arvoon.

Savosolar ei valttdmdtta kykene hyédyntamadn kaikkia
tappioitaan verotuksessa

Savosolarilla on vahvistettuja verotappioita yhteensa
44.077.693 euroa vuosilta 2012-2021. Syntyneistd voitoista
on mahdollista véhentdd verotukselliset tappiot tappion
syntymist& seuraavien kymmenen (10) verovuoden aikana.
Verotuksellisista tappioista johtuvia laskennallisia verosaami-
sia ei ole kirjattu taseeseen. Osakeantien ja Yhtién osakkeil-
la monenkeskisessd kaupankaynnissa tehtyjen kauppojen
takia Yhtion omistuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka
saattavat rajoittaa kertyneiden verotappioiden kayttéd
tulevaisuudessa. Yhtié on aiemmin hakenut veroviranomais-
ilta vapautusta verotuksellisten tappioiden kayttamiseen

omistusmuutoksista huolimatta ja Yhtié on aiemmin saanut
veroviranomaisilta vapautuksen verotuksellisten tappioiden
kaytosta vuosina 2010-2021 liittyen omistusmuutoksiin vuosi-
na 2010, 2013, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 ja 2021. Yhtidn
verotuksessa vahvistetut tappiot verovuosilta 2012-2021 ovat
(tuhatta euroa): 2012:1.979,3, 2013:1.836,9, 2014: 2.204,8,
2015:4.071,7, 2016: 5.686,3, 2017: 5.621,8, 2018: 6.475,6, 2019:
6.005,8,2020: 4.651,5 ja 2021: 5.544,0.

Verotappioiden kdyttédminen edellyttdd tulevaisuudessa vero-
tettavaa voittoa. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtié tuottaa
tulevaisuudessa riittdvdsti verotettavaa voittoa voidakseen
hybddynt&d verotappiot osittain tai kokonaan ennen niiden
vanhenemista. Verotappioiden hyédyntédmattd jaadminen
osittain tai kokonaan olisi seurausta Yhtién tulevaisuudessa
jatkuvasta ei-voitollisesta toiminnasta ja vaikuttaisi haitallis-
esti Konsernin taloudelliseen asemaan ja/tai liketoiminnan
tulokseen.

MERILOGISTIIKKA -LIIKETOIMINTAYKSIKKOON
LUTTYVAT RISKIT

Meriauran kilpailuympdrist6ssd saattaa tapahtua
muutoksia, jotka saattavat vaikuttaa negatiivisesti
palveluiden markkinahintoihin ja/tai Meriauran
markkina-asemaan

Ulkoiset tekijat, kuten yleinen taloudellinen tilanne, asiakasyr-
itysten kansainvdlinen kilpailukyky, alan investointihalu, sGan-
tely ja muut poliittiset paatdkset voivat vaikuttaa kysyntaan
ja sité kautta Meriauran palveluiden hinnoitteluun.

Bulk-rahti on hyvin kilpailtua, pddomavaltaista ja erittdin
hajanaista. Kilpailu koostuu ensisijaisesti muista alusten
omistajista, joista osalla saattaa olla enemmadn resursseja
ja padomaa kuin Meriauralla. Alusten omistajien vélinen
kilpailu kuivabulkin merikuljetuksista voi olla kovaa ja riippuu
rahtaushinnasta, aluksen sijainnista, koosta, idstd, kunnosta
sekd aluksen ja sen kayttajien hyvaksyttavyydestd rahtaa-
jan kannalta. Osittain erittdin pirstoutuneiden markkinoid-
en vuoksi monet Meriauraa suuremmat kilpailijat voivat
likennodidd suurempia laivastoja kuin Meriaura, ja siten tarjota
alhaisempia hintoja tai laadukkaampia aluksia. Jos ndin kay,
Meriaura ei ehkd pysty pitdmadn tai houkuttelemaan uusia
vuokraajia houkuttelevin ehdoin tai ollenkaan, millé voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus liiketoiminnan nakymiin,
taloudelliseen asemaan, maksuvalmiuteen ja toimintaan.

Vendjan hyokkdyssota Ukrainassa ja siitd seuranneet jannit-
teet geopoliittisessa tilanteessa ovat lisénneet merkittavasti
alan epdvarmuutta ja heikentdd ennustettavuutta. Pakotteet
ja vastapakotteet voivat vaikuttaa muun muassa teollisuusa-
siakkaiden tavaravirtoihin ja volyymeihin. Energian hinnan
merkittdva nousu ja mahdolliset hdiriét polttoaineen saata-
vuudessa nostavat kustannuksia. Vallitsevan kriisin vaikutusta
merililkenteen kysynt&dn on vaikea ennustaa. Talouskasvun
mahdollinen hidastuminen ja yleinen ep&dvarmuus voivat
johtaa kuljetusmadrien laskuun tai vaikutus voi olla pain-
vastainen, kun logistiikkaketjuja organisoidaan uudelleen.
Polttoainekustannusten nousu nostaa merirahtihintoja, mutta
samalla parantaa meriliikenteen suhteellista kilpailukykya
muihin kuljetusmuotoihin verrattuna.




Y& kuvatuilla tekijoilla voi yksin tai yhdessa olla olennaisen
haitallinen vaikutus Konsernin liiketoimintaan, toiminnan tu-
lokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden nékymiin ja/
tai Yhtién arvopapereiden arvoon.

Mahdolliset tehottomuudet toiminnassa voivat vaikut-
taa Meriauran suorituskykyyn

Meriauran nykyiset toiminta- ja talousjdrjestelmat eivat
valttamatta ole riittavid, jos Meriaura padttad laajentaa
laivastoaan. Alan toiminta- ja talousjdrjestelmat kehittyvat
jatkuvasti, eikad Meriaura valttamattd pysty implemento-
imaan uusimpia jarjestelmid tehokkaasti. Liséksi Meriaura on
riippuvainen kyvystddn tunnistaa tydosaamista ja rekrytoida
lisdhenkilostod, kuten merenkulkijoita sekd rannikon hallin-
to- ja johtohenkil6itd. Meriaura ei valttdmattd pysty sdilyt-
t&md&dn, motivoimaan tai palkkaamaan sopivia tyéntekijoita
riittdvissé madrin tulevaisuudessa.

Mikali Meriaura tai sen henkildsto ei pysty liikennéimadan
aluksiaan tai kayttdd toiminta- ja talousjdrjestelmiddan
tehokkaasti, tai rekrytoimaan riittévdsti sopivia tydnteki-
joitd, voi seurata olennaisen haitallinen vaikutus Konsernin
liiketoimintaan, toiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan,
tulevaisuuden nékymiin ja/tai Yhtién arvopapereiden arvoon.

Meriaura ei valttamdttd pysty uusimaan padttyvia
aikarahtaussopimuksia hyvdksyttdvdlld hinnalla tai
ollenkaan

Meriaura operoi talld hetkelld yhteensa viittatoista (15) alusta,
joista viisi (5) on Meriauran kokonaan omistamia ja loput
aikarahdattuja.

Aluskapasiteetin kysynndssd on historiallisesti esiintynyt
kausivaihteluita ja sen seurauksena rahtaushintojen vaihtelua.
Tama kausivaihtelu voi aiheuttaa alusten liiketuloksen vai-
htelua. Ennalta arvaamattomat sadolosuhteet voivat hairita
alusten aikatauluja ja tiettyjen hyddykkeiden toimituksia siing
madrin, ettd Meriauran on solmittava uusi rahtaussopimus tai
uusittava olemassa olevan aluksen rahtaussopimus aikana,
jolloin kausivaihtelut ovat laskeneet vallitsevia vuokrahintoja.
Jos rahtihintoja ei pidet& hyvaksyttaving tai aikarahtaus-
sopimuksia ei ole saatavilla, Meriaura ei valttamatta pysty
uusimaan olemassa olevia sopimuksia tai solmimaan uusia
aikarahtaussopimuksia.

Mahdollisten aikarahtausten menettdmiselld tai rahtaushin-
tojen laskulla tai aikarahtimaksujen nousulla voi olla olennais-
en haitallinen Konsernin liikketoimintaan, toiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden nékymiin ja/tai Yhtion
arvopapereiden arvoon.

Aluksille, laitteille tai miehistdlle aiheutuvat vauriot seké
tekniset viat voivat aiheuttaa keskeytyksid Meriauran
toiminnassa

Aluksen omistamiseen liittyy teknisid ja toiminnallisia riskeja,
jotka voivat toteutua ja hdiritd toimintaa odottamattomi-

na teknisind ongelmina ja onnettomuuksina. Teknisten ja
operatiivisten riskien hallinnan kannalta toiminnan laadukas
suunnittelu ja toteutus ovat olennaisia. Odottamattomien
tilanteiden aiheuttamat haasteet normaadlille aluksen johdolle
ja miehistolle voivat vaikeuttaa toimintaa.

Aluksen toimintaan liittyy tiettyj& ainutlaatuisia toiminnallisia
ja teknisid riskejd, joihin sisdltyy mekaaniset viat, térmdaykset,
omaisuuden menetykset, lastin menetykset tai vaurioitumi-
set, sairaudet tai muut henkilévahingot tai jopa ihmishenkien
menetykset, ja toteutuessaan kyseiset riskit voivat johtaa
esimerkiksi ympdristokatastrofiin. Aluksiin voi ilmaantua odot-
tamattomia mekaanisia ja toiminnallisia ongelmia useista
syistd, kuten vadrastd huollosta ja sddolosuhteista. Aluksella
itse lasti ja sen vuorovaikutus aluksen kanssa voivat ai-
heuttaa operatiivisia riskejd. Lastit ovat usein raskaita, tiivista
massaa ja herkdsti siirtyvid, ja ne voivat reagoida huonosti
kastumiseen. Lisdksi alukset altistuvat usein kolhuille lastien
purkamisen yhteydessd, mikd voi vahingoittaa alusta. Alukset,
jotka ovat vaurioituneet kdsittelystd purkamistoimenpiteiden
aikana tai terdslevyjen vadantymisistd, voivat olla alttiimpia
rikkoutumaan merelld. Kuivarahtialuksen rungon rikkoutumin-
en voi johtaa tulvimiseen aluksen ruumaan.

Jos aluksia ei huolleta asianmukaisesti tai toiminnallisiin ja
teknisiin riskeihin ei puututa, Meriauran toiminta saattaa
keskeytyd, jolloin voi seurata olennaisen haitallinen vaikutus
Konsernin liiketoimintaan, toiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan, tulevaisuuden ndkymiin ja/tai Yhtion arvopaperei-
den arvoon.

Meriaura ei vélttamdttd pysty hankkimaan toiminnan
ylldpitdmiseen tarvittavia aluksia tai laitteita

Meriaura aikoo yllapitad liiketoimintaansa valikoivilla kalus-
tohankinnoilla, aikarahtaamalla, tai tilaamalla uusraken-
nusaluksia. Tulevaisuuden kasvu riippuu ensisijaisesti Meriau-
ran kyvystd 6ytad ja hankkia markkinoilta sopivia aluksia

ja laitteita, valvoa tilattujen uusien alusten rakentamista, ja
hankkia velka- tai oman pddoman ehtoista rahoitusta hyvak-
syttdavin ehdoin. Ostetun aluksen ja laitteiden toimittamisen
viivéstyminen tai se, ettd telakka ei toimita alusta ollenkaan,
voi johtaa siihen, ettéd Meriaura rikkoo rahtaussopimuksien-
sa mukaisia velvoitteitaan mikd voi vaikuttaa haitallisesti
tuloihin. Lisdksi mink& tahansa ndiden alusten ja laitteiden
toimituksella, jossa on huomattavia vikoja, voi olla samanlai-
sia seurauksia.

Mikali Meriaura ei pysty pitdmadn palveluksessa tai palk-
kaamaan riittavasti henkildstdd, Meriaura ei valttamattd
pysty hankkimaan riittévasti henkildstod aluksiinsa, millé voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Konsernin toimintaan,
taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden nékymiin ja/tai Yhtion
arvopapereiden arvoon.

Meriaura ei vélttamd&ttd onnistu palkkaamaan riittdvdsti
henkil6st6d toiminnan ylldpitdmiseen

Alusten miehistéon liittyvia ep&varmuustekijéitd ovat am-
mattitaitoisen ja sitoutuneen henkildstén saatavuus tiettyihin
tarpeisiin. Meriaura kantaa p&dsadntsisesti miehistokus-
tannuksia omistamiensa alusten rahdeilla, joten miehistok-
ustannusten nousu voi vaikuttaa kannattavuuteen haital-
lisesti. Lisaksi tyokiistat tai levottomuudet, mukaan lukien
tydseisokit, lakot ja/tai tydhdairict tai Meriauran miehistéa
koskevat tydehtosopimusten korotukset Meriauran aluksil-

la, voivat johtaa korkeampiin henkiléstékustannuksiin tai
kaytettavyyteen ja vaikuttaa merkittdvasti taloudelliseen
tulokseen. Merenkulkualan miehistékustannukset voivat
vaihdella oleellisesti. Sailyttadkseen kilpailukykyns&é Meriau-
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ran on huolehdittava siitd, ettd miehistdkustannusten ero ei
kasva kohtuuttomasti sdilyttden kuitenkin riittdvan miehiston
toiminnan yllapitdmiseen.

Merkittdva osa toiminta-alueilla toimivien alusten merimie-
histd on ukrainalaisia ja vendldisid, miké voi vaikeuttaa péte-
vien miehiston jasenten saamista. Ukrainalaisia ja vendldisia
palvelee myds sekd Meriauran omilla aluksilla ett& aikarah-
datuilla aluksilla. Se, missd madrin tamad vaikuttaa Meriauran
tulevaan toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan,
riippuu tulevasta kehityksestd, joka on erittdin epdvarmaa ja
jota ei voida ennustaa.

Mikali Meriaura ei pysty pitdmadn palveluksessa tai palk-
kaamaan riittdvasti henkildstda, Meriaura ei vaklttamatta
pysty hankkimaan riittavasti henkiléstéd aluksiinsa, milla voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Konsernin toimintaan,
taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden nékymiin ja/tai Yhtion
arvopapereiden arvoon.

Meriauran vastapuolet eivdt valttdmdttd tdytd sitou-
muksiaan

Meriaura on solminut ja saattaa tulevaisuudessa solmia
erilaisia sopimuksia, mukaan lukien uusia rakennussopimuksia,
rahtaussopimuksia asiakkaiden kanssa, joissa Meriaura rahtaa
aluksensa asiakkaille laivaustarkoituksiin, tai rahtaussopimuk-
sia toimittajien kanssa, joissa Meriaura rahtaa laivoja toimit-
tajilta kaytettavaksi toimintaansa. Liséksi Meriaura voi tehda
lainasopimuksia lainanantajien kanssa, alusten hallinnointia,
poolisopimuksia sek& muita sopimuksia muiden tahojen kans-
sa, jotka altistavat Meriauran vastapuoliriskille.

Rahtaajat ovat herkkia hyédykemarkkinoilla tapahtuviin
kadanteisiin, ja hyédykkeisiin vaikuttavat markkinavoimat
voivat vaikuttaa rahtimarkkinan toimijoihin. Lisdksi heikot
markkinaolosuhteet kannustavat rahtaajia neuvottelemaan
uudelleen rahtinsa tai laiminlyéma&dn rahtaussopimusten
mukaisia velvoitteitaan. Mikali rahtaaja ei jatkossa noudata
Meriauran kanssa tehtyjen sopimusten mukaisia velvoit-
teitaan, voi olla vaikeaa saada korvaavaa tyétd Meriauran
aluksille, ja mahdolliset uudet spot-markkinoilta hankitut
rahtaussopimukset voivat olla halvempia verrattuna Mer-
iauran aluksista talla hetkelld perittaviin hintoihin, kulloinkin
voimassa olevan rahtauksen mukaan. Lisdksi jos yhden tai
useamman Meriauran lainasopimuksen vakuutena kdytet-
t&van aluksen rahtaaja laiminlyd rahtausvelvoitteensa
Meriauraa kohtaan tai Meriaura ei tdytd rahtaussopimuksen
mukaisia velvoitteitaan, voi tallainen laiminlydnti laukaista
prosessin Meriauran lainasopimusten laiminlyénnist&, mikéa voi
antaa pankille mahdollisuuden vaatia Meriauran lainasopi-
musten mukaisia korjaustoimenpiteitd.

Olennaisten rahtausten, aikarahtausten tai alusten menet-
t&miselld tai rahtaajien maksujen laskulla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Konsernin lilkketoimintaan, toiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden nakymiin
ja/tai Yhtién arvopapereiden arvoon.

Meriaura saattaa altistua tietotekniselle riskille
Tavanomaisessa liiketoiminnassa Meriaura luottaa tie-
toteknisiin verkkoihin ja jarjestelmiin sahkoisen tiedon kasitte-
lyyn, valittdmiseen ja tallentamiseen sekd erilaisten liiketo-
imintaprosessien ja toimintojen hallintaan tai tukemiseen.
N&ma tietotekniset jarjestelmat, joista osa on kolmansien

osapuolien hallinnoimia, voivat olla alttiita vaurioille, hairicille
tai sammutuksille, laitteisto- tai ohjelmistohdiridille, sahkokat-
koille, tietokoneviruksille, kyberhydkkayksille, tietoliikenne-
hairisille, kayttajavirheille tai katastrofaalisille tapahtumille.
Riskejd ja haavoittuvuuksia voi synty& myds tietotekniikan
jarjestelmien suunnittelun, integroinnin ja/tai ylldpidon puut-
teista sekd kyberturvallisuuden puutteesta.

Meriauran tietotekniikkajdrjestelmat integroituvat yhé enem-
mdn, joten jarjestelmdn vaurioituminen, hairié tai sammut-
taminen voi johtaa laajempiin vaikutuksiin.

Mikali Meriauran tietotekniikkajarjestelmat karsivat vakavia
vaurioita, hdiriéita tai seisokkeja, eivatka liketoiminnan jatku-
vuussuunnitelmat ratkaise ongelmia tehokkaasti ja oikea-ai-
kaisesti, Meriauran toiminta voi hdiriintyd, mista seurauksena
voi olla olennainen haitallinen vaikutus Konsernin litketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan,
tulevaisuuden nékymiin ja/tai Yhtién arvopapereiden arvoon.

Kehitysprojektit eivat vdlttamdttd ole oikeita valintoja
asiakkaan tarpeisiin vastaamiseen

Meriaura on investoinut menestyksekk&dasti uusiin laivatyyp-
peihin toimialallaan. Paastévahennystavoitteiden saavuttami-
nen edellyttdd mittavia investointeja energiatehokkaampaan
laivastoon sekd vaihtoehtoisten polttoaineiden nopeampaa
kehittédmistd ja tuotantoa. Meriaura on tehnyt pitk&janteista
tutkimus- ja kehitystyota ja kehittényt ratkaisuja jatepohjais-
en biopolttoaineen kaytén mahdollistamiseksi laivoissa.

Meriauran valitsemat tulevat kehityshankkeet eivat valt-
t&ma&ttd ole oikeita valintoja asiakkaan tarpeisiin, mill& voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Konsernin liikketoimintaan,
toiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden
ndkymiin ja/tai Yhtiéon arvopapereiden arvoon.

Raaka-ainehintojen nousu tai raaka-aineen huono saat-
avuus tai laatu voivat nostaa VG-EcoFuelin kustannuksia
ja/tai aiheuttaa tuotantorajoituksia

VG-EcofFuelin kdyttédmien raaka-aineiden saatavuuteen,
laatuun ja hintoihin saattaa liittyd epévarmuutta. Jalostuk-
seen vaikuttaa suoraan kdytetyn ruokadljyn hinta ja saata-
Vuus.

Jos raaka-aineiden markkinahinnat nousevat tai saatavuus
tai laatu heikkenee, VG-EcoFuelin tuotanto voi hidastua tai
vaikuttaa VG-EcoFuelin tuotteiden hinnoitteluun tai kannat-
tavuuteen ja siten aiheuttaa olennaisia haitallisia vaikutuksia
Konsernin lilkketoimintaan, toiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan, tulevaisuuden ndkymiin ja/tai Yhtién arvopaperei-
den arvoon.

Laki- ja sdadntelyriskit
YMPARISTOLAINSAADANTO

Savosolarin valmistusprosessissa kdytetddn ja syntyy
vaarallisiksi luokiteltuja aineita ja Yhti6 saattaa tarvita
ympdristéluvan tulevaisuudessa

Jotkin Yhtion valmistusprosessiin kuuluvat tekijat voivat
aiheuttaa terveysriskin Yhtion tyontekijoille, ellei niilt& suo-
jauduta asianmukaisesti. Tallaisia osatekijoitd ovat hionnassa
syntyva alumiinipély, juottamisesta syntyvda savu, eristema-
teriaaleista kdsiteltGessd irtoava poly ja absorberien puhdis-
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tuksessa kdytettavien kemikaalien (teollisuusalkoholi, asetoni)
hoyryt. Vaikka Yhtiéssa on kdytoéssa sisdiset turvallisuusmen-
ettelyt ja ohjeet, jotka ehkdisevat tydntekijdiden altistumista
vaarallisiksi luokitelluille aineille, ei ole varmuutta siitd, etta
Savosolar pystyy kaikkina aikoina varmistamaan, ett& sen
tydntekijat noudattavat nditd menettelyjd ja ohjeita. Lisdksi
ei voida sulkea pois sitd mahdollisuutta, ettd Yhtiéon saattaa
kohdistua tydturvallisuuslain (738/2002, muutoksineen)
rikkomiseen perustuvia vaatimuksia, joilla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus lilkketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuuden nékymiin ja/tai Yhtién
arvopapereiden arvoon.

Vastuu vuotojen ja vaarallisten aineiden pddstdjen kor-
jaamisesta

Ympdristolainsédddantd asettaa usein ankaran vastuun 6ljy- ja
vaarallisten aineiden vuotojen ja p&dstsjen korjaamisesta,
mikd voi asettaa Meriauralle vastuun riippumatta siitd, oliko
Meriaura huolimaton tai syyllinen. Tietyissd olosuhteissa ndma
lait ja vaatimukset voivat asettaa ankaran vastuun, jolloin
Meriaura on vastuussa ympdrist6- ja luonnonvaravahingoista
riippumatta Meriauran huolimattomuudesta tai tuotta-
muksesta. Aluksiin sovellettavien uusien ympdristélakien tai
-mda&drdysten taytantéénpano voi kohdistaa Meriauraan sak-
korangaistuksia ja/tai lisékustannuksia, rajoittaa sen alusten
toimintakykyd ja vaikuttaa olennaisesti ja haitallisesti sen toi-
mintaan ja taloudelliseen asemaan. Meriauraa voidaan vaatia
tdyttdmadn vakuutus- ja taloudellisen vastuun vaatimukset
mahdollisten 8ljyn (mukaan lukien laivojen polttoaineiden)
vuotojen ja muiden saastetapausten varalta. Vaikka Meriaura
yllapitad talla hetkelld alalla tavanomaisia vakuutuksia ja
vakuutusmdaaria, ei voi olla varmuutta siitd, ettd Meriauran
vakuutukset riittdvat kattamaan kaikki tdallaiset riskit tai ettei
mahdollisilla korvausvaatimuksilla olisi olennaista haitallista
vaikutusta Konsernin liikketoimintaan, toiminnan tulokseen,
taloudelliseen tilanteeseen, tulevaisuuden ndkymiin ja/

tai Yhtién arvopapereiden arvoon. Lisdksi Konserni ei pysty
ennustamaan uusien ympdristénsuojelu- ja muiden tule-
vaisuudessa voimaan tulevien lakien ja madrdysten noudat-
tamisen kustannuksia.

Sddntelymuutokset voivat vaikuttaa negatiivisesti
Meriauran kannattavuuteen tulevaisuudessa

Euroopan komissio on ehdottanut paastdkaupan laajentamis-
ta meriliikenteeseen. Paastékauppa alkaisi vaiheittain ja vuon-
na 2023 p&astdkaupalla katettaisiin 20 prosenttia pddstoistd.
Vuodesta 2026 alkaen laivaliikenteen padstsét katettaisiin
kokonaan p&dstokaupalla. Paastokaupassa meriliikenteen
harjoittajat maksaisivat oikeudesta aiheuttaa hiilidiok-
sidipadstoja. Padstokaupan on arvioitu nostavan merenkulun
kustannuksia ja polttoainekustannusten nousun yhteisvaiku-
tukset voivat johtaa kuljetusten siirtymiseen mereltd maalle,
mikd voi véhentdd Meriauran volyymeja ja/tai katteita, jos se
soveltuu sen liiketoimintaan.

Mikali ehdotus hyvaksyt&adn, voi seurauksilla olla olennaisen
haitallinen vaikutus Konsernin liiketoimintaan, toiminnan tu-
lokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden nékymiin ja/
tai Yhtién arvopapereiden arvoon.

Yhtion taloudelliseen asemaan liittyvat
riskit

Konserni tarvitsee todenndkadisesti lisdd ulkopuolista
rahoitusta, eikd ole varmaa, saako se rahoitusta edullisin
ehdoin tai ollenkaan

Useat samanaikaiset suuret hankkeet voivat lisétd Savosolarin
kayttopadoman tarvetta, joka vastaavissa projektitoimituk-
sissa yleensd katetaan projektirahoituksella. Lisdksi Meriaura
voi tarvita lisdrahoitusta laivaston yllapitoa tai kasvattamista
varten. Negatiiviset muutokset, kuten rahoitusmarkkinoiden
yleinen heikkeneminen tai pankkisektorin saantelyn kiristymi-
nen, voivat heikent&d pankkien ja muiden rahoituslaitosten
mahdollisuuksia tarjota rahoitusvaihtoehtoja ja johtaa raho-
itusehtojen kiristymiseen. Tallaisilla negatiivisilla muutoksilla
voi olla negatiivinen vaikutus Konsernin kykyyn saada rahoi-
tusta. Ei mydskadn ole takeita siitd, ettd Konserni saa tarvit-
tavan rahoituksen ajallaan ja edullisin ehdoin. Projektitoim-
ituksissa asiakkaat vaativat tyypillisesti myds pankkitakauksia
sekd rakentamisajalle ettd takuuajalle. Rahoitusmarkkinoid-
en ep&suotuisat muutokset ja/tai Konsernin taloudellisen
tilanteen jyrkkd heikkeneminen voi johtaa tilanteeseen, jossa
Savosolar ei endd saa riittavad takauslimiittia kaytettavaksi
volyymikasvun edellytt&miin uusiin projektitoimituksiin.

Epdonnistumisella rahoituksen hankkimisessa, rahoituskulujen
nousulla, tai epésuotuisilla ehdoilla voi olla olennaisen haital-
linen vaikutus Konsernin toiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan, tulevaisuuden ndkymiin ja/tai Yhtién arvopaperei-
den arvoon.

Konserni ei valttdmdttd onnistu tuottamaan riittdvad
kassavirtaa velvoitteidensa takaisinmaksuun

Konserni ei voi olla varma siitd, ettd se pystyy kerryttdmadn
kassavirtaa sellaisissa madrissa, jotka riittévat velkavelvoit-
teiden takaisinmaksuun. Jos Konserni ei pysty tayttdmadn
nditd velvoitteita, se voi joutua toteuttamaan vaihtoehtoi-
sia rahoitussuunnitelmia tai myymd&dén omaisuutta. Lisdksi
velanhoitomaksut ja (soveltuvin osin) Konsernin tulevat
luottolimiitit voivat rajoittaa muutoin kdytettdvissa olevia
varoja kdyttépddomaan, sijoituksiin, kateisvarojen jakoon ja
muihin tarkoituksiin. Jos Konserni ei pysty tayttdmaadn velka-
sitoumuksiaan tai jos se muuten laiminly6 luottolimiittejadn,
Konsernin lainanantajat voivat julistaa velan sekd kertyneet
korot ja palkkiot valittdmdasti erédntyneeksi ja maksettavaksi,
mikd voi johtaa lainan, ja muiden lainojen takaisinmaksun
nopeutumiseen. Jos Konsernin kayttépddoma loppuu eikd se
pysty tdyttédmadn velkasitoumuksiaan, konserniyhtiot voivat
joutua selvitystilaan ja pahimmillaan konkurssiin.

Korkojen nousu ja valuuttakurssien vaihtelut voivat vai-
kuttaa haitallisesti Konserniin

Velkarahoituksen korko perustuu yleensd Euribor:iin plus
marginaaliin, ja on siten alttiina korkotason vaihteluille. Liséksi
Meriaura on alttiina valuuttakurssien vaihteluille. Meriaura
ostaa esimerkiksi polttoainetta toimittajilta, joiden kustan-
nuspohja on paikallisessa valuutassa, ja on siten alttiina
valuuttariskille, ensisijaisesti USA:n dollareissa. Tasta syystd
Meriauran kustannuksiin vaikuttavat USD:n arvon vaihtelut
euroa vastaan. Polttoainelisa (BAF) sisdltyy kuitenkin yleensa
asiakassopimuksiin.
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Konserni voi pienent&d valuutta- ja korkoriskié kayttamalla
rahoitusjohdannaisia. Meriauralla on jo koronvaihtosopimus,
joka suojaa Meriauraa Euribor:n nousulta. Rahoitusjohdan-
naisten kayttéon liittyy tiettyjd riskejd, mukaan lukien riski,
ettd suojatun positioiden tappiot voivat ylittad instrument-
tiin sijoitetun nimellism&dran, ja on olemassa riski, ettd
johdannaiskaupan vastapuoli ei pysty tai suostu téyttamadan
sopimusvelvoitteitaan.

Merkittdvat korkojen tai valuuttakurssien vaihtelut, suojat-
tujen positioiden tappiot tai johdannaiskaupan vastapuolen
ep&onnistuminen velvollisuuksiensa té&ytt&misessd voivat
vaikuttaa haitallisesti Konsernin litkketoimintaan, toiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden nékymiin
ja/tai Yhtién arvopapereiden arvoon.

Yhtion osakkeisiin liittyvdat riskit

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen
mddrdstd ei ole varmuutta

Osakeyhtitlain madrdysten mukaan mahdollisen osingon
madrd, jonka Yhtioé saa jakaa, rajoittuu sen viimeisimman
tilintarkastetun ja varsinaisen yhtidkokouksen vahvistaman
tilinp&dtoksen osoittamaan jakokelpoisten varojen madaradn.

Osingonjako osakkeenomistajille perustuu Savosolarin
taloudelliseen tulokseen ja p&ddomatarpeeseen. Savosolarin
nykyisten investointien ja kasvundkymien sek& Yhtion likvidi-
teetin ja yleisen taloustilanteen perusteella ei voida odottaa,
ettd osinkoja maksetaan Ihitulevaisuudessa. Savosolarin
t&mdanhetkisend aikomuksena on kayttad mahdolliset tulevat
tilikausien tuotot Yhtidn kehittédmiseen ja kasvun rahoittami-
seen.

Yhti6 ei ole maksanut osinkoa t&hdn mennessd, eika ole
varmuutta siitd, ettd sillé olisi tulevaisuudessa kaytettdavissa
jakokelpoisia varoja. Jos osinkoja ei makseta, sijoittajien tuo-
tot ovat tdysin riippuvaisia Yhtion osakkeen hinnan tulevasta
kehityksestd.

Hallintarekisterdityjen Yhtion osakkeiden haltijat eivdt
voi vélttdmattd kdyttdd ddnioikeuttaan
Hallintarekisterdityjen Yhtion osakkeiden todelliset omistajat
eivat valttamatta voi kayttad danioikeuttaan, ellei heidan
omistustaan ole uudelleenrekisterdity heidan nimiinsa
Euroclear Finlandissa ennen Yhtion yhtidkokousta. Sama
koskee niit& osakkeenomistajia, joiden osakkeet on rekisteré-
ity Euroclear Swedenissa. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtion
osakkeiden todelliset omistajat vastaanottavat yhtickokous-
kutsun ajoissa ohjeistaakseen tilinhoitajiansa joko uudelleen-
rekisteréimd&dn heiddn osakkeensa tai muutoin kdyttdmadn
heidan Ganioikeuttaan téllaisten todellisten omistajien halu-
amalla tavalla. Ei ole liioin varmuutta siitd, ettd tilinhoitajat
todella ryhtyvat tarvittaviin toimenpiteisiin mahdollistaakseen
t&llaisten sijoittajien osallistumisen yhtidkokoukseen, vaikka
t&llaiset sijoittajat olisivat niin ohjeistaneetkin.

Osakeomistuksen keskittyminen

Transaktion ja TO9-optioiden merkint&takaukseen perustu-
van suunnatun annin jéalkeen VG-Shipping omistaa noin 72
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja ddanistd. VG-Shipping
voi siten vaikuttaa yhtickokouksissa kdsiteltavien asioiden lop-
putulokseen. Téllaisia asioita ovat muun muassa hallituksen
jasenten valinta, sekd osakeanneista, jakokelpoisten varojen
kaytostd ja osingonmaksusta padttdminen. VG-Shippingin
intressit voivat joskus poiketa muiden osakkeenomistajien
eduista. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
muiden osakkeenomistajien asemaan. Lisdksi omistuksen ke-
skittyminen voisi viivastyttdd tai estad Yhtion madraysvallan
muutosta, viedd Yhtién osakkeenomistajilta mahdollisuuden
saada ylikurssia osakkeistaan osana Yhtion myyntid ja vaikut-
taa haitallisesti osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin.

Osakkeiden tai osakkeisiin oikeuttavien erityisten oike-
uksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa haitallisesti
Yhtién arvopapereiden arvoon ja laimentaa omistusta
Olennaisten osakkeiden tai osakkeisiin oikeuttavien erity-

isten oikeuksien annit tai myynnit tulevaisuudessa tai k&sitys
siitd, ettd tallaisia anteja tai myyntejd voi tulevaisuudessa
tapahtua, voivat vaikuttaa haitallisesti osakkeiden markkina-
hintaan sekd Yhtion kykyyn hankkia oman pagoman ehtoista
rahoitusta. Lisdksi tulevaisuudessa mahdollisesti toteutettavat
merkintdetuoikeusannit, suunnatut osakeannit tai osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien annit laimentavat osakkeen-
omistajan suhteellista osakeomistusta ja ddnivaltaa, jos
osakkeenomistaja paattad olla merkitsemattd osakkeita tai
osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia, tai ei ole oikeutettu
merkitsemadn naitd. On myds mahdollista, ettd Yhtion tule-
vaisuudessa tekemissd yritysjdrjestelyissa kdytetddn mak-
suvdlineend Yhtidon osakkeita, milld saattaa olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtién arvopapereiden arvoon.
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Historialliset taloudelliset tiedot

Savosolarin, Meriauran, Biolaite Oy:n ja VG EcoFuel Oy:n
tilinpadtokset ja tilintarkastuskertomukset tilikausilta 2020 ja
2021 sekd tilintarkastamattomat taloudelliset tiedot kuuden
kuukauden ajalta 1.1. - 30.6.2022 ovat sisdllettyja Yhtidesit-
teeseen viittaamalla, ja ne tulee siten lukea osana Yhtidesitet-
t&d. N&ma taloudelliset tiedot mukaan lukien tilintarkas-
tuskertomukset 16ytyvat yhtididen vuosikertomuksista ja
puolivuosikatsauksista mainituilta kausilta, jotka on sisélletty

kokonaisuudessaan. Vuosikertomukset on tarkastanut kunkin
yhtién tilintarkastaja ja puolivuotiskatsauksia ei ole tilintar-
kastettu.

Savosolarin, Meriauran, Biolaite Oy:n ja VG EcoFuel Oy:n
tilinpadatokset on laadittu Suomen kirjanpitokdytannén (FAS)
mukaisesti.
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Pro forma -taloudelliset tiedot

Taustaa

Savosolar allekirjoitti 29.8.2022 VG-Shippingin kanssa ehdollis-
en osakevaihtosopimuksen koskien Meriauran ja Meriauran
kokonaan omistaman tytdryhtion VG-EcoFuelin kaikkien
osakkeiden hankintaa (“Transaktio”). Transaktio, joka on
ehdollinen Savosolarin ylimdaaraisen yhtiokokouksen 25.11.2022
paatoksille, toteutetaan jarjestdmalla suunnattu osakeanti
VG-Shippingille, joka omistaa kaikki Meriauran osakkeet.
Savosolarin nykyiset osakkeenomistajat tulevat omistama-
an noin 28 prosenttia ja VG-Shipping noin 72 prosenttia
Savosolarin osakkeista ja &dnistd. Transaktio on tarkoitus
toteuttaa 30.11.2022.

Ennen Transaktiota Meriaura osti Biolaite Oy:n (nimenmuutos
VG-EcoFuel Oy:ksi vireilld) Aura Mare Oy:ltd ja Biolaite Oy osti
VG EcoFuel Oy:n (nimenmuutos Suomen Kiertotalouskiin-
teistot Oy:ksi vireilld) liiketoiminnan. Meriaura on myynyt kaksi
laivaa, Mirvan ja Polariksen. My6s VG-Shippingin aiemmin hal-
lussa olleet Business Finlandin lainat on siirretty Meriauralle.
Lisaksi Meriaura maksaa Transaktion yhteydessa osingon.

Pro forma -tietojen tarkoitus

Tdassd osiossa olevien pro forma -taloudellisten tietojen tarko-
ituksena on havainnollistaa niité hypoteettisia vaikutuksia,
joita Transaktiolla ja muilla edellé kuvatuilla liiketoimilla olisi
voinut olla Konsernin:

e tuloslaskelmaan ajalta 1.1.2022 - 30.6.2022 ikaan kuin
liiketoimet olisivat toteutuneet 1.1.2022; seka

e taseeseen 30.6.2022 ik&an kuin lilkketoimet olisivat toteu-
tuneet 30.6.2022.

Tassd osiossa esitetyn Konsernin hypoteettinen konsolidoitu
tuloslaskelma ja tase voi poiketa todellisesta tuloslaskel-
masta ja taseesta kaupan toteutuessa edelld mainittuna
pdivamadrand. Pro forma -taloudellisten tietojen ei ole
myodskadn tarkoituksena antaa viitteitd Savosolarin toiminnan
tuloksesta tulevaisuudessa.

Taman takia Yhticesitteen lukijoiden ei pid& painottaa vain
pro forma -taloudellisia tietoja, jos he pagttavat sijoit-

taa Savosolariin. Proforma -taloudelliset tiedot tulee lukea
yhdessd muiden Yhtidesitteen tietojen kanssa, kuten osiot
“Historialliset taloudelliset tiedot” ja ” Pagomarakenne, vel-
kaantuneisuus ja muut taloudelliset tiedot”.

Pro forma -taloudellisten tietojen laati-
misperusta

Pro forma -tuloslaskelma ajalta 1.1.2022.-30.6.2022 ja pro
forma -tase 30.6.2022 perustuvat Savosolarin tilintarkasta-
mattomaan tuloslaskelmaan ja taseeseen samalta ajan-
jaksolta sekd Meriauran, Biolaite Oy:n ja VG EcoFuel Oy:n
tilintarkastamattomiin tuloslaskelmiin ja taseisiin samalta
ajanjaksolta.

Savosolar soveltaa FAS:n mukaisia kirjanpitokdyt&antéja. Mer-
iauran, Biolaite Oy:n ja VG EcoFuel Oy:n taloudelliset tiedot on
laadittu FAS:n mukaisesti. Pro forma -taloudellisia tietoja on
laadittu Savosolarin FAS- kirjanpitok&ytédnnén mukaisesti.

Pro forma -oikaisut
Pro forma -oikaisut on kuvattu pro forma -tuloslaskelman ja
taseen liitetiedoissa.

Synergiavaikutuksia tai integraatiokustannuksia koskevia pro
forma -oikaisuja ei ole huomioitu, ellei toisin mainita.
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Tuloslaskelma
[C]
[A] [B] Oikaisut ja
KEUR Savosolar Meriaura eliminoinnit Pro forma
Liikevaihto 2.132 33.047 0 35.179
Litketoiminnan muut tuotot 10 25 0 35
Materiaalit ja palvelut -2.120 -20.540 0 -22.660
Henkildstokulut -1.265 -3.705 0 -4.970
Poistot ja arvonalentumiset -153 -2.315 0 -2.468
Litketoiminnan muut kulut -1.035 -2.824 0 -3.859
Litkevoitto/-tappio -2.431 3.685 0 1.254
Rahoitustuotot 1 0 0 1
Rahoituskulut -125 -442 0 -567
Voitto/tappio ennen tilinp&&téssiirtoja ja veroja -2.555 3.243 0 688
Katsauskauden/tilikauden tulos -2.557 3.236 0 679
Tase
[C]
[A] [B] Oikaisut ja
KEUR Savosolar Meriaura eliminoinnit Pro forma
Vastaavaa
Pysyvdt vastaavat
Aineettomat hyddykkeet 467 2.923 0 3.390
Aineelliset hyddykkeet 537 47.033 0 47.570
Sijoitukset tytaryhtisihin 0 0 0
Pysyvét vastaavat yhteensd 1.004 49.956 0 50.960
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 3.121 1.752 0 4.873
Pitk&aikaiset saamiset 231 1.450 0 1.681
Myyntisaamiset 269 2.975 0 3.244
Saamiset
omistusyhteysyrityksilta 0 66 0 66
Muut saamiset 149 216 0 365
Siirtosaamiset 1.123 1.267 0 2.390
Rahat ja pankkisaamiset 2.544 4.400 0 6.944
Vaihtuvat vastaavat yhteensd 7.437 12.126 0 19.563
Vastaavaa yhteensd 8.441 62.082 0 70.523
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[C]
[A] [B] Oikaisut ja
KEUR Savosolar Meriaura eliminoinnit Pro forma
Vastattavaa
Oma pddoma
Osakepadoma 470 8 -8 470
Osakeanti 0 0 30.000 30.000
SVOP-rahasto 52.933 30.000 -30.000 52.933
Edellisten tilikausien tappio -45.936 727 -727 -45.936
Katsauskauden tulos -2.557 3.237 -3.237 -2.557
Oma pddoma yhteensd 4.910 33.972 -3.972 34.910
Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset 213 0 0 213
Konsernireservi 0 0 2.642 2.642
Vieras pddoma, pitkdaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 243 17.105 0 17.348
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensd 243 17.105 0 17.348
Vieras pddoma, lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 0 2.229 0 2.229
Saadut ennakot 105 3 0 108
Ostovelat 1.103 3.345 0 4.448
Velat saman konsernin yrityksille 0 53 0 53
Muut velat 470 2.294 0 2.391
Siirtovelat 470 3.081 1.330 6.182
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensd 4.910 11.004 1.330 15.409
Vieras pddoma yhteensd 3.318 28.109 1.330 32.757
Vastattavaa yhteensd 8.441 62.082 0 70.523
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Liitetiedot

A. Savosolarin tuloslaskelma ja tase Savosolarin aikaisempien tytdryhtididen yhdistamisen jalkeen:

e Savosolarilla on Yhtién 100,0 prosenttisesti omistamat tytaryhtiét Tanskassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar

GmbH). Lisgksi Savosolar omistaa 55,0 prosenttia toimimattoman Savolaser Oy:n osakkeista.

e Koska Savosolar on aiemmin ollut pieni konserni, ei konsernitilinp&&tésta ole laadittu Suomen kirjanpitolain KPL 6:1§ perus-

teella, mutta Transaktion yhteydessa konsolidoidut taloudelliset tiedot esitetadn.

N&ama oikaisut on kuvattu alla olevissa taulukoissa.

Tuloslaskelma

Savosolar Savolaser Savosolar Savosolar Pro forma
KEUR 1-6/2022 Oy GmbH Aps Eliminoinnit Savosolar
Liikevaihto 2.132 0 74 133 -206 2132
Litketoiminnan muut tuotot 1 0 8 0 0 10
Materiaalit ja palvelut -2.120 0 0 -2 3 -2.120
Henkilostokulut -1.265 0 -58 -87 145 -1.265
Poistot ja arvonalentumiset -151 0 -3 0 0 -153
Litketoiminnan muut kulut -1.020 -1 -19 -37 43 -1.035
Liikevoitto/-tappio -2.423 -1 3 6 -15 -2.431
Rahoitustuotot 1 0 0 0 0 1
Rahoituskulut -127 0 0 -1 2 -125
Voitto/tappio ennen tilinpddtéssiirtoja
ja veroja -2.549 -1 3 5 -13 -2.555
Katsauskauden/tilikauden tulos -2.549 -1 2 5 -13 -2.557

Tase

Savosolar Savolaser Savosolar Savosolar Pro forma
KEUR 30.6.2022 Oy GmbH Aps  Eliminoinnit Savosolar
Vastaavaa
Pysyvdt vastaavat
Aineettomat hyddykkeet 465 0 0 0 1 467
Aineelliset hyddykkeet 540 0 8 0 -10 537
Sijoitukset tytdryhtisihin 162 0 0 0 -162 0
Pysyvdt vastaavat yhteensd 1.167 0 8 0 -171 1.004
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 3.121 0 0 0 0 3.121
Pitk&aikaiset saamiset 231 0 0 0 0 231
Myyntisaamiset 269 0 0 0 0 269
Saamiset
omistusyhteysyrityksilta 1 0 35 49 -84 0
Muut saamiset 144 0 3 2 0 149
Siirtosaamiset 1.123 0 0 0 0 1123
Rahat ja pankkisaamiset 2.461 1 33 49 0 2.544
Vaihtuvat vastaavat yhteensd 7.351 1 7 100 -84 7.437
Vastaavaa yhteensd 8.517 1 78 100 -255 8.441
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Savosolar Savolaser Savosolar Savosolar Pro forma
KEUR 30.6.2022 Oy GmbH Aps  Eliminoinnit Savosolar
Vastattavaa
Oma pddoma
Osakepadoma 470 3 25 7 -35 470
Osakeanti 0 0 0 0 0 0
SVOP-rahasto 52.933 3 0 0 43 52.933
Edellisten tilikausien tappio -45.880 -9 22 45 -114 -45.936
Katsauskauden tulos -2.549 -1 2 5 -13 -2.557
Oma pddoma yhteensd 4.974 -4 49 57 -165 4.910
Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset 213 0 0 0 0 213
Vieras pd&oma, pitkdaikainen
Pagomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta 243 0 243
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensd 243 0 0 243
Vieras pddoma, lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 0 0 0 0 0 0
Saadut ennakot 105 0 0 0 0 105
Ostovelat 1.075 0 13 14 0 1.103
Velat saman konsernin yrityksille 85 5 0 0 -90 0
Muut velat 60 0 8 29 0 97
Siirtovelat 1.762 0 8 0 0 1.771
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensd 3.087 5 30 43 -90 3.075
Vieras pd&doma yhteensd 3.330 5 30 43 -90 3.318
Vastattavaa yhteensd 8.517 1 78 100 -255 8.441
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B. Meriauran tuloslaskelma ja tase seuraavien oikaisujen jalkeen:

e Meriaura on myynyt kaksi laivaa, Mirvan ja Polariksen.

e VG-Shippingin aiemmin hallussa olleet Business Finlandin lainat on siirretty Meriauralle.

e Meriaura on ostanut Biolaite Oy:n.

e Biolaite Oy on ostanut VG EcoFuel Oy:n aiemmin harjoittaman likketoimminnan.

e Meriaura maksaa osingon Transaktion yhteydessa.

N&ama oikaisut on kuvattu alla olevissa taulukoissa.

Tuloslaskelma

Biolaite Oy
ostaa
Business VG EcoFuel
Meriaura Finland -  Meriaura ostaa Oy:n liike- Pro forma
KEUR 1-6/2022  Alusten myynti lainojen siirto Biolaite Oy:n toimminan Eliminoinnit Meriaura
Liikevaihto 33.214 =791 0 0 634 -10 33.047
Liiketoiminnan muut tuotot 27 -2 0 0 0 0 25
Materiaalit ja palvelut -19.230 -989 0 0 -321 0 -20.540
Henkilostokulut -4.423 718 0 0 0 0 -3.705
Poistot ja arvonalentumiset -2.489 361 0 0 -187 0 -2.315
Liiketoiminnan muut kulut -3.038 434 0 -3 -227 10 -2.824
Liikevoitto/-tappio 4.060 -269 0 -4 -102 0 3.685
Rahoitustuotot 0 0 0 0 0 0 0
Rahoituskulut -524 94 -3 0 -9 0 -442
Voitto/tappio ennen tilin-
pddatossiirtoja ja veroja 3.536 -175 -3 -4 -m 0 3.243
Katsauskauden/tilikauden
tulos 3.529 =175 -3 -4 -1 0 3.236
Tase
Biolaite Oy
ostaa
Business VG EcoFuel
Meriaura Finland -  Meriaura ostaa Oy:n liike- Pro forma
KEUR 30.6.2022  Alusten myynti lainojen siirto Biolaite Oy:n toimminan Osingonjako Meriaura
Vastaavaa
Pysyvét vastaavat
Aineettomat hyoddykkeet 1.284 0 280 0 1.359 0 2.923
Aineelliset hyddykkeet 57.080 -10.769 0 2 719 0 47.033
Sijoitukset tytdryhtisihin 0 0 0 0 0 0 0
Pysyvdét vastaavat yhteensd 58.364 -10.769 280 2 2.078 0 49.956
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 1.784 -130 0 0 98 0 1.752
Pitkaaikaiset saamiset 1.450 0 0 0 0 0 1.450
Myyntisaamiset 2.975 0 0 0 0 0 2.975
Saamiset omistusyhteysyri-
tyksiltd 1 0 0 65 0 0 66
Muut saamiset 206 10 0 0 0 0 216
Siirtosaamiset 1.537 -270 0 0 0 0 1.267
Rahat ja pankkisaamiset 2.374 7.097 483 0 0 -5.554 4.400
Vaihtuvat vastaavat yht-
eensd 10.326 6.708 483 65 98 -5.554 12.126
Vastaavaa yhteensd 68.689 -4.061 763 68 2.176 -5.554 62.082
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Biolaite Oy
ostaa
Business VG EcoFuel
Meriaura Finland -  Meriaura ostaa Oy:n liike- Pro forma
KEUR 30.6.2022  Alusten myynti lainojen siirto Biolaite Oy:n toimminan  Osingonjako Meriaura
Vastattavaa
Oma pddoma
Osakepadoma 8 0 0 0 0 0 8
Osakeanti 0 0 0 0 0 0 0
SVOP-rahasto 30.000 0 0 0 0 0 30.000
Edellisten tilikausien tappio 6.280 0 0 1 0 -5.554 727
Katsauskauden tulos 3.529 -175 -3 -4 -1 0 3.237
Oma pddoma yhteensd 39.818 -175 -3 -3 -1 -5.554 33.972
Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset 0 0 0 0 0 0 0
Vieras pddoma, pitkdaika-
inen
Padomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta 19.055 -3.332 763 0 620 0 17.105
Pitkdaikainen vieras pddoma
yhteensd 19.055 -3.332 763 0 620 0 17.105
Vieras pddoma, lyhytaika-
inen
Lainat rahoituslaitoksilta 2.783 -554 0 0 0 0 2.229
Saadut ennakot 3 0 0 0 0 0 3
Ostovelat 3.345 0 0 1 0 0 3.345
Velat saman konsernin
yrityksille 53 0 0 0 0 0 53
Muut velat 558 0 0 70 1.666 0 2.294
Siirtovelat 3.076 0 3 0 1 0 3.081
Lyhytaikainen vieras p&d-
oma yhteensd 9.817 -554 3 V4l 1.667 0 11.004
Vieras pddoma yhteensd 28.872 -3.886 766 7 2.287 0 28.109
Vastattavaa yhteensd 68.689 -4.061 763 68 2.176 -5.554 62.082

C. Transaktiossa Meriauran osakkeiden laskennalliseksi arvoksi on madritelty 30.000 tuhatta euroa ja VG-Shippingille suunnattu-
jen osakkeiden merkintahinnaksi 0,05475 euroa. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Transaktiokulut, mukaan lukien neuvontapalk-
kiot ja varainsiirtovero, ndkyvat veloissa ja ovat noin 1.330 tuhatta euroa. Meriauran oma padoma Transaktion toteutumish-
etkelld on noin 33.972 tuhatta euroa, jolloin syntyy noin 2.642 tuhatta euroa negatiivista goodwillia. Negatiivinen goodwill on
kirjattu taseeseen konsernireservind.
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Savosolar Oyj:n hallitukselle

RIIPPUMATTOMAN TILINTARKASTAJAN VARMENNUSRAPORTTI YHTIOESITTEESEEN SI-
SALTYVAN TALOUDELLISEN PRO FORMA -INFORMAATION KOKOAMISESTA

Olemme saattaneet padtokseen varmennustoimeksiannon, jossa raportoimme Savosolar Oyj:n taloudellisen pro
forma -informaation kokoamisesta, jonka ovat tehneet Savosolar Oyj:n hallitus ja toimitusjohtaja. Taloudellinen pro
forma -informaatio sisaltaa pro forma -taseen 30.6.2022, pro forma -tuloslaskelman 1.1 - 30.6.2022 paattyneelta kau-
delta ja ne esitetdan yhtion julkaiseman yhtidesitteen sivuilla 22-28 kohdassa ”Pro forma-taloudelliset tiedot”. So-
vellettavat periaatteet, joiden mukaisesti hallitus ja toimitusjohtaja ovat koonneet taloudellisen pro forma -infor-
maation, yksiliddan komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 liitteessé 20, ja kokoamisessa sovelletut peri-
aatteet kuvataan yhtidesitteen sivuilla 22-28.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat koonneet taloudellisen pro forma -informaation tarkoituksenaan havainnollistaa yh-
tidesitteen sivuilla 22-28 esitettyjen tapahtumien vaikutusta yhtion taloudelliseen asemaan 30.6.2022 ja yhtion tu-
lokseen kaudelta 1.1 - 30.6.2022, ikdan kuin tapahtumat olisivat toteutuneet pro forma taseen osalta 30.6.2022 ja pro
forma tuloslaskelman osalta 1.1.2022. Osana tata prosessia hallitus ja toimitusjohtaja ovat ottaneet yhtion taloudel-
lista asemaa ja taloudellista tulosta koskevat tiedot yhtididen osavuosikatsauksista 30.6.2022 paattyneelta kaudelta,
joista ei ole julkistettu yleisluonteisesta tarkastuksesta annettua raporttia.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu taloudellisesta pro forma-informaatiosta

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat taloudellisen pro forma -informaation kokoamisesta komission delegoidun ase-
tuksen (EU) 2019/980 mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiésta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat
suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalista laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja ndin ollen yllapitaa kattavaa laadunval-
vontajarjestelmas, johon sisaltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien seka sovellettavien saddoksiin ja maardyksiin perustuvien vaatimusten noudattamista
koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Meidan velvollisuutenamme on antaa komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 Liitteen 20 jaksossa 3 tarkoi-
tettu lausunto siitd, ovatko hallitus ja toimitusjohtaja koonneet taloudellisen pro forma -informaation kaikilta olen-
naisilta osiltaan esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja noudattavatko mainitut periaatteet liikkeeseenlaskijan tilin-
paatoksen laatimisperiaatteita.

Saimaa Audit Oy Linnankatu 5 Y-tunnus 2843608-4
Tilintarkastusyhteisd 50100 Mikkeli www.saimaa-audit.fi
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Toimeksianto on suoritettu IAASB:n antaman kansainvélisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3420 Varmen-
nustoimeksiannot esitteeseen sisaltyvén taloudellisen pro forma -informaation kokoamisesta raportoimiseksi mu-
kaisesti. Tama standardi edellyttda, etta tilintarkastaja suunnittelee ja suorittaa toimenpiteitd hankkiakseen koh-
tuullisen varmuuden siitd, ovatko hallitus ja toimitusjohtaja koonneet taloudellisen pro forma -informaation kaikilta
olennaisilta osiltaan komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 mukaisesti.

Emme ole velvollisia paivittdmaan mitdan taloudellista pro forma -informaatiota koottaessa kéytetysta mennytta
aikaa koskevasta taloudellisesta informaatiosta antamiamme raportteja tai lausuntoja tai antamaan siitd uusia ra-
portteja tai lausuntoja tata toimeksiantoa varten, emmeka ole tassa toimeksiannossa suorittaneet taloudellista pro
forma -informaatiota koottaessa kaytetyn taloudellisen tiedon tilintarkastusta tai yleisluonteista tarkastusta.

Yhtidesitteeseen sisaltyvan taloudellisen pro forma -informaation tarkoituksena on yksinomaan havainnollistaa
merkittdvan tapahtuman tai liilketoimen vaikutusta yhtion oikaisemattomaan taloudelliseen informaatioon, ikdén
kuin tapahtuma tai liiketoimi olisi toteutunut havainnollistamistarkoitusta varten valittuna aikaisempana ajankoh-
tana. Ndin ollen emme anna minkdanlaista varmuutta siita, ettd tapahtuman tai liikketoimen tosiasiallinen tulema
olisi sama kuin on esitetty.

Kohtuullisen varmuuden antavaan toimeksiantoon siitd raportoimiseksi, onko taloudellinen pro forma -informaatio
kaikilta olennaisilta osiltaan koottu esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja noudattavatko mainitut periaatteet liik-
keeseenlaskijan tilinpaatoksen laatimisperiaatteita, kuuluu, etta tilintarkastaja suorittaa toimenpiteita arvioidak-
seen, antavatko hallituksen ja toimitusjohtajan taloudellisen pro forma -informaation kokoamisessa kayttamaét so-
vellettavat periaatteet kohtuullisen perustan liiketoimesta tai tapahtumasta valittdmasti johtuvien merkittavien vai-
kutusten esittdmiselle, ja hankkiakseen tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa evidenssia siita,

o onko kyseisid periaatteita sovellettu pro forma -oikaisuissa asianmukaisesti ja

e onko tuloksena syntyva taloudellinen pro forma -informaatio sellainen, ettd nama oikaisut on tehty oikaise-
mattomaan taloudelliseen informaatioon asianmukaisella tavalla.

Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, jossa otetaan huomioon tilintarkastajan kasitys yhtion
luonteesta, siitd tapahtumasta tai lilketoimesta, jota koskien taloudellinen pro forma -informaatio on koottu, seka
muista relevanteista toimeksiannon olosuhteista.

Toimeksiantoon kuuluu myds taloudellisen pro forma -informaation yleisen esittamistavan arvioiminen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
evidenssia.

Lausunto
Lausuntonamme esitdmme, etta

e taloudellinen pro forma -informaatio on asianmukaisesti koottu yhtidesitteen sivuilla 22-28 esitettyjen peri-
aatteiden mukaisesti ja

* mainitut periaatteet noudattavat liilkkeeseenlaskijan tilinpadtcksen laatimisperiaatteita.
Raportin luovuttamista koskeva rajoitus

Tama raportti on annettu ainoastaan liitettavaksi yhtidesitteeseen.
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SAIMAA
AUDIT

Mikkelissa 18. pdivand marraskuuta 2022

Saimaa Audit Oy
Tilintarkastusyhteis6

Juho Himanen
KHT
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Pddomarakenne, velkaantuneisuus ja muut
taloudelliset tiedot

Tdassd osiossa raportoidaan Konsernin pro forma -padomarakenne ja velkaantumisaste 30.9.2022. Témdn osion taulukoita tulee
lukea yhdessé “Pro forma -taloudelliset tiedot”, “Historialliset taloudelliset tiedot” ja konserniyhtididen taloudellisten raporttien
puolivuosikatsaus 1.1.2022-30.6.2022, ja tilinpadtostiedotteiden tilikausilta 2021 ja 2020 kanssa. Lisatietoa Yhtién osakepddomas-
ta ja osakkeista 16ytyy Yhtidesitteen kohdasta “Osakkeet”, osakep&doma ja omistus”.

Pddomarakenne Nettovelkaantuneisuus
Alla oleva taulukko esittad Konsernin pddomarakenteen Alla olevasta taulukosta nékyy Yhtion nettovelka 30.9.2022.
30.9.2022. Konsernin oma p&doma oli 34.804 tuhatta euroq, Vain korolliset velat on laskettu mukaan.

josta Konsernin osakepd&oma oli 470 tuhatta euroa. Vain
korolliset velat on laskettu mukaan.

KEUR 30.9.2022 KEUR 30.9.2022
Lyhytaikaiset korolliset velat A) Rahavarat 6.309
Taatut 0 B) Muut likvidit varat 0
Vakuudelliset 2.549 C) Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit 193
Takaamattomat/vakuudettomat 593 D) Maksuvalmius (A+B+C) 6.502
Lyhytaikaiset korolliset velat
yhteensd 3.142 . . .

E) Lyhytaikaiset rahoitussaamiset 484
Pitkdaikaiset korolliset velat

rrkaatkaiset korofliset veld F) Lyhytaikaiset velat pankille 0

Taatut 0
aaty G) Lyhytaikaiseksi laskettava osa pit-
Vakuudelliset 15.284 kaaikaisista veloista 2.549
Takaamattomat/vakuudettomat 2.570 H) Muut lyhytaikaiset velat 642
Pitkdaikaiset korolliset velat 1) Lyhytaikaiset velat (F+G+H) 3.191
yhteensd 17.854

J) Lyhytaikaiset nettovelat (I-E-D) -3.795
Oma pddoma L ]

K) Pitkaaikaiset velat pankilta 15.527

Osakepadoma 470 = . .

L) Liikkeeseen lasketut joukkovelkakir-
Muut rahastot 83,920 jat/vaihtovelkakirjalainat 0
Edellisten tilikausien tulos ja tilikau- M) Muut pitkdaikaiset velat 2.570
den voitto (tappio) -49.586 s s s

N) Pitkdaikaiset velat (K+L+M) 18.097
Oma pddoma yhteensd 34.804

O) Nettovelkaantuneisuus (J+N) 14.303

Kdyttopddomaa koskeva lausunto
Hallitus katsoo, ettd olemassa oleva kayttopddoma tdmdn Yhtidesitteen pdivamadrand kattaa Konsernin kdyttépddomatar-
peen seuraaville 12 kuukaudelle.
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Hallitus, johto ja tilintarkastajat

Yhtion yhtiojarjestyksen 4 §:n nojalla Yhtiélla on hallitus, johon kuuluu véhintaan kolme (3) ja enintddn seitseman
(7) jasentd, jotka osakkeenomistajat valitsevat varsinaisessa yhtidkokouksessa. Kunkin hallituksen jésenen toimi-
kausi padattyy valintaa seuraavan ensimmdisen varsinaisen yhtidkokouksen p&d&ttyessa. Hallitus valitsee itselleen

puheenjohtajan. Hallituksen padtokseksi tulee se kanta, jota enemman kuin puolet kokouksessa Idsné& olevista

jasenistd kannattaa. Adnten mennessé tasan puheenjohtajan &dni ratkaisee. Hallitus ei ole nimittanyt keskuu-

destaan valiokuntia.

Alla on esitelty hallitus, jota ehdotetaan valittavaksi ylimadardisessa yhtidokokouksessa 25.11.2022. Esitetyt osakeo-

mistukset kuvastavat Transaktion ja TO%-optioiden merkintdtakaukseen perustuvan suunnatun annin merkitsemi-

sen jalkeistd tilannetta.

Riippumaton

yhtién

Syntymd- Riippumaton osakkeen-
Nimi Tehtdva vuosi Nimitetty yhtiosta omistajista
Kirsi Suopelto  Puheenjohtaja 1976 2022* Ei Kylla
Eero Auranne  Varapuheenjohtaja 1959 2018 Kylla Kylla
Jussi Malkia Hallituksen jéasen 1962 2022* Ei Ei
Ari Virtanen Hallituksen jasen 1958 2018 Kylla Kylla
Eljas Repo Hallituksen jasen 1961 2022 Kylla Kylla
Ville Jussila Hallituksen jasen 1985 2022* Ei Kylla

Kirsi Suopelto
Hallituksen Puheenjohtaja - syntynyt 1976, oikeustieteen
maisteri ja MBA

Kirsilla on yli 20 vuoden kokemus rahoituspalveluista, sek&
juridisissa ettd kaupallisissa tehtdvissa. Kirsi on tyéskennellyt
useiden finanssipalveluita tarjoavien yhtididen palvelukses-
sa Suomessa ja ulkomailla, viimeksi Sadastépankkiryhman
varainhoitoyhtién COO:na/varatoimitusjohtajana. Hén on
myds edistdnyt toimialan etuja Finance Finlandissa ja Fintech
Finlandissa, keskittyen erityisesti digitalisaatioon ja rahoitusin-
novaatioihin. Kirsi on hallituksen puheenjohtaja ja omistaja
Hybrid Consulting Oy:ssd, joka on liiketoiminnan kehitt&mi-
seen, sekd talous- ja sijoittamisen juridiseen neuvontaan
start-up- ja laajeneville yritykselle keskittyva konsulttiyritys.
Lisaksi Kirsi on Votech Oy:n hallituksen puheenjohtaja sekd
Marshfield Oy:n hallituksen j&asen. Kirsi on uusi jasen Savo-
solarin hallituksessa.

Kirsi omistaa 50,0 prosenttia Hybrid Consulting Oy:std, joka
omistaa 3.571.428 Yhtion osaketta.

Eero Auranne
Hallituksen Varapuheenjohtaja - syntynyt 1959, diplomi-in-
Sindori

Eero on ollut Savosolarin hallituksen jasen elokuusta 2018
|&htien ja toiminut hallituksen puheenjohtajana huhtikuusta
2020 Ightien. Eerolla on aiempaa tyékokemusta muun muassa
toimitusjohtajatehtdvistd Empower Oyjissa (2012-2017) ja
Enprima Oy:ssa (2003-2005), AF AB:n energiadivisioonan
johtajana (2006-2012). Eero on myés Nevel Oy:n, Tuulipuisto
Lakiakangas 1 Oy:n, Skip Wind 4 Oy:n, Skip Wind 5 Oy:n hal-
lituksen puheenjohtaja sek& Enordic Oy:n, Sendiprima Oy:n,
Sendriprima AB:n puheenjohtaja ja omistaja sekd Anberg Vind
AB:n hallituksen jasen.

*Uusi hallituksen jasen

Eero omistaa 220.756 Yhtion osaketta.

Jussi Mdlkia
Hallituksen jasen - syntynyt 1962, Merikapteeni.

Jussi on Meriaura Groupin perustaja ja puheenjohtaja. Jussilla
on laaja kokemus logistiikan ja merenkulun eri osa-alueilta
ensin merikapteenina ja mydhemmin johtajana ja asiantunti-
jana. Jussi on VG-Shipping Oy:n toimitusjohtaja ja VG-Ship-
ping Oy:n, Varustamosadation, Sybimar Oy:n, Skogby Strand
Ab:n ja VG-Port Oy:n hallituksen puheenjohtaja. Lisdksi Jussi
on Aura Mare Oy:n, Malkia Oy:n, VG EcoFuel Oy:n, Biolaite
Oy:n, Biolinja Oy Uusikaupunki:n, Gaiamare Oy:n, Varusta-
moyhdistyksen sek& Naantalin Energia Oy:n hallituksen jasen.
Jussi on uusi jasen Savosolarin hallituksessa.

Jussi omistaa suoraan ja yritysten kautta 85,7 prosenttia
VG-Shippingistd, joka omistaa 565.763.723 Yhtion osaketta.
Jussi omistaa myds perheenjdsenten kautta 70.621 Yhtion
osaketta.

Ari Virtanen
Hallituksen jasen - syntynyt 1958, insin6ri ja MBA

Ari on ollut Savosolarin hallituksen jasen elokuusta 2018
|Ghtien. Arin aiempaan tyékokemukseen kuulu muun muassa
toimitusjohtajatehtdvat Takoma Oyjissa (2012-2014), Hogfors
Oy:ssa (2007-2009), AS Finmecissa (2004-2007) Proxion
Solutions Oy:n COO:na (2017-2018). Ari on my&s Kesla Oyj:n
hallituksen j&sen ja tarkastusvaliokunnan jasen, Phyla Regen-
eration Services Ltd:n (Lontoo) hallituksen jasen sekd Karugrid
Oy:n, Advion Solutions Ltd:n ja Advion Soluciones SA de CV
(México):n omistaja ja hallituksen jasen.

Ari omistaa 141.622 Yhtién osaketta.
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Eljas Repo
Hallituksen jasen - syntynyt 1961, valtiotieteiden maisteri

Eljas on ollut Savosolarin hallituksen jasen huhtikuusta 2022
|&htien. Han on toiminut aiemmin Arvopaperimedian toim-
itusjohtajana (1998-2004), Arvopaperin padtoimittajana
(1998-2016) ja Kauppalehden toimittajana. Eljas on myds
Ovaro Kiinteistosijoitus Oyj:n, Ahlbdck Literary Agency Oy:n,
Helsingin Porssiklubi ry:n ja Finnish Business Angels Networkin
hallituksen jasen. Lisdksi Eljas on Repo Media Oy:n ja Varianssi
Oy:n toimitusjohtaja ja omistaja.

Eljas omistaa 51.530 Yhtion osaketta suoraan, sekd 100
prosenttia Varianssi Oy:std, joka omistaa 650.539 Yhtion
osaketta.

Ville Jussila
Hallituksen jasen - syntynyt 1985, kauppatieteiden maisteri

Ennen hallitukseen liittymistda Ville on tyéskennellyt Meriaura
konsernissa 13 vuotta ja toiminut muun muassa talousjohta-
jana, kontrollerina sekd bio- ja kiertotalouden liiketoimint-
ajohtajana. Talla hetkelld Ville on Aura Mare Oy:n toimitus-
johtaja ja hdn on myés Sybimar Oy:n, Skogby Strand Ab:n,
Biolaite Oy:n, Lounais-Suomen Tyékalupalvelu Oy:n, Biolinja
Oy Uusikaupunki:n ja VG-Port Oy:n hallituksen jésen.

Ville omistaa 0,05 prosenttia VG-Shippingistd, joka omistaa
562.192.295 Yhtion osaketta.

JOHTORYHMA

Jari Varjotie
Toimitusjohtaja - syntynyt 1960, diplomi-insindori

Jari on toiminut Savosolarin toimitusjohtajana 20.11.2010
alkaen ja hdnellé on yli 30 vuoden kokemus teollisuuden
johtotehtdvistd. Ennen Savosolariin tuloaan Jari tyéskente-

li Winwind Oy:ss& vuosina 2007-2010. Sielld ollessaan han
tydskenteli operatiivisena johtajana ja Euroopan alueen toim-
itusjohtajana. Han tyéskenteli myds useissa johtotehtdvissa
Perlos Oyj:ssé vuosina 2000-2007. Jari on my&s Savosolar
ApS:n, Savolaser Oy:n ja Suomen IGhienergialiitto ry:n hal-
lituksen puheenjohtaja.

Jari omistaa 117.789 Yhtién osaketta.

Heikki Timonen
CFO -syntynyt 1967, kauppatieteiden maisteri

Heikki on toiminut Savosolarin talousjohtajana huhtikuusta
2019 lahtien. Heikki Timonen on toiminut erilaisissa talous-
johdon tehtdvissd vuodesta 1996, aiemmin Cultor Oyj:ssd,
Rettig Ab:ssa, Exel Composites Oyj:ssd ja kymmenen vuotta
Serres Oy:n/Serres Group Oy:n talousjohtajana. Hanen vah-
vuuksiaan ovat operatiivinen talousjohtaminen, muutos- ja
kasvujohtaminen, liiketoimintaldhtéinen prosessi- ja ICT-kehi-
tys sekd strategiatyd ja strategian toteuttaminen.

Heikki omistaa 187.500 Yhtién osaketta.

' Savosolarin johto vuosina 2020 ja 2021

Bengt-Erik Rosin
Merilogistiikka-yksikén toimitusjohtaja - syntynyt 1965,
agronomian maisteri ja kauppatieteiden kandidaatti

Bengt-Erik Rosin on toiminut Meriauran toimitusjohtajana
joulukuusta 2018 lahtien ja hdnell&d on yli 30 vuoden kokemus
erilaisista maatalousalan, jalleenmyynnin ja logistiikan
johtotehtdvistd. Ennen Meriauraan tuloaan vuonna 2014 hén
tydskenteli Raisio Oyj:ssd.

Bengt-Erik omistaa suoraan 100.000 Yhtion osaketta, seka 0,2
prosenttia VG-Shippingistd, joka omistaa 562.192.295 Yhtion
osaketta.

Muuta tietoa hallituksesta ja
johtoryhmadsta

Hallituksen tai johtoryhman jasenten vdlilla ei ole perhesuhtei-
ta. Lukuun ottamatta |ahipiiriliiketoimia ja eturistiriitoja, joista
on kerrottu kohdassa “Juridiset seikat ja lisdtiedot”, Yhtion
hallituksen jasenilld, toimitusjohtajalla tai muilla johtoryhman
jasenilla ei ole eturistiriitoja Yhtioon liittyvien teht&viensd ja
yksityisten etujensa tai muiden tehtaviensa valilla.

Useilla hallituksen ja johtoryhman jasenilla on taloudellisia
intressejd yhtiéssd osakkeiden omistuksen osalta. Hallituksen
tai johdon jasenistd ket&dn ei ole valittu tai nimitetty suurten
osakkeenomistajien, asiakkaiden, tavarantoimittajien tai
muiden tahojen kanssa tehdyn erityisjarjestelyiden seurauk-
senad.

Yksikaan hallituksen tai johtoryhmdan jasenistd ei ole viimeis-
en viiden vuoden aikana (i) saanut tuomioita petoksellisista
rikoksista tai rikkomuksista, (ii) toiminut johtavassa asemassa,
kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenend, tai kuu-
lunut johtoon sellaisessa yhtiéssd, joka on haettu konkurssiin,
selvitystilaan tai saneeraukseen, (i) ollut oikeus- tai valvonta-
viranomaisen (mukaan lukien ammattialajérjestot) syytteen
tai seuraamuksen kohteena, tai (iv) saanut tuomioistuimelta
tuomiota kelpaamattomuudesta toimimaan minkdadn yhtién
hallinto-, johto- tai valvontaelimissa tai hoitamaan minkaan
yhtién liiketoimintaa.

Hallituksen ja johtoryhmdn palkkiot ja
edut

Paatokset hallituksen jasenten, mukaan lukien puheenjohta-
jan, palkkioista ja muista palkkioista tehd&adn yhtidkokouk-
sessa.

Tilikaudelta 2021 hallituksen jasenille maksettiin palkkioita
yhteensd 54,0 (46,4) tuhatta euroa sisdltden osana halli-
tuspalkkiota luovutetut yhteensd 217.001 (110.766) uutta
osaketta. Hallituksen ja toimitusjohtajan palkat ja palkkiot
olivat yhteens& 197.759 euroa.

Vuonna 2021 palkkana ja luontoisetuina maksettiin toimi-
tusjohtaja Jari Varjotielle 143,8 tuhatta euroa (2020:128,8
tuhatta euroa) ja muille johtoryhman jasenille 779,0 tuhatta
euroa (2020: 546,3 tuhatta euroa).’®
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Johtajasopimuksensa mukaisesti toimitusjohtaja Jari Varjotie
ei ole oikeutettu Yhtion kustantamiin vapaaehtoisiin eldkejar-
jestelyihin. Mikali Yhti6 irtisanoo Varjotien johtajasopimuksen,
Yhtié maksaa Varjotielle normaalin kuukausipalkan neljan (4)
kuukauden irtisanomisen ajalta, sekd palkkion, joka vastaa
viiden (5) kuukauden palkkaa.

26.4.2022 pidetty varsinainen yhtidkokous 2022 padatti, ettd
hallituksen jasenille maksetaan seuraava palkkio toimikau-
delta, joka alkaa varsinaisen yhtidkokouksen p&adttyessa

ja paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen
pddttyessa: puheenjohtajalle maksetaan 21.600 euroa ja
muille hallituksen jasenille kullekin 10.800 euroa toimikaudel-
ta, joka alkaa yhtickokouksesta ja p&dttyy valintaa seuraavan
varsinaisen yhtickokouksen padttyessa. Noin 40 prosenttia
hallituksen jasenille maksettavista palkkioista maksetaan
hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hal-
lituksen jasenille Yhtion uusia osakkeita ja noin 60 prosenttia
rahana.

Tilintarkastajat

26.4.2022 pidetty varsinainen yhtidkokous valitsi Tilintarkasta-
jaksi tilintarkastusyhteisé Saimaa Audit Oy:n (edellinen Tilin-
tarkastus Inkeréinen & Himanen Oy), joka ilmoitti nimed&vansa
padavastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Juho Himasen.
Tilintarkastajan toimikausi padttyy vuoden 2023 varsinaisen
yhtidkokouksen padattymisen yhteydessa.

TILINTARKASTAJIEN PALKKIOT

Varsinainen yhtidkokous 26.4.2022 p&datti hallituksen eh-
dotuksen mukaisesti, ettd tilintarkastajalle maksetaan palkkio
Yhtion hyvaksyman kohtuullisen tilintarkastajan laskun
mukaan.
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Osakkeet, osakepddoma ja omistus

Osakkeet ja osakepddoma

Yhtion rekisterdityjen osakkeiden lukumadra ennen Transak-
tiota on 216.959.964 kappaletta ja osakepddoma on
470.210,00 euroa. Transaktion ja TO9-optioiden merkintd-
takaukseen perustuvan suunnatun annin jalkeen osakkeiden
lukuma&aré nousee 782.723.687 osakkeeseen ja osakepddoma
on 470.210,00 euroa. Yhtiélla on vain yksi osakesarja, jonka
ISIN-koodi on FI4000425848. Osakkeet on laskettu liikkeeseen
Suomen lain mukaisesti ja ne ovat euromddrdisia. First North
Finlandissa kaupankdynnin kohteena olevilla osakkeilla kay-
dadan kauppaa ja kauppojen selvitys tapahtuu euroissa. First
North Swedenissa kaupank&ynnin kohteena olevilla osakkeilla
kaydaan kauppaa ja kauppojen selvitys tapahtuu Ruotsin
kruunuissa. Osakkeet ovat vapaasti luovutettavissa, ja niillé ei
ole nimellisarvoa.

Valtuutukset

YLIMAARAISEN YHTIOKOKOUKSEN 1.10.2021 ANTAMA
VALTUUTUS

Yhtidkokous padatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd
hallitus valtuutetaan p&&ttdmadn yhdessé tai useammassa
erdssd osakeanneista sekd optio-oikeuksien ja muiden osakey-
htiélain 10 luvun 1 §:ss& tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaara voi
olla enintadan 275.000.000 osaketta.

Hallitus padttad kaikista osakeantien ja optioiden seka
muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antam-
isen ehdoista. Osakeannit ja optio-oikeuksien sek& muiden
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voivat
tapahtua osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiket-
en (suunnattu anti), jos siihen on Yhtion kannalta painava
taloudellinen syy.

Yhtidn osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko
maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla
maksuton vain, jos siihen on Yhtién kannalta ja sen kaikkien
osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava
taloudellinen syy.

Valtuutus on voimassa 30.9.2026 saakka. 30.6.2022 valtuu-
tuksesta oli jaljella 81.183.075 osaketta.

YLIMAARAISELLE YHTIOKOKOUKSELLE 25.11.2022
EHDOTETUT VALTUUTUKSET

Hallituksen valtuuttaminen p&d&ttadmddn suunnatusta
osakeannista Meriauran ainoalle osakkeenomistajalle
VG-Shippingille

Hallitus ehdottaa, ettd 25.11.2022 pidettava ylimadardin-

en yhtidkokous valtuuttaa hallituksen pagttdmadn Yhtion
uusien osakkeiden antamisesta maksullisessa suunnatussa
osakeannissa osakeyhtilain mukaisesta osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poiketen. Suunnattu osakeanti liittyy

osakevaihtoon, jolla Yhtié hankkii Meriauran koko osakekan-
nan. Meriaura omistaa puolestaan Biolaite Oy:n (nimen-
muutos VG-EcoFuel Oy:ksi vireilld) koko osakekannan. Yhtion
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeamiselle on
ndin ollen Yhtién kannalta osakeyhtidlain mukainen painava
taloudellinen syy.

Osakkeet annetaan merkitt&vaksi Yhtion ja Meriauran ainoan
osakkeenomistajan VG-Shippingin vdlisen osakevaihtosop-
imuksen mukaisesti VG-Shippingille. Merkint&hinta makse-
taan apporttiomaisuudella, joka muodostuu Meriauran koko
osakekannasta.

Valtuutuksen perusteella hallitus voi antaa suunnatussa
osakeannissa VG-Shipping Oy:lle enintadn 547.906.581 Yhtion
uutta osaketta.

Hallitus valtuutetaan padttamadan osakeannin lopullisesta to-
teuttamisesta sekd osakeyhticlain sallimissa rajoissa kaikista
muista osakkeiden antamiseen liittyvist& seikoista ja ehdoista
ja osakkeisiin liittyvista oikeuksista.

Valtuutuksen ehdotetaan olevan voimassa 31.12.2022 saak-
ka. Valtuutus ei kumoa aikaisempia valtuutuksia paattaa
osakeannista tai optio- ja muiden osakkeeseen oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta.

Hallituksen valtuuttaminen pddttdmddn osakeanneista
ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antam-
isesta

Hallitus ehdottaa, ettd 25.11.2022 pidettava ylim&ardinen
yhtidkokous padattdisi valtuuttaa hallituksen paattamadn yh-
dessd tai useammassa erdssd osakeanneista sekd optio-oike-
uksien ja muiden osakeyhtitlain 10 luvun 1 §:ssd tarkoitettujen
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisista
seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaara
voi olla enint&an 295.000.000 osaketta, sisdltden Yhtion
optio-oikeuksien (TO?) takaukseen liittyen suunnattava en-
intadan 17.857.142 Yhtion uuden osakkeen osakeanti.

Hallitus padttad kaikista osakeantien ja optioiden seka
muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antam-
isen ehdoista. Osakeannit ja optio-oikeuksien sek& muiden
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voivat
tapahtua osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiket-
en (suunnattu anti), jos siihen on Yhtién kannalta painava
taloudellinen syy.

Yhtidn osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko
maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla
maksuton vain, jos siihen on Yhtién kannalta ja sen kaikkien
osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava
taloudellinen syy.

Valtuutus on voimassa 30.6.2024 saakka ja se kumoaa
ylimaardisen yhtickokouksen 1.10.2021 myéntadman valtuutuk-
sen.
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Osakkeenomistajan oikeudet

Osakkeisiin liittyvat oikeudet madraytyvat kulloinkin voimassa
olevan osakeyhtitlain ja muun Suomessa voimassa olevan
lainséddannén mukaan.

Osakkeisiin liittyvat oikeudet sisdltévat oikeuden osallistua
yhtidkokoukseen ja kdyttad sielléd dénioikeutta. Kukin osake
tuottaa yhtidkokouksessa yhden Ganen.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan Yhtién yhtickokoukseen
ja kayttadkseen sielld Génioikeuttaan osakkeenomistajan
tulee Yhtion yhtigjdarjestyksen mukaisesti ilmoittautua Yhticlle
viimeistadn yhtidkokouskutsussa mainittuna pé&ivand, joka
voi olla aikaisintaan kymmenen pd&ivad ennen yhtidkokousta.
Osakkeenomistajien on noudatettava tapauksesta riippuen
Euroclear Finlandiin tai Euroclear Swedeniin rekisteréityja
Yhtion osakkeita koskevia vaatimuksia sekd kyseessd olevassa
yhtidkokouskutsussa annettuja ohjeita.

Osakkeenomistajan, jonka osakkeet on rekisterdity Euroclear
Finlandissa, on ollakseen oikeutettu osallistumaan Yhtion
yhtidkokoukseen ja kayttadkseen sielld danioikeuttaan,
oltava rekisterditynd Yhtion osakkeenomistajaksi Euroclear
Finlandin Suomen lain mukaan yllapitdmadn osakasluet-
teloon vahintaan kahdeksan (suomalaista) arkipdivad ennen
yhtidkokousta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden tosia-
siallinen omistaja haluaa osallistua Yhtion yhtickokoukseen
ja kayttaa aanioikeuttaan, hdnen tulee rekistersidd Yhtion
osakkeet vdliaikaisesti omiin nimiinsd Euroclear Finlandin
yllapitdmadn osakasluetteloon viimeistadn yhtickokouskut-
sussa ilmoitettuna pdivand, jonka taytyy olla yhtidokokouksen
tdsmaytyspdivan jalkeen. Hallintarekisterdityd todellista
osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapdisestd rekisterdity-
misestd Yhtion osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi
yhtidkokoukseen.

Osakkeenomistajan, jonka osakkeet on rekisteréity Euroclear
Swedenissd, on ollakseen oikeutettu osallistumaan Yhtion
yhtidkokoukseen ja kayttadkseen sielld danioikeuttaan,

oltava (i) rekistersity Euroclear Swedenin yllapitdmadn Yhtion
osakasluetteloon yhtidkokouksen t&smdaytyspdivand, toisin
sanoen kahdeksan (suomalaista) arkipdivéd ennen yhtidkok-
ousta, ja (ii) pyytad tilapdistd Yhtidon omistuksen rekisterdintia
Euroclear Finlandin yllapitdmadn osakasluetteloon viimeistadn
yhtidkokouskutsussa ilmoitettuna p&ivand.

Lisaksi osakkeenomistajan, jolla on Euroclear Swedenissé
pankin tai arvopaperilaitoksen kautta hallintarekistersityja
Yhtidon osakkeita, ollakseen oikeutettu osallistumaan Yhtién
yhtidkokoukseen pit&d (i) valiaikaisesti rekistersidd uudelleen
ko. Yhtién osakkeensa omiin nimiinsd Euroclear Swedenin
yllapitamadn rekisteriin ohjeistamalla hallintarekistersityjen
Yhtion osakkeiden tilinhoitajaa lahettamadn Euroclear Swe-
denille pyynt6 valiaikaiselle rekisteréimiselle Euroclear Swe-
denin yllapitamadn Yhtién osakasluetteloon, ja (ii) varmistaa,
ettd hallintarekistersityjen osakkeiden tilinhoitaja puolestaan
|Ghettdd yllamainitun pyynnén vdliaikaiselle rekisterdimiselle
Euroclear Finlandin yllapitdmadn Yhtion osakasluetteloon.

Pyynté omistuksen vdliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear
Finlandin yllapitdmadn Yhtion osakasluetteloon katsotaan
ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Kaikki Yhtion osakkeet tuottavat yhtdaldiset taloudelliset
oikeudet, mukaan lukien oikeus osinkoon ja oikeus muuhun
varojenjakoon, kuten oikeus mahdolliseen jako-osuuteen
Yhtion purkautuessa.

Yhti6 ei ole 31.12.2021 tai 31.12.2020 tilinpddtdsten perusteel-
la tai muutoin ennen YhtiGesitteen pdivamadrad maksanut
osinkoa, eikd ole takeita siitd, ettd silla on jaettavia varoja
tulevaisuudessa. Ratkaisut mahdollisesta osingonjaosta tai
muusta varojen jaosta tehtdisiin osakeyhticlain mukaisesti
seuraavasti:

Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa p&ddomaa muu-
toin jakaa yhtidkokouksen vahvistettua Yhtion tilinpaatoksen
ja pddtettyd osingon tai vapaan oman pddoman muun ja-
kamisen madrdsta Yhtion hallituksen ehdotuksen perusteella.
Osakeyhtitlain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman
pddoman jakaminen voi perustua myds muuhun kuin viimeksi
padttyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpaatdkseen edellyt-
t&en, ettd yhtidkokous on vahvistanut kyseisen tilinpadtoksen.
Jos Yhtiolla on lain tai yhtidjarjestyksensé nojalla velvollisuus
valita tilintarkastaja, tilinpa&tdksen tulee olla tilintarkastettu.

Osingon tai muun vapaan oman pddoman varojenjaon
madrd on rajoitettu jakokelpoisten varojen madradn, jotka
ilmenevat emoyhtion tilinpadtoksestd, johon padtds maksaa
osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa pddomaa perustuu,
ja johon vaikuttavat olennaiset muutokset yhtién taloudel-
lisessa tilassa tilinpadtoksen laatimisen jalkeen. Konsernin
emoyhtid ei voi jakaa osinkoina enempdd kuin emoyhtién
viimeisimman vahvistetun ja tilintarkastetun tilinpaatoksen
mukaisen jakokelpoisten varojen mdaardan. Varoja ei saa jakaa
osinkoina tai muilla vapaan oman pddoman jakotavoilla, jos
jaosta padtettdessa tiedetadn tai pitdisi tietdd yhtion olevan
maksukyvytén tai jaon aiheuttavan yhtidon maksukyvyt-
tomyyden.

Osingon ma&drd ei saa mydskaan ylittéd hallituksen osi-
ngonjakoehdotuksessa ehdottamaa maarad tai muuten
hyvaksymad maadrad, ellei niin ole vaadittu yhtidkokouksessa
osakkeenomistajien toimesta, jotka edustavat vahintddn yhta
kymmenesosaa kaikista liikkeeseen lasketuista osakkeista,
missd tapauksessa osinko ei voi ylittdd maaraltaan alhais-
empaa seuraavista: (i) véhintadn puolet edeltavan tilikauden
voitosta, josta véhennetadn (mahdolliset) yhtidjarjestyksen
mukaan jakamatta jatettavat madrat, ja (i) edelld madaritel-
tyjen jakokelpoisten varojen madard. Talléin osingon madra ei
kuitenkaan saa ylittaa 8 prosenttia Yhtidn omasta p&&o-
masta, ja jaettavaa madréd on oikaistava tilikaudella ennen
varsinaista yhtidkokousta mahdollisesti maksettujen osinkojen
maaralla.
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Suomen eli Euroclear Finlandin arvo-osuusjdrjestelmadn

rekisterdityjen osakkeiden osalta osingot ja muut varojenjaot
maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan hallintareki-
sterdityjen osakkeiden tilinhoitajille, jotka ovat kirjattu Yhtion
osakasluetteloon kyseessd olevana tdsmdaytyspdivand. Euro-
clear Finlandin arvo-osuusjdrjestelmdssa osingot maksetaan
tilisiirrolla rekisterissa olevien osakkeenomistajien tileille.

Ruotsin Euroclear Swedenin arvo-osuusjdrjestelmdssd osingot
ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille,
joiden nimet on kirjattu Ruotsin keskitettyyn arvo-osuusreki-
steriin tdsmadytyspdivand ja Euroclear Swedenissd rekisterdity-
jen omistajien osoittamille pankkitileille. Euroclear Swedenissa
rekisterdidyt osakkeenomistajat saavat oletettavasti maksut
yhtd pankkipdivad mydhemmin kuin Euroclear Finlandissa
rekisterdidyt osakkeenomistajat. Jos Ruotsissa rekisterdity
omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja saa osingon ja muut
osakkeista johtuvat taloudelliset oikeudet hallintarekisterdidyn
osakkeenomistajan puolesta.

Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingonmak-
supdivastd.

Osakeyhticlain mukaan yhtién osakkeenomistajilla on
etuoikeus merkitd osakkeita osakeomistuksensa suhteessa,
ellei antia koskevassa p&atoksessd toisin madarata. Osakkeen-
omistajien merkintdetuoikeudesta poikkeaminen edellyttaag,
ettd poikkeamiseen on yhtién kannalta painava taloudellinen
syy. Kuten edellé on todettu osinkojen osalta, myds oikeus
merkitd osakkeita merkintdoikeusanneissa perustuu yhtion
omistukseen tasmdytyspdivana.

Yhtion osakkeita koskee osakeyhtidlakiin perustuva lunastu-
soikeus ja -velvollisuus. Osakeyhtilain mukaan osakkeeno-
mistaja, jolla on enemmadn kuin yhdeksdn kymmenesosaa
yhtién kaikista osakkeista ja ddnistd, on oikeutettu kayvdsta
hinnasta lunastamaan muiden osakkeenomistajien osakkeet.
Tallaisella osakkeenomistajalla on vastaavasti velvollisuus
lunastukseen, jos osakkeidensa lunastamiseen oikeutettu
osakkeenomistaja vaatii osakkeidensa lunastamista. Yhtion
yhtigjarjestys ei sisallé lunastus- tai muuntolausekkeita.

Osakkeet oikeuttavat edelld kuvattuihin sekd muihin
osakkeenomistajan oikeuksiin Yhtiéssa sen jalkeen, kun ne
on rekisteroity kaupparekisteriin ja toimitettu sijoittajan
arvo-osuustilille.
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Osakepddoman kehitys

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion liikkeeseen lasket-
tujen osakkeiden lukum&drd 1.1.2020 ja tdman Yhtidesitteen
pdivamadran valisend aikana. N&ing paivand liikkeeseen las-
ketut osakkeet on maksettu kokonaisuudessaan ja rekistersity
kaupparekisteriin:

Muutos
Muutos kepd&do- Osakep&doma

Pdivamadra Tapahtuma osakemddrdssd Osakkeet yhteensa massa yhteensa Merkintéhinta
Suunnattu osakeanti (hallituksen

09.03.2020 palkkiot) 1.065.875 1.932.968.654 - 470.210,00 SEK 0,1078

22.05.2020 Osakkeiden yhdistéminen 1:100 -1.913.635.616 19.333.038 - 470.210,00 -

26.06.2020 Merkintdoikeusanti 28.999.557 48.332.595 - 470.210,00 EUR 0,15
Suunnattu osakeanti (hallituksen

30.09.2020 palkkiot) 110.766 48.443.361 - 470.210,00 EUR 0,195
Optio-oikeuksilla merkityt

01.12.2020 osakkeet 13.222.734 61.666.095 - 470.210,00 EUR 0,1148

01.12.2020 Suunnattu osakeanti 1.275.897 62.941.992 - 470.210,00 SEK1,183
Optio-oikeuksilla merkityt

29.03.2021 osakkeet 12.977135 75.919.127 - 470.210,00 EUR 0,0960

29.03.2021 Suunnattu osakeanti 1.521.496 77.440.623 - 470.210,00 SEK 0,977
Optio-oikeuksilla merkityt

23.09.2021 osakkeet 10.089.389 87.530.012 - 470.210,00 EUR 0,07

09.11.2021 Merkint&oikeusanti 77.440.623 164.970.635 - 470.210,00 EUR 0,07
Suunnattu osakeanti (hallituksen

17.12.2021 palkkiot) 217.001 165.187.636 - 470.210,00 EUR 0,0995
Optio-oikeuksilla merkityt

08.04.2022 osakkeet 33.991.820 199.179.456 - 470.210,00 EUR 0,03
Optio-oikeuksilla merkityt

30.09.2022 osakkeet 17.780.508 216.959.964 - 470.210,00 EUR 0,056

31.12.2020 padttyneelld tilikaudella osakkeiden lukumaara
laski ensin kevaalla 2020 suhteessa 1:100 osakkeiden
yhdist&misen seurauksena. Myéhemmin osakkeiden maara
kasvoi merkintdetuoikeusannin, suunnattujen osakeannin ja
optio-oikeuksilla merkittyjen osakkeiden seurauksena.

31.12.2021 paattyneelld tilikaudella osakkeiden lukumaara
kasvoi optio-oikeuksilla merkittyjen osakkeiden ja suunnatun
osakeannin, merkintdetuoikeusannin ja hallituksen jasenten
palkitsemisjarjestelman johdosta.

Tilikaudella 2022 osakkeiden lukumdadard on kasvanut op-
tio-oikeuksilla merkittyjen osakkeiden seurauksena.

Osakkeenomistajat

Alla olevassa taulukossa ndkyvat Euroclearin tietojen mukaan
Yhtion suurimmat osakkeenomistajat 7.11.2022 ja sen jalkeen
tunnetut muutokset mukaan lukien Transaktion ja TO9-op-
tioiden merkintdtakaukseen perustuvan suunnatun annin
toteuttamisesta johtuvat muutokset.

Osakkeiden .
Osakkeenomistaja lukumdadéré Omistus Adniosuus
VG-Shipping Oy 562.192.295 71,8% 71,8%
Avanza Pension 5.058.726 0,6% 0,6%
Jokinen Jukka 4.400.000 0,6% 0,6%
Geust Johan Niklas Erik 4.063.112 0,5% 0,5%
Hellén Stefan Andreas 3.632.500 0,5% 0,5%
Hybrid Consulting Oy 3.571.428 0,5% 0,5%
Lilja Ansa Anitta 3.167.264 0,4% 0,4%
Pyykénen Riku Tapani 2.300.000 0,3% 0,3%
Sjéblom Katri Pauliina 2.143.036 0,3% 0,3%
Nordnet Pensionsforsakring AB 2.091.217 0,3% 0,3%
Muut 190.104.109 24,3% 24,3%
Yhteensd 782.723.687 100.0% 100.0%
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Luovutusrajoitukset

Transaktion toteuttamisen yhteydessd VG-Shipping tulee
antamaan Yhtidlle seuraavan Yhtion osakkeita koskevan
luovutusrajoitussitoumuksen.

VG-Shipping sitoutuu olemaan myymdattd, panttaamatta tai
muutoin luovuttamatta suoraan tai vdlillisesti VG-Shippingin
Transaktion yhteydessa vastikkeena saamia Yhtién osakkeita
(“Vastikeosakkeet”) ilman Yhtién etukdteen antamaa kir-
jallista suostumusta, kuitenkin siten, ett& VG-Shippingilld on
oikeus ilman Yhtion erillistd suostumusta myydd tai muutoin
luovuttaa Hybrid Consulting Oy:lle enintaén 38.856 873.
Vastikeosaketta (“Luovutusoikeus”).

Sitoumus on voimassa sen allekirjoituspdivastd ja sen vo-
imassaoloaika padttyy kahdentoista (12) kuukauden kuluttua
allekirjoituspaivastd, ellei Yhtio ole taté aiemmin luopunut
sovitusta luovutusrajoituksesta. Sitoumus koskee kaikkia
VG-Shippingin omistamia Vastikeosakkeita, edelld todettua
Luovutusoikeutta koskevin poikkeuksin. Sitoumus on ehdoll-
inen Transaktion toteuttamiselle ja se allekirjoitetaan Transak-
tion toteuttamisen yhteydessa.

Osingonjakopoliitiikka

Yhtio ei ole tilinpadatoksen 31.12.2021 tai 31.12.2020 perus-
teella tai muutoin ennen tdman Yhtidesitteen pdivamadrad
maksanut osinkoa. Tulevina vuosina Yhti6 keskittyy Konsernin
liketoiminnan kasvun ja kehityksen rahoittamiseen, ja nou-
dattaa tiukkaa osingonjakopolitiikkaa, joka on sidottu Yhtion
tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhti6 ei ole tehnyt
osingonjakopolitiikkaa tai pdatéstd jakaa osinkoa Iéhitule-
vaisuudessa. Mikdli osinkoa jaetaan, kaikki Yhtién osakkeet
ovat oikeutettuja samaan osinkoon.

Kaupankdynti osakkeella

Yhtion osakkeiden ISIN-koodi on FI4000425848 ja kau-
pankdyntitunnus SAVOH Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalla
Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalla
(“First North Finland”) ja SAVOS Nasdag Stockholm AB:n
yllapitamalld Nasdaq First North Growth Market Sweden
markkinapaikalla (“First North Sweden”). Yhtion osakkeet
ovat olleet kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa
24.4.2015 alkaen ja First North Swedenissa 2.4.2015 alkaen.

Optio-ohjelmat

OPTIO-OHJELMA 3-2021

Yhtion hallitus on ylimaaraiseltd yhtidkokoukselta 1.10.2021
saamansa valtuutuksen perusteella padttényt antaa vastik-
keetta optio-oikeuksia (“Optio-oikeudet TO10”) 11.10.2021-
27.10.2021 vélisend aikana toteutetussa merkintdoikeusannis-
sa osakkeita merkinneille henkilsille.

Optio-oikeuksia TO10 annettiin yhteensd 38.719.767 kappal-
etta, ja ne oikeuttavat merkitsemddn yhteensd enintddn
38.719.767 Yhtién uutta osaketta. Jokainen optio-oikeus TO10
oikeuttaa haltijansa merkitsemadan yhden (1) uuden Yhtion
osakkeen. Osakkeen merkintdhinta merkitadan Yhtion sijoite-
tun vapaan oman p&&oman rahastoon.

Optio-oikeuksien TO10 perusteella merkittéavien osakkeiden
merkintdaika on 20.3.-31.3.2023. Osakkeen merkint&hinta
madrdytyy Yhtion osakkeen kaupankayntivolyymilla paino-
tetulla keskikurssilla alennettuna 25 prosentilla First North
Finlandissa 6.3.2023-16.3.2023 vélisend aikana. Merkintahinta
ei kuitenkaan voi olla yli 0,13 euroa osakkeelta. Euroclear Swe-
denin kautta toimitettavat optio-oikeuksilla TO10 merkittavat
osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin kruunujen
madrdinen merkintéhinta madritetaén Ruotsin valtionpankin
EURSEK-kurssilla 17.3.2023.

Hyvdksytty neuvonantaja

Yhticilla, joiden osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena
Nasdagq First North -markkinapaikalla, on oltava hyvaksytty
neuvonantaja, joka neuvoo ja avustaa yhtiétd. Yhtion Hyvak-
sytty Neuvonantaja valvoo yhtiétd sen varmistamiseksi, ettd
se noudattaa Nasdaq First Northin markkina- ja sijoitta-
javiestintad koskevia séantéja. Augment Partners AB toimii
Yhtion Hyvaksyttynd Neuvonatajana. Sopimus Augmentin
kanssa on voimassa molemminpuolisella 3 kuukauden irtisa-
nomisajalla. Augment ei tdmdan Yhtidesitteen hyvéksymishet-
kelld omista Yhtion osakkeita.

Arvopaperikeskus

Yhtion osakkeet on laskettu liikkeeseen arvo-osuuksina
Euroclear Finland Oy:n yllapitdmdssd arvo-osuusjdrjest-
elmdssd, ja ovat rekistersity myds Euroclear Sweden AB:ssa.
Osakasluetteloita yllapitavat Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Tukholma ja Euroclear Finland Oy, Urho Kekkosen katu
5 C, 00100 Helsinki.

Osakeyhtitlain mukaan osakeyhtion osaketta koskeva
osakekirja voidaan asettaa vain nimetylle henkilslle, mutta
osakekirjaa ei voida lainkaan antaa Yhtién osakkeiden ollessa
liitetty arvo-osuusjarjestelmadn, kuten Savosolarin osakkeet
ovat.
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Yhtion hallinnointi

Yleista

Savosolar jarjestdd hallintonsa Suomen osakeyhtislain ja
yhtigjarjestyksen mukaisesti. Savosolarin hallinto noudat-
taa myos Nasdag First North Growth Market saantokirjaa.
Savosolarin osakkeet on listattu Nasdagq First North Growth
Market Swedenissd ja Nasdagq First North Growth Market
Finlandissa.

Suomen osakeyhtiélain mukaan hallinto on jaettu yhtidkok-
ouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Ylin pa&ttava
elin on yhtidkokous, joka koostuu yhtién osakkeenomistajista.
Yhtion johtamisesta ja strategiasta vastaavat yhtickokouksen
valitsema hallitus ja hallituksen valitsema toimitusjohtaja.
Muut johtoryhmdn jasenet avustavat toimitusjohtajaa hdnen
tehtdvissadn. Yhtio ei noudata Suomen listayhtididen hal-
linnointikoodin suosituksia, koska Yhti6 ei pida sita tarkoituk-
senmukaisena Yhtién koko ja toimiala huomioon ottaen.

Varsinainen yhtiékokous

Yhtidkokous on Yhtion ylin paattava elin. Yhtion hallitus
kutsuu yhtidkokouksen koolle vuosittain kuuden kuukauden
kuluessa tilikauden padattymisesta.

Osakeyhtidlain ja yhtidjarjestyksen mukaisesti varsinain-

en yhtiékokous p&dttad tilinpadatdksen vahvistamisesta,
taseeseen merkittyjen voittojen kdytdstd, vastuuvapauden
myoéntdmisestd hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle,
hallituksen jasenten lukumadrasté sekd hallituksen jasenten ja
tilintarkastajien palkkioista. Varsinainen yhtickokous valitsee
myos hallituksen jasenet ja tilintarkastajan sek& paattad
muista kokouskutsussa mainituista asioista. Yhtickokouksella
on myds oikeus muun muassa muuttaa yhtidjdrjestystd ja
paattad tai valtuuttaa hallitus paattdmadn omien osakkeid-
en hankkimisesta, osakeannista ja optio-ohjelmista.

Ylimadarainen yhtidkokous voidaan kutsua koolle késittele-
madn tarpeellista asiaa tai kun hallitus katsoo sen tarpeel-
liseksi tai laki muutoin niin vaatii. Yhtidkokous on kutsuttava
koolle my®ds, jos yhtién tilintarkastaja tai osakkeenomistajien
ryhmd, jonka osakkeiden kokonaismadrd on vahintaan yksi
kymmenesosa yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista, jotka
eivat ole yhtion hallussa, sitd kirjallisesti pyytad.

KUTSU VARSINAISEEN YHTIOKOKOUKSEEN

Kutsu yhtidkokoukseen julkaistaan yhtidtiedotteena ja yhtion
internet-sivuilla. Tama kutsu sisaltad kokouksen asialistan,
tyypillisesti hallituksen ja valiokuntien kokoukselle tekemat
ehdotukset sek& ohjeet ilmoittautumisesta ja osallistumisesta.
Osakkeenomistajalla on oikeus osallistua yhtidkokoukseen,
jos hanet on merkitty osakasluetteloon vahintddn kah-
deksan arkipdivad ennen kokousta. Hallitus voi paattad, etta
osakkeenomistajien on ilmoitettava Yhtidlle aikomuksestaan
osallistua osallistumiskutsussa mainitulla tavalla. Hallintar-
ekisterdityjen osakkeiden omistajat voivat myos osallistua
yhtidkokoukseen rekisterditymalla tilapdisesti osakasluet-
teloon.

OIKEUS OSALLISTUA KOKOUKSEEN

Osakkeenomistajalla on osakeyhticlain mukaan oikeus saada
yhtidkokouksen asialistalle yhtickokouksen toimivaltaan kuulu-
vat asiat edellyttden, ettd han kirjallisesti vaatii hallitukselta
sitd@ niin aikaisin, ettd asia voidaan ottaa kokouskutsussa
esityslistalle.

Osakkeenomistaja voi osallistua yhtickokoukseen joko hen-
kilokohtaisesti tai edustajan vdalityksella. Kaikilla osakkeeno-
mistajilla on yhtidkokouksessa oikeus esittad kysymyksid ja
ehdottaa padtoksia yhtiokokouksen kdsiteltavaksi

Yhtion kotipaikan Mikkelin lisaksi yhtidkokoukset voidaan pitad
Helsingin kaupungissa Suomessa tai Tukholman kaupungissa
Ruotsissa.

Hallitus

Hallitus huolehtii Yhtiéon hallinnosta ja sen toiminnan asian-
mukaisesta jarjest&misestd. Hallitus vastaa siitd, ettd Yhtion
kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti
jarjestetty. Hallitus tai hallituksen jéasen ei saa noudattaa
yhtidkokouksen tai hallituksen p&dtéstd, jos se on osakey-
htidlain tai yhtidjarjestyksen vastainen. Hallituksen jasenet
valitsee yhtidkokous. Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan hal-
litukseen kuuluu vahint&an kolme (3) ja enintddn seitsemdan
(7) jasentd, jotka osakkeenomistajat valitsevat yhtickok-
ouksessa. Jokaisen hallituksen jasenen toimikausi padattyy
ensimmdisen valintaa seuraavan varsinaisen yhtickokouksen
pddttyessd. Hallituksen padatokseksi tulee kokouksessa lésna
olevien j&senten enemmistén mielipide. Adnten mennessa
tasan ratkaisee puheenjohtajan &ani. Hallituksen puheen-
johtajan valitsee hallitus. Hallituksen jasenten toimiosoite on
Insindérinkatu 7, 50150 Mikkeli.

Toimitusjohtajan nimittad hallitus. Toimitusjohtaja hoitaa
Yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja
madrdysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siitd, ettd
Yhtion kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettav-
alla tavalla jarjestetty. Toimitusjohtaja antaa hallitukselle ja
sen jasenille tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen tehtdvien
hoitamiseksi. Yhtién toimitusjohtaja saa ryhtyd Yhtion
toiminnan laajuuden ja laadun kannalta ep&tavallisiin ja kau-
askantoisiin toimiin vain hallituksen valtuuttamana tai mikdli
hallituksen p&atsésta ei ole mahdollista odottaa aiheuttamat-
ta merkittdvad haittaa Yhtion liketoiminnalle. Jalkimmdaisessa
tapauksessa hallitukselle on ilmoitettava téllaisesta toimin-
nasta mahdollisimman pian. Yhtién johtoryhman jasenet
toimivat suoraan toimitusjohtajan alaisuudessa ja toimitus-
johtaja johtaa johtoryhmad. Kaikki johtoryhmdén jésenet ovat
Savosolarin palveluksessa paitsi Bengt-Erik Rosin, joka on
Meriauran palveluksessa. Johtoryhmdan jésenten toimiosoite
on Insindérinkatu 7, 50150 Mikkeli.
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Sisdinen valvonta
Hallitus vastaa yhtion ja sen johdon yleisestd valvonnasta ja
valvonnasta. Hallitus valvoo erityisesti sovellettavien lakien

ja maardysten noudattamista. Toimitusjohtajaa ja johtory-
hmaa valvovat hallitus ja sen valiokunnat omilla alueillaan.
Toimitusjohtaja tiedottaa hallitukselle séannéllisesti seka
jokaisessa kokouksessa Konsernin yleisest& kehityksestd seka
tekemistadn merkittavistd liiketoimista ja p&atoksista.

Tilintarkastus

Ulkoinen tilintarkastus varmistaa, ettd tilinpddtés antaa
oikeat ja riittdavat tiedot Yhtion taloudellisesta tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta tilikauden aikana. Tilintarkastaja
toimittaa lain edellyttdman tilintarkastuskertomuksen Yhtion
osakkeenomistajille yhdessd Yhtion tilinpaatoksen kanssa.
Tilikauden tarkastuksista raportoidaan hallitukselle. Tilintar-
kastaja ja hallitus tapaavat vahint&an kerran vuodessa. Tilin-
tarkastajan valitsee yhtidkokous. Tilintarkastajan toimikausi
kestada sen tilikauden, jonka aikana hdnet valitaan, ja padattyy
valintaa seuraavan varsinaisen yhtickokouksen padttyessa.
Varsinainen yhtidkokous 26.4.2022 valitsi Yhtion tilintar-
kastajaksi tilintarkastusyhteisé Saimaa Audit Oy:n (aiemmin
Tilintarkastus Inkerdéinen & Himanen Oy), pddvastuullisena
tilintarkastajana KHT Juho Himanen.
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Yhtiojarjestys

Alla on esitetty yhtidjdrjestys, joka ehdotetaan hyvaksyt-
tavaksi ylimadaraiselle yhtidkokoukselle 25.11.2022. Yhtisjarj-
estyksen hyvdksyminen on ehdollinen sille, ettd yhtidkokous
hyvaksyy myos Transaktion.

1 § Toiminimi ja kotipaikka
Yhtidn toiminimi on Savosolar Oyj, ruotsiksi Savosolar Abp ja
englanniksi Savosolar Plc. Yhtién kotipaikka on Mikkeli.

2 § Toimiala

Yhtidn toimialana on harjoittaa merilogistiikkaan sek& au-
rinko- ja muuhun uusiutuvaan energiaan liittyvaad liiketoimint-
aa. Yhtiélla voi olla sijoitustoimintaa. Yhti6 voi toimia suoraan
taikka tytdr- tai osakkuusyhtididensé valityksella.

3 § Osakkeet
Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaadn.

4 § Hallitus ja toimitusjohtaja

Yhtiolla on hallitus, johon kuuluu véhintadan kolme (3) ja en-
intadn seitsemdn (7) varsinaista jasentd. Hallituksen jasenten
toimikausi paattyy ensimmdisen vaalia seuraavan varsinaisen
yhtidkokouksen padattyessd.

Yhtiollé on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.

5 § Yhtion edustaminen

Yhtiotd edustavat paitsi hallitus, myos hallituksen puheen-
johtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin ja kaksi hallituksen
jasentd yhdessa. Lisaksi hallitus voi antaa nimetylle henkilolle
prokuran tai oikeuden yhtién edustamiseen.

6 § Tilintarkastajat

Yhtidssa on yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintar-
kastaja. Mikali tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakama-
rin tai kauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteiso, ei
varatilintarkastajaa tarvitse valita. Tilintarkastajien toimikausi
pddttyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen padt-
tyessd.

7 § Yhtiokokouksen kokouskutsu, ilmoittautumisaika ja
pitopaikka

Kutsu yhtidkokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille
julkaisemalla kutsu Yhtién internet-sivuilla tai muutoin to-
distettavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistadan
kolme (3) viikkoa ennen yhtidkokousta, mutta kuitenkin
vahintaan yhdeksan (9) paivaa ennen osakeyhtidlaissa
tarkoitettua yhtidkokouksen tasmaytyspdivad.

Jos hallitus niin paattad, osakkeenomistajan on saadak-
seen osallistua yhtidkokoukseen ilmoittauduttava Yhtidlle.
Osakkeenomistajan on ilmoittauduttava viimeistaan kok-
ouskutsussa mainittuna p&ivand, joka voi olla aikaisintaan
kymmenen (10) pdaivad ennen yhtidkokousta.

Yhtidkokous voidaan pit&d yhtién kotipaikan liscksi Helsingin
kaupungissa Suomessa tai Tukholman kaupungissa Ruotsissa.

8 § Varsinainen yhtikokous

Varsinainen yhtidkokous on pidett&va vuosittain hallituksen-
mMmaaraddmand paivand kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikau-
denpddttymisestd. Varsinaisessa yhtidkokouksessa on:

esitettava:
1. tilinp&datods ja tarvittaessa toimintakertomus;

2. tilintarkastuskertomus.

padtettava:
e tilinpddtdksen vahvistamisesta.
e taseen osoittaman voiton kdyttdmisesta.

e vastuuvapaudesta hallituksen jésenille ja toimitusjohta-
jalle.

e hallituksen jasenten ja tilintarkastajan palkkioista.

e hallituksen jasenten lukumdadrdsta.

valittava:
e hallituksen jasenet.

e tilintarkastaja ja varatilintarkastaja.
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Juridiset seikat ja lisatiedot

Yleistd tietoa Yhtiostd

Yhtion toiminimi on Savosolar Oyj. Yhtié on 19.1.2010 pe-
rustettu Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhtio, johon
sovelletaan Suomen lakia. Yhti6 on rekisteréity kauppar-
ekisteriin y-tunnuksella 2309682-6. Yhtion rekistersity
osoite on Insindérinkatu 7, 50100 Mikkeli ja puhelinnumero
+358 (0) 10 2710 810. Yhtion padkonttori sijaitsee Mikkelissa.

Yhtion 25.11.2022 pidettavdlle ylimaaraiselle yhtidokokouk-
selle ehdotetun yhtidjarjestyksen mukaan Yhtién toimialana
on harjoittaa merilogistiikkaan sekd aurinko- ja muuhun
uusiutuvaan energiaan liittyvad liketoimintaa. Yhtiélla voi olla
sijoitustoimintaa. Yhtié voi toimia suoraan taikka tytér- tai
osakkuusyhtididensa valityksella.

Konsernirakenne
Transaktion jélkeen Savosolar omistaa 100 prosenttia Meriau-
rasta, joka omistaa 100 prosenttia VG-EcoFuelista.

Savosolarilla on Yhtién kokonaan omistamat tytdryhtiét Tan-
skassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar GmbH). Lisaksi
Savosolar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:std, jolla ei
talla hetkelld ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput Savola-
serin osakkeista. Yhtiélla on ollut oma toimipiste Ranskassa
kesdkuusta 2021 Ightien ja Kiinassa Yhtié on toiminut paikallis-
esti FinChi organisaation kautta omalla henkilékunnallaan
vuodesta 2019 lahtien.

Tytaryhticiden ja toimipaikkojen tarkoituksena on ensisijais-
esti lisatd Yhtion ja sen tarjoaman ldsndoloa ja uskottavuut-
ta paikallisesti Yhtidlle tarkeilld markkinoilla. Yhtié odottaa
tytdryhtididen ja toimipaikkojen madran kasvavan tulevina
vuosina Yhtién laajentaessa ja kasvattaessa toimintaansa.
Projektimyynti ja projektien toimitukset tapahtuvat Savosolar
Oyj:n toimesta, projektien takuista ja jalkimyynnistd vastaa
Savosolar Oyj. Tytaryhtididen ja toimipaikkojen kustannuksista
pddosa on henkildstokustannuksia. Ne rahoittavat toimint-
ansa laskuttamalla henkilésté- ja muut kiintedt kustannuk-
sensa emoyhtidltd cost plus-periaatteella, niiden ja emoy-
htion valisten sopimusten mukaisesti.

Koska Savosolar on ollut pienkonserni ennen Transaktion
toteuttamista, ei konsernitilinpddtdstd ole laadittu Suomen
kirjanpitolain KPL 6:1§ perusteella. Jos konsernitilipadtds olisi
laadittuy, silla ei olisi ollut oleellista merkityst& oikean ja riit-
tavan kuvan saamiseksi konsernin toiminnan tuloksesta sekd
taloudellisesta asemasta.

Oikeudenkdynnit ja vdlimiesmenettelyt
Konserni ei ole viimeisten 12 kuukauden aikana ollut osapuo-
lena hallinnollisissa, oikeudellisissa tai valimiesmenettelyissa
(mukaan lukien kaikki vireilld olevat tai uhkaavat menette-
lyt, joista Savosolar on tietoinen), joilla voi olla tai on ollut
viimeisten 12 kuukauden aikana merkittdva vaikutus Konsernin
taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.

Lahipiiritransaktiot

MERIAURA

Liiketoimintasiirrot

Meriaura on solminut VG-Shippingin kanssa liiketoimin-

nan kauppakirjan 17.12.2021, jolla VG-Shipping on myynyt
laivanvarustuksen, miehityksen ja merilogistiikan liiketoi-
mintansa Meriauralle. Kaupan tdyténtéénpano tapahtui
31.12.2021. Taytantéénpanon jalkeen VG-Shippingille on
jadanyt omistukseen ainoastaan m/s Ramona ja alukseen
liitttyvd merimiehistd ja muut alukseen liittyvat sopimukset.
Meriauralla on m/s Ramonaa koskeva markkinaehtoinen
aikarahtaussopimus ja laivanhoitosopimus VG-Shippingin
kanssa 31.12.2022 asti. Vuodelta 2022 VG-Shipping on lasku-
ttanut aikarahtauksista yhteensd 802.556 euroa ja Meriaura
on saanut 20.064 euroa palkkioita. Meriaura on vuodelta
2022 saanut laivanhoitosopimuksen perusteella 22.000 euroa.
Liiketoimintaan on sisdltynyt kdyttéomaisuutena seitseman
(7) alusta (Aura, Meri, Eeva, Mirva, Aava, Helena ja Polaris)
sekd niihin liittyva irtaimisto, aineisto ja asiakirjat. Sopimuk-
sista lilketoimintaan ovat sisdltyneet merentutkimusalus
Arandaa koskeva sopimus sekd sopimuksessa listatut alusten
hallinnointi- ja miehistépalveluita koskevat sopimukset. Liscksi
liketoimintaan on sisdltynyt merkittdva madard henkildstod.
Liiketoiminnan kauppahinta on ollut 57.150.000 euroa
oikaistuna luovutuspdivadn asti kertyneilld lomapalkka- ja
lomaltapaluuvastuilla.

Meriaura on solminut Aura Mare Oy:n kanssa liiketoiminnan
kauppakirjan 17.12.2021, jolla Aura Mare Oy myi talous- ja
hallintopalveluiden likketoimintansa Meriauralle. Kaupan
tdyténtodnpano tapahtui 31.12.2021. Liketoimintaan on
sisaltynyt henkiléstéd sekd CGl Suomi Oy:n ja Aura Mare Oy:n
vdlinen Sonet-palvelusopimus. Liketoimintaan ei ole sisdltynyt
muita sopimuksia, kdyttéomaisuutta, vaihto-omaisuutta eikd
rahoitusomaisuutta. Liiketoiminnan kauppahinta oli 1.044.000
euroa oikaistuna luovutuspdivadn asti kertyneilld lomapalkka-
ja lomaltapaluuvastuilla.

Biolaite Oy (nimenmuutos VG-EcoFuel Oy:ksi vireilld) on sol-
minut VG EcoFuel Oy:n (nimenmuutos Suomen Kiertotalouski-
inteistot Oy:ksi vireilld) kanssa liiketoiminnan kauppakirjan
17.8.2022, jolla VG EcoFuel Oy on myynyt Uudessakaupungissa
sijaitsevan biodljyjen ja biopolttoaineiden jalostusliketo-
iminnan Biolaite Oy:lle. Kaupan tayténtédénpano tapahtui
31.10.2022. Liiketoimintaan sisaltyi kaikki allekirjoitushetkelld
liiketoiminnan kaytdssa ollut kayttdéomaisuus mukaan lukien
prosessilaitteen ja pois lukien Uudessakaupungissa sijaitseva
dljyhallirakennus vuokraoikeuksineen sekd téaytantéénpano-
hetkell& kaytossa oleva vaihto-omaisuus. Liiketoimintaan
sisdltyvat myos liketoimintaan téytantédnpanohetkelld kuu-
luvat sopimukset. Myyja on myds luovuttanut Biolaite Oy:lle
kaikki siirtyvadn liiketoimintaan liittyvat luvat (ympdristélupa,
ja rekisteréinti rehualan toimijaksi). Luovutetun liiketoiminnan
kauppahinta oli 2.200.000 euroa.
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Konsultointisopimus Hybrid Consulting Oy:n kanssa
Hybrid Consulting Oy:ll@, jonka omistavat Savosolarin uudeksi
hallituksen puheenjohtajaksi ehdotettu Kirsi Suopelto ja Mer-
iauran hallituksessa toimiva Ari Kaaro, on Meriauran kanssa
konsulttisopimus Transaktioon liittyvistd neuvontapalveluista.
Kirsi Suopelto on my&s Hybrid Consulting Oy:n hallituksen
puheenjohtaja ja toimitusjohtaja. Sopimus on tehty markki-
naehdoin ja padttyy Transaktion toteutumishetkelld. Tilikau-
silla 2020, 2021 ja 2022 Hybrid Consulting Oy on laskuttanut
vuosikohtaisesti O euroa, 3.720 euroa ja 12.400 euroa.

Muut sopimukset

Meriauralla ja VG EcoFuel Oy:lld (nimenmuutos Suomen Kier-
totalouskiinteistot Oy:ksi vireilld) on sopimuksia eri yritysten
kanssa, joiden osakkeet ovat kokonaan tai osittain Yhtion
tulevan hallituksen jasenen Jussi Malkia omistuksessa, tai jois-
sa hdnen sukulaisensa tydskentelevat. Sopimukset ovat:

Meriaura on tehnyt Aura Mare Oy:n kanssa sopimuksen
toimisto- ja hallintopalveluiden ostamisesta. Toimistopalve-
luihin sisaltyy toimitilavuokra (800 m?, Linnankatu 88, Turku),
varastovuokra (300 m?, Naantali), sahké-, vesi- ja jatehuolto,
autopaikka- ja ajoneuvovuokrat, T-laite- ja ohjelmistovuokrat
sek& muut kone- ja kalustovuokrat. Hallintopalveluihin sisal-
tyvat konsultointi-, viestintd- ja rahoituspalvelut. Palvelujen
kokonaishinta on tdlla hetkelld 57.250 euroa kuukaudessa.
Sopimus on alkanut 1.1.2022 ja se on voimassa toistaiseksi kol-
men (3) kuukauden irtisanomisajalla. Hinnoittelu tarkistetaan
vuosittain tammikuun alussa, olennaiset muutokset palvelui-
hin liittyviss& kustannuksissa huomioon ottaen.

Biolaite Oy (nimenmuutos VG-EcoFuel Oy:ksi vireilld) on
solminut VG EcoFuel Oy:n (nimenmuutos Suomen Kierto-
talouskiinteistét Oy:ksi vireilld) kanssa liikehuoneiston vuokra-
sopimuksen 17.8.2022, joka koskee noin 684 m? tuotantotilaa
osoitteessa Kaatopaikantie 1, 23500 Uusikaupunki. Vuokra-
kohteeseen kuuluu my6s pihalla sijaitseva varastokenttd
pinta-alaltaan noin 9.000 m?. Vuokra-aika on 1.11.2022-
31.12.2027, jonka jalkeen sopimus on voimassa toistaiseksi
vuoden irtisanomisajalla. Vuokran maard on 10.000 euroa
kuukaudessa ja se on sidottu elinkustannusindeksiin. Biolaite
Oy:n (nimenmuutos VG-EcoFuel Oy:ksi vireilld) ja VG EcoFuel
Oy:n (nimenmuutos Suomen Kiertotalouskiinteistét Oy:ksi
vireilld) valilld on my6s suullinen séhkoé- ja lamposopimus.

Meriaura on myéntanyt Skogby Strand AB:lle 300.000 euron
korottoman p&domalainan 4.6.2021. Laina maksettiin takai-
sin kokonaisuudessaan 9.11.2022.

Meriauralla on suullisia talous- ja palkkahallintosopimuk-

sia, joissa Meriaura palvelee Aura Mare Oy:tg, Biolaite

Oy:td (nimenmuutos VG-EcoFuel Oy:ksi vireilld), Biolinja Oy
Uusikaupunkia, Gaiamare Oy:td, Malkia Oy:t&, Port-Master
Oy:ta, Skogby Strand AB:td, Sybimar Oy:t&, VG EcoFuel Oy:ta
(nimenmuutos Suomen Kiertotalouskiinteistot Oy:ksi vireilld),
VG-Port Oy:td, VG-Trans Oy:t& ja VG-Shippingid, yhteensd
noin 12.000 euroa edestd kuukaudessa.

Meriaura on vuokrannut VG-Port Oy:ltd n. 2.000 m? varasto-
kenttad (kipsikenttd) ja varastokontin osoitteessa Puhdista-
montie 5, 21100 Naantali. Vuokra-aika on alkanut 1.6.2022 ja
se on voimassa toistaiseksi kahden (2) kuukauden irtisanomis-
ajalla. Vuokran madrd on 2.200 euroa kuukaudessa.

Meriaura on vuokrannut Skogby Strand AB:Itd sataman
laiturin ja sen laheisyydessd olevan varastokentt&alueen
osoitteessa Skogbyntie, 10680 Raasepori. Vuokrasopimus on
madraaikainen valilla 1.7.2021-30.6.2024, jonka jalkeen sopi-
mus jatkuu toistaiseksi voimassa olevana kuuden (6) kuukau-
den irtisanomisajalla. Vuokran maard on 3.000 kuukaudessa,
jonka lisdksi vuokranantaja laskuttaa sataman lépi kulkevasta
tavarasta tavaramaksua 0,50 euroa/tonni.

Meriauralla ja Malkia Oy:lla on markkinaehtoinensopimus

siivouspalvelujen ja toimiston vastaanottopalvelujen tuot-
tamisesta Meriauralle Linnankatu 88 -toimitiloissa 1.1.2022
alkaen toistaiseksi.

Biolaite Oy:lla (nimenmuutos VG-EcoFuel Oy:ksi vireilld) on
sopimus Port-Master Oy:n kanssa, jonka mukaan Port-Master
Oy ker&d ravintolatoiminnasta kertyvad kaytettyd kasvioljya
ja toimittaa sen Biolaite Oy:n (nimenmuutos VG-EcoFuel
Oy:ksi vireilld) tehtaalle. Sopimus on voimassa toistaiseksi
kuuden (6) kuukauden irtisanomisajalla. Vuosilta 2021-2022
Port-Master Oy on laskuttanut yhteensd 79.888 euroa.

Biolaite Oy:tlla (nimenmuutos VG-EcoFuel Oy:ksi vireilld) on
myds suullinen sopimus Biolinja Oy Uudenkaupugin kanssa
henkiléstopalveluista (3-4 henkilod) sekd suulliset sopimukset
Aura Mare Oy:n kanssa kuljetuspalveluista (tarve- ja tilauspe-
rusteiset) sek@ myynnin ja liikkkeenjohdon palveluista (palvelut
tarjoaa Ville Jussila).

VG-Shipping on antanut takauksia Meriauran velkojen takai-
sinmaksusta Nordea Pankki Oyj:lle ja Finnvera Oyj:lle.

HALLITUS JA JOHTORYHMA

Tarkemmat tiedot hallituksen ja johtoryhmdén jasenten palkki-
oista ja eduista 31.12.2021 padattyneiltd tilikausilta on esitetty
kohdassa “Hallitus, johto ja tilintarkastajat - Hallituksen ja
johtoryhman palkkiot ja edut”.

31.12.2020 ja 31.12.2021 padattyneilla tilikausilla tai kuluvalla
tilikaudella Yhtidesitteen pdivamadrand Konsernilla ei ole ollut
muita merkittdvia IGhipiiritapahtumia kuin edelld mainitut.

Meriauran tonnistoverotus

Tonnistoveron edellytykset tdytt&va laivanvarustaja voi

valita tuloveron sijaan tonnistoveron rahti- ja matkusta-
jaliikenteessd ja siihen laheisesti liittyvéssd toiminnassa.
Tonnistoveron tavoitteena on vahvistaa merenkulun toimint-
aedellytyksid, jotta suomalaiset alukset menestyvat parem-
min kansainvdlisessd kilpailussa ja voivat turvata Suomen
merenkulun ja toimitusvarmuuden. Tonnistovero mahdollistaa
mahdollisimman suuren osan ulkomaankaupan vienti- ja
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tuontikuljetuksista sekd matkustajaliikenteestd Suomen lipun
alla, tyéllistden suomalaisia merenkulkijoita. Meriaura soveltaa
tonnistoveroa suurimpaan osaan tuloistaan; vain pieni osa
Meriauran likketoiminnasta on tuloverotuksessa.

Immateriaalioikeudet
Savosolarilla on viisi (5) mydnnettyd patenttia ja on jattanyt
kaksi (2) patenttihakemusta.

Savosolarin kilpailukyky aurinkoldmpéjarjestelmissd perustuu
mm. Yhtién aurinkoldmpdkerdimeen. Yhtion kerdin on johdon
saatavilla olevan tiedon mukaan maailman tehokkain suuri
aurinkoldmpé&tasokerdin. Yksi Yhtion merkittavimmista
vahvuuksista on tuotekehitykseen ja tutkimukseen perustuva
toimintatapa, jolla pyritéddn tuottamaan asiakkaalle mahdolli-
simman paljon lisGarvoa.

Yhtié on monista kilpailijoista poiketen kulkenut omaa tietadn
kerdinteknologiassa ja kerdimen valmistettavuudessa, joka

on tuottanut Yhtion johdon mukaan Yhticlle kilpailukyvyn.
Yllapitaakseen kilpailuetunsa, Yhtio pyrkii aktiivisesti suo-
jaamaan ainutlaatuista tuoteteknologiaansa ja sen kriittisia
valmistusmenetelmid patentoimalla keksintéjadn liketoimin-
nallisesti jarkevalld tavalla. Savosolarin patenttien rikkominen
ei todenndkaisesti suoraan hyddyntdisi kilpailijaa lyhyelld tai
keskipitkalld ajanjaksolla johtuen Yhtiolla olevasta kerdimen
valmistamiseen liittyvastd erityisosaamisesta.

Patentti- ja rekisterihallitus on myéntdnyt Savosolarille
14.8.2015 suomalaiset tavaramerkit sanamerkille Savo-

solar sek& Savosolarin logon sisaltavalle yhdistelmamerkille.
Tavaramerkit on mydnnetty luokkiin @ (aurinkopaneelit), 11
(aurinkoldmmityslaitteet), 37 (aurinkoldmmityslaitteiden
asennuspalvelut) sekd 42 (aurinkoladmmityslaitteisiin liittyvat
suunnittelupalvelut). Tavaramerkit ovat voimassa kymmenen
vuotta rekisterdintipdivastd. Tavaramerkkej& koskeva vait-
teentekoaika padattyi 14.10.2015.

Meriaura omistaa seuraavat tavaramerkit

e VG Marine Ecofuel, hakija VG-Shipping Oy, hakemuksen
jattopaiva 24.1.2014, rekisterinumero 261470, voimassao-

lon alkamispdiva 30.6.2014 ja p&attymispdiva 30.6.2024.

Tavaramerkkiluokka 4 - polttoaineet.

e Logo VGMarine Ecofuel, operaattori VG-Shipping Oy,
hakupdaiva 20.3.2014, rekisterdintinumero 261400, vo-
imassaolon alkamispdiva 13.6.2014 ja padttymispdiva
13.6.2024. Tavaramerkkiluokka 4 - polttoaineet.

e VG EcoCoaster, hakija VG-Shipping Oy, hakupdiva
11.9.2014, rekisterinumero 263365, voimassaolon
alkamispdivé 13.5.2015 ja padttymispdiva 13.5.2025.
Tavaramerkkiluokka 12-Maa-, vesi- ja ilma-ajoneuvot.

e Meriaura EcoVoy, hakija Meriaura Oy, rekisterinumero
0181148630, voimassaolon alkamispdiva 21.2.2020 ja
pddttymispdiva 8.11.2029.

Eturistiriidat

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on
sgadetty osakeyhtidlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 §:n esteel-
lisyyssaannoksen mukaan hallituksen jésen ei saa osallistua
hdnen ja yhtion valistd sopimusta koskevan asian kasitte-
lyyn. H&an ei my6sk&adn saa ottaa osaa yhtion ja kolmannen
henkilén valistd sopimusta koskevan asian kasittelyyn, mikali
hanelld on siitd odotettavissa olennaista etua, joka saat-

taa olla ristiriidassa yhtién edun kanssa. Edelld mainittua
esteellisyyssGdnndstd on vastaavasti sovellettava muuhun
oikeustoimeen sekd oikeudenkdyntiin ja muuhun puhevallan
kayttamiseen. Toimitusjohtajaan sovelletaan samoja s&dn-
noksid. Yhtion hallituksen jasenilld, toimitusjohtajalla tai muilla
johtoryhman jasenilla ei ole eturistiriitoja Yhtioon liittyvien
tehtdviensd ja yksityisten etujensa tai muiden tehtdviensa
valilla eikd ketddn ole valittu ko. tehtavadn Yhtiéssa suurimp-
ien osakkeenomistajien, asiakkaiden, tavaran- tai palvelunto-
imittajien tai muiden Yhtion ja kolmansien kanssa tekemien
sopimusten tai jarjestelyiden johdosta.

Viittaamalla sisdlletyt asiakirjat

Seuraavat asiakirjat on sisallytetty YhtiGesitteeseen viit-
taamalla ja ovat siten osa YhtiGesitettd. Alla olevien asiakirjo-
jen osat, joita ei ole sisdllytetty, eivat joko ole merkityksellisia
sijoittajan kannalta tai ne on kuvattu muualla Yhtidesitteessa.

e Savosolar Oyj:n tilintarkastetut vuosikertomukset ja
niihin liittyvat tilintarkastuskertomukset tilikausilta 2021
ja 2020.

e Meriaura Oy:n tilintarkastetut vuosikertomukset ja niihin
liittyvat tilintarkastuskertomukset tilikausilta 2021 ja
2020.

e VG EcoFuel Oy:n tilintarkastetut vuosikertomukset ja
niihin liittyvat tilintarkastuskertomukset tilikausilta 2021
ja 2020.

e Biolaite Oy:n tilintarkastetut vuosikertomukset ja niihin
liittyvat tilintarkastuskertomukset tilikausilta 2021 ja
2020.

e Savosolar Oyj:n tilintarkastamaton puolivuosikatsaus
1.1.2022-30.6.2022.

e Meriaura Oy:n tilintarkastamaton puolivuosikatsaus
1.1.2022-30.6.2022.

e VG EcoFuel Oy:n tilintarkastamaton puolivuosikatsaus
1.1.2022-30.6.2022.

e Biolaite Oy:n tilintarkastamaton puolivuosikatsaus
1.1.2022-30.6.2022

Yhtidesite ja edelld mainitut viittaamalla sisdlletyt asiakirjat
ovat saatavilla sdhkdisesséd muodossa Yhtion verkkosivuilla
Yhtidesitteen voimassaoloaikana osoitteessa www.savosolar.
com. Yhtigjarjestys 16ytyy myds verkkosivuilta.




OSOITTEET

Yhtié

Savosolar Oyj
Insinddrinkatu 7,
50150 Mikkeli, Suomi

Hyvdksytty neuvonantaja
Augment Partners AB
Eriksbergsgatan 8A

114 30 Stockholm, Ruotsi

Juridinen neuvonantaja
Smartius Oy
Akerlundinkatu 11

33100 Tampere, Suomi

Tilintarkastaja
Saimaa Audit Oy
Linnankatu 5

50100 Mikkeli, Suomi

Arvopaperikeskus

Euroclear Finland Oy

Urho Kekkosenkatu 5 C (PL1110)
00100, Helsinki, Suomi

Euroclear Sweden AB,
Klarabergsviadukten 63 (PO Box 191)
111 64 Stockholm, Ruotsi
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