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Merkintéoikeusanti
Enintaan 174.332.080 osaketta
Merkintéhinta 0,02 euroa tai 0,20 Ruotsin kruunua osakkeelta

Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhtid Savosolar Oyj (“Savosolar” tai ”Yhtio™) tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeuteen perustuvassa maksullisessa osakeannissa
merkittdvaksi enintdén 174.332.080 uutta osaketta ("Antiosakkeet™) merkintéhintaan 0,02 euroa tai 0,20 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintihinta”) jéljempénd esitettyjen
osakeannin ehtojen mukaisesti ("Osakeanti”). Antiosakkeet maksetaan euroissa Suomessa tai Ruotsin kruunuissa Ruotsissa. Antiosakkeet tulevat edustamaan 57,14 % Yhtion
kaikista osakkeista ("Osakkeet”) Osakeannin jélkeen, jos ne merkitdan kokonaisuudessaan.

Savosolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) tai Euroclear Sweden AB:n (“Euroclear Sweden”) ylldpitdmain
Savosolarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintédoikeuden ("Merkintioikeus™) jokaista Osakeannin tasmaytyspéivané 18.6.2018 ("Tasméytyspdivd”) omis-
tettua osaketta kohden. Kolme (3) Merkintéoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan nelja (4) Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-osia ei luovuteta eika yksittdistd Merkintéoi-
keutta voi kéyttaa osittain. Merkintéoikeudet rekisterdidéaan osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin yllapitdméssa arvo-osuusjérjestelmassé arviolta 19.6.2018
ja Euroclear Swedenin yllapitaméssa arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 20.6.2018. Merkintaoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankaynnin kohteena Nasdaq
Helsinki Oy:n ("Helsingin Porssi”) yllapitdmélld First North Finland —markkinapaikalla ("First North Finland”) (kaupankdyntitunnus SAVOHUO0118, ISIN-tunnus: F14000327424)
ja Nasdaq Stockholm AB:n ("Tukholman Porssi”) yllapitdmalla First North Sweden —markkinapaikalla (“First North Sweden”) (kaupankdyntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus:
SE0011413772) 21.6.2018 ja 4.7.2018 valisena aikana. Antiosakkeiden merkintaaika alkaa 21.6.2018 klo 9:30 Suomen aikaa (8:30 Ruotsin aikaa) ja paattyy 10.7.2018 klo 16.30
Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 6.7.2018 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Merkintdoikeuksien kayttod ja Antiosakkeiden merkintda
koskevia ohjeita on esitetty kohdassa ”Ohjeet sijoittajille ”. Kdyttdmattémat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina 10.7.2018 klo 16:30 Suomen aikaa (15:30 Ruotsin aikaa)
Suomessa ja 6.7.2018 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Katso “Osakeannin ehdot - Merkint&oikeuksien kayttdminen ”.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yllapitdméssé arvo-osuusjérjestelmassa ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Fin-
landin ja Euroclear Swedenin yllapitamien arvo-osuusjérjestelmien kautta. Merkinnan tekemisen jélkeen Merkintaoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat véliaikaiset osak-
keet ("Viliaikaiset osakkeet™) kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Kaupankéynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankéyntitunnus SAVOHNO0118,
ISIN-tunnus: FI4000327416) ja First North Swedenissa (kaupankdyntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0011413780) omana lajinaan arviolta 21.6.2018. Valiaikaiset osakkeet
yhdistetaén Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jélkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin yllapitdm&ssé arvo-osuusjar-
jestelméssa arviolta viikolla 30, 2018 ja Euroclear Swedenin yllapitdméssa arvo-osuusjarjestelméssa arviolta viikolla 31, 2018. Antiosakkeet ovat kaupank&ynnin kohteena yhdessa
Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 24.7.2018 First North Finlandissa ja viikolla 27.7.2018 First North Swedenissé.

Savosolar antaa lisaksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille sekd Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettavassa Augment Partners AB:n hank-
kimille sijoittajille suunnatussa osakeannissa osakkeita merkinneille henkildille (katso ”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettavat suun-
natut osakeannit”) yhteensa enintaén 108.957.550 kappaletta optio-oikeuksia (“Optio-oikeudet”), jotka oikeuttavat merkitseméddn yhteensé enintddn 108.957.550 Yhtién uutta
osaketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kahta (2) merkittyd ja maksettua Antiosaketta tai mahdollisessa suunnatussa osakeannissa merkittyé osaketta kohden, joiden
merkinnan hallitus on hyvaksynyt, merkitsija saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintaaika on
26.11.2018 ja 10.12.2018 valisena aikana. Osakkeen merkintéhinta madraytyy Yhtion osakkeen kaupankayntiméaaralla painotetun keskikurssin perusteella First North Finlandissa
12.11.2018 — 23.11.2018 valisen4 aikana véhennettyna 25 prosentilla. Osakkeen merkint&hinta on kuitenkin vahintddn 0,02 euroa ja enintdén 0,03 euroa. Euroclear Swedenin
kautta toimitetuilla Optio-oikeuksilla merkittdvat osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin kruunujen méardinen merkintahinta méaritetddn EURSEK-termiinikurssilla
23.11.2018. Yhtid julkistaa Ruotsin kruunujen maaraisen merkintédhinnan yhtiétiedotteella Optio-oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintaajan alkaessa. Optio-oikeuksilla
merkittdvien osakkeiden merkintdhinta voi laskea tietyissd tilanteissa, katso ”Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 1-2018”. Optio-oikeudet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear
Finlandin arvo-osuusjarjestelmaan. Optio-oikeudet toimitetaan merkitsijoille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmien kautta. Mikali Osakeannin mer-
kintéaikaa ei muuteta, Optio-oikeudet toimitetaan merkitsijoille arviolta viikolla viikolla 31, 2018. Optio-oikeuksien ISIN-tunnus on FI14000327440. Yhtid aikoo jattdd hakemuksen
Tukholman Porssille ja Helsingin Pérssille listatakseen Optio-oikeudet First North Swedeniin ja First North Finlandiin. Kaupankayntitunnuksen First North Swedenissé odotetaan
olevan SAVOS TO3 ja First North Finlandissa SAVIHEW118. Mikali Optio-oikeuksien listautuminen toteutuu, ensimméinen kaupankdyntipdiva First North Swedenissé ja First
North Finlandissa on arviolta viikolla viikolla 31, 2018.

Tietyissd maissa tamin Esitteen jakeluun, Merkintaoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien tarjoamiseen sekd Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien
myyntiin saattaa liittya lakisaateisia rajoituksia. Tamé Esite ei ole tarjous laskea liikkeeseen Merkintdoikeuksia, Antiosakkeita tai Optio-oikeuksia kenellekain sellaisessa maassa,
jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkilélle olisi paikallisen lainsaadannon tai muiden mairdysten vastaista. Tatd Esitettd tai Osakeantia koskevaa muuta materiaalia ei tule
toimittaa tai julkaista missédan maassa noudattamatta kyseisen maan lakeja ja méaarayksia.

Osakeanti ei kohdistu henkildille, jotka asuvat Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa, Uudessa-Seelannissa tai Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi paikallisen lainsaédannon tai muiden mairédysten vastaista. Merkintéoikeuksia, Antiosakkeita tai Optio-oikeuksia ei ole rekis-
terdity eika niité rekistersida Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ja sen muutosten (“Yhdysvaltain arvopaperilaki®) tai minkaan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien
mukaisesti, eikd niitd saa siten tarjota tai myyda suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain Regulation S -sédannoksessa on
madritelty), ellei niitd ole rekistersity Yhdysvaltain arvopaperilain tai Yhdysvaltain arvopaperilain rekistersintivaatimuksista siaadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yh-
dysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen.

First North Finland on Nasdaq Helsinki Oy:n ja First North Sweden Nasdaq Stockholm AB:n yllapitama vaihtoehtoinen markkinapaikka. First North -yhtidihin ei sovelleta samoja
saantdja kuin saannellyilla paadmarkkinoilla, vaan yhtiét noudattavat pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia saant6ja. First North -yhtidon sijoittami-
nen saattaa siten sisaltda suuremman riskin kuin pd&dmarkkinoiden yhtidihin sijoittaminen. Kaikilla First North -markkinapaikan yhtidilla on hyvéksytty neuvonantaja, joka valvoo
saantdjen noudattamista. Nasdaq Helsinki Oy ja Nasdaq Stockholm AB hyvéksyvat hakemuksen kaupankéynnin kohteeksi ottamisesta.

Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskejéa. Tarkeimmat riskitekijat on kuvattu kohdassa *'Riskitekijat".

Taloudellinen neuvonantaja

AUGMENT




Tietoa Esitteesta
Tassa Esitteessa “Savosolar” tai ”Yhtié” viittaavat Savosolar Qyj:6n ja sen tytaryhtisihin, ellei asiayhteydesta toisin ilmene.

Osakeantiin liittyen Yhtio on laatinut tdman suomenkielisen esitteen (“Esite"), joka on laadittu arvopaperimarkkinalain
(746/2012, muutoksineen, "Arvopaperimarkkinalaki"), Euroopan komission 29.4.2004 antaman asetuksen (EY) N:o
809/2004 (muutoksineen) ("Esiteasetus™) (liitteet 111, XII, XIV, XXII ja XXV), jolla implementoitiin Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY (muutoksineen) ("Esitedirektiivi"), joka koskee esitteiden siséltaimii tietoja, esitteiden
muotoa, viittauksina esitettévia tietoja, esitteiden julkistamista ja mainontaa, Arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa tarkoite-
tusta esitteestd annetun valtiovarainministerion asetuksen (1019/2012) seka Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden mu-
kaisesti. Finanssivalvonta on hyviksynyt timén Esitteen, mutta se ei vastaa Esitteessd esitettyjen tietojen oikeellisuudesta.
Finanssivalvonnan hyviksymispaétoksen diaarinumero on FIVA 31/02.05.04/2018. Esitedirektiivin mukaisesti ruotsinkieli-
nen tiivistelma ja englanninkielinen kiinnos tasti Esitteesta sekd englanninkieliset kddnnokset Esitteeseen viittaamalla sisal-
lytetysta aineistosta toimitetaan Ruotsin Finanssivalvonnalle (ruotsiksi: Finansinspektionen) Ruotsissa kayttamista varten.
Yhtio vastaa Esitteen ja siihen viittaamalla siséllytettyjen aineistojen kaannoksista.

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suo-
messa.

Tama Esite on saatavilla 14.6.2018 ldhtien Yhtion verkkosivustolla (http://www.savosolar.com/rights-issue), ja Aqurat Fond-
kommission AB:n verkkosivustolla (www.aqurat.se). Painettu Esite on saatavilla Yhtion padkonttorista osoitteessa Insin6o-
rinkatu 7, 50150 Mikkeli.

Huomautus sijoittajille

Tehdessadn sijoituspaatosta sijoittajien tulee tukeutua omiin tutkimuksiinsa, analyyseihinsi ja selvityksiinsa Yhtiosta ja Osa-
keannin ehdoista, mukaan lukien siihen liittyvat edut ja riskit. Savosolar ei ole valtuuttanut ketd&dn antamaan mitddn muita
kuin Esitteeseen siséltyvié tietoja tai lausuntoja. T&mén Esitteen luovuttaminen ei misséan olosuhteissa merkitse sité, ettd sen
sisaltdmat tiedot pitéisivat paikkaansa muulloin kuin Esitteen pdivamaérana tai ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut
muutoksia Esitteen paivaméaaran jalkeen. Mikéli tassa Esitteessa kuitenkin ilmenee ennen tarjouksen voimassaoloajan paat-
tymisté virhe tai puute tai olennainen uusi tieto, jolla saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajille, Esitetta tdydennetdan.
Tallaiset olennaiset virheelliset, puutteelliset ja uudet tiedot on lain mukaan viivytyksetta saatettava yleison tietoon julkaise-
malla Esitteen taydennys samalla tavalla kuin Esite. Sijoittajia kehotetaan seuraamaan Yhtion julkaisemia yhtiétiedotteita.

Tamén Esitteen sisaltdmat tiedot eivét ole Savosolarin vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eika niité tule pita4 sellaisina.
Ellei toisin mainita, Yhtidon tai sen toimialaan liittyvasta markkinakehityksesté esitetyt arviot perustuvat Yhtion johdon koh-
tuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.

Tietyissa maissa taman Esitteen jakeluun, Merkintéoikeuksien, Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien tarjoamiseen sekd Mer-
kintdoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien myyntiin saattaa liittya lakisaateisia rajoituksia. Yhtio ja sen neuvonan-
tajat edellyttad, ettd tdmén Esitteen haltuunsa saavat henkil6t perehtyvét kaikkiin itseddn koskeviin rajoituksiin ja noudattavat
niitd. Yhtiolla tai sen neuvonantajilla ei ole mink&anlaista oikeudellista vastuuta tallaisten rajoitusten rikkomuksista riippu-
matta siitd, ovatko téllaiset rajoitukset Antiosakkeisiin ja Optio-oikeuksiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivat.

Tama Esite ei ole Merkintéoikeuksien, Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien myyntid tai ostamista koskeva tarjous tai tarjous-
pyynté misséén valtioissa, joissa téllainen tarjous tai tarjouspyynto on lainvastainen. Yhtid ei ole ryhtynyt mihink&an toimen-
piteisiin Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien rekisterdimiseksi tai tarjoamiseksi yleisolle muualla kuin
Suomessa ja Ruotsissa.
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Tiivistelma

Tiivistelméat koostuvat sdantelyn edellyttamisté tiedoista, joita kutsutaan nimelld “osatekijit”. Niamd osatekijit on numeroitu

jaksoittain A-E (A.1-E.7).

Tama tiivistelma sisélta kaikki ne osatekijat, jotka kyseessé olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee esittaa.
Osatekijoiden numerointi ei ole valttamatta juokseva, koska kaikkia osatekijoita ei tarvitse esittaa kaikentyyppisissa esitteissa.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttaisi jonkin osatekijan sisallyttamista tiivistelmaan, on mahdollista,
ettei kyseista osatekijaa koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Talldin osatekija on kuvattu lyhyesti ja sen yhteydessa
mainitaan “ei sovellu”.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Seuraavaa tiivistelméad ei ole tarkoitettu kattavaksi esitykseksi, vaan se on johdanto t&ssé Esitteess esitettaviin yksityiskoh-
taisiin tietoihin, mukaan luettuna Savosolarin tilinpaétostiedot ja tahan Esitteeseen siséltyvat taloudelliset tiedot. Sijoittajien
tulee perustaa Antiosakkeita koskeva sijoituspaatoksensa Esitteessa esitettyihin tietoihin kokonaisuutena. Tietyt tassé tiivis-
telmassé kéytetyt termit on méaritelty muualla tassé Esitteessa. Mikéli Euroopan talousalueella nostetaan tdhan Esitteeseen
sisdltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi joutua ennen oikeudenkéynnin vireillepanoa vastaamaan
Esitteen kdanndskustannuksista sen jasenvaltion lainsaddanndn mukaisesti, jossa kanne nostetaan. Siviilioikeudellista vas-
tuuta sovelletaan henkildihin, jotka ovat laatineet tiivistelmén, sen kdannds mukaan luettuna, mutta vain, jos tiivistelma on
harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa Esitteen muihin osiin tai jos siina ei anneta yhdessé Esitteen
muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista Antiosakkeisiin.

A2

Suostumus arvo-
papereiden edel-
leenmyyntiin ja
lopulliseen sijoit-
tamiseen, tar-
jousaika ja suos-
tumuksen ehdot

Ei sovellu.

Jakso B — Yhtio

B.1

Virallinen nimi

Savosolar Oyj, ruotsiksi Savosolar Abp ja englanniksi Savosolar Plc.

B.2

Kotipaikka, oi-
keudellinen
muoto, sovellet-
tava laki ja pe-
rustamismaa

Yhtion kotipaikka on Mikkeli. Yhtid on Suomen lain mukaisesti perustettu julkinen osakeyhtid.

B.3

Tamaénhetkisen
toiminnan
luonne ja paatoi-
mialat

Savosolar on suomalainen julkinen osakeyhtid, joka valmistaa kansainvalisesti palkittuja aurinkolampdabsorbereita ja au-
rinkolampokeraimia seka ndista rakennettuja energiantuotantojérjestelmid. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perus-
teella Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut aurinkolampokerdimet ovat maailman tehokkaimpia. Savosolar
keskittyy ensisijaisesti suuriin aurinkolampokerdimiin sekd teollisuuskokoluokan lammitysjérjestelmiin. Yhtio aloitti tuote-
toimitukset kesakuussa 2011 ja on siité lahtien toimittanut yli 50.000 m? keraimiaan asiakkailleen 18 maassa neljalla man-
tereella. Yhtion tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjidpinnoitusprosessiin, jossa koko absorberirakenne pinnoitetaan ker-
ralla. Tall6in voidaan kéyttaa rakenteena ohutseindmaisid alumiiniprofiileita, jotka ovat erittain tehokkaita laAmménvaihtimia
ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtauslammaénsiirto. Savosolarin henkildstolld on laaja tyhjiopinnoitustekniikoi-
den ja kansainvélisen myynnin seké liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhti6 kdyttéa valmistusprosesseissaan kehitty-
neitd tuotantomenetelmid, ja sen laatujarjestelma tayttaa 1SO 9000 -standardin vaatimukset. Yhtid pyrkii laajentamaan toi-
mintaansa nopeasti ja tukemaan asiakkaitaan ndiden ymparisto- ja liiketoimintatavoitteiden saavuttamisessa pienentamalla
energiakustannuksia merkittavasti. Savosolar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jotta silld olisi jatkossakin parhaat rat-
kaisut kasvavien uusiutuvan energian markkinoiden tarpeisiin.




Yhtion péétuotteena ovat suuret aurinkolampokerdimet ja niistd tehdyt aurinkoldmpdjérjestelmét. Kerdimen ydinkompo-
nentti on absorberi, jota Savosolar myy my®os erikseen tietyille asiakkaille.

Savosolar valmistaa talla hetkelld kaikki kerdimensa ja MPE-absorberinsa omassa tuotantolaitoksessaan Mikkelissa.

B.4a

Merkittavat vii-
meaikaiset suun-
taukset, jotka
vaikuttavat liik-
keeseenlaskijaan
ja sen toimialaan

Energiamarkkinoilla keskitytd&n yha enemman uusiutuvaan Iampd6n, mik& on osittain seurausta uusiutuvan séhkon tuotan-
non ja markkinoiden nopeasta kasvusta. Lammityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja silla, miten
se tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperén saastumiseen. Kaukolammityksen osuutta pyritaén lisaa-
madn kaikkialla, koska se on edullisin ja ekologisin tapa tuottaa ja jakaa ldmpdenergiaa.

Lampod tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilelld, 6ljylla tai maakaasulla, jolloin saavutetaan parhaim-
massa tapauksessa 80 prosentin hydtysuhde, josta noin puolet on 1&mpda ja puolet sahkda. Joissakin voimaloissa kéytetdan
polttoaineena biomassaa tai yhdyskuntajatettd. Aurinko- ja tuuliséhkdn tuotannon lisdantyessa yhteistuotantovoimaloiden
kapasiteetti on kdynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysynta vaihtelee auringonpaisteen ja tuuliolosuhteiden mukaan. Tdma on
pienentényt lampdenergian tarjontaa ja tehnyt yhteistuotannon osittain kannattamattomaksi, ja ratkaisuja etsitddn muun mu-
assa rakentamalla biopolttoaineita ja jatettd kayttavia lampolaitoksia, joihin kytketddn erilaisia muita uusiutuvia energialéh-
teitd paikasta ja tarpeesta riippuen. Aurinkoldmpd taysin puhtaana ja investoinnin jalkeen lahes ilmaisena energiamuotona
on monessa tapauksessa kaikkein kiinnostavin vaihtoehto, jos vain kéytettévissé on tarvittava maa- tai kattopinta-ala.

Iimaston muutoksen vaikutukset nakyvat kaikkialla. Tasta johtuen ympéri maailmaa tehdéan toita paastdjen pienenta-
miseksi seké valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Eurooppalainen sédennusteita tekevda ECMWF-keskus julkisti
tammikuussa 2018 maapallon lampétilamuutokset 136 vuoden ajalta. Niiden mukaan vuosi 2016 oli mittaushistorian 1am-
pimin vuosi ja kymmenen (10) mittaushistorian ldampiminté vuotta ovat olleet vuoden 2000 jalkeen. Vuosi 2015 oli jo mit-
taushistorian l&mpimin ja nousua vuodelle 2016 tuli 0,2 astetta. Eri puolilla maailmaa on asetettu kunnianhimoiset tavoitteet
paastdjen leikkauksista ja vuoden 2017 Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteet korostavat lampétilan nousun rajoittamisen
tarkeyttd koko maapallon ja siella elavien olentojen tulevaisuudelle.

Aurinkoldampdenergian kéytto kasvaa edelleen nopeasti kayttdveden lammityksessa alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten
esimerkiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Useissa Afrikan maissa on voimassa lakeja, joiden mukaan kaikki lammin kéyt-
tovesi tulee kiinteistdissa tehdd uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkoldmmaolla. Pienissé veden lammitysjérjes-
telmissd aurinkoséhko voittaa alaa jatkossa sen yksinkertaisuuden ja alentuneiden paneleiden hintojen takia. Kokonaisuu-
tena nopeimmin kasvavat segmentit ovat laajamittaiset aurinkolampdésovellukset, kuten aurinkokaukolampd, teollisten pro-
sessien aurinkoldmpd ja suurten kerrostalojen energiaremontit. Syyna tahan on se, etté laajamittaiset aurinkoldampdsovel-
lukset ovat pienempiin aurinkoldmpdsovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla saadaan myds péaastoja
alennettua nopeammin. Esimerkkejé tasta kehityksestd nahdaan jo Euroopan liséksi Kiinassa, Afrikassa ja Intiassa.

B.5

Konsernirakenne

Savosolarilla on Yhtion kokonaan omistamat tytaryhti6t Tanskassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar GmbH). Lisaksi
Savosolar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:std, jolla ei talla hetkelld ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput yhtion
osakkeista.

B.6

Suurimmat osak-
keenomistajat

Yhtién suurimmat osakkeenomistajat 15.3.2018 olivat alla olevat. Yhtion tietojen mukaan omistusrakenteessa ei ole tapah-
tunut merkittavid muutoksia Esitteen paivamaaraan asti.

% kaikista osakkeista ja

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukuméaara aanista
Avanza Bank AB 5.290.203 4,0
Swedbank AB 4.687.497 3,6
Skandinaviska Enskilda Banken AB 4.667.395 3,6
Nordea Bank AB (publ) 4.645.055 3,6
Nordnet Bank AB 4.323.572 3,3
Svenska Handelsbanken AB 4.227.127 3,2
Erik Penser Bank AB 1.377.332 11
Niklas Geust 1.373.373 11
Suomen ltsenéisyyden Rahasto 1.354.353 1,0
Petteri Hamalainen 1.300.000 1,0
Yhteensé 33.245.907 25,4
Muut osakkeenomistajat 97.503.155 74,6
Yhteensa 130.749.062 100,00

Erilaiset aanioi-
keudet

Ei sovellu. Kaikilla osakkeilla on yksi (1) &ani.

Madraysvalta

Ei sovellu. Silt4 osin kuin Yhtid on tietoinen, se ei ole suoraan tai valillisesti kenenk&én omistuksessa tai méardysvallassa.




B.7

Valikoidut histo-
rialliset keskeiset
taloudelliset tie-
dot ja kuvaus ta-
loudellisen ase-
man ja liiketoi
minnan tuloksen
merkittavistd
muutoksista his-
toriallisten talou-
dellisten tietojen
kattamalla jak-
solla ja sen
jélkeen

Seuraavissa taulukoissa on esitetty eriitd Yhtion tilinpastostietoja ja muita tietoja 31.12.2017 ja 31.12.2016 péaattyneiltd
tilikausilta seka tuloslaskelma- ja tasetietoja 31.3.2018 ja 31.3.2017 péattyneiltd kolmen kuukauden jaksoilta. Alla esitetty
yhteenveto perustuu tilintarkastettuun tilinpdatokseen 31.12.2017 paéattyneelté tilikaudelta ja oikaistuun tilintarkastettuun
tilinpaéatokseen 31.12.2016 péattyneelta tilikaudelta sekd Yhtion 21.5.2018 julkistettuihin tilintarkastamattomiin tuloslas-
kelma- ja tasetietoihin 31.3.2018 paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta ja oikaistuihin tilintarkastamattomiin tuloslas-
kelma- ja tasetietoihin 31.3.2017 péattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta, jotka on johdettu 29.5.2017 julkistetuista talou-
dellisista tiedoista ja joita on oikaistu alla kuvatulla tavalla.

Seuraavissa taulukoissa esitetyt taloudelliset tiedot 31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta eroavat Yhtion lakisaéteisessa yh-
tiokokouksen hyvaksymassé tilintarkastetussa tilinpaatoksessa esitetyista historiallisista taloudellisista tiedoista. 31.12.2016
paattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen sisltyvia tuloslaskelma, tase ja rahavirtalaskelmatietoja on oikaistu si-
séllyttdmalla niihin 211,5 tuhannen euron suuruinen projektikulujaksotus, joka ei sisaltynyt lakiséateiseen 31.12.2016 paat-
tyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpaatdkseen. Seuraavissa taulukoissa esitettyja taloudellisia tietoja 31.12.2016 péatty-
neeltd tilikaudelta on oikaistu takautuvasti edelld esitetyn seikan osalta. Samoin seuraavissa taulukoissa esitettyja Yhtion
tuloslaskelma- ja tasetietoja 31.3.2017 paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta on oikaistu vastaavalla 211,5 tuhannen eu-
ron kulukirjauksen oikaisulla. Kyseinen kulu siséltyi 31.3.2017 taseen ostovelkoihin.

Savosolarin tilinp&atokset 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta tilikausilta sekd Yhtion tilintarkastamattomat tuloslas-
kelma- ja tasetiedot 31.3.2018 ja 31.3.2017 péattyneilté kolmen kuukauden jaksoilta on laadittu FAS:n mukaan. Alla esitet-
tava yhteenveto ei sisalla kaikkia tilinpaatosten tietoja.

Savosolar on kirjanpitolain 1:4a §:n tarkoittama pienyritys ja sen tytaryhtiét mukaan lukien kirjanpitolain 1:6a §:n tarkoit-
tama pienkonserni. Yhti6lla ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpaatosta 31.12.2017 ja 31.12.2016 péaattyneiltd
tilikausilta.

Tuloslaskelma

1.1.2018- 1.1.2017- 1.1.2017- 1.1.2016-

31.3.2018 31.3.2017 31.12.2017 31.12.2016
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS

(Tilintark- (Tilintark-

astamaton) astamaton) | (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)

LIKEVAIHTO 253,4 108,8 830,9 5.404,8
Liiketoiminnan muut tuotot 12,4 53 24,4 0,9
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -267,0 -351,4 -841,7 -3.975,7
Varaston lisdys, vahennys 244.8 232,0 505,2 98,8
Ulkopuoliset palvelut -181,5 -18,0 -415,1 -1.417,6
Materiaalit ja palvelut yhteensa -203,8 -137,4 -751,6 -5.294,6
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot -441,8 -459,2 -1.550,6 -1.712,0
Henkilésivukulut
Elakekulut -47,0 -59,6 -242,7 -321,3
Muut henkil8sivukulut -12,8 -15,8 -37,0 -103,7
Henkldstokulut yhteensa -501,5 -534,6 -1.830,3 -2.137,0
Poistot ja arvonalentumiset -168,1 -187,8 -761,6 -617,4
Liiketoiminnan muut kulut -586,0 -492,4 -2.364,8 -1.878,8
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -1.193,6 -1.238,2 -4.853,1 -4.522,1
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 13,8 0,3
Korkokulut ja muut rahoituskulut -824,2 -1.165,0
Rahoitustuotot ja -kulut
yhteensa -27,1 -26,1 -810,4 -1.164,7
VOITTO (TAPPIO) -1.220,7 -1.264,3 -5.663,5 -5.686,8
VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA
VEROJA -1.220,7 -1.264,3 -5.663,5 -5.686,8
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -1.220,7 -1.264,3 -5.663,5 -5.686,8




Tase

31.3.2018 31.12.2017 31.12.2016
Tuhatta euroa FAS FAS FAS
(Tilintarkastama-
ton) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Kehittdmismenot 1.028,7 1.081,6 1.288,2
Aineettomat oikeudet 154,5 159,8 181,0
Muut pitkévaikutteiset menot 347,2 386,4 520,0
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 1.530,4 1.627,8 1.989,1
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto 1.059,7 1.130,3 1.348,7
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 1.059,7 1.130,3 1.348,7
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 161,9 161,9 133,9
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.751,9 2.920,0 3.471,7
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 613,7 419,5 490,6
Keskeneraiset tuotteet 22,2 57 0,0
Valmiit tuotteet/Tavarat 604,7 570,6 0,0
Ennakkomaksut 13,9
Vaihto-omaisuus yhteensa 1.254,5 995,8 490,6
Pitkaaikaiset saamiset
Muut saamiset 221,9 2219 140,8
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 2219 2219 140,8
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 171,8 49,3 260,8
Muut saamiset 63,4 43,2 1439
Siirtosaamiset 32,6 35,2 3,6
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 267,8 127,8 408,4
Saamiset yhteensa 489,8 349,7 549,2
Rahat ja pankkisaamiset 891,1 22124 2.440,5
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.635,3 3.557,9 3.480,2
VASTAAVAA YHTEENSA 5.387,2 6.477,9 6.952,0
31.3.2018 31.12.2017 31.12.2016
Tuhatta euroa FAS FAS FAS

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepaadoma 470,2 470,2 470,2
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 24.919,1 24.919,1 19.149,1
Edellisten tilikausien tulos -21.735,5 -16.072,0 -10.385,2
Tilikauden voitto (tappio) -1.220,7 -5.663,5 -5.686,8
OMA PAAOMA YHTEENSA 2.433,1 3.653,8 3.547,3
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA 120,0

VARAUKSET 171,9 171,9 135,7




VIERAS PAAOMA

Pitkaaikaiset velat

Paaomalainat 0,0 0,0 1.431,3
Lainat rahoituslaitoksilta 382,0 311,9 2427
Muut velat 0,0 0,0 157,1
Pitkaaikaiset velat yhteensa 382,0 311,9 1.831,0
Lyhytaikaiset velat

Paaomalainat 1.431,3 1.431,3 0,0
Lainat rahoituslaitoksilta 200,9 223,7 218,7
Ostovelat 228,7 315,6 766,7
Ostovelat saman konsernin yrityksille 67,0 55,7 0,0
Muut velat 35,8 36,9 59,1
Siirtovelat 316,6 277,1 393,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2.280,2 2.340,3 1.438,0
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 2.662,2 2.652,2 3.269,0
VASTATTAVAA YHTEENSA 5.387,2 6.477,9 6.952,0

Rahoituslaskelma

1.1.2017-31.12.2017 1.1.2016-31.12.2016

Tuhatta euroa FAS FAS
(Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -5.663,5 -5.686,8
Oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot 761,6 617,4
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua 36,3 0,0
Rahoitustuotot ja -kulut 810,4 1.164,7
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta -4.055,3 -3.904,7
Kayttbpaaoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisays(-)/vahen-
nys(+) 199,5 22,2
Vaihto-omaisuuden lisdys(-)/véhennys(+) -505,2 -98,8
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-) -534,0 -295,6
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -4.895,0 -4.276,8
Maksetut korot ja maksut muista liilketoiminnan rahoitus-
kuluista -824,2 -1.156,4
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liiketoiminnasta 13,8 0,3
Rahavirta ennen satunnaisia erié -5.705,4 -5.432,9
Liiketoiminnan rahavirta (A) -5.705,4 -5.432,9
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -181,9 -1.146,3
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin -28,0 -1,7
Investointien rahavirta (B) -209,9 -1.147,9
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti 5.770,0 6.435,3
Pitkaaikaisten lainojen nostot 201,2 1.195,0
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -284,0 -1.439,2
Pitkaikaisten lainojen takaisinmaksut 0,0 -277,6
Rahoituksen rahavirta (C) 5.687,2 5.913,5
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisays (+) / vahennys (-) -228,1 -667,3
Rahavarat tilikauden alussa 2.440,5 3.107,8
Rahavarat tilikauden lopussa 2.212,4 2.440,5




Keskeiset tunnusluvut

Tuhatta euroa 31.3.2018 31.3.2017 | 2017 2016
Tuloslaskelman tunnusluvut (Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
Liikevaihto 253,4 108,8 830,9* 5.404,8'
Kayttokate -1.025,5 -1.050,4 -4.091,5 -3.904,7
Kéayttokatemarginaali (%) -405% -966% -492% -72%
Liikevoitto / (-tappio) (EBIT) -1.193,6 -1.238,2 -4.853,1* -4.522,1
Liiketulosmarginaali (%) -471% -1139% -584% -84%
Tilikauden voitto / (tappio) -1.220,7 -1.264,3 -5.663,5* -5.686,8!
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (%) -482% -1163% -682% -105%
Padomarakennetta koskevat tunnusluvut

Oma padoma, tuhatta euroa 2.433,1 - 3.653,8' 3.547,3
Omavaraisuusaste (%) 45% - 56% 51%
Osakekohtaiset tiedot

Osakkeiden lukumaara 130.749.062 35.469.332 | 130.749.062 35.469.332
Osakekohtainen oma padoma 0,02 - 0,03 0,10
Osakekohtainen tulos -0,01 -0,04 -0,04 -0,16
Henkil6std

Tyontekijoiden lukumaéaré keskimaarin 37 42 37 42

! Tilintarkastettu

Kuvaus taloudellisen aseman ja liiketoiminnan tuloksen merkittivista muutoksista historiallisten taloudellisten
tietojen kattamalla jaksolla ja sen jalkeen

Toiminnan tappiollisuus ja haasteet tarvittavan lisdrahoituksen hankinnassa johtivat vuonna 2013 siihen, etta Yhti6 hakeutui
yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993, muutoksineen) (”Yrityssaneerauslaki””) mukaiseen yrityssaneeraukseen
vuonna 2013. Savosolarissa on Esitteen paivamaarand meneilldan Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka
kest&d saneerausohjelman mukaan vuoden 2018 loppuun saakka.

Savosolar jarjesti merkintdoikeusannin seka kaksi suunnattua osakeantia syyskuussa 2016, joissa Yhti6 kerdsi noin 5,8 mil-
joonan euron nettovarat ja merkintéoikeusannin optio-oikeuksineen kesékuussa 2017, jossa Yhtio kerési yhteensa noin 5,0
miljoonan euron nettovarat.

Liikevaihto 31.3.2018 péattyneella kolmen kuukauden jaksolla oli 253,4 tuhatta euroa, ja se kasvoi 144,6 tuhatta euroa eli
133 prosenttia verrattuna 108,8 tuhanteen euroon 31.3.2017 péaéttyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Liikevaihto
31.12.2017 péaattyneeltd tilikaudelta oli 830,9 tuhatta euroa, ja se véheni 4.573,9 tuhatta euroa eli 85 prosenttia verrattuna
5.404,8 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneella tilikaudella. Liikevaihdon lasku johtui siité ettd Yhtio ei pystynyt saa-
maan eiké siten toimittamaan uusia suuria aurinkokenttien toimitusprojekteja kaukolampomarkkinoille.

Liiketappio 31.3.2018 péattyneelld kolmen kuukauden jaksolla oli 1.193,6 tuhatta euroa, ja se véhentyi 44,7 tuhatta euroa
eli 4 prosenttia verrattuna 1.238,2 tuhanteen euroon 31.3.2017 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Liiketappio
31.12.2017 paattyneell tilikaudella oli 4.853,1 tuhatta euroa, ja se kasvoi 331,0 tuhatta euroa eli 7 prosenttia verrattuna
4.522,1 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella. Liiketappion kasvu johtui 1&hinnd alhaisesta maarasta toteu-
tuneita projekteja.

Yhti6 on toukokuussa 2018 sopinut Finnvera Oyj:n ja Suur-Savon Osuuspankin kanssa 12 kuukauden jatkosta pddomalai-
nojen erdéntymiseen. Nyt sovitun erdpdivan siirron jélkeen yhteensd 1,4 miljoonan euron suuruiset lainat erdéntyvét
31.12.2019 niiden alkuperaisen erdpéivan 31.12.2018 sijaan.

Yhti6 on solminut 13.6.2018 siltalainasopimuksen Modelio Equity AB (publ):n kanssa. Lainasopimuksella Modelio Equity
AB (publ) on myontényt Yhtidlle 3,0 miljoonaa Ruotsin kruunua lainaa. Siltalainalle maksetaan 2,5 % korko per kuukausi
ja laina eraantyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistaan 31.8.2018. Siltalainasopimukseilla Yhti® on turvannut kayt-
topaddomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

B.8 Valikoidut kes- Ei sovellu. Tahan Esitteeseen ei ole sisallytetty pro forma -taloudellisia tietoja.
keiset pro forma
-taloudelliset tie-
dot
B.9 Tulosennuste tai Savosolar arvioi, ettd yhtion liikevaihto vuonna 2018 tulee olemaan suurempi kuin vuonna 2017, jolloin se oli 831 tuhatta

-arvio

euroa. Yhtion arvion mukaan koko vuoden liiketulos (EBIT) tulee olemaan parempi kuin vuonna 2017, jolloin liiketulos oli
-4,9 miljoonaa euroa. Odotettu liikevaihto ja kannattavuus ennustekaudella perustuvat seuraaviin johdon arvioihin ja ole-
tuksiin:
a)  Bruttomarginaali projekteissa, joiden osalta Yhti6 on saanut tilauksen, ja mahdollisissa tulevissa projekteissa, on
positiivinen.
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b)  Osakeanti merkitdén tayteen ja Yhtio saa kerattya silla noin 3,0 miljoonan euron nettovarat sekd Optio-oikeuk-
silla merkitaan osakkeita ja niistd saatavat nettovarat ovat véhintdén 1,5 miljoonaa euroa, jotta Yhtid pystyy
turvaamaan kayttopaédomatarpeensa.

c)  Tanskan markkinatilanteen ja muiden markkinoiden kehittyminen ennakoidusti ja markkinoilla vallitsevan hin-
tatason séilyminen olennaisesti nykyisellaan.

Yhtion johto voi vaikuttaa eniten yll& esitettyyn kohtaan a). Yhtién johto voi vaikuttaa myds kohtaan b), mutta onnistu-
minen riippuu myds kohdan c) toteutumisesta. Yhtion johto ei voi merkittévasti vaikuttaa ylla esitettyyn kohtaan c). Yhtio
on pyrkinyt vallitsevat markkinaolosuhteet huomioon ottaen myotévaikuttamaan Osakeannin ehdoilla siihen, ettd Osakeanti
merkittaisiin tdyteen. Yhtion tulevaisuudennakymiin liittyvid epavarmuustekijoitd on useita. On mahdollista, ettd Tanskan
ja muut markkinat kehittyvat Yhtion ennakoimaa heikommin tai Yhtion myyntihinnat, myynti- ja valmistusvolyymit seka
kustannukset eivat kehity odotetulla tavalla, jolloin liikevaihto ja liiketulostavoitteet eivét valttamétta toteudu ja Yhtid voi
kérsia lisaa tappioita.

B.10

Historiallisia ta-
loudellisia tietoja
koskevassa tilin-
tarkastuskerto-
muksessa esitetyt
muistutukset

Seuraavat tilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhtion 31.12.2017 ja 31.12.2016 péattyneiden tilikausien tilinpaatok-
sistd ja 31.12.2016 paattyneen tilikauden oikaistusta tilinpadtoksestd, poikkeavat vakiomuotoilusta:

Tilinpaatds 2017: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme kiinnittd4d huomiota liitetietojen kohdassa "Yleiset riskit ja liiketoiminnan epdvarmuustekijat”, jonka mukaan
yhtio ei liiketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertymén perusteella voi odottaa kayttopaddoman riittdvan
seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin. Tdma osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta
epdilld yhtion kykyé jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdmén seikan osalta.

Tilinpaatds ja oikaistu tilinpaatds 2016: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epédvarmuus

Haluamme kiinnittdd huomiota liitetietojen kohdassa "Y leiset riskit ja liiketoiminnan epavarmuustekijét”, jonka mukaan
yhti6 ei liiketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertymén perusteella voi odottaa kéyttdpddoman riittdvan
seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin. Tdma osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta
epdilla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdmén seikan osalta.

Oikaistu tilinpaatds 2016: Tietyn seikan painottaminen

Haluamme kiinnittdd huomioita sivun 5 liitetietoon "VVuoden 2016 tilinpaatdksen oikaisu" jossa kuvataan oikaisu, joka on
tehty hallituksen 3.3.2017 allekirjoittamaan ja yhtiokokouksen 28.3.2017 vahvistamaan tilinpaattkseen, josta olemme an-
taneet kertomuksen 14.3.2017. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdmén seikan osalta.

B.11

Kayttopadoma

Yhtion arvion mukaan sen kayttépadoma ei Esitteen paivamaarana riitd kattamaan tdmanhetkista tarvetta seuraavien 12
kuukauden ajaksi tamén Esitteen paivamaarasta. Syyné tahén ovat Yhtion toiminnasta aiheutuvat arvioidut kustannukset
seuraavien 12 kuukauden aikana. Yhtio uskoo, ettd 4,5 miljoonaa euroa riittdé kattamaan kayttépadoman vajauksen vahin-
taan mainittujen 12 kuukauden ajaksi tdmén Esitteen paivamaarasta. Yhtion taméanhetkinen kayttépadoma riittad heinakuun
2018 loppuun asti.

Yhti toteuttaa Osakeannin ja Optio-oikeuksien tarjoamisen kéayttdpadoman riittdvyyden varmistamiseksi. Yhtio arvioi, etta
jos Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa, se merkitaén téyteen ja siitd saatavat nettovarat ovat vahintaan 3,0 mil-
joonaa euroa, ja Optio-oikeuksilla merkitadn osakkeita ja niistd saatavat nettovarat ovat vahintadn 1,5 miljoonaa euroa,
Osakeannista ja Optio-oikeuksilla merkittavistd osakkeista saatavat varat yhdesséa Yhtion rahojen ja pankkisaamisten kanssa
riittavat Yhtidlle sen tdmanhetkisiin rahoitustarpeisiin seka kattamaan 4,5 miljoonan euron kayttdpadomatarpeet vahintaan
12 kuukaudeksi tdman Esitteen paivdmaarasta.

Jos Osakeannista ja Optio-oikeuksilla merkittavisté osakkeista saatavien nettovarojen maéré on pienempi kuin 4,5 miljoonaa
euroa, Yhtio voi tarvita lisdrahoitusta kayttdpaddomaa varten, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa maarin muulla
vieraan tai oman padoman ehtoisella rahoituksella. Jos lisarahoitusta ei saada, Yhti® joutuu todennékdisesti maksuvaikeuk-
siin.

Jakso C — Arvopaperit

C1

Tarjottavien ar-
vopaperien
tyyppi ja laji

Osakeannissa tarjotaan merkittavéksi Yhtion osakkeita. Antiosakkeiden ISIN-tunnus on FI4000123096 ja kaupankéynti-
tunnus First North Swedenissa SAVOS ja First North Finlandissa SAVOH.

Savosolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n tai Euroclear Sweden AB:n yll&-
pitdmaan Savosolarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintéoikeuden jokaista Osakeannin Tasmaytys-
paivana 18.6.2018, omistettua osaketta kohden. Kolme (3) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan neljé (4)
Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-osia ei luovuteta eikd yksittaistd Merkintdoikeutta voi kayttad osittain. Merkintéoikeu-
det ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankayntitunnus
SAVOHUO118, ISIN-tunnus: FI4000327424) ja First North Swedenissd (kaupankdyntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus:
SE0011413772) 21.6.2018 ja 4.7.2018 vélisend aikana.

Merkinnén tekemisen jalkeen Merkintéoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat Véliaikaiset osakkeet kirjataan mer-
Kitsijan arvo-osuustilille. Kaupankdynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus
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SAVOHNO0118, ISIN-tunnus: F14000327416) ja First North Swedenissa (kaupankdyntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus:
SE0011413780) omana lajinaan arviolta 21.6.2018. Véliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jal-
keen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Yhdistaminen tapahtuu Euroclear Finlandin yllapitdmassé arvo-
osuusjdrjestelméssa arviolta 24.7.2018 ja Euroclear Swedenin yllapitdméassd arvo-osuusjérjestelmassa arviolta 27.7.2018.
Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessé Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 24.7.2018 First
North Finlandissa ja 27.7.2018 First North Swedenissa.

Savosolar antaa lisaksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille Optio-oikeuksia, jotka oikeuttavat
merkitsem&an Yhtion uusia osakkeita. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kahta (2) merkittyd ja maksettua Anti-
osaketta kohden, joiden merkinnén hallitus on hyvaksynyt, merkitsija saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien
murto-osia ei anneta. Optio-oikeuksien ISIN-tunnus on FI4000327440. Yhti¢ aikoo jattdd hakemuksen Tukholman Pérssille
ja Helsingin Pdrssille listatakseen Optio-oikeudet First North Swedeniin ja First North Finlandiin. Kaupankayntitunnuksen
First North Swedenissé odotetaan olevan SAVOS TO3 ja First North Finlandissa SAVIHEW118. Mikéli Optio-oikeuksien
listautuminen toteutuu, ensimmdinen kaupankayntipéiva First North Swedenissa ja First North Finlandissa on arviolta vii-
kolla 31, 2018.

Cz2

Arvopapereiden
liilkkeeseenlaskun
valuutta

Merkintdoikeudet, Véliaikaiset osakkeet, Antiosakkeet ja Optio-oikeudet ovat euromaéraisia. Merkintdoikeuksilla, Valiai-
kaisilla osakkeilla, Osakkeilla ja Optio-oikeuksilla, jotka ovat kaupankdynnin kohtana First North Finlandissa, kaydaan
kauppaa ja ne selvitetaén euroissa. Merkintéoikeuksilla, Véliaikaisilla osakkeilla, Osakkeilla ja Optio-oikeuksilla, jotka ovat
kaupankadynnin kohtana First North Swedenissé, kdydaan kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuissa.

C3

Liikkeeseen las-
kettujen osakkei-
den lukumaara/
osakekohtainen
nimellisarvo

Taman Esitteen paivaméaarand Yhtion tdysin maksettu osakepaddoma on 470.210,00 euroa ja Yhtion osakkeiden maara on
yhteensd 130.749.062. Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan. Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

C4

Arvopapereihin
liittyvat oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisestd ja sijoittajille toi-
mittamisesta lahtien. Kukin Yhtion Osake oikeuttaa yhteen d&neen Yhtién yhtiokokouksissa.

C5

Arvopapereiden
vapaata luovutet-
tavuutta koske-
vat rajoitukset

Ei sovellu. Antiosakkeet, Merkintdoikeudet, Vliaikaiset osakkeet ja Optio-oikeudet ovat vapaasti luovutettavissa.

Co6

Kaupankaynnin
kohteeksi ottami-
nen

Merkintdoikeudet ovat kaupankéynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankéayntitunnus SAVOHUO0118, ISIN-tunnus:
F14000327424) ja First North Swedenissa (kaupankayntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0011413772) 21.6.2018 ja
4.7.2018 valisena aikana.

Kaupankaynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankéyntitunnus SAVOHNO0118, ISIN-tunnus:
F14000327416) ja First North Swedenissa (kaupankéyntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0011413780) omana laji-
naan arviolta 21.6.2018.

Viliaikaiset osakkeet yhdistetdan Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekis-
teriin. Toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin yllapitdméassa arvo-osuusjdrjestelméssa arviolta
24.7.2018 ja Euroclear Swedenin yllapitdmassé arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 27.7.2018. Antiosakkeet ovat kaupan-
kaynnin kohteena yhdessa Yhtién olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 24.7.2018 First North Finlandissa ja
27.7.2018 First North Swedenissé.

Yhtio aikoo jattad hakemuksen Tukholman Pérssille ja Helsingin Porssille listatakseen Optio-oikeudet First North Swede-
niin ja First North Finlandiin. Kaupankayntitunnuksen First North Swedenissé odotetaan olevan SAVOS TO3 ja First North
Finlandissa SAVIHEW118. Optio-oikeuksien ISIN-tunnus on F14000327440. Mikéli Optio-oikeuksien listautuminen to-
teutuu, ensimmainen kaupankayntipdiva First North Swedenissé ja First North Finlandissa on arviolta viikolla 31, 2018.

Yhtion Osakkeet ovat kaupankéaynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankéyntitunnus SAVOH) ja First North Swe-
denissd (kaupankéyntitunnus SAVOS), ISIN-tunnus: F14000123096.

C.7

Osingonjakopoli-
tiikka

Yhti6 ei ole maksanut osinkoa tdhdn mennessd, eiké ole varmuutta siitd, etté silla olisi tulevaisuudessa kaytettavissé jako-
kelpoisia varoja. Yhtion tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintaan 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin enintaan
30 % jakokelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittdmiseen seké liiketoiminnan kasvattamiseen.

Savosolarissa on meneilldadn Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska
saneerausohjelman velkajarjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa padomasta, Yhtién varoja ei
saa jakaa osakkeenomistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja pdattymisen vélisend aikana.
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Jakso D — Riskit

D.1 Térkeimmat liik- | Yhtioon ja sen liiketoimintaan liittyvia riskeja ovat muun muassa seuraavat:
keeseen-laskijalle . . . o . Lo .
ja sen toimialalle e Yhti6 on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysya tappiollisena ennalta méarddmattéman ajan; Yh-
ominaiset riskit tiéssé on meneilldén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma
e Yhtidn kéyttopaddoma ei riitd Esitteen pdivamaarana kattamaan Yhtion timéanhetkisia tarpeita ja kéyttopaddoman
tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivamaarasta ja mikali Osakentia ei merkita tdyteen seka Optio-
oikeuksilla merkité uusia osakkeita véhintaan 1,5 miljoonan euron arvosta, Yhti0 voi tarvita lisaa kdyttopadoma-
rahoitusta
e Yhti0 ei valttdmatta onnistu kansainvalistymisstrategiansa toteuttamisessa suunnitelmiensa mukaisesti
. Mikali Yhtio ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti, saneerausohjelman mu-
kaiset velkajérjestelyt saattavat raueta
e Yhti0 ei valttdmatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti
e Yhtid voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtitta vastaan voidaan nostaa kanne imma-
teriaalioikeuksien loukkauksista
e  Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan
e Aktivoitujen kehittdmismenojen ja aineettomien oikeuksien tuotot saattavat osoittautua odotettua pienemmiksi
e Yhti0 ei valttdmatta pysty hyddyntdmaan kaikkia tappioitaan verotuksessa
o Tekes-rahoitusta ei ole valttdmatta tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua maksamaan
takaisin ennenaikaisesti
e Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon
e Yhtid on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kéytettavyydesta ja toimitusaikataulusta
e Yhtioon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita
e Yhtidlle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hydtysuhdetakuiden johdosta
e  Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa
e Yhti0 ei vélttdmatta pysty jélleenrahoittamaan velkojaan
e Yhtio on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkildita
e Yhti6 on riippuvainen kyvystaan Iytaa ja sitouttaa tutkimuskumppaneita
e Yhtion vakuutussuoja ei vélttdmatta ole kattava eiké Yhtio valttdmatta ole vakuutettu kaikkien riskien varalta
e Yhtion valmistusprosessissa kaytetéan vaarallisiksi luokiteltuja aineita ja Yhti saattaa tarvita toimintaansa var-
ten ympdristoluvan tulevaisuudessa
e Yhtiolla on meneillaan oikeusprosessi Ranskassa ja Yhtio saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena myds muissa
oikeudenkaynneissé ja valimiesmenettelyissa
. Kilpailuympdristdssé saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtioéon
e Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon
e Yhti0 ei valttdmatta pysty hankkimaan kasvua varten tarvitsemiaan pankkitakauksia hyvéksyttavin ehdoin tai
lainkaan
e Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtiéén
D.3 Térkeimmat ar- Osakkeisiin, Osakeantiin ja Optio-oikeuksiin liittyvia riskeja ovat muun muassa:
vopapereille omi- e Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattya varoja taysimaaraisesti
naiset riskit o Yhtion Osakkeille, Merkintsoikeuksille ja/tai Optio-oikeuksille ei vélttamattd kehity aktiivista julkista markki-
naa
e  Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina, mikéli niita ei kdytetd merkintéaikana
. Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja Osakkei-
den markkinahinta saattaa laskea alle Optio-oikeuksien ehtojen mukaisen osakkeiden merkintdhinnan tai alle
Merkintahinnan
. Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maarésté ei ole varmuutta eikd Yhtid voi jakaa varoja
osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana
e Osakeomistuksen laimeneminen
. Merkint&4 ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa
o  Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttdd Merkintdoikeuksiaan
. Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivat voi valttdmatta kayttaa dénioikeuttaan
e  Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa haital-
lisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhtio saattaa toteuttaa kaksi suunnattua osakeantia
Osakeannnin yhteydessa
e  Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin




. Ei ole varmuutta siitd, ettd kaikki merkintatakajaat ja merkintasitoumuksen antajat tayttavét velvoitteensa Yhtiéta
kohtaan

Jakso E — Osakeanti

E.l

Nettovarat/ arvi-
oidut kokonais-
kustannukset

Yhtio pyrkii keradméan Osakeannilla noin 3,5 miljoonaa euroa. Mikéli Osakeanti merkitaén tayteen, Yhtid odottaa saa-
vansa Osakeannista noin 3,0 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi
jaavat Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensé noin 0,5 miljoonaa euroa.

Osakeannin yhteydessa Yhtid antaa lisaksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille Optio-oikeuk-
sia, jolla Yhti6 voi tdmén lisdksi maksimissaan kerdtd noin 2,5 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on
véhennetty Yhtidn maksettavaksi jadvét Optio-oikeuksilla merkittyjen osakkeiden arvioidut kulut, jotka ovat yhteensé noin
0,1 miljoonaa euroa.

E.2a

Syyt tarjoami-
seen/ varojen
kayttd

Savosolar suunnittelee ja toimittaa aurinkold&mpdenergian tuotantojarjestelmid teollisille asiakkaille maailmanlaajuisesti.
Jérjestelmdt on rakennettu kansainvalisesti palkittujen aurinkoldémpdabsorbereitten ja -kerdimien avulla, jotka Savosolar on
kehittanyt ja valmistaa. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla
varustetut aurinkoldmpokerdimet ovat maailman tehokkaimpia. Savosolar keskittyy ensisijaisesti suuriin aurinkoldmpo-
kerdimiin seka teollisuuskokoluokan lammitysjérjestelmiin. Yhtio aloitti tuotetoimitukset kesakuussa 2011 ja on siité lahtien
toimittanut yli 50.000 m? keraimiaan asiakkailleen.

Viimeaikoihin asti Tanska on ollut ainoa aktiivinen markkina-alue suurissa aurinkokerainkentissa ja -jarjestelmissa. Vaik-
ka markkina-analyytikot ennustivat, ettd uudet markkinat Euroopassa ja muualla olisivat aktivoituneet aikaisemmin, Yhtid
alkoi vasta vuonna 2017 nahdé konkreettista edistymistd muilla markkinoilla. Savosolarin palkittujen tuotteiden seka vii-
meisten 18 kuukauden aikana tehtyjen tehostettujen myyntipanostusten ansiosta Yhtié on kutsuttu Yhtion tietojen ja arvi-
oinnin mukaan lahes kaikkiin tarkeisiin tarjouskilpailuihin Euroopassa, mik& on johtanut muun muassa siihen, ettd Yhtio
sai ensimmaisen suuren tilauksensa Tanskan ulkopuolella ja Yhtion historian suurimman tilauksen kevaalla 2018. Ensim-
mainen suuri tilaus Tanskan ulkopuolelle, newHeat SAS:lle toimitettava kerainkentta, jonka kerdinalue on yli 4.000 m?, on
suurin Ranskassa koskaan rakennettu aurinkokeréinkentté ja maailman ensimmaéinen yksiakseliselle, k&antyvalle kiskojér-
jestelmalle asennettava tasokerdinkentta. Yhtion historian suurin tilaus, noin 21.000 m? kerainalueella Grenaa Varmevaerk
A.m.b.a:lle Tanskaan, on arvoltaan noin 3,5 miljoonaa euroa.

Té&ma tarkoittaa sitd, ettd todistettuaan vuosien ajan teknologiansa markkinoille ja toimitettuaan tilauksia Tanskan kilpail-
luilla markkinoille, Yhtio on vihdoin pystynyt ottamaan harppauksen eteenpéin kohti visiotaan olla ensisijainen valinta
tehokkaiden aurinkoldmpdasennusten toimittajaksi maailmanlaajuisesti. Toimittaessaan tilauksia suuriin aurinkokeréin-
kenttiin Euroopassa ja rakennettuaan yhteistydkumppaniverkostoa ympéri maailmaa, esimerkiksi Kiinassa, Latinalaisessa
Amerikassa, Australiassa ja Afrikassa, Yhtio nakee olevansa valmis kilpailemaan globaaleilla markkinoilla.

Tilapaisen markkinataantuman takia Yhtio tarvitsee lisaéd kayttopadomaa. Yhtion nakemyksen mukaan markkinataan-tuman
syiné oli Tanskan hallituksen viivastynyt paatdksenteko uusiutuvien energialéhteiden tukiehdoista sekd muilla markkinoilla
kaynnistymassa olevien hankkeiden odotettua hitaampi eteneminen. Yhtio pyrkii keradmaan Osakeannilla noin 3,5 miljoo-
naa euroa. Mikali Osakeanti merkitaan tdyteen, Yhtio odottaa saavansa Osakeannista noin 3,0 miljoonan euron nettovarat
sen jalkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jadvat Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensa noin
0,5 miljoonaa euroa. Osakeannin yhteydessa Yhtio antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille hen-
kildille Optio-oikeuksia, jolla Yhti6 voi tdmén lisaksi maksimissaan kerétd noin 2,5 miljoonan euron nettovarat sen jélkeen,
kun tuotoista on véahennetty Yhtion maksettavaksi jaavat Optio-oikeuksilla merkittyjen osakkeiden arvioidut kulut, jotka
ovat yhteensa noin 0,1 miljoonaa euroa.

Yhti6 tulee kdyttdmaan Osakeannilla ja Optio-oikeuksilla saatavat nettovarat tayttdmaan Yhtion arvioitua 4,5 miljoonan
euron kayttopadomatarvetta (joka sisaltdd noin 0,3 miljoonan euron siltalainarahoituksen pddoman ja -koron takaisinmak-
sun) niin, ettd Yhtio voi toimittaa allekirjoitetut ja mahdolliset tulevat tilaukset vuosina 2018-2019 seka Savosolarin toimin-
tojen virtaviivaistamiseen vastaamaan kannattavuustavoitteita ja kasvavaa kysyntadd maailmanlaajuisesti.

E.3

Tarjouksen eh-
dot

Osakeanti, merkintéoikeus ja Optio-oikeudet

Yhtio tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittavaksi yhteensa enin-
t4&n 174.332.080 Yhtion uutta osaketta (”Antiosakkeet”) ("Osakeanti”).

Savosolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n (“Euroclear Finland”) tai Euro-
clear Sweden AB:n ("Euroclear Sweden”) yllédpitdmaédn Savosolarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen mer-
kintdoikeuden (“Merkintdoikeus™) jokaista Osakeannin tdsmaytyspdivand 18.6.2018 ("Tasmaytyspdiva”) omistettua osa-
ketta kohden. Kolme (3) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan nelja (4) Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-
osia ei luovuteta eika yksittéista Merkintdoikeutta voi kéyttad osittain. Merkintéoikeudet rekisterdidéén osakkeenomistajien
arvo-osuustileille Euroclear Finlandin yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 19.6.2018 ja Euroclear Swedenin yl-
lapitaméssa arvo-osuusjérjestelméssé arviolta 20.6.2018. Merkintéoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kau-
pankdynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus SAVOHU118, ISIN-tunnus: FI4000327424) ja First
North Swedenissa (kaupankdyntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0011413772) 21.6.2018 ja 4.7.2018 vélisena aikana.




Jos Merkintdoikeuteen oikeuttava Yhtion osake on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus, Merkintéoikeutta ei valttdmatté voi
kayttad ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Savosolar antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkil6ille yhteensé enintaén 87.166.040 kap-
paletta optio-oikeuksia ("Optio-oikeudet™), jotka oikeuttavat merkitsemédn yhteensé enintdén 87.166.040 Yhtion uutta osa-
ketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kahta (2) merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden merkinnén
hallitus on hyvaksynyt, merkitsija saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-oikeudet
ovat vapaasti luovutettavissa.

Oikeus merkitd merkitseméatté jaéneitd Antiosakkeita ilman Merkintéoikeuksia

Yhtion hallitus paattdd mahdollisten merkitsematta jadneiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa merkinnéssé osak-
keenomistajille ja muille sijoittajille, jotka ovat Merkintdaikana antaneet merkinttoimeksiannon merkité Antiosakkeita il-
man Merkintdoikeuksia.

Merkintahinta

Antiosakkeiden Merkintahinta on 0,02 euroa tai 0,20 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintéhinta”). Antiosakkeiden
merkintahinta kirjataan kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan padoman rahastoon. Merkintéhinta on madritelty siten, ettd se
sisaltad merkintaetuoikeusanneille tavanomaisen alennuksen. Merkintéhinta on noin 65,5 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion
osakkeen paatoskurssi First North Swedenissa 18.5.2018 (0,58 kruunua) ja 66,1 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion osakkeen
paatoskurssi First North Finlandissa 18.5.2018 (0,0589 euroa).

Merkintaaika

Antiosakkeiden merkintdaika ("Merkintdaika™) alkaa 21.6.2018 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen odo-
tetaan paattyvan 10.7.2018 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 6.7.2018 klo 16.30 Suomen aikaa
(15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Yhti6 voi oman harkintansa mukaan pidentad Merkintdaikaa. Merkint&aikaa voidaan pidentda yhden tai useamman kerran,
kuitenkin enintdén 2.8.2018 asti. Merkintdajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhti6tiedotteella ennen Merkintaajan
paattymista.

Jos Merkintdaikaa pidennetéan, allokointipdivad, maksujen erépdivad sekd Antiosakkeiden toimituspéivia muutetaan vas-
taavasti.

Merkintépaikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisterinnin hoitajat saattavat edellyttaa asiakkailtaan merkin-
tatoimeksiannon antamista tiettyné paivénd jo ennen kuin kaupankéynti Merkintéoikeuksilla tai Merkintéaika paattyy.

Merkintépaikat
Merkintapaikkoina toimivat
a)  Suomessa tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat sekéa

b)  Ruotsissa Aqurat Fondkommission AB:n verkkosivut osoitteessa www.aqurat.se ja Aqurat Fondkommission
AB:n toimipaikka osoitteessa Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm, Sweden (info@aqurat.se, puh. +46 8-684 05
800).

Merkintatoimeksiantoja vastaanottavat Ruotsissa my®s tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat, jotka ovat tehneet sopimuksen
Aqurat Fondkommission AB:n kanssa merkint6jen vastaanottamisesta.

Sijoittajien on noudatettava tilinhoitajan ja Aqurat Fondkommission AB:n kulloinkin antamia ohjeita.
Merkintéoikeuksien kayttdminen

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitseméalld Antiosakkeita arvo-osuustilillaan olevilla Merkintéoikeuksilla
ja maksamalla Merkint&hinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintdtoimeksianto oman
tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Ostettujen Merkintaoikeuksien haltijoiden on annettava merkintatoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai omaisuudenhoi-
tajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat Yhtion osakkeet tai Merkin-
téoikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintétoimeksiantonsa hallintarekisterdin-
nin hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintatoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta.

Puutteelliset tai virheelliset merkintatoimeksiannot voidaan hylata. Mikali Merkintéhintaa ei makseta ndiden ehtojen mu-
kaisesti tai maksu on vajaa, merkintatoimeksianto voidaan hylata. Tallaisessa tilanteessa maksettu Merkintahinta palau-
tetaan merkitsijalle noin kolmen (3) paikallisen pankkipéivan kuluessa merkint6jen hyvaksymisesta. Palautettaville varoil-
le ei makseta korkoa.

Kayttamattomat Merkintéoikeudet raukeavat arvottomina Merkintdajan paattyessd 10.7.2018 klo 16:30 Suomen aikaa
(15:30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 6.7.2018 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.
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Antiosakkeiden merkinté ilman Merkintaoikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeiden merkinté ilman Merkintéoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu antamalla
merkintatoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintéhinta merkitsijan tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hal-
lintarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti. Merkinté-
toimeksianto, joka Ruotsissa lahetdén postitse on toimitettava hyvissa ajoin ennen viimeistd merkintapéivad. Ainoastaan
yhden (1) merkintétoimeksiannon ilman Merkintéoikeuksia voi tehdd. Jos useampi merkintétoimeksianto annetaan, ainoas-
taan viimeinen otetaan huomioon. Epétaydellinen tai virheellinen merkintatoimeksianto voidaan jattdd huomioimatta. Mer-
kintatoimeksianto on sitova.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitseméat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin yllapitdmén arvo-
osuusjdrjestelméan kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinninhoitajan, mikali toimeksianto annetaan
sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistddn 10.7.2018 tai sit4 aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan,
omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemét Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin yllapitdméan arvo-
osuusjdrjestelmén kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinninhoitajan, mikali toimeksianto annetaan
sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistaan 6.7.2018 tai sitd aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan, omai-
suudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Mikali kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Savosolarin hallitus paattaa ilman Merkinta-
oikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a)  Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikéli kyseiset mer-
osakkeiden merkintaan kéytettyjen Merkintéoikeuksien lukuméaarédn mukaisessa suhteessa ja, mikali tdma ei ole
mahdollista, arpomalla; ja

b)  Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintéoikeuksia, ja mikali kyseiset mer-
kitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maéraytyy arvo-osuustilikohtaisesti suh-
teessa Antiosakkeiden méarin, jotka kyseiset merkitsijat ovat merkinneet ja mikéli tdma ei ole mahdollista, ar-
pomalla.

Savosolar vahvistaa ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinnan hyvéksymisen, jos se hyvaksytaan,
kaikille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintétoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Merkintdoikeuksia.
Sijoittajat, jotka merkitsevat Antiosakkeita ilman Merkintéoikeuksia tilinhoitajansa kautta Ruotsissa saavat tiedon mer-kin-
nastd tilinhoitajan rutiinien mukaisesti.

Mikéli ilman Merkintéoikeuksia merkittyj& Antiosakkeita ei allokoida merkintétoimeksiannossa mainittua méaéréd, saa-
matta jaéneitd Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintéhinta palautetaan merkitsijalle arviolta 18.7.2018. Palautettaville
varoille ei makseta korkoa.

Merkintéjen hyvaksyminen ja maksaminen

Yhtion hallitus hyvéksyy kaikki Merkintdoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen seké sovellettavien lakien ja
maéaraysten mukaisesti tehdyt merkinnét arviolta 13.7.2018. Lis&ksi Yhtion hallitus hyviksyy edelld kohdassa ”Anti-osak-
keiden merkinta ilman Merkintéoikeuksia ja allokaatio” esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti ilman Merkintéoi-
keuksia ja ndiden Osakeannin ehtojen seka sovellettavien lakien ja madrdysten mukaisesti tehdyt merkinnat.

Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintahinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa Suomessa tai Ruotsin
kruunuissa Ruotsissa merkintétoimeksiannon antamisen yhteydess& merkintépaikan, tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajan
antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkinta katsotaan tehdyksi, kun merkintatoimeksianto on saapunut merkintapaikkaan, asianomaiselle tilinhoitajalle tai
omaisuudenhoitajalle ja Merkintéhinta on maksettu kokonaisuudessaan. Merkintatoimeksiannon antamalla merkitsija val-
tuuttaa tilinhoitajansa luovuttamaan tarpeelliset henkil6tietonsa, arvo-osuustilinsd numeron sekd merkintaansa koskevat tie-
dot toimeksiannon tai tehtdvén toteuttamiseen osallistuville osapuolille osakkeiden ja Optio-oikeuksien allokointia seka
selvitysta varten.

Hallituksella on oikeus tietyiss tilanteissa peruuttaa Osakeanti, katso jéljempana kohta ”Yhtion oikeus perua Osakeanti”.
Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Mikéli Merkint&aikaa ei muuteta, Yhti6 julkistaa Osakeannin tuloksen yhtiétiedotteella arviolta 13.7.2018.
Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yllapitdmassé arvo-osuus-
jarjestelmassa ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitamien arvo-osuusjarjestelmien
kautta.

Merkinnén tekemisen jélkeen Merkintdoikeuksilla merkittyjd Antiosakkeita vastaavat viliaikaiset osakkeet (”Véliaikaiset
osakkeet”) kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille arviolta merkintda seuraavana pdivana Suomessa Euroclear Finlandin sel-
vitysaikataulun mukaisesti. Kaupankéynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupank&yntitunnus
SAVOHNO0118, ISIN-tunnus: F14000327416) ja First North Swedenissé (kaupankdyntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus:
SE0011413780) omana lajinaan arviolta 21.6.2018, Merkintdajan ensimmaéisend péivana. Véliaikaiset osakkeet yhdistetdan
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Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Toimittaminen ja yhdistami-
nen tapahtuu Euroclear Fin-landin yllapitdméssa arvo-osuusjarjestelmdssa arviolta 24.7.2018 ja Antiosakkeet ovat kaupan-
kaynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 24.7.2018 First North Finlandissa. Euroclear
Swedenin yll&pitdméssa arvo-osuusjérjestelmassé toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu arviolta 27.7.2018 ja Antiosak-
keet ovat kaupankaynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 27.7.2018 First North Swe-
denissé.

llman Merkintéoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan samaan aikaan kun Merkintéoikeuksilla merkityt Antiosak-
keet, eika niiden osalta toimiteta Valiaikaisia osakkeita.

Optio-oikeuksien haltijat

Yhtion optio-oikeuksien 2-2017 ehtojen mukaan, jos Yhtid ennen osakemerkintad paattdd osakeannista tai uusien optio-
oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on optio-
oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtion halli-
tuksen paattamalla tavalla siten, ettd merkittavissé olevien osakkeiden maarid, merkintahintoja tai molempia muutetaan.
Optio-oikeuksien haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden varmistamiseksi Yhtion hallitus paattéa arviolta
13.7.2018 optio-oikeuksilla 2-2017 merkittavien osakkeiden méadrien ja/tai merkintdhinnan muuttamisesta Osakeannin joh-
dosta. Osakeantia seuraavat muutokset optioehtoihin tulevat voimaan niiden kaupparekisteriin merkitsemisesta lukien. Yh-
tién optio-oikeudet eivét oikeuta osallistumaan Osakeantiin. Osakemerkinnan yhteydessa optio-oikeuksien optionhaltijan
merkitsemé& osakkeiden kokonaismaara pyoristetaan alaspain taysiksi osakkeiksi ja kokonaismerkintahinta lasketaan pyo-
ristettyd osakkeiden maaraé kayttaen ja pyoristetddn lahimpaan senttiin.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisesté ja sijoittajille toi-
mittamisesta l&htien. Kukin Yhtion osake oikeuttaa yhteen &aneen Yhtion yhtiokokouksissa.

Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus

Osakeannissa tehdyt merkinnét ovat sitovia eika niitd voi perua muutoin kuin tilanteissa, jotka Arvopaperimarkkinalain
perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhtiolla on Esitteen taydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan paattymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen sisaltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan paattymisté ja joilla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle. Taydennys
julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikali Esitetta tdydennetddn, Antiosakkeita ennen Esitteen tdydennyksen julkistamista merkinneilla sijoittajilla on oikeus
perua merkinténséd. Perumisoikeutta on kdytettavé perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomalaista pank-
kipdivaa Esitteen tdydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinnan perumisen katsotaan koskevan Kkyseisen sijoittajan
kaikkia merkint6ja. Perumisoikeuden edellytyksena on, etté virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tullut esiin tai havaittu
ennen Véliaikaisten osakkeiden, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta Valiaikaisia osakkeita, Antiosakkeiden toi-
mittamista. Peruminen on tehtdvé samassa merkintépaikassa kuin alkuperdinen merkintd. Aqurat Fondkommission AB:n
verkkosivuilla tehtyja merkintdja ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa yhteyttd Aqurat Fond-
kommission AB:hen sahkdpostitse osoitteeseen info@aqurat.se tai puhelimitse +46 (0)8 684 05 800. Perumisoikeudesta
annetaan tietoja myos julkaistavassa Esitteen taydennyksessa.

Mikali sijoittaja on perunut merkintansa, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintahinta palautetaan sijoittajan pankki-
tilille, jonka tiedot han on ilmoittanut merkinnén yhteydessa. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipaivan kulu-
essa merkinndn perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhti6 ilmoittaa perumisohjeet yhtiétiedotteella
Esitteen tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Jos Yhtion osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtdnyt Merkintéoikeutensa, myyntia tai siirtoa ei voi peruuttaa.
Yhtion oikeus perua Osakeanti

Yhtid voi oman harkintansa mukaan (ja misté tahansa syysté) perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoittajien tekemét
merkinnét mitatdidadn automaattisesti. Tassé tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat Merkintéhinnat palautetaan
pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinnan yhteydessd. Maksut palautetaan kolmen (3) paikallisen pankki-
paivan kuluessa Osakeannin perumisesta. Yhtio ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhtiétiedotteella.

Yhti6 ei voi perua Osakeantia sen jalkeen, kun Yhtion hallitus on paattanyt Antiosakkeiden allokaatiosta.
Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan toimi-
valtaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat
Yhtion hallitus voi tehdé paatoksia muista Osakeantiin liittyvisté asioista.
Merkintasitoumukset ja merkintatakaukset

Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat merkintésitoumuksien kautta sitoutuneet merkitsemaén noin 0,2 prosenttia Osake-
annissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneet osallistumaan Osakeantiin noin 6,4 tuhannella eurolla.
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Konsortio merkintitakaajia on sitoutunut merkitsemaén Antiosakkeita merkintasitoumusten nojalla merkittyjen Antiosak-
keiden jélkeen siten, ettd merkintatakauksen antajien takaus koskee noin 79,8 prosenttia Osakeannista merkintasitoumuksen
antajien suorittamien merkintdjen jalkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensa noin 2,8 miljoonan euron merkintata-
kauksen. Merkintésitoumusten ja merkintatakausten antajat ovat siten sitoutuneet merkitseméén yhteensa noin 80,0 prosent-
tia Osakeannista.

Té&ma tarkoittaa, ettd Osakeannilla saadaan keréttyd vahintaén noin 2,8 miljoonaa euroa ennen Yhtion maksettavaksi jaavien
Osakeannin arvioitujen kulujen véhentédmistd, jotka ovat yhteensd noin 0,5 miljoonaa euroa.

E.4

Liikkeesenlas-
kuun liittyvat
olennaiset intres-
sit/eturistiriidat

Augment Partners AB antaa taloudellista neuvontaa ja muita palveluja Savosolarille Osakeannissa. Augment Partners AB
saa ennalta sovitun palkkion néisté palveluista, ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin tuottojen maéaréan. Augment Part-
ners AB:114 on liséksi toimeksianto hankkia ammattimaisia sijoittajia Yhtidlle Osakeannin Merkintéajan kuluessa siten, etta
sen kautta tulevien sijoitusten méaré on enintaén noin 0,9 miljoonaa euroa, ja osa palkkiosta on sidottu mahdollisen suun-
natun annin tuottojen méaéraan. Taméan vuoksi on Augment Partners AB:n intressissa, ettd Osakeanti ja mahdollisesti jéarjes-
tettdvén suunnattu osakeanti onnistuu.

Invesdor Oy toimii Osakeannin ja mahdollisesti jarjestettdvan suunnatun osakeannin péadjarjestajané ja saa ennalta sovitun
palkkion Osakeannin yhteydessa tarjoamistaan palveluista, ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin ja mahdollisesti jérjes-
tettdvén suunnatun osakeannin tuottojen maaréan. Tamén vuoksi on Invesdor Oy:n intressissd, ettd Osakeanti ja mahdolli-
sesti jarjestettdva suunnattu osakeanti onnistuu.

E5

Myyntirajoitus-
sopimukset

Augment Partners AB on tehnyt kolmen (3) osakkeenomistajan kanssa luovutusrajoitussopimukset. Feodor Aminoff, Jari
Varjotie ja Nalle Stenman ovat sitoutuneet siihen, ettd ne eivat kuuden (6) kuukauden kuluessa hallituksen hyvéksyttya
osakemerkinnat Osakeannissa, ilman Augment Partnersin etukateen antamaa kirjallista suostumusta (i) tarjoa, myy, panttaa,
sitoudu myymaan, myy optiota tai muuta sopimusta ostaa, osta optiota tai muuta sopimusta myyda, myénna optiota, oikeutta
tai warranttia ostaa, lainaa, tai muutoin siirré tai luovuta, suoraan tai valillisesti, Osakeannissa merkittyja osakkeita tai Osa-
keannissa merkittyja osakkeiksi muunnettavissa tai vaihdettavissa olevia arvopapereita; tai (ii) tee swap- tai muuta sopi-
musta, joka siirta toiselle kokonaan tai osittain tdmén naiden osakkeiden taloudellisia vaikutuksia riippumatta siité, toteu-
tetaanko tallaiset kohdassa (i) tai (ii) kuvatut toimenpiteet osakkeiden toimituksella tai muiden arvopaperien toimituksella,
kateismaksulla vai muulla tavalla. Tamén liséksi Feodor Aminoff ja Jari Varjotie ovat sitoutuneet samoihin ehtoihin Esitteen
paivamadrand omistamiensa Yhtion osakkeiden ja osakkeiksi muunnettavissa tai vaihdettavissa olevien arvopapereiden
osalta.

Lock-up-sopimukseen sisdltyvat seuraavat poikkeukset: (i) Osakkeiden myyntia blokkikauppana, jossa myydaan enemmisto
Yhtion osakkeista; (ii) Yhtion kannustinohjelmien mukaisten osakeoptioiden kayttaminen; (iii) Osakkeiden tai muiden suo-
raan tai epdsuoraan Osakkeiksi lunastettavien tai vaihdettavien arvopaperien siirtdmistd vastikkeettomana lahjana tai testa-
mentilla tai perinténd; ja (iv) Osakkeiden tai muiden suoraan tai epasuoraan Osakkeiksi lunastettavien tai vaihdettavien
arvopapereiden jakamista aanettdmille yhtiomiehille, osakkeenomistajille tai tytaryhtiolle tai yhtiokumppanille tai si-
toumuksen antaneen tai sitoumuksen antaneen perheenjésenen maaraysvallassa olevalle osakeyhtidlle.

E.6

Omistuksen lai-
mentuminen

Yhtion osakkeiden lukumé&éra voi Osakeannin seurauksena nousta 130.749.062 osakkeesta enintdan 305.081.142 osakkee-
seen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 133,3 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista vélittdmasti ennen Osakeantia, ja
noin 57,14 prosenttia Osakeannin jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitdan kokonaisuudessaan.

Mikali myos kaikki Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kaytettdisiin osakkeiden merkintaén, Yhtion
osakkeiden lukumdéra voi Osakeannin ja Optio-oikeuksien perusteella merkittdvien osakkeiden seurauksena nousta enin-
tadn 392.247.182 osakkeeseen. Mikali kaikki Antiosakkeiden merkitsijdille tarjottavat Optio-oikeudet kéytettéisiin osak-
keiden merkintaan, Antiosakkeet ja Optio-oikeuksien perusteella merkittévat osakkeet vastaavat 200,00 prosenttia Yhtion
kaikista osakkeista valittémasti ennen Osakeantia, ja noin 66,67 prosenttia Osakeannin ja Optio-oikeuksilla suoritettujen
osakemerkint6jen jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitaan ja Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet
kaytetdan osakkeiden merkintaan kokonaisuudessaan.

Augment Partners AB:n kautta tulevat sijoittajat osallistuvat ensisijaisesti Osakeantiin ja heille voidaan liséksi suunnata
erillinen osakeanti Osakeannissa kaytettavélla Merkintahinnalla, mikali Osakeanti merkitaan tayteen. Jos Osakeanti ja tdméa
suunnattu osakeanti merkittéisiin kokonaisuudessaan, Yhtion osakkeiden lukumaéra voi nousta Osakeannin jalkeisestd
305.081.142 osakkesta 348.664.162 osakkeeseen. Nd&ma suunnatussa osakeannissa annettavat osakkeet vastaisivat noin
33,33 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittdmasti ennen Osakeantia, ja noin 12,50 prosenttia Osakeannin ja suunnatun
osakeannin jalkeen.

Mikali myos kaikki Optio-oikeudet, sisaltden myds mahdolliseen suunnattuun osakeantiin osallistuville sijoittajille tarjotta-
vat Optio-oikeudet, kéytettaisiin osakkeiden merkint&an, Yhtion osakkeiden lukuméaara voi Osakeannin, yll& mainitun suun-
natun osakeannin ja Optio-oikeuksien perusteella merkittdvien osakkeiden seurauksena nousta enintaén 457.621.712 osak-
keeseen. Mikali kaikki Optio-oikeudet kéytettéisiin osakkeiden merkintéan, Antiosakkeet, suunnatussa annissa merkityt ja
Optio-oikeuksien perusteella merkittévat osakkeet vastaavat 250,00 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittdmasti ennen
Osakeantia, ja noin 71,43 prosenttia Osakeannin, suunnatun annin ja Optio-oikeuksilla suoritettujen osakemerkintdjen
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jalkeen, olettaen ettd Osakeanti ja suunnattu anti merkitdén ja Optio-oikeudet kdytetddn osakkeiden merkintaén kokonai-
suudessaan.

Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kayttdd merkintétakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkin-
tahinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetdan tarvittaessa merkintatakauksen antajille Osakeannin jal-
keen. Talldin merkint&palkkion suuruus on kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen maérastd, eli yhteensé
kaikkien merkintatakausten osalta enintdén noin 333,9 tuhatta euroa. Jos Osakeanti ja merkintétakauksen antajille suunnattu
osakeanti merkittdisiin kokonaisuudessaan, merkintéhinta merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa olisi
sama kuin Osakeannissa, ja kaikki merkintatakauksen antajat kayttaisivat merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkei-
den merkint&hinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtion osakkeiden lukuma&rd voi nousta edelleen 16.694.428
osakkeella. Naméa merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa tarjottavat osakkeet vastaisivat noin 12,77 pro-
senttia Yhtion kaikista osakkeista valittdméasti ennen Osakeantia, ja noin 4,57 prosenttia Osakeannin ja molempien yll&
mainittujen suunnattujen osakeantien jalkeen, olettaen etté kaikki annit merkitdan kokonaisuudessaan.

Jos Osakeanti sek& molemmat Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jérjestettavat suunnatut osakeannit jarjestetdan ja mer-
kitadn kokonaisuudessaan, ja merkintéhinta merkintatakaajille suunnatussa osakeannessa on sama kuin Osakeannissa ja
liséksi maksimi lukumé&éré Optio-oikeuksia lasketaan liikkeelle ja kaikki Optio-oikeudet kdytetaan osakkeiden merkintéan,
vastaavat kaikki annettavat uudet osakkeet yhteensd noin 72,43 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien ja Optio-
oikeuksien perusteella merkittyjen osakkeiden antamisen jalkeen.

Hallituksen enintéén 400.000.000 annettavien osakkeiden valtuutuksesta kaytetddn Osakeannin, sen yhteydessa mahdol-
lisesti jérjestettdvien suunnattujen osakeantien ja Optio-oikeuksien tarjoamisen myoté yhteensd enintdan 343.570.078 osa-
ketta ja siitd ja& tdman jélkeen vield kayttdméattd vahintaén 56.429.922 osaketta.

E.7

Arvioidut kus-
tannukset, jotka
veloitetaan sijoit-
tajalta

Ei sovellu. Kustannuksia ei veloiteta sijoittajilta.

XV




Riskitekijat

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin tdssa Esitteessa oleviin tietoihin, eri-
tyisesti jaljempand téssé Esitteessa esitettaviin riskitekijoihin. Sijoituspaatdkseen mahdollisesti vaikuttavia seikkoja késitel-
1a&n myds muualla Esitteessa. Mikéli yksi tai useampi niissé kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa sillé olla epaedullinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen ja/tai Osakkeiden arvoon. Seuraava ku-
vaus riskitekijoista perustuu Esitetta laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin seikkoihin, minka vuoksi kuvaus riskiteki-
joista ei mydskaan ole valttamatta tyhjentava. Myods muilla riskeillé ja epavarmuustekijoilla, joita Yhtio ei talla hetkella tunne
tai joita se pitaa talla hetkella epaolennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtion Osakkeiden arvo saattaa laskea nadiden riskien toteutumisen vuoksi, ja sijoittajat
voivat menettaa sijoituksensa osittain tai kokonaan. Riskitekijoiden esitysjérjestys ei kuvaa niiden toteutumisen todennékoi-
syytta tai tarkeysjarjestysté.

Yhtioon, sen liiketoimintaan ja yleiseen taloustilanteeseen liittyvat riskit

Yhtié on aiemmin toiminut tappiollisesti, jatoimintavoi pysyéatappiollisena ennalta maaraamattoman ajan;
Yhtidssa on meneilldén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma

Monien muiden teknologia-alan start-up-yritysten tavoin Savosolar on ensimmaisten toimintavuosiensa aikana investoinut
tuotteidensa, tarjoamansa ja tuotantonsa kehittdmiseen sekd toimintansa laajentamiseen uusille markkinoille, eivéatka sen
myyntivolyymi tai -kate ole vield riittdneet toimintakustannusten kattamiseen. T&st4 johtuen Yhtion toiminta on ollut huo-
mattavan tappiollista sen perustamisesta eli vuodesta 2010 l&htien. Tappio 31.12.2017 pééattyneelta tilikaudelta oli noin 5.664
tuhatta euroa. Yhtion kumulatiiviset tappiot 31.12.2017 olivat noin 21.736 tuhatta euroa. Ndmé tappiot ovat aiheutuneet paa-
asiassa tuotteiden ja tuotantoprosessien tutkimus- ja kehitystoimintaan seka Yhtion liiketoimintaan liittyvista yleisista ja hal-
linnollisista kustannuksista. Toiminnan tappiollisuus ja haasteet tarvittavan lisrahoituksen hankinnassa johtivat siihen, ett4
Yhti6 hakeutui yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993, muutoksineen) (”Yrityssaneerauslaki”) mukaiseen yrityssa-
neeraukseen vuonna 2013. Savosolarissa on Esitteen paivimaarand meneilladén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausoh-
jelma, joka kest&d saneerausohjelman mukaan vuoden 2018 loppuun saakka (katso lisdtietoja Esitteen kohdasta "Liiketoimin-
nan kuvaus — Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus 2014-2018”).

Ei ole varmuutta, ettd Yhtion liiketulos kaantyy milloinkaan positiiviseksi, mika voi haitata Yhtion kykya yll&pitaa liiketoi-
mintaansa tai hankkia tarvittavaa lisarahoitusta. Vaikka Yhtion liiketulos ké&antyisi tulevaisuudessa positiiviseksi, Yhtio ei
pysty valttamatta sailyttamaan positiivista liiketulosta myéhemmilla tarkastelujaksoilla. On todennakdista, ettd Yhtion liike-
vaihto, liiketulos ja rahavirrat vaihtelevat. Siten aiempien tilikausien tuloksia ei ole syyté pitaa luotettavana osoituksena tule-
vasta tuloksesta.

Yhtién kayttépadoma ei riita Esitteen paivamaarana kattamaan Yhtion tdmanhetkisia tarpeita ja kayttopaa-
oman tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivamaarasta ja mikali Osakentia ei merkita tay-
teen sekd Optio-oikeuksilla merkitd uusia osakkeita vahintaédn 1,5 miljoonan euron arvosta, Yhti6 voi tar-
vita lisaa kayttopadomarahoitusta

Yhti6 arvioi, ettei silld ole riittavasti kayttopddomaa tdmén Esitteen paivamaarand kattamaan tdménhetkisia tarpeitaan ja kéyt-
topddoman tarvettaan seuraavan 12 kuukauden ajaksi tdméan Esitteen pdivamaarastd (katso Esitteen kohta ”Liiketoiminnan
tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndakymdt — Kdayttopddomaa koskeva lausunto”).

Savosolar odottaa saavansa Osakeannista noin 3,0 miljoonan euron nettovarat, mikali Osakeanti merkitéan tayteen. Yhtion
kayttopadoman riittdvyys seuraavan 12 kuukauden ajaksi edellyttda liséksi, ettd Optio-oikeuksilla merkitdin osakkeita ja nii-
den yhteenlaskettu merkintahinta on véhintd&n 1,5 miljoonaa euroa. Osakkeen merkintéhinta Optio-oikeuksilla maaraytyy
Yhtion osakkeen kaupankayntimaaralla painotetun keskikurssin perusteella First North Finlandissa 12.11.2018 — 23.11.2018
vélisend aikana vahennettynd 25 prosentilla. Osakkeen merkintéhinta on kuitenkin vahint&an 0,02 euroa ja enintdén 0,03 euroa
(katso Esitteen kohta Savosolar Qyj:n optio-ohjelma 1-2078”). Yhtion osakkeiden markkinahinta voi pudota Optio-oikeuk-
sien ehtojen mukaisen merkint&hinnan alapuolelle. Mikali Yhtion osakkeiden markkinahinta on alhaisempi kuin Optio-oi-
keuksien ehtojen mukainen osakkeiden merkintahinta Optio-oikeuksien ehtojen mukaisena osakkeiden merkintaaikana,



Optio-oikeuksien perusteella ei luultavasti tulla merkitsemaén osakkeita eikd Yhtié néin ollen saa Optio-oikeuksien perus-
teella merkittavissa olevista osakkeista tarvitsemiaan vahintaan 1,5 miljoonan euron varoja kayttépadoman turvaamiseksi.

Jos Osakeannista ja Optio-oikeuksien perusteella merkittavissa olevien osakkeiden merkinnasta saatavien nettovarojen maara
on pienempi kuin 4,5 miljoonaa euroa, Yhtio voi tarvita lisdd kéyttdpddomarahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa
tarvittavissa madrin vieraan ja oman pddoman ehtoisella rahoituksella. Ei ole varmuutta, ettd Yhtio tassé tilanteessa pystyy
hankkimaan tarvittavaa oman tai vieraan pddoman ehtoista lisarahoitusta. Jos lisdrahoitusta ei saada, Yhtid joutuu todenné-
koisesti maksuvaikeuksiin. T&lla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtio ei valttdmatta onnistu kansainvélistymisstrategiansa toteuttamisessa suunnitelmiensa mukaisesti

Yhtiod on laajentamassa toimintaansa uusiin maihin seka Euroopassa ettd Euroopan ulkopuolella. On mahdollista, ettd Yhtio
ei pysty ennakoimaan kaikkia uusille markkinoille etabloitumiseen liittyvia haasteita tai hankkimaan uudella markkina-alu-
eella tarvitsemiaan resursseja kayttoonsa. Jos tallaiset riskit realisoituvat, Yhtid voi epdonnistua laajenemisessaan joillekin
markkina-alueille, jolloin Yhtion kasvu hidastuu, tai jonkun toimituksen kustannukset uudella markkinalla voivat nousta en-
nakoitua suuremmiksi, jolloin Yhtion kannattavuus kérsii. Edelld mainittujen riskien realisoitumisella voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtion strategiaan kuuluu toimia paikallisten osaavien kumppanien kanssa toimituksissa ja jo suunnittelu- ja tarjousvaiheessa.
Tama seké edesauttaa uudelle markkinalle padsemistd, kun Yhtio lisaa taloudellista aktiviteettia hankkeillaan, ettd alentaa
mahdollisia uuden markkinan aiheuttamia riskitekijoitd markkinatuntemuksen, resurssien saatavuuden ja kustannusten hal-
linnan kannalta.

Mikali Yhti6 ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti, saneerausohjel-
man mukaiset velkajarjestelyt saattavat raueta

Savosolarissa on meneilldén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Lisatietoja
saneerausohjelmasta on Esitteen kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkdynnit ja valimiesmenettelyt — Yrityssanee-
raus 2014-2018".

Yhtion 28.1.2014 péivatylla saneerausohjelmalla yhteensa noin 1.431,3 tuhatta euroa Yhtion veloista muutettiin pdadomalai-
noiksi. Lisaksi Yhtion veloista sellaisille tavallisille saneerausvelkojille, joiden saatavia ei muutettu padomalainoiksi, ja vel-
kojille, joiden saatavat voidaan perid ilman tuomiota tai patostd, yhteensé noin 1.555,4 tuhatta euroa, leikattiin 65 prosenttia
(yhteensd 1.011,0 tuhatta euroa) ja velat muutettiin korottomiksi. Yhti6 on lyhentanyt saneerausvelkojaan saneerausohjelman
mukaisesti. Yhtié sopi toukokuussa 2018 pdédomalainojen erdpdivien siirrosta 31.12.2019 saakka. Erdpdivien siirron jélkeen
padomalainat eivat kuulu enda saneerausohjelman piiriin. Esitteen paivamaarana saneerausohjelman mukaisista saneerausve-
loista on edelld mainitut pddomalainat poislukien jéljella 116,5 tuhatta euroa.

Mikéli Yhtio olennaisella tavalla laiminly6 saneerausohjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eika tayta sitd velkojan
asettaman kohtuullisen lisdajan kuluessa, tuomioistuin voi velkojan vaatimuksesta maaréta saneerausohjelman mukaisen, ky-
seistd velkojaa koskevan velkajarjestelyn raukeamaan. Mikali kaikki velkajarjestelyt maaréattéisiin raukeamaan, Yhtio joutuisi
maksamaan saneerausvelkojilleen leikatut saneerausvelkansa tdysiméaéaraisesti korkoineen. Talla voi olla olennaisen haitalli-
nen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Jos Yhti6 asetetaan konkurssiin ennen saneerausohjelman paattymistd, ohjelma raukeaa. Velkojan oikeus konkurssissa méa-
raytyy talléin samoin kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu.

Yhtio ei valttamatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti

Savosolar pyrkii suojaamaan immateriaaliomaisuuttaan aktiivisesti hankkimalla patentteja ja seuraamalla toimintaa pdamark-
kinoillaan. Yhtio kayttda tunnettua immateriaalioikeuksien palveluntarjoajaa Berggren Oy:té.

Savosolarin nykyisi& patentteja ja patenttihakemuksia on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa "Liiketoiminnan kuvaus —
Patentit ja patenttihakemukset". Patenttien ja patenttihakemusten liséksi Savosolar turvautuu immateriaalioikeuksiensa suo-
jaamisessa liikesalaisuuksiin seka salassapitosopimuksiin ja tiettyihin muihin immateriaalioikeuksia suojaaviin sopimuksiin.
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Patenttihakemus antaa suojan keksinnélle hakemuksen késittelyn ajaksi. Ei ole kuitenkaan varmuutta siita, ettd jo tehtyjen tai
tulevaisuudessa tehtavien patenttihakemusten mukaiset patentit tullaan myontamaan tai etta tulevaisuudessa hankittava pa-
tenttisuoja antaa riittdvan kattavan suojan kilpailijoita vastaan. Ei ole mydskadn varmuutta siité, ettd Savosolarin toimenpiteet
estévét tehokkaasti kilpailijoita kayttdmasté oikeudetta sen immateriaaliomaisuutta. Kilpailijat voivat k&yttad vadrin Savoso-
larin omistamaa tai lisensoimaa immateriaaliomaisuutta, immateriaaliomaisuuden omistuksesta voi syntyé kiistoja, ja imma-
teriaaliomaisuus voi muutoin tulla kilpailijoiden tietoon tai kilpailijat voivat kehittad sitd itsendisesti. Savosolar voi myds
paattad ryhtya toimenpiteisiin estddkseen kolmansia osapuolia hankkimasta patenttisuojaa tai muuta immateriaalioikeuksia
koskevaa suojaa, mika saattaa aiheuttaa Yhtidlle merkittévid kustannuksia. Edelleen ei ole olemassa mitéan takeita siité, ettd
Savosolarin tyontekijat, konsultit tai muut yhteistyékumppanit eivét riko Savosolarin liikesalaisuuksiin liittyvia salassapito-
velvoitteitaan tavalla, joka voi vaarantaa Savosolarin immateriaalioikeudet.

Kielteiset paatokset koskien Yhtién patenttihakemuksia tai muu epaonnistuminen Savosolarin immateriaaliomaisuuden suo-
jaamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtidn liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen
ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtio voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiota vastaan voidaan nostaa kanne
immateriaalioikeuksien loukkauksista

Tietyt Savosolarin kayttdmat teknologiat ja prosessit saattavat olla tietyissa maissa kolmansien osapuolten immateriaalioikeu-
dellisen suojan piirissé eikd kolmansiin osapuoliin kohdistuvia immateriaalioikeudellisia loukkauksia pystyté aina varmasti
sulkemaan pois. Tallaiset kolmannet osapuolet voivat ryhtyé oikeudellisiin toimenpiteisiin immateriaalioikeuksien loukkaus-
ten vuoksi, Savosolarilta voidaan kieltaa tallaisen teknologian kaytto tuotteissaan ja téllaiset kanteet voivat viivastyttdd Savo-
solarin tuotteiden kehittdmista tai toimittamista tai estaé sen.

Liséksi Savosolar voi joutua korvaamaan kehittdméansa teknologian toisella teknologialla tai hankkimaan lisenssin tallaisen
teknologian kayttdon ja siten joutua maksamaan lisenssimaksuja tai rojalteja teknologian hyédyntdmisesta. Ei ole takeita siitd,
ettd Savosolar kykenee hankkimaan téllaisia lisenssej& kaupallisesti kannattavilla ehdoilla tai ollenkaan. Mahdollisista patent-
tiloukkauksista voi koitua Savosolarille merkittavia kustannuksia, eikd kanteiden torjumisen onnistumisesta ole olemassa ta-
keita. Kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaukset tai mahdolliset immateriaalioikeuksien loukkaamisesta
nostetut kanteet voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tu-
lokseen ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtién taloudelliseen asemaan

Myyntisaatavat asiakkailta altistavat Savosolarin luottoriskille ja etabloituminen uusille markkina-alueille voi kasvattaa asia-
kasluottoriskejé. Luottoriskejé pyritaddn seuraamaan Yhtidssé jatkuvasti. Koska Savosolarin asiakkaat ovat pa&osin ulkomai-
sia, on kuitenkin mahdollista, ettei niihin liittyvia luottoriskeja pystyta aina hallitsemaan riittavalla tavalla. Merkittavan luot-
toriskin realisoituminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Aktivoitujen kehittamismenojen tulontuottamiskyky saattaa osoittautua ennakoitua pienemmaksi

Yhti6 aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kéyttdmiaan menoja sisaltden seka henkildstomenoja ettd hankintoja, silta
osin kuin niiden odotetaan tuottavan tuloja tulevaisuudessa. Yhteensa kehittdmismenoja oli aktivoituna Yhtion taseessa
31.12.2017 1.081,6 tuhatta euroa. Nama erat poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Epésuotuisat muutokset
odotetussa tulevassa kannattavuudessa voivat aiheuttaa muutoksia aktivoitujen kehittdmismenojen poistoaikojen pituuteen tai
arvonalentumistappioiden kirjaamisen. Jos Yhtid joutuu muuttamaan poistoaikojen pituutta tai kirjaamaan arvonalentumis-
tappioita, tall& voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtio ei valttamatta pysty hyddyntdmaan kaikkia tappioitaan verotuksessa

Savosolarilla oli 31.12.2017 yhteensa 22.589,2 tuhatta euroa kayttamattomia verotuksellisia tappioita vuosilta 2010-2017 ja
niiden kayttaminen tulevaisuudessa edellyttdd veroviranomaisten poikkeuslupaa. Verotukselliset tappiot on mahdollista va-
hent&a syntyvista voitoista tappion syntymisté seuraavan kymmenen (10) verovuoden aikana. Verotuksellisista tappioista joh-
tuvia laskennallisia verosaamisia ei ole kirjattu taseeseen. Vuonna 2017 suoritettujen osakeantien ja Yhtion osakkeilla mo-
nenkeskisessa kaupankaynnissa suoritettujen kauppojen takia Yhtion omistuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka rajoittavat
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kertyneiden verotappioiden kayttdmista tulevaisuudessa. Yhtid on saanut veroviranomaisilta 24.2.2015, 10.9.2016 ja
12.6.2017 poikkeusluvan vuosien 2010-2016 verotuksellisten tappioiden kayttdmisté varten (yhteensa 16.967,4 tuhatta euroa)
liittyen Yhtidssé vuosina 2010, 2013, 2015 ja 2016 tapahtuneisiin omistusmuutoksiin. Yhtié on hakenut veroviranomaisilta
uutta poikkeuslupaa verotappioiden kayttamiseksi omistuksessa vuonna 2017 tapahtuneista muutoksista huolimatta. VVerovi-
ranomaiset eivét ole tehneet paatdstd tdmén Esitteen paivamaéraddn mennessa. Ndin ollen on mahdollista, ettei Yhti6 voi kayt-
tad mainittuja verotappioita.

Verotuksellisten tappioiden kdyttdminen edellyttad tulevaisuudessa verotettavaa tuloa, joka kattaa tappiot. Ei ole kuitenkaan
varmuutta siité, ettd Yhtio tuottaa tulevaisuudessa riittdvasti verotettavaa tuloa voidakseen kéyttaé verotukselliset tappiot osit-
tain tai kokonaan hyvakseen. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Tekes-rahoitusta ei ole valttamatta tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua mak-
samaan takaisin ennenaikaisesti

Tekes on myontanyt Savosolarille avustuksia ja lainoja, joiden méaérit on kuvattu Esitteen kohdissa ”Liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudennékymat — Rahoituksen lahteet — Tuotekehityslainat” seka ”Liiketoiminnan tulos, talou-
dellinen asema ja tulevaisuudenndkymét — Rahoituksen léhteet — Tuet ja avustukset”. Jos ehdot eivét tayty, avustus- tai laina-
summa voidaan joutua maksamaan takaisin osin tai kokonaan Tekesin yritysten tutkimus- ja kehitystoiminnan rahoituksen
yleisten ehtojen mukaisesti. Savosolar katsoo noudattavansa kaikkia néihin rahoitusohjelmiin liittyvia sdantéja ja velvoitteita
ja on sdanndllisesti yhteydessa Tekesiin. Avustusten ja lainojen saatavuutta tulevaisuudessa ei voida taata, mik& on mahdol-
linen riski Savosolarin tulevaisuuden rahoituksen saannin nakékulmasta.

Jotkin saadut avustukset ja lainat voidaan peruuttaa, mikéli Yhtion maaraysvallassa tapahtuu muutos. Tekesin etukateissuos-
tumus edellytetddn ennen sellaisten transaktioiden toteuttamista, joiden seurauksena méérdysvalta Yhtiossé voi vaihtua. Mi-
kéli toinen yhti6 ostaisi Savosolarin, on olemassa riski, ettd Tekes ei antaisi tdhén suostumustaan, lakkaisi mydntamasta lisé-
rahoitusta ja pahimmassa tapauksessa peruuttaisi aiemmin mydnnetyt avustukset ja lainat. Yhtio on saanut Tekesilta kirjalli-
sen vahvistuksen 8.6.2018, ettei Tekes vastusta Osakeantia.

Mikéli Yhtio ei kykene tayttdméaan avustusten ja lainojen saamiselle asetettuja ehtoja ja mahdollisia velvollisuuksia maksaa
saadut avustukset tai lainat osittain tai kokonaan takaisin (Tekesin yritysten tutkimus- ja kehitystoiminnan rahoituksen yleiset
ehdot) taikka mikali Yhtid ei saa avustuksia tai lainoja tulevaisuudessa, talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon

Savosolar on altis valuuttakurssivaihteluille. Valuuttakurssien vaihteluun liittyva paériski on transaktioriski. Transaktioriski
syntyy silloin, kun Savosolar osallistuu kaupallisiin tai rahoitukseen liittyviin tapahtumiin ja maksaa maksuja muussa kuin
omassa toimintavaluutassaan (eurossa), seka silloin, kun toisiinsa liittyvat valuuttamaéaraiset rahavirrat eivat ole méaariltaan
yhtenevdisia tai niitd ei makseta samanaikaisesti.

Osakeannin varat maksetaan todennékoisesti osittain Ruotsin kruunuina, joten Savosolariin kohdistuu erityisesti EUR/SEK-
kurssiriski siihen paivaan asti, jona varat on muunnettu euroiksi. Yhtié odottaa muuntavansa Ruotsin kruunut euroiksi arviolta
18.7.2018.

Savosolarilla ei ole talla hetkelld kaytossa jérjestelyjd, joilla se suojautuisi valuuttakurssivaihteluilta, ja siten ei voi olla var-
muutta siité, ettei valuuttakurssivaihtelulla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin. Lisaksi on syytd huomata, ettd talouden epévarmuuden li-
sédntyminen todenndkdisesti kasvattaa valuuttakurssien vaihtelua. Valuuttakurssien vaihtelu voi vahvistaa, mutta myds hei-
kentaa Yhtion tuotteiden hintakilpailukykya suhteessa kilpailijoiden tuotteisiin, joita valmistetaan muilla valuutta-alueilla. On
myds syyta huomioida, ettd samalla valuutta-alueella tapahtuvat ostot ja myynnit yleensd kompensoivat kurssien vaihtelun
vaikutuksia Yhtion kannattavuuteen. Esimerkkind tastd on Tanska, josta Yhtid ostaa suuren osan euroalueen ulkopuolisista
hankinnoistaan ja joka on myds Yhtion yksi kohdemarkkinoista edelleen I&hitulevaisuudessa. Yhtid ostaa 30-40 prosenttia
hankinnoistaan euroalueen ulkopuolelta (Tanskasta ja Ruotsista), ja lopullinen summa riippuu toimitettavista tuotevalikoi-
masta.



Yhtion johdon nakemyksen mukaan Savosolarin toimintaan tahan asti kohdistuva valuuttakurssiriski on ollut varsin vahainen.
Mikali Yhtion tilausten méaaré ja liikevaihto kasvavat suunnitellusti tulevaisuudessa euroalueella tai muilla valuutta-alueilla,
eikd Yhtio tuolloin pysty suojautumaan valuuttakurssiriskilta riittavasti, valuuttakurssiriskien realisoitumisella voi olla olen-
naisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenné-
kymiin.

Yhtid on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kaytettavyydesta ja toimitusaikataulusta

Savosolarin tuotteiden valmistus perustuu kehittyneeseen teknologiaan ja erityisosaamiseen, joita tarvitaan etenkin ohutsei-
ndisten alumiiniputkien liekkijuottamisessa tai hitsaamisessa sekd alumiinin tyhjidpinnoituksessa (PVD ja PE-CVD) selektii-
visella optisella kolmikerroksisella nanopinnoitteella. Tama tuotantoteknologia voi aiheuttaa haasteita valmistuksessa, silla
vain joillakin toimittajilla ja alihankkijoilla on Savosolarin tuotteiden tiettyjen osien valmistukseen tarvittavia laitteita ja eri-
tyisosaamista.

Savosolar on ollut joidenkin materiaalien osalta riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kaytettavyydesta ja
toimitusaikatauluista. Yhtié on tosin systemaattisesti selvittanyt vaihtoehtoisia toimittajia ja alihankkijoita, joita Yhtid voi
kayttad, mikali jokin nykyisista toimittajista tai alihankkijoista joudutaan korvaamaan, ja on jossain méaérin siina jo onnistu-
nutkin. Toimittajan tai alihankkijan vaihtaminen voi kuitenkin aiheuttaa kustannuspaineita Savosolarin lopputuotteisiin seké
vaikuttaa negatiivisesti asiakastuotteiden takuuehtoihin. Toimittajien tai alihankkijoiden kéytettavyydessa tai toimitusaika-
tauluissa ilmenevilla hairidilla voi siten olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtioon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita

Ohutseindisten alumiiniprofiilien ja -putkien juottaminen sek& hitsaaminen absorbereita varten on haastavaa, ja siihen tarvi-
taan henkil6stod, jolla on erityisosaamista. Yhtiolla oli juottamiseen liittyvia laatuongelmia, jotka johtuivat alkuvaiheessa
toimittajan ja Yhtion kayttdman juotosmenetelmén haasteista ja joiden vuoksi osa Yhtion toimittamista absorbereista saattaa
alkaa vuotaa. Yhtion johdon arvion mukaan kaikkien mahdollisesti vuotavien absorbereiden vaihtokustannukset olisivat
enimmilld&n noin 200 tuhatta euroa.

Estddkseen esiintyneiden laatuongelmien toistumisen Yhti6 on investoinut merkittavasti laatu- ja valmistusprosesseihin: Put-
kiliitosten vuotoriskin minimoimiseksi kaikki juotosteknikot sek& juotosmateriaalit, -prosessit ja -saumat ovat saaneet PED-
(paineastia) ja CE-sertifikaatin Inspectalta. Kukin absorberi painetestataan 2-3 kertaa 15 barin paineessa valmistusprosessin
aikana (kerdimen kayttopaine pysyy alle 6 barin, vaikka jérjestelméssa syntyisi hdiriotilanne). Yhtidé on myds investoinut
absorberien valmistuksessa kaytettavaan kahteen edistykselliseen juotosasemaan.

Absorberin optisten ominaisuuksien osalta ne mitataan jokaisesta pinnoituserasté korkean ja tasaisen energiantuoton varmis-
tamiseksi. Absorbereiden materiaalit ja pinnoitekasittelyt ovat taysin jéljitettavid pinnoituslaatuun liittyvien riskien minimoi-
miseksi ja mahdollisten ongelmien juurisyiden poistamiseksi.

Kerdimet suunnitellaan siten, etta niiden rakenne kestaa tuuli- ja lumikuormien tietynasteisen vaihtelun paikallisten vaatimus-
ten mukaisesti. Tata myos testataan, mutta &arisadolot voivat kuitenkin vaurioittaa asennettuja keréimia.

Savosolarin laadunvalvontajarjestelmien merkittdva pettdminen tai heikentyminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yh-
tibn maineeseen ja johtaa tuotevastuukanteisiin. Yhtio pyrkii suojautumaan edelld kuvatuilta riskeiltd vakuutuksin, mutta va-
kuutusten kattavuus voi olla rajoitettu tai suojaa ei mahdollisesti ole saatavissa, jolloin vakuutus ei vélttdmatta anna Yhtidlle
kokonaisvaltaista tai edes osittaista suojaa tuotevastuukanteiden aiheuttamien vastuiden varalle. Liséksi on mahdollista, ettei
Yhtio pysty vakuuttamaan tiettyjé tuotevastuuriskejé taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Siten merkittava kor-
vausvaatimus tai joukko pienempié korvausvaatimuksia Yhtion myymien tuotteiden tai myynnin yhteydessé asiakkaille an-
nettujen neuvojen aiheuttamista vahingoista voivat jaada osittain tai kokonaan vakuutusten kattavuuden ulkopuolelle, mill&
voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tule-
vaisuudennakymiin.



Yhtiélle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hydtysuhdetakuiden johdosta

Savosolarin suurimmat asiakkaat edellyttavat hydtysuhdetakuita. Jos hydtysuhdetta koskevat lupaukset eivét tayty, Savoso-
larin on toimitettava projektiin lisda kapasiteettia ja hyvitettava energianmenetys asiakkaalle. Sopimukset ovat projektikoh-
taisia ja hyotysuhteen sallittu vaihteluvéli on verrattain suuri tilatuissa projekteissa, joten riski Yhtion nykyisissé sopimuksissa
olevien hyotysuhdetakuiden tayttymattd jadmisestd on Yhtion johdon ndkemyksen mukaan erittéin pieni. On kuitenkin mah-
dollista, ettd Yhtion on jossakin tulevassa projektissaan nostettava kentén kapasiteettia 5-10 prosentilla tai maksettava 100-
1.000 euroa puuttuvasta vuotuisesta kapasiteetista 1.000 m?:n kerainkenttad kohden. Kuten kaikkien valmistajien keraimien
kohdalla, Savosolarin aurinkoldmpdtkerdimien hyotysuhde asiakasasennuksissa voi osoittautua pienemmaksi kuin laborato-
riotestien tuloksissa (Solar Keymark ja vastaavat simulaatiotestit) koko lammitysjarjestelman rakenteen, lampoé varaavien
laitteiden koon seka jarjestelman ohjausmenetelmien vuoksi, ja ndma ovat yleensé elementtejd, joihin Yhtid ei pysty taysin
vaikuttamaan. Tuotteissa on liséksi normaalia tilastollista vaihtelua, joka voi kasvattaa tai pienentda yksittaisen kerdimen
hyotysuhdetta.

Mikali Yhtidlle aiheutuisi hydtysuhdetakuiden rikkomisen johdosta korvausvastuita useista projekteista, silla voi olla olen-
naisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudenné-
kymiin.

Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa

Kaikkiin valmistusprosesseihin liittyy teknisten ongelmien mahdollisuus. Koska Yhtiolla on ainoastaan yksi pinnoituslinja,
sen tekniset ongelmat ovat aiemmin aiheuttaneet keskeytyksid koko Yhtion valmistusprosessissa. Téllaisten keskeytysten
kesto on vaihdellut parista tunnista pariin paivéaan, pisin keskeytys on kestanyt kaksikymmenta (20) paivaa.

Yhtio allekirjoitti kevadlla 2016 sopimuksen tunnetun tyhjopinnoituskoneiden valmistajan latvialaisen Sidrabe Inc:n kanssa
pinnoituskoneen kapasiteetin kaksinkertaistamisesta. Investointi on toteutettu onnistuneesti ja linja otettiin uusittuna kayttéon
alkuvuonna 2017 ja absorberin pinnoitusaika on nyt puolitettu suunnitelman mukaan. Investoinnin yhteydessa pinnoituskone
kunnostettiin kaikilta mahdollisilta osin, miké pienentéa teknisten ongelmien riskia oleellisesti. Lisd&ntynyt pinnoitusnopeus
ja siten kasvanut kapasiteetti lisddvat myos tuotannon joustavuutta mahdollisten ongelmien tapahtuessa; nyt mahdolliset vii-
vastymiset voidaan kiria kiinni suhteellisen nopeasti. Pinnoituslinjalla suoritetaan liséksi ennalta ehkéisevia kunnossapito- ja
huoltotoimia viikoittain, kuukausittain ja vuosittain. Yhtié on myds pystynyt pienentamaan valmistusprosessin keskeytysris-
kid ja lyhentdmdédn keskeytysten kestoa hankkimalla tarkeimpid varaosia varastoon pinnoituslinjaa varten seké vaatimalla
entistd tarkempia etukateisanalyysejé toimittajilta ostettavista pinnoitusmateriaaleista ja komponenteista. Yhtion ennalta eh-
kaisevista toimista huolimatta on kuitenkin mahdollista, ettd Yhtion valmistusprosesseissa ilmenee keskeytyksida myos tule-
vaisuudessa. Valmistusprosessin keskeytykset voivat aiheuttaa viivastyksid Yhtion tuotteiden toimituksissa asiakkaille, ja
tastd voi seurata Yhtidlle sopimussakkoja tai jopa sopimusten purkamisia. Valmistusprosessin keskeytyksilla voi siten olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuuden-
nakymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan

Yhtion korolliset velat 31.3.2018 olivat yhteensa 1.945,7 tuhatta euroa. Téastd 140,4 tuhatta euroa oli lainoja Suur-Savon
Osuuspankilta, 60,0 tuhatta euroa Finnvera Oyj:1td, 314,0 tuhatta euroa Tekesilté ja 1.431,3 tuhatta euroa padomalainoja Suur-
Savon Osuuspankilta ja Finnvera Oyj:Itd. Naista korollisista veloista Yhtion tulee lyhentdd 132,4 tuhatta euroa vuoden 2018
loppuun mennessé, 1.499,3 tuhatta euroa vuoden 2019 loppuun mennessa ja 314,0 tuhatta euroa vuodesta 2021 alkaen. Lisaksi
Yhtiolla on korottomia lainoja (saneerausvelka) 68,5 tuhatta euroa Tekesiltd ja 48,0 tuhatta euroa muita korottomia sanee-
rausostovelkoja. Yhtion tulee lyhentéd kaikki nd&ma korottomat velat vuoden 2018 loppuun mennessé.

Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio kykenee jalleenrahoittamaan nykyisia velkojaan niiden erdantyessa taloudellisesti kohtuul-
lisin ehdoin tai ollenkaan. Lisaksi luottomarkkinoiden epédsuotuisa kehitys ja muut tulevat epaedulliset tapahtumat, kuten
pankkien kiristyvat pddomavaatimukset ja lainaehdot tai yleisen taloustilanteen huonontuminen, voivat vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhtion kykyyn saada uutta lainarahoitusta sek& rahoituksen hintaan ja muihin ehtoihin. Epdonnistumisella riitté-
van rahoituksen saamisessa Yhtion liiketoiminnalle tai rahoituksen hinnan nousulla tai epdedullisilla ehdoilla voi olla olen-
naisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenna-
kymiin.



Yhti6é on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkil6ita

Savosolarin organisaatio on verrattain pieni, joten Yhtié on riippuvainen yksittdisista tydntekijoista. Yhtién tuleva kehitys
riippuu olennaisesti johdon ja muun avainhenkildstén ammattitaidosta, kokemuksesta ja sitoutumisesta. Tallaisten henkiloi-
den irtisanoutumisella voi olla lyhyelld aikavélilla haitallinen vaikutus Yhtioon. Vaikka Yhtiélla on hyva maine innovatiivi-
sena teknologiayrityksend suositulla uusiutuvan energian alalla ja se on aiemmin onnistunut rekrytoimaan pétevia tyonteki-
joitd, Yhtion tulevista mahdollisuuksista rekrytoida uusia osaavia tyontekijdita toivomassaan méarin ei voida olla varmoja.
Epédonnistuminen avainhenkildston rekrytoinnissa ja sitouttamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtid on riippuvainen kyvystaan [6yt&a ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

Savosolar on tehnyt ja voi tulevaisuudessa tehda tutkimus- ja kehityssopimuksia esimerkiksi yliopistojen ja muiden vastaavien
tutkimuskeskusten kanssa. Ei ole varmuutta siité, ettd Savosolar onnistuu sdilyttdmaan naméa kumppanuussuhteet tai 16yta-
maan sopivia kumppaneita ja tekeméaan niiden kanssa sopimuksia taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Ei ole liioin
varmuutta siitd, saavutetaanko nykyisilla kumppanuuksilla toivottuja tuloksia. Jos tutkimuskumppanin kanssa syntyy erimie-
lisyyttd yhteisty6std, ei ole varmuutta siitd, kykeneekd Savosolar ratkaisemaan asian oman etunsa mukaisesti. Lisaksi Savo-
solarin tutkimuskumppaneilla voi olla intresseja tai tavoitteita, jotka eivét vastaa Savosolarin omia intressejé ja tavoitteita, ja
kumppanit saattavat toimia Savosolarin ohjeiden, vaatimusten, toimintaperiaatteiden, aikataulujen tai liiketoimintatavoittei-
den vastaisesti. Tutkimuskumppani voi niin ikdén olla kyvyttn tai haluton tayttdméan sitoumuksiaan, joutua taloudellisiin
vaikeuksiin, vaatia Savosolaria tekemdén lisdinvestointeja tai riitautua Savosolarin kanssa oikeuksistaan (mukaan lukien im-
materiaalioikeuksista ja niiden jakautumisesta Savosolarin ja tutkimuskumppanin vélilld), vastuistaan ja velvoitteistaan.

Jos Savosolar paattaa vetdytyd yhteistyostd tutkimuskumppanin kanssa tai jos Savosolar menettd tutkimuskumppanin, sen
paésy tarkeisiin tutkimustuloksiin voi estya ja sen on mahdollisesti kdytettdva huomattavia resursseja téllaisen menetyksen
korvaamiseen. Liséksi tietty tutkimuskumppani voi olla Kilpailija tai muuttua sellaiseksi ja tehda tyhjaksi tutkimustuloksista
saadun kilpailuedun. Milla tahansa ndista tai muista tekijoista voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Savosolarin tutkimus-
kumppanuuksiin ja Savosolarin kykyyn hankkia kumppanuussuhteista tavoittelemaansa taloudellista ja muuta etua, milla voi
puolestaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevaisuudennakymiin.

Yhtién vakuutussuoja ei valttdmatta ole kattava eika Yhtio valttamatta ole vakuutettu kaikkien riskien va-
ralta

Savosolarin toimitilat ja laitteet sekd& muu omaisuus voivat olla vaarassa vahingoittua esimerkiksi mekaanisten hairididen,
inhimillisten virheiden tai luonnonilmididen vuoksi. Kaikki ndma vaarat voivat aiheuttaa omaisuuden menetyksié, omaisuus-
vahinkoja, liiketoiminnan keskeytyksia seka viivastymisia. Lisaksi Savosolariin voi kohdistua tuotevastuuperusteisia vaati-
muksia, tai liiketoiminnan keskeytymiseen johtavat tapahtumat voivat vaikuttaa siihen haitallisesti. Savosolar pyrkii hankki-
maan riittdvan vakuutusturvan téllaisten riskien varalta, ja sill4 on voimassa vakuutukset, jotka suojaavat Yhtiota tavanomai-
silta vastuuvahingoilta, omaisuusvahingoilta, tuotevastuukanteilta ja liiketoiminnan keskeytymiseltd. Savosolarin vakuutuk-
set voivat kuitenkin olla riittdmattomia tai niitd ei valttdmatta ole saatavilla Yhtion suojaamiseksi kanteilta tai muilta vahin-
goilta. Lisaksi Yhtion tytaryhtioilla Savosolar ApS:11a on Tanskassa ja Savosolar GmbH:lla Saksassa voimassa tavanomaiset
vakuutukset, mukaan lukien henkildstén sosiaaliturvaan liittyvat vakuutukset. Vakuutuksia voidaan my@gs irtisanoa tai muuten
paattad. Liséksi Yhtion vakuutusten kattavuuteen liittyy riskeja. Savosolar ei vélttdamattd saa jatkossa hankittua vakuutuksia
taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Savosolariin voi kohdistua sellaisia vastuita tai vahinkoja, joita vakuutus ei
kata, kuten sopimusrikkomuksesta aiheutuvia vastuita. Vastuiden madra voi ylittdd Yhtion vakuutuksen korvausrajat, ja Yh-
tidlle voi aiheutua liiketoiminnan keskeytymisesta vahinkoja, jotka ylittdvat korvausrajat tai jadvat kokonaan vakuutuksen
ulkopuolelle. Edella mainittujen riskien toteutumisella ja jopa vain osittain vakuuttamattomalla, mutta maaraltdan huomatta-
valla kanteella voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, talou-
delliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtién valmistusprosessissa kaytetdan vaarallisiksi luokiteltuja aineita ja Yhtid saattaa tarvita toimin-
taansa varten ymparistéluvan tulevaisuudessa

Jotkin Yhtion valmistusprosessiin kuuluvat tekijét voivat aiheuttaa terveysriskin Yhtion tydntekijoille, ellei niiltd suojauduta
asianmukaisesti. Téllaisia osatekijoitd ovat alumiinipdly, juottamisesta syntyvé savu, eristemateriaaleista irtoava pély ja



absorberien puhdistuksessa kaytettdvien kemikaalien hoyryt. Vaikka Yhtiossa on kaytdssa siséiset turvallisuusmenettelyt ja
ohjeet, jotka ehkaisevat tydntekijoiden altistumista vaarallisiksi luokitelluille aineille, ei ole varmuutta siité, ettd Savosolar
pystyy kaikkina aikoina varmistamaan, etta sen tydntekijat noudattavat néitd menettelyja ja ohjeita. Lisaksi ei voida sulkea
pois sitd mahdollisuutta, ettd Yhtiéon saattaa kohdistua tyoturvallisuuslain (738/2002, muutoksineen) rikkomiseen perustuvia
vaatimuksia, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Savosolar kéayttaa liuottimia (asetonia, isopropanolia, Etax A9:44 (denaturoitua etanolia) ja Sika Cleaner P -puhdistusainetta),
joita voi Valtioneuvoston erdiden orgaanisia liuottimia kdyttévien toimintojen ja laitosten ilmaan johdettavien paastojen ra-
joittamisesta antaman asetuksen (VNa 64/2015) mukaan kayttaa tuotteiden pintapuhdistukseen. Téhadn mennessé on riittanyt,
ettd Savosolar on ilmoittanut kaytosta paikallisille viranomaisille. Ymparistotarkastaja on tutustunut toimintaan ja viranomais-
ten mukaan ympéristdlupa tarvitaan, jos haihtuvien orgaanisten yhdisteiden vuotuinen kaytto ylittaa 5 (asetoni) tai 10 (isopro-
panoli) tonnia. Vuonna 2017 kayttd yhteensa oli noin 0,66 tonnia. Taten Savosolar ei toistaiseksi tarvitse ndiden liuottimien
kaytdn takia ymparistélupaa. Mikali aineiden kayttd kasvaa yli raja-arvojen volyymin kasvaessa, Yhtio tulee hakemaan ym-
paristdluvan. Koska Yhtién kayttdméat kemikaalien kasittelymenetelmét vastaavat jo nykyiselldan kaikkia maarayksia ja ym-
péristdluvan vaatimuksia, Yhtion johdon késityksen mukaan ymparistéluvan saamiseen ei liity erityisié riskeja. Luvan kus-
tannuksista on séadetty asetuksella (VNa 86/2000) ja ne ovat alle 2,0 tuhatta euroa. Asetuksen madrittelemien raja-arvojen
perusteella Yhti6 arvioi, ettei ympéristdlupa mydskaan lisaé juurikaan Yhtion operatiivisia kustannuksia eiké vaadi merkitta-
vid investointeja ennen kuin haihtuvien organisten yhdisteiden kéytt6 ylittdd 10 tonnia. Yhtion johdon ndkemyksen mukaan
kyseisté rajaa ei tulla ylittdmaan tehtaan nykyisen valmistuskapasiteetin puitteissa ottaen huomioon, ettd Yhtioé pyrkii jatku-
vasti kehittdmaén toimintaansa siten, ettd pesuvaiheessa kéytetdan kerralla véhemman liottimia.

Yhtiolla on meneillddn oikeusprosessi Ranskassa ja Yhtio saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena myds
muissa oikeudenkaynneissé ja valimiesmenettelyissa

Sunti SAS on haastanut Savosolarin vastaamaan Montpellierin kauppatuomioistuimeen Savosolarin véitetyn sopimusrikko-
muksen johdosta. Haasteessa Sunti véittad Savosolarin rikkoneen yhtididen valisen sopimuksen yksinoikeuslauseketta, joka
liittyy aurinkokerdinkenttéprojektin keskenerdiseen tarjouskilpailuun Ranskassa. Sunti vaatii haastehakemuksessa Savoso-
larilta yhteensd noin 2,0 miljoonan euron vahingonkorvauksia véitetyn sopimusrikkomuksen johdosta. Savosolar katsoo Sun-
tin vahingonkorvausvaatimusten olevan perusteettomia. Kauppatuomioistuimen on maaré kasitell4 asiaa ensimmaisen kerran
22.6.2018.

Vaikka Savosolar ei ole tall4 hetkella tietoinen muista uhkaavista oikeudenkdynneistd, Yhti6 voi normaalin liiketoimintansa
yhteydessé joutua osapuoleksi myds muihin oikeudenkaynteihin (esimerkiksi sopimusvastuuta, tydnantajavelvoitteita tai ri-
kosasioita koskevissa kysymyksissd), ja Yhtiossé voidaan tehda verotarkastuksia tai hallinnollisia tarkastuksia. Edelleen Yh-
tiéta kohtaan esitetyista vaatimuksista voi aiheutua Yhtiolle oikeudenkéyntikuluja, ja joissain tapauksissa oikeudenkayntiku-
lut voivat jaada Yhtion maksettaviksi, vaikka Yhtioé puolustautuisikin vaatimusta vastaan menestyksekkaasti. Oikeudenkayn-
tien lopputuloksilla ja vaatimuksiin liittyvilla oikeudenkayntikuluilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin. Yhtiéon voi liséksi kohdistua vahin-
gonkorvausvaatimuksia tai muita kanteita, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoimin-
nan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai ndkymiin.

Kilpailuympaéaristossa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtiodn

Yhtion liiketoimintaymparistossa vallitsee kova kilpailu, ja kilpailuetua voidaan saavuttaa vain, mikéli Yhtio kykenee teke-
maan innovaatioita ja vastaamaan nopeasti markkinoiden nykyiseen ja tulevaan kysyntaan. Yhtio voi néin ollen joutua teke-
maan kalliita investointeja, uudelleenjérjestelyja tai hinnanalennuksia voidakseen sopeutua uuteen kilpailutilanteeseen mark-
kinoilla. Suurten aurinkoldmpdasennusten markkina on ollut kasvussa, ja kasvun odotetaan jatkuvan, vaikka aurinkolampd-
markkinat ovat kokonaisuudessaan hiljentyneet viime vuosina. Omakoti- ja paritalojen omistajat ovat tahan asti olleet ja ovat
edelleen suurin markkina, mutta kysyntd on Euroopassa hiipunut avustusten ja suotuisien sdaddsten vahentyessd. Euroopan
isoimmilla markkinoilla odotetaan merkittdvéa kasvua kauko- ja prosessilammityksessa eli alueilla, joille Savosolar juuri nyt
keskittyy. Tdmad johtuu osittain erilaisista tuista (esim. Saksassa, Italiassa ja Ranskassa), jotka ovat yleensé 10-50 prosentin
investointitukia, sekd suuria asennuksia suosivista saddoksistd, jotka hyddyttdvat Savosolaria (polttoaineverot Tanskassa,
EU:n pdéstévahennystavoitteet). Téllaisten tukien ja sd&ddsten lisddmistd suunnitellaan. Jos tuet ja suotuisat sdddokset kui-
tenkin tulevaisuudessa vahenevat, saattaa Savosolarin kohdemarkkinan kasvu hidastua ja Yhtion tuotteiden hintoihin kohdis-
tua laskupaineita. Suurten asennusten mahdollistamat matalammat energian tuotantokustannukset ja kuluttajahinnat ovat



kuitenkin vield tarkedmpi kasvua edistava seikka. Sen vuoksi markkinoille pyrkii juuri nyt paljon uusia yrityksia, ja vaikka
Savosolar on jo paassyt markkinoille ja niille mahtuu enemmankin palveluntarjoajia, riskina on, etta alalle syntyy uutta kil-
pailua, milld voi olla haitallinen vaikutus Savosolarin mahdollisuuksiin saada tilauksia ja saada nostettua katteensa toivotulle
tasolle.

Kiristyneell& kilpailulla tai muilla Yhtion padmarkkina-alueilla tapahtuvilla muutoksilla voi olla olennaisen haitallinen vai-
kutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon

Globaalin talouden ja rahoitusmarkkinoiden epdvarmuus voi vaikuttaa Yhtioon. Tahdn mennessa Savosolarilla on ollut omaa
henkildstda Suomessa, Tanskassa ja Saksassa, ja Yhtidn asiakkaat ovat padosin Euroopassa, minka kuitenkin odotetaan muut-
tuvan lahiaikoina. Maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden epdvarmuus on vaikuttanut Euroopan maiden talouksiin hai-
tallisesti vaihtelevassa maarin. Talouskasvun hidastuminen tai taantuma, sen syvyydestd huolimatta, tai mika tahansa muu
kielteinen talouden kehityskulku Yhtion nykyisissa tai tulevissa toimintamaissa voi vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan monin
tavoin. Vaikutukset voivat ulottua Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tuottoihin ja/tai taloudelliseen tilaan sek& Yhtion
asiakkaisiin, litkekumppaneihin ja toimittajiin. Yhtio ei valttamatta kykene hyédyntdmaan talouden vaihtelujen suomia mah-
dollisuuksia eik& sopeutumaan pitké&aikaiseen taloudelliseen taantumaan tai nollakasvuun. Mink& tahansa edelld mainitun
riskin toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen ase-
maan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty hankkimaan kasvua varten tarvitsemiaan pankkitakauksia hyvaksyttavin eh-
doin tai lainkaan

Savosolar on neuvotellut Suur-Savon Osuuspankin ja Finnvera Oyj:n kanssa yhteensd 2.000,0 tuhannen euron pankkitakaus-
limiittisopimuksen suurten projektien toimitusten ja takuun aikaisiin sekd ennakkomaksujen pankkitakauksiin. Sopimus on
voimassa marraskuun 2018 loppuun. Finnvera Oyj on antanut Yhtién puolesta vastatakauksen 50 %:lle Suur-Savon Osuus-
pankin pankkitakauksesta. Finnvera Oyj antaa vastatakauksen limiitille vuodeksi kerrallaan. Pankkitakauslimiitin merkitta-
vimmat kovenantit ovat vahintddn 30 prosentin omavaraisuusaste padomalainat mukaan lukien ja positiivinen kayttokate
(EBITDA) vuoden 2018 viimeisen neljanneksen aikana. Kovenanttien rikkoutuessa SSOP:lla on oikeus tarkistaa limiitin eh-
toja tai irtisanoa limiitti. Mikali SSOP muuttaisi limiitin ehtoja tai irtisanoisi limiitin, Yhtion pitéisi mahdollisesti yrittaa l0ytaa
toinen toimija, joka antaisi sille pankkitakauslimiitin. Tdmé voisi vaikutta haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Jos Yhtid saa enemman projekteja myds tarvittavien pankkitakausten maéra kasvaa. Ei ole varmuutta, ettd Yhtid saa jatkossa
mahdollisia projekteja varten tarvitsemiansa pankkitakauksia tai vastatakauksia hyvéksyttavin ehdoin tai lainkaan. Mikéli
Yhtio ei saa jatkossa uusia pankkitakauksia tai vastatakauksia tai saa niita vain Yhtién kannalta epaedullisin ehdoin, se voi
vaikutta haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset voivat vaikuttaa Yhtion rahoituskustannuksiin ja rahoitustuottoihin.
Vaikka Yhtio uskoo hallitsevansa korkoriskejaan, ei voi olla varmuutta siitd, ettei korkovaihteluilla ole olennaisen haitallista
vaikutusta Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Osakeantiin, Osakkeisiin ja Optio-oikeuksiin liittyvat riskit
Osakeannilla ei mahdollisesti saada keréattya varoja taysimaaraisesti

Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti merkittaisiin tdyteen. Yhtioé on vastaanottanut merkintasitoumuksia nykyisilta osakkeenomis-
tajilta ja merkintatakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta yhteensa noin 2,8 miljoonan euron arvosta, ennen transaktiokustannuk-
sia, jotka ovat noin 0,5 miljoonaa euroa (katso Esitteen kohta ~Osakeantiin liittyvit jéarjestelyt — Merkintéasitoumukset ja —
Merkintazakaukset ’). Merkintasitoumusten ja merkintatakausten antajat ovat siten sitoutuneet merkitsemaan yhteensa noin
80,0 prosenttia Osakeannista.



Mikali Osakeannissa tarjottuja Antiosakkeita ei merkita tdysimaaraisesti ja Yhtio ei talloin saa Osakeannista odotettuja arvi-
olta 3,0 miljoonan euron suuruisia nettovaroja, ja mikali Optio-oikeuksilla mahdollisesti merkittavistd osakkeista saatavat
nettovarat eivét ole ainakin 1,5 miljoonaa euroa, voi se vaikuttaa Yhtion taloudelliseen asemaan. Jos Osakeannilla ja Optio-
oikeuksilla kerattyja varoja olisi olennaisesti odotettua véhemman, tdma vaikuttaisi Yhtion mahdollisuuksiin kayttda tuottoja
suunnitellulla tavalla kayttopadomatilanteen turvaamiseen, mink& seurauksena Yhtio voisi joutua maksuvaikeuksiin. Tésta
johtuen myds Osakkeiden markkinahinta saattaisi laskea alle Osakeannin Merkintdhinnan. N&issa olosuhteissa sijoittajat,
jotka ovat osallistuneet Osakeantiin merkitsemalla Antiosakkeita, saattavat kérsié sijoituksensa johdosta valittdméan realisoi-
tumattoman tappion.

Yhtién Osakkeille, Merkintdoikeuksille ja/tai Optio-oikeuksille ei valttamatta kehity aktiivista julkista mark-
kinaa

Yhtion tarkoituksena on hakea Antiosakkeet, Merkintioikeudet ja Optio-oikeudet monenkeskisen kaupankaynnin kohteeksi
First North Finlandissa ja First North Swedenissa. Kaupankaynti Merkintaoikeuksilla alkaa First North Finlandissa ja First
North Swedenissa 21.6.2018 ja paattyy 4.7.2018. Yhtién Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optio-oikeuksien likviditeetista
ei voi olla varmuutta.

Tamén Esitteen paivimadrana ei voi olla varmuutta siitd, ettd Yhtion Optio-oikeudet hyvaksytddn kaupankéynnin kohteeksi
First North Finlandissa ja First North Swedenissé aiotussa aikataulussa tai ollenkaan. Mikali Optio-oikeuksin listaaminen ei
toteudu, Optio-oikeuksille ei muodostu toimivia markkinoita.

Merkintédoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niitéa ei kayteta Merkintdaikana

Merkintdaika alkaa 21.6.2018 ja paattyy Ruotsissa 6.7.2018 ja Suomessa 10.7.2018. Merkintéajan paattymispaiva on samalla
viimeinen pdiva, jolloin Merkintdoikeuksia voi kdyttada. Halutessaan kayttdd Merkintéoikeuksiaan Merkintdoikeuksien halti-
jan tulee antaa Osakeantia koskevat toimintaohjeensa tilinhoitajalleen taikka merkintapaikalle Merkintdajan kuluessa seka
noudattaen tilinhoitajien mahdollisesti asettamia erityisid méaérdaikoja. Merkintdajan péattyessa kaikki kayttdmattomat Mer-
kintdoikeudet raukeavat arvottomina.

Osakkeiden, Merkintédoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja
Osakkeiden markkinahinta saattaa laskea alle Optio-oikeuksien ehtojen mukaisen osakkeiden merkinta-
hinnan tai alle Merkintédhinnan

Yhtion Osakkeiden, Merkintéoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella, mik& voi johtua esimerkiksi
todellisista tai oletetuista vaihteluista Yhtion liiketoiminnan tuloksessa, innovaatioista tiedottamisesta, joko Yhtion tai sen
kilpailijoiden k&yttdon ottamista uusista tuotteista tai palveluista, rahoitusanalyytikkojen arvioiden muuttumisesta, olosuh-
teista ja trendeistd uusiutuvan energian markkinoilla, valuuttakursseista, sdéntelyn kehittymisestd, yleisistd markkinaolosuh-
teista tai muista tekijoista. Lisaksi kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla on aika ajoin ilmennyt hinta- ja volyymivaihteluita,
jotka eivat ole liittyneet yksittaisten yritysten liiketoiminnan kehitykseen tai tulevaisuudennékymiin. Edell& mainitut muutok-
set ja markkinavaihtelut voivat johtaa Osakkeiden markkinahinnan lisaantyvaan volatiliteettiin, ja Yhtion osakkeiden hinta
voi pudota Merkintdhinnan alapuolelle. Optio-oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden merkintahinta on 0,02-0,03 euroa
osakkeelta. Mikéli Osakkeiden markkinahinta on alhaisempi kuin Optio-oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden merkinté-
hinta Optio-oikeuksien ehtojen mukaisena osakkeiden merkintdaikana, Optio-oikeudet ovat kdytanndssa arvottomia.

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maarasta ei ole varmuutta eika Yhtio voi jakaa va-
roja osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana

Osakeyhtidlain maaraysten mukaan mahdollisen osingon mééra, jonka Yhti6 saa jakaa, rajoittuu sen viimeisimman tilintar-
kastetun ja varsinaisen yhtiokokouksen vahvistaman tilinpd4toksen osoittamaan jakokelpoisten varojen méaraan.

Savosolarissa on meneillaén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska sa-
neerausohjelman velkajérjestelyilld on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, Yhtion varoja ei saa
jakaa Yhtion osakkeenomistajille ennen saneerausohjelman paattymista.

Osingonjako osakkeenomistajille perustuu Savosolarin taloudelliseen tulokseen ja pd&domatarpeeseen. Savosolarin saneeraus-
ohjelman, nykyisten investointien ja kasvunidkymien sek& Yhtion likviditeetin ja yleisen taloustilanteen perusteella ei voida
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odottaa, ettd osinkoja maksetaan lahitulevaisuudessa. Savosolarin tdiménhetkisena aikomuksena on sééstaa tulevat tuotot Yh-
tion kehittdmisen ja kasvun rahoittamiseen.

Yhtio ei ole maksanut osinkoa tdhan mennessé, eiké ole varmuutta siitd, etta silld olisi tulevaisuudessa kéytettavissa jakokel-
poisia varoja. Jos osinkoja ei makseta, sijoittajien tuotot ovat tdysin riippuvaisia Osakkeen markkinahinnan tulevasta kehityk-
sesté.

Osakeomistuksen laimeneminen

Jos Yhtion osakkeenomistajat paattavat olla merkitsemdttd Antiosakkeita Osakeannissa, se pienentdd heidan suhteellista
osuuttaan Savosolarin Osakkeista ja d4nivaltaansa Osakeannin jalkeen.

Merkintad ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

Antiosakkeiden merkinnat ovat sitovia, eika niitd voi peruuttaa, mitatdida tai muuttaa merkinnan tekemisen jalkeen muutoin
kuin kohdassa "Osakeannin ehdot — Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus™ mainituissa tietyissa rajoitetuissa
tilanteissa.

Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttaa Merkintdoikeuksiaan

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on tietyissa maissa Suomen ja Ruotsin ulkopuolella, eivét
vélttamatta voi kayttdd Merkintéetuoikeuksiaan, koska Osakkeita ei ole rekisterdity kyseisen maan arvopaperilainsdéddannon
mukaisesti tai muutoin vastaavalla tavalla, ellei tapaukseen soveltuu poikkeus sovellettavassa lainsaddanndssé asetetuista re-
Kisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista. Katso myds kohta ”Osakkeenomistajien oikeudet”.

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivat voi valttamatta kayttad danioikeuttaan

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden todelliset omistajat eivét vélttamatta voi kayttaa dénioikeuttaan, ellei heidan omis-
tustaan ole uudelleenrekisterdity heidan nimiins& Euroclear Finlandissa ennen Yhtién yhtiokokousta. Sama koskee niita osak-
keenomistajia, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtion Osakkeiden todelliset
omistajat vastaanottavat yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen tilinhoitajiansa joko uudelleenrekisteréimaén heidan osak-
keensa tai muutoin kayttdmaan heidén &anioikeuttaan téllaisten todellisten omistajien haluamalla tavalla. Ei ole liioin var-
muutta siitd, ettd tilinhoitajat todella ryhtyvat tarvittaviin toimenpiteisiin mahdollistaakseen tallaisten sijoittajien osallistumi-
sen yhtiokokoukseen, vaikka tallaiset sijoittajat olisivat niin ohjeistaneetkin.

Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhti¢ saattaa toteuttaa kaksi suunnattua
osakeantia Osakeannin yhteydessa

Olennaiset Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit tulevaisuudessa tai késitys siita,
ettd tallaisia anteja tai myynteja voi tulevaisuudessa tapahtua, voivat vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan seka
Yhtion kykyyn hankkia oman paddoman ehtoista rahoitusta. Lisaksi tulevaisuudessa toteutettavat merkintaetuoikeusannit tai
suunnatut Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit laimentavat osakkeenomistajan suhteellista
osakeomistusta ja adnivaltaa, jos osakkeenomistaja paattaa olla merkitsematta Osakkeita tai Osakkeisiin oikeuttavia erityisia
oikeuksia tai ei ole oikeutettu merkitseméaan naitd. On myés mahdollista, ettd Yhtion tulevaisuudessa tekemissa yrityskau-
poissa kaytetddn maksuvalineend Yhtion Osakkeita, milld saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion Osakkeiden
markkinahintaan.

Augment Partners AB:114 on toimeksianto hankkia ammattimaisia sijoittajia Yhtidlle Osakeannin Merkintéajan kuluessa siten,
ettd sen kautta tulevien sijoitusten méaré on enintddn noin 0,9 miljoonaa euroa. Augment Partners AB:n kautta tulevat sijoit-
tajat osallistuvat ensisijaisesti Osakeantiin ja heille voidaan liséksi suunnata erillinen osakeanti Osakeannissa kaytettavalla
Merkintahinnalla, mik&li Osakeanti merkita4n tdyteen. Augment Partners AB:n kautta tuleville sijoittajille suunnattavan osa-
keannin koko olisi enintdén uutta 43.583.020 osaketta ja siitd saatavien merkintahintojen yhteismaara noin 0,9 miljoonaa
euroa, mikéli Osakeanti merkittéisiin tdyteen. Augment Partners AB:n kautta tuleville sijoittajille mahdollisesti suunnatta-
vassa osakeannissa annettavat osakkeet vastaisivat noin 12,5 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista Osakeannin jalkeen, olet-
taen ettd Osakeanti ja Augment Partners AB:n kautta tuleville sijoittajille mahdollisesti suunnattava osakeanti merkitadn
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kokonaisuudessaan. Yhtion hallitus tekee paatdksen mahdollisesta suunnatusta osakeannista arviolta 13.7.2018 samalla kun
se paattaa Osakeannissa saatujen merkintdjen hyvaksymisesté.

Konsortio merkintatakaajia on sitoutunut merkitsemaan Antiosakkeita merkintasitoumusten nojalla merkittyjen Antiosakkei-
den jalkeen siten, ettd merkintatakauksen antajien takaus koskee noin 79,8 prosenttia Osakeannista merkintasitoumuksen an-
tajien suorittamien merkinttjen jélkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensa noin 2,8 miljoonan euron merkintatakauk-
sen. Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kéayttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkin-
tdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetddn tarvittaessa merkintitakauksen antajille Osakeannin jél-
keen. T&lloin merkint&palkkion suuruus kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen méaarésta, eli yhteensé kaikkien
merkintatakausten osalta enintdén noin 333,9 tuhatta euroa. Osakkeiden merkintéhinta suunnatussa annissa maaritellaan Yh-
tion osakkeen kaupankayntivolyymilla painotetun keskikurssin First North Swedenissa Osakeannin merkintaaikana perus-
teella. Yhtion hallitus tekee paatdksen mahdollisesta suunnatusta osakeannista arviolta 13.7.2018 samalla kun se paattaa Osa-
keannissa saatujen merkintéjen hyvaksymisesta.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

Savosolarin raportointivaluutta on euro. Sen sijaan First North Swedenissa liikkeeseen lasketuilla osakkeilla, mukaan lukien
Antiosakkeet, kdydaan kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuissa. Edelleen Yhtion mahdolliset tulevat osingot ilmoitetaan
ja maksetaan euroissa. Euroclear Swedenin arvo-osuustileilld séilytettavistd osakkeista osinkoja saaville sijoittajille osingot
maksetaan Ruotsin kruunuissa sen jélkeen, kun maksettava summa on muunnettu euroista Ruotsin kruunuiksi. N&in ollen
Ruotsin kruunun ja euron véliset valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat First North Swedenissa kaupank&ynnin kohteena olevien
osakkeiden markkinahintaan ja Ruotsin kruunuissa maksettaviin osinkoihin. Koska Ruotsin kruunua ei ole sidottu euroon,
kruunun ja euron vaihtokurssien muutokset voivat vaikuttaa osakkeenomistajan Yhtidon tekemén osakesijoituksen tuottoon.
Taman seurauksena osinkojen ja muiden Ruotsin Kruunuissa jaettujen varojen seka Yhtion First North Swedenissé Ruotsin
kruunuissa noteerattujen Osakkeiden arvo voi nousta tai laskea. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion First
North Swedenissa Ruotsin kruunuissa noteerattujen osakkeiden arvoon seké niiden sijoittajien tuleviin osinkotuottoihin, joi-
den Osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedeniin.

Ei ole varmuutta siita, etta kaikki merkintatakaajat ja merkintasitoumuksen antajat tayttavat velvoitteensa
Yhti6ta kohtaan

Yhtié on vastaanottanut merkintasitoumuksia nykyisiltd osakkeenomistajilta ja merkintatakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta
yhteensd noin 2,8 miljoonan euron arvosta (katso Esitteen kohta ”Osakeantiin liittyvét jarjestelyt — Merkintasitoumukset ja -
takaukset”). Merkintésitoumusten ja merkintatakausten antajat ovat siten sitoutuneet merkitsemaén yhteensa noin 80,0 pro-
senttia Osakeannista. Saadut merkintatakaukset ovat niin sanottuja pohjamerkintatakauksia. Jos muiden merkitsijoiden kuin
merkintatakauksen antajien toimesta Osakeantia ei merkitd 80,0 prosenttisesti, Yhtion hallituksella on oikeus, mutta ei vel-
vollisuutta, allokoida Antiosakkeita merkintatakauksen antajille merkintatakaussopimusten ehtojen mukaisesti maaré, jonka
muiden merkitsijoiden kuin merkintétakauksen antajien toimesta merkittyjen Antiosakkeiden maara on jaanyt vajaaksi edella
mainitusta maarésta, kuitenkin enintddn merkintatakausten enimmaismaara. Yhtio ei ole saanut eika pyytanyt vakuuksia osa-
puolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitseméan Antiosakkeita Osakeannissa merkintasitoumusten ja merkintatakausten perus-
teella. Vaikka Yhtié luottaa niihin tahoihin, joilta se on saanut merkintasitoumukset ja merkintatakaukset, ei ole kuitenkaan
varmuutta siitd, ettd kaikki merkintdsitoumusten antajat ja merkintatakaajat tayttavat velvoitteensa Yhtiété kohtaan.
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Osakeantiin liittyvia tarkeita paivamaaria
Suomi

Tasmaytyspdiva Euroclear Finlandissa

Merkintdaika alkaa

Kaupankaynti Valiaikaisilla osakkeilla ja Merkintéoikeuksilla alkaa First North Finlandissa
Viimeinen kaupankayntipaiva Merkint&oikeuksilla First North Finlandissa

Merkintdaika paattyy Suomessa

Osakeannin tulos julkistetaan (arvio)

Antiosakkeet rekisterdidaan Kaupparekisteriin (arvio)

Viimeinen kaupankdyntipdiva Valiaikaisilla osakkeilla First North Finlandissa (arvio)

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijoiden arvo-osuustileille (ar-
Vvio)

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Optio-oikeudet toimitetaan suomalaisten merkitsijoiden arvo-
osuustileille (arvio)

Ensimmaéinen kaupankéyntipdivéd Optio-oikeuksilla First North Finlandissa (arvio)

Ruotsi

Tasmaytyspdiva Euroclear Swedenissa

Merkintdaika alkaa

Kaupankaynti Valiaikaisilla osakkeilla ja Merkintéoikeuksilla alkaa First North Swedenissé
Viimeinen kaupankayntipaiva Merkintéoikeuksilla First North Swedenissa

Merkintdaika paattyy Ruotsissa

Osakeannin tulos julkistetaan (arvio)

Antiosakkeet rekisterdidaan Kaupparekisteriin (arvio)

Viimeinen kaupankdyntipdiva Véliaikaisilla osakkeilla First North Swedenissa (arvio)

Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijoiden arvo-osuustileille (ar-
vio)

Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Optio-oikeudet toimitetaan ruotsalaisten merkitsijoiden arvo-
osuustileille (arvio)

Ensimmaéinen kaupankéyntipdivd Optio-oikeuksilla First North Swedenissa (arvio)

18.6.2018
21.6.2018
21.6.2018

4.7.2018
10.7.2018
13.7.2018
23.7.2018
23.7.2018
24.7.2018

viikko 31, 2018

viikko 31, 2018

18.6.2018
21.6.2018
21.6.2018

4.7.2018

6.7.2018
13.7.2018
23.7.2018
23.7.2018
27.7.2018

viikko 31, 2018

viikko 31, 2018
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Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Yhti0 vastaa tdssd Esitteessa esitetyista tiedoista. Yhtié vakuuttaa varmistaneensa riittdvan huolellisesti, ettd Yhtion parhaan
ymmarryksen mukaan Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eika niista ole jétetty pois mitdén asiaan todennékdisesti vaikut-
tavaa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tamé Esite sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia. Nama lausumat eivat perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne ovat
lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tassé Esitteessa olevat lausumat, joissa kdytetadn ilmauksia "tahtaa", "arvioi", "olettaa",
"uskoo", "arvioi", "odottaa", "aikoo", "saattaa”, "suunnittelee", "pitdisi", ja muut Yhtioon tai Osakeantiin liittyvét vastaavat
ilmaisut ovat esimerkkejé tulevaisuutta koskevista lausumista. Muut tulevaisuutta koskevat lausumat voidaan tunnistaa asia-
yhteydestd, jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa tdmén Esitteen kohdissa, esimer-
kiksi kohdissa "Riskitekijat" ja "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt”, ja muualla tassa Esit-
teessd. Niissa on tietoa tulevaisuuden suunnitelmista tai odotuksista koskien Yhtion liiketoimintaa, mukaan lukien strategisia

sekd kasvua ja kannattavuutta koskevia suunnitelmia, ja yleista taloudellista tilannetta.

Nama tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tdmanhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. Ne pe-
rustuvat tiettyihin talla hetkella perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat kuitenkin osoittautua virheellisiksi. Tallaiset
tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy useita riskeja ja epdvarmuustekijoitd. Osakkeenomista-
jien ei tule tukeutua ndihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Lukuisat tekijat saattavat aiheuttaa sen, ettd Yhtion todellinen
liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema eroaa olennaisesti siité liiketoiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta, jotka
on ilmaistu tai joihin on viitattu tulevaisuutta koskevissa lausumissa.

Néiden tekijoiden puuttuminen tai toteutuminen saattaa aiheuttaa sen, ettd Yhtion todellinen liiketoiminnan tulos ja taloudel-
linen asema poikkeavat merkittévésti siitd, mita on esitetty tai kuvattu suoraan tai epasuorasti niissa kohdissa, jotka siséltavéat
tulevaisuutta koskevia lausumia. T&ssa Esitteessa esitettyjen riskien, epadvarmuustekijoiden, olettamusten ja muiden tekijéiden
valossa tulevaisuutta koskevissa lausumissa mainitut tapahtumat eivét valttdmattd toteudu. Néain ollen tdssa Esitteessa esitet-
tyjen tulevaisuutta koskevien lausumien paikkansapitavyytta ja taydellisyytta tai ennustettujen tapahtumien toteutumista ei
voida taata.

Taloudelliset tiedot

Yhtion tilinp&atds 31.12.2017 péattyneeltd tilikaudelta, oikaistu tilinp4atds 31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta, tuloslas-
kelma- ja tasetiedot 31.3.2018 péattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta sekd oikaistut tuloslaskelma- ja tasetiedot 31.3.2017
paéattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta ovat laadittu Kirjanpitolain (31.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen
(31.12.1997/1337, muutoksineen) seka tyo- ja elinkeinoministerion yhteydessa toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden
ja lausuntojen mukaisesti (yhdessd "FAS”).

Tahén Esitteeseen viittaamalla sisallytetyt tilintarkastetut historialliset taloudelliset tiedot 31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta
eroavat Yhtion lakisaateisessa yhtiokokouksen hyvaksymassa tilintarkastetussa tilinpaatoksessa esitetyista historiallisista ta-
loudellisista tiedoista. 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinp&atokseen sisaltyvia tuloslaskelma, tase ja rahavir-
talaskelmatietoja on oikaistu siséllyttdméalla niihin 211,5 tuhannen euron suuruinen projektikulujaksotus, joka ei siséltynyt
lakisaateiseen 31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen.

Tahan Esitteeseen sisaltyy myos tuloslaskelma- ja tasetietoja 31.3.2018 ja 31.3.2017 paattyneiltad kolmen kuukauden jaksoilta.
N&mad tiedot perustuvat Yhtion 21.5.2018 julkaisemiin tuloslaskelma- ja tasetietoihin 31.3.2018 paattyneeltd kolmen kuukau-
den jaksolta sekd 29.5.2017 julkaisemiin tuloslaskelma- ja tasetietoihin 31.3.2017 paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta.
Naité julkaistuja tietoja 31.3.2017 paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta on oikaistu vuodelle 2016 tehtyd oikaisua vastaa-
valla 211,5 tuhannen euron kulukirjauksen oikaisulla. Kyseinen kulu siséltyi 31.3.2017 taseen ostovelkoihin.

Yhtion viralliset tilinp&atokset sekd viralliset tilintarkastuskertomukset ovat suomenkielisid. Muunkieliset versiot Yhtion ti-

linpéatoksisté ovat tarkastamattomia kd&nnoksia virallisista suomenkielisista tilinpaatoksista ja muunkieliset versiot tilintar-
kastuskertomuksista ovat kddnnoksia virallisista suomenkielisistd tilintarkastuskertomuksista.

14



Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Savosolar esittéa tssé Esitteessa tiettyja taloudellista tulosta ja taloudellista asemaa kuvaavia tunnuslukuja, jotka ovat Euro-
pean Securities and Markets Authorityn (ESMA) antaman ohjeen Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan vaihtoehtoisia tun-
nuslukuja.

Savosolar esittdd vaihtoehtoisia tunnuslukuja lisatietona Suomalaisen Kirjanpitokdytannén mukaan laadituissa tuloslaskel-
massa ja taseessa esitetyille tunnusluvuille. Yhtion ndkemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkittavaa Yh-
tiota koskevaa lisatietoa johdolle, sijoittajille, arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille tahoille Yhtién toiminnan tulok-
sesta ja taloudellisesta asemasta ja ovat usein analyytikkojen, sijoittajien ja muiden tahojen kayttamia.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erilladn Suomalaisen Kirjanpitokdytanndn mukaisista tunnusluvuista tai niita
korvaavina tunnuslukuina. Kaikki yhtiot eivét laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi tassé Esit-
teessé olevat vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat valttdmattd ole vertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien samannimisten
tunnuslukujen kanssa. T&ssé Esitteessd esitetyt vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.

Savosolar uskoo, ettd seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat Yhtion liiketoiminnan analyysia ja liséksi kéyttokate
ja omavaraisuusaste tunnusluvut ovat Yhtién ja SSOP:n vélisen pankkitakauslimiittisopimuksen mukaisia kovenantteja:

o  Kayttokate

o Kayttokatemarginaali

e Liiketulosmarginaali

o Tilikauden voitto (tappio) marginaali
¢ Omavaraisuusaste

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskukaavat on esitetty timén Esitteen kohdassa ”Valikoidut taloudelliset tiedot — Keskeiset
taloustiedot — Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat™.

Tietyt muut tiedot

Tassé Esitteessé esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pyoristetty. Taman vuoksi tietyissé kohdissa taulukkojen
sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyd lukua. Lisaksi tietyt
tassa Esitteessd esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat pyoristamattémiin lukuihin ja jotka eivat sen
vuoksi valttdmattd vastaa tarkalleen prosenttilukuja, jotka olisi saatu, mikali laskelmat olisivat perustuneet pyoristettyihin
lukuihin.

Ellei Esitteessa toisin mainita, kaikki viittaukset termeihin "EUR” tai euro™ ovat viittauksia rahayksikkon, joka otettiin
kayttoon Euroopan Yhteisdn perustamissopimuksen seurauksena Euroopan talous- ja rahaliiton kolmannessa vaiheessa.
Kaikki tassa Esitteessd mainitut rahamaérat on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole mainittu.

Jollei Esitteessd toisin mainita, Yhtion osakepddomaa, osakkeiden lukumaaréa ja aanioikeuksia koskevat luvut on laskettu
Patentti- ja rekisterihallituksen yll&pitdmaan kaupparekisteriin Esitteen paivaméaaraén mennessa tallennetuista tiedoista.

Lyhenteita ja keskeisia termeja
Tassa Esitteessd on kéytetty muun muassa seuraavia lyhenteita:

”First North Finland” tarkoittaa Helsingin Porssin yllapitdimaa monenkeskista First North Finland -markkinapaikkaa;
- ”First North Sweden” tarkoittaa Tukholman Porssin ylldpitimad monenkeskisté First North Sweden -markkinapaik-
kaa;
- "Helsingin Porssi” tarkoittaa Nasdaq Helsinki Oy:t;
- "Tukholman Porssi” Nasdag Stockholm AB:ta;
- ”Sitra” tarkoittaa Suomen itsendisyyden juhlarahastoa; ja
- ”Tekes” tarkoittaa Innovaatiorahoituskeskus Tekesid.
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Yleiset markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot

Tama Esite sisaltad tietoja markkinoista ja toimialoista, joilla Savosolar toimii, markkinoiden koosta seka Savosolarin kilpai-
luasemasta. Kun téhén Esitteeseen sisaltyvét tiedot ovat perdisin kolmansien osapuolten yllapitdmista lahteistd, tietojen lahde
on ilmoitettu.

Vaikka Yhtio on asianmukaisesti toistanut kolmansilta osapuolilta saadut tiedot, Yhtio ei ole varmistanut tallaisten tietojen,
markkinadatan tai muiden tietojen paikkansapitavyytta, joihin kolmannet osapuolet ovat perustaneet tutkimuksensa. Sikéli
kuin Yhti6 on tietoinen ja pystynyt varmistamaan kyseisten kolmansien osapuolten julkistamat tiedot, tiedoista ei ole jatetty
pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista epatarkkoja tai harhaanjohtavia. Liséksi markkinatutkimukset perustuvat
usein tietoihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epatarkkoja tai epatarkoituksenmukaisia, ja niiden metodologia on luon-
teeltaan tulevaisuutta koskevaa ja spekulatiivista.

Tamé Esite siséltad myos Yhtion markkina-asemaa koskevia arvioita, joita ei voida ker&td markkinatutkimusta tekevien taho-
jen julkaisuista tai muista riippumattomista lahteistd. Monissa tapauksissa kyseisid tietoja ei ole julkisesti saatavilla esimer-
kiksi toimialajarjestoiltd, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja instituutioilta. Yhtié uskoo, ettd tahan Esitteeseen sisél-
lytetyt siséiset arviot markkinadatasta ja siitd johdetusta tiedosta auttavat sijoittajia saamaan paremman kuvan toimialasta,
jolla Yhti6 toimii, sekd Yhtion asemasta talla toimialalla. Vaikka Yhti6 uskoo, ettd sen sisdiset markkina-arviot ovat oikeita,
ulkopuolinen asiantuntija ei ole niité tarkistanut tai vahvistanut, eiké& Yhtio voi taata, ettd ulkopuolinen asiantuntija saavuttaisi
tai muodostaisi samat tulokset eri menetelmilla.

Verkkosivuston tiedot

Esite julkaistaan Yhtion verkkosivustolla osoitteessa http://www.savosolar.com/rights-issue arviolta 14.6.2018. Yhtitn verk-
kosivustolla tai milladn muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot tai asiakirjat kuin tdma Esite, mahdolliset tdydennykset
Esitteeseen ja Esitteeseen viittaamalla sisdllytetty aineisto eivat kuitenkaan ole osa tata Esitettd, eik& mahdollisten sijoittajien
tule perustaa paatostaan sijoittaa Antiosakkeisiin tallaisiin tietoihin.
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Osakeannin syyt ja varojen kaytto

Savosolar suunnittelee ja toimittaa aurinkolampoenergian tuotantojérjestelmié teollisille asiakkaille maailmanlaajuisesti. Jar-
jestelmat on rakennettu kansainvalisesti palkittujen aurinkolampdabsorbereitten ja -kerdimien avulla, jotka Savosolar on ke-
hittdnyt ja valmistaa. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla varus-
tetut aurinkolampokeraimet ovat maailman tehokkaimpia.* Savosolar keskittyy ensisijaisesti suuriin aurinkolampokeraimiin
seké teollisuuskokoluokan lammitysjarjestelmiin. Yhti6 aloitti tuotetoimitukset kesakuussa 2011 ja on siita lahtien toimittanut
yli 50.000 m? kerdimiaan asiakkailleen.

Viimeaikoihin asti Tanska on ollut ainoa aktiivinen markkina-alue suurissa aurinkokerainkentissa ja -jarjestelmissa. Vaikka
markkina-analyytikot ennustivat, ettd uudet markkinat Euroopassa ja muualla olisivat aktivoituneet aikaissmmin, Yhtio alkoi
vasta vuonna 2017 nihdé konkreettista edistymistd muilla markkinoilla. Savosolarin palkittujen tuotteiden seka viimeisten 18
kuukauden aikana tehtyjen tehostettujen myyntipanostusten ansiosta Yhtié on kutsuttu Yhtion tietojen ja arvioinnin mukaan
lahes kaikkiin térkeisiin tarjouskilpailuihin Euroopassa, mikd on johtanut muun muassa siihen, ettd Yhtid sai ensimmaisen
suuren tilauksensa Tanskan ulkopuolella ja Yhtion historian suurimman tilauksen kevaalla 2018. Ensimmaéinen suuri tilaus
Tanskan ulkopuolelle, newHeat SAS:lle toimitettava kerdinkentta, jonka kerdinalue on yli 4.000 m?, on suurin Ranskassa
koskaan rakennettu aurinkokerdinkenttd ja maailman ensimmainen yksiakseliselle, kdéntyvalle kiskojarjestelmélle asennet-
tava tasokerdinkentta. Yhtion historian suurin tilaus, noin 21.000 m? kerinalueella Grenaa Varmevaerk A.m.b.a:lle Tanskaan
on arvoltaan noin 3,5 miljoonaa euroa.

Tama tarkoittaa sitd, ettd todistettuaan vuosien ajan teknologiansa markkinoille ja toimitettuaan tilauksia Tanskan kilpailluille
markkinoille, Yhti6é on vihdoin pystynyt ottamaan harppauksen eteenpdin kohti visiotaan olla ensisijainen valinta tehokkaiden
aurinkoldmpoasennusten toimittajaksi maailmanlaajuisesti. Toimittaessaan tilauksia suuriin aurinkokerdinkenttiin Euroo-
passa ja rakennettuaan yhteistydkumppaniverkostoa ympéri maailmaa, esimerkiksi Kiinassa, Latinalaisessa Amerikassa,
Australiassa ja Afrikassa, Yhtio ndkee olevansa valmis kilpailemaan globaaleilla markkinoilla.

Tilapdisen markkinataantuman takia Yhtio tarvitsee lisda kayttopaddomaa. Yhtion ndkemyksen mukaan markkinataantuman
syind oli Tanskan hallituksen viivastynyt paatoksenteko uusiutuvien energialéhteiden tukiehdoista seka muilla markkinoilla
kaynnistyméssa olevien hankkeiden odotettua hitaampi eteneminen. Yhti6 pyrkii kerddméaén Osakeannilla noin 3,5 miljoonaa
euroa. Mikali Osakeanti merkitaén tayteen, Yhtid odottaa saavansa Osakeannista noin 3,0 miljoonan euron nettovarat sen
jalkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jadvat Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteens& noin 0,5
miljoonaa euroa. Osakeannin yhteydessa Yhtio antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkil6ille
Optio-oikeuksia, jolla Yhtio voi tdman lisaksi maksimissaan kerdtd noin 2,5 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun
tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jadvat Optio-oikeuksilla merkittyjen osakkeiden arvioidut kulut, jotka ovat
yhteensd noin 0,1 miljoonaa euroa.

Yhtio tulee kdyttaméan Osakeannilla ja Optio-oikeuksilla saatavat nettovarat tayttdmaan Yhtion arvioitua 4,5 miljoonan euron
kayttopadomatarvetta (joka siséltdd noin 0,3 miljoonan euron siltalainarahoituksen pddoman ja -koron takaisinmaksun) niin,
ettd Yhtid voi toimittaa allekirjoitetut ja mahdolliset tulevat tilaukset vuosina 2018-2019 sekd Savosolarin toimintojen virta-
viivaistamiseen vastaamaan kannattavuustavoitteita ja kasvavaa kysyntad maailmanlaajuisesti.

1 Savosolarin MPE-absorberilla varustettujen 15 m? ja 2 m? suuruisten vakiokerainten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissa
yhdenmukaisissa sertifiointitesteissé, joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar Keymark -sertifikaatti. Testeissd mééritelladn kerdi-
men tehokkuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja ndiden arvojen perusteella Savosolarin MPE-absorberilla varustetut kerdimet ovat maailman tehokkaimpia
tasokeréimid eli tuottavat samanlaisessa systeemissd ja olosuhteissa enemmén energiaa per nelidmetri vuodessa kuin kilpailijoiden tuotteet. Kaikkien Euroo-
passa myytévien kerdinten tiedot siséltava Solar Keymark -tietokanta on julkinen ja l10ytyy osoitteesta www.estif.org/solarkeymarknew/index.php). Vastaavat
tekniset tiedot loytyvat myds muualla maailmassa valmistetuista kerdimista ja Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savosolarin MPE-
absorberilla varustetutkeraimet (Savo 15 SG, Savo 15 DG, SF-100-03 DE ja DS) tuottavat eniten energiaa per m2.

17



Osakeannin ehdot
Osakeantivaltuutus ja hallituksen osakeantipdatos

Yhtion 12.6.2018 pidetty ylimaardinen yhtiokokous péatti valtuuttaa hallituksen paattdmaan yhdessa tai useammassa erassa
osakeanneista sekd optio-oikeuksien ja muiden osakeyhtidlain 10 luvun 1 8:ssd tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien antamisista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaéara voi olla enintddn 400.000.000 osaketta, mika vastaa noin 305,9 pro-
senttia Yhtion nykyisistd osakkeista.

Hallitus paattad kaikista osakeantien ja optioiden sekd muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen eh-
doista. Osakeannit ja optio-oikeuksien sekd muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voivat tapahtua
osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen (suunnattu anti), jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy.

Yhtion osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla maksuton
vain, jos siihen on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen

syy.
Valtuutus on voimassa 11.6.2023 saakka.

Yhtion hallitus péatti 14.6.2018 Antiosakkeiden liikkeeseenlaskusta hyvaksymalla alla esitetyt osakeantiehdot.
Osakeanti, merkintaoikeus ja Optio-oikeudet

Yhtio tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittdvéksi yhteensa enin-
tdan 174.332.080 Yhtion uutta osaketta (” Antiosakkeet”) ("Osakeanti”).

Savosolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) tai Euroclear
Sweden AB:n ("Euroclear Sweden”) ylldpitdméan Savosolarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkinta-
oikeuden ("Merkintdoikeus”) jokaista Osakeannin tdsmaytyspéivand 18.6.2018 ("Tasméaytyspaiva”) omistettua osaketta koh-
den. Kolme (3) Merkintéoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan neljé (4) Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-osia ei luo-
vuteta eika yksittaista Merkintdoikeutta voi kdyttaa osittain. Merkintdoikeudet rekisterdidaan osakkeenomistajien arvo-osuus-
tileille Euroclear Finlandin yll&pitaméassé arvo-osuusjérjestelméassa arviolta 19.6.2018 ja Euroclear Swedenin yllapitamassa
arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 20.6.2018. Merkintdoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankaynnin koh-
teena First North Finlandissa (kaupankayntitunnus SAVOHUO0118, ISIN-tunnus: FI4000327424) ja First North Swedenissé
(kaupankayntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0011413772) 21.6.2018 ja 4.7.2018 valisena aikana. Jos Merkintaoikeu-
teen oikeuttava Yhtion osake on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus, Merkintdoikeutta ei valttamatta voi kayttaa ilman pan-
tinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Savosolar antaa lisaksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille yhteensd enintdén 87.166.040 kap-
paletta optio-oikeuksia ("Optio-oikeudet”), jotka oikeuttavat merkitseméén yhteensd enintédan 87.166.040 Yhtion uutta osa-
ketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kahta (2) merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden merkinnan
hallitus on hyvaksynyt, merkitsija saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-oikeudet ovat
vapaasti luovutettavissa. Optio-oikeuksien ehdot ovat jaljempénd tdmén Esitteen kohdassa ”Savosolar Oyj:n optio-ohjelma
1-2018”.

Oikeus merkitd merkitsematta jaaneita Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia

Yhtion hallitus p&attdd mahdollisten merkitsematté jadneiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa merkinndssa osak-
keenomistajille ja muille sijoittajille, jotka ovat Merkintdaikana antaneet merkintatoimeksiannon merkita Antiosakkeita ilman
Merkintdoikeuksia. Katso jdljempénd kohta ”Antiosakkeiden merkint& ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatio”.
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Merkintahinta

Antiosakkeiden Merkintahinta on 0,02 euroa tai 0,20 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintdhinta”). Antiosakkeiden
merkintahinta kirjataan kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan pddoman rahastoon. Merkintahinta on médritelty siten, etté se
sisaltdd merkintaetuoikeusanneille tavanomaisen alennuksen. Merkintéhinta on noin 65,5 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion
osakkeen paatoskurssi First North Swedenissé 18.5.2018 (0,58 kruunua) ja 66,1 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion osakkeen
paatoskurssi First North Finlandissa 18.5.2018 (0,0589 euroa).

Merkintdaika

Antiosakkeiden merkintdaika ("Merkintdaika™) alkaa 21.6.2018 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen odote-
taan paattyvan 10.7.2018 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 6.7.2018 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30
Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Yhtié voi oman harkintansa mukaan pidentdd Merkintdaikaa. Merkintdaikaa voidaan pident&a yhden tai useamman kerran,
kuitenkin enintddn 2.8.2018 asti. Merkintdajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtittiedotteella ennen Merkintéajan
paattymista.

Jos Merkintaaikaa pidennetéan, allokointipdivad, maksujen erépéivaa sekd Antiosakkeiden toimituspdivid muutetaan vastaa-
vasti.

Merkint&paikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisteréinnin hoitajat saattavat edellyttaa asiakkailtaan merkinta-
toimeksiannon antamista tiettynd paivéana jo ennen kuin kaupankdynti Merkintdoikeuksilla tai Merkintdaika paattyy.

Merkintapaikat
Merkintapaikkoina toimivat

a) Suomessa tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat seka
b) Ruotsissa Aqurat Fondkommission AB:n verkkosivut osoitteessa www.aqurat.se ja Aqurat Fondkommission AB:n
toimipaikka osoitteessa Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm, Sweden (info@aqurat.se, puh. +46 8-684 05 800).

Merkintatoimeksiantoja vastaanottavat Ruotsissa myds tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat, jotka ovat tehneet sopimuksen
Agurat Fondkommission AB:n kanssa merkint6jen vastaanottamisesta.

Sijoittajien on noudatettava tilinhoitajan ja Aqurat Fondkommission AB:n kulloinkin antamia ohjeita. Sijoittajille tarkoitettuja
ohjeita on kuvattu timéan Esitteen kohdassa ”Ohjeita sijoittajille”.

Merkintdoikeuksien kayttdminen

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitsemalla Antiosakkeita arvo-osuustilillaan olevilla Merkintdoikeuksilla ja
maksamalla Merkint&dhinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintéatoimeksianto oman tilin-
hoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Ostettujen Merkintaoikeuksien haltijoiden on annettava merkintdtoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai omaisuudenhoita-
jansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat Yhtion osakkeet tai Merkinta-
oikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintatoimeksiantonsa hallintarekisteréinnin
hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintatoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta.
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Puutteelliset tai virheelliset merkintatoimeksiannot voidaan hylata. Mikali Merkintahintaa ei makseta ndiden ehtojen mukai-
sesti tai maksu on vajaa, merkintatoimeksianto voidaan hylata. Téllaisessa tilanteessa maksettu Merkintéhinta palautetaan
merkitsijalle noin kolmen (3) paikallisen pankkipdivan kuluessa merkintdjen hyvaksymisesta. Palautettaville varoille ei mak-
seta korkoa.

Tehdyt merkinnét ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin jéljempéani olevan kohdan “Esitteen tayden-
nykset ja merkintdjen perumisoikeus” mukaisesti.

Kayttamattoméat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Merkintéajan paattyessé 10.7.2018 klo 16:30 Suomen aikaa (15:30
Ruotsin aikaa) Suomessa ja 6.7.2018 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Osakeomistuksen laimentuminen

Yhtion osakkeiden lukumé&drd voi Osakeannin seurauksena nousta 130.749.062 osakkeesta enintddn 305.081.142 osakkee-
seen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 133,3 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittdmasti ennen Osakeantia, ja
noin 57,14 prosenttia Osakeannin jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitd&n kokonaisuudessaan.

Mikali myos kaikki Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kdytettdisiin osakkeiden merkintddn, Yhtion
osakkeiden lukuméaré voi Osakeannin ja Optio-oikeuksien perusteella merkittavien osakkeiden seurauksena nousta enintéan
392.247.182 osakkeeseen. Mikali kaikki Antiosakkeiden merkitsijOille tarjottavat Optio-oikeudet kaytettdisiin osakkeiden
merkintadn, Antiosakkeet ja Optio-oikeuksien perusteella merkittévét osakkeet vastaavat 200,00 prosenttia Yhtion kaikista
osakkeista valittdmasti ennen Osakeantia, ja noin 66,67 prosenttia Osakeannin ja Optio-oikeuksilla suoritettujen osakemer-
kint6jen jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitaén ja Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kaytetadan osak-
keiden merkint&d&n kokonaisuudessaan.

Augment Partners AB:n kautta tulevat sijoittajat osallistuvat ensisijaisesti Osakeantiin ja heille voidaan lisaksi suunnata eril-
linen osakeanti Osakeannissa kdytettavalla Merkintahinnalla, mikéli Osakeanti merkitd&n tayteen. Katso lisatietoja Esitteen
kohdasta ”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettavat suunnatut osakeannit”. Jos
Osakeanti ja tdmd suunnattu osakeanti merkittaisiin kokonaisuudessaan, Yhtion osakkeiden lukumééra voi nousta Osakeannin
jalkeisestd 305.081.142 osakkesta 348.664.162 osakkeeseen. Ndmé suunnatussa osakeannissa annettavat osakkeet vastaisivat
noin 33,33 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittomésti ennen Osakeantia, ja noin 12,50 prosenttia Osakeannin ja suun-
natun osakeannin jalkeen.

Mikali myos kaikki Optio-oikeudet, siséltden myds mahdolliseen suunnattuun osakeantiin osallistuville sijoittajille tarjottavat
Optio-oikeudet, kaytettaisiin osakkeiden merkintdan, Yhtion osakkeiden lukuméaaré voi Osakeannin, yll& mainitun suunnatun
osakeannin ja Optio-oikeuksien perusteella merkittdvien osakkeiden seurauksena nousta enintdén 457.621.712 osakkeeseen.
Mikali kaikki Optio-oikeudet kaytettaisiin osakkeiden merkintdan, Antiosakkeet, suunnatussa annissa merkityt ja Optio-oi-
keuksien perusteella merkittavat osakkeet vastaavat 250,00 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittémasti ennen Osake-
antia, ja noin 71,43 prosenttia Osakeannin, suunnatun annin ja Optio-oikeuksilla suoritettujen osakemerkintéjen jalkeen, olet-
taen ettd Osakeanti ja suunnattu anti merkitaan ja Optio-oikeudet kaytetadn osakkeiden merkintdan kokonaisuudessaan.

Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kéyttdad merkintétakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkintahin-
nan Kkuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetddn tarvittaessa merkintatakauksen antajille Osakeannin jalkeen.
Talloin merkintdpalkkion suuruus on kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen maérastd, eli yhteensa kaikkien
merkintatakausten osalta enintdén noin 333,9 tuhatta euroa. Katso lisitietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvat jarjes-
telyt — Osakeannin yhteydesséa mahdollisesti jarjestettavat suunnatut osakeannit”. Jos Osakeanti ja merkintitakauksen anta-
jille suunnattu osakeanti merkittaisiin kokonaisuudessaan, merkintéhinta merkintitakauksen antajille suunnattavassa osake-
annissa olisi sama kuin Osakeannissa, ja kaikki merkintatakauksen antajat kayttaisivat merkintatakauspalkkionsa Yhtion uu-
sien osakkeiden merkintahinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtion osakkeiden lukumaard voi nousta edelleen
16.694.428 osakkeella. Namé& merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa tarjottavat osakkeet vastaisivat noin
12,77 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittdmasti ennen Osakeantia, ja noin 4,57 prosenttia Osakeannin ja molempien
ylla mainittujen suunnattujen osakeantien jélkeen, olettaen etté kaikki annit merkitd&n kokonaisuudessaan.

Jos Osakeanti sekd molemmat Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jérjestettavat suunnatut osakeannit jarjestetdan ja merki-
tdan kokonaisuudessaan, ja merkintdhinta merkintdtakaajille suunnatussa osakeannissa on sama kuin Osakeannissa ja lisaksi
maksimi lukumaara Optio-oikeuksia lasketaan liikkeelle ja kaikki Optio-oikeudet kéaytetdan osakkeiden merkintdan, vastaavat
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kaikki annettavat uudet osakkeet yhteensa noin 72,43 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien ja Optio-oikeuksien
perusteella merkittyjen osakkeiden antamisen jalkeen.

Hallituksen enintééan 400.000.000 annettavien osakkeiden valtuutuksesta kaytetddn Osakeannin, sen yhteydessa mahdollisesti
jarjestettavien suunnattujen osakeantien ja Optio-oikeuksien tarjoamisen myoté yhteensd enintddn 343.570.078 osaketta ja
siitd ja4 tdman jélkeen vield kéyttdmatta vahintddn 56.429.922 osaketta.

Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintaoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu antamalla
merkintatoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintéhinta merkitsijan tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallin-
tarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisterinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti. Merkintatoi-
meksianto, joka Ruotsissa lahetaadn postitse, on toimitettava hyvissa ajoin ennen viimeistd merkintapdivaa. Ainoastaan yhden
(1) merkintatoimeksiannon ilman Merkintdoikeuksia voi tehdd. Jos useampi merkintatoimeksianto annetaan, ainoastaan vii-
meinen otetaan huomioon. Epatdydellinen tai virheellinen merkintatoimeksianto voidaan jattdd huomioimatta. Merkintatoi-
meksianto on sitova.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin yll&pitdmén arvo-
osuusjérjestelmdn kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinninhoitajan, mikali toimeksianto annetaan
sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistdén 10.7.2018 tai sité aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan, omai-
suudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemét Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin yll&pitdmén arvo-
osuusjarjestelmén kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisteréinninhoitajan, mikéli toimeksianto annetaan
sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistaan 6.7.2018 tai sitd aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan, omai-
suudenhoitajan tai hallintarekisteréinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Mikali kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Savosolarin hallitus paattaa ilman Merkintdoi-
keuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikéli kyseiset merkitsijat
ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille méaaraytyy arvo-osuustilikohtaisesti Antiosakkeiden
merkintddn kaytettyjen Merkintdoikeuksien lukumaardn mukaisessa suhteessa ja, mikali tdma ei ole mahdollista,
arpomalla; ja

b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia, ja mikali kyseiset merkit-
sijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maaraytyy arvo-osuustilikohtaisesti suhteessa
Antiosakkeiden madrin, jotka kyseiset merkitsijat ovat merkinneet ja mikali tdima ei ole mahdollista, arpomalla.

Savosolar vahvistaa ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinnan hyvaksymisen, jos se hyvaksytaan, kai-
kille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintdtoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Merkintdoikeuksia. Si-
joittajat, jotka merkitsevét Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia tilinhoitajansa kautta Ruotsissa saavat tiedon merkinnésta
tilinhoitajan rutiinien mukaisesti.

Mikali ilman Merkintdoikeuksia merkittyja Antiosakkeita ei allokoida merkintatoimeksiannossa mainittua maérad, saamatta
jaédneitd Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintahinta palautetaan merkitsijélle arviolta 18.7.2018. Palautettaville varoille
ei makseta korkoa.

Merkintdjen hyvaksyminen ja maksaminen
Yhtion hallitus hyvéksyy kaikki Merkintéoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen sek& sovellettavien lakien ja
maéaraysten mukaisesti tehdyt merkinnét arviolta 13.7.2018. Lisaksi Yhtion hallitus hyvéksyy edelld kohdassa ”Antiosakkei-

den merkinté ilman Merkintéoikeuksia ja allokaatio” esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti ilman Merkintdoikeuksia
ja ndiden Osakeannin ehtojen sekd sovellettavien lakien ja méaraysten mukaisesti tehdyt merkinnat.
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Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintahinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa Suomessa tai Ruotsin
kruunuissa Ruotsissa merkintatoimeksiannon antamisen yhteydessa merkintépaikan, tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajan an-
tamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintd katsotaan tehdyksi, kun merkintatoimeksianto on saapunut merkintdpaikkaan, asianomaiselle tilinhoitajalle tai
omaisuudenhoitajalle ja Merkintahinta on maksettu kokonaisuudessaan. Merkintatoimeksiannon antamalla merkitsijé valtuut-
taa tilinhoitajansa luovuttamaan tarpeelliset henkil6tietonsa, arvo-osuustilinsd numeron sekd merkintd&nsa koskevat tiedot
toimeksiannon tai tehtdvan toteuttamiseen osallistuville osapuolille osakkeiden ja Optio-oikeuksien allokointia sek selvitysta
varten.

Hallituksella on oikeus tietyissi tilanteissa peruuttaa Osakeanti, katso jdljempéna kohta ”Yhtidn oikeus perua Osakeanti”.
Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Mikali Merkintdaikaa ei muuteta, Yhtio julkistaa Osakeannin tuloksen yhtiétiedotteella arviolta 13.7.2018.
Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yll&pitdméssé arvo-osuusjar-
jestelméssé ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin yll4pitamien arvo-osuusjarjestelmien
kautta.

Merkinnin tekemisen jélkeen Merkintdoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat véliaikaiset osakkeet ("Viliaikaiset
osakkeet”) kirjataan merkitsijén arvo-osuustilille arviolta merkintaé seuraavana paivana Suomessa Euroclear Finlandin selvi-
tysaikataulun mukaisesti. Kaupankdynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankayntitunnus
SAVOHNO0118, ISIN-tunnus: FI14000327416) ja First North Swedenissa (kaupankayntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus:
SE0011413780) omana lajinaan arviolta 21.6.2018, Merkintdajan ensimmaisend pdivana. Valiaikaiset osakkeet yhdistetaan
Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisteroity kaupparekisteriin. Toimittaminen ja yhdistdminen
tapahtuu Euroclear Finlandin yllapitdméssé arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 24.7.2018 ja Antiosakkeet ovat kaupankéynnin
kohteena yhdessa Y htion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 24.7.2018 First North Finlandissa. Euroclear Swedenin
yll&pitdmassé arvo-osuusjérjestelméssa toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu arviolta 27.7.2018 ja Antiosakkeet ovat kau-
pankdynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 27.7.2018 First North Swedenissa.

IIman Merkintdoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan samaan aikaan kun Merkint&oikeuksilla merkityt Antiosakkeet,
eikd niiden osalta toimiteta Valiaikaisia osakkeita.

Optio-oikeuksien haltijat

Yhtion optio-oikeuksien 2-2017 ehtojen mukaan, jos Yhtié ennen osakemerkintdd p&attad osakeannista tai uusien optio-oi-
keuksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintdetuoikeus, on optio-oikeu-
den omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtion hallituksen
paattamalla tavalla siten, ettd merkittavissa olevien osakkeiden maarid, merkintahintoja tai molempia muutetaan. Optio-oi-
keuksien haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden varmistamiseksi Yhtion hallitus paattaa arviolta 13.7.2018 op-
tio-oikeuksilla 2-2017 merkittédvien osakkeiden méérien ja/tai merkintdhinnan muuttamisesta Osakeannin johdosta. Osakean-
tia seuraavat muutokset optioehtoihin tulevat voimaan niiden kaupparekisteriin merkitsemisesté lukien. Yhtion optio-oikeudet
eivat oikeuta osallistumaan Osakeantiin. Osakemerkinnan yhteydessa optio-oikeuksien optionhaltijan merkitsema osakkeiden
kokonaismé&ara pyoristetddn alaspéin taysiksi osakkeiksi ja kokonaismerkint&hinta lasketaan pyoristettyd osakkeiden maéraa
kayttéen ja pyoristetadn lahimpaén senttiin. Katso myos Esitteen osio ”Yhtid, osakkeet ja osakepddoma — Optio-oikeudet”.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisesté ja sijoittajille toimit-
tamisesta l&htien. Kukin Yhtion osake oikeuttaa yhteen d&neen Yhtion yhtiokokouksissa.
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Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus

Osakeannissa tehdyt merkinnét ovat sitovia eika niitd voi perua muutoin kuin tilanteissa, jotka Arvopaperimarkkinalain pe-
rusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhti6ll4 on Esitteen tdydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan péaéttymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen sisaltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan paattymisté ja joilla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle. Téaydennys
julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikali Esitetta tdydennetddn, Antiosakkeita ennen Esitteen tadydennyksen julkistamista merkinneilld sijoittajilla on oikeus
perua merkintansa. Perumisoikeutta on kdytettava perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomalaista pank-
Kipaivaa Esitteen taydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinnan perumisen katsotaan koskevan kyseisen sijoittajan
kaikkia merkintdja. Perumisoikeuden edellytyksend on, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tullut esiin tai havaittu
ennen Viliaikaisten osakkeiden, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta Véliaikaisia osakkeita, Antiosakkeiden toimit-
tamista. Peruminen on tehtdva samassa merkintapaikassa kuin alkuperdinen merkintd. Aqurat Fondkommission AB:n verk-
kosivuilla tehtyja merkintdja ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa yhteyttd Aqurat Fondkom-
mission AB:hen sahkdpostitse osoitteeseen info@aqurat.se tai puhelimitse +46 (0)8 684 05 800. Perumisoikeudesta annetaan
tietoja myds julkaistavassa Esitteen tdydennyksessa.

Mikali sijoittaja on perunut merkintansd, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkint&hinta palautetaan sijoittajan pankkiti-
lille, jonka tiedot h&n on ilmoittanut merkinnédn yhteydessa. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipdivan kuluessa
merkinnan perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhti6 ilmoittaa perumisohjeet yhtittiedotteella Esitteen
tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Jos Yhtion osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtdnyt Merkintéoikeutensa, myyntid tai siirtoa ei voi peruuttaa.
Yhtidn oikeus perua Osakeanti

Yhtio voi oman harkintansa mukaan (ja misté tahansa syystd) perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoittajien tekemét
merkinnat mitatdidadn automaattisesti. Tassa tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat Merkintahinnat palautetaan
pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinnan yhteydessa. Maksut palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipdi-
van kuluessa Osakeannin perumisesta. Yhti6 ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhtittiedotteella.

Yhtio ei voi perua Osakeantia sen jélkeen, kun Yhtion hallitus on paéttanyt Antiosakkeiden allokaatiosta.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan toimi-
valtaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat

Yhtion hallitus voi tehdd p&atoksid muista Osakeantiin liittyvista asioista.
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Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 1-2018

Yhtion hallitus on ylimaéaréiseltd yhtiokokoukselta 12.6.2018 saamansa valtuutuksen perusteella p&attanyt 14.6.2018 optio-
oikeuksien ("Optio-oikeudet”) antamisesta Yhtion 14.6.2018 pééatetyssa Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkilille
seka sellaisille Augment Partners AB:n kautta tuleville sijoittajille, jotka osallistuvat Osakeannin yhteydessd mahdollisesti
jarjestettdvaan suunnattuun osakeantiin, seuraavin ehdoin.

| Optio-oikeuksien ehdot
1. Optio-oikeuksien maara

Optio-oikeuksia annetaan yhteensé enintddn 108.957.550 kappaletta, ja ne oikeuttavat merkitseméan yhteensé enintdén
108.957.550 Yhtidn uutta osaketta.

2. Optio-oikeuksien suuntaaminen

Optio-oikeudet annetaan vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkilGille seka sellaisille Augment Partners
AB:n kautta tuleville sijoittajille, jotka osallistuvat Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jérjestettdvaan suunnattuun osake-
antiin siten, etti kutakin kahta (2) merkittyd ja maksettua Antiosaketta tai suunnatussa osakeannissa merkittya osaketta koh-
den, joiden merkinnan hallitus on hyvaksynyt, merkitsiji saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei an-
neta. Optio-oikeuksien antamiselle on Yhtion kannalta painava taloudellinen syy, koska Yhti0 tarvitsee liséa kayttdpdaomaa,
jotta se voi toimittaa allekirjoitetut ja tulevat tilaukset vuosina 2018-2019, sek& padomaa toimintojensa virtaviivaistamiseen
vastaamaan kannattavuustavoitteita ja kasvavaa kysyntdd maailmanlaajuisesti. Optio-oikeuksien antaminen nahdaén yhtena
vaihtoehtona kustannustehokkaasti hankkia Yhtidlle pddomaa tulevaisuudessa.

3. Optio-oikeuksien merkitseminen

Optio-oikeudet merkitdan Osakeannin ja mahdollisen suunnatun osakeannin osakemerkintjen suorittamisen yhteydessa sa-
maa merkintalomaketta k&yttaen.

Yhtion hallitus hyvaksyy Optio-oikeuksien merkinnét samanaikaisesti paattaessdan Osakeannin merkintdjen hyvéksymisesta,
eli arviolta 13.7.2018.

4. Optio-oikeuksien liittaminen arvo-osuusjarjestelmaan ja listaaminen

Optio-oikeudet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelmaan. Optio-oikeudet toimitetaan
merkitsijoille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmien kautta. Mikéli Osakeannin merkintdaikaa
ei muuteta, Optio-oikeudet toimitetaan merkitsijoille Euroclear Finlandin yll&pitdman arvo-osuusjarjestelmén kautta arviolta
viikolla 31, 2018 ja merkitsijoille Euroclear Swedenin yll&pitdman arvo-osuusjérjestelman kautta arviolta viikolla 31, 2018.
Optio-oikeuksien ISIN-tunnus on FI4000327440.

Yhti6 aikoo jattad hakemuksen Tukholman Porssille ja Helsingin Porssille listatakseen Optio-oikeudet First North Swedeniin
ja First North Finlandiin. Kaupankéyntitunnuksen First North Swedenissé odotetaan olevan SAVOS TO3 ja First North Fin-
landissa SAVIHEW118. Mikali Optio-oikeuksien listautuminen toteutuu, ensimmaéinen kaupank&yntipéiva First North Fin-
landissa on arviolta viikolla 31, 2018 ja First North Swedenissé viikolla 31, 2018.

Il Osakemerkinnén ehdot

1. Oikeus osakkeiden merkintaan

Kukin Optio-oikeus oikeuttaa merkitsemdan yhden (1) Yhtion uuden osakkeen. Osakkeen merkintdhinta kirjataan Yhtion
sijoitetun vapaan oman paidoman rahastoon.
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2. Osakkeiden merkinta ja maksu
Optio-oikeuksilla merkittavien osakkeiden merkintéaika on 26.11.-10.12.2018.

Jos osakkeiden merkintéajan viimeinen pdiva ei ole pankkipaiva, osakkeiden merkinnéan voi tehda viimeista merkintapaivaa
seuraavana pankkipéivana.

Osakkeiden merkinté tapahtuu Yhtion paékonttorissa, samoissa merkintépaikoissa kun Osakeannissa (katso Esitteen osio
”Osakeannin ehdot — Merkintapaikat™) tai mahdollisesti muussa mydohemmin ilmoitettavassa paikassa ja ilmoitettavalla ta-
valla. Osakkeet on maksettava merkittdessé Yhtion osoittamalle pankkitilille. Hallitus p&attaé kaikista osakemerkintaan liit-
tyvisté toimenpiteista.

3. Osakkeiden merkintahinta

Osakkeen merkintdhinta maaraytyy Yhtion osakkeen kaupankayntimaaralla painotetun keskikurssin perusteella First North
Finlandissa 12.11.2018 — 23.11.2018 valisend aikana vahennettyna 25 prosentilla. Osakkeen merkintéhinta on kuitenkin vé-
hintdan 0,02 euroa ja enintédén 0,03 euroa.

Euroclear Swedenin kautta toimitetuilla Optio-oikeuksilla merkittavat osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin kruu-
nujen maarainen merkintdhinta mééaritetddan EURSEK-termiinikurssilla 23.11.2018. Yhti¢ julkistaa Ruotsin kruunujen maa-
raisen merkint&hinnan yhtiétiedotteella Optio-oikeuksilla merkittavien osakkeiden merkintdajan alkaessa.

Optio-oikeudella merkittdvan osakkeen merkintahinta voi alentua kohdassa 7 mainituissa tietyissa tapauksissa. Osakkeen
merkintahinta on kuitenkin aina v&hintéén 0,01 euroa.

4. Osakkeiden kirjaus

Merkityt ja tdysin maksetut osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Optio-oikeuksilla merkityt osakkeet tullaan ha-
kemaan monenkeskisen kaupankaynnin kohteeksi First North Swedenissa ja First North Finlandissa yhdessa Yhtion muiden
osakkeiden kanssa.

5. Osakkeenomistajan oikeudet

Uusien osakkeiden oikeus osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet alkavat sitten, kun osakkeet on merkitty kauppare-
Kisteriin ja toimitettu merkitsijoille.

6. Osakeannit, optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet ennen osakemerkintaa

Mikali Yhti6 ennen osakemerkintad p&attad osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on Optio-oikeuden omistajalla sama tai
yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan hallituksen paattamalla tavalla siten, etta mer-
kittdvissa olevien osakkeiden méaarid, merkintéhintoja tai molempia muutetaan.

7. Oikeudet tietyissa tapauksissa

Mikali Yhtio jakaa osinkoa tai varoja vapaan oman pddoman rahastosta, Optio-oikeudella merkittdvan osakkeen merkintahin-
taa alennetaan ennen osakemerkintdd péaatettdvien osakekohtaisten osinkojen ja vapaan oman padoman rahastosta jaettavien
p&doman palautusten méarélla kunkin osingonjaon tai pddoman palautuksen tdsmaytyspéivéana.

Mikali Yhti6 alentaa osakepddomaansa jakamalla osakepddomaa osakkeenomistajille, Optio-oikeudella merkittdvan osakkeen

merkintdhintaa alennetaan ennen osakemerkintéd péaatettdvan jaettavan osakepddoman osakekohtaisella méarélla osakepaa-
oman palautuksen tdsmaytyspdivana.
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Mikali Yhtioé ennen osakemerkintda asetetaan selvitystilaan, varataan Optio-oikeuksien omistajille tilaisuus kayttaa osake-
merkintdoikeuttaan hallituksen asettamana méaaraaikana. Mikali Yhti6é ennen osakemerkintéa poistetaan rekisterista, on Optio-
oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa.

Mikali Yhtit paattad sulautua sulautuvana yhtiond toiseen yhtiodn tai kombinaatiofuusiossa muodostuvaan yhtioon tai paattaa
jakautua kokonaisuudessaan, annetaan Optio-oikeuksien omistajille oikeus merkitd osakkeet hallituksen asettamana maaraai-
kana ennen sulautumisen tai jakautumisen taytantéonpanon rekisterdimisté. Vaihtoehtoisesti hallitus voi antaa Optio-oikeuk-
sien omistajalle oikeuden vaihtaa Optio-oikeudet toisen yhtitn liikkeeseen laskemiin optio-oikeuksiin sulautumis- tai jakau-
tumissuunnitelmassa maaratylla tai hallituksen muuten madradmalla tavalla. Tdman jalkeen osakemerkinté- tai vaihto-oi-
keutta ei enda ole. Sama menettely soveltuu rajat ylittdvaan sulautumiseen tai jakautumiseen tai mikali Yhtié muututtuaan
eurooppayhtioksi (Societas Europae) tai muuten siirtdd kotipaikan Suomesta toiseen Euroopan Talousalueeseen kuuluvaan
jasenvaltioon. Hallitus paattdd mahdollisen osittaisjakautumisen vaikutuksesta Optio-oikeuksiin. Edelld mainituissa tilan-
teissa Optio-oikeuksien omistajilla ei ole oikeutta vaatia, ettd Yhtid lunastaa heiltd Optio-oikeudet kdyvasta hinnasta.

Yhtion omien osakkeiden hankkiminen tai lunastaminen tai optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien hankkiminen ei vaikuta Optio-oikeuden omistajan oikeuksiin. Mikéli Yhtio kuitenkin paattda hankkia tai lunastaa
omia osakkeitaan kaikilta osakkeenomistajilta, on Optio-oikeuksien omistajille tehtédva yhdenvertainen tarjous.

Mikali Yhtidssa paatetaan toteuttaa ennen osakemerkintda osakeyhtilain 15 luvun 9 §:n mukainen osakkeiden yhdistaminen,
on Optio-oikeuden omistajalla velvollisuus luovuttaa Optio-oikeuksia takaisin Yhtidlle vastikkeetta samassa suhteessa kuin
Yhtion osakkeenomistajilta lunastetaan osakkeita osakkeiden yhdistdmisen yhteydessa. Pydristdmisen takia mahdollisesti lu-
nastettavaksi tulevat ylimaaraiset Optio-oikeudet myydaén talldin Yhtién toimesta Optio-oikeuden omistajan lukuun osak-
keita vastaavalla tavalla. Osakkeiden yhdistdmisen seurauksena myds kohdan 11 3. mukaista osakkeiden merkintdhinnan vé-
himmais- ja enimméaismaéraa korotetaan samassa suhteessa kuin Yhtion osakkeiden lukumééra vahenee osakkeiden yhdista-
misen seurauksena.

Mikali jollekin osakkeenomistajista syntyy ennen osakkeiden merkintaajan paattymista osakeyhtitlain 18 luvun 1 8:n tarkoit-
tama lunastusoikeus ja -velvollisuus kaikkiin Yhtion osakkeisiin sen perusteella, ettd osakkeenomistajalla on yli 90 prosenttia
Yhtion osakkeista ja osakkeiden tuottamista dénistd, varataan Optio-oikeuden omistajalle tilaisuus kdyttad osakemerkintéoi-
keuttaan hallituksen asettamana méaaraaikana tai Optio-oikeuden omistajalla on osakkeenomistajan asemaa vastaava velvol-
lisuus luovuttaa Optio-oikeutensa lunastajalle.

Il Muut seikat
Yhtio voi pitdd Optio-oikeuksien omistajista luetteloa, josta ilmenee Optio-oikeuksien omistajien henkildtiedot. Yhtid voi
toimittaa Optio-oikeuksiin liittyvat tiedonannot Optio-oikeuden omistajille kirjeitse viimeisimpéan Yhtion tiedossa olevaan

osoitteeseen ja/tai yhtidtiedotteella.

Ellei sovellettavasta laista muuta johdu, Yhti6ll4, tilinhoitajalla eikd Euroclear Finlandilla tai Euroclear Swedenilla ole oi-
keutta luovuttaa tietoja Optio-oikeuksien omistajista kolmansille osapuolille.

Yhtiolla on oikeus saada seuraavat Optio-oikeuksien omistajia koskevat tiedot Euroclear Finlandilta ja Euroclear Swedenilta:

1) Optio-oikeuksien omistajan nimi, henkilétunnus tai muu yksil6intitunnus ja postiosoite; seka
2) Optio-oikeuksien maéara.

Néihin ehtoihin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Optio-oikeuksia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistui-
messa Suomessa.

Hallitus voi péattdé néihin ehtoihin tehtavisté teknisistd muutoksista, jotka aiheutuvat Optio-oikeuksien arvo-osuusjarjestel-
maan liittdmisestd, listaamisesta sekd muista ndihin ehtoihin tehtdvistd muutoksista ja tdsmennyksista, joita ei ole pidettava
olennaisina.

N&ma Optio-oikeuksien ehdot on laadittu suomen- ja englanninkielelld. Mikéli suomen- ja englanninkielisten ehtojen vélilla
on ristiriitaa, noudatetaan suomenkielisia ehtoja.
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Ohjeet sijoittajille
Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien merkinta arvo-osuusjarjestelmaan

Antiosakkeet ja Optio-oikeudet rekisteroiddan ja lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin ylldpitdméssa arvo-osuusjérjes-
telmdssd, ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitimien arvo-osuusjérjestelmien
kautta.

Sijoittajilla, joiden Antiosakkeet ja Optio-oikeudet toimitetaan Euroclear Finlandin kautta, on oltava suomalaisella tilinhoita-
jalla pidettava arvo-osuustili ja sijoittajilla, joiden Antiosakkeet ja Optio-oikeudet toimitetaan Euroclear Swedenin kautta, on
oltava Euroclear Swedenin tilinhoitajalla pidettava arvo-osuustili. Arvo-osuustilin numero on ilmoitettava merkintési-
toumusta annettaessa. Arvo-osuustilin on oltava sijoittajan omissa nimissa.

Oikeushenkildiden tekemat merkinnat

Yhtiod, Nordea Bank AB (publ) tai Aqurat Fondkommission AB voi harkintansa mukaan pyytaa Antiosakkeita ja Optio-oi-
keuksia merkitsevad oikeushenkild toimittamaan asiakirjoja, jotka osoittavat oikeushenkilén oikeuden merkitd Antiosakkeita
ja Optio-oikeuksia ja oikeushenkilon edustajan oikeuden edustaa oikeushenkilé.

Merkint& asiamiehena

Sijoittajat voivat merkita Antiosakkeita ja Optio-oikeuksia myos asiamiehen vilitykselld. Téssa tapauksessa asiamiehen on
osoitettava valtuutensa toimia sijoittajan puolesta esittamallé valtakirja Yhtion ja Nordea Bank AB (publ):n tai Aqurat Fond-
kommission AB:n hyviaksymassa muodossa.

Sijoittajilta ei veloiteta palkkioita

Yhtio, Paajarjestaja, Nordea Bank AB (publ) tai Aqurat Fondkommission AB ei veloita Antiosakkeita, mahdollisissa suun-
natuissa anneissa merkittyja osakkeita, ja Optio-oikeuksia merkitsevilta sijoittajilta palkkioita tai maksuja. Aqurat Fondkom-
mission AB:lla on kuitenkin oikeus peria korot ja kulut sijoittajilta, jotka eivit ole maksaneet merkitsemiaan Antiosakkeita

erapaivaan mennessa.

Sijoittajien kayttamat arvopaperivalittdjat ja muut palveluntarjoajat voivat kuitenkin veloittaa sijoittajalta sijoittajan ja palve-
luntarjoajan viliseen sopimukseen perustuvia maksuja.

Verotus

Tiettyja Antiosakkeisiin ja Optio-oikeuksiin tehtyjen sijoitusten verotusta koskevia seikkoja kasitellaan Esitteen kohdassa
”Verotukselliset nakokohdat”.
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Osakeantiin liittyvat jarjestelyt
Taloudellinen neuvonantaja ja Hyvaksytty Neuvonantaja

Augment Partners AB toimii Yhtién taloudellisena neuvonantajana Osakeannin yhteydessa sen kanssa solmitun sopimuksen
ehtojen mukaisesti. Sopimuksessa maaritetaan palvelut, joita Augment Partners AB tarjoaa Osakeannin yhteydessa seka ka-
sitelladn osapuolten oikeuksia ja velvoitteita. Taloudellista neuvonantoa koskevissa sopimuksessa Yhti6 on sitoutunut vapaut-
tamaan Augment Partners AB:n tietyistd vastuista ja sitoutunut vastaamaan Osakeannin ja myynnin toteuttamisesta aiheutu-
vista kuluista.

Augment Partners AB:l1& on lisaksi toimeksianto hankkia ammattimaisia sijoittajia Yhtiolle Osakeannin Merkintdajan kulu-
essa siten, ettd sen kautta tulevien sijoitusten maéré on enintdén noin 0,9 miljoonaa euroa. Augment Partners AB:n kautta
tulevat sijoittajat osallistuvat ensisijaisesti Osakeantiin ja heille voidaan lisdksi suunnata erillinen osakeanti Osakeannissa
kaytettavalla Merkintdhinnalla, mikali Osakeanti merkit4én tiayteen. Katso lisitietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvéat
jarjestelyt — Osakeannin yhteydess& mahdollisesti jarjestettdvat suunnatut osakeannit”.

Augment Partners AB saa ennalta sovitun palkkion Osakeannin yhteydessé tarjoamistaan palveluista, ja osa palkkiosta on
sidottu Osakeannin seka mahdollisesti jarjestettdvan suunnatun osakeannin tuottojen maaraén. Taman vuoksi on Augment
Partners AB:n intressissd, ettd Osakeanti ja mahdollisesti jarjestettdvan suunnattu osakeanti onnistuu.

Augment Partners AB toimii Yhtion Hyvaksyttynd Neuvonantajana.
Padjarjestaja

Invesdor Oy toimii Osakeannin ja mahdollisesti jérjestettdvan suunnatun osakeannin paajarjestajand ja saa ennalta sovitun
palkkion Osakeannin yhteydessé tarjoamistaan palveluista, ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin ja mahdollisesti jérjestet-
tdvan suunnatun osakeannin tuottojen méaaréan. Taméan vuoksi on Invesdor Oy:n intressissa, ettd Osakeanti ja mahdollisesti
jarjestettdvan suunnattu osakeanti onnistuu.

Liikkeeseenlaskijan asiamiehet

Nordea Bank AB (publ) toimii Yhtion liikkeeseenlaskijan asiamiehend suhteessa Euroclear Finlandiin ja Aqurat Fondkom-
mission AB suhteessa Euroclear Swedeniin.

Markkinatakaus
Taman Esitteen pdivamaaradn mennessé Yhtio ei ole tehnyt sopimusta markkinatakauksesta.
Luovutusrajoitussopimukset (lock-up)

Augment Partners AB on tehnyt kolmen (3) osakkeenomistajan kanssa luovutusrajoitussopimukset. Feodor Aminoff, Jari
Varjotie ja Nalle Stenman ovat sitoutuneet siihen, ettd ne eivat kuuden (6) kuukauden kuluessa hallituksen hyvaksyttya osa-
kemerkinnat Osakeannissa, ilman Augment Partnersin etukédteen antamaa Kirjallista suostumusta (i) tarjoa, myy, panttaa, si-
toudu myymaan, myy optiota tai muuta sopimusta ostaa, osta optiota tai muuta sopimusta myydd, mydnna optiota, oikeutta
tai warranttia ostaa, lainaa, tai muutoin siirrd tai luovuta, suoraan tai valillisesti, Osakeannissa merkittyj& osakkeita tai Osa-
keannissa merkittyja osakkeiksi muunnettavissa tai vaihdettavissa olevia arvopapereita; tai (ii) tee swap- tai muuta sopimusta,
joka siirtad toiselle kokonaan tai osittain tdman néiden osakkeiden taloudellisia vaikutuksia riippumatta siitd, toteutetaanko
tallaiset kohdassa (i) tai (ii) kuvatut toimenpiteet osakkeiden toimituksella tai muiden arvopaperien toimituksella, kateismak-
sulla vai muulla tavalla. Taman liséksi Feodor Aminoff ja Jari Varjotie ovat sitoutuneet samoihin ehtoihin Esitteen paivamaa-
rand omistamiensa Yhtién osakkeiden ja osakkeiksi muunnettavissa tai vaihdettavissa olevien arvopapereiden osalta.

Lock-up-sopimukseen siséltyvat seuraavat poikkeukset: (i) Osakkeiden myyntia blokkikauppana, jossa myydaan enemmistd
Yhtion osakkeista; (ii) Yhtion kannustinohjelmien mukaisten osakeoptioiden kayttdmista; (iii) Osakkeiden tai muiden suoraan
tai epasuoraan Osakkeiksi lunastettavien tai vaihdettavien arvopaperien siirtdmisté vastikkeettomana lahjana tai testamentilla
tai perintond; ja (iv) Osakkeiden tai muiden suoraan tai epasuoraan Osakkeiksi lunastettavien tai vaihdettavien arvopapereiden
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jakamista aanettomille yhtiomiehille, osakkeenomistajille tai tytaryhtidlle tai yhtiokumppanille tai sitoumuksen antaneen tai
sitoumuksen antaneen perheenjasenen maaraysvallassa olevalle osakeyhtiélle.

Merkintéasitoumukset
Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat merkintasitoumuksien kautta sitoutuneet merkitseméén noin 0,2 prosenttia Osakean-

nissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneet osallistumaan Osakeantiin noin 6,4 tuhannella eurolla. Yhtié on
vastaanottanut seuraavat sitovat merkintasitoumukset Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannin yhteydessé:

Antiosakkeita merkitseva osakkeenomistaja Merkintdsitoumus (osakkeita) Merkintdsitoumus (euroa)
Nalle Stenman 118.280 2.365,60
Feodor Aminoff 102.154 2.043,08
Jari Varjotie 100.000 2.000,00
Yhteensé 320.434 6.408,68

Merkintasitoumukset ovat ehdollisia sille, ettd Yhtién hallitus tekee paatoksen Osakeannista viimeistdan 31.7.2018. Yhtio ei
ole saanut eikd pyytanyt vakuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaan Antiosakkeita Osakeannissa merkin-
tasitoumusten perusteella.

Merkintatakaukset

Konsortio merkintétakaajia on sitoutunut merkitseméan Antiosakkeita merkintasitoumusten nojalla merkittyjen Antiosakkei-
den jalkeen siten, ettd merkintatakauksen antajien takaus koskee noin 79,8 prosenttia Osakeannista merkintasitoumuksen an-
tajien suorittamien merkintdjen jélkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensd noin 2,8 miljoonan euron merkintatakauk-
sen. Yhti6 on vastaanottanut seuraavat sitovat merkintatakaukset Antiosakkeiden merkitsemisesta Osakeannin yhteydessa:

Antiosakkeita merkitsevd merkintatakaaja Merkintatakaus (osakkeita) Merkintédtakaus (euroa)
Fredrik Lundgren 25.000.000 500.000,00
Lusam Invest AB 25.000.000 500.000,00
Formue Nord A/S 20.000.000 400.000,00
Wilhelm Risberg 10.000.000 200.000,00
LMK Ventures AB 10.000.000 200.000,00
Modelio Equity AB (publ) 8.000.000 160.000,00
Egonomics AB 6.000.000 120.000,00
Gryningskust Holding AB 5.000.000 100.000,00
Kivsvalk AB 5.000.000 100.000,00
Bernhard von der Osten-Sacken 4.000.000 80.000,00
Patrick Bergstrom 4.000.000 80.000,00
Navitex Trading AB 4.000.000 80.000,00
Feat Invest 3.145.234 62.904,68
Capidal AB 2.500.000 50.000,00
Jimmie Landerman 2.500.000 50.000,00
Johan Biehl 2.500.000 50.000,00
Niclas Léwgren 2.500.000 50.000,00
Yhteensa 139.145.234 2.782.904,68

Saadut merkintitakaukset ovat niin sanottuja pohjamerkintatakauksia. Jos muiden merkitsijoiden kuin merkintatakauksen an-
tajien toimesta Osakeantia ei merkitd 80,0 prosenttisesti, Yhtion hallituksella on oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida
Antiosakkeita merkintatakauksen antajille merkintatakaussopimusten ehtojen mukaisesti méard, jonka muiden merkitsijoiden
kuin merkintétakauksen antajien toimesta merkittyjen Antiosakkeiden maara on jaanyt vajaaksi edell& mainitusta méaréasta,
kuitenkin enintd&dn merkintatakausten enimmdismaéra. Allokaatio merkintatakaajien vélill4 tehdd&n annettujen merkintata-
kausten suhteessa. Merkintitakauksista maksetaan niiden antajille palkkio, jonka suuruus on kymmenen (10) prosenttia an-
netun merkintatakauksen maarésta. Yhtiolla on velvollisuus maksaa palkkio siindkin tapauksessa, ettei Yhtion hallitus ole
paattanyt Osakeannista 31.7.2018 mennessa. Palkkion maksaminen merkintitakauksen antajalle on aina ehdollinen sille, ett4
merkintatakauksen antaja merkitsee ja maksaa sille Osakeannissa mahdollisesti allokoidun méarén Antiosakkeita. Merkinté-
takauksen antajilla on halutessaan oikeus ké&yttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkintdhinnan kuit-
taukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetddn tarvittaessa merkintatakauksen antajille Osakeannin jalkeen. Téalldin
merkintdpalkkion suuruus kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintitakauksen méarasta, eli yhteensé kaikkien merkintéta-
kausten osalta enintddn noin 333,9 tuhatta euroa. Katso lisétietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt —
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Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettavat suunnatut osakeannit”. Kaikki merkintatakaussopimukset on solmittu
21.5.2018.

Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettavat suunnatut osakeannit

Augment Partners AB:114 on toimeksianto hankkia ammattimaisia sijoittajia Y htidlle Osakeannin Merkintéajan kuluessa siten,
ettd sen kautta tulevien sijoitusten mééra on enintdén noin 0,9 miljoonaa euroa. Augment Partners AB:n hankkimat ammatti-
sijoittajat osallistuvat ensisijaisesti Osakeantiin ja heille voidaan liséksi suunnata erillinen osakeanti Osakeannissa kéytetta-
valld Merkintahinnalla, mikali Osakeanti merkitaan tayteen. Augment Partners AB:n hankkimille ammattisijoittajille suun-
nattavan osakeannin koko olisi enintddn uutta 43.583.020 osaketta ja siitd saatavien merkintahintojen yhteismaara enintaan
noin 0,9 miljoonaa euroa, mikali osakeanti merkittaisiin tdyteen. Augment Partners AB:n hankkimille ammattisijoittajille
mahdollisesti suunnattavassa osakeannissa annettavat osakkeet vastaisivat noin 12,5 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista
Osakeannin jélkeen, olettaen ettd Osakeanti ja Augment Partners AB:n hankkimille ammattisijoittajille mahdollisesti suun-
nattava osakeanti merkitd&n kokonaisuudessaan.

Yhtio tavoittelee Augment Partners AB:n avulla Yhtion osakkeenomistajiksi uusia ammattimaisia sijoittajia, joiden kautta
Yhtio pyrkii laajentamaan rahoituspohjaansa turvatakseen riittdvan rahoituksensaannin myds tulevaisuudessa. T&mé muodos-
taa Yhtion hallituksen ndkemyksen mukaan Yhtion kannalta osakeyhtiélain 9 luvun 4 §:ssd tarkoitetun painavan taloudellisen
syyn mahdollisesti jarjestettdvalle suunnatulle osakeannille. Yhtion hallitus tekee paatoksen mahdollisesta suunnatusta osa-
keannista arviolta 13.7.2018 samalla kun se paattad Osakeannissa saatujen merkintéjen hyvaksymisesta.

Merkintatakauksen antajilla on lisaksi halutessaan oikeus kayttaa merkintatakauspalkkionsa Yhtién uusien osakkeiden mer-
kintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetdén tarvittaessa merkintatakauksen antajille Osakeannin jal-
keen. Katso lisdtietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Merkintatakaukset”. Talléin merkintépalkkion
suuruus on kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen maarastg, eli yhteensd kaikkien merkintitakausten osalta
enintaan noin 333,9 tuhatta euroa. Osakkeiden merkint&hinta suunnatussa annissa maaritellaan Yhtion osakkeen kaupankéayn-
tivolyymill& painotetun keskikurssin First North Swedenisséd Osakeannin merkintéaikana perusteella.

Yhtid on halunnut merkintatakaukset hankkimalla varmistaa, ettd Osakeannilla saadaan kerattya vahint&én noin 2,8 miljoonaa
euroa ennen Yhtién maksettavaksi jadvien Osakeannin arvioitujen kulujen véhentdmistd, jotka ovat yhteensd noin 0,5 miljoo-
naa euroa. Merkintatakausten saamisen ehtona oli, ettd merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus saada merkintata-
kauspalkkionsa Yhtion osakkeina. T&m& muodostaa Yhtion hallituksen ndkemyksen mukaan Yhtion kannalta osakeyhtidlain
9 luvun 4 §:ssd tarkoitetun painavan taloudellisen syyn merkintatakausten antajille mahdollisesti jarjestettavélle suunnatulle
osakeannille. Yhtion hallitus tekee padtoksen mahdollisesta suunnatusta osakeannista arviolta 13.7.2018 samalla kun se paat-
tad Osakeannissa saatujen merkintdjen hyvaksymisesta.
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Markkinakatsaus

Esite sisélta& kolmansilta osapuolilta peraisin olevaa markkina- ja toimialatietoa. Vaikka tiedot on esitetty muuttumattomina
ja Yhtio pitaa lahteité luotettavina, Yhtio ei ole varmistanut tietoja riippumattomasti, joten niiden paikkansapitavyytté ja
kattavuutta ei voida taata. Sikéli kuin Yhtio on tietoinen ja pystynyt varmistamaan tiedot vertaamalla niit& muihin vastaavien
lahteiden julkistamiin tietoihin, tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista epatarkkoja tai har-
haanjohtavia.

Savosolar tuottaa aurinkolampdratkaisuja erilaisille asiakkaille, ja sen péaaasiallinen tuote ovat aurinkolampdjarjestelmat,
joissa on Yhtion itse valmistamat maailman tehokkaimmat tasoaurinkolampdkerdimet. Lisaksi Yhtié valmistaa ja myy aurin-
koldmpoabsorbereita joidenkin asiakkaiden erikoisratkaisuihin. Yhtio keskittyy erityisesti segmentteihin, joissa on suuri no-
pean kasvun potentiaali. Naitd segmentteja ovat i) kaukoldmpdmarkkina Euroopassa erityisesti Tanskassa, Saksassa, Rans-
kassa, Suomessa, Ruotsissa ja itdisen Euroopan maissa sekd muun muassa Kiinassa ja ii) teollisuuden prosessilammitysjar-
jestelmét, joiden potentiaalisimmat markkinat Yhtién ndkdkulmasta ovat Euroopan lisdksi Latinalaisessa Amerikassa, Aust-
raliassa seka Afrikassa. Tama tarkoittaa sitd, ettd Yhtio on kiinnostunut erityisesti suurista asennuksista (yli 500 m?), joissa
on véhemman Kilpailua, kuin pienissa kotitalouksiin tarkoitetuissa jarjestelmissd, ja jarjestelmien tehokkuus on kéyttéjélle
tarkein tekija. Suurten asennusten markkina on houkutteleva myds siksi, ettd se on nopeimmin kasvava aurinkol&mpdmark-
kinoiden segmentti. Lisdksi kokonaisten jarjestelmien toimittaminen tuo lisdarvoa ja kasvattaa toimituksen liikevaihtoa. Yksi
kasvualue on rakennusintegraatioratkaisut ja niiden osana seka aurinkosahkoé ettd lampdenergiaa tuottavat aurinkokennoldm-
mitysjarjestelmat (PVT, photovoltaic thermal). Yhtid voi tissd segmentissa tarjota asiakkaille etuja, joihin muut Kilpailijat
eivat pysty.

Uusiutuvan energian kaukolampd- ja jadhdytysmarkkinoiden kehitystrendit vuoteen 2030

Maailmanlaajuisesti lammitys ja jddhdytys ovat viimeisen kolmen vuoden aikana saaneet selvasti enemmén huomiota, koska
uusiutuvaa sahkod tuotetaan jo monessa paikassa enemmén kuin on mahdollista kannattavasti ottaa k&yttddn siirtoverkkojen
rajallisuuden ja vaihtelevan kayton takia. Liséksi on laajasti ymmarretty, ettd lammitys ja jadhdytys ovat ja tulevat olemaan
suurin energiantarvitsija suurimmassa osassa maapalloa, jolloin ei voida keskittya vain sdéhkdn tuotannon muuttamiseen teh-
tvéksi uusiutuvilla energiamuodoilla. Edella kerrotusta yhtena oleellisena esimerkkind Euroopan Unioni teki vuonna 2016
ensimmaisen lammitykseen ja jaahdytykseen liittyvan strategian ”An EU Strategy on Heating and Cooling?”. Siini todetaan
yksiselitteisesti, ettd vield vuonna 2050 lammitys ja jaédhdytys tulevat olemaan EU:n suurin energiantarvitsija. Strategiaa laa-
dittaessa on todettu, ettd suuri osa lammityksesta tehd&an edelleen fossiilisilla polttoaineilla ja vanhentuneissa laitoksissa, eli
niiden kautta syntyy valtavasti kasvihuonepéaastdja. Taman on todettu myds olevan kestdméatontd EU:n paastévahennystavoit-
teiden ja ilmastonmuutosta vastaan taistelun kannalta. Siksi EU haluaa, etta painopiste myds télla sektorilla siirtyy kohti uu-
siutuvia energialéhteitd (RES).

Tehdyissa selvityksissd on myds nahty, ettd kaukolammolla on merkittavé rooli myds tulevaisuudessa puhtaan energian tuo-
tannossa lammitykseen ja jadhdytykseen liittyen, jopa siten, ettd vuonna 2050 EU:ssa olisi mahdollista tuottaa 50 prosenttia
lammityksesta kaukolamman avulla®, koska sen avulla puhtaan lammitysenergian tuotanto ja jakelu on kaikkein helpointa ja
edullisinta. Esimerkiksi Ranskassa on péatetty nostaa kaukolammdn osuus nykyisesta 6 prosentista 30 prosenttiin vuoteen
2030 mennessd. Samanaikaisesti lAmmon ja sahkdn yhteistuotannon (CHP) kannattavuus on laskenut edella mainituista syisté
johtuen; paljon tuettua uusiutuvaa sahkoa on tarjolla ja CHP-laitokset toimivat paljolti fossiilisilla polttoaineilla. Monissa
maissa ollaankin sulkemassa suuri maaria vanhentuneita fossiilisella polttoaineella toimivia CHP-laitoksia. Esimerkiksi Sak-
sassa suunnitelmissa on ollut noin 9.400 GW ja Suomessa melkein 3.000 GW kapasiteetin alasajo. Tilalle on tulossa paikal-
lisia pienempid kaukolampdlaitoksia, jotka toimivat uusiutuvilla energialahteilld, padosin biopolttoaineilla ja jatteiden poltta-
misella. Koska biopolttoaineita ja jatteita ei riitad kaikkeen tarvittavaan energiaan®, naihin laitoksiin, tai paremminkin tulevai-
suudessa enemmankin integroituihin energiajarjestelmiin, rakennetaan vaihtoehtoisia uusiutuvia tuotantomuotoja. Naissa jar-
jestelmissa aurinkoldmpd tdysin puhtaana ja investoinnin jalkeen kéytdnnossa ilmaisena energialdhteend nousee kaikkialla
erittain kiinnostavaksi vaihtoehdoksi.

2 An EU Strategy on Heating and Cooling; {SWD(2016) 24 final} 16.2.2016 COM (2016) 51 final, https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/docu-
ments/1_EN_ACT_partl_v14.pdf.

% EU Heat Roadmap 2050.

4 Ericsson K, Nilsson LJ. Assessment of the potential biomass supply in Europe using a resource-focused approach. Biomass Bioenergy 2006;30(1):1e15.
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Tasta kehityksestéd on tehty useita selvityksid ja ennusteita, joiden pohjalta eri puolilla Eurooppaa ja muuta maailmaa edetéan
kohti padosin uusiutuvilla energianlahteilla tuotettavaa kaukolampoa. Esimerkiksi IRENA: Renewable District Heating and
Cooling Roadmap to 2030 esittad, ettd Euroopan maiden lisaksi myos Kiinassa ja USA:ssa olisi mahdollista paasta merkitta-
véan kehitykseen uusiutuvien energianlahteiden kaytdssa osana kaukolammitysté ja jadhdytysta.

Kaiken kaikkiaan tdmé ndkyy myds siing, ettd suuren mittakaavan aurinkoldmpdprojekteja, sekd alustavassa suunnitteluvai-
heessa olevia ettd jo tarjouskyselyyn ja suunnitteluun tulevia, nousee esille viikottain eri puolilta maailmaa.

Euroopan aurinkolampdmarkkinat

Vuoteen 2008 asti jatkuneen voimakkaan kasvun jalkeen Euroopan aurinkolamp&markkinat ovat olleet laskusuunnassa uuden
asennetun kapasiteetin osalta, johtuen pienten, padosin veden lammitykseen tarkoitettujen jarjestelmien myynnin vahenemi-
sestd. Suurempien jarjestelmien markkina kasvaa, mutta se ei ole vield niin suuri, ettd se nostaisi koko markkinan kasvuun.
Asennettu kokonaiskapasiteetti kasvoi kuitenkin vuonna 2016 edelleen 1,2 GWreli 3,6 prosenttia asennetusta kokonaiskapa-
siteetista vuonna 2015. Vuonna 2016 Euroopan aurinkolampomarkkinoiden liikevaihto oli yhteensa noin 2,2 miljardia euroa.®

.

m DE 29%
m DK 19%
B GR11%
ES 9%
mIT8%
B PL5%
mAT 4%
FR 3%
CH 3%
BE 2%
B PT 2%
m MUUT 8%

Kuva 1: Osuudet Euroopan aurinkolampdenergiamarkkinoista 2016 (uusi asennettu kapasiteetti)
Aurinkokaukolampd

Aurinkokaukoldmpdjérjestelmét ovat erittdin laaja sovellus aurinkolampotekniikalle, ja ovat talla hetkelld Yhtion kiinnos-
tavin markkina. Ndma laitokset on integroitu paikallisiin kaukol&mpdverkkoihin sekd asuin- ettd teollisuuskéyttéon. L&mpi-
mind aikoina ne voivat taysin korvata muita lahteitd, tavallisesti fossiilisia polttoaineita, joita kdytetddn lamméontuotantoon tai
séastaa biopolttoaineita, joita nykyisin pyritdén kasvavassa méaarin kdyttamaan kaukoldmmaon tuotannossakin. Useissa selvi-
tyksissa on todettu, etta fossiilisten polttoaineiden, eli 6ljyn ja kaasun, séilidvarastoinnin jalkeen on ylivoimaisesti edullisinta
varastoida energiaa lampoenergiana suureen vesivarastoon.® Naiden suurten lampovarastojen kehityksen ansiosta on myds
mahdollista varastoida l&mpoa kesalla talvikéyttoon. Muun muassa tdman takia aurinkolampd voi tayttad osan lammitystar-
peesta myos talvella.

Taman aurinkoldmmon sovelluksen tunnetusta luotettavuudesta johtuvat taloudelliset ja ympéristéon liittyvat edut, yhdistet-
tynd vuosikymmenien aikana saatuun asiantuntemukseen, ovat lisdnneet kiinnostusta sen kaupalliseen toimintaan erityisesti
Euroopassa, jossa Tanska on toiminut selvana edellakavijana. Tasta johtuen aurinkokaukolampdmarkkina on myds taysin eri
tilanteessa t&lla hetkelld kuin nelj& vuotta sitten, kun Yhtio sai ensimmadisen suuren mittakaavan kaupan Tanskaan. Vuosina
2013-2016 merkittava markkina oli kdytanndssa vain Tanskassa, jossa on vahvaa paikallista kilpailua. Nyt Tanska on taas
reilun vuoden hiljaiselon jalkeen erittain aktiivinen ja markkina on merkittdva, mutta sen rinnalle Yhtién portfolioon on tullut
useita muita maita. Jo t&lla hetkelld Yhtiolla on sekd lukumaardisesti ettd raha-arvolla mitattuna enemmén potentiaalisia pro-
jekteja muualla kuin Tanskassa ja Yhtié odottaa tulevaisuudessa ndiden muiden markkinoiden merkityksen edelleen kasva-
van.

5 Solar Thermal Markets in Europe — Trends and Markets Statistics 2015. ESTIF, November 2016.
& Henrik Lund: Renewable Energy Systems; The Choice and Modelling 100% Renewable Solutions, 2014 edition.
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Tama nakyy myos yleisemmin; huhtikuussa 2018 pidetyssa Solar District Heating -konferenssissa Itdvallan Grazissa oli yli
350 osallistujaa ja siella Euroopan kaukolampdyhdistyksen Euroheat & Power presidentti Werner Lutsch kertoi esityksessaan,
ettd tana vuonna aurinkokaukolampd tullee tuottamaan Euroopassa ensimmadistd kertaa yli 1 TWh (= 1 miljardia kilowatti-
tuntia) kaukoldmpodd. Han myds kertoi, ettd markkina-analyysien mukaan aurinkokaukolammén kapasiteetin odotetaan nou-
sevan vuoteen 2050 mennessd 240 terawattituntiin. TAma tarkoittaisi 15 prosenttia Euroopan kaukoldmpdtarpeesta. Huoli-
matta 2017 markkinahdiriostd, aurinkokaukoldmmadn markkina on kasvanut viiden viimeisen vuoden aikana keskiméarin 35
prosenttia per vuosi ja kasvu nayttaa siis jélleen jatkuvan.”

Kuten on kuvattu kuvassa 2, Tanska on tullut paljon pidemmélle aurinkokaukolamman kapasiteetin maérassé ja asennettujen
jarjestelmien lukumaarassa kuin muut markkinat. Yhtion mukaan tdma heijastaa hyvin niitd mahdollisuuksia, joita on mark-
kinoilla.
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Kuva 2: Aurinkokaukolampd ja -jaahdytys - kerainpinta-ala ja maara jarjestelmia 2016

Maailmanlaajuisesti markkinapotentiaali kaukoldammaon osalta on yli miljardi neliometrid, jolloin puhutaan usean sadan mil-
jardin euron markkinapotentiaalista. VVaikka tésta toteutuisi vain 10 prosenttia vuoteen 2050 mennessd, se tarkoittaisi kuiten-
kin vuosittain yli miljardin euron markkinoita nimenomaan suurien kerdinkenttien osalta osana kaukoldmpga.

Yhtién tarkeimpien markkinoiden analyysi
Tanskan aurinkokaukolampojarjestelmat

Tanska on maailman johtava toimija aurinkokaukolampdjarjestelmissd. Toiminnassa on noin 104 suuren mittakaavan jarjes-
telmaa, joiden keskimaarainen kerainpinta-ala on 13.800 m?. Vuoden 2016 lopussa naissa laitoksissa oli yhteensa kapasiteettia
noin 1.300.000 m? (911 MW4,). Savosolar teki ensimmaiset kauppansa Tanskan kaukolampomarkkinoilla vuonna 2014.

Vuosi 2016 oli ennatyksellinen vuosi aurinkokaukolampdjérjestelmissé Tanskassa. 31 uutta jarjestelmaa asennettiin ja 5 jar-
jestelmaa laajennettiin. Tama tarkoittaa, etta uusi asennettu kapasiteetti kasvoi 495.226 m? (347 MW4,), eli kaksinkertaisella
vauhdilla verrattuna vuoteen 2015 verrattuna, jolloin rakennettiin 15 jarjestelmad ja laajennettiin 3. Silloin uusi asennettu
kapasiteetti oli 250.161 m? (175 MW4,).2 Vuonna 2017 markkinalla oli tosin vahva taantuma kun Tanskassa asennettiin vain
5 jarjestelmaa 26.536 m? kapasiteetilla.

" Euroheat & Power News and SDH conference presentations. https://www.euroheat.org/news/.
8 Solar Thermal Worldin julkaisu: Denmark: Solar District Heating Capacity Nearly Doubles in 2016
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Tanskan potentiaali on edelleen suuri, huolimatta valiaikaisista markkinaheilahteluista. Asetettujen tavoitteiden mukaan
vuonna 2030 maassa tulisi olemaan suuria aurinkolampdjérjestelmia noin 8 miljoonaa neliémetri, eli rahallisesti markkina-
potentiaali siihen mennessa on lahes 3 miljardia euroa.
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Kuva 3: Asennettu aurinkokerainkapasiteetti kaukolampdjarjestelmissa Tanskassa ja maara jarjestelmaé
Saksa

Saksa on Euroopan suurin ja vakiintunein aurinkolammaon markkina-alue pienten jarjestelmien osalta. Aurinkolampd on laa-
jalti hyvéksyttyd, osaavia asentajia on riittavasti ja lisaksi markkinoilla on kiinnostavia kasvusegmenttejd, joissa energiate-
hokkuus on térkeéé ja tulevaa kasvua on odotettavissa. Saksan aurinkokaukoldmpomarkkinoiden suurissa jarjestelmissa en-
nustetaan kasvavan yhta suuriksi tai suuremmiksi kuin Tanskan markkinoiden ldhivuosina.® Kuten Tanskan yli sata isoa jar-
jestelmaa ovat osoittaneet, yli 20 prosentin tuottaminen vuotuisesta kaukoldmpdenergiasta on mahdollista ja kannattavaa il-
man suurta vesivarastoa, jonka avulla voidaan nostaa aurinkoldmmadn osuus yli 50 prosentin. Tdma on tosin usein niin suuri
investointi, ettd suuri osa tavoittelee tuota noin 20 prosentin osuutta. Saksan markkinapotentiaalin suuruutta voi siten laskea
seuraavasti: Jos 70 Saksan suurimman kaupungin kaukoldmmdntuotannosta tehtdisiin aurinkolammolla 20 prosenttia, se tar-
koittaisi noin 40 miljoonaa neliometria aurinkokerdinkenttid, tarkoittaen noin 14 miljardin euron markkinapotentiaalia.

Saksassa paljon mainetta saanut ja muutoksia edesauttanut Energiewende on vuonna 2015 muutettu Warmewendeksi, mika
tarkoittaa, ettd sen painopiste suunnataan l&mmitysenergian tuottamisen uusiutuvilla tehtdvaksi sekd energian sdéstamiseen.
Saksa on myds siirtyméssa pois tariffeista kohti uusiutuvan energian myynnin huutokauppajérjestelméad, jolloin suurempien
jarjestelmien merkitys paremman hy6tysuhteen ansiosta tulee kasvamaan. Eri osavaltioissa on erilaisia tukimuotoja kaytdssa,
mutta useissa osavaltioissa investointituet kauko- tai prosessilampédn liitetyille aurinkolampdjérjestelmille voivat olla 40-50
prosenttia, koska aurinkolammon laajenemista muiden uusiutuvien kanssa halutaan edistdd. Saksassa markkina on lahtenyt
odotettua hitaammin liikkeelle erilaisten markkinapoliittisten toimenpiteiden takia, miké taas on johtunut viime aikojen maan
ylemman tason poliittisen hallinnon epéjérjestyksesta.

Ranska

Ranskassa valtiovalta panostaa EU strategioiden mukaan lammitysenergian tuotannossa puhtaiden energiamuotojen lisadmi-
seen myds valtion tukitoimenpitein. Markkinat ovatkin suurten aurinkolampdjérjestelmien osalta lahteneet jopa odotettua
nopeammin liikkeelle ja aurinkoldmpdjéarjestelmien rakentaminen ja operoiminen on selvasti kannattavaa Ranskassa. Siksi
markkinoilla on jo nyt useita toimijoita, jotka investoivat muun muassa aurinkolampdenergian tuotantoon ja myyvat lampéa
esimerkiksi teollisille prosessilaitoksille. Nama toimijat pystyvat viemé&an investointeihin tarvittavat hallinnolliset toimenpi-
teet 18pi tehokkaasti ja saamaan jérjestelméat toimiviksi nopeammin kuin mahdolliset kunnalliset toimijat. Markkinan

® Aurinkokaukolammaon EU-projektikokoukset ja -seminaarit vuosina 2013 - 2016.
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ennustetaan kasvavan suhteellisen nopeasti 1ahimmaét vuodet ja useita useiden tuhansien nelididen projekteja on eri puolilla
tyon alla.

Muut Euroopan maat

Sekd kaukoldammon osuuden kasvattaminen ettd Tanskan aurinkolampdmallin kopioiminen on tapahtumassa myds muissa
Euroopan maissa, toki ottaen huomioon paikalliset olosuhteet ja erityispiirteet. Aktiivisia markkinoita t&lla hetkelld ovat useat
itdisen Euroopan maat, jotka saavat vield erityistukia Euroopan kehitysrahastolta ja muista EU-l&hteisté. Lisaksi Hollannin,
Belgian, Itavallan ja Italian markkinoilla on projekteja eri kehitysvaiheissa.

Muut markkinat maailmalla

Talla hetkella Kiinassa ollaan my®s siirtymassa perinteisistd pienistad veden lammitykseen tarkoitetuista kerdimista suurem-
piin jarjestelmiin ja suurkerdimiin, ja sielld ollaan kiinnostuneita eurooppalaisesta mallista seké eurooppalaisista teknologiasta
ja osaamisesta. Tama tekee Kiinan erittdin mielenkiintoiseksi lahitulevaisuuden markkinaksi myds eurooppalaisille toimi-
joille.

Muualla Euroopan ulkopuolella on my6s paljon kiinnostusta, erityisesti alueilla, joilla fossiilisten polttoaineen hinta on korkea
erilaisista syista johtuen. Téllaisia alueita on muun muassa Latinalainen Amerikka, Afrikka seka Australia. Joillain alueilla
myds energian saannissa on ndilla alueilla haasteita. Silloin erityisesti erilaisissa prosessiteollisuuksissa, jossa l&mpda tarvi-
taan jatkuvasti ja energian hinta voi olla merkittava tuotannontekijd, puhdas ja rajoittamaton aurinkolampdenergia on erittdin
kiinnostava vaihtoehto. Kun energian hinta on 60 — 90 €/ MWh ja aurinkoséteilyd on vuodessa jopa kaksi kertaa enemmén
kuin Pohjois-Euroopassa, aurinkol&mpd voi olla myds hyvin kannattava investointi. Yhtid tietojen mukaan kaikkien naiden
markkinoiden odotetaan l&htevén liikkeelle ja kasvavan lahivuosina.

Prosessilammitys

Maantieteellisten markkina-alueiden lisédksi on olemassa tiettyja teknisia ratkaisuita, joissa aurinkolammaon odotetaan olevan
erittdin suuressa roolissa tulevaisuudessa ja joissa energiatehokkuus on erittdin tarke&a. Yksi néisté on teollisuuden prosessi-
lammitys. 1AE on tehnyt useita selvityksid, joissa arvioidaan aurinkolammadn potentiaalia tissé segmentissa. IAE:n Task 49 /
IV, Solar Heat Integration in Industrial Processes -selvitys'?, jonka tuloksia julkistettiin vuoden 2016 lopussa, on yksi naista.
Sen mukaan maailman teollisuuden prosessilammosta (yhteenséd 98 EJ) olisi mahdollista tuottaa noin 4 % eli 3,9 EJ, aurinko-
lammolla. Téhén tarvittava aurinkokerdinten mééara olisi noin 2,3 miljardia neliometrid, eli 550 — 600 miljardin euron mark-
kinapotentiaali. Tutkimuksen tekijoiden mielestd luku on konservatiivinen, koska monissa teollisuuslaitoksissa olosuhteet
suosivat aurinkoldmmon kéyttéa enemman kuin voidaan keskimdarin arvioida. N&in on esimerkiksi kaivosteollisuudessa,
jossa osa kaivoksien prosesseista vaatii ympari vuorokauden alle 100 asteen vettd tai lamp6d. Naihin kaivoksiin on maaston
vuoksi usein vaikea padsta ja niissd energia tuotetaan nykyaén yleensa diesel-6ljylla. Vaikka alhainen 6ljyn hinta on viivés-
tyttdnyt tdmén sektorin kasvua, Yhtid odottaa, ettd tulevina vuosina tehddan vuosittain useita erittdin suuria aurinkolampd
prosessilammitys asennuksia (kukin 15.000-50.000 m?). Useat teollisuusyritykset ovat osoittaneet kiinnostusta niin sanottui-
hin ESCO-hankkeisiin (energy sales contracts). Naissa teollinen yritys ostaa uusiutuvaa lampdenergiaa 12-15 vuotta ilman,
ettd he itse investoisivat ldammodntuotantolaitteisiin. Rahoittajia/integraattoreita, jotka tarjoavat energiaa tarvitseville yrityk-
sille ja yhteisdille tallaisen mahdollisuuden, on alkanut tulla markkinoille. My6ds Savosolarin mahdollisuutta toteuttaa vastaa-
via hankkeita yhdesséd omien partnereidensa kanssa on jo kysytty usealta taholta, ja Yhtio etsii niihin erilaisia vaihtoehtoja
ratkaisuksi.

Aurinkolamp6jaahdytys

Aurinkoldmpdjadhdytys on toinen mielenkiintoinen teknisten ratkaisujen alue, jossa voidaan odottaa voimakasta kasvua tu-
levaisuudessa'l. Aurinkolampojadhdytys tulee kyseeseen jaahdytysratkaisuna seka lampimilla alueilla etta alueilla, joissa on
isoja vuodenaikojen valisia lampotilaeroja ja jadhdytystarve kasvaa kesélld. Myos niin sanottu kaukojaéhdytys kaukolampo-
yhtididen toimesta on laajasti kiinnostuksen kohteena, ja siihen on tehty useita kokeiluja eri puolilla Eurooppaa. My®s siina
auringolla voi olla merkittava rooli. Markkinoiden odotetaan olevan valtavat, kun aurinkolampdéjaahdytysjarjestelmien talou-
dellisuus saavuttaa jadhdytysenergiakustannuksien osalta kilpailukykyisen tason myds yksittaisten Kiinteistojen

10 http://task49.iea-shc.org/.
1 European Renewable Energy Councilin (EREC) julkaisu “RE-thinking 2050”.
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jadhdytyksessd. Taman vuoksi Savosolar oli mukana Pohjois- ja Keski-Euroopan aurinkoldmmitys- ja jaahdytysprojekti
SOLHC:ssa (Solar Thermal Heating and Cooling).

Kilpailu

Euroopan Aurinkoldmpdyhdistyksen ("ESTIF” European Solar Thermal Industry Federationin) ja Yhtion johdon tietojen mu-
kaan aurinkolampomarkkinoiden koko Euroopassa oli vuonna 2016 noin 2,2 miljardia euroa. ESTIF:in tilastojen mukaan
kokonaismarkkinat ovat olleet laskussa viimeiset 4-5 vuotta, mutta Savosolarin painopistealat eli teollisten prosessien lammi-
tys, suuret jarjestelmat kaukoldmmitykseen ja vanhojen kerrostalojen energiaremontit, ovat kasvaneet ja jatkavat merkittavaa
kasvuaan. Naiden suurten asennusten (yli 500 m?) markkinoilla on globaalisti vain vajaa kymmenen kilpailijaa. Savosolarin
paakilpailijoita ovat suuria jarjestelmia toimittavat yritykset, joilla on myds oma suurkerdin, eli Arcon-Sunmark Solutions ja
GreenOneTec, joka myy vain kerdimiaan eri integraattoreille pyrkiessdan markkinoille ja liséksi saksalainen KBB, joka myds
vain valmistaa ja myy kerdimia, ja heidan asiakkaansa toteuttavat jarjestelmia. Solid ja Millennium Energy Industries toimit-
tavat myos tallaisia suuria jarjestelmid, mutta molemmat ostavat kerdimet toisilta toimijoilta ja ovat ndin ollen myds Savoso-
larin potentiaalisia asiakkaita. My6s muita jarjestelméaintegraattoreita, joilla on kokemusta muuten lammitysjérjestelmistd,
mutta ei aurinkolammastd, on alkanut tulla markkinoille ja ne etsivét aurinkolampdpartneria itselleen. Viessmann ja Ritter
Solar toimittavat p&édasiassa Saksassa tyhjioputkikerdimilld varustettuja lammitysjarjestelmié ennen kaikkea teollisuusproses-
sien tarpeisiin, mutta niitd kannattaa kayttaa padasiassa silloin, kun tarvittava lampétila on yli 100 astetta. Viessmann on myds
tuonut markkinoille omalla nimelld&n suuren tasokerdimen, jonka he Yhtidn saamien tietojen mukaan ostavat Greeno-
neTecilta.

Kiina on selvésti maailman suurin aurinkolampémarkkina, mutta aurinkosdhkékennomarkkinoista poiketen kiinalaisilla ke-
raimilld ei ole toistaiseksi ollut merkittavaa vaikutusta Euroopan aurinkolampomarkkinoihin. Kiinalaisten yritysten tuotanto
suuntautuu l1&dhinnd kotimarkkinoille ja Aasian markkinoille. Vientiin menevié kerdimia ei yleensa arvosteta Euroopassa, ja
kiinalaisten valmistajien korkealaatuisten kerdinten hinnat ovat samalla tasolla eurooppalaisten kilpailijoidensa kanssa. Kii-
nalaiset ovat panostaneet viimeisen vuoden aikana suuriin kerdimiin omia markkinoitaan varten ja jarjestelmiin rakentamalla
yhteisty6td eurooppalaisten valmistajien kanssa.

36



Liiketoiminnan kuvaus
Savosolar lyhyesti

Savosolar on suomalainen julkinen osakeyhtid, joka valmistaa kansainvalisesti palkittuja aurinkolampdéabsorbereita ja aurin-
koldmpokeraimia seka naista rakennettuja energiantuotantojarjestelmia. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella
Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut aurinkolampokeraimet ovat maailman tehokkaimpia.'? Savosolar kes-
Kittyy ensisijaisesti suuriin aurinkolampokeraimiin seka teollisuuskokoluokan lammitysjarjestelmiin. Yhtio aloitti tuotetoimi-
tukset kesakuussa 2011 ja on siitd lahtien toimittanut yli 50.000 m? keraimiaan asiakkailleen 18 maassa neljalla mantereella.
Yhtion tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjiopinnoitusprosessiin, jossa koko absorberirakenne pinnoitetaan kerralla.*® Tal-
16in voidaan kéyttaa rakenteena ohutseindmdisia alumiiniprofiileita, jotka ovat erittdin tehokkaita lammonvaihtimia ja joilla
saadaan siten aikaan tehokas suoravirtauslammansiirto. Savosolarin henkildstol1a on laaja tyhjidpinnoitustekniikoiden ja kan-
sainvalisen myynnin seka liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhtid kayttdd valmistusprosesseissaan kehittyneitd tuotan-
tomenetelmid, ja sen laatujérjestelma tayttdd 1SO 9000 -standardin vaatimukset. Yhtid pyrkii laajentamaan toimintaansa no-
peasti ja tukemaan asiakkaitaan ndiden ymparisto- ja liiketoimintatavoitteiden saavuttamisessa pienentdmall energiakustan-
nuksia merkittavésti. Savosolar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jotta silla olisi jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien
uusiutuvan energian markkinoiden tarpeisiin.

Strategia

Yhtion missiona eli tehtdvéné on taistella ilmastonmuutosta vastaan kilpailukykyista energiaa tuottavan ja johtavan teknolo-
gian avulla ("To fight climate change with leading solar thermal technology to provide competitive and stable energy costs.”)
ja visiona on olla ensisijainen valinta tehokkaiden aurinkoldmp6asennusten toimittajaksi maailmanlaajuisesti vuoteen 2020
mennessé (’Be the global first-choice supplier to high performance solar installations by 2020”).

Yhtion strategiana on séilyttdd asema maailman tehokkaimpien MPE-absorberilla varustettujen aurinkoldmpdékerdinten ja -
jarjestelmien toimittajana asiakkaille ja sovelluksiin, joissa hyotysuhde on térkeintd. Tama tarkoittaa suuren mittakaavan te-
ollisuus- tai kiinteistdasennuksia, kuten aurinkokaukolampda, teollisuusprosessilammitysta ja suurten kiinteistdjen energiate-
hokkuusremontteja.

Savosolarilla on eri markkinoilla partnereita, joiden kanssa se toimittaa kokonaistoimituksina energiajarjestelmia. Partnerin
voivat olla joko globaaleja komponenttien tai ratkaisujen toimittajia (kuten isoplus Fjernvarmeteknik A/S, joka on globaali
putkistojen toimittaja) tai paikallisia integraattoreita tai asennusta tekevia yrityksia. Ndiden paikallisten partnereiden kanssa
ja avulla Savosolar myos edesauttaa paikallista taloutta toimittaessaan ja asentaessaan puhtaan energian jarjestelmiaan. Tama
paikallisen talouden elvyttdminen on usein merkittavé tekija, kun kunnat ja kaupungit tekevét paatoksia esimerkiksi oman
kaukolampdlaitoksensa investoinneista. Paikallisia partnereita on jo useassa maassa, ja esimerkkejé yhteistydsopimuksista
ovat Latinalaisessa Amerikassa Flemming Jorgensen S.A. de C.V.:in kanssa ja Australiassa Geoflow Australian kanssa. Part-
nerit toimivat myods yhtend myyntikanavana Yhtion tuotteille oman myyntihenkildston liséksi. T&ma toimintamalli on myds
osoittautunut parhaaksi, kun haetaan seké optimaalista toiminnallisuutta asiakkaalle ettd kilpailukykyisintd kustannusta jér-
jestelmalle, koska paikallisen partnerin kanssa pystytaan hyddyntdmaan tehokkaasti paikallista tydvoimaa ja osaamista.

Yhtidn pitkan aikavalin tavoitteet
Savosolarin tavoitteena on pysya innovatiivisena teknologiajohtajana alalla ja siksi Yhtié pyrkii investoimaan vuosittain 3-5

% liikevaihdostaan tuotekehitykseen. Vuosina 2018-2019 tuotekehitysinvestoinnit arvioidaan olevan noin 0,2 miljoonaa eu-
roa vuodessa. Toiminnan maantieteellinen painopiste on talld hetkelld Euroopassa, mutta Yhtié on aloittanut aktiivisen

12 Savosolarin MPE-absorberilla varustettujen 15 m? ja 2 m? suuruisten vakiokerainten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissa
yhdenmukaisissa sertifiointitesteissd, joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar Keymark -sertifikaatti. Testeissa maéritelladn kerai-
men tehokkuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja ndiden arvojen perusteella Savosolarin MPE-absorberilla varustetut kerdimet ovat maailman tehokkaimpia
tasokeréimid eli tuottavat samanlaisessa systeemissd ja olosuhteissa enemmaén energiaa per nelidmetri vuodessa kuin kilpailijoiden tuotteet. Kaikkien Euroo-
passa myytavien kerdinten tiedot sisaltava Solar Keymark -tietokanta on julkinen ja l18ytyy osoitteesta www.estif.org/solarkeymarknew/index.php). Vastaavat
tekniset tiedot l16ytyvat myds muualla maailmassa valmistetuista kerdimistd ja Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savosolarin MPE-
absorberilla varustetut keraimet (Savo 15 SG, Savo 15 DG, SF-100-03 DE ja DS) tuottavat eniten energiaa per m?.

13 Sen tiedon perusteella, jota Yhti6 on saanut kerattya julkisista sertifiointitietokannoista, asiakkailta, tutkimuslaitoksilta, toimittajilta ja kilpailijoilta, mark-
kinoilla ei ole toista kerdintd, jossa on tehokkaalla optisella pinnoitteella pinnoitettu alumiininen suoravirtausabsorberi.
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markkinoinnin yhteistyékumppaneiden kautta muualla maailmassa ja pyrkii l&hivuosina laajentumaan my6s Euroopan ulko-
puolelle.

Savosolarin tavoitteena on lisata vuotuista tuotantoa merkittavasti vuoden 2016 noin 40.000 nelidmetrista ja siirtya nykyista
voimakkaammin jérjestelmdatoimittajan rooliin. Yhtion pitkdn aikavélin tavoite myyntikatemarginaaliksi on yli 30 %, kaytto-
katemarginaaliksi on 17 -18 % ja tilikauden voitto -marginaaliksi on 11 %.

Historia

Rosa Aimo, Kaj Pischow ja VVesa Sorasahi perustivat Savosolarin joulukuussa 2009. Yhtio palkkasi ensimmaiset tyontekijansa
huhtikuussa 2010 ja vuokrasi tehdastilan Mikkelistd. Savosolar osti samalla tehdastilassa valmiina olleen pinnoituslinjan.
Alkuvaiheessa Yhtidssa olivat aktiivisesti mukana myds tekniikan tohtorit Martin Andritschky ja Luis Rebouta, jotka molem-
mat toimivat Portugalissa Minhon yliopiston materiaalitekniikan professoreina ja joilla on kymmenien vuosien kokemus tyh-
jopinnoitteiden kehittdmisesta ja kayttdmisesta teollisuudessa. He ovat edelleen tarvittaessa teknisia neuvonantajia. Martin
Andritschky ja Luis Rebouta ovat, kuten myés Kaj Pischow, pinnoitusosaamisensa puolesta kansainvalisesti tunnettuja ja ovat
julkaisseet lukuisia artikkeleita ja tutkimuksia alalta. Naméa kolme henkil6a yhdessé muiden Savosolarin tyéntekijoiden kanssa
kehittivét innovatiivisen ja aurinkolampokerdinmarkkinoiden valtavirrasta poikkeavan pinnoitusprosessin ja pinnoitteen, joi-
hin Savosolarin teknologinen edellakavijyys perustuu.

Savosolar aloitti myds itse suunnittelemansa MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliin perustuvan suoravirtausabsorberin kehit-
tdmisen. Savosolar sai t&std absorberista Intersolar Award -palkinnon yhdessé tanskalaisen Hydro Aluminium Precision Tu-
bingin kanssa vuonna 2011. Intersolar on maailman suurin aurinkoenergiatapahtuma ja palkinto nosti kerralla Savosolarin
koko alan tietoisuuteen. Huhtikuussa 2011 Savosolarin ensimmaéinen keréin sai Solar Keymark -sertifikaatin'#, jonka seurauk-
sena Yhtion tuotetta voitiin alkaa myyda kaikkialla Euroopassa. Ensimmadiset kaupat tehtiin toukokuussa 2011 Suomessa.
Ensimmainen suurempi vientitoimitus tehtiin marraskuussa 2011 Etela-Afrikkaan.

Toukokuussa 2012 Solar Keymark sertifioi Savosolarin toisen kerdimen ja syyskuussa 2012 Bureau Veritas sertifioi Yhtion
laatujarjestelman 1SO 9001:2008 -standardin mukaan.

Yhtio jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen Pohjois-Savon karajaoikeudelle. Pohjois-Savon
kardjaoikeus méaarési saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013 ja vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014. Lisatietoja
saneerausohjelmasta on kohdassa “Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus 2014-
2018,

Kesilla ja syksylla 2013 tehtiin ensimmaiset PV T-paneelien'® toimitukset seka Racellille Tanskaan ettd Li-Mithralle Rans-
kaan, mika avasi Savosolarille uusia, lupaavia markkinoita.

Maaliskuussa 2014 perustettiin tanskalainen tytaryhtio Savosolar ApS, jotta Savosolar voisi paremmin palvella Tanskan
markkinoita, joissa Yhti6lla on ollut selvasti eniten myyntid.

Yhti6 on kehittdnyt oman absorberien liekkijuotosprosessin. Akkreditoitu sertifiointilaitos Inspecta sertifioi liekkijuotospro-
sessin kesélla 2014.

Yhti6 solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta tanskalaisen Lggumkloster Fjernvarme -kaukolampdyhtion
kanssa. Toimitusten kokonaisarvo on noin 1,6 miljoonaa euroa. Lisatietoja sopimuksista on kohdassa “Liiketoiminnan kuvaus
— Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Lagumkloster Fjernvarmen kanssa ”.

Tammikuussa 2015 Yhtién TPS-kerain® (SF 100-04-TPS) sai Solar Keymark —sertifioinnin.

14 Sertifikaatti ei ole pakollinen, mutta suuri osa asiakkaista edellyttaa sertifikaattia ostettavilta keraimilta.

5 pyr (photovoltaic-thermal) on sahkoa tuottavan aurinkopaneelin ja aurinkolampdabsorberin yhdistelmd, jossa lampoabsorberi kerdé 1ampoé aurinkopa-
neelista (ja jadhdyttaa sitd), mika parantaa aurinkokennon hyétysuhdetta. Aurinkopaneelien hyétysuhde heikkenee 1ampétilan noustessa. Néin samasta pa-
neelista saadaan seké sahkoa ettd lampoenergiaa.

16 Tps-Kersin (thermoplastic sealing) on keréin jossa aurinkolasi ja rullamuovattu (roll-bonded) alumiiniabsorberi on yhdistetty termoplastisella tiivisteella,
vastaavalla menetelmélld kuin valmistetaan lampéeristettyjé ikkunoita.

38



Savosolar jarjesti listautumisannin helmi-maaliskuussa 2015, jossa Yhtio kerasi noin 4,1 miljoonaa euroa ennen listautumis-
annin kuluja. Listautumisannissa merkittyjen Osakkeiden merkintdhinnasta noin 2,9 miljoonaa euroa maksettiin rahana ja
noin 1,2 miljoonaa euroa Yhtiolle annettuja lainoja kuittaamalla. Savosolarin Osakkeet otettiin kaupankdynnin kohteeksi First
North Swedeniin 2.4.2015. Savosolarin rinnakkaislistasi Osakkeet First North Finlandiin 24.4.2015.

Kesdlld 2015 Yhtic allekirjoitti kolmannen sopimuksen noin 5.500 m? kentan toimituksesta Lagumkloster Fjernvarmen
kanssa, arvoltaan noin 1,0 miljoonaa euroa. Yhtio voitti myos tarjouskilpailun noin 15.000 m? aurinkokerdinkentén toimitta-
misesta Jelling Varmevaerkille. Toimitusta koskeva sopimus allekirjoitettiin elokuussa 2015 ja sen arvo on noin 2,0 miljoonaa
euroa. Lisétietoja sopimuksista “Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Lagumkloster Fjern-
varmen kanssa” ja ”Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimus Jelling Varmevaerken kanssa”.

Savosolar jarjesti merkintaoikeusannin marras-joulukuussa 2015, jossa Yhti6 kerasi noin 4,2 miljoonaa euroa ennen merkin-
taoikeusannin kuluja. Noin 0,525 miljoonaa euroa annista saatavista varoista maksettiin lainoja kuittaamalla.

Dansk Energi Service A/S allekirjoitti 25.2.2016 toimitussopimuksen aurinkokerdinkentan toimittamisesta Sgllestedin kau-
kolampolaitokseen Tanskassa. Savosolar toimitti ja asensi aurinkokerdimet Dansk Energi Servicen alihankkijana. Keréin-
kentté rakennettiin touko-elokuun aikana 2016. Toimituksen arvo Savosolarille oli noin 0,7 miljoonaa euroa.

Savosolar allekirjoitti 31.3.2016 sopimuksen aurinkokerainkentin toimituksesta Jyderupin kaukolampdélaitokselle Tanskassa.
Sopimuksen arvo Savosolarille on noin 1,5 miljoonaa euroa ja toimitus tapahtui syksylla 2016. Jyderupin kaukolampdlaitok-
sen omistaa energiayhtié Fors A/S, jolla on kaksi muuta kaukoldmpdlaitosta Tanskassa.

Savosolarin 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti muuttaa Yhtion yhtiomuodon julkiseksi osakeyhticksi. Yh-
tiomuodon muutos rekistergitiin kaupparekisteriin 11.5.2016.

Aurinkokeréinkenttd, jonka Savosolar toimitti Jelling Varmeverkille Tanskaan kevaalla 2016, otettiin kdyttdon kesakuussa
2016. Kentan ensimmaéisessa osassa kdynnistettiin energian tuotanto kesékuun alussa ja jo ensimmaisen viikonlopun aikana
tuotannon maara yhden péivan aikana oli 34 MWh. Tdssa osassa kenttdd on 461 koko kentdn 1.031 kerdimestd, ja niiden
kokonaispinta-ala on 6.836,63 m2. Taman osan mitattu tuotanto on ennatykselliset 4,97 kWh/m?. Se on Yhtion kéytossa ole-
vien tietojen mukaan Tanskan ennéatys ja ylittadd seuraavaksi parhaan kentén tehokkuuden lahes kuudella (6) prosentilla.

Savosolar jarjesti syyskuussa 2016 merkintdoikeusannin ja kaksi suunnattua osakeantia, joissa Yhtio kerési noin 5,8 miljoonaa
euron nettovarat.

Kevaalld 2017 Yhtidlle perustettiin saksalainen tytaryhtié Savosolar GmbH, jotta Savosolar voisi paremmin palvella Saksan
markkinoita, joissa Yhtid nékee paljon potentiaalia.

Kevéén ja kesén 2017 aikana Yhtio teki noin 550 tuhannen euron edestd toimituksia Suomessa ja Ruotsissa muun muassa
Ystad Energi AB:lle, Elenia Ldmpd Oy:lle hoivakotiin Hameenlinnaan ja Consti Talotekniikalle, joka urakoi LVI-
jarjestelman peruskorjattavaan Hameenlinnan uimahalliin seké& Eteld-Savon Energialle Mikkelissg, jossa kaukoldmpokeskus
varustetaan aurinkolampokeraimilla.

Savosolar jérjesti kesalla 2017 merkintdoikeusannin ja kaksi suunnattua osakeantia, joissa Yhtid kerdsi noin 4,5 miljoonaa
euroa.

Kesdalld 2017 jarjestetyn merkintdoikeusannin yhteydessa annettiin vastikkeetta osakkeiden merkitsijoille optio-oikeuksia,
joiden perusteella merkittiin osakkeita marraskuu-joulukuun 2017 aikana, ja jossa Yhtid kerdsi noin 1,3 miljoonan euroa.

Savosolar ja Beijing Yuxin Solar Energy Co. allekirjoittivat marraskuussa 2017 aiesopimuksen yhteistydsta kerdimien myyn-
nistd ja valmistamisesta Kiinan markkinoille mahdollisesti lisenssisopimuksen tai yhteisyrityksen avulla. Maaliskuussa 2018
Savosolar toimitti ensimmaiset kerdimet kehitystyéhon ja Kiinassa tarvittavien sertifiointitestien suorittamiseen.

Tammikuussa ja maaliskuussa 2018 Yhtio allekirjoitti lopulliset sopimukset aurinkolampdjérjestelmien toimittamisesta Véo-
lia ECHM:lle (sopimuksen arvo noin 90 tuhatta euroa) ja newHeat SAS:lle (sopimuksen arvo yli 2 miljoonaa euroa) Ranskaan.
Condat-sur-Vézereen newHeat SAS:lle asennettava aurinkolampdlaitos tulee 4.000 neliémetrin kerdinalallaan olemaan Rans-
kan suurin. Se on myds maailman ensimmadinen yksiakseliselle, kdéntyvalle kiskojérjestelmalle asennettava tasokeréinkentta.
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Toukokuussa 2018 Yhtid allekirjoitti sopimuksen aurinkolampdjarjestelmén kokonaistoimituksesta tanskalaisen Grenaa Var-
mevaerk A.m.b.a.:n kanssa. Jarjestelman aurinkokerainkentan koko on noin 21.000 m? ja kaupan kokonaisarvo noin 3,5 mil-
joonaa euroa.

Tuotteet ja tarjonta

Yhtion péatuotteena ovat suuret aurinkolampokerdimet ja niistd tehdyt aurinkoldmpdjérjestelmét. Yhtion johdon saatavilla
olevien tietojen perusteella Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut aurinkolampdkerdimet ovat maailman te-
hokkaimpial’. Kerdimen ydinkomponentti on absorberi, jota Savosolar myy myds erikseen tietyille asiakkaille. Savosolar
toimittaa myos yha tarkedmpana osana tuotevalikoimaansa kokonaisia jarjestelmid, jotka sisaltavat suunnittelun ja asennuk-
sen.

Savosolar-keraimet

Savosolar valmistaa ja myy paaasiassa suurkeraimid (10-15 m?) suuren mittakaavan sovelluksiin. Keraimissa kaytettava au-
rinkolasi on alan parasta, mika osaltaan vaikuttaa niiden tehokkuuteen?s,

Savosolarin paétuote on pinta-alaltaan 15 nelidmetrin suuruinen suurkeréin kaukolampd- ja prosessilampdjarjestelmiin. Tuote
on innovatiivisesti suunniteltu, ja se tuo markkinoille uusia ominaisuuksia, jotka parantavat kestavyytta (ja siten pidentavat
kayttoikad) sekd parantavat kerdinkentan tehokkuutta.

TPS-lasi-absorberi moduli ja siita valmistettu kerdin

Lisaksi Savosolar on kehittdnyt uuden TPS-absorberimoduulin (thermoplastic sealing), jossa aurinkolasi ja rullamuovattu
(roll-bonded) alumiiniabsorberi on yhdistetty termoplastisella tiivisteelld. Lasin ja absorberin vélinen tila on téytetty argon
kaasulla konvektiosta johtuvan lamp6hévion pienentdmiseksi. TPS-absorberimoduuli parantaa kerdimen tehokkuutta merkit-
tavasti korkeammissa lampdtiloissa. Sen liséksi, ettd moduulilla on parempi suorituskyky korkeissa lampétiloissa, se eliminoi
kosteuden tiivistymisen lasiin. Lasiin tiivistynyt kosteus heikentdd tavallisen kerdimen tehokkuutta aamuisin ja ulkolampaéti-
lojen vaihdellessa paljon. TPS-moduulilla varustetussa kerdimessé voidaan kayttda kustannustehokkaampia eristysmateriaa-
leja ja pitkalle automatisoitu tuotanto on mahdollista.

Moduuli lanseerattiin helmikuussa 2014 Berliinissd, ja Savosolar on saanut Solar-Keymark-sertifikaatin kerdimelle, jossa on
tdma moduli. Yhtid on myos jattanyt kaksi TPS-moduulia koskevaa patenttihakemusta.

TPS-moduulit ja niista tehdyt kerdimet sopivat erinomaisesti korjausrakentamiseen, jonka Yhti6 uskoo olevan suuri markkina
tulevina vuosina.

TPS-lasi-absorberi-lasi massatuotantokerain

Savosolarilla on menossa kehityshanke, jossa tavoitteena on kehittdd kokolasinen TPS-lasi-absorberi-lasi suurkeréin ja sa-
malla selvittdd mahdollisuuksia kehittdd uusia liiketoimintamalleja sekd kyseisen kerdimen valmistamiseen ettd sen avulla
tehtévien lammitysjarjestelmien toimittamiseen. Suurkerdin muodostuu elementeistd, jossa absorberi on kahden TPS eristetyn
lasin valissé ja molemmat tilat on taytetty argon kaasulla. Liséksi tdmé kaksilasinen TPS-kerdinmoduli tulee mahdollistamaan
massavalmistuksen volyymit ja hyodyt kerdinvalmistuksessa, kun kyseisté kerdinta voidaan valmistaa olemassa olevien lam-
poikkunavalmistajien tuotantolinjoilla. Indikatiivisesti prototyyppisarjat TPS-kerdinmodulista tullaan tuottamaan kahden eri
lampdikkunavalmistajan tuotantolinjalla. Yhtion johdon k&sityksen mukaan tdma uudenlainen kerdimen massatuotanto voi
mahdollistaa uudenlaisen liiketoimintamallin, jossa tuotantoa voidaan siirtad lahemméksi asiakasta alihankintaa ja lisensioi-
mista hyddyntéen. Tallaisessa uudenlaisessa liiketoimintamallissa voi olla jopa mahdollista perustaa oma liiketoimintayk-
sikkd yhdessa lisensiointipartnereiden, tai muiden teollisten toimijoiden kanssa. Nama uudet kerdimet ja mahdollinen uuden-
lainen liiketoimintamalli alentaisivat olennaisesti koko kerdinkentan valmistamiseen liittyvia logistiikkakuluja. Tekes myonsi
talle projektille tuotekehityslainan (70 %) helmikuussa 2017. Lisaksi projektissa on kaksi rinnakkaisprojektia, toinen

7 Katso lisétietoja absorbereiden ja kerdimien tehokkuudesta Esitteen kohdasta Liiketoiminnan kuvaus — Savosolar Iyhyesti”, erityisesti alaviite numero 12.
18 Aurinkolasit sertifioidaan (esim. sveitsildinen tutkimuslaitos SPF), minka yhteydessa niille maaritellaan tekniset tiedot, joiden perusteella lasien auringon
sateilyn lapaisevyytta eri kulmissa ja sitd kautta talteen saatavan aurinkoenergian maara voidaan verrata. Vertailutiedon perusteella Savosolarin kayttaméa
lasi on alan parasta.

40



suomalaisen ikkunavalmistajan vetdmana ja toinen saksalaisten yhteistydkumppaneiden konsortion voimin. Mikéli hanke
saadaan suunnitellusti onnistumaan teknisesti ja taloudellisesti, Yhtion johto ja kehityshankkeessa mukana olevat kumppanit
uskovat téalla tuotteella ja konseptilla olevan mullistava vaikutus koko suurten kerdinkenttien liiketoimintaan maailmanlaajui-
sesti.

Savosolar-absorberit

Absorberi on kerdimen ydin. Sen siséll4 virtaa ldammadnsiirtoneste, johon auringon energia siirretddn lampona absorberin op-
tisen pinnoitteen ja rakenteen avulla. Vaikka Savosolar-absorberit myydé&an yleensa kerdimiin integroituina, niit4 voidaan
myyda myds erikseen.

Savosolar on jattanyt kolme (3) absorbereihin ja niiden pinnoittamiseen ja valmistamiseen liittyvaa patenttihakemusta (aurin-
koldampokerdimen absorberin optinen pinnoite, pinnoitusprosessi kokonaisen absorberin pinnoittamisesta optisella pinnoit-
teella ja suoravirtausabsorberin valmistusprosessi laserhitsaamalla tai juottamalla), joiden osalta patentteja on mydnnetty eri
maissa. Savosolar on Yhtién johdon kasityksen mukaan maailman ainoa yhtid, joka pystyy pinnoittamaan teollisesti koko-
naisia jopa 18 mn suuruisia valmiita suoravirtausabsorbereja erittain selektiivisella nano-optisella tyhjidpinnoitteella. Pin-
noitteet perustuvat erittdin koviin tyokalupinnoitteisiin ja pystyvét siten toimimaan korkeissa lampdtiloissa vuosikymmenia
optisten ominaisuuksien juurikaan heikentymétta.'® Pinnoitteella on my&s huippuluokan optisia ominaisuuksia: absorptio on
96 prosenttia, emissiivisyys vain viisi (5) prosenttia, ja yhdessa laadukkaan lasin kanssa keraimella, pystytdén saamaan talteen
auringon sateilya poikkeuksellisen paljon suurissakin kulmissa.?

Savosolarilla on kaksi (2) erityyppisté tdysalumiinista suoravirtausabsorberia, joissa on erittdin selektiivinen (eli auringon
séteilyenergian absorption koko nakyvén valon aallonpituusalueella maksimoiva ja heijastuksen minimoiva) oma optinen
pinnoite. Ne on kuvattu jaljempéana.

MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliabsorberit

Sertifioidun juotosprosessinsa ansiosta Yhtio voi valmistaa suoravirtausabsorbereja MPE (Multi-Port Extrusion) -profiileista,
joiden on todettu olevan parhaita lammaonvaihtimia monilla eri toimialoilla. Profiilit valmistaa Hydro Aluminium AS:n tans-
kalainen tytaryhtio, joka toimittaa vastaavia profiileja muun muassa kaikille suurille eurooppalaisille autovalmistajille. Y htion
PVT-absorberit, joita myydaan talla hetkelld Ranskaan, Sveitsiin, Japaniin ja Tanskaan, valmistetaan perustuen tdéhan MPE-
profiilirakenteeseen.

Profiilit ovat noin nelja (4) mm paksuja, 100 mm leveitd ja 2-6 metrid pitki&, ja niissa kulkee koko profiilin pituudelta pienié
kanavia. Tallainen ohutseindmadinen profiili on hyétysuhteeltaan paras lammonsiirtoon. Erinomainen hy6tysuhde perustuu
siihen, etté profiileissa pystytddn maksimoimaan lammonvaihtoon kéytettava pinta-ala ja samalla minimoimaan lamménsiir-
tomatka. Samalla materiaalin paino ja suhteellinen kustannus ovat erittain kilpailukykyisia. Edell& mainituista syisté profiilit
ovat dominoineet tehokkaiden lamménvaihdinten valmistusta jo yli kolmekymmenté vuotta. Vastaavia profiileja kaytetéan
ennen kaikkea autoteollisuudessa, mutta myos lampopumpuissa ja ilmanvaihtolaitteissa. Savosolarin absorberien ja kerdinten
selvasti kilpailevia tuotteita parempi hyotysuhde johtuu padasiassa siitd, ettd Savosolar pystyy Yhtion johdon késityksen mu-
kaan ainoana yhtiond maailmassa kayttamaan edelld kuvatun kaltaisia tehokkaita alumiinisia lammdnvaihdinprofiileja aurin-
koldmpoabsorbereissa. Absorberin hyotysuhdearvo F’ (=absorberin lamménsiirron tehokkuutta kuvaava kerroin, ei yksikkoa)
riippuu erittdin paljon nestekanavien etdisyydestd, ja vaikka tdméa arvo onkin teoreettinen ja sen maaritelméa vaihtelee, sitd
voidaan kayttaa erilaisten absorberirakenteiden erojen esittdmiseen. Savosolarin absorberissa se on erittdin lahella maksimiar-
voa 1. Perinteisissa laadukkaissa absorbereissa vastaava arvo on 0,80-0,92.

Valssaussidosabsorberit (Roll-bond)
Valssaussidosprosessissa nestekanavarakuvio painetaan erikoispainovérilla alumiinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavuttaa

optimoitu ldmmansiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien 1api. Tdmén jélkeen toinen levy valssataan ensimmaéisen levyn
paalle ja ne kiinnittyvat/hitsautuvat yhteen lukuun ottamatta painovérilla painettuja alueita. Tdman jalkeen virtauskanavat

1 Minna Kotilaisen vaitoskirja Aurinkolampokerainpintojen pitkaaikaiskestavyys korkeissa lampatiloissa, ikdantymismekanismit ja kestavyyden parantami-
nen, Tampere 2014. Julkaisu 1222, Tampereen teknillinen yliopisto.
2 Tieto perustuu edella Minna Kotilaisen vaitoskirjan tuloksiin, Solar Keymark sertifiointitestien tuloksiin seké sveitsildisen, aurinkoenergian johtavan tut-
kimuslaitoksen SPF:n mittaustuloksiin seké lasista etté pinnoitteesta.
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avataan voimakkaalla ilmanpaineella. Savosolarille valssattuja alumiiniabsorbereita toimittava CGA Technologies S.p.A
kéayttaa kehittamadnsa ja patentoitua TiO-painovirid, joka antaa naille absorbereille saksalaisen tutkimuslaitoksen TUV:in
(Technischer Uberwachungsverein) toteaman erittdin hyvan korroosionkeston. Roll-bond absorberilla saadaan myds hyva
lammansiirto pinnoitetusta alumiinista suoraan nesteeseen - ei kuitenkaan niin hyva kuin MPE absorberilla toteutettuna. Solar
Keymark sertifiointien mukaan tall tekniikalla toteutetun kerdimen tehokkuus on 7-8 % heikompi kuin MPE absorberilla.
Tama tarkoittaa sité, ettd edellisessa kappaleessa kuvattu F” arvo on 0,92-0,93 eli edelleen parempi kuin pd&osan markkinoilla
olevista muista kerdimista.

PVT-absorberit

Savosolar toimittaa myds pinnoittamattomia MPE-profiiliabsorbereita PVT-paneeleille. PVT (photovoltaic-thermal) on sah-
koa tuottavan aurinkopaneelin ja aurinkolampdabsorberin yhdistelmd, jossa lampdabsorberi kerda lampoé aurinkopaneelista
(ja jadhdyttaa sitd), mika parantaa aurinkokennon hyoétysuhdetta. Aurinkopaneelien hyétysuhde heikkenee lampétilan nous-
tessa. Ndin samasta paneelista saadaan seké sahkoa ettd lampoenergiaa.

Tuotanto

Savosolar valmistaa talla hetkelld kaikki kerdimensé ja MPE-absorberinsa omassa tuotantolaitoksessaan Mikkelissé. Roll-
bond absorberit Yhtié hankkii CGA Technologies S.p.A:lta. Paépiirteissaan prosessiin kuuluu kolme vaihetta: 1) absorberin
valmistus, jota varten Yhti6ll4 on kaksi liekkijuotosasemaa ja sertifioidut liekkijuottajat, 2) absorberin pinnoitus, jota varten
Yhtiélla on yksi suuri optisen pinnoitteen tyhjépinnoituslinja, sekd 3) kerdinten kokoonpano kokoonpanolinjalla, jossa tar-
keimmat laitteet ovat robotilla varustetut liimausasemat (2 kpl) seka lasinnosto ja —kasittelylaitteet.

Tuotannon tdmanhetkinen vuosittainen tuotantokapasiteetti on noin 90.000-110.000 neliémetrid. Tama onnistuu Yhtién ny-
kyisilla suurker&imilla ja nostamalla tuotanto kolmeen vuoroon, mité tehtiin jo osa vuodesta 2016, joten Yhtidssa tiedetaan
kuinka se pystytaan toteuttamaan. Taman lisaksi viikonloput toimivat vield joustoelementtind tarvittaessa.

Asiakkaat ja yhteisty6kumppanit

Yhtio keskittyy suurten jarjestelmien markkinoihin ja projektitoimituksiin, ja on toimittanut kerédimidén ja jarjestelmidén jo
18 eri maahan. Asiakkaina Yhtidll& ovat energiayhtiot kuten esimerkiksi kunnalliset kaukoldmpoyhti6t (tdhdn mennessé
Tanska, Suomi, Ruotsi ja Ranska) tai isommat kansalliset tai kansainvaliset energiayhtitt (esim. Veolia) ja teolliset yritykset
prosessilamporatkaisuissa. Liséksi asiakkaita voivat olla suuret intergraattorit, jotka toimittavat lammitys- ja jadhdytysjarjes-
telmid edelld mainituille asiakasryhmille tai sijoitusyhtitt, jotka investoivat energiajérjestelmiin ja myyvat [ampé4 tai jaah-
dytysta sité tarvitseville tahoille — eli suurille teollisille tai kaupan alan yrityksille tai energiayhtidille.

Yhtion strategiaan kuuluu hakea eri markkinoilta paikallisia partnereita, jotka jo tuntevat alueensa asiakkaat ja ovat mahdol-
lisesti jo tehneet t6itd asiakkaiden energiajarjestelmien kanssa. Partnerit tuntevat paikallisen markkinan, asiakkaiden tarpeet
ja odotukset seké paikalliset lait ja sdaddokset. Partnereilla on lisdksi osaamista energiajarjestelmien integraatiosta, jolloin
yhdesséa heidan kanssaan Yhtio pystyy tekemaéan avaimet kateen -toimituksia kayttéen paikallisia resursseja ilman suurta omaa
henkildstdpanostusta toteutusvaiheessa. Kyseiset yhtiét toimivat yhtend, ja tulevaisuudessa ehka kaikkein merkittdvimpana
myyntikanavana Y htion oman myyntihenkiloston liséksi. Yhteistydkumppaneita on jo yli kymmenessé maassa, joista tiiviim-
pié yhteistydsopimuksia on allekirjoitettu toistaiseksi Latinalaisessa Amerikassa ja Australiassa seka Kiinassa. Lisaksi Y hti-
6ll& voi olla ja on laajemmin (Eurooppa, globaali) toimivia yhteistydkumppaneita komponenttien tai ratkaisujen toimittajana,
kuten isoplus Fjernvarmeteknik A/S globaalina putkistojen toimittajana. Myds ndiden kumppaneiden kautta 16ytyy mahdol-
lisuuksia uusiin projekteihin eri puolilla maailmaa.

Projektit

Yhtion projektitoimitukset myyd&an suoraan asiakkaille kertaluonteisesti. Projektit toimitetaan yhteistydssa toisten toimijoi-
den kanssa, joko niin, ettd Savosolar on kokonaistoimitusvastuussa tai sitten paikallinen partneri hoitaa kokonaistoimituksen.
Yhtion toistaiseksi suurimmat projektit ovat yhteensa noin 50.000 m? kerdinkenttien toimitukset Legumklosterin, Jellingin,
Lolland Varmen ja Fors A/S/ Jyderupin kaukoldmpdyhtigille Tanskaan, seka 4.000 m? kerdinkentan toimitus newHeat SAS:lle
Ranskaan.
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Maksuehdot projekteissa vaihtelevat, ja tyypillisessa projektissa Yhtio saa noin 30 prosenttia projektin hinnasta ennakkomak-
suna ja noin 10 prosenttia projektin hinnasta viimeisend maksuna kun projekti luovutetaan asiakkaalle. Valissa olevat maksut
vaihtelevat ja ovat neuvoteltavissa. Esimerkkina Yhtid voi saada maksun seuraavina ajankohtina: i) kun kerdimien asennus
alkaa, ii) kun rakennus on valmis koneiden asennukseen, iii) 90 prosenttia ker&imisté on asennettuna ja iv) kun asennus tek-
niseen rakennukseen on viimeistelty.

Alla olevasta taulukosta 10ytyy tiivistelma Yhtion tarkeimmisté projektitoimituksista tahan asti. Lisétietoja ndista on Esitteen
kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset”.

Projekti Projektin suurus Toimitusvuosi Toimitusmaa / Muuta tietoa

Lggumkloster 2,6 miljoonaa euroa 2014-2016 Tanska. Toimititettu ja luovutettu asi-
akkaalle.

Jelling Varmevaerk 2,0 miljoonaa euroa 2016 Tanska. Yhtion kaytossé olevien tieto-

jen mukaan Tanskan paivakohtaisen
energiantuotannon ennatys ja ylittaa
seuraavaksi parhaan kentéan tehok-
kuuden lahes kuudella (6) prosentilla.
Toimititettu ja luovutettu asiakkaalle.

Fors A/S / Jyderypin kaukolam- 1,5 miljoonaa euroa 2016 Tanska. Toimititettu ja luovutettu asi-

polaitos akkaalle.

Lolland Varme A/S / Sgllestedin 0,7 miljoonaa euroa 2016 Tanska. Tehtiin Danske Energi Servi-

kaukolampdlaitos cen (DES) yhteistydsopimuksen pe-
rusteella. Toimititettu ja luovutettu asi-
akkaalle.

Véolia ECHM / Voreppe 0,1 miljoonaa euroa 2018 Ranska. Projekti ja jarjestelmd on

kaytdssa ja toimitettu, mutta ei viela
luovutettu asiakkaalle viimeisten do-
kumenttien viimeistelyn keskeneréi-
syydesta johtuen.

newHeat SAS / Condat-sur- 2,1 miljoonaa euroa 2018 Ranska. Suurin aurinkolampdlaitos

Vézere aurinkolampdlaitos Ranskassa. Maailman ensimmaéinen
kentta, jossa suurkerdimet ovat kaan-
tyvalla telineella auringon séteilyn
saannin maksimoimiseksi. Keraimia
on valmistettu ja maansiirtotdita tehty,
mutta kerdinten toimitusta ei ole viela
aloitettu.

Oulun Seudun S&hkd / Ankkuri- 0,2 miljoonaa euroa 2018 Suomi. Suomen suurin aurinkokerain-

lahti kettd. 200 kilometrin p&d&ssa pohjoi-
sesta napapiiristd. Toimitus kesalla
2018.

Grenaa Varmevaerk A.m.b.a 3,5 miljoonaa euroa 2018 Tanska. Yhtion suurin toimitussopi-
mus téhan asti. Odotetaan ennakko-
maksua.

Tutkimus ja kehitys

Savosolar on perustamisestaan lahtien kdyttanyt useita miljoonia euroja tutkimus- ja kehitystoimintaan yliopistojen (muun
muassa Minhon yliopisto Portugalissa, Fraunhofer-instituutti, Ingolstadt Univarsitet ja ZAE Bayern Saksassa, CAPS-yliopisto
Etela-Koreassa, VTT-instituutti, Jyvaskylan ja Lappeenrannan yliopistot seka Aalto-yliopisto) ja tutkimuskumppanien kanssa
sekd omassa T&K-ryhmasséan. Yhtion tutkimus- ja suunnitteluryhm@in on kuulunut 1-7 Yhtion palveluksessa olevaa
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henkil6a kehitysvaiheesta riippuen. Talla hetkelld siihen kuuluu kolme (3) henkil64, jotka keskittyvat padasiassa asiakaskoh-
taiseen tuotekehitykseen pitkdaikaisen tutkimuksen ja kehityksen sijaan.

Yhtion tuotekehityksessé keskeisina tavoitteina on ollut korkea laatu, tehokkuus ja rakenteiden kestavyys Kilpailukykyisin
kustannuksin — ratkaisut, jotka tuovat Savosolarin asiakkaiden sijoitukselle parhaan mahdollisen tuoton. Yhti6 tekee sek&
asiakaskohtaista kehitysté ettd omien tuotteiden kehitysta: P&apainopiste on kehittdd omia tuotteita, jotka lahtevét tunnistetusta
asiakastarpeesta — tai paremminkin tunnistetusta markkinoiden tarpeesta.

Yhtion suurimpia kehityshankkeita ovat olleet kaukoldmp0- ja/tai prosessildmpojarjestelmissé kaytettdvét tehokkaat
suurabsorberit sekd -kerdimet. Tdhdn yhteyteen on kuulunut ja kuuluu kokonaisten jérjestelmien osaamisen kasvattaminen;
kyky suunnitella koko aurinkoldampdkeréinkenttd osaksi hybridilammitysjarjestelmaé seka suurenkin kerdinkentén asentami-
nen.

Laajamittaisten jarjestelmien konseptin kehittdmisen lisaksi Yhtio tutkii myds aurinkolampdjaahdytysta. Savosolar on mu-
kana Pohjois- ja Keski-Euroopan aurinkolammitys- ja jadhdytysprojekti SOLHC:ssa. SOLHC-projekti on osa Suomen ja
Saksan vélistd puiteohjelmaa, ja Suomessa sité rahoittaa Tekes. Suomessa osallistujat ovat Savosolar ja VTT ja Saksassa ZAE
Bayern. Projektin tavoitteena oli kehittdd aurinkolampdenergiaa hyddyntava edullinen [ammitys- ja jadhdytysjarjestelma. Pro-
jekti tuli valmiiksi kevaalla 2017.

Alla yhteenveto Yhtion kehittdmismenoista 31.12.2017 ja 31.12.2016 paéattyneilta tilikausilta (maérat ilmoitettu tuhansina
euroina).

Aktivoidut kehittamismenot kau- Poistot kehittamismenoista kau- Aktivoidut kehittamismenot
Kehittdmismenot yhteensa della della kauden lopussa

(Tilintarkastettu)
1.1.-31.12. 2017 1.1.-31.12. 2016 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

73,77 104,82 7,5 84,5 214,12 212,52 1.081,6 1.288,2

1 Aktivoituja kehittamismenoja pienentaa Tekesilta vuoden 2017 aikana saatu 81,6 tuhannen euron kehitysavustus. IIman saatua avustusta
aktivoidut kehittdmismenot olivat 89,1 tuhatta euroa.

2 Tilintarkastamaton

Patentit ja patenttihakemukset

Yhti6 on jattanyt seuraavat seitseman (7) patenttihakemusta, joiden nykyinen késittelyvaihe on kuvattu alla.

Hakemuksen jat-

Hakemusnumero topaiva Kuvaus Nykyinen vaihe
PCT/FI2010/050342 28.4.2010 Method for providing a thermal absorber (Au- Jatkettu kansallisiksi hake-
BP202330JP rinkolampdokeraimen absorberin optinen pinnoite) muksiksi koskien Euroop-

paa, Japania, Hong Kongia
ja Yhdysvaltoja. Patentti
mydnnetty toistaiseksi Itali-
assa, ltévallassa, Japanissa,
Latviassa, Puolassa, Rans-
kassa, Ruotsissa, Saksassa,
Sloveniassa, Slovakiassa,
Suomessa, Sveitsissa,
Tanskassa ja Tsekissa.

PCT/FI2011/050160 22.2.2011 Method for manufacturing thermal absorber for solar ther- Jatkettu kansallisiksi hake-
BP203446 mal collector (Pinnoitusprosessi kokonaisen absorberin pin- muksiksi koskien Euroop-
noittamisesta optisella pinnoitteella) paa, Japania ja Yhdysval-

toja. Patentti on myodnnetty
toistaiseksi Japanissa ja Yh-
dysvalloissa.
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PCT/FI2011/050877 15.10.2014 Method for producing a direct flow aluminum absorber fora  Jatkettu kansallisiksi hake-
BP205047 solar thermal collector (Suoravirtausabsorberin valmis- muksiksi koskien Euroop-
tusprosessi laserhitsaamalla tai juottamalla) paa, Japania, ja Yhdysval-
toja. Patentti on mydnnetty
toistaiseksi Japanissa ja Yh-

dysvalloissa.
20145153 17.2.2014 Solar thermal absorber element (Roll-Bond TPS elementin  Hakemus jatetty koskien
BP208432 hakemus) Suomea, Eurooppaa, Japa-

nia, Kiinaa ja Yhdysvaltoja.
Japania lukuun ottamatta
tekninen tutkimusvaihe aloi-

tettu.
20145907 16.10.2014 Integrated flexible hose (Kerdimeen sisélle intergoitu jous- Hakemus jatetty koskien
BP209085 tava putkiliitin, jolla minimoidaan keréinten etéisyys ja pa- Suomea, Eurooppaa, Japa-
rannetaan energiatehokkuutta) nia, Kiinaa ja Yhdysvaltoja.

Euroopan ja Suomen osalta
tekninen tutkimusvaihe aloi-

tettu.
20145908 16.10.2014 Slide mounting of solar thermal collectors (Suurkerainten Hakemus jatetty koskien
BP209112 kenttdasennuksen ns. liukuasennus, jolla minimoidaan koko Suomea, Eurooppaa, Japa-
kentan kayttama maapinta-ala) nia, Kiinaa ja Yhdysvaltoja.

Kiinaa lukuun ottamatta tek-
ninen tutkimusvaihe aloi-

tettu.
BP209799 8.6.2015 Solar thermal absorber element (Suurkerain sopiva TPS- Hakemus jatetty koskien
Roll-Bond elementti) Suomea, Eurooppaa, Japa-

nia, Kiinaa ja Yhdysvaltoja.
Suomen osalta tekninen tut-
kimusvaihe aloitettu.

Tavaramerkit

Patentti- ja rekisterihallitus on myontanyt Savosolarille 14.8.2015 suomalaiset tavaramerkit sanamerkille Savosolar sekd Sa-
vosolarin logon sisaltavélle yhdistelmémerkille. Tavaramerkit on mydnnetty luokkiin 9 (aurinkopaneelit), 11 (aurinkolammi-
tyslaitteet), 37 (aurinkolammityslaitteiden asennuspalvelut) seka 42 (aurinkolammityslaitteisiin liittyvat suunnittelupalvelut).
Tavaramerkit ovat voimassa kymmenen vuotta rekisterdintipdivastd. Tavaramerkkeja koskeva vaditteentekoaika péaattyi
14.10.2015.

Yhtidn rakenne ja organisaatio

Savosolarilla on Yhtion kokonaan omistamat tytaryhtiot Tanskassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar GmbH). Liséksi
Savosolar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:std, jolla ei talla hetkell4 ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput yhtidn
osakkeista.

Savosolarilla on 38 tydntekijéa Esitteen pdivamaarana. Yhtiolla oli vuonna 2017 keskimaarin 42 tyontekijaa, joista 37 oli
Suomessa, nelja Tanskassa ja yksi Saksassa. Yhtiolla oli vuonna 2016 keskimaérin 42 tyontekijaa, joista 39 oli Suomessa ja
kolme Tanskassa.

Organisaatiorakenne on kuvattu jaljempand. Tutkimus- ja kehitysosasto keskittyy padasiassa asiakaslahtoiseen tuotteiden ke-

hitykseen ja parantamiseen seka asiakaskohtaisiin muokkauksiin. Kuten edelld on kerrottu, menossa on kuitenkin yksi pidem-
man tdhtdimen tuotekehityshanke, jossa kehitetd&n kokolasista TPS-kerdinmodulia suuriin jarjestelmiin.
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Olennaiset sopimukset
Toimitussopimukset Lagumkloster Fjernvarmen kanssa

Yhtid solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta arvoltaan yhtensa noin 1,6 miljoonaa euroa tanskalaisen
Lagumkloster Fjernvarme -kaukoldmpOyhtion ("Legumkloster”) kanssa (“Legumkloster-sopimukset™). Yhtio toimitti ja
asensi kesékuun 2015 loppuun mennessa Laggumkloster-sopimusten mukaiset tilaukset osaksi Lggumklosterin uutta [&mpo-
keskusta. Kesélla 2015 Savosolar sai Lagumklosterilta kolmannen tilauksen, arvoltaan noin 1,0 miljoonaa euroa, jonka toi-
mitus tapahtui helmikuussa 2016.

Savosolar on taannut toimitetuille kerdimille suorituskykykéyran viiden (5) vuoden takuulla sekd antanut viiden (5) vuoden
takuun valmistus- ja materiaalivirheille. Yhteensa takausvastuut Lggumklosterin projekteille ovat 200-250 tuhatta euroa ja
niita vastaan Yhtié on antanut pankkitakauksen. Tietyissa tilanteissa takuuaikaa voidaan jatkaa kymmeneen (10) vuoteen.
Sapa Precision Tubing takaa alumiiniputkien ja -profiilien korroosionkestavyyden. Savosolar vastaa tyon virheiden aiheutta-
mista vahingoista, jos ne johtuvat Savosolarin virheista tai huolimattomuudesta tai liittyvat ominaisuuksiin, jotka on taattu
sopimuksessa. Savosolar ei vastaa operatiivisista tappioista, tulojen menetyksestd tai muista epasuorista vahingoista. Sopi-
muksiin sovelletaan Tanskan lakia, ja erimielisyydet ratkaistaan Ko6penhaminassa rakennusalan valityslautakunnassa.

Toimitussopimus Jelling Varmevarken kanssa

Savosolar allekirjoitti elokuussa 2015 sopimuksen aurinkokerdinkentén toimittamisesta Jelling Varmevaerkille Tanskaan. So-
pimuksen arvo oli noin 2,0 miljoonaa euroa ja toimitettavan aurinkokerainkentan koko noin 15.000 m?. Savosolar toimitti
aurinkokerainkentén kevaalla 2016. Kenttd asennettiin loppuun kesékuussa. Yhteensa takuuvastuut projektille ovat maksi-
missaan noin 200 tuhatta euroa ja niit4 vastaan Yhtié on antanut pankkitakauksen.

Toimitussopimus Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S:n kanssa

Savosolar allekirjoitti 31.3.2016 sopimuksen Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S:n kanssa aurinkokeréinkentan toimituksesta

Jyderupin kaukolampolaitokselle Tanskassa. Sopimuksen arvo Savosolarille on noin 1,5 miljoonaa euroa ja toimitus tapahtui
syksylla 2016.

46



Savosolar on taannut toimitetuille kerdimille suorituskykykéyran viiden (5) vuoden takuulla seka antanut viiden (5) vuoden
takuun valmistus- ja materiaalivirheille. Yhteensa takausvastuut Jyderupin projektin takuuajan ensimmadiselle vuodelle on
noin 157,5 tuhatta euroa, ja se muuttuu ensimmaisen vuoden jalkeen neljaksi vuodeksi 31,5 tuhanteen euroon. Néita vastaan
Yhtid on antanut pankkitakauksen.

Yhteisty6sopimus Dansk Energi Service A/S:n kanssa

Savosolar ja Dansk Energi Service A/S allekirjoittivat vuonna 2015 sopimuksen yhteistyosta liittyen kokonaistoimituksina
tehtéviin aurinkolampdjarjestelmiin Tanskassa.

Sopimuksen perusteella Dansk Energi Service myy Savosolarin kerdimid osana omaa tarjontaansa ja vastaavasti Savosolar
tdydentdd omaa tarjoamaansa Dansk Energi Servicen osaamisella. Kumppanuus Dansk Energi Servicen kaltaisen tunnetun
yhtion kanssa tarjoaa Savosolarille paremmat mahdollisuudet osallistua aurinkokaukolampoprojekteihin Tanskassa ja muilla
markkinoilla.

Yhteistydn tuloksena Dansk Energi Service allekirjoitti 25.2.2016 toimitussopimuksen aurinkokerdinkentén toimittamisesta
Sgllestedin kaukolampdlaitokseen Tanskassa. Savosolar toimittaa ja asentaa kentén aurinkokerdimet Dansk Energi Servicen
alihankkijana. Kerdinkenttd rakennettiin kesén 2016 aikana. Toimituksen arvo Savosolarille oli noin 0,7 miljoonaa euroa.

Yhteistyd6sopimus Li-Mithra Engineeringin kanssa

Savosolar allekirjoitti 8.4.2015 ranskalaisen Li-Mithra Engineeringin kanssa sopimuksen Savosolarin absorbereiden ké&ytosta
Li-Mithran PVT-lammitysjarjestelmissé.

Li-Mithran patentoitu lampdpumppujérjestelma hyddyntéé aurinkopaneeleita, jotka tuottavat sekd sahkoé ettd 1ampoa, ja tu-
levaisuudessa Savosolar toimittaa niihin kaikki absorberit. Liséksi Savosolarilla on oikeus myydé Li-Mithran suuria jarjestel-
mid Suomessa, Tanskassa ja Japanissa. Yhteistydsopimus on toistaiseksi tuottanut Savosolarille vain pienté liikevaihtoa,
mutta potentiaali on merkittava, sen jalkeen kun Li-Mithra saa jarjestelmélleen tarvittavat sertifikaatit ja referenssit.

Yhteistydésopimus Flemming Jorgensen S.A. de C.V.:n kanssa

Savosolar on allekirjoittanut 23.8.2017 sopimuksen meksikolaisen yhtion Flemming Jorgensen S.A. de C.V.:n kanssa saa-
dakseen jalansijaa Latinalaisen Amerikan aurinkolampdéenergialaitosten markkinoilla, joissa on valtava potentiaali. Sopimus
antaa Jorgensenille yksinoikeuden myyda ja toimittaa Savosolarin tuotteita ja ratkaisuja Meksikossa, Perussa ja Chilesséa.

Yhteisty6sopimus isoplus Fjernvarmeteknik A/S:n kanssa

Savosolar on allekirjoittanut 21.11.2017 tanskalaisen isoplus Fjernvarmeteknik A/S:n kanssa yhteistydsopimuksen, joka kos-
kee kaukoldmmaon ja suurten teollisten asennusten avaimet kateen -toimituksia asiakkaille. Savosolar ja isoplus ovat jo aiem-
min tehneet menestyksellistd yhteisty6ta useissa projekteissa.

isoplus A/S toimittaa valmiita esieristettyja putkijarjestelmid kaukoldmmaon ja -jaéhdytyksen tarpeisiin. Perheyhtid on perus-
tettu vuonna 1989 ja se on markkinajohtajana tuonut markkinoille jatkuvasti uusia teknologioita. Téhan mennessé isoplus on
suunnitellut, valmistanut ja eristanyt tuhansia kilometrejé kaukoldmpdputkistoja.

Aiesopimus Beijing Yuxin Solar Energy Co.:n kanssa

Savosolar ja Beijing Yuxin Solar Energy Co. ovat 12.11.2017 allekirjoittaneet aiesopimuksen aurinkolampdkerdimien toimit-
tamisesta kenttiin, joiden yhteispinta-ala on noin 40.000 m2. Beijing Yuxin Solar Energy on tarjoamassa naita kenttia avaimet
kateen -toimituksena paikalliselle energiayhtiolle. Savosolar tiedotti 30.4.2018 Beijing Yuxin Solar Energyn havinneen tar-
jouskilpailun.

Yhtiot jatkavat neuvotteluita laajemmasta yhteistydsté kerdimien valmistamiseksi Kiinan markkinoille mahdollisesti lisens-

sisopimuksen tai yhteisyrityksen avulla. Yhteistydssa Yuxinin kanssa Savosolarilla olisi hyvat mahdollisuudet saada merkit-
tavé osuus Kiinan aurinkoldmpdjérjestelmien suuresta markkinasta, jonka on arvioitu kasvavan voimakkaasti jatkossakin.
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Yuxin on kiinalainen osakeyhtio, joka on perustettu vuonna 2000. Yhtiélla on vankka osaaminen aurinkokayttdisten veden-
lammittimien valmistuksesta, aurinkolampdprojektien suunnittelusta ja aurinkosahkojarjestelmien rakentamisesta.

Savosolar on toimittanut ensimmaiset suuret kerdimet Beijing Yuxin Solar Energylle Kiinaan maaliskuussa 2018. Yhtiot
kayvat parhaillaan neuvotteluja yhteistyon kaynnistdmisesta Kiinan markkinoilla. Yuxinin tilaamaa muutamaa kerainté kéy-
tetddn kehitystydssa ja Kiinassa tarvittavien sertifiointitestien suorittamiseen. Yuxin rakentaa testi- ja esittelyjarjestelman uu-
den toimistorakennuksen katolle Pekingissa ja sitd kéytetddn Yuxinin henkildston kouluttamiseen ja markkinointitarkoituk-
siin.

Toimitussopimus newHeat SAS:n kanssa

Savosolar ja newHeat SAS ovat 2.3.2018 allekirjoittaneet sopimuksen Ranskan suurimman aurinkoldmpdjarjestelméan toimit-
tamisesta. Sopimuksen arvo on yli 2,0 miljoonaa euroa ja aurinkokerdinkentén toimituksen on méaara tapahtua kesalla 2018.
Sopimus astuu voimaan ja toimitukset voivat kdynnistya sen jalkeen kun newHeat on saanut tarvittavat hyvaksynnat ja si-
toumukset.

Kokonaistoimitus kattaa rakennustyot, kiskojarjestelmalle asennetun kerdinkentan, putkiston, aurinkolampéaseman siirtolait-
teistoineen ja valvontajarjestelmén. Liséksi Savosolar on saanut kentén huolto- ja yll&pitosopimuksen ja vastaa jarjestelman
toiminnasta. Condat-sur-Vézéreen asennettava aurinkoldmpolaitos tulee 4.000 nelidmetrin pinta-alallaan olemaan Ranskan
suurin. Se on myds maailman ensimmaéinen yksiakseliselle, kaantyvélle kiskojarjestelmalle asennettava tasokerdinkentta.
Asiakas, newHeat-yhtid, toimittaa aurinkolampdlaitoksesta 1ampdé paikalliselle teollisuuslaitokselle.

Savosolar valittiin aurinkokeréinkentén ensisijaiseksi tarjoajaksi kesakuussa 2017, jolloin neuvottelut varsinaisesta sopimuk-
sesta k&ynnistyivat.

Yhteistydsopimus Geoflow Australia Pty Ltd:n kanssa

Savosolar on solminut 18.3.2018 Geoflow Australia Pty Ltd:n kanssa yhteistyésopimuksen, joka koskee aurinkoldmpdkent-
tien ja aurinkolampoé hyodyntévien kokonaisratkaisujen myyntid ja markkinointia Australiassa ja Uudessa-Seelannissa. Yh-
teistydsopimuksen mukaan yhtiot keskittyvat suuren mittakaavan aurinkolampdjarjestelmiin, joiden markkinointi tapahtuu
Savosolar Australia -nimella. Geoflow toimii Savosolar paikallisena kumppanina toteuttaen jarjestelmien kokonaistoimitukset
alueen asiakkaille. Savosolar toimittaa laitteistot ja tarpeen mukaan myos osallistuu projektien toteutukseen.

Geoflow suunnittelee ja asentaa uusiutuvaa energiaa hyddyntéavid, suuren mittakaavan lammitys- ja jadhdytysratkaisuja Aust-
raliassa. Geoflow:lla on vahva osaaminen suunnittelussa ja uusiutuvien energialdhteiden yhdistdmisessa esimerkiksi siten,
ettd maaldmpod hyddynnetddn seka ldmmityksessé ettd jadhdytyksessd. Geoflow on Australian ainoa sertifioitu maalam-
posuunnittelija ja se on &skettdin suunnitellut 10.000 nelidmetrin aurinkoldmpdkentan, johon on yhdistetty maalammon tal-
teenotto. Sen ansiosta Geoflow:sta on tulossa alueen johtava toimija suuren mittakaavan aurinkolampdoratkaisuissa.

Toimitussopimus Grenaa Varmevaerk A.m.b.a:n kanssa

Savosolar ja Grenaa Varmevaerk A.m.b.a. ovat 28.5.2018 solmineet sopimuksen suuren aurinkolampdgjarjestelméan toimituk-
sesta. Sopimuksen lopullinen arvo on noin 3,5 miljoonaa euroa siséaltaen aurinkokentin, jonka koko on lahes 21.000 m2.
Projekti on seka arvoltaan ettd kooltaan Savosolarin tahénastisen historian suurin.

Sopimus kattaa aurinkoldmpdgjarjestelmén kokonaistoimituksen Grenaa Varmevaerk A.m.b.a:lle. Jarjestelméan rakentamisessa
jaasennuksissa tehddan yhteistyota paikallisten toimijoiden kanssa, Savosolarin strategian mukaisesti. VValtaosa toistd tehd&én
pédosin vuoden 2018 aikana. Luovutuksen on suunniteltu tapahtuvan helmikuun 2019 lopussa.

Yhtién rahoitussopimukset

Yhtion rahoitussopimuksia on kuvattu Esitteen kohdassa Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymat
— Rahoituksen lahteet”.
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Toimitilat

Yhtid ei omista kiinteistdja. Yhtion padkonttori, tuotantotilat ja varastot sijaitsevat osoitteessa Insingorinkatu 7, 50150 Mik-
keli (noin 4.500 nelidmetrid). Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika. Tilat riittavat Yhtidlle ainakin
seuraavaksi 1,5-2 vuodeksi. Mikéli volyymit kasvavat, Yhtid saattaa kuitenkin tarvita lis&a varastotilaa materiaaleille jo ennen
tata. Samassa tehdasrakennuksessa, jossa Yhtio toimii, on vapaata tilaa noin 800 m?, joka on mahdollista saada vuokrattua
tarvittaessa. Liséksi vuokranantaja eli Mikkelin kaupungin kehitysyhtié on luvannut rakentaa lisdé tuotantotilaa nopeasti (ar-
violta 4-5 kuukaudessa), mikéli sellainen tarve Yhtidlle syntyy. Tanskassa Savosolar ApS toimii lakitoimistolta vuokratussa
toimistohuoneessa osoitteessa Jerbanegade 18, 6330 Padborg, Tanska. VVuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisa-
nomisaika. Yhtid on vuokrannut toimistohuoneen Technopolis Aviapolisista, Teknobulevardi 3-4, Vantaa. Vuokrasopimuk-
sessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika. Saksassa Savosolar GmbH toimii MKH Greenenergy Cert GmbH:lta vuok-
ratussa toimistohuoneessa osoitteessa Kilhnehofe 3, 22761 Hampuri. Vuokrasopimus on voimassa 31.3.2019 saakka.

Vakuutukset

Savosolarin johto uskoo, ettd Savosolarin ja sen tytaryhtididen vakuutusturva on vertailukelpoinen saman kokoisten ja samalla
toimialalla olevien yritysten kanssa.

Savosolarilla on erilaisia vakuutuksia, kuten vastuuvakuutus, omaisuusvakuutus, tuotevastuuvakuutus, toiminnan keskeytys-
vakuutus, kuljetusvakuutuksia, matkavakuutuksia ja tyontekijoiden lakisaateinen ryhmaévakuutus. Liséksi Yhtion tytaryhti-
0illa Savosolar ApS:ll1& on Tanskassa ja Savosolar GmbH:lla Saksassa voimassa tavanomaiset vakuutukset, mukaan lukien
henkildston sosiaaliturvaan liittyvat vakuutukset.

Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt

Sunti SAS on haastanut Savosolarin vastaamaan Montpellierin kauppatuomioistuimeen Savosolarin vaitetyn sopimusrikko-
muksen johdosta. Haasteessa Sunti véittad Savosolarin rikkoneen yhtididen valisen sopimuksen yksinoikeuslauseketta, joka
liittyy aurinkokerdinkenttéprojektin keskenerdiseen tarjouskilpailuun Ranskassa. Sunti vaatii haastehakemuksessa Savoso-
larilta yhteensd noin 2,0 miljoonan euron vahingonkorvauksia véitetyn sopimusrikkomuksen johdosta. Savosolar katsoo Sun-
tin vahingonkorvausvaatimusten olevan perusteettomia. Kauppatuomioistuimen on maéra kasitella asiaa ensimmadisen kerran
22.6.2018.

Edella mainitun lisdksi Savosolarilla ei ole viimeisten 12 kuukauden aikana ollut hallintomenettelyja, oikeudenkaynteja tai
valimiesmenettelyja (mukaan luettuina Savosolarin tiedossa olevat vireilld olevat tai uhkaavat menettelyt), joilla voisi olla tai
on viimeisten 12 kuukauden aikana ollut merkittava vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.

Yrityssaneeraus 2014-2018

Savosolarissa on meneillddn Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma. Seuraavassa kuvataan Yhtion saneerausohjel-
man keskeisté siséltod. Yrityssaneerauslain siséltéd on kuvattu Esitteen kohdassa "Yrityssaneerauslaki”.

Savosolarin saneerausohjelma

Yhtio jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen Pohjois-Savon kéardjéoikeudelle. Pohjois-Savon
karajaoikeus maarasi saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013 ja vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014. Yhtitn sel-
vittdjaksi saneerausmenettelyssa ja saneerausohjelman valvojaksi nimitettiin asianajaja Jarkko Otva. Velkojatoimikuntaa ei
madratty, koska velkojat eivat vaatineet sen asettamista.

Yrityssaneeraukseen hakeutumisen syynd oli Yhtion voimakas panostaminen tuotekehitykseen seka se, ettd Yhtidn tuotteiden
kehittdminen ja kaupallistaminen oli edennyt ennakoitua hitaammin. Suunniteltua hitaamman kaupallistamisen johdosta Yh-
tion tase oli heikentynyt niin, ett4d oma pd&doma oli muuttunut negatiiviseksi. Yhtio oli lisaksi ajautunut kassakriisiin véalitto-
masti ennen yrityssaneeraushakemuksen jattdmista.

Yhtion saneerausohjelman mukaan sill& pyritdén turvaamaan Yhtion velkojien saatavan pddoma niin, ettd Yhtion liiketoimin-
taa jatketaan velkojien hyvaksymin toimintaperiaattein. Yhtion saneerausohjelmassa velkojat on jaettu neljaén (4) ryhmaéén:
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A) velkojat, joilla on yrityskiinnityksiin perustuvia saneerausvelkoja;

B) velkojat, joiden ovat ns. tavallisia saneerausvelkoja;

C) velkojat, joiden saatavat voidaan perié ilman tuomiota tai paatosta niin kuin verojen ja maksujen perimisesta ulosot-
totoimin annetussa laissa (367/1961) séadetaén;

D) velkojat, joiden velat on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Saneerausvelat ryhmaén A kuuluville velkojille (yhteensa noin 480,4 tuhatta euroa) muunnettiin pddomalainoiksi, jotka mak-
setaan takaisin saneerausohjelman paatyttyd ja silloin, kun Yhtion taloudellinen asema sek& pddoma mahdollistavat takaisin-
maksun. Lainojen vuotuinen korko on 3 % ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos Yhti6ll4 on tarpeeksi vapaata omaa
padomaa. Yhtid sopi toukokuussa 2018 padomalainojen erapaivien siirrosta 31.12.2019 saakka. Erdpéivien siirron jalkeen
padomalainat eivat kuulu enaa saneerausohjelman piiriin.

Saneerausvelkoja ryhméén B (yhteensa noin 2.521,6 tuhatta euroa) ja ryhmaén C (yhteensé noin 119,4 tuhatta euroa) kuulu-
ville velkojille leikattiin 65 prosenttia, lukuun ottamatta Suur-Savon Osuuspankin myéntdmia noin 950,9 tuhannen euron
lainoja, jotka muunnettiin pddomalainoiksi. Velkojien veloille ei makseta korkoa. Suur-Savon Osuuspankin lainan vuotuinen
korko on 3 %, ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos Yhtioll4 on tarpeeksi vapaata omaa pdédomaa. Yhtid sopi touko-
kuussa 2018 pad&domalainojen erépdivien siirrosta 31.12.2019 saakka. Erdpdivien siirron jalkeen pddomalainat eivét kuulu endé
saneerausohjelman piiriin.

Saneerausvelat ryhméan D kuuluville velkojille (yhteensé noin 150,6 tuhatta euroa) ja palkkavelat (yhteensd noin 117,6 tu-
hatta euroa) on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Alla olevassa taulukossa on havainnollistettu sitd, miten Yhtion velkoja leikattiin ja muutettiin pddomalainoiksi 28.1.2014
péivétylla saneerausohjelmalla (mé&arét ilmoitettu tuhansina euroina):

Padoma-alennus Muunnettu paa- Maksetaan ohjel-
Velkoja Vakuusvelka Tavallinen velka 65 % omalainoiksi massa
Suur-Savon Osuuspankki 239,3 950,9 - 1.190,2 -
Finnvera Oyj 241,1 - - 241,1 -
Tekes - 912,8 593,3 - 319,5
Ecolastro Lda - 13,5 8,8 - 47
Fondia Oy - 8,5 55 - 3,0
limarinen - 65,8 42,7 - 23,1
Kiinteistokehitys Naistinki
Oy - 458,3 297,9 - 160,4
Steelhouse Group Oy - 28,2 18,3 - 9,9
Verohallinto - 53,7 34,9 - 18,8
XYZ Arena Oy - 14,6 9,5 - 51
Universidade do Minho - 15,3 9,1 - 53
Yhteensa 480,4 2.521,6 1.020,0 1.431,3 549,8

Saneerausohjelma kestaa viisi (5) vuotta ja se paattyy 31.12.2018. Saneerausohjelman aikana Yhtion tulee maksaa saneeraus-
veloistaan noin 502,6 tuhatta euroa ryhmaan B kuuluville ja noin 41,8 tuhatta euroa ryhméén C kuuluville velkojille. Maksut
tulee suorittaa neljassatoista (14) erdssa 30.9.2015 lahtien. Yksitoista (11) ensimmaistd 39,3 tuhannen euron lyhennysté on
maksettu ja 116,5 tuhatta euroa saneerausveloista ovat maksamatta Esitteen paivamaarana.

Jos Yhtiolle kertyy saneerausohjelman aikana merkittava nettovoitto, joka ylittaa tilikaudelta saneerausohjelmasta ilmenevan
maaran yli 20 % saneerausohjelmassa budjetoidusta summasta, tavalliset velkojat saavat tilikaudesta 2014 I&htien puolet ylit-
tavasta osasta lisdosuutena, joka arvioidaan kultakin tilikaudelta erikseen, ohjelman loppuun asti. Saneerausohjelmassa bud-
jetoidut summat (tuhatta euroa) ovat seuraavat: 2014 -1.221, 2015 -154, 2016 342, 2017 1.258 ja 2018 1.546. Tilintarkastuk-
sen yhteydessa Yhtion tilintarkastajien on annettava vuosittain lausunto siitd, ovatko lisdosuuden maksun ehdot tayttyneet.

Koska saneerausohjelman velkajérjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, Yhtion va-

roja ei saa jakaa omistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen vélisend aikana, lukuun ottamatta ohjelman
mukaisista palveluista maksettavia palkkioita tai korvauksia. Mikali Yhtid haluaa lopettaa saneerausohjelman ennen
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31.12.2018 maksamalla velat takaisin ohjelman ehtojen mukaisesti, Yhtién on suoritettava velkojaryhmille B ja C 10 %:n
lisdosuus leikattujen velkojen méaarasta.

Saneerausohjelman mukaan sen valvojana toimiva asianajaja Jarkko Otvan on toimitettava velkojille seurantaraportit kuuden
(6) kuukauden vélein, kunnes ohjelman mukaiset velat on kokonaisuudessaan maksettu. Raportti koostuu tuloslaskelmasta,
taseesta ja toimitusjohtajan katsauksesta.

Lahipiiritapahtumat

Savosolarin lahipiiriin kuuluvat Savosolarin tytaryhtiét, Savosolarin hallituksen jasenet, toimitusjohtaja, Savosolarin johto-
ryhman jasenet ja osakkeenomistajat, joilla on merkittdva vaikutusvalta Yhtidssd. Yhtion lahipiiriin kuuluvat myds naiden
henkildiden perheenjasenet ja heidan maardysvallassaan olevat yhteisot.

Lahipiirin tydsuhde-etuudet

Alla olevassa taulukossa nakyy johtoryhmén ja hallituksen tydsuhde-etuudet 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta tilikausilta

jatilikautena 2018 paivdmaéraan 31.5.2018 asti (maarat ilmoitettu tuhansina euroina). 31.5.2018 jalkeen ei ole tavanomaisesta
poikkeavia tyésuhde-etuuksia Esitteen pdivamaaraan mennessé.

2018 2017 2016

(Tilintarkastamaton)
Palkat ja palkkiot 284,8 503,2 658,0
Lahipiirin tydsuhde-etuudet yhteensa 284,8 503,2 658,0

Yhtion varsinainen yhtiokokous péétti 27.3.2018, ettd hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen paattyessa alkavalta ja
valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pééattyessa paattyvalta toimikaudelta seuraavat palkkiot: hallituksen puheen-
johtajalle 21.600 euroa ja muille hallituksen jasenille kullekin 10.800 euroa. Noin 40 % hallituksen jasenille maksettavista
palkkioista maksetaan hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen jasenille yhtion uusia osakkeita ja
noin 60 % rahana. Rahaosuus palkkiosta maksetaan 12 eréssa kuukausittain silta osin kuin se ylittda palkkiosta suoritettavan
ennakonpidatyksen méaarén. Osakeosuus palkkiosta maksetaan hallituksen jasenille kahdessa (2) erédssé siten, ettd ensimmai-
nen erd maksetaan kahden (2) viikon kuluessa siitd kun puolivuosikatsaus ajalta 1.1.-30.6.2018 on julkistettu ja toinen eré
1.11.-30.11.2018 valisena aikana. Jos osakkeita ei sisapiirisdéntelyn johdosta voida antaa edella mainittuina aikoina, ne an-
netaan ensimmaisena sellaisena ajankohtana, kun se voimassa olevien sisépiirisadntdjen mukaisesti on mahdollista.

Hallituksen jésen ei saa luovuttaa palkkiona saatuja osakkeita ennen kuin hénen jasenyytensd hallituksessa on paattynyt. Li-
séksi hallituksen jasenille maksetaan kokouksesta aiheutuneet kohtuulliset matka- ja majoituskustannukset. Matka- ja majoi-
tuskuluja ei kuitenkaan korvata paakaupunkiseudulla asuville hallituksen jasenille silloin kun kokoukset pidetadn padkaupun-
kiseudulla.

Toimitusjohtajan palkkiota hallitus korotti lokakuussa 2016. Muun johtoryhman palkkioissa kokonaisuuteen on tapahtunut
muutoksia vuoden 2017 alussa, johtuen padosin siitd, ettd johtoryhmén kokoonpano muuttui merkittavasti vuoden 2017 en-
simmaisen vuosineljanneksen lopussa johtuen uudelleen organisoinnista ja rekrytoinneista. Lisétietoja hallituksen ja johto-
ryhman jasenten palkkioista ja eduista on Esitteen kohdassa “Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Hallituksen jasenten ja joh-
don palkkiot ja etuudet”.

Muut l&hipiiriliiketoimet

Yhtio on solminut Savosolar ApS:n kanssa palvelusopimuksen 29.8.2014 koskien Savosolar ApS:n Yhtidlle tarjoamia muun
muassa myynnin, markkinoinnin, ostojen ja tuotekehityksen palveluita. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle makset-
tava korvaus on sidottu palveluiden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten maaraan lisattyna neljall (4) prosentilla. Sopi-
mus on voimassa toistaiseksi 30 paivan irtisanomisajalla. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle on maksettu 499,0 tuhatta
euroa vuonna 2016, 485,0 tuhatta euroa vuonna 2017 ja 261,5 tuhatta euroa vuonna 2018 Esitteen paivdmaardédn mennessé.
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Savosolar on antanut Savosolar ApS:lle 15,0 tuhannen euron lainan 7.3.2016 kaytettavaksi aurinkolampdkeradinten asennus-
ty0ssa tarvittavan maastoajoneuvon hankintaan. Lainan vuotuinen korko on 3 %. Laina maksettiin korkoineen takaisin
7.12.2016.

Savosolar on ostanut konsulttipalveluita Solarstation SVS GmbH yhti6lta, joka on hallituksen jasen Christof Gey:n omistama
yhti6. Yhtié on maksanut korvausta ndist4 palveluista 14,0 tuhatta euroa vuonna 2016.

Yhtid on solminut Savosolar GmbH:n kanssa palvelusopimuksen 3.3.2017 koskien Savosolar GmbH:n Yhti6lle tarjoamia
muun muassa myynnin, asiakkuuksien hoitamiseen ja projektinjohdon palveluita. Sopimuksen perusteella Savosolar
GmbH:lle maksettava korvaus on sidottu palveluiden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten maaraan lisattyna neljalla (4)
prosentilla. Sopimus on voimassa toistaiseksi 30 péivén irtisanomisajalla. Sopimuksen perusteella Savosolar GmbH:lle on
maksettu 124,1 tuhatta euroa vuonna 2017 ja 102,1 tuhatta euroa vuonna 2018 Esitteen pdivamaaraan mennessa.
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Valikoidut taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion tilinpddtostietoja ja muita tietoja 31.12.2017 ja 31.12.2016 paéttyneilté
tilikausilta sek& tuloslaskelma- ja tasetietoja 31.3.2018 ja 31.3.2017 paattyneiltéa kolmen kuukauden jaksoilta. Alla esitetty
yhteenveto perustuu tilintarkastettuun tilinpadtokseen 31.12.2017 péaattyneeltd tilikaudelta ja oikaistuun tilintarkastettuun
tilinpaatokseen 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta sekd Yhtién 21.5.2018 julkistettuihin tilintarkastamattomiin tuloslas-
kelma- ja tasetietoihin 31.3.2018 paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta ja oikaistuihin tilintarkastamattomiin tuloslas-
kelma- ja tasetietoihin 31.3.2017 paattyneelta kolmen kuukauden jaksolta, jotka on johdettu 29.5.2017 julkistetuista talou-
dellisista tiedoista ja joita on oikaistu alla kuvatulla tavalla.

Seuraavissa taulukoissa esitetyt taloudelliset tiedot 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta eroavat Yhtién lakisaateisessa yhtio-
kokouksen hyvaksymassa tilintarkastetussa tilinpaatoksessé esitetyista historiallisista taloudellisista tiedoista. 31.12.2016
paattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatdkseen siséltyvia tuloslaskelma, tase ja rahavirtalaskelmatietoja on oikaistu si-
sallyttdmalla niihin 211,5 tuhannen euron suuruinen projektikulujaksotus, joka ei siséltynyt lakisaateiseen 31.12.2016 paat-
tyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinp&atokseen. Seuraavissa taulukoissa esitettyja taloudellisia tietoja 31.12.2016 paatty-
neelta tilikaudelta on oikaistu takautuvasti edella esitetyn seikan osalta. Samoin seuraavissa taulukoissa esitettyja Yhtion
tuloslaskelma- ja tasetietoja 31.3.2017 paattyneelta kolmen kuukauden jaksolta on oikaistu vastaavalla 211,5 tuhannen euron
kulukirjauksen oikaisulla. Kyseinen kulu sisaltyi 31.3.2017 taseen ostovelkoihin.

Osio tulee lukea yhdesséa tahan Esitteeseen viittaamalla sisallytettyjen Savosolarin tilinpaatosten 31.12.2017 ja 31.12.2016
paattyneilta tilikausilta sekd Esitteen kohdan ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt” kanssa.
Savosolarin tilinpaatokset 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta tilikausilta sekd Yhtion tilintarkastamattomat tuloslaskelma-
ja tasetiedot 31.3.2018 ja 31.3.2017 paattyneilta kolmen kuukauden jaksoilta on laadittu FAS:n mukaan. Alla esitettava yh-
teenveto ei sisalla kaikkia tilinpaatosten tietoja.

Savosolar on kirjanpitolain 1:4a §:n tarkoittama pienyritys ja sen tytéryhtiét mukaan lukien kirjanpitolain 1:6a §:n tarkoit-
tama pienkonserni. Yhti6lla ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpdatosta 31.12.2017 ja 31.12.2016 péaattyneilta tili-
kausilta.

Tuloslaskelma

1.1.2018- 1.1.2017- 1.1.2017- 1.1.2016-

31.3.2018 31.3.2017 31.12.2017 31.12.2016
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS

(Tilintarkastama-  (Tilintarkastama-
ton) ton) | (Tilintarkastettu)  (Tilintarkastettu)

LIIKEVAIHTO 253,4 108,8 830,9 5.404,8
Liiketoiminnan muut tuotot 12,4 53 24,4 0,9
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -267,0 -351,4 -841,7 -3.975,7
Varaston lisays, vahennys 244.8 232,0 505,2 98,8
Ulkopuoliset palvelut -181,5 -18,0 -415,1 -1.417,6
Materiaalit ja palvelut yhteensa -203,8 -137,4 -751,6 -5.294,6
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot -441.,8 -459,2 -1.550,6 -1.712,0
Henkildsivukulut
Elékekulut -47,0 -59,6 -242,7 -321,3
Muut henkilésivukulut -12,8 -15,8 -37,0 -103,7
Henkldstokulut yhteensa -501,5 -534,6 -1.830,3 -2.137,0
Poistot ja arvonalentumiset -168,1 -187,8 -761,6 -617,4
Liiketoiminnan muut kulut -586,0 -492,4 -2.364,8 -1.878,8
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -1.193,6 -1.238,2 -4.853,1 -4.522,1
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 13,8 0,3
Korkokulut ja muut rahoituskulut -824,2 -1.165,0
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Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -27,1 -26,1 -810,4 -1.164,7
VOITTO (TAPPIO) -1.220,7 -1.264,3 -5.663,5 -5.686,8
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA
VEROJA -1.220,7 -1.264,3 -5.663,5 -5.686,8
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -1.220,7 -1.264,3 -5.663,5 -5.686,8
Tase
31.3.2018 31.12.2017 31.12.2016

Tuhatta euroa FAS FAS FAS

(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
KehittAmismenot 1.028,7 1.081,6 1.288,2
Aineettomat oikeudet 154,5 159,8 181,0
Muut pitk&vaikutteiset menot 347,2 386,4 520,0
Aineettomat hyédykkeet yhteensa 1.530,4 1.627,8 1.989,1
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto 1.059,7 1.130,3 1.348,7
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 1.059,7 1.130,3 1.348,7
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 161,9 161,9 133,9
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.751,9 2.920,0 3.471,7
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 613,7 419,5 490,6
Keskeneréiset tuotteet 22,2 57 0,0
Valmiit tuotteet/Tavarat 604,7 570,6 0,0
Ennakkomaksut 13,9
Vaihto-omaisuus yhteensa 1.254,5 995,8 490,6
Pitkaaikaiset saamiset
Muut saamiset 221,9 221,9 140,8
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 221,9 221,9 140,8
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 171,8 49,3 260,8
Muut saamiset 63,4 43,2 143,9
Siirtosaamiset 32,6 35,2 3,6
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 267,8 127,8 408,4
Saamiset yhteensa 489,8 349,7 549,2
Rahat ja pankkisaamiset 891,1 22124 2.440,5
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.635,3 3.557,9 3.480,2
VASTAAVAA YHTEENSA 5.387,2 6.477,9 6.952,0
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Tuhatta euroa

31.3.2018
FAS

31.12.2017
FAS

31.12.2016
FAS

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepaaoma 470,2 470,2 470,2
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 24.919,1 24.919,1 19.149,1
Edellisten tilikausien tulos -21.735,5 -16.072,0 -10.385,2
Tilikauden voitto (tappio) -1.220,7 -5.663,5 -5.686,8
OMA PAAOMA YHTEENSA 2.433,1 3.653,8 3.547,3
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA 120,0

VARAUKSET 171,9 171,9 135,7
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikaiset velat

P&aomalainat 0,0 0,0 1.431,3
Lainat rahoituslaitoksilta 382,0 311,9 2427
Muut velat 0,0 0,0 157,1
Pitkaaikaiset velat yhteensa 382,0 311,9 1.831,0
Lyhytaikaiset velat

P&aomalainat 1.431,3 1.431,3 0,0
Lainat rahoituslaitoksilta 200,9 223,7 218,7
Ostovelat 228,7 315,6 766,7
Ostovelat saman konsernin yrityksille 67,0 55,7 0,0
Muut velat 35,8 36,9 59,1
Siirtovelat 316,6 277,1 393,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2.280,2 2.340,3 1.438,0
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 2.662,2 2.652,2 3.269,0
VASTATTAVAA YHTEENSA 5.387,2 6.477,9 6.952,0
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Rahoituslaskelma
Tuhatta euroa

1.1.2017-31.12.2017 FAS

1.1.2016-31.12.2016 FAS

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto (tappio) ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -5.663,5 -5.686,8
Oikaisut

Suunnitelman mukaiset poistot 761,6 617,4
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua 36,3 0,0
Rahoitustuotot ja -kulut 810,4 1.164,7
Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta -4.055,3 -3.904,7
Kayttdpagoman muutos

Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisays(-)/vahen-

nys(+) 199,5 22,2
Vaihto-omaisuuden lisays(-)/vahennys(+) -505,2 -98,8
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-) -534,0 -295,6
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -4.895,0 -4.276,8
Maksetut korot ja maksut muista liikketoiminnan rahoitusku-

luista -824,2 -1.156,4
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liiketoiminnasta 13,8 0,3
Rahavirta ennen satunnaisia eria -5.705,4 -5.432,9
Liiketoiminnan rahavirta (A) -5.705,4 -5.432,9
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -181,9 -1.146,3
Investoinnit tytéryhtidosakkeisiin -28,0 -1,7
Investointien rahavirta (B) -209,9 -1.147,9
Rahoituksen rahavirta

Maksullinen osakeanti 5.770,0 6.435,3
Pitkaaikaisten lainojen nostot 201,2 1.195,0
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -284,0 -1.439,2
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut 0,0 -277,6
Rahoituksen rahavirta (C) 5.687,2 5.913,5
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisays (+) / vahennys (-) -228,1 -667,3
Rahavarat tilikauden alussa 2.440,5 3.107,8
Rahavarat tilikauden lopussa 2.212,4 2.440,5
Keskeiset tunnusluvut

Tuhatta euroa 31.3.2018 31.3.2017 | 2017 2016
Tuloslaskelman tunnusluvut (Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Liikevaihto 253,4 108,8 830,9! 5.404,8
Ké\)/ﬁ@'(t?\te2 -1.025,5 -1.050,4 -4.091,5 -3.904,7
Kayttokatemarginaali (%) -405% -966% -492% -72%
Liikevoitto / (-tappio) (EBIT) -1.193,6 -1.238,2 -4.853,11 -4.522,11
Liiketulosmarginaali (%) -471% -1139% -584% -84%
Tilikauden voitto / (tappio) -1.220,7 -1.264,3 -5.663,5* -5.686,8'
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (%) -482% -1163% -682% -105%
P&adomarakennetta koskevat tunnusluvut

Oma padoma, tuhatta euroa 2.433,1 - 3.653,8* 3.547,3*
Omavaraisuusaste (%) 45% - 56% 51%
Osakekohtaiset tiedot

Osakkeiden lukumaara 130.749.062 35.469.332 130.749.062 35.469.332
Osakekohtainen oma padoma 0,02 - 0,03 0,10
Osakekohtainen tulos -0,01 -0,04 -0,04 -0,16
Henkil6sto

Tydntekijoiden lukuméaéra keskimaarin 37 42 37 42
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! Tilintarkastettu

2 Kayttokate (EBITDA) on laskettu lisaamalla liiketappioon tilikauden poistot ja arvonalentumiset seuraavasti:

Tuhatta euroa 1.1.2018-31.3.2018 1.1.2017-31.3.2017 | 1.1.2017— 31.12.2017 1.1.2016- 31.12.2016
(Tilinatarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Liiketappio (EBIT) -1.193,6 -1.238,2 -4.853,1* -4.522,1*

Poistot ja arvonalentumiset 168,1 187,8 761,61 617,4*

Kayttokate -1.025,5 -1.050,4 -4.091,5 -3.904,7

! Tilintarkastettu

Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat

Kayttokate (EBITDA)

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistoja ja arvonalentumisia

Kéayttokatemarginaali, %

Kéyttokate suhteessa liikevaihtoon.

Liiketulosmarginaali, %

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) suhteessa liikevaihtoon.

Tilikauden voitto/(tappio)-marginaali, %

Kauden voitto/(tappio) suhteessa liikevaihtoon.

Omavaraisuusaste, %

Oma pédoma suhteessa taseen loppusummaan.

Osakkeiden lukumaéré

Liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaéra kauden lopussa.

Osakekohtainen oma paaoma, euroa

Osakepadoma suhteessa liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaaraan kauden lopussa.
Osakekohtainen tulos, euroa

Kauden voitto/(tappio) suhteessa osakkeiden osakeantioikaistuun kuukausittaiseen keskiméaardiseen osakemaéaraan.
Tydntekijoiden lukuméaré keskimarin

Yhtion tyontekijoiden lukumaéra keskimaérin.
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Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymét

Seuraava Savosolarin tulosta ja taloudellista asemaa koskeva katsaus tulee lukea yhdessa viittaamalla siséllytettyjen Savo-
solarin tilintarkastettujen tilinpaatosten 31.12.2017 ja 31.12.2016 pddttyneiltd tilikausilta sekd Esitteen kohdan Valikoidut
taloudelliset tiedot” kanssa.

Katsaus sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskejd ja epdvarmuustekijoitd. Esitteen kohdissa ~Tulevai-
suutta koskevat lausumat” ja “Riskitekijit” kuvataan sellaisia huomionarvoisia tekijéitd, joista johtuen todelliset tulokset
voivat poiketa olennaisesti tassa kuvatuista tai tulevaisuutta koskeviin lausumiin perustuvista tuloksista.

Keskeiset tilinpaattksen laatimisperiaatteet

Yhtio laatii tilinpa4toksensa kirjanpitolain (31.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (31.12.1997/1337, muutok-
sineen) sekd tyo- ja elinkeinoministerién yhteydessa toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen mukaisesti
("FAS”).

Yhtid on kirjanpitolain 1:4a §:n tarkoittama pienyritys ja sen tytaryhtiot mukaan lukien kirjanpitolain 1:6a8:n tarkoittama
pienkonserni. Yhticlla ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpdétdstd 31.12.2017 ja 31.12.2016 péattyneilta tilikausilta.

Yhti6 aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kdyttamidan menoja sisaltden henkilostomenoja, hankintoja ja immateri-
aalioikeuksia ndihin saadut tuet ja avustukset védhennettynd, siltd osin kuin niiden odotetaan tuottavan tuloja tulevaisuudessa.
Suunnitelmanmukaiset poistot on laskettu aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden taloudellisen vaikutusajan perusteella.
Aineellisten hyddykkeiden osalta suunnitelmanmukaiset poistot aloitetaan sen kalenterikuukauden aikana, jolloin hyddyke
otettiin kayttoon ja aineettomien hyddykkeiden osalta silloin, kun kehitystyosta alkaa kertyd myyntituottoja, padosin kehitys-
ty6ta seuraavan vuoden aikana.

Yhtion aktivoidut kehittdmismenot poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Immateriaalioikeuksista ei tehda
talla hetkelld poistoja. Koneista ja kalustosta tehddén 25 % menojaénndspoisto vuosittain.

Aktivoidut kehittdmismenot muodostuvat taseen liitetiedoissa nimetyista projekteista ja aktivoidut koneet ja kalustot taseen
liitetiedoissa listatuista nimikkeistd. Kehittdmishankkeiden kohteet on yksildity ja siten niihin kohdistuvat menot voidaan
luotettavasti eritelld. Kehittdmishankkeiden kohteiden kannattavuus tai taloudellisuus on arvioitu todennékdisiksi. Kehitta-
mistoiminnan henkiléstdmenojen aktivoinneissa noudatetaan erityista varovaisuutta ja sisaltdvat vain kehittdmistoiminnassa
valittémasti toimivien henkildiden kuluja. Ne kehittdmismenot, jotka eivat tayté aktivoinnille asetettuja vaatimuksia, Kirjataan
kuluksi niiden syntymisvuonna.

Kehittdmistoiminta koostuu kerdinten, absorbereiden ja niihin liittyvien osien ja laitteiden prototyyppien ja mallien suunnit-
telusta, valmistamisesta ja testauksesta, tydkalujen, ohjainten ja muottien suunnittelusta, ei-kaupallisten koelaitosten suunnit-
telusta, rakentamisesta ja kdytostd sekd uuden tai entistd paremman raaka-aineen, laitteen, tuotteen, prosessin, jarjestelman tai
palvelun suunnittelusta, toteuttamisesta ja testauksesta.

Yhtio soveltaa osatuloutusta projekteihin joiden arvo on 150,0 tuhatta euroa tai enemmén. Pitkdn valmistusajan vaativat tuot-
teet on tuloutettu valmistusasteen mukaan. Pitk&aikaisina hankkeina kasitelladn hankkeet, joiden aloittamis- ja lopettamis-
ajankohdat ajoittuvat eri tilikausille ja hankkeesta syntyvan tulon kirjaaminen tuotoksi vaikuttaa olennaisesti eri tilikausien
liikevaihdon ja tuloksen muodostumiseen. Valmistusaste on maéritelty valmistettujen tuotteiden kappalemaaran perusteella.

Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Yhtion liiketulokseen vaikuttavat useat seikat, jotka ovat luonteeltaan joko Yhtion vaikutusvallan ulkopuolella, eli ulkoisia,
tai Yhtion vaikutusvallassa, eli sisdisid. Ulkoisia tekijoita ovat markkinoiden kehitys ja kilpailu. Markkinoiden kehitys riippuu
erityisesti yleisesté taloudellisesta kehityksest4 ja energiapolitiikasta. Kilpailu riippuu kilpailijoiden kyvysta tuoda uusia, te-
hokkaampia ratkaisuja markkinoille sek& hintakilpailusta, joka taas on riippuvainen markkinoiden kasvusta. Siséisid tekijoita
ovat oman tarjonnan teknisen kilpailukyvyn yllapito, myynnin suunnitelmien mukainen onnistuminen, toimituskyvyn yllapi-
tdminen ja kustannustehokkuus.

58



Seuraava lista esittdd avaintekijoita, joilla Yhtion nikemyksen mukaan on vaikutusta liiketoiminnan tulokseen ainakin seu-
raavan 12 kuukauden ajalle. Tatd kohtaa luettaessa kehotetaan kiinnittdmaan huomiota my6s kokonaisuudessaan Esitteen
kohtaan Riskitekijdit”.

Yhtion toiminnan tulokseen vaikuttavat ainakin seuraavat seikat:

e Logumklosterin, Jellingin, Sollestedin ja Jyderupin kayttdonotettujen kenttien tuotantotulosten pysyminen korkealla
tasolla, jotta Yhtid saa niista pitkdaikaiset onnistuneet referenssit teknisesti ja laadullisesti. Projektit toimivat refe-
rensseind myds muiden energiayhtididen suuntaan seka Tanskassa ettd muualla Euroopassa.

e Ranskan projektien (Veolia VVoreppe ja newHeat Condat) onnistuneet asennukset kevéan-kesén 2018 aikana.

e Tuotetun volyymin kasvattaminen seuraavina vuosina vuoden 2016 noin 40.000 nelidmetrista kohti suunniteltua
tasoa eli noin 120.000 nelidmetriin vuodessa, minka kautta Yhti6ll& on mahdollisuus saada aikaan merkittavia kus-
tannussadstdja hankinnoissa seka tuotannon tehostamisessa kannattavuuden parantamiseksi. Tamanhetkinen vuosit-
tainen tuotantokapasiteetti on noin 90.000-110.000 nelidmetrid. Taméa onnistuu Yhtion nykyisilla suurkerdimilla ja
nostamalla tuotanto kolmeen vuoroon, mita tehtiin jo osa vuodesta 2016, joten Yhtissa tiedetdan kuinka se pystytaan
toteuttamaan.

e Volyymien kasvaessa ja painopisteen siirtyessa kohti kokonaistoimituksia Yhtion taytyy pystya lisdédméan osaamis-
taan ennen kaikkea jarjestelmasuunnittelussa ja projektien hallinnassa kouluttamalla ja rekrytoimalla uusia henkildita
sekd rakentamalla partneriverkostoaan eri markkinoilla. Samalla Yhtion taytyy pitdé huoli kustannusrakenteestaan
ja ldydettava myos sadstoja organisaatiorakenteiden ja toiminnan tehostamisen kautta.

e Yhtion liikevaihdon on kasvettava merkittdvasti seuraavat vuodet. Yhtidn on sitd varten onnistuttava kasvattamaan
kauppavolyymiaan uusilla markkina-alueilla Euroopassa ja Euroopan ulkopuolella ja saamaan uusia tilauksia Tans-
kan kaukolampomarkkinoilta.

e Yleinen talouden korkeasuhdanne Euroopassa ja muualla maailmassa voi nostaa raaka-aineiden maailmanmarkkina-
hintoja seké luoda rajoittaa joidenkin komponenttien saatavuutta. Yhtidn on pystyttava loytdmaan toimittajat, joilla
riittdéd kapasiteettia seké neuvottelemaan kilpailukykyisié hintoja toimittajien kanssa, jotta Yhtion kannattavuus saa-
daan paranemaan.

e Tanskan markkina on toipumassa vuoden 2016 jalkipuoliskolla tapahtuneen tilapdisen markkinahdirion jalkeen. Yh-
tid péésee nykyisin erittdin hyvin mukaan aukeaviin tarjouskilpailuihin ja Yhtiélla on hyva potentiaali saada sieltd
tavoiteltu markkinaosuus, eli 10-15 prosenttia. Kilpailu on kuitenkin kovaa ja uusia kilpailijoita voi tulla markki-
noille aiheuttaen hintakilpailua, milla voi olla vaikutusta kaikkien toimijoiden kannattavuuteen. Muiden aurinkolam-
pémarkkinoiden on kehityttdvd myos positiivisesti viimeaikaisten markkina-analyysien mukaan. Myos silld, miten
maailman talous ja energiamarkkinat yleisesti kehittyvat, on vaikutusta aurinkolampomarkkinoiden kehittymiseen ja
sité kautta Yhtion kasvuun.

e Yhti6lla on menossa yksi (1) kehitysprojekti, johon saadaan julkista tukea. Taméan kehitysprojektin eteneminen ja
onnistuminen tulee vaikuttamaan Yhtion toiminnan tuloksiin.

Tekijoitd, jotka vaikuttavat liiketoiminnan tulokseen on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdissa ~"Markkinakatsaus”, "’ Tulevai-
suudenndkymdt” ja ”Liiketoiminnan kuvaus” .

Merkittavat trendit

Energiamarkkinoilla keskitytddn yhd enemmén uusiutuvaan [&ampd6n, mika on osittain seurausta uusiutuvan sahkon tuotannon
ja markkinoiden nopeasta kasvusta. L&mmityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja sill4, miten se
tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperdn saastumiseen. Kaukoldmmityksen osuutta pyritadn lisdédméaén
kaikkialla, koska se on edullisin ja ekologisin tapa tuottaa ja jakaa lampdenergiaa.

Lampb4 tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilelld, 6ljyll4 tai maakaasulla, jolloin saavutetaan parhaimmassa
tapauksessa 80 prosentin hyotysuhde, josta noin puolet on 1dmpd6é ja puolet sahkda. Joissakin voimaloissa kdytet&an polttoai-
neena biomassaa tai yhdyskuntajétetta. Aurinko- ja tuulisdéhkdn tuotannon lisdantyessé yhteistuotantovoimaloiden kapasiteetti
on kdynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysynté vaihtelee auringonpaisteen ja tuuliolosuhteiden mukaan. Tdma on pienentényt
lampoOenergian tarjontaa ja tehnyt yhteistuotannon osittain kannattamattomaksi, ja ratkaisuja etsitddn muun muassa rakenta-
malla biopolttoaineita ja jatettd kayttavid lampolaitoksia, joihin kytketadn erilaisia muita uusiutuvia energial&hteité paikasta
ja tarpeesta riippuen. Aurinkoldmpd tdysin puhtaana ja investoinnin jalkeen lahes ilmaisena energiamuotona on monessa ta-
pauksessa kaikkein kiinnostavin vaihtoehto, jos vain kaytettavissa on tarvittava maa- tai kattopinta-ala.
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Ilmaston muutoksen vaikutukset nadkyvat kaikkialla. Tasta johtuen ympari maailmaa tehdaan toita paastdjen pienentamiseksi
seké valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Eurooppalainen sadennusteita tekevd ECMWF-keskus julkisti tammikuussa
2018 maapallon lampétilamuutokset 136 vuoden ajalta. Niiden mukaan vuosi 2016 oli mittaushistorian lampimin vuosi ja
kymmenen (10) mittaushistorian lampiminta vuotta ovat olleet vuoden 2000 jalkeen.?! Vuosi 2015 oli jo mittaushistorian
lampimin ja nousua vuodelle 2016 tuli 0,2 astetta. Eri puolilla maailmaa on asetettu kunnianhimoiset tavoitteet padstdjen
leikkauksista ja vuoden 2017 Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteet korostavat lampdtilan nousun rajoittamisen tarkeytta koko
maapallon ja siella eldvien olentojen tulevaisuudelle.

Aurinkolampdenergian kaytto kasvaa edelleen nopeasti kayttoveden l[ammityksessa alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten
esimerkiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Useissa Afrikan maissa on voimassa lakeja, joiden mukaan kaikki lammin kayt-
tovesi tulee kiinteistdissa tehda uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkoldammalla. Pienissa veden lammitysjéarjestel-
missa aurinkosahko voittaa alaa jatkossa sen yksinkertaisuuden ja alentuneiden paneleiden hintojen takia. Kokonaisuutena
nopeimmin kasvavat segmentit ovat laajamittaiset aurinkolampdésovellukset, kuten aurinkokaukolampd, teollisten prosessien
aurinkolampd ja suurten kerrostalojen energiaremontit. Syyna tahan on se, ettd laajamittaiset aurinkoldmpdésovellukset ovat
pienempiin aurinkoldmpdésovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla saadaan myds paastoja alennettua
nopeammin. Esimerkkeja tastd kehityksest& ndhdéén jo Euroopan liséksi Kiinassa, Afrikassa ja Intiassa.

Viimeaikainen kehitys ja merkittavat muutokset taloudellisessa asemassa

Yhtion liikevaihto supistui vuonna 2017 Tanskan markkinan kysynnéan alenemisen ja muiden markkinoiden projektien vii-
vastymisen vuoksi. Yhtiélla on Esitteen pdivamaarana noin 5,6 miljoonan euron tilauskanta ja 53 miljoonan euron tarjous-
kanta. Yhtion tietojen mukaan markkinoilla on myos talla hetkelld merkittavasti enemman tulevia projekteja kun koskaan
ennen. Mika tarkeintd projekteja on kaikkialla Euroopassa ja maailmassa, eiké vain Tanskassa kuten kaksi vuotta sitten. Yh-
tion tarjouskannasta yli puolet on muualla kuin Tanskassa.

Vaikka Yhtio on saanut jo kaksi suurempaa tilausta vuoden 2018 aikana, Yhtio tarvitsee kuitenkin lisdrahoitusta. Suurin syy
tdhén on se, ettd Tanskan hallituksen pitkittynyt paatoksenteko energiasaasto- ja paastévahennysohjelmansa ehdoista sai kau-
koldmpoyhtiot lykkadmaén projektejaan ja markkinat pyséhtyivat tilapdisesti. Paatoksen pitkittyminen vaikutti Savosolarin
toimintaan voimakkaasti, koska Tanska on ollut Yhtion pdadmarkkina. Véhitellen vuoden 2017 aikana projektikilpailutukset
Tanskassa kaynnistyivét, mutta markkina ei palautunut normaaliksi. Tdmén lisdksi muiden alueiden projektit eivét edenneet
oletetulla vauhdilla, mik& johti siihen, ettd Yhtid ei saanut uusia suuria tilauksia.

Yhtié on toukokuussa 2018 sopinut Finnvera Oyj:n ja Suur-Savon Osuuspankin kanssa 12 kuukauden jatkosta padomalaino-
jen erdéntymiseen. Nyt sovitun erdpdivan siirron jalkeen yhteensé 1,4 miljoonan euron suuruiset lainat erddntyvat 31.12.2019
niiden alkuperdisen erdpéivan 31.12.2018 sijaan.

Yhti6é on solminut 13.6.2018 siltalainasopimuksen Modelio Equity AB (publ):n kanssa. Lainasopimuksella Modelio Equity
AB (publ) on mydntanyt Yhtidlle 3,0 miljoonaa Ruotsin kruunua lainaa. Siltalainalle maksetaan 2,5 % korko per kuukausi ja
laina erddntyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistaan 31.8.2018. Siltalainasopimuksella Yhtid on turvannut kaytto-
padomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

Tulevaisuudennakymat

Yhtion tilauskanta oli tilikauden 2017 paattyessa alhainen. Isoja projekteja koskevien tarjouspyyntdjen maérd on kuitenkin
kasvanut selvasti vuoden 2017 ja alkuvuoden 2018 aikana sekd Tanskassa ettd muualla Euroopassa ja Euroopan ulkopuolella.
Tanskan markkinan arvioidaan kasvavan voimakkaasti ja tanskalaisen alan tunnetun konsulttiyhtién PlanEnergin kerddmén
markkinatiedon mukaan asennusten maara pysyy korkeana myds vuonna 2019. Lisaksi muualla Euroopassa on suunnittelussa
useita erittdin suuria aurinkoldmpokenttia seka lukuisia pienempid kenttid, joita rakennetaan taajamien ja kiinteistdjen vélit-
tdmaén laheisyyteen. Perustuen eri markkinatoimijoiden (mm. EuroHeat & Power, Solites, AGFW, Hamburg Institut) kautta
saatuihin tietoihin, Savosolar odottaa saksankielisen alueen markkinoiden kasvavan jopa suuremmiksi kuin Tanskan markki-
nan. Suurten kerdinkenttien suosio on kasvussa myos muualla Euroopassa. Konkreettisesti tdmd nékyy jo Ranskassa, jossa
Yhtié on jo saanut kaksi tilausta ja useita projekteja on suunnitteluvaiheessa, sekd itdisen Euroopan maista, joissa mydskin

21 Global Analysis — Annual 2015. National Climatic Data Center, National Oceanic and Atmospheric Administration
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on menossa useiden isojen jarjestelmien suunnittelu ja tarjouskyselyt. Savosolar etsii yhteistydkumppaneita, ja on jo I6ytanyt-
kin, eri puolilta Eurooppaa ja maailmaa pystyakseen tarjoamaan teknologiaansa ja kokonaistoimituksia kaikkialla.

Kaikkialla Euroopassa haetaan optimaalisia ratkaisuja hiilivapaisiin energiajérjestelmiin. Koska jaéhdytys ja lammitys ovat
suurin energiankayttaja Euroopassa, niiden paéstéttomyyteen panostetaan aikaisempaa enemman. Tasté syystd kaukolampo-
jarjestelmid suunnitellaan rakennettavaksi useimpiin maihin, ja esimerkiksi Ranskassa tavoitteena on nostaa kaukoldammadn
osuus vuoteen 2030 mennessd nykyisestd 6 prosentista 30 prosenttiin. Kaukoldmmon tuotanto pyritdén tekeméaan biopoltto-
aineilla ja niiden sd&stdmiseksi osa energiasta suunnitellaan tuotettavaksi isoilla aurinkolampdkentill4. Aurinkokaukoldmman
ennustetaan kasvavan tdmén vuoden 1 terawattitunnin tuotosta 240 terawattituntiin vuoteen 2050 mennessé, eli kasvu on
keskimé&arin vuosittain kymmenid prosentteja.

Yhtion onnistuneet kenttatoimitukset Tanskaan ovat saaneet aikaan sen, ettd Savosolariin otetaan yhteytta eri puolilta maail-
maa ja Yhtion myyntiputkessa on talla hetkelld projekteja noin 145 miljoonan euron arvosta. Myyntiputki siséltaa kaikKki
Yhtion myynninohjausjarjestelmaan kirjatut eri vaiheissa olevat aktiiviset projektit, joihin liittyen Yhti® on suorittanut erias-
teisia myynnillisia toimenpiteitd. Yhtiélla on myyntiputkessa avoimia tarjouksia toimituksiin 15 maahan ja niiden kokonais-
arvo on Esitteen paivdmaarana noin 53 miljoonaa euroa. Markkinan selvén paranemisen myota 2018 aikana Yhtion tilauskanta
on kasvanut 5,6 miljoonaan euroon, joka vastaa noin 26.000 nelidmetrid toimitettavia kerdimid. Taménhetkinen tilauskanta
vastaa noin 25 prosenttia nykyisesté tuotantokapasiteetista.

Yhtend suurimmista haasteista Yhtié nékee kustannusten hallinnan etenkin toteutusprojekteissa. Yhtié on todennut aikaisem-
pien projektihankintojensa yhteydessd, ettd suuremmilla ostovolyymeilla on mahdollista saada materiaalien, komponenttien
japalvelujen hintoja alaspdin. Tamé johtuu osittain edelld mainittujen kasvavien ostovolyymien antamasta vahvemmasta neu-
votteluasemasta, osittain materiaalien (kuten esim. alumiini) maailmanmarkkinahinnoista ja sekd osittain siité, ettd Yhtio paa-
see ostamaan uusiin projekteihin materiaaleja paremmalla toimitusajalla. Joidenkin materiaalien kohdalla elpyva maailman-
talous voi nostaa kustannuksia ja silloin niiden hankkimiseen joudutaan panostamaan enemman. Lisaksi samasta syysté toi-
mitusajoissa voi tulla haasteita kuluvan vuoden aikana. Jos tallaisia esiintyy, ne vaikeuttavat tehokasta tuotantoa, kustannusten
alentamista ja kerdinten aikataulun mukaista toimitusta. Yhti6 on lisdnnyt panostusta projektihankintoihinsa Yhtién Tanskan
yksikossd, jossa projektien toteutusta johdetaan. Logistiikkakustannusten aikaisempaa parempaa hallintaa varten Yhtio tutkii
erilaisia kokonaisvaltaisia logistiikkajarjestelyité eri toimijoiden kanssa. Liséksi kasvava kysynté tulee vaatimaan jatkossa
uusia tuotannollisia ratkaisuja, jotta Yhtio pystyy vastaamaan globaalin tarpeeseen.

Samalla Yhtio tulee jatkossakin panostamaan tuotantokustannusten alentamiseen. Kerdinten valmistukseen menevien tuntien
maérd Yhtion tehtaalla on pystytty alentamaan syksystd 2014 kes&én 2016, eli puolessatoista vuodessa, noin 70 prosenttia.
Yhtié on myds viimeisen vuoden aikana saanut materiaalikustannukset alas noin 20 prosentilla ja alentanut henkilékunnan
madraa tehtaalla noin 50 prosentilla, samalla kun henkilékuntaa myynti- ja markkinointipuolella ollaan kasvatettu. Tdma on
johtanut uusiin projekteihin muun muassa Ranskassa, Suomessa ja Ruotsissa, ja Yhtion ndkemyksen mukaan sill& on selvasti
paremmat edellytykset myynnin puolella tulevaisuudessa.

Jatkossa panostusta tullaan jatkamaan materiaalikustannusten ja muiden ostettavien palveluiden kustannusten alentamiseen
sekd projektien toteuttamisen tehokkuuteen.

Tulosennuste

Savosolar arvioi, ettd yhtion liikevaihto vuonna 2018 tulee olemaan suurempi kuin vuonna 2017, jolloin se oli 831 tuhatta
euroa. Yhtion arvion mukaan koko vuoden liiketulos (EBIT) tulee olemaan parempi kuin vuonna 2017, jolloin liiketulos oli
-4,9 miljoonaa euroa. Odotettu liikevaihto ja kannattavuus ennustekaudella perustuvat seuraaviin johdon arvioihin ja oletuk-
siin:

a) Bruttomarginaali projekteissa, joiden osalta Yhtié on saanut tilauksen, ja mahdollisissa tulevissa projekteissa, on
positiivinen.

b) Osakeanti merkitadn tayteen ja Yhti6 saa kerattya silla noin 3,0 miljoonan euron nettovarat sekd Optio-oikeuksilla
merkitadn osakkeita ja niista saatavat nettovarat ovat vahintaan 1,5 miljoonaa euroa, jotta Yhtié pystyy turvaamaan
kayttopadomatarpeensa.

c) Tanskan markkinatilanteen ja muiden markkinoiden kehittyminen ennakoidusti ja markkinoilla vallitsevan hintata-
son sdilyminen olennaisesti nykyiselldan.
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Yhtion johto voi vaikuttaa eniten ylla esitettyyn kohtaan a). Yhtion johto voi vaikuttaa myés kohtaan b), mutta onnistuminen
riippuu my6s kohdan c) toteutumisesta. Yhtion johto ei voi merkittavésti vaikuttaa ylla esitettyyn kohtaan c¢). Yhtio on pyrki-
nyt vallitsevat markkinaolosuhteet huomioon ottaen myétévaikuttamaan Osakeannin ehdoilla siihen, ettd Osakeanti merkit-
taisiin tdyteen. Yhtion tulevaisuudenndkymiin liittyvia epédvarmuustekijoitd on useita. On mahdollista, ettd Tanskan ja muut
markkinat kehittyvét Yhtion ennakoimaa heikommin tai Yhtion myyntihinnat, myynti- ja valmistusvolyymit seka kustannuk-
set eivét kehity odotetulla tavalla, jolloin liikevaihto ja liiketulostavoitteet eivat valttdméatta toteudu ja Yhtid voi karsid lisaa
tappioita. Yksityiskohtaisempi kuvaus Yhtion liiketoimintaan liittyvista riskitekijoista ja siten myos tulevaisuudennakymiin
liittyvistd epadvarmuustekijoisté on Esitteen kohdassa “Riskitekijat — Yhticon ja sen liiketoimintaan liittyvat riskit .

Liiketoiminnan tulos

31.3.2018 paattynyt kolmen kuukauden jakso verrattuna 31.3.2017 paattyneeseen kolmen kuukauden jak-
soon

Liikevaihto

Liikevaihto 31.3.2018 péaattyneelld kolmen kuukauden jaksolla oli 253,4 tuhatta euroa, ja se kasvoi 144,6 tuhatta euroa eli
133 prosenttia verrattuna 108,8 tuhanteen euroon 31.3.2017 péattyneelld kolmen kuukauden jaksolla.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 31.3.2018 péattyneelld kolmen kuukauden jaksolla olivat 12,4 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 7,2
tuhatta euroa eli 136 prosenttia verrattuna 5,3 tuhanteen euroon 31.3.2017 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Liiketoi-
minnan muut tuotot olivat Tekesin tuotekehitystukea.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvét kulut 31.3.2018 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla olivat 203,8 tuhatta euroa, ja
ne kasvoivat 66,4 tuhatta euroa eli 48 prosenttia verrattuna 137,4 tuhanteen euroon 31.3.2017 paattyneelld kolmen kuukauden
jaksolla. Kulujen kasvu johtui suurimmaksi osaksi kasvaneista ulkopuolisista palveluksista.

Henkildstokulut

Henkildstokulut 31.3.2018 péattyneelld kolmen kuukauden jaksolla olivat 501,5 tuhatta euroa, ja ne vahenivét 33,1 tuhatta
euroa eli 6 prosenttia verrattuna 534,6 tuhanteen euroon 31.3.2017 pééattyneelld kolmen kuukauden jaksolla.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset 31.3.2018 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla olivat 168,1 tuhatta euroa, ja ne véhenivat 19,7
tuhatta euroa eli 11 prosenttia verrattuna 187,8 tuhanteen euroon 31.3.2017 pééattyneelld kolmen kuukauden jaksolla. VVéhen-
nys poistoissa ja arvonalentumisissa johtui aineettomien hyddykkeiden suunnitelman mukaisista poistoista.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 31.3.2018 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla olivat 586,0 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 93,6
tuhatta euroa eli 19 prosenttia verrattuna 492,4 tuhanteen euroon 31.3.2017 paéattyneelld kolmen kuukauden jaksolla.

Liiketappio (EBIT)

Liiketappio 31.3.2018 paéattyneelld kolmen kuukauden jaksolla oli 1.193,6 tuhatta euroa, ja se véhentyi 44,7 tuhatta euroa eli
4 prosenttia verrattuna 1.238,2 tuhanteen euroon 31.3.2017 paattyneell& kolmen kuukauden jaksolla.

62



Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja —kulut yhteensa 31.3.2018 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla olivat 27,1 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat
1,0 tuhatta euroa eli 4 prosenttia verrattuna 26,1 tuhanteen euroon 31.3.2017 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla.

Tilikauden tappio

Yll&mainituista syista johtuen tilikauden tappio 31.3.2018 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla oli 1.220,7 tuhatta euroa,
ja tappio vahentyi 43,6 tuhatta euroa eli 3 prosenttia verrattuna 1.264,3 tuhannen euron tappioon 31.3.2017 pééattyneelld kol-
men kuukauden jaksolla.

31.12.2017 péaattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2016 paattyneeseen tilikauteen

Liikevaihto

Liikevaihto 31.12.2017 paéattyneelta tilikaudelta oli 830,9 tuhatta euroa, ja se vaheni 4.573,9 tuhatta euroa eli 85 prosenttia
verrattuna 5.404,8 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella. Liikevaihdon lasku johtui siitd ettd Yhtio ei pystynyt
saamaan eika siten toimittamaan uusia suuria aurinkokenttien toimitusprojekteja kaukolampomarkkinoille.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 31.12.2017 paéattyneelta tilikaudelta olivat 24,4 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 23,5 tuhatta euroa
eli 2.763 prosenttia verrattuna 0,9 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvét kulut 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella olivat 751,6 tuhatta euroa, ja ne véhenivét
4.543,0 tuhatta euroa eli 86 prosenttia verrattuna 5.294,6 tuhanteen euroon 31.12.2016 pééattyneelld tilikaudella. Ostot kauden
aikana vahenivat merkittavasti johtuen padasiassa vahentyneista valmistusmaaristd koska Yhtid i pystynyt saamaan eiké siten
toimittamaan suuria aurinkokenttien toimitusprojekteja.

Henkilostokulut

Henkilostokulut 31.12.2017 pééattyneella tilikaudella olivat 1.830,3 tuhatta euroa, ja ne vahenivat 306,7 tuhannella eurolla eli
14 prosenttia verrattuna 2.137,0 tuhanteen euroon 31.12.2016 péattyneelld tilikaudella. Henkilostokulujen véhennys johtui
péaéasiassa vahentyneesta tydvoimasta.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset 31.12.2017 paéattyneella tilikaudella olivat 761,6 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 144,2 tuhatta euroa
eli 23 prosenttia verrattuna 617,4 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 31.12.2017 péaattyneell tilikaudella olivat 2.364,8 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 486,1 tuhatta
euroa eli 26 prosenttia verrattuna 1.878,8 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelté tilikaudelta. Eniten kasvoivat myynnin ja
markkinoinnin kulut johtuen Saksan myyntiyhtion perustamisesta.

Liiketappio (EBIT)

Liiketappio 31.12.2017 péattyneell tilikaudella oli 4.853,1 tuhatta euroa, ja se kasvoi 331,0 tuhatta euroa eli 7 prosenttia

verrattuna 4.522,1 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneell tilikaudella. Liiketappion kasvu johtui 1&hinn& alhaisesta méaa-
résta toteutuneita projekteja.
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Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja —kulut yhteensa 31.12.2017 paéattyneella tilikaudella olivat -810,4 tuhatta euroa, ja ne véahenivét 354,3 tu-
hatta euroa eli 30 prosenttia verrattuna -1.164,7 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneella tilikaudella. Rahoituskuluja laski-
vat vahennetyt lainat.

Tilikauden tappio

Yll&mainituista syisté johtuen tilikauden tappio 31.12.2017 paéttyneella tilikaudella oli 5.663,5 tuhatta euroa, ja tappio vaheni
23,3 tuhatta euroa eli 0 prosenttia verrattuna 5.686,8 tuhannen euron tappioon 31.12.2016 péaéattyneelld tilikaudella.

Taloudellinen asema

Pysyvat vastaavat

Yhtion pysyvét vastaavat olivat 2.751,9 tuhatta euroa 31.3.2018. Aineettomat hyodykkeet, joiden arvo oli 1.530,4 tuhatta
euroa 31.3.2018, koostuivat I&hinnd aktivoiduista kehittdmismenoista ja muista aineettomista hyodykkeista. Aineelliset hyo-
dykkeet, joiden arvo oli 1.059,7 tuhatta euroa 31.3.2018, koostuivat I&hinné koneista ja kalustosta.

Yhtion pysyvat vastaavat olivat 2.920,0 tuhatta euroa 31.12.2017 ja 3.471,7 tuhatta euroa 31.12.2016. Aineettomat hyodyk-
keet, joiden arvo oli 1.627,8 tuhatta euroa 31.12.2017 ja 1.989,1 tuhatta euroa 31.12.2016, koostuivat 1&hinnd aktivoiduista
kehittdmismenoista. Aineelliset hyddykkeet, joiden arvo oli 1.130,3 tuhatta euroa 31.12.2017 ja 1.348,7 tuhatta euroa
31.12.2016 , koostuvat 18hinnd koneista ja kalustosta.

Vaihtuvat vastaavat

Yhtion vaihtuvat vastaavat olivat 2.635,3 tuhatta euroa 31.3.2018, mika oli 922,6 tuhatta euroa vahemman kuin 31.12.2017,
jolloin ne olivat 3.557,9 tuhatta euroa. Vaihtuvien vastaavien maaran vaheneminen johtui suurimmaksi osaksi rahojen ja
pankkisaamisten vahentymisesta.

Yhtion vaihtuvat vastaavat olivat 3.557,9 tuhatta euroa 31.12.2017, mika oli 77,7 tuhatta euroa enemmaén kuin 31.12.2016,
jolloin ne olivat 3.480,2 tuhatta euroa.

Oma paaoma

Yhtion oma paddoma oli 2.433,1 tuhatta euroa 31.3.2018 eli 1.220,7 tuhatta euroa véhemmaén kuin 31.12.2017, jolloin se oli
3.653,8 tuhatta euroa. Oman pddoman muutokset liittyivat tappioihin, jotka ovat syntyneet raportointikauden aikana. 1.431,3
tuhannen euron paddomalainojen ja oman pdédoman yhteismaéra 31.3.2018 oli 3.864,4 tuhatta euroa.

Yhtion oma p&ddoma oli 3.653,8 tuhatta euroa 31.12.2017 eli 106,5 tuhatta euroa enemmén kuin 31.12.2016, jolloin se oli
3.547,3 tuhatta euroa. Oman padoman muutokset liittyivat vuonna 2017 toteutettuihin osakeanteihin (5.770,0 tuhatta euroa)
ja tappioihin (5.663,5 tuhatta euroa), jotka ovat syntyneet raportointikauden aikana. 1.431,3 tuhannen euron padomalainojen
ja oman padoman yhteisméaara 31.12.2017 oli 5.085,1 tuhatta euroa.

Varaukset

Yhtion varaukset olivat 171,9 tuhatta euroa 31.3.2018, ja ne koostuivat projektien takuuvarauksista.

Pitkdaikainen vieras padoma

Yhtion pitk&aikainen vieras pddoma koostuu lainoista rahoituslaitoksilta. P4domalainat siirtyivat pitk&aikaisesta vieraasta paa-
omasta lyhytaikaiseen vieraan pddomaan 31.12.2017.

Yhtion pitk&aikaiset velat olivat 382,0 tuhatta euroa 31.3.2018, 311,9 tuhatta euroa 31.12.2017 ja 1.831,0 tuhatta euroa
31.12.2016.
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Lyhytaikainen vieras padoma

Lyhytaikainen vieras pddoma koostuu suurimmaksi osaksi padomalainoista, lainoista rahoituslaitoksilta, ostoveloista, siirto-
veloista ja saaduista ennakoista.

Yhtion lyhytaikaiset velat olivat yhteensé 2.280,2 tuhatta euroa 31.3.2018, 2.340,3 tuhatta euroa 31.12.2017 ja 1.438,0 tuhatta
euroa 31.12.2016.

Lisdtietoja saneerausohjelmaan liittyen, katso “Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenk&ynnit ja valimiesmenettelyt - Yrityssanee-
raus 2014-2018".

Rahavirta
Liiketoiminnan rahavirta

Yhtion liiketoiminnan rahavirta oli 31.12.2017 paéattyneella tilikaudella -5.705,4 tuhatta euroa, ja se muuttui 272,5 tuhatta
euroa verrattuna -5.432,9 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella.

Investointien rahavirta

Investointien rahavirta oli -209,9 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella, ja se vaheni 938,0 tuhatta euroa verrattuna
-1.147,9 tuhanteen euroon 31.12.2016 péaattyneelld tilikaudella. Lasku johtui siitd ettd Yhticlla ei ollut tarvetta mittaviin in-
vestointeihin, silla tehtaan kapasiteetti on nostettu tasolle, joka mahdollistaa 20-30 miljoonan euron liikevaihdon.

Rahoituksen rahavirta

Rahoituksen rahavirta oli 5.687,2 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella, ja tdma sisélsi tuotot kesélla 2017 toteu-
tuneesta merkintdoikeusannista ja suunnatuista osakeanneista sekd marras-joulukuussa 2017 toteutuneiden optio-oikeuksien
nojalla tehtyjen osakemerkinnoista.

Rahavarojen vahennys 31.12.2017 paéattyneella tilikaudelta oli 228,1 tuhatta euroa. 31.12.2016 péaattyneella tilikaudella ra-
hoituksen rahavirta oli 5.913,5 tuhatta euroa. Savosolarin rahavarat 31.12.2017 olivat 2.212,4 tuhatta euroa ja 31.12.2016
2.440,5 tuhatta euroa.

Investoinnit
Yhtio ei ole tehnyt investointeja vuonna 2018, eik& Yhti6lla ole kdynnissa olevia investointeja.

Investoinnit 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella olivat 209,9 tuhatta euroa, ja suurin osa niisté liittyi kerdintuotannon valmis-
tuskapasiteetin ja tehokkuuden lisdédmiseen. Koneisiin ja laitteisiin investoitiin 151,0 tuhatta euroa. Yhti6 nosti tilikaudella
81,6 tuhatta euroa Tekesin tuotekehitystukea. Tuki liittyy aurinkoldampojadhdytyksen SOLHC-projektiin (Solar Thermal Hea-
ting and Cooling), joka on saksalaisten ja suomalaisten tutkimuslaitosten yhteinen EU-hanke. Projektin saksalaisten osapuo-
lien on vield tuotannollistettava jarjestelmaan kuuluva chilleri, ennen kuin jérjestelmaa voidaan alkaa markkinoida.

Investoinnit 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella olivat 1.147,9 tuhatta euroa, ja ne liittyivat kerdintuotannon valmistuskapa-
siteetin ja tehokkuuden lisédmiseen sekd pinnoituskapasiteetin kasvattamiseen. Koneisiin ja laitteisiin investoitiin 882 tuhatta
euroa. Yhtio allekirjoitti kevaall4 2016 sopimuksen tunnetun tyhjépinnoituskoneiden valmistajan latvialaisen Sidrabe Inc:n
kanssa pinnoituskoneen kapasiteetin kaksinkertaistamisesta. Investointi toteuttiin onnistuneesti ja linja otettiin uusittuna kéayt-
t6on alkuvuonna 2017 ja absorberin pinnoitusaika on nyt puolitettu suunnitelman mukaan. Yhtid nosti tilikaudella 31.12.2016
paattyneella tilikaudella 62,8 tuhatta euroa Tekesin tuotekehitystukea, joka liittyy samaan yllaolevaan aurinkolampdjaahdy-
tyksen SOLHC-projektiin.

Suunnitellut investoinnit

Yhtio ei ole paattanyt uusista investoinneista Esitteen pdivadmaérana.
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Paadomarakenne ja velkaantuneisuus

Seuraavassa taulukossa esitetddn Savosolarin pddomarakenne ja velkaantuneisuus 31.3.2018. Taulukkoa tulee lukea yhdessé
Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Savosolarin tilinpadtdsten 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta tilikausilta sek& Esit-
teen kohtien "Valikoidut taloudelliset tiedot” ja ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennékymat” kanssa.

Luvut ovat laadittu tatd Esitettd varten eika niité ole tilintarkastettu. Lainat ovat korollisia, jos ei muuta mainita.

P&domarakenne, tuhatta euroa 31.3.2018
Lyhytaikaiset korolliset velat
Takausta vastaan 40,0
Vakuutta vastaan 92,4
Ei takausta/vakuutta® 1.499,80
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteens& 1.632,20
Pitk&aikaiset korolliset velat
Takausta vastaan 20,0
Vakuutta vastaan 362,0
Ei takausta/vakuutta 0,0
Pitk&aikaiset korolliset velat yhteensa 382,0
Lyhyt- ja pitkaaikaiset lainat yhteensa 2.014,2
Oma péddoma
Osakepédoma 470,2
SVOP-rahasto 24.919,1
Edellisten tilikausien tappio -21.735,5
Katsauskauden tulos -1.220,7
Oma paaoma yhteensa 24331
Nettovelkaantuneisuus, tuhatta euroa 31.3.2018
A) Rahavarat 891,1
B) Muut likvidit varat -
C) Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit -
D) Maksuvalmius A+B+C 891,1
E) Lyhytaikaiset saamiset -
F) Lyhytaikaiset velat rahoituslaitoksilta* 1.499,8
G) Lyhytaikaiseksi laskettava osa pitkdaikaisista veloista 1324
H) Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat -
1) Lyhytaikaiset rahoitusvelat F+G+H 1.632,2
J) Lyhytaikaiset nettovelat I-E-D 7411
K) Pitk&aikaiset velat rahoituslaitoksilta 382,0
L) Joukkovelkakirjalainat -
M) Muut pitkaaikaiset velat -
N) Pitkaaikaiset rahoitusvelat K + L + M 382,0
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O) Nettovelkaantuneisuus J+N 1.123,1

! Lainat rahoituslaitoksilta sisaltaa Tekesin myontamaan tutkimus- ja tuotekehityslainaa (saneerausvelka) 68,5 tuhatta euroa, joka on korotonta. Laina 68,5
tuhatta euroa on esitetty taseen lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta erassé.

Yhtié on toukokuussa 2018 sopinut Finnvera Oyj:n ja Suur-Savon Osuuspankin kanssa 12 kuukauden jatkosta padomalaino-
jen erdéntymiseen. Nyt sovitun erdpaivan siirron jalkeen yhteensé 1,4 miljoonan euron suuruiset lainat erdaantyvat 31.12.2019
niiden alkuperaisen erdpdivan 31.12.2018 sijaan.

Yhtié on solminut 13.6.2018 siltalainasopimuksen Modelio Equity AB (publ):n kanssa. Lainasopimuksella Modelio Equity
AB (publ) on mydntanyt Yhtiélle 3,0 miljoonaa Ruotsin kruunua lainaa. Siltalainalle maksetaan 2,5 % korko per kuukausi ja
laina eréantyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistddn 31.8.2018. Siltalainasopimuksella Yhtié on turvannut kaytto-
padomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

Yhtion jarjestamit osakeannit on kuvattu Esitteen kohdassa ”Yhtid, osakkeet ja osakepéddoma — Osakepddoman kehitys”.

Lisatietoja taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty Esitteen kohdissa ”Rahoituksen lahteet — Pankki- ja vastatakaukset”,
”Rahoituksen lahteet — Muut vastuusitoumukset” ja ”Rahoituksen léhteet — Annetut vakuudet”.

Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset

Seuraavat tilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhtion 31.12.2017 ja 31.12.2016 pééattyneiden tilikausien tilinpaatok-
sistd ja 31.12.2016 péaattyneen tilikauden oikaistusta tilinpaatoksestd, poikkeavat vakiomuotoilusta:

Tilinpaatoés 2017: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme kiinnittdd huomiota liitetietojen kohdassa "Y leiset riskit ja liiketoiminnan epédvarmuustekijét”, jonka mukaan yhtio
ei liiketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertyman perusteella voi odottaa kdyttépddoman riittdvén seuraavan
12 kuukauden tarpeisiin. Tdmé osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittavad aihetta epailla yhtion
kykya jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdman seikan osalta.

Tilinp&atods ja oikaistu tilinpaatds 2016: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme kiinnittad huomiota liitetietojen kohdassa "Y leiset riskit ja liiketoiminnan epavarmuustekijat”, jonka mukaan yhtio
ei lilketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertymén perusteella voi odottaa kayttdpddoman riittdvan seuraavan
12 kuukauden tarpeisiin. T&mé osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta epdilla yhtion
kykyé jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdman seikan osalta.

Oikaistu tilinpaatds 2016: Tietyn seikan painottaminen

Haluamme kiinnittdd huomioita sivun 5 liitetietoon "Vuoden 2016 tilinpaatoksen oikaisu" jossa kuvataan oikaisu, joka on
tehty hallituksen 3.3.2017 allekirjoittamaan ja yhtiokokouksen 28.3.2017 vahvistamaan tilinpa4tdkseen, josta olemme anta-
neet kertomuksen 14.3.2017. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdman seikan osalta.

Rahoituksen lahteet

Savosolar hankkii pitkdaikaista ulkopuolista rahoitusta oman pddoman ehtoisen pddomarahoituksen (osakeannit), velkarahoi-
tuksen (pankkilainat ja muut velkainstrumentit) sekd tuotekehitysavustusten ja -lainojen kautta. Tavoitteena on myo6s saavut-
taa positiivinen liiketoiminnan rahavirta. Edell& mainittujen vaihtoehtojen liséksi Savosolar rahoittaa kayttopddoman tarvet-
taan jossakin méarin pankkitakauksilla tai vastaavilla ulkopuolisten rahoituslaitosten myéntamilla takauksilla.

Savosolarin rahat ja pankkisaamiset 31.3.2018 olivat 891,1 tuhatta euroa. Yhtion korolliset velat 31.3.2018 olivat yhteensé

1.945,7 tuhatta euroa. Nettovelka 31.3.2018 oli siten yhteensé 1.054,6 tuhatta euroa (1.123,1 tuhatta euroa Tekesin mydnta-
man korottoman tutkimus- ja tuotekehityslainan (saneerausvelka) kanssa).
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Yhteenveto Yhtion lainoista ja niissa tapahtuneista muutoksista

Yhtion korolliset velat 31.3.2018 olivat yhteensd 1.945,7 tuhatta euroa. Tastd 140,4 tuhatta euroa oli lainoja Suur-Savon
Osuuspankilta, 60,0 tuhatta euroa Finnvera Oyj:Ita, 314,0 tuhatta euroa Tekesilta ja 1.431,3 tuhatta euroa padomalainoja Suur-
Savon Osuuspankilta ja Finnvera Oyj:Ita. Yhtion tulee lyhentd4 pitk&aikaiset korolliset velkansa vuoden 2019 loppuun men-
nessd. Lisdksi Yhtidlla on korottomia lainoja 68,5 tuhatta euroa Tekesiltd (saneerausvelka) ja 48,0 tuhatta euroa korottomia
saneerausostovelkoja.

Yhtid on lyhentanyt Suur-Savon Osuuspankin korollista lainaa 22,6 tuhannella eurolla ja Finnveran korollista lainaa 20,0
tuhannella eurolla 1.1.-31.3.2018 vélisend aikana. Yhtié on nostanut korollista lainaa Tekesiltd 112,8 tuhatta euroa 1.1.-
31.3.2018 vélisend aikana.

Yhtioé on myos lyhentanyt Tekesin korottomia velkoja 22,8 tuhannella eurolla ja muita korottomia saneerausvelkoja 31,6
tuhannella eurolla 1.1.-31.3.2018 vélisena aikana.

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu Yhtion lainoissa tapahtuneita muutoksia 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta tilikausilta
(madrat ilmoitettu tuhansina euroina).

1.1.-31.12.2017 31.12.2017
Lainojen ly- Kaytéssa

Nostetut  Nostetut  hennykset/ Maksetut/ olevat pank-

tavalliset paadoma- kuittaukset/  kuitatut ko- Tavalliset Padoma- kitakauslim-

lainat lainat leikkaukset rot lainat lainat iitit Korkovelat
Suur-Savon Osuuspankki - - 87,0 48,4 163,1 1.190,2 390,8 23,2
Finnvera Qyj - - 40,0 14,4 80,0 241,1 - 8,7
Tekes 201,2 - 91,3 - 292,5 - - 1,2
IS'(‘iaBndmawan Credit Fund 600,0 ) 600,0 45.0 ) ) ) )
Yhteensa 801,2 - 818,3 107,8 535,6 1.431,3 390,8 33,1

1.1.-31.12.2016 31.12.2016
Lainojen ly- Kaytdssa

Nostetut  Nostetut  hennykset/ Maksetut/ olevat pank-

tavalliset paadoma- kuittaukset/  kuitatut ko- Tavalliset Padoma- kitakauslim-

lainat lainat leikkaukset rot lainat lainat iitit Korkovelat
Suur-Savon Osuuspankki - - 74,8 83,7 250,0 1.190,2 1.233,5 22,3
Fundu Oy 125,0 - 125,0 11 - - - -
Finnvera Oyj - - 40,0 23,7 120,0 241,1 - 9,5
Dal Gerhard 150,0 - 150,0 11,3 - - - -
Formue Nord A/S 150,0 - 150,0 11,3 - - - -
Scandinavian Credit Fund 600,0 - 600,0 45,0 - - - -
I AB
Sitra 170,0 - 170,0 6,4 - - - -
Tekes - - 91,2 - 182,5 - - -
Yhteensa 1.195,0 - 1.401,0 182,5 552,5 1.431,3 1.223,5 31,8

Korollisen vieraan paaoman erdantyminen

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion korollisen vieraan pddoman erdéntyminen ryhmittain (maéarat ilmoitettu tuhansina
euroina). Taulukkoa luettaessa tulisi huomioida rajoitukset, jotka liittyvat pddomalainan pd&doman ja korkojen takaisinmak-
suun. P4&domalainojen pddoma voidaan palauttaa ja korkoa maksaa vain siltd osin kuin Yhtién vapaan oman pddoman ja kaik-
kien pddomalainojen méaara maksuhetkelld ylittdd yhtion viimeksi paattyneell tilikaudella vahvistettavan tai sitd uudempaan
tilinpaatokseen siséltyvan taseen mukaisen tappion maaran. Jos padomalainalle eraéntynyttd korkoa ei voida maksaa, koron-
maksu siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen, jolla maksuvaraa taseen perusteella on. Yhtid on 31.3.2018 maksanut korkoa
Finnvera Oyj:lle 2.544,50 euroa, Suur-Savon Osuuspankille 1.455,79 euroa ja Tekesille 1.748,89 euroa.

31.12.2017 31.12.2016
Korollinen vieras pddoma yhteensa 1.875,6 1.801,3
Yli viiden vuoden kuluttua erdéntyva osuus 0,0 0,0
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Yhtié on toukokuussa 2018 sopinut Finnvera Oyj:n ja Suur-Savon Osuuspankin kanssa 12 kuukauden jatkosta padomalaino-
jen erdéntymiseen. Nyt sovitun erapaivan siirron jalkeen yhteensa 1,4 miljoonan euron suuruiset lainat erdantyvat 31.12.2019
niiden alkuperaisen erdpdivan 31.12.2018 sijaan.

Yhtid on solminut 13.6.2018 siltalainasopimuksen Modelio Equity AB (publ):n kanssa. Lainasopimuksella Modelio Equity
AB (publ) on myontanyt Yhtidlle 3,0 miljoonaa Ruotsin kruunua lainaa. Siltalainalle maksetaan 2,5 % korko per kuukausi ja
laina eréantyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistddn 31.8.2018. Siltalainasopimuksella Yhtié on turvannut kaytto-
padomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta
SSOP

Yhtio on allekirjoittanut Suur-Savon Osuuspankin ("SSOP”) kanssa kaksi (2) lainasopimusta 400,0 tuhannen euron lainasta
(”’SSOP-laina 17) ja 250,0 tuhannen euron lainasta (’SSOP-laina 2”’) (yhdessd ”SSOP:n lainat”). Ensin mainittu allekirjoitet-
tiin 5.9.2013 ja jalkimmaéinen 15.4.2014 (”SSOP:n lainasopimukset”). Yhtié maksoi SSOP-lainan 2 ennenaikaisesti takaisin
1.2.2016.

SSOP-lainan 1 vuosikorko on 12 kuukauden EURIBOR + 6,0 % ja SSOP-lainan 2 korko kiinted 6,0 % vuodessa. SSOP-laina
1 on annuiteettilaina, joka sovittiin alun perin maksettavaksi takaisin 7.900 euron kuukausieriné (korkoineen). Ensimmainen
koronmaksupéiva oli 31.10.2013 ja ensimmdinen lyhennyspédivdmaérd 31.12.2014. SSOP-laina 2 oli alun perin méaré maksaa
korkoineen takaisin 31.12.2014. Yhti6 sopi 12.12.2014 SSOP:n kanssa siité, ettd 1) SSOP-lainasta 1 maksetaan vain korot
1.12.2014-28.2.2015, mink& jalkeen maksetaan kuukausittain lyhennystd 8,3 tuhatta euroa, ja 2) SSOP-laina 2 maksetaan
takaisin 31.12.2015 ja sille kertyvé korko maksetaan kuukausittain 31.3.2015 l&htien. Yhtid sopi SSOP:n kanssa 16.2.2015,
ettd SSOP-laina 2 maksetaan takaisin 30.6.2016 ja sille kertyvé korko maksetaan kuukausittain 31.3.2015 lahtien. Yhti6 sopi
SSOP:n kanssa 25.9.2015 SSOP-laina 2:n erapaivan lykk&&misesta edelleen 31.12.2016 asti. Taman jalkeen Yhtio sopi
SSOP:n kanssa, ettd Yhtié maksaa SSOP-lainan 2 ennenaikaisesti takaisin 1.2.2016.

Jos SSOP:n lainoja ei makseta erdpdivaan mennessd, maksamatta jaéneesté lainaosuudesta peritddn vuotuista viivastyskorkoa,
joka on aina kolme (3) prosenttiyksikka suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin vahintaan 18 %. Yhti6ll4 ei ole oikeutta
maksaa SSOP:n lainoja takaisin etuajassa ilman SSOP:n suostumusta. SSOP:11& on oikeus perid myontdmistaan lainoista kol-
men (3) prosenttiyksikon lisakorko, mikéli SSOP:lle tulee oikeus irtisanoa lainat.

SSOP-laina 1:n lainapddomasta oli maksamatta 163,1 tuhatta euroa 31.12.2017. Tdémén jalkeen SSOP-laina 1:n lainapaéa-
omasta on lyhennetty 22,6 tuhatta euroa.

Finnvera Oyj

Yhti6 on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa lainasopimuksen 200,0 tuhannen euron lainasta (Finnveran laina”). Sopimus
allekirjoitettiin 11.9.2013 (”Finnveran lainasopimus”). Finnvera mydnsi lainan Yhtiélle kayttopddoman rahoittamiseksi sa-
neerausmenettelyn aikana.

Finnveran lainan vuosikorko on kuuden (6) kuukauden EURIBOR + 6,30 %. Kertynyt korko maksetaan puolivuosittain 15.3.
ja 15.9. Ensimmaéinen koronmaksupaivé oli 15.3.2014. Finnveran laina on maksettava takaisin kymmenessa (10) erassa, joi-
den suuruus on 20,0 tuhatta euroa. Ensimmadisen lyhennyksen erdpdiva on 15.3.2015, ja sen jalkeen lyhennykset tulee suorittaa
kuuden (6) kuukauden vélein siten, ettd viimeinen lyhennys erdéntyy 15.9.2019.

Jos Finnveran lainaa ei makseta erdpdivaan mennessd, maksamatta jaéneestd lainaosuudesta peritddn vuotuista viivastyskor-
koa, joka on aina kuusi (6) prosenttiyksikkda suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin véhintdan 16 %.

Finnveran lainan lainapddomasta oli maksamatta 80,0 tuhatta euroa 31.12.2017. Taman jalkeen lainan lainapddomasta on
lyhennetty 20,0 tuhatta euroa.
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Siltalaina

Yhtié on solminut 13.6.2018 siltalainasopimuksen Modelio Equity AB (publ):n kanssa. Lainasopimuksella Modelio Equity
AB (publ) on myontanyt Yhtiélle 3,0 miljoonaa Ruotsin kruunua lainaa. Siltalainalle maksetaan 2,5 % korko per kuukausi ja
laina eréantyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistddn 31.8.2018. Siltalainasopimuksella Yhtié on turvannut kaytto-
padomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

Paédomalainat
Saneeraukseen liittyvat padomalainat

Yhtid on solminut SSOP:n kanssa kolme (3) paddomalainasopimusta yhteissummaltaan 1.190,2 tuhatta euroa ("SSOP:n paé-
omalainat”). Kaikki lainasopimukset allekirjoitettiin 10.10.2014 (’SSOP:n padomalainasopimukset”). SSOP:n pddomalaina-
sopimukset solmittiin Yhtidn saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd SSOP:n aiemmin Yhtidlle myontamat lainat voitai-
siin muuntaa pddomalainoiksi osakeyhtiélain 12 luvun mukaisesti. SSOP:n padomalainasopimukset ovat korvanneet Yhtién
ja SSOP:n aiemmat saneerausohjelman piiriin kuuluvat lainasopimukset.

Osakeyhtidlain 12 luvun mukaisesti padomalainojen pddoma ja korko ovat aina etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa
kuin muut lainat, mikéli Yhtio asetetaan selvitystilaan ja konkurssiin. Pddomalainojen padoma voidaan palauttaa ja korkoa
maksaa vain siltd osin kuin Yhtidn vapaan oman pddoman ja kaikkien pddomalainojen maéré maksuhetkelld ylittda yhtion
viimeksi paattyneelld tilikaudella vahvistettavan tai sitd uudempaan tilinpaatokseen siséltyvan taseen mukaisen tappion maa-
rén. Jos paddomalainalle erdéntynyttd korkoa ei voida maksaa, koronmaksu siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen, jolla mak-
suvaraa taseen perusteella on. Yhtio tai sen tytéryhtio ei saa antaa vakuutta pddomalainan pd&doman tai koron maksamisesta.
Pa&domalainaa voidaan velkojan suostumuksella kéyttdd osakepddoman kasvattamisen maksuna, se voidaan muuntaa vapaan
oman pad&doman rahastoksi tai sitd voidaan k&yttaa Yhtidlle syntyneen tappion kuittaamiseen.

SSOP:n paddomalainoista peritddn vuotuista 3 %:n kiintedd korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain
15.5. Ensimmainen koronmaksupdivd on 15.5.2015. Jos korkoa ei voida maksaa osakeyhtidlakiin siséltyvien rajoitusten
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville korkokausille ja listaan niilta perittdvaan korkoon siihen asti, kunnes se voi-
daan maksaa. SSOP:n pdédomalainojen erdpdiva on 31.12.2019. Jos SSOP:n padomalainoja ei makseta erdpaivaan mennessa
muusta syysta kuin osakeyhtidlaissa olevien rajoitusten vuoksi, niista peritddn vuotuinen kiinted 18 %:n viivéstyskorko.

Yhti6 on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa pddomalainasopimuksen 241,1 tuhannen euron lainasta (“Finnveran padoma-
laina”). Sopimus allekirjoitettiin 10.9.2014 ("Finnveran padomalainasopimus”). Finnveran padomalainasopimus solmittiin
Yhtion saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd Yhtion Finnveralle maksettavana oleva vakuus voitaisiin muuntaa paa-
omalainaksi osakeyhtilain 12 luvun mukaisesti.

Finnveran pddomalainasta peritaddn vuotuista 3 %:n kiinteda korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain
15.5. Ensimmdinen koronmaksupdiva on 15.5.2015. Jos korkoa ei voida maksaa osakeyhtidlakiin sisaltyvien rajoitusten
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville koronmaksun erapdiville. Finnveran pddomalainan erdpéiva on 31.12.2019. Jos
Finnveran pddomalainaa ei makseta erapéivadn mennessé muusta syysté kuin osakeyhtitlaissa olevien rajoitusten vuoksi, siita
peritddn vuotuinen Kiinted 16 %:n viivastyskorko.

SSOP:n pddomalainat ja Finnveran pdédomalainat olivat kokonaan maksamatta 31.12.2017.

Yhti6 sopi toukokuussa 2018 paddomalainojen erdpdivien siirrosta 31.12.2019 saakka. Erépdivien siirron jalkeen pddomalainat
eivat kuulu endd saneerausohjelman piiriin.

Tuotekehityslainat

SOLARCO-projektia koskevat lainat

Tekes on myontanyt Yhtiolle kaksi (2) tutkimus- ja tuotekehityslainaa SOLARCO-projekteihin 1 ja 2. Lainoilla katetaan
sopimuksen mukainen osuus kunkin projektin tuotekehityskuluista. Lainat ovat nostettavissa raportoituja toteutuneita kustan-
nuksia vastaan. Tekesiltd nostettujen tuotekehityslainojen alkuperdinen kokonaismaara oli 907,5 tuhatta euroa. Lainat on

my®dnnetty vuosina 2010 ja 2011.
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Yhtion saneerausohjelman vuoksi Tekesin lainoista ja niille kertyneista koroista leikattiin 65 %, eika lainoille makseta enaa
korkoa. Tekesin lainojen yhteissumma tdman Esitteen paivamadrana on 68,5 tuhatta euroa. Tekesin lainat on maksettava
takaisin neljassatoista (14) erdssa, joiden suuruus on 22,8 tuhatta euroa. Ensimmaisen lyhennyksen erapdiva oli 30.9.2015, ja
sen jalkeen lyhennykset tulee suorittaa kolmen (3) kuukauden vélein siten, ettd viimeinen lyhennys erééntyy 31.12.2018.

Tuotekehityslaina uudenlaisen aurinkokerdimen kehittamisté varten

Tekes on mydntanyt Yhtidlle tuotekehityslainan uudenlaisen aurinkolampokeraimen kehittdmista varten. Lainalla katetaan
sopimuksen mukainen osuus projektin tuotekehityskuluista. Laina on nostettavissa raportoituja toteutuneita kustannuksia vas-
taan. Lainan enimmaismaara on 494,0 tuhatta euroa. Laina on myonnetty vuonna 2017 ja siitd on tdman Esitteen paivamaarana
nostettu 314,0 tuhatta euroa. Lainan korko on télla hetkelld 1 %. Laina erééntyy takaisinmaksettavaksi neljéssé tasaeréssé
8.2.2021, 8.2.2022, 8.2.2023 ja 8.2.2024.

Pankki- ja vastatakaukset

Yhtié on solminut SSOP:n kanssa 2.000,0 tuhannen euron maérdisen pankkitakauslimiittisopimuksen. Sopimuksen perus-
teella SSOP mydntéd Yhtidn puolesta vastatakauksia Pohjola Pankki Oyj:lle, joka on puolestaan mydntényt Yhtién puolesta
pankkitakauksia Yhtion projekteja varten. Finnvera Oyj on antanut Yhtién puolesta vastatakaukset 50 %:1le SSOP:n pankki-
takauksista, minka liséksi Yhti6 on antanut SSOP:lle lisdvakuuden, jonka maara on 50% annetusta takauksesta. Sopimus on
voimassa marraskuun 2018 loppuun. Vuosi on maksimiaika, jonka Finnvera on valmis antamaan vastatakauslimiitille. Pank-
kitakauslimiitisté oli kdytossa 31.12.2017 390,8 tuhatta euroa. Sité on kaytetty toistaiseksi Lagumklosterin, Jellingin, Sélles-
tedin seké Jyderupin projekteissa toimitusaikaisen, takuuaikaisen ja ennakkomaksujen takauksiin.

Pankkitakauslimiitin merkittdvimmat kovenantit ovat vahintaan 30 prosentin omavaraisuusaste pddomalainat mukaan lukien
ja positiivinen kéyttokate (EBITDA) vuoden 2018 viimeisen neljdnneksen aikana. Kovenanttien rikkoutuessa SSOP:lla on
oikeus tarkistaa limiitin ehtoja tai irtisanoa limiitti.

Muut vastuusitoumukset

Vuokravastuut on alla olevassa taulukossa eritelty seuraavan vuoden aikana eraéntyviin ja yli vuoden pééasta erdantyviin (maéa-
rét ilmoitettu tuhansina euroina).

Vuokravastuut 31.12.2017 31.12.2016
(Tilintarkastamaton)

Eraantyy seuraavan vuoden aikana 100,5 92,6

Eraantyy yli vuoden paasta 0,0 48,0

Yhteensa 100,5 140,6

Yhtié on vuokrannut tilat Mikkelissé kolmen (3) kuukauden irtisanomisajalla. Yhtié on my6s vuokrannut tilan Technopolis
Aviapolis Vantaalta kolmen (3) kuukauden irtisanomisajalla. Liséksi Savosolar ApS on vuokrannut tilat Tanskassa kolmen
(3) kuukauden irtisanomisajalla. Savosolar GmbH on vuokrannut toimistohuoneen vuoden vuokrasopimuksella, ja sen pé&éa-
tospaiva on 31.3.2018. Vuokrasopimus voidaan jatkaa tai irtisanoa ennen sopimuksen paattymista kuukauden varoitusajalla.

Yhtié on maksanut alennettua vuokraa Mikkelin toimitiloistaan 1.9.2013-31.8.2014. Saadun alennuksen méaaré on ollut yh-
teensd noin 208,0 tuhatta euroa (sisaltéden arvonlisédveron). Yhtiolla on velvollisuus maksaa saamansa alennus vuokrananta-
jalleen takaisin noin 4,0 tuhannen euron kuukausittaisin erin 1.9.2014-31.12.2018 valisena aikana.

Annetut vakuudet

Yhtiolla on kolme (3) yrityskiinnitystd, yhteissummaltaan 1.600 tuhatta euroa, jotka on annettu Suur-Savon Osuuspankille ja
Finnvera Oyj:lle ndiden lainojen ja takausten takaisinmaksun sek& Finnveran vastatakausten vakuudeksi.

Taman lisaksi Yhtiolla on 218,7 tuhatta euroa pantatuissa pankkitileissd, 3,2 tuhatta euroa vuokravakuuksissa ja 2,4 tuhatta
euroa muissa annetuissa vakuuksissa.
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Yhtion tarkeimmat omaisuuserat ovat immateriaalioikeudet eli patentit ja patenttihakemukset seké tekninen osaaminen tuote-
ja teknologian kehityksen kautta seka ainutlaatuinen 30-metrinen optinen pinnoituslinja, jonka arvo on noin 4,0 miljoonaa
euroa. Arvo perustuu pinnoituslinjan valmistajan budjettitarjoukseen 7,0 miljoonan euron hintaisesta uudesta vastaavasta lin-
jasta sek& Yhtion omaan tarjottua linjaa koskevaan arvioon ja vertailuun.

Tuet ja avustukset

Yhti6 sai vuonna 2014 paatoksen Tekesiltd 338,3 tuhannen euron avustuksesta SOLHC-projektia varten. Yhtid nosti viimeiset
erét tasté tuotekehitystuesta tilikaudella 31.12.2016 péattyneelld tilikaudella 62,8 tuhatta euroa ja tilikaudella 31.12.2017 paat-
tyneell& tilikaudella 81,6 tuhatta euroa.

Kayttopaaomaa koskeva lausunto

Yhtion arvion mukaan sen kdyttépddoma ei Esitteen paivamaarana riitd kattamaan tdmanhetkista tarvetta seuraavien 12 kuu-
kauden ajaksi tdméan Esitteen pdivamaarastd. Syyna tdhan ovat Yhtién toiminnasta aiheutuvat arvioidut kustannukset seuraa-
vien 12 kuukauden aikana. Yhtio uskoo, ettd 4,5 miljoonaa euroa riittdd kattamaan kayttopadoman vajauksen vahintdadn mai-
nittujen 12 kuukauden ajaksi tdmén Esitteen paivamaarasta. Yhtion tamanhetkinen kayttdpadoma riitta4 heindkuun 2018 lop-
puun asti.

Yhtio toteuttaa Osakeannin ja Optio-oikeuksien tarjoamisen kayttopadoman riittdvyyden varmistamiseksi. Yhtid arvioi, ettd
jos Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa, se merkitadn tayteen ja siitd saatavat nettovarat ovat vahintaan 3,0 miljoo-
naa euroa, ja Optio-oikeuksilla merkitddn osakkeita ja niistd saatavat nettovarat ovat véhintadén 1,5 miljoonaa euroa, Osake-
annista ja Optio-oikeuksilla merkittavista osakkeista saatavat varat yhdessé Yhtion rahojen ja pankkisaamisten kanssa riittavat
Yhti6lle sen tdmanhetkisiin rahoitustarpeisiin seké kattamaan 4,5 miljoonan euron kéyttépadomatarpeet vahintdan 12 kuu-
kaudeksi tamén Esitteen paivamaarasta.

Jos Osakeannista ja Optio-oikeuksilla merkittavista osakkeista saatavien nettovarojen maara on pienempi kuin 4,5 miljoonaa

euroa, Yhti6 voi tarvita lisdrahoitusta kayttdpadomaa varten, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa maarin muulla
vieraan tai oman pddoman ehtoisella rahoituksella. Jos lisdrahoitusta ei saada, Yhtid joutuu todennékoisesti maksuvaikeuksiin.
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Hallitus, johto ja tilintarkastajat
Yleistd Yhtion hallinnosta

Yhtié noudattaa hallintonsa jarjestamisessd Suomen osakeyhtidlakia seka First Northin saantéja. Yhtié ei noudata Suomen
listayhtididen hallinnointikoodi 2015 -suositusta, silla se ei ole Yhtién koon ja liiketoiminnan laajuuden mukaan perusteltua.

Yhtion hallinto on osakeyhtidlain mukaisesti jaettu yhtidkokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Osakkeenomis-
tajat kayttavat heille kuuluvia oikeuksia paaasiallisesti yhtiokokouksessa, jonka kutsuu tavallisesti koolle yhtion hallitus. Yh-
tiokokous on lisdksi pidettava, jos yhtiokokouksen pitamista vaatii kirjallisesti yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat,
joiden osakkeet edustavat vahintdan yhtd kymmenesosaa kaikista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista, jotka eivét ole
yhtion hallussa.

Hallituksen jésenten ja toimitusjohtajan tydosoite on Insindérinkatu 7, 50150 Mikkeli.
Hallitus
Yleista Yhtion hallituksesta

Hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestamisestd. Hallitus vastaa siita, etta yhtion Kirjan-
pidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jarjestetty. Hallitus tai hallituksen jésen ei saa noudattaa yhtiokokouksen,
hallintoneuvoston tai hallituksen tekemé&a péatostd, joka on osakeyhtidlain tai yhtidjarjestyksen vastaisena pateméaton. Halli-
tuksen valitsee yhtiokokous.

Yhtion yhtiojarjestyksen mukaan hallitukseen on kuluttava vahintadn kolme (3) ja enintdan seitsemén (7) jasentd, jotka osak-
keenomistajat valitsevat varsinaisessa yhtiokokouksessa. Kunkin hallituksen jésenen toimikausi paattyy valintaa seuraavan
ensimmaisen varsinaisen yhtiokokouksen paattyessé.

Hallituksen paatokseksi tulee se kanta, jota enemmistd kokouksessa lisné olevista jasenista kannattaa. Aanten mennessa tasan
puheenjohtajan &ani ratkaisee. Hallitus valitsee itselleen puheenjohtajan. Hallitus on kokoontunut 9 kertaa vuonna 2018 tdmén
Esitteen pdivdmaarddn mennessd, ja kokoontui 18 kertaa vuonna 2017 (22 kertaa vuonna 2016). Hallitus ei ole nimittanyt
keskuudestaan valiokuntia.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion hallituksen jasenten kokoonpano tdméan Esitteen paivamaarana:

Nimi Tehtava Syntymavuosi Nimitetty
Feodor Aminoff Hallituksen puheenjohtaja 1969 2013
Sami Tuhkanen Hallituksen jasen 1973 2011
Christof Gey Hallituksen jasen 1964 2016
Héakan Knutsson Hallituksen jasen 1963 2017

Hallituksen jasenten esittelyt
Feodor Aminoff, syntynyt 2.1.1969, diplomi-insindéri, teollisuustalous.
Hallituksen puheenjohtaja toukokuusta 2013 l&htien.

Feodor Aminoff tydskenteli Cleantech Invest Oyj:n (nykyinen Loudspring Oyj) palveluksessa vastuualueenaan osakkuusyh-
tididen arvon kasvattaminen, irtautumiset ja listautumiset vuonna 2015. H&n on aikaisemmin tydskennellyt Cleantech Invest
Oyj:n toimitusjohtajana 2013-2015, Please User Experience Design Oy:n toimitusjohtajana 2005-2009, Sanitec Oy:n IDO-
ryhman johtoryhméssé 2000-2009 vastuualueenaan tietohallinto ja liiketoimintaprosessien kehittdminen sekd KCI Konecra-
nes Oyj:n projektijohtajana 1994-1999. Feodor Aminoff on toiminut my6s hallituksen varajésenend ja jasenend Veho Group
Oy:ssé vuodesta 1996 lahtien seka perustajajasenend Finnish Business Angels Networkin (FIBAN) hallituksessa 2010-2012.
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Savosolarin lisdksi Feodor Aminoff toimii tai on tdman Esitteen paivamaaraa edeltavina viitena (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena seuraavissa henkildyhtioissa:

Yhtid Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Ab Propago Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Flaxi Ky Kb Yhtidmies Tehtava jatkuu
JamGuard Ab Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Tehtava jatkuu
JobGo International Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Kiinteistd Oy Munkkiniemenranta 31 Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Leanpark Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Lumeron Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Oy Nylund-Capital Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Oy Nylund-Group Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Oy Provator Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Sinord Capital Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Suomen Vaikuttavuussijoitus Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Veho Oy Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Byte Invest Ky Kb Yhtiémies Tehtéava paattynyt
Cabforce Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Cleantech Invest QOyj Toimitusjohtaja Tehtava paattynyt
Oceanvolt Oy Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Tehtava paattynyt
Ultranat Oy Toimitusjohtaja Tehtava paattynyt

Sami Tuhkanen, syntynyt 3.6.1973, diplomi-insinédri.
Hallituksen jésen elokuusta 2011 I&htien.

Sami Tuhkanen vastaa Sitran peruspddoman sijoitustoiminnasta ja padomasijoituksista, johon kuuluu 20 yhtitta ja 55 paa-
omarahastosijoitusta Suomessa sekd ulkomailla. Han on toiminut yksikon johtajana ja Sitran johtoryhmén jasenend 1.4.2012
lahtien. Vuosina 2006-2012 hén vastasi Sitran padomasijoituksista aikaisen vaiheen cleantech-yhtidihin. Ennen Sitraan tulo-
aan hén tydskenteli teknologia-asiantuntijana Tekesissa vuosina 2002-2005 ja tutkijana VTT:ssa vuosina 1998-2001.

Savosolarin lisaksi Sami Tuhkanen toimii tai on tdman Esitteen paivamaarad edeltavina viitend (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtioissé:

Yhtio Tehtava Tehtdva jatkuu/paattynyt
AW-Energy Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Capricorn Cleantech Fund N.V. Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Omegawave Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Sitra Management Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
ST-Taitoremontit Oy Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu

Neapo Oy Hallituksen jésen Tehtéva pasttynyt

Christof Gey syntynyt 4.4.1964, diplomi-insindori.
Hallituksen jasen huhtikuusta 2016 l&htien.

Christof Gey tyoskentelee Solarstation SVS GmbH:n palveluksessa konsulttina seké kansainvilisesti aurinko- ja lammitys-
markkinoihin liittyvan maahantuonnin ja vahittaismyynnin parissa asiakkaille, jotka ovat muun muassa Kiinassa (Linou-Rit-
ter), Yhdysvalloissa (Ferro, MP-Tec), Kanadassa (Enerworks), Léhi-iddssd, Espanjassa, Puolassa, Ruotsissa (ClimateWell)
ja Saksassa (Vaillant, Solvis Energiesysteme GmbH, NARVA Lichtquellen GmbH jne.). Vuonna 1999 hin perusti aurinko-
kerdimia valmistavan ja myyvin GeySolin ja toimi yhtion toimitusjohtajana vuoteen 2004. Vuosina 1995-1999 han tyssken-
teli lammitysurakoitsija Erwin Maier GmbH:n palveluksessa ja vuosina 1993-1995 insinoérina Ing. Biiro geTec:in palveluk-
sessa.
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Savosolarin liséksi Christof Gey toimii tai on tdman Esitteen paivamaaraa edeltavina viitena (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtid Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt

Solarstation SVS GmbH Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Hakan Knutsson syntynyt 20.10.1963, diplomi-insingori.
Hallituksen jasen maaliskuusta 2017 l&htien.

Héakan Knutsson tyoskentelee toimitusjohtajana Indepro AB:ssd, joka tarjoaa yrityspalveluja cleantech-yhticille ja konsul-
tointipalvelua energiayhtidille. Han on tydskennellyt ylimman johdon tehtavissa Arca Systems Scandinaviassa, Sani Maskiner
-yhtidssa ja Sustainable Business Hub Scandinavia AB:ssa sekd myynnin ja markkinoinnin tehtdvissa ABB:n palveluksessa
Ruotsissa, Brasiliassa, Etela-Afrikassa ja Venezuelassa ja Qualitrol Corporationin palveluksessa Yhdysvalloissa. Han on hal-
lituksen puheenjohtaja Swedish Council for District Heatingissa (Sweheat).

Savosolarin lisaksi Hakan Knutsson toimii tai on tamén Esitteen pdivamaarai edeltivina viitena (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtioissé:

Yhtid Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Arne Jensen AB Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Indepro AB Toimitusjohtaja Tehtava jatkuu

Swedish District Heating Association Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

BRF Valhalla Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Sustainable Business Hub Scandinavia AB Toimitusjohtaja Tehtava paattynyt
OTIWTI AB Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Yleista Yhtion toimitusjohtajasta ja johtoryhmasta

Toimitusjohtajan nimittad hallitus. Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja méa-
réaysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siitd, ettd yhtion kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla
jarjestetty. Toimitusjohtajan on toimitettava hallitukselle ja sen jésenille tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen tehtdvien hoi-
tamiseksi.

Toimitusjohtaja voi ryhtyd yhtién toiminnan laajuuden ja laadun nakdkulmasta epétavallisiin tai laajakantoisiin toimiin vain
hallituksen valtuuttamana tai silloin, jos hallituksen paatosta ei ole mahdollista odottaa aiheuttamatta yhtion liiketoiminnalle
olennaista haittaa. Viimeksi mainitussa tapauksessa hallitukselle on mahdollisimman pian annettava tieto tallaisista toimista.

Yhtion johtoryhmén jasenet toimivat suoraan toimitusjohtajan valvonnassa, ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhmaa. Kaikki
johtoryhmadn jésenet ovat Savosolarin palveluksessa. Johtoryhma kokoontuu arviointikokouksiin kaksi (2) kertaa vuodessa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion johtoryhmén jésenet tdmén Esitteen paivamaarana:

Nimi Tehtava Syntymavuosi Nimitetty
Jari Varjotie Toimitusjohtaja 1960 2010
Nalle Stenman Talousjohtaja 1971 2017
Kaj Pischow Teknologiajohtaja 1947 2010
Morten Hofmeister Projekteista ja systeemisuunnittelusta vastaava johtaja 1971 2017
Aku Jarvisalo Valmistuksesta ja ostoista vastaava johtaja 1987 2016
Pekka Karjalainen Laatup#allikkd 1983 2017
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Johtoryhman jasenten esittelyt

Savosolarin perustajat ovat kansainvélisesti tunnettuja nano-optisten pinnoitteiden asiantuntemuksestaan ja kokemuksestaan,
ja johtoryhméaan kuuluu myds henkildita, joilla on laaja kokemus johtotehtavista kansainvalisissa yrityksissé seka erityisasi-
antuntemusta aurinkol&mpdjérjestelmistd, Tanskan kaukolampdalasta sekd kansainvélisestd teollisesta projektiliiketoimin-
nasta ja uusiutuvien energioiden markkinoista.

Savosolarin monikansallisella tiimilla on vahva tutkimus- ja kehitystausta sek& tyhjiopinnoitukseen liittyvaa erityisasiantun-
temusta. Savosolarin toimitusjohtaja on Jari Varjotie, jolla on yli 25 vuoden kokemus johtotehtévisté teollisuusyrityksisséa
(hén on aiemmin toiminut toimitusjohtajana Winwind Oy:ss&, operatiivisena johtajana Perlos Oyj:ssé ja erilaisissa johtoteh-
tavissd Metso Oyj:ssd). Teknologiajohtajana toimii Kaj Pischow, jolla on yli 35 vuoden kokemus prosessien kehittdmisesté
uusia teknologioita varten (han on aiemmin toiminut Savcor Oy:n teknisena johtajana).

Savosolarilla on asiantuntemusta, osaamista ja kokemusta kokonaisten aurinkolampéjarjestelmien suunnittelusta, toimittami-
sesta ja asentamisesta suuren mittakaavan projekteihin.

Toimitusjohtaja Jari Varjotie, syntynyt 16.11.1960, diplomi-insingori.

Jari Varjotie on toiminut Savosolarin toimitusjohtajana 20.11.2010 lahtien. Hanella on 25 vuoden kokemus teollisuuden joh-
totehtévistd. Ennen Savosolariin tuloaan Jari Varjotie tydskenteli Winwind Oy:ssé vuosina 2007-2010. Tuona aikana héan
tyoskenteli Euroopan alueen operatiivisena johtajana ja toimitusjohtajana. Han on myds tydskennellyt erilaisissa johtotehta-
vissd Perlos Oyj:ssa vuosina 2000-2007, viimeksi operatiivisena johtajana. Vuosina 1993-2000 Jari Varjotie tydskenteli myds
Valmet Oyj:n tuotantojohtajana, materiaalijohtajana ja tehtaanjohtajana.

Savosolarin liséksi Jari Varjotie toimii tai on tdman Esitteen paivamaarad edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jasenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtidmiehend seuraavissa henkiloyhtiissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Asunto Oy Pekkolankulma Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Windstrip Oy Hallituksen jasen Tehtéava paattynyt
Savolaser Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Talousjohtaja Nalle Stenman, syntynyt 6.10.1971, kauppatieteiden maisteri.

Nalle Stenman aloitti Savosolarin talousjohtajana huhtikuussa 2017. Hanell&d on 20 vuoden kokemus talous- ja yleisjohdon
tehtévistd. Nalle Stenman on toiminut ylimman johdon eri tehtdvissd Metson ja Metso Paperin palveluksessa Kiinassa ja
Kaukoidassa (2000-2013) ja Konecranesin palveluksessa (1997-2000). Ennen Savosolarille tuloaan hén on ollut vuodesta
2013 lahtien Far East Advisory Ltd.:n palveluksessa tydskennellen erilaisissa ylimméan johdon toimeksiannoissa muun muassa
maailman johtavissa paperi- ja selluyhtidissa seka autoteollisuudessa.

Savosolarin liséksi Nalle Stenman toimii tai on tdman Esitteen paivdmaaraa edeltavina viitena (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkiléyhtioissa.

Nimitys Tehtava Tehtdva jatkuu/paattynyt
Asunto Oy Esikkopolku 3 Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjoh-
Far East Advisory and Trading Limited taja Tehtava jatkuu
FBCS in Finland ry Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
CPI Advisory (Shanghai) Co., Ltd. Hallituksen jasen Tehtéva paattynyt
Metso (China) Investment Co., Ltd. Toimitusjohtaja Tehtava paattynyt
Metso Vietnam Co., Ltd. Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
PT Metso Paper Indonesia Hallituksen jasen Tehtava paattynyt
Metso (Shanghai) Surface Treatment
Co., Ltd Hallituksen jasen Tehtava paattynyt
Metso Automation (Shanghai) Co., Ltd Hallituksen tarkastaja Tehtava paattynyt
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Metso Paper (Guangzhou) Co., Ltd
Metso Paper (China) Co., Ltd.
Metso Paper (Shanghai) Co., Ltd.
Metso Paper (Korea) Co., Ltd.
Metso Paper (Thailand) Co., Ltd
Metso Paper (APAC) Pte Ltd
Metso (Singapore) Pte Ltd

Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen

Hallituksen jasen

Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Metso Fabrics (Shanghai) Co., Ltd. Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Metso Fabrics(Tianjin) Co., Ltd. Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Valmet (Xian) Co., Ltd Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Tekninen johtaja Kaj Pischow, syntynyt 26.1.1947, matematiikan, fysiikan ja fysikaalisen metallurgian opintoja.

Tekninen johtaja huhtikuusta 2010 I&htien ja Savosolarin perustaja. Toimii myds aktiivisesti Yhtion liiketoiminnan kehitta-
misessé.

Kaj Pischow:lla on 35 vuoden kokemus uusien tekniikoiden kehittdmisestd, ja hdn on materiaalitekniikan ja tyhjopinnoitus-
tekniikoiden asiantuntija. Ennen Savosolarin perustamista vuosina 1998-2010 Kaj Pischow oli merkittava osakkeenomistaja
ja tekninen johtaja Savcor Face Group:ssa, Sufcoat Oy:ssé ja Savcor Coatingissa, jotka tekivat matkapuhelinten osien hairio-
suojauspinnoitteita ennen kaikkea Nokialle. Vuosina 1971-1995 hén tyoskenteli tutkijana VTT:I14, Riihimé&en Lasissa ja Hel-
singin Teknillisessa Korkeakoulussa seka toimi yrittdjand. Muiden ansioidensa ohella hdn oli ensimmainen, joka toi nanotek-
nologian tutkimusta Suomeen.

Savosolarin liséksi Kaj Pischow toimii tai on tdmén Esitteen pdivamaaraé edeltaving viitend (5) vuotena toiminut jasenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtidmiehend seuraavissa henkiloyhtidissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Luossajohka Oy Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja  Tehtava jatkuu
Lohimatkat Avoin yhtid Yhtiémies Tehtava jatkuu

Savolaser Oy Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu
Savo-Solar Oy Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Projekteista ja systeemisuunnittelusta vastaava johtaja Morten Hofmeister, syntynyt 1.5.1971, diplomi-insiné6ri, kan-
sainvélinen teknologia suunnittelu ja energia

Morten Hofmeister on toiminut Savosolarin projekteista ja systeemisuunnittelusta vastaavana johtajana helmikuusta 2017
lukien. Morten Hofmeisterilla on laaja kokemus kaukoldammén myynnistd, sen kehittdmisestd sekd kaukolampdprojektien
kehittdmisesta ja toteuttamisesta. Han on tydskennellyt DONG Energylla Key Account Managerina 2004 — 2010 ja vastannut
sielld kaukolampoasiakkuuksista. Vuosina 2010 — 2014 han tyoskenteli Tanskan kaukoldmpdyhdistyksessd. Vuodesta 2014
alkaen héan on tydskennellyt muun muassa osastopaallikkéna ja projektipaéllikkond PlanEnergissd, joka on tunnettu jérjestel-
masuunnitteluyhtié Tanskassa. Hanen vankka projektiosaamisensa kattaa kaukolammaén ja aurinkoldmmaon kehittdmisen seka
Ita- ettd Lansi-Euroopassa ja Tanskassa.

Morten Hofmeister ei toimi tai ei ole tdiman Esitteen paivamaéréa edeltaving viitend (5) vuotena toiminut jasenend Yhtion
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend henkildyhtioissa.

Valmistuksesta ja ostoista vastaava johtaja Aku Jarvisalo, syntynyt 14.12.1987, diplomi-insinddri, mekaaninen suunnit-
telu

Aku Jarvisalo on tullut Savosolariin tdihin ensimmaisten tydntekijéiden joukossa huhtikuussa 2010. Hénella on ollut useita

eri tehtdvid Yhtiossé, suunnittelijana, liekkijuottamisen koordinaattorina, projektipaallikkénd ja paésuunnittelijana. Han on
ollut mukana kehittdméssé nykyisié tuotteita sek& niiden tuotantoprosesseja. Aku Jérvisalosta on tullut Yhtién johtoryhmén
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jasen tammikuussa 2016 ja hén on toiminut nykyisessa tehtdvassaan Yhtion valmistuksesta ja ostoista vastaavana johtajana
huhtikuusta 2017 lukien.

Aku Jarvisalo ei toimi tai ei ole timéan Esitteen paivamaaraa edeltavina viitena (5) vuotena toiminut jasenend Yhtion ulko-
puolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhticmiehena henkildyhtidissa

Laatupéaéllikko Pekka Karjalainen, syntynyt 30.9.1983 diplomi-insinddri, konetekniikka

Pekka Karjalainen on tullut Savosolariin tdihin tammikuussa 2016 laatuinsinddriksi. Aiemmin hén tydskenteli ABB Oy:n
palveluksessa suunnittelijana. Pekka Karjalaisesta on tullut Yhtion johtoryhmdn jésen joulukuussa 2016 ja hé&n on toiminut
nykyisessa tehtavassaan laatupéallikkond siita lahtien.

Pekka Karjalainen ei toimi tai ei ole timan Esitteen paivamaaraa edeltdvina viitena (5) vuotena toiminut jasenena Yhtion
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena henkildyhtidissa.

Tilintarkastaja

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtiolle valitaan yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Jos varsinaiseksi
tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakamarin tai kauppakamarin hyvéksyma tilintarkastusyhteiso, varatilintarkastajaa ei
tarvita. Tilintarkastajan toimikausi pdattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous valitsi Yhtion varsinaiseksi tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteiso Pricewa-
terhouseCoopers Oy:n (y-tunnus 0486406-8, osoite PL 1015, (Itamerentori 2) 00101 Helsinki), paavastuullisena tilintarkas-
tajanaan KHT Pekka Loikkanen. Yhtion 28.3.2017 pidetty varsinainen yhtidkokous valitsi Yhtion varsinaiseksi tilintarkasta-
jaksi tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy:n, joka nimesi Yhtion uudeksi padévastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT
Petter Lindemanin. Yhtién 27.3.2018 pidetty varsinainen yhtidkokous valitsi Yhtion varsinaiseksi tilintarkastajaksi edelleen
tilintarkastusyhteiso PricewaterhouseCoopers Oy:n, padvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Petter Lindeman.

Tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on sééadetty osakeyhtidlaissa. Osakeyhtiélain 6 luvun 4 ja 19 8:n
mukaan hallituksen jasen tai toimitusjohtaja ei saa osallistua hénen ja yhtion valista sopimusta koskevan asian kasittelyyn.
Hén ei myosk&an saa osallistua yhtion ja kolmannen osapuolen valistd sopimusta koskevan asian késittelyyn, jos hanelld on
odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edelld mainittua sadnndsté on vastaavasti
sovellettava muuhun oikeustoimeen sekd oikeudenkéyntiin ja muuhun puhevallan k&yttdmiseen. Yhtion hallituksen jasenilla,
toimitusjohtajalla tai muilla johtoryhmén jasenilla ei ole eturistiriitoja Yhtioon liittyvien tehtdviensd ja yksityisten etujensa
tai muiden tehtaviensa valill4. Hallituksen tai johtoryhman jasenten vélilla ei ole perhesiteita.

Yhtio jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen, ja Pohjois-Savon kérdjéoikeus méarési saneeraus-
menettelyn alkavaksi 2.9.2013. Pohjois-Savon kérdjdoikeus vahvisti Yhtién saneerausohjelman 13.2.2014. Lisatietoja sanee-
rausohjelmasta on Esitteen kohdassa Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkaynnit ja vélimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus
2014-2018".

Feodor Aminoff toimi toimitusjohtajana Ultranat Oy:ssd, joka asetettiin konkurssiin 13.9.2013.

Sami Tuhkanen toimi hallituksen jasenena (Sitran osakeomistuksen kautta) Neapo Oy:ssd, joka asetettiin konkurssiin heina-
kuussa 2013.

Muilta osin tdméan Esitteen pdivamadrana yksikaan Yhtion hallituksen jasen tai johtoryhmén jésen ei ole viimeisen viiden
vuoden aikana

— saanut tuomioita petoksellisista rikoksista tai rikkomuksista;

— toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenend, tai kuulunut johtoon sellaisessa
yhtidssd, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen; tai

— ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajérjestot) syytteen tai seuraamuksen kohteena tai
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saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomuudesta toimimaan minkaén yhtion hallinto-, johto- tai valvontaeli-
missa tai hoitamaan minkaén yhtién liiketoimintaa.

Yhtion hallituksen ja johtoryhméan omistukset

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Yhtion hallituksen ja johtoryhmén omistamat Yhtion Osakkeet ja Osakkeisiin oikeuttavat
oikeudet tdméan Esitteen paivdmadrana. Optio-ohjelmaa on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa ”Hallitus, johto ja tilintar-
kastajat — Johdon optio-ohjelma 2-2017”.

Hallitus Osakkeet Optiot
Feodor Aminoff 76.616 -
Sami Tuhkanen -

Christof Gey 67.617

Hé&kan Knutsson 58.971

Johtoryhméa

Jari Varjotie 155.158 240.000
Nalle Stenman 88.710 240.000
Kaj Pischow 192.000 120.000
Morten Hofmeister 0 120.000
Aku Jarvisalo 6.700 120.000
Pekka Karjalainen 2.850 120.000
Johtoryhma ja hallitus yhteensa 648.622 960.000

Hallituksen jasenten ja johdon palkkiot ja etuudet

Hallituksen jasenten palkkioista ja etuuksista paattavat Yhtion osakkeenomistajat yhtickokouksessa osakeyhtidlain mukai-
sesti.

Tilikaudelta 2017 (i) hallituksen jasenille maksettiin kokouspalkkioita yhteensd 41,6 tuhatta euroa, sisdltden osana hallitus-
palkkiota luovutetut yhteensa 235.886 uutta osaketta (tilikaudelta 2016 25,8 tuhatta euroa, sisaltden osana hallituspalkkiota
luovutetut yhteensa 43.231 uutta osaketta), (ii) toimitusjohtaja Jari Varjotielle maksettiin 138,4 tuhatta euroa luontaisedut
mukaan lukien (tilikaudelta 2016 127,0 tuhatta euroa) ja (iii) johtoryhman muille jasenille maksettiin yhteensd 323,2 tuhatta
euroa (tilikaudelta 2016 505,2 tuhatta euroa).

Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 27.3.2018, ettd hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen paattyessa alkavalta ja
valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa paattyvalta toimikaudelta seuraavat palkkiot: hallituksen puheen-
johtajalle 21.600 euroa ja muille hallituksen jésenille kullekin 10.800 euroa. Noin 40 % hallituksen jésenille maksettavista
palkkioista maksetaan hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen jésenille yhtién uusia osakkeita ja
noin 60 % rahana. Rahaosuus palkkiosta maksetaan 12 erdssa kuukausittain siltd osin kuin se ylitta4 palkkiosta suoritettavan
ennakonpidatyksen méaaran. Osakeosuus palkkiosta maksetaan hallituksen jasenille kahdessa (2) erdssa siten, ettd ensimmai-
nen erd maksetaan kahden (2) viikon kuluessa siitd kun puolivuotiskatsaus ajalta 1.1.-30.6.2018 on julkistettu ja toinen era
1.11.-30.11.2018 valisena aikana. Jos osakkeita ei sisapiirisdantelyn johdosta voida antaa edella mainittuina aikoina, ne an-
netaan ensimmaisena sellaisena ajankohtana, kun se voimassa olevien sisépiirisdantdjen mukaisesti on mahdollista.

Hallituksen jasen ei saa luovuttaa palkkiona saatuja osakkeita ennen kuin hanen jasenyytensa hallituksessa on paattynyt. Li-
séksi hallituksen jasenille maksetaan kokouksesta aiheutuneet kohtuulliset matka- ja majoituskustannukset. Matka- ja majoi-
tuskuluja ei kuitenkaan korvata padkaupunkiseudulla asuville hallituksen j&senille silloin kun kokoukset pidetd&n padkaupun-
kiseudulla.

Yhtion ja hallituksen jasenten valill4 ei ole palvelus- tai eldkesopimuksia.
Toimitusjohtaja Jari Varjotien kuukausipalkka on ollut 1.10.2016 lukien 11,0 tuhatta euroa (tit4 ennen 9,6 tuhatta euroa),
siséltden asuntoedun, jonka verotusarvo on 535 euroa kuukaudessa. Varjotiella ei ole yhtion maksamia vapaaehtoisia eléke-

jarjestelyja. Mikéli Yhti¢ irtisanoo Varjotien palvelussopimuksen, Varjotie on oikeutettu i) irtisanomisajan palkkaan neljalta
(4) kuukaudelta ja ii) viiden (5) kuukauden palkkaa vastaavaan irtisanomiskorvaukseen. Irtisanomiskorvausta ei kuitenkaan
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makseta Varjotielle, jos irtisanomisen syyné on torkea laiminlyonti (tyésopimuslain (55/2001 muutoksineen) 8 luvun 1 8:n
mukaisesti).

Toimitusjohtajan ja muun johtoryhmaén palkoissa ja palkkioissa ei ole tapahtunut muutoksia tilikaudella 2018.
Johdon optio-ohjelma 2-2017

Yhtion hallitus on 5.7.2017 péattanyt varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perusteella optio-oh-
jelmasta, jonka perusteella voidaan antaa enintd&n 2.000.000 Yhtidn optio-oikeutta, jotka oikeuttavat merkitsemaén yhteensé
enintdan 2.000.000 Yhtion uutta osaketta. Optio-oikeudet jakautuvat 2/2017A, 2/2017B, 2/2017C ja 2/2017D optioluokkiin,
joihin kuuluu kuhunkin 500.000 optio-oikeutta. Optio-oikeuksista Esitteen paivamaarana on allokoitu yhteensa 1.880.000
kappaletta 18 Yhtidlle ty6ta tekevalle henkil6lle, joista johtoryhméaan kuuluville seuraavasti: Jari Varjotie 240.000, Nalle
Stenman 240.000, Kaj Pischow 120.000, Morten Hofmeister 120.000, Aku Jarvisalo 120.000 ja Pekka Karjalainen 120.000.
Optio-oikeuksien kohteena olevien osakkeiden merkintdaika on porrastettu seuraavasti: Optio-oikeudella 2-2017A 1.1.2018-
31.12.2019, optio-oikeudella 2-2017B 1.7.2018-31.12.2019, optio-oikeudella 2-2017C 1.1.2019-31.12.2019 ja optio-oikeu-
della 2-2017D 1.7.2019-31.12.2019. Osakkeiden merkintahinta on Yhtion osakkeen painotettu keskikurssi First North Fin-
landissa 1.6.2017-31.8.2017 eli 0,12 euroa. Osakkeiden merkintahinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtion sijoitetun vapaan
oman padoman rahastoon. Yhtio sdilyttdd optio-oikeudet optio-oikeuden omistajan lukuun osakkeiden merkintéajan alkami-
seen saakka. Siltd osin kuin kulloinkin voimassa oleva lainsédadanto tai Yhtion sisépiiriohje ei siirto-oikeutta rajoita, optio-
oikeudet ovat vapaasti siirrettavissd ja pantattavissa sitten, kun osakemerkinnén aika niiden osalta on alkanut. Hallitus voi
kuitenkin antaa luvan optio-oikeuksien luovuttamiseen tai panttaamiseen aikaisemminkin. Optio-oikeuden omistaja on vel-
vollinen ilmoittamaan viipymatta Yhtiolle kirjallisesti, mikali han luovuttaa tai panttaa optio-oikeuksiaan. Hallitus voi har-
kintansa mukaan paattaa rajoittaa optio-oikeuksien siirrettdvyytta tietyissd maissa mm. lainsdadénnallisista tai hallinnollisista
Syisté.

Mikéli optio-oikeuden omistajan tyo- tai toimisuhde Yhtion kanssa samaan konserniin kuuluvaan yhtiéon paattyy muusta
syysté kuin optio-oikeuden omistajan kuoleman johdosta tai lakiséateiselle tai tyo- tai toimisopimuksen mukaiselle elakkeelle
siirtymisen tai Yhtion muuten méadrittelemén elékkeelle siirtymisen johdosta tai pysyvén tyokyvyttémyyden johdosta, hén
menettdd viipymattd Yhtidlle tai Yhtion maarddmalle vastikkeetta hallituksen hénelle harkintansa mukaan jakamat optio-
oikeudet, jos osakemerkinndn aika ei tyo- tai toimisuhteen paattymispaivana ollut alkanut. Edell& mainitusta poiketen hallitus
voi harkitessaan sen tarkoituksenmukaiseksi paattéa, ettd optio-oikeuden omistaja saa pitd optio-oikeutensa tai osan niista.

Mikali Yhtid ennen osakemerkintéd pattad osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on optio-ohjelman ehtojen mukaan op-
tio-oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan hallituksen
paattamalla tavalla siten, ettd merkittavissa olevien osakkeiden maarid, merkintahintoja tai molempia muutetaan. Optio-oi-
keuksien perusteella merkittavissa olevat osakkeet vastaavat noin 1,5 prosenttia Yhtion Osakkeiden tdysin laimentuneesta
lukuméérasta ennen Osakeannin toteuttamista ja noin 0,4 prosenttia Yhtion Osakkeiden taysin laimentuneesta lukuméaarasta
Osakeannin toteuttamisen jalkeen, mikéli Osakeanti, mahdollisesti Osakeannin yhteydessa jarjestettdvat suunnatut annit ja
Optio-oikeudet merkitaan taysimaaraisesti.
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Omistusrakenne

Yhtion rekisterdity osakepddoma oli tdmén Esitteen pdivdmé&arand 470.210,00 euroa. Yhtion Osakkeita on rekisterdity yh-
teensd 130.749.062 kappaletta. Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan.

Yhtiolla oli 15.3.2018 yhteensé 6.192 osakkeenomistajaa. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion kymmenen (10) suurinta
osakkeenomistajaa ja heidan omistusosuutensa 15.3.2018. Yhtion tietojen mukaan omistusrakenteessa ei ole tapahtunut mer-
kittdvia muutoksia Esitteen paivamaaraan asti.

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara % kaikista osakkeista ja aanista
Avanza Bank AB 5.290.203 4,0
Swedbank AB 4.687.497 3,6
Skandinaviska Enskilda Banken AB 4.667.395 3,6
Nordea Bank AB (publ) 4.645.055 3,6
Nordnet Bank AB 4.323.572 3,3
Svenska Handelsbanken AB 4.227.127 3,2
Erik Penser Bank AB 1.377.332 1,1
Niklas Geust 1.373.373 1,1
Suomen ltsendisyyden Rahasto 1.354.353 1,0
Petteri Hamalainen 1.300.000 1,0
Yhteensa 33.245.907 25,4
Muut osakkeenomistajat 97.503.155 74,6
Yhteensa 130.749.062 100,00

Yhtio ei ole tietoinen, etta se olisi suoraan tai valillisesti jonkun omistuksessa tai méaérdysvallassa. Yhtiolla ei ole tiedossaan
jarjestelyitd, jotka voivat tulevaisuudessa johtaa maaraysvallan vaihtumiseen.

Yhtion Hyvaksytty Neuvonantaja ei omista Osakkeita.
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Yhtid, osakkeet ja osakepddoma
Yleistietoa Yhtiosta

Yhtion toiminimi on Savosolar Oyj (29.3.2018 asti Savo-Solar Oyj). Yhtié on 19.1.2010 perustettu julkinen osakeyhtio ja
siihen sovelletaan Suomen lakia. Yhtid on rekisterditynyt kaupparekisteriin y-tunnuksella 2309682-6. Yhtion virallinen osoite
on Insinddrinkatu 7, 50150 Mikkeli ja sen puhelinnumero on +358 (0)10 2710 810. Yhtion padkonttori on Mikkelissa.

Savosolarin yhtidjarjestyksen mukaan Yhtion toimialana on aurinkoenergiaa hyddyntavien energiajérjestelmien suunnittelu,
valmistus ja myynti seka alaan liittyvé tutkimus-, tuotekehitys- ja konsultointitoiminta. Yhtié voi myds omistaa kiinteistja,
asunto-osakkeita, sijoitusosakkeita ja muita arvopapereita, tehda osakesijoituksia yrityksiin sek& harjoittaa omistamiensa kiin-
teistdjen ja asunto-osakkeiden vuokrausta. Yhtio voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytar- tai osakkuusyhticidensa
vilityksella.

Savosolarilla on Yhtion kokonaan omistamat tytaryhtiot Tanskassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar GmbH). Liséksi
Savosolar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:st4, jolla ei talla hetkell ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput Savolaserin
osakkeista.

Osakkeet ja osakepdadoma

Yhtion rekisteroity osakepadoma oli tdmén Esitteen paivamaaranéd 470.210,00 euroa. Yhtion Osakkeita on rekisterdity yh-
teensd 130.749.062 kappaletta. Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan ja ovat tdysin maksettuja. Jokainen Osake
tuottaa yhden (1) &&nen yhtiokokouksessa.

Tilikauden 2016 alussa Yhtiossa oli 15.887.430 A-sarjan osaketta. Savosolarin 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtidkokous
paatti poistaa yhtion yhtidjarjestyksesta eri osakesarjoja koskevat madraykset. Tilikauden 2017 alussa Yhtitssé oli 35.469.332
Osaketta ja tilikauden 2018 alussa 130.749.062 Osaketta.

Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeiden ISIN-tunnus on FI14000123096. Tamén Esitteen paivdmadrand Savosolar ei
omista omia osakkeitaan. Osakkeet on liitetty Suomessa Euroclear Finlandin yll&pitdm&&n arvo-osuusjdrjestelmaén
16.1.2015. First North Swedenissa kaupankaynnin kohteena olevat Osakkeet on rekisterdity lisiaksi ruotsalaisessa Euroclear
Swedenin yllapitamassa arvo-osuusjarjestelmassa 18.3.2015 lukien. Osakkeet on laskettu liikkeeseen Suomen lain mukaisesti.
Yhtion Osakkeet ovat euromaéaraisia.

Valtuutus

Yhtion 12.6.2018 pidetty ylimaardinen yhtiokokous péatti valtuuttaa hallituksen paattdmaan yhdessa tai useammassa eréssa
osakeanneista seké optio-oikeuksien ja muiden osakeyhtiélain 10 luvun 1 §:ssd tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien antamisista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumé&érd voi olla enintd&n 400.000.000 osaketta, mika vastaa noin 305,9 pro-
senttia Yhtion nykyisista osakkeista.

Hallitus paattaé kaikista osakeantien ja optioiden sekda muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen eh-
doista. Osakeannit ja optio-oikeuksien sekd muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voivat tapahtua
osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen (suunnattu anti), jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy.

Yhtion osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla maksuton
vain, jos siihen on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen

syy.

Valtuutus on voimassa 11.6.2023 saakka.
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Valtuutuksesta kaytetadn Osakeannin, sen yhteydessa mahdollisesti jarjestettdvien suunnattujen osakeantien ja Optio-oikeuk-
sien tarjoamisen myota yhteensa enintddn 343.570.078 osaketta ja siitd jad tdman jalkeen vield kayttdmattd vahintdan
56.429.922 osaketta.

Optio-oikeudet

Optio-ohjelma 2-2017

Optio-ohjelman 2-2017 keskeiset ehdot on kuvattu Esitteen kohdassa ”Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Johdon optio-oh-
jelma 2-2017”.

Osakepaaoman kehitys

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion osakepadaoman kehitys ja Osakkeiden lukumaédran muutokset 31.12.2015 alkaen.
Yhtiossa oli 15.887.430 A-sarjan osaketta 31.12.2015 ja sen osakepddoma oli 470.210,00 euroa.

Osakepaaoman Osakkeiden luku- Uusi osakkeiden luku-  Uusi osakepaa- .

Tapahtuma s s Rekisteroity
muutos (€) maaran muutos maara oma (€)

Suunnattu maksuton . .
osakeani _19.445 A-sarjan Ifest?a- 15.906.875 Qgiiggg ) 11.5.2016
3.5.2016
Yhtiojarjestyksen
muutos - - 15.906.875 osaketta - 11.5.2016
19.4.2016
Merkintaoikeusanti - 11.930.156 osaketta  27.837.031 osaketta ; 3.10.2016
29.8.2016 Raa e o
Suunnattu osakeanti
23.9.2016 - 239.120 osaketta 28.076.151 osaketta - 3.10.2016
Suunnattu maksuton
osakeanti - 23.786 osaketta 28.099.937 osaketta - 3.10.2016
23.9.2016
Suunnattu osakeanti
23.9 2016 - 7.369.395 osaketta 35.469.332 osaketta - 28.10.2016
Merkintaoikeusanti - 70.938.664 osaketta  106.407.996 osaketta ; 21.7.2017
5.7.2017
Suunnattu osakeanti - 3.164.224 0saketta  109.572.220 osaketta ; 21.7.2017
5.7.2017
Suunnattu maksuton
osakeanti 5.7.2017 - 118.645 osaketta 109.690.865 osaketta - 21.7.2017
Suunnattu maksuton - 117.241 osaketta ~ 109.808.106 osaketta ; 22.11.2017

osakeanti 8.11.2017

Osakkeiden merkinta
optio-oikeuksilla 1- - 20.940.956 osaketta 130.749.062 osaketta - 13.12.2017
2017 5.12.2017

Maksuton suunnattu osakeanti 3.5.2016. Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous péatti, etta noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jasenille Yhtion uusia A-sarjan osakkeita kahdessa erdssa. Yhtion halli-
tus paatti 3.5.2016 varsinaiselta yhtiokokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden ensim-
madisen erdn maksamiseen kaytettavasta suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jésenet pois lukien Sami Tuhka-
nen merkitsivat yhteensd 19.445 kappaletta Yhtion uusia A-sarjan osakkeita maksutta.

Yhtiojarjestyksen muutos 19.4.2016. Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous péatti poistaa eri osakesarjoja koske-
vat ehdot yhtitjarjestyksesta.

Merkintdoikeusanti 28.9.2016. Yhtion hallitus paatti ylimaardiseltd yhtiokokoukselta 12.7.2016 saamansa valtuutuksen pe-
rusteella 28.9.2016 osakeannista, jossa tarjottiin merkittavaksi osakkeenomistajien merkintietuoikeuden mukaisesti enintéén

83



11.930.156 uutta osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensd 11.930.156. Merkintahinta oli 0,33 euroa/3,14 Ruotsin kruunua
osakkeelta ja se kirjattiin tdysimadraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Suunnattu osakeanti 23.9.2016. Yhtion hallitus paatti 23.9.2016 varsinaiselta yhtiokokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuu-
tuksen perusteella 23.9.2016 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvéksi osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen
enintddn 239.120 uutta osaketta tietyille 28.9.2016 péatetysséd merkintdoikeusannissa Yhtitlle merkintatakauksen antaneille
tahoille. Osakkeita merkittiin yhteensd 239.120. Merkintahinta oli 3,82 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se Kirjattiin tdysiméaa-
réisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman pdéoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 23.9.2016. Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous paétti, ettd noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jasenille Yhtion uusia osakkeita kahdessa erdssa. Yhtion hallitus paatti
23.9.2016 varsinaiselta yhtiokokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden toisen erdan mak-
samiseen kaytettivistd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jasenet pois lukien Sami Tuhkanen merkitsivat
yhteensa 23.786 kappaletta Yhtion uusia osakkeita maksutta.

Suunnattu osakeanti 23.9.2016. Yhtion hallitus péatti 23.9.2016 varsinaiselta yhtiokokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuu-
tuksen perusteella 23.9.2016 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvéksi osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen
enintédén 7.369.395 uutta osaketta tiettyjen ruotsalaisten ammattimaisten sijoittajien merkittavéksi. Osakkeita merkittiin yh-
teensd 7.369.395. Merkintahinta oli 3,14 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se kirjattiin tdysiméadrdisesti Yhtion sijoitetun vapaan
oman p&dédoman rahastoon.

Merkintdoikeusanti 5.7.2017. Yhtion hallitus péatti varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perus-
teella 5.7.2017 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvéksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden mukaisesti enintdén
70.938.664 uutta osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensd 70.938.664. Merkint&hinta oli 0,06 euroa/0,58 Ruotsin kruunua
osakkeelta ja se kirjattiin taysimaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.

Suunnattu osakeanti 5.7.2017. Yhtion hallitus péétti varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perus-
teella 5.7.2017 osakeannista, jossa tarjottiin merkittavaksi osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen enintédan
3.164.224 uutta osaketta tietyille 5.7.2017 paatetyssd merkintdoikeusannissa Yhtiolle merkintatakauksen antaneille tahoille.
Osakkeita merkittiin yhteensa 3.164.224. Merkintahinta oli 0,76 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se kirjattiin tdysimaaraisesti
Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 5.7.2017. Yhtion 28.3.2017 pidetty varsinainen yhtiokokous péatti, etta noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jasenille Yhtion uusia osakkeita kahdessa erdssa. Yhtion hallitus paatti
5.7.2017 varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden ensimmadisen erén
maksamiseen kaytettiavista suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jésenet pois lukien Sami Tuhkanen merkitsi-
vat yhteenséd 118.645 kappaletta Yhtion uusia osakkeita maksutta.

Maksuton suunnattu osakeanti 8.11.2017. Yhtion 28.3.2017 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti, ettd noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jasenille Yhtion uusia osakkeita kahdessa erdassa. Yhtion hallitus paatti
8.11.2017 varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden toisen erdn mak-
samiseen kaytettavastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jasenet pois lukien Sami Tuhkanen merkitsivat
yhteensa 117.241 kappaletta Yhtion uusia osakkeita maksutta.

Osakkeiden merkinté optio-oikeuksilla 1-2017 5.12.2017. Yhti6 toteutti merkintdoikeusannin 14.6.2017-28.6.2017 valisena
aikana, jonka yhteydessa optio-oikeuksia 1-2017 annettiin vastikkeetta osakkeiden merkitsijoille. Optio-oikeuksien 1-2017
nojalla merkittiin yhteensa 20.940.956 uutta osaketta. Merkintéhinta oli 0,06 euroa/0.59 Ruotsin kruuna osakkeelta ja se Kir-
jattiin tdysimaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Osinkopolitiikka
Yhtio ei ole maksanut osinkoa tdhdn mennessd, eikd ole varmuutta siitd, etté sill4 olisi tulevaisuudessa kaytettavissa ja-kokel-

poisia varoja. Yhtion tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintdén 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin enintdan 30
% jakokelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittdmiseen seka liiketoiminnan kasvattamiseen.
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Savosolarissa on meneillaén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska sa-
neerausohjelman velkajarjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa padomasta, Yhtién varoja ei saa
jakaa osakkeenomistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen vélisend aikana.
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Osakkeenomistajien oikeudet
Yhtiokokous
Yleista

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat paatdsvaltaansa yhtiékokouksissa. Osakeyhtidlain mukaan varsinainen
yhtiokokous on pidettava viimeistdan kuuden kuukauden kuluttua yhtion tilikauden paattymisestd. Varsinaisessa yhtioko-
kouksessa on esitettdva osakkeenomistajien vahvistettavaksi tilinpaatos, joka kasittaa tuloslaskelman ja taseen liitetietoineen
seké tarvittaessa rahavirtalaskelman ja konsernitilinpaatoksen. Varsinaisessa yhtiokokouksessa osakkeenomistajat paattavat
muiden asioiden liséksi taseen osoittaman voiton kayttdmisestd, vastuuvapauden myontdmisestd hallitukselle ja toimitusjoh-
tajalle, hallituksen jasenten lukumé&arasté sekd hallituksen j&senten ja tilintarkastajan valitsemisesta seké ndiden palkkioista.

Ylimé&drdinen yhtidkokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden kasittelya varten silloin, kun hallitus pita4 sité tarpeellisena
tai kun yhtidn tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessa véhintadn yhtd kymmenesosaa kaikista yhtion
liikkeeseen laskemista osakkeista, sité kirjallisesti vaativat.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan yhtion hallituksen on julkaistava kutsu yhtiokokoukseen Yhtion verkkosivustolla tai muu-
toin todistettavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistd&n kolme (3) viikkoa ennen yhtidkokousta, mutta kuitenkin
vahintdén yhdeksan (9) péivéaé ennen yhtiokokouksen tdsmaytyspaivaa. First Northin sdantdjen mukaisesti Yhtién on julkais-
tava kutsu yhtidkokoukseen yhtidtiedotteena seké Yhtion verkkosivustolla.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kdyttadkseen sielld d&nioikeuttaan osakkeenomistajan tulee Yhtion
yhtidjarjestyksen mukaisesti ilmoittautua Yhtidlle viimeistaan yhtiokokouskutsussa mainittuna péivana, joka voi olla aikai-
sintaan kymmenen (10) péivéa ennen yhtidkokousta. Osakkeenomistajien on noudatettava tapauksesta riippuen Euroclear
Finlandiin tai Euroclear Swedeniin rekisterdityja Osakkeita koskevia vaatimuksia sekd kyseessa olevassa yhtiokokouskut-
sussa annettuja ohjeita.

Osakeyhtidlaissa tai Yhtion yhtidjarjestyksessa ei ole yhtiokokouksen péaatdsvaltaisuutta koskevia vaatimuksia.
Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kéyttadkseen sielld &anioikeuttaan osakkeenomistajan tulee olla rekis-
terditynd osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan yllapitdmaén osakasluetteloon vahintdén kahdeksan
(8) suomalaista arkipéivaa ennen yhtiokokousta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua yhtioko-
koukseen ja kéayttaa danioikeuttaan, hanen tulee rekisterdida osakkeet valiaikaisesti omiin nimiinsa Euroclear Finlandin yll&-
pitdmaan osakasluetteloon viimeistaan yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna paivéana, jonka taytyy olla yhtiokokouksen tasmay-
tyspéivan jélkeen. Hallintarekisterdityd osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapaisesté rekisterditymisesta Yhtion osakas-
luetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttadkseen sielld ddnioikeuttaan osakkeenomistajan, jolla on Euro-
clear Swedenin arvo-osuusjarjestelméssa rekisteroityja Osakkeita, tulee olla (i) rekisterdity Euroclear Swedenin yllapitdmaan
osakasluetteloon yhtidkokouksen tdsméaytyspdivand, toisin sanoen kahdeksan (8) suomalaista arkipdivadd ennen yhtidko-
kousta, ja (ii) pyytaa tilapaista omistuksen rekisterdintid Euroclear Finlandin yllapitdimaén osakasluetteloon viimeistaan yh-
tiokokouskutsussa ilmoitettuna péivana.

Lisaksi osakkeenomistajan, jolla on Euroclear Swedenissé pankin tai arvopaperilaitoksen kautta hallintarekisterdityja osak-
keita, pitdd ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtidkokoukseen (i) véliaikaisesti rekister6idd uudelleen osakkeensa omiin
nimiinsd Euroclear Swedenin yllapitdmaén rekisteriin ohjeistamalla hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajaa l&hetta-
maén Euroclear Swedenille pyyntd valiaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Swedenin yllapitdmaén osakasluetteloon ja (ii)
varmistaa, ettd hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitaja puolestaan lahettdd edelld mainitun pyynnén véliaikaiselle re-
kisterdimiselle Euroclear Finlandin yllapitimaén osakasluetteloon.
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Pyynt6 omistuksen véliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin yllapitdmaan osakasluetteloon katsotaan ilmoittautu-
miseksi yhtiokokoukseen.

Aédnioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttaa siella &&nioikeuttaan joko henkilokohtaisesti tai valtuuttamansa
asiamiehen vélitykselld. Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjérjestyksen mukaisesti kukin Osake oikeuttaa haltijansa yhteen &4-
neen yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksissa péatokset tehd&an yleensa enemmistopaatoksin.

Kuitenkin tietyt paatokset, kuten poikkeamiset osakkeenomistajien merkintéetuoikeuksista osakeanneissa, omien osakkeiden
hankkiminen ja lunastaminen, yhtidjérjestyksen muutokset ja paatdkset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai purkami-
sesta, edellyttavat vahintaan kahden kolmasosan enemmistda annetuista aanista ja yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista.

Lisaksi tietyt paatokset, kuten yhtidjarjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajien oikeuksia
tai kasvattavat yhtion tai osakkeenomistajien lunastusoikeutta, edellyttavat kaikkien osakkeenomistajien suostumusta, tai jos
muutos koskee vain tiettyja osakkeenomistajia, sovellettavan enemmistévaatimuksen liséksi niiden osakkeenomistajien suos-
tumusta, joita paatos koskee.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtién oma padoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan padomaan. Sidottu oma padédoma
koostuu osakep&ddomasta, kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kdyvén arvon rahastosta, arvonkorotusrahas-
tosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhtidlain (734/1978, muutoksineen)
mukaan mahdollisesti perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta.

Suomessa vallitsevan kaytdnnon mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa maksetaan
yleensd kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa yhtiokokouksen vahvistettua
yhtion tilinpaatoksen ja paatettya osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen maarasta yhtion hallituksen ehdotuksen
perusteella. Osakeyhtiélain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen voi perustua myds muuhun
kuin viimeksi paattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen edellyttden, ettd yhtiokokous on vahvistanut kyseisen tilin-
paatdksen. Jos yhtiélla on lain tai yhtidjarjestyksensa nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpaatoksen tulee olla tilin-
tarkastettu.

Osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen edellyttad, ettd sitd on kannattanut yli puolet yhtién yhtidkokouk-
sessa annetuista dénistd. Osakeyhtidlain mukaan yhtiékokous voi myds valtuuttaa hallituksen paattdamaan osingonmaksusta
ja muusta vapaan oman paddoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen maara ei voi ylittaa yhtio-
kokouksen paattdmaa maaraa.

Osakeyhtidlain mukaan yhtid voi myos jakaa varoja alentamalla osakepddomaansa edellyttéen, ettd sitd on kannattanut yli
puolet yhtiokokouksessa annetuista danista. Paatos osakepadoman alentamisesta tulee rekisterdida kaupparekisteriin kuukau-
den kuluessa siita yhtion yhtiokokouksesta, joka paatti tallaisesta osakepdadoman alentamisesta. Osakepadoman alentamisen
rekisterdimisen jalkeen velkojiensuojamenettely voidaan aloittaa, ja kaupparekisteri antaa yhtion hakemuksesta yhtion vel-
kojille kuulutuksen. Osakepddoman alentaminen voidaan rekisterdidd, jos kukaan yhtion velkojista ei ole vastustanut osake-
paédoman alentamista tai jos yhtié on saanut vahvistustuomion, jonka mukaan vastustavat velkojat ovat joko saaneet maksun
saatavilleen tai yhtié on asettanut turvaavan vakuuden tallaisten saatavien maksamisesta.

Jakokelpoiset varat sisaltdvat edellisen tilikauden voiton, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtion muun vapaan
oman padoman erét, joista on vahennetty taseen osoittama tappio seké yhtion yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettavat
varat sekd maéara, joka on kehitysmenona merkitty taseeseen kirjanpitolain mukaisesti. Osingon tai muun vapaan oman paa-
oman varojenjaon maara on rajoitettu jakokelpoisten varojen maaraén, jotka ilmenevat tilinpaatdksestd, johon paatds maksaa
osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa pd&domaa perustuu, ja johon vaikuttavat olennaiset muutokset yhtién taloudellisessa
tilassa tilinpaatoksen laatimisen jalkeen. Varoja ei saa jakaa osinkoina tai muilla vapaan oman p&doman jakotavoilla, jos
jaosta paatettdessé tiedetédn tai pitéisi tietdd yhtion olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan yhtién maksukyvyttdmyyden.
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Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin korjattava taseeseen aktivoitujen perustamis-, tutkimus- ja tiettyjen kehityskulujen
maaralla sen mukaisesti, mita osakeyhtidlain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen) sdédetaan. Konser-
nin emoyhtio ei voi jakaa osinkoina enempad kuin emoyhtién viimeisimman vahvistetun ja tilintarkastetun tilinpaatéksen
mukaisen jakokelpoisten varojen méarén.

Osingon maéard ei saa ylittdd hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa mééréaé tai muuten hyvaksyméaa maéraé, ellei-
vat ne osakkeenomistajat ole sité yhtiokokouksessa vaatineet, jotka edustavat vahintadan yhta kymmenesosaa kaikista liikkee-
seen lasketuista osakkeista, missé tapauksessa osinko ei voi ylittdd maaraltdén alhaisempaa seuraavista: (i) vahintdén puolet
edeltavén tilikauden voitosta, josta vahennetadn (mahdolliset) yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettdvat madrat, ja (ii)
edellda maariteltyjen jakokelpoisten varojen maara. Talldin osingon maara ei kuitenkaan saa ylittad 8 %:a yhtién omasta paa-
omasta, ja jaettavaa madraa on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta mahdollisesti jaettujen osinkojen maa-
ralla.

Sen jalkeen, kun Yhtién Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin, ne oikeuttavat omistajansa Y htién osinkoihin ja muihin
jaettuihin varoihin sekd muihin osakkeenomistajien oikeuksiin. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingonmak-
supéivasta.

Yhtion kaikki osakkeet kuuluvat Esitteen pdivimaarénéd samaan osakesarjaan.

Koska Yhtion saneerausohjelman velkajarjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, Yh-
tién varoja ei saa jakaa omistajille ennen saneerausohjelman paattymistd lukuun ottamatta ohjelman mukaisista palveluista
maksettavia palkkioita tai korvauksia.

Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta tulee paattaa yhtiokokouk-
sessa, ellei yhtidkokous ole valtuuttanut yhtion hallitusta paattdamaan omien osakkeiden hankinnasta vapaata omaa padomaa
kayttéen. Julkisessa osakeyhtidssa paatds on tehtava kahden kolmasosan enemmistolla yhtiokokouksessa edustettuina olevista
osakkeista ja annetuista d&nista. Julkisessa osakeyhtidssa paatdstd omien osakkeiden hankkimisesta, lunastamisesta tai pan-
tiksi ottamisesta ei saa tehda siten, ettd yhtiolla ja sen tytaryhteisoilla hallussaan tai panttina olevien omien osakkeiden yh-
teenlaskettu maara olisi yli yksi kymmenesosa kaikista osakkeista.

Merkintaetuoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisen osakeyhtién osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion uusia osakkeita osake-
omistustensa mukaisessa suhteessa, ellei antia tai hallituksen osakeantivaltuutusta koskevassa yhtiokokouksen paatoksessa
toisin méaaratd. Osakeyhtidlain mukaan pééatos, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta, on hyvaksyttava
vahintdén kahden kolmasosan enemmist6lla yhtiokokouksessa edustettuina olevista osakkeista ja annetuista aanista. Lisaksi
osakeyhtidlain mukaan tallaisen paattksen edellytyksend on, ettd yhtiélla on painava taloudellinen syy poiketa osakkeenomis-
tajien merkintdetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen tai Ruotsin ulkopuolella, eivat vélttdmétta voi
kayttaa osakeomistukseensa perustuvaa merkintéetuoikeutta, ellei Osakkeita ole rekisterdity kyseisissa maissa sovellettavien
arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei ké&ytettavissa ole poikkeusta kyseisten maiden sovelletta-
vissa laeissa asetetusta rekisterdintiin liittyvista tai muista vastaavista vaatimuksista.

Lunastusoikeudet
Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajalla, jonka omistamat osakkeet edustavat yli 90 %:a kaikista yhtion osakkeista ja
osakkeisiin liittyvista danisté, on oikeus lunastaa jaljella olevat osakkeet k&ypaén hintaan. Lisaksi vahemmistdosakkeenomis-

taja, jonka hallussa on osakkeita, jotka voidaan lunastaa, voi osakeyhtidlain mukaan vaatia tallaista enemmistdosakkeenomis-
tajaa lunastamaan osakkeensa.
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Ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset

Suomalaisten yhtididen ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset poistettiin 1.1.1993. Ulkomaalaisten yritysostojen seuran-
nasta annettu laki (172/2012, muutoksineen, "seurantalaki™) antaa kuitenkin suomalaisille viranomaisille jonkin verran valtaa
kontrolloida omistussuhteita sellaisissa suomalaisissa yhtidissd, jotka toimivat kansallisen huoltovarmuuden ja kansallisen
turvallisuuden kannalta kriittisilla toimialoilla. Seurantalain mukaan vaaditaan tyo- ja elinkeinoministerion vahvistus, mikali
ulkomainen henkild tai ulkomainen yhteiso, joka ei ole EU:n tai Euroopan vapaakauppajérjeston (EFTA) jasenvaltiosta, olisi
hankkimassa yhden kymmenesosan, yhden kolmasosan tai sitd suuremman aéniosuuden tai muulla tavoin vastaavan maarays-
vallan puolustustoimialalla tai kaksikéayttotuotteiden valmistuksen toimialalla toimivasta suomalaisesta yhtiosta. Lisaksi vah-
vistusmenettelyn aloittamiselle ei ole yhtion tydntekijoiden lukumaaraa, liikevaihtoa tai kokonaisvaroja koskevia minimira-
joituksia. Seurantalain mukaan ulkomaisten henkildiden tai ulkomaisten yhteiséjen ei tarvitse hankkia tyd- ja elinkeinominis-
terién vahvistusta yritysostoille, jotka koskevat muilla toimialoilla kuin puolustustoimialalla toimivia suomalaisia yhtidita.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat
myds vastaanottaa osinkoja ilman erityisté valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtid joutuu pidattdméan lahdeveron
Suomesta siirrettavista varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suo-
malaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessa tai osallistua merkintdetuoikeusantiin ilman
erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myyda suomalaisen yhtidn osakkeita Suomessa ja tallaisesta myynnisté
saadut varat voidaan siirtdd pois Suomesta missa tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole voimassa valuuttakont-
rollisddnnoksid, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion osakkeiden myymista ulkomaalaiselta toiselle ulkomaalaiselle.
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Yrityssaneerauslaki

Seuraavassa kuvataan Yrityssaneerauslain keskeista sisaltéd. Osiossa ei kuitenkaan kuvata saneerausmenettelyn alkamisen
oikeusvaikutuksia eikd saneerausmenettelyn aikaisia rajoituksia velallisen toiminnalle, koska Yhtion saneerausmenettely on
lakannut saneerausohjelman vahvistamisen myota.

Yrityssaneerauslain mukaiseen saneerausmenettelyyn voidaan ryhtya taloudellisissa vaikeuksissa olevan velallisen jatkamis-
kelpoisen yritystoiminnan tervehdyttamiseksi taikka sen edellytysten turvaamiseksi ja velkajarjestelyn aikaansaamiseksi. Yri-
tyssaneerauslain 2 8:n mukaan saneerausmenettelyn kohteena voi olla yksityinen elinkeinonharjoittaja, avoin yhtid, komman-
diittiyhtio, osakeyhti®, osuuskunta, asunto-osakeyhtio tai taloudellista toimintaa harjoittava yhdistys. Menettelyssa tuomiois-
tuin voi hyvéksya saneerausohjelman, joka sisaltda ohjeet velallisen toimintaan, varoihin ja velkoihin liittyvista toimista.

Saneerausmenettelyyn hakeutuminen ja sen aloittamisen esteet

Yrityssaneerauslain mukaisen saneerausmenettelyn aloittamista haetaan karajéoikeudelta. Yrityssaneerauslain 5 8:n mukaan
hakemuksen saneerausmenettelystd voi tehda velallinen, velkoja tai todennékdinen velkoja. Saneerausmenettely voidaan
aloittaa, jos vahintaan kaksi velkojaa, joiden yhteenlasketut saatavat edustavat vahintd&n viidennesté velallisen tunnetuista
veloista ja jotka eivat ole takaisinsaannista konkurssipesdan annetun lain (758/1991) tarkoitettuja velallisen l&heisia, tekevat
velallisen kanssa yhdessa hakemuksen tai ilmoittavat puoltavansa velallisen hakemusta. Saneerausmenettely voidaan aloittaa
myaos, mikali velallista uhkaa maksukyvyttomyys tai velallinen on maksukyvyton ja todennakdistd, ettd maksukyvyttomyys
voidaan saneerausohjelman avulla poistaa tai ettd sen uusiutuminen torjua muuten kuin lyhytaikaisesti.

Yrityssaneerauslain 7 8:n 1 momentin mukaan saneerausmenettelyé ei voida aloittaa, jos 1) velallinen on maksukyvyton ja
on todennakdistd, ettd maksukyvyttdmyytté ei saneerausohjelman avulla voida poistaa tai ettd sen uusiutumista ei voida torjua
muuten kuin lyhytaikaisesti, 2) on todennadkdistd, ettd velallisen varat eivat riitd saneerausmenettelysté aiheutuvien kustan-
nusten kattamiseen eikd kukaan muu ole sitoutunut vastaamaan ndista kustannuksista, 3) on todennakdistd, etta velallinen ei
kykene maksamaan menettelyn alkamisen jélkeen syntyvié velkoja, 4) on perusteltua syyta olettaa, ettd hakemuksen paaasi-
allisena tarkoituksena on velkojan perintatoimien estdminen tai muu velkojan taikka velallisen oikeuden loukkaaminen, 5) on
perusteltua syyté olettaa, ettd saneerausohjelman aikaansaamiselle tai vahvistamiselle ei ole edellytyksia tai 6) velallisen Kir-
janpito on olennaisesti puutteellinen tai virheellinen, paitsi jos osoitetaan, ettd kirjanpito voidaan vaikeuksitta saattaa asian-
mukaiseen ja luotettavaan tilaan.

Saneerausmenettelyd ei voida Yrityssaneerauslain 7 8:n 2 momentin mukaan mydskaén aloittaa, ellei siihen ole erityisia vas-
tasyitd, jos velallisen tai jonkun velallisen puolesta toimineen syyksi on luettu saneerausmenettelyn kohteena olevassa toi-
minnassa tehty rikoslain (39/1889) 1-3 tai 6 8:ss4 tarkoitettu velallisen rikos taikka Kirjanpitorikos tai térkeé kirjanpitorikos
taikka han on syytteessa tallaisesta rikoksesta tai on perusteltua syyta epailla hanen syyllistyneen téllaiseen rikokseen, velal-
linen, velallisyhtion henkilokohtaisesti vastuunalainen yhtidmies tai velallisyhteison johtoon kuuluva henkild on saneeraus-
menettelyn kohteena olevassa toiminnassa rikkonut liiketoimintakiellon tai on syytteessa téllaisesta rikoksesta taikka on pe-
rusteltua syyta epéilla hénen syyllistyneen tallaiseen rikokseen tai velallinen, velallisyhtion henkilékohtaisesti vastuunalainen
yhtiémies tai velallisyhteison johtoon kuuluva henkilé on syyllistynyt tai on perusteltua syyta epéilla hanen syyllistyneen
menettelyyn, jonka perusteella hanet voitaisiin maératé liiketoimintakieltoon.

Selvittaja, velkojatoimikunta ja velallisen mydtavaikutusvelvollisuus

Tuomioistuimen on maarattavé saneerausmenettelyn aloittamisesta patettdessa selvittaja. Selvittdjan tehtdvana on saneeraus-
menettelyn aikana menettelyn tarkoituksen toteuttamiseksi ja velkojien edun valvomiseksi muun muassa laatia velkojan tai
velallisen esityksesta selvitys velallisen varoista, veloista ja muista sitoumuksista sek& velallisen taloudelliseen asemaan ja
sen odotettavissa olevaan kehitykseen vaikuttavista seikoista, seurata ja valvoa menettelyn kohteena olevaa velallisen toimin-
taa menettelyn aikana, huolehtia tarpeellisessa laajuudessa velallisen ennen menettelyn alkamista harjoittaman toiminnan tar-
kastuksesta ja huolehtia saneerausohjelmaehdotuksen laatimisesta. Selvittdjan on oltava rehelliseksi tunnettu taysi-ikéinen
henkild, joka ei ole konkurssissa ja jonka toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Hanella tulee olla tehtavan edellyttdméa kyky,
taito ja kokemus. Hén ei saa olla velalliseen eiké keneenk&an velkojaan sellaisessa suhteessa, joka voi olla omiaan vaaranta-
maan hanen riippumattomuuttaan velalliseen ndhden tai hanen tasapuolisuuttaan velkojiin ndhden. Selvittajia voidaan maarata
useampia kuin yksi, jos se on tarpeen tehtavien laajuuden tai niiden vaatiman asiantuntemuksen vuoksi taikka eri velkojaryh-
mien asianmukaisen edunvalvonnan turvaamiseksi. Selvittdjén tehtdva kest&a saneerausmenettelyn lakkaamiseen saakka.
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Yrityssaneerauslain 9 8:n mukaan selvittdjalla on tehtdviensd suorittamiseksi oikeus paasté velallisen hallinnassa oleviin,
yrityksen tarpeisiin kaytettaviin tiloihin seké tutkia velallisen kirjanpitoa, yrityksen kirjeenvaihtoa ja muita liikeasiakirjoja ja
-tiedostoja. Selvittajalla on salassapitosadnndsten estdmattd sama oikeus kuin velallisella saada tehtdvéaansa varten tietoja
velallisen pankkitileistd, maksuliikenteestd, rahoitusta koskevista sopimuksista ja sitoumuksista, velallisen varallisuudesta,
verotuksesta ja muista velallisen taloudellista asemaa tai velallisen harjoittamaa toimintaa koskevista seikoista. Selvittajalla
on oikeus osallistua velallisyrityksen toimielinten kokouksiin ja ké&ytté4 niissd puhevaltaa. Selvittdjalle on mygs toimitettava
kutsu tallaisiin kokouksiin. Selvittajalla on oikeus kayttaa tehtaviensa suorittamisessa apunaan asiantuntijoita.

Velkojien yhteiseksi edustajaksi tuomioistuimen on hakijan, selvittijan tai velkojan vaatimuksesta asetettava velkojatoimi-
kunta, jollei sitd velkojien pienen lukumaaran tai muun syyn vuoksi ole pidettava tarpeettomana. Velkojatoimikunnan tehté-
vanad on neuvoa antavana elimena avustaa selvittajaa talle kuuluvien tehtdvien hoidossa seka velkojien lukuun valvoa selvit-
tajan toimintaa. Velkojatoimikunta voidaan asettaa menettelyn aloittamisesta paatettdessa tai myohemmin. Velkojatoimikun-
nassa on oltava vahintadan kolme jasenta ja se valitsee keskuudestaan puheenjohtajan. Velkojatoimikunnan kokoonpano on
madrattava sellaiseksi, etté eri velkojaryhmat, kuten vakuusvelkojat ja velkojat, joiden saatavilla on keskendén samankaltainen
peruste, tulevat siind tasapuolisesti edustetuiksi. Velkojatoimikunnan kokoonpano voidaan maarata myds sellaiseksi, etté siind
ovat edustettuina velallisen toiminnan kannalta keskeiset velkojat, jos tdimé& on omiaan edistdmaan velkojatoimikunnan teho-
kasta toimintaa. Toimikunta tekee péatokset yksinkertaisella enemmistélld. Velkojatoimikunnalla ja sen jasenilld on tehté-
viensd hoitamiseksi oikeus saada tarpeellisessa laajuudessa selvittdjalta tietoja selvittajan toimivaltansa perusteella kerddmisté
tiedoista.

Selvittajan on sdanndllisesti ja aina, kun tarvetta ilmenee, tiedotettava seuranta-, valvonta- ja tarkastustehtavaans liittyvista
toimistaan ja havainnoistaan velkojatoimikunnalle tai, jos sellaista ei ole, velkojille sekd neuvoteltava ndiden kanssa merkit-
tavista paatoksistd ennen niiden tekemista. Jos selvittdjén tietoon tulee, ettd velallinen on olennaisesti laiminlyényt maksaa
saneerausvelkoihin kuulumattomia velkojaan, selvittajan on tiedotettava myos tasta.

Velallinen on velvollinen antamaan tuomioistuimelle, selvittdjalle ja velkojatoimikunnalle ndiden vaatimat tiedot seikoista,
joilla saattaa olla merkitysta saneerausmenettelyn ja saneerausohjelman kannalta. Velallinen on velvollinen myétavaikutta-
maan siihen, etté selvittdja ja velkojatoimikunta voivat asianmukaisesti hoitaa tehtdvansa ja ettd saneerausmenettely voidaan
asianmukaisesti saattaa paatokseen. Kun velallinen on yhteisd, on sen hallituksen jasenen, toimitusjohtajan ja yhteison si-
toumuksista henkildkohtaisesti vastuussa olevan téytettdva edelld mainitut velvollisuudet. Velallisen palveluksessa olevan
henkilon on taytettdva mainitut velvollisuudet sikdli kuin ne liittyvét hdnen tydtehtaviinsa.

Saneerausohjelma

Selvittdjan on laadittava ehdotus saneerausohjelmaksi ja toimitettava se tuomioistuimelle tdman asettamassa maérdajassa.
Ehdotusta laatiessaan selvittajan on neuvoteltava velallisen ja velkojatoimikunnan seka tarpeen mukaan velkojien ja menet-
telya hakeneen todennakoisen velkojan kanssa. Saneerausohjelmaehdotuksen esittdmiseen ovat oikeutettuja myos 1) velalli-
nen, 2) se, joka on henkilkohtaisesti vastuussa velallisen veloista, 3) ne, jotka omistavat véhintaan viidenneksen velallisyh-
tion osakkeista tai osuuksista, 4) vakuusvelkojat, joiden saatavat edustavat vahintdan viidennesta kaikkien vakuusvelkojien
yhteenlasketuista saatavista ja 5) velkojat, joiden saatavat edustavat vahintaan viidennestd muiden kuin vakuusvelkojien yh-
teenlasketuista saatavista.

Saneerausohjelman tulee sisaltaa selvitys velallisen taloudellisesta asemasta ja muista saneeraukseen vaikuttavista seikoista
sekd maaraykset velallisen ja velkojien asemaa koskevista, toiminnan jatkamiseen, muuttamiseen tai lopettamiseen tahtaavista
toimenpiteistd ja jarjestelyistd. Ohjelmasta tulee ilmetd velkojien jako ryhmiin seka &anivallan puuttuminen sellaiselta velko-
jalta tai velkojaryhmaltd, joka ohjelmaehdotuksen mukaan on saava tdyden suorituksen saatavastaan viimeistdan kuukauden
kuluessa ohjelman vahvistamisesta taikka jonka oikeusasema ei ohjelman vuoksi muutu tai muuttuu ainoastaan niin, etta
ennen menettelyn alkamista tapahtunut maksuviivastys oikaistaan ja velan ehdot séilyvat sellaisina kuin ne olivat ennen vii-
vastysta.

Yrityssaneerauslain 41 8:n mukaan saneerausohjelmaan on siséllytettavé eritelty selvitys 1) velallisen varoista, veloista ja
muista sitoumuksista sekd velkojen vakuuksista, 2) menettelyn alkamisen jalkeisesta toiminnasta ja sen tuloksesta, 3) menet-
telyn alkamisen jalkeen tapahtuneista muutoksista velallisen organisaatiossa tai muissa toimintaedellytyksissa, 4) menettelyn
alkamisen jalkeen otetuista luotoista, niiden vakuuksista ja tehdyista sitoumuksista, 5) velkojien ja velallisen vélilla vallitse-
vista l&heisyyssuhteista, 6) velallisen toimintaan kohdistuneiden tarkastusten tuloksista, velallisen rikoksia, kirjanpitorikoksia
tai muita yritystoimintaan liittyvia rangaistavia tekoja koskevista toimenpiteista tai epéilyistd sekd takaisinsaantiperusteita
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koskevista toimenpiteistd, havainnoista tai epailyista, 7) siita, millaisiksi velallisen taloudellisen tilanteen ja toimintaedelly-
tysten seké velkojien aseman voidaan olettaa muodostuvan ilman ohjelmaa ja ohjelman avulla, 8) siitd, onko velallinen tayt-
tanyt tietojenanto- ja myotavaikutusvelvollisuutensa ja 9) muista velallista tai velallisen harjoittamaa toimintaa koskevista
seikoista, joilla on merkitysté saneerausohjelman ja sen toteutumisedellytysten arvioinnin kannalta, kuten velallisen valmiu-
desta jatkaa toimintaa saneerausohjelmassa edellytetylla tavalla ja ohjelman mukaisin muutoksin sek& ryhty& muihin ohjel-
massa tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

Yrityssaneerauslain 42 §:n mukaan saneerausohjelmassa tulee lisaksi yksiloida velallisen toiminnan tervehdyttdmiseksi tar-
koitetut toimenpiteet ja jarjestelyt sekd velallisen ja velkojien asemaa koskevat toimenpiteet ja jarjestelyt seké néiden perus-
telut. Ohjelmassa tulee maarata muun muassa 1) siitd, onko velallisen toimintaa tarkoitus jatkaa ja missé laajuudessa, seka
tahan mahdollisesti liittyvista yritysmuodon, yhtidjarjestyksen, sdantdjen tai yhtidsopimuksen taikka yrityksen organisaation
muutoksista, 2) velallisen varoja koskevista toimenpiteista ja jarjestelyistd, kuten varojen sailyttamisesta velallisella, niiden
rahaksi muuttamisesta tai luovuttamisesta, rahaksimuutto- tai luovutustavasta sekd tdten saaduista tai odotettavissa olevista
tuotoista, 3) henkilostdad koskevista jarjestelyistd, 4) saneerausvelkoja koskevista jarjestelyista seké lisasuoritusvelvollisuu-
desta, 5) velalliselle, velallisyhtion yhtiémiehelle tai osakkeenomistajalle taikka naiden l&heiselle tydsuoritusten perusteella
suoritettavasta vastikkeesta tai muusta korvauksesta taikka niiden perusteista, 6) ohjelman rahoituksesta ja 7) ohjelman seu-
rannasta.

Velkojen osalta saneerausohjelman tulee sisaltdd maksuohjelma, josta ilmenee velkajérjestelyn sisaltd ja maksuaikataulu kun-
kin velan osalta eriteltyna seka tavallisten velkojen osalta arvio siitd, millaiseksi jako-osuus olisi muodostunut konkurssissa.
Maksuohjelmasta tulee ilmetd myds tiedot saneerausmenettelyn aikana toteutetuista kuittauksista. Jos joku on takaussi-
toumuksen perusteella tai kanssavelallisena vastuussa tietysté velasta, ohjelmassa tulee méaératé myos kyseisen henkilén mak-
suvelvollisuudesta velkojalle. Jos velan vakuutena on esinevakuusoikeus kolmannen henkilén omaisuuteen, ohjelmasta tulee
ilmetd velkajérjestelyn vaikutus kyseisen henkildn vastuuseen.

Jos ohjelman mukaan velallisyritys, sen liiketoiminta tai varallisuus taikka osa ndista luovutetaan toiminnallisena kokonai-
suutena, ohjelmasta tulee ilmetd luovutustapa, luovutusehdot ja luovutuksensaaja, mikali tima on tiedossa.

Saneerausohjelma on laadittava ottaen huomioon, ettd hakemuksen vireilletulon jalkeen syntyneet velat on suoritettava va-
kuusveloille ja niiden luottokustannuksille tulevien suoritusten jalkeen ennen muita velkoja.

Saneerausmenettelyn piiriin kuuluvat velat, velkajarjestelyn keinot ja velkojien asema

Saneerausmenettely koskee kaikkia Yhtion velkoja, jotka ovat syntyneet ennen hakemuksen vireille tuloa, mukaan lukien
vakuusvelat sekd velat, joiden peruste tai méaré on ehdollinen tai riitainen taikka muusta syysta epéselva. Jos vasta sanee-
rausohjelman péatyttya ilmenee saneerausvelka, jonka perusteella saneerausohjelmaa olisi voitu muuttaa, velallisen on suori-
tettava velasta méaard, jonka velkoja olisi saanut, jos velka olisi siséltynyt saneerausohjelmaan.

Yrityssaneerauslain 46 §:n mukaan velkojat, joilla saneerausmenettelyn ulkopuolella olisi yhtaldinen oikeus saada suoritus
saatavalleen, on saneerausohjelmaan sisaltyvissa velkajarjestelyissa asetettava keskendén yhdenvertaiseen asemaan. Sanee-
rausohjelmassa voidaan kuitenkin maaratd, mikéali se katsotaan menettelyn kannalta tarkoituksenmukaiseksi, ettd velkojat,
joiden saatavat ovat maaraltaan véahaisia, saavat tayden suorituksen. Velkajarjestelyssé on viimesijaisina velkoina pidettava
menettelyn aikana muulle saneerausvelalle kuin vakuusvelalle kertyvaé korkoa tai muita luottokustannuksia seka niiden jal-
keen sellaisia velkoja, jotka konkurssissa ovat viimeiseksi suoritettavia.

Velkajarjestelyssa ei saa kédyttda keinoa, joka rajoittaa velkojan oikeutta enemman kuin on tarpeellista saneerausohjelman
tarkoituksen toteuttamiseksi ja Yrityssaneerauslaissa saddettyjen, velkojien keskindistd asemaa koskevien vaatimusten tayt-
tamiseksi. Yrityssaneerauslain 44 §:n mukaan saneerausohjelmassa voidaan muuttaa velan maksuaikataulua, maarata, etta
velallisen maksusuoritukset on luettava ensin velan pddoman ja vasta sen jéalkeen luottokustannusten lyhennykseksi, alentaa
jaljelld olevaan luottoaikaan kohdistuvien luottokustannusten maksuvelvollisuutta ja/tai alentaa maksamatta olevan velan
maarad. Velkajarjestelyt voivat siséltdd myos velan maksamisen kokonaan tai osaksi kertasuorituksena taté tarkoitusta varten
otettavalla uudella velalla tai velkojan toimialan ja aseman kannalta kohtuullisin sijaissuorituksin. Vakuusvelan maksamatta
olevaa méaréa ei voida kuitenkaan alentaa eiké sit4 voida maksaa takaisin velkojan toimialan ja aseman kannalta kohtuullisin
sijaissuorituksin. Vakuusvelalle ennen menettelyn alkamista kertynyttd viivastyskorkoa voidaan alentaa silt4 osin kuin se
ylittda juoksevan koron.
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Velkajarjestely ei vaikuta velkojan esinevakuusoikeuden pysyvyyteen tai siséltéon. Velkajarjestelyssd voidaan kuitenkin
muuttaa velkaa koskevia vakuusjarjestelyja korvaamalla vakuus toisella velan turvaavalla vakuudella. Vakuusvelalle tulevat
suoritukset on maéarattava niin, ettd vahintaan vakuusvelan nykyarvo tulee maksetuksi kohtuullisessa ajassa, joka ilman vel-
kojan suostumusta ei saa olla olennaisesti pitempi kuin jéljelld oleva luottoaika tai, jos velka on kokonaan erdéntynyt, olen-
naisesti pitempi kuin puolet alkuperdisesta luottoajasta.

Saneerausohjelmassa voidaan maarata, ettd velallisen on maksettava velkojille lisasuorituksia, jos velallisen taloudellinen
asema saneerausohjelman vahvistamisen ja paéttymisen valisend aikana paranee. Varoja, jotka velallinen kohtuudella tarvit-
see toiminnan jatkamiseen, ei kuitenkaan voida maaratd maksettavaksi lisasuorituksina. Ennen muita velkojia ja keskendan
yhtéldisin osuuksin lisasuoritukseen ovat oikeutettuja ne velkojat, joiden saatavien padomamaéaraa on velkajarjestelyssa alen-
nettu, eivat kuitenkaan viimesijaisten saatavien velkojat.

Saneerausohjelman vahvistaminen

Tuomioistuimen on vahvistettava ehdotus saneerausohjelmaksi, jos kaikki tunnetut velkojat siihen suostuvat. Vaikka kaikki
tunnetut velkojat olisivat antaneet suostumuksensa saneerausohjelmalle, sité ei kuitenkaan voida vahvistaa, jos ohjelman si-
séltd loukkaa velallisen, velallisyrityksen yhtiémiehen tai osakkeenomistajan taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua
taikka on tdméan kannalta kohtuuton tai ei ole esitetty riittdvaa selvitysta siitd, ettd ohjelman toteutumiselle on edellytykset.

Tuomioistuimen on vahvistettava ehdotus saneerausohjelmaksi myds silloin, jos ohjelman hyvéksymisté on kussakin velko-
jaryhmassa puoltanut enemman kuin puolet d&nestykseen osallistuneista velkojista ja heid&n yhteenlasketut saatavansa edus-
tavat enempéé kuin puolta ryhméaén kuuluvien, dénestykseen osallistuneiden velkojien saatavien kokonaismaérésta. Velkoja-
ryhmid ovat vakuusvelkojat, velkojat, joilla on vakuutena yrityskiinnitys, muut kuin vakuusvelkojat (tavalliset saneerausvel-
kojat) niin, ettd ndistd oman ryhmansd muodostavat velkojat, joiden saatavat voidaan perid ilman tuomiota tai paatosta niin
kuin verojen ja maksujen perimisestd ulosottotoimin annetussa laissa (367/1961) sdadetdén ja velkojat, joiden saatavat ovat
velkojien maksunsaantijarjestyksestd annetun lain 6 8:n mukaan viimeksi suoritettavia. Enemmistévaatimuksen tayttymista
arvioitaessa ei oteta huomioon velkojaa tai velkojaryhméaé, joka ohjelmaehdotuksen mukaan on saava tdyden suorituksen
saatavastaan viimeistadn kuukauden kuluessa ohjelman vahvistamisesta taikka jonka oikeusasema ei ohjelman vuoksi muutu
tai muuttuu ainoastaan niin, ettd ennen menettelyn alkamista tapahtunut maksuviivéstys oikaistaan ja velan ehdot sailyvét
sellaisina kuin ne olivat ennen viivéstystd. Viimesijaisen saatavan velkojaa ei oteta huomioon, jos paremmalla oikeudella
suoritettavan saatavan velkoja ohjelman mukaan ja& vaille taytta suoritusta tai hanen oikeusasemansa muuten huononee.

Vaikka vahvistamiselle olisi olemassa velkojien ryhméenemmistdjen suostumus, saneerausohjelmaa ei voida kuitenkaan Yri-
tyssaneerauslain 53 §:n johdosta vahvistaa, jos 1) ohjelman sisalté loukkaa velallisen, velallisyrityksen yhtiémiehen tai osak-
keenomistajan taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua taikka on tdméan kannalta kohtuuton, 2) ei ole esitetty riittdvaa
selvitysta siitd, ettd ohjelman toteutumiselle on edellytykset, 3) ohjelman sisélto ei hyvaksymisté vastaan danestaneen velkojan
osalta ole sallittujen velkajarjestelykeinoja koskevan Yrityssaneerauslain 44 §:n mukainen tai taytd Yrityssaneerauslain 46
8:n yhdenvertaisuuden vaatimusta, 4) ohjelman sisalt6 ei hyvéksymista vastaan danestaneen vakuusvelkojan osalta taytd va-
kuusvelkojien asemaa koskevassa Yrityssaneerauslain 45 §:ssd asetettuja vaatimuksia, 5) ohjelman hyvaksymist4 vastaan
aanestanyt muu velkoja saattaa todennakdiseksi, ettd hanelle ohjelman mukaan tuleva suoritus olisi arvoltaan pienempi kuin
mitd hén saisi velallisen konkurssissa ilman Yrityssaneerauslain 32 §:n 2 momentin soveltamista, 6) ohjelmaan sisaltyy ve-
lallisyrityksen, sen liiketoiminnan tai varallisuuden taikka néiden osan luovutus toiminnallisena kokonaisuutena ja ohjelman
hyvéaksymisté vastaan danestanyt velkoja saattaa todennékdiseksi, ettd ohjelman mukainen luovutus johtaa tulokseen, joka on
taloudellisesti epéedullisempi kuin mit4 voitaisiin saavuttaa muulla tavoin. Ohjelma on myds jéatettdva vahvistamatta, jos
saneerausmenettelyn aloittamiselle olisi Yrityssaneerauslain 7 §:n 2 momentissa tarkoitettu este.

Vaikka enemmistd yhdessé tai useammassa velkojaryhmassa jaisi saavuttamatta, tuomioistuin voi ehdotuksen laatijan, selvit-
t4jan tai velallisen vaatimuksesta vahvistaa saneerausohjelman seuraavin edellytyksin:

1) vahvistamiselle ei ole Yrityssaneerauslain 53 §:ss4 tarkoitettua estettd;

2) ainakin yksi velkojaryhmé on &&nestanyt ohjelman hyvéaksymisen puolesta ja kaikkien puolesta danesténeiden velkojien
saatavat edustavat vahint&én viidennesté kaikkien huomioon otettavien tunnettujen velkojien saatavista;

3) kukaan velkojista ei ohjelman mukaan saa etua, joka arvoltaan ylittdd hanen saatavansa maéran;
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4) mikali velkojille ohjelIman mukaan kertyy suorituksia yli sen vahimmaistason, jota téssa laissa kyseisen velkojaryhman
osalta vaaditaan, etu jakautuu velkojaryhmien kesken kohtuullisella tavalla; ja

5) vastaan danestanyttd, muista kuin vakuusvelkojista koostuvaa velkojaryhmad huonommassa etuoikeusasemassa olevien
saatavien velkojille ei ohjelman mukaan tule suoritusta.

Sen liséksi, mité edell on todettu saneerausohjelman vahvistamisen esteistd, tuomioistuin ei voi vahvistaa saneerausohjelmaa,
jos sen sisélto ei tayta Yrityssaneerauslain 41 ja 42 §:n vaatimuksia, ohjelmaehdotuksen késittelyd koskevia menettelysaéan-
noksié ei ole noudatettu ja laiminlydnnilla voidaan olettaa olleen vaikutusta kasittelyn tulokseen tai ehdotusta laadittaessa tai
késiteltdessa on muuten menetelty lain vastaisesti tai sopimattomasti. Saneerausohjelmaan siséltyvd mdarays, joka on lain
vastainen tai kohtuuton, on jatettdva vahvistamatta. Jos saneerausohjelmassa edellytetdén, etta velallinen tai joku muu ennen
ohjelman vahvistamista tekee tietyn paatdksen tai suorituksen, ryhtyy tiettyyn toimenpiteeseen taikka tayttaa tietyn ehdon,
ohjelmaa ei saa vahvistaa, ennen kuin téallainen edellytys on tayttynyt.

Saneerausohjelman oikeusvaikutukset

Kun saneerausohjelma on vahvistettu, saneerausvelkojen ja muiden ohjelmassa saanneltyjen oikeussuhteiden ehdot méaaray-
tyvat ohjelman mukaisesti. Saneerausvelka, jota ei velallinen eik& velkoja itse ole menettelyssé ilmoittanut ja joka ei muuten
ole tullut selvittdjan tietoon ennen saneerausohjelman vahvistamista, lakkaa, kun saneerausohjelma vahvistetaan, jollei ohjel-
massa toisin maérata. Velka ei kuitenkaan lakkaa, jos se ei ollut eiké& sen pitanytkadn olla velkojan tiedossa eiké velka ole
tullut selvittajan tietoon ennen ohjelman vahvistamista. Velkojalla, jolla on saatavastaan esinevakuus, on edelld sanotun esta-
mattd oikeus perid saatavansa vakuuden arvosta.

Velallisen omaisuuteen kohdistuva, saneerausvelkaan perustuva ulosmittaus raukeaa, kun saneerausohjelma on lainvoimai-
sesti vahvistettu. Sama koskee muuta saneerausvelkaan perustuvaa taytantéonpanoa.

Jos saneerausohjelman velkajarjestelyilld on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, velallisen va-
roja ei saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen vélisena aikana saa jakaa omistajille lukuun ottamatta tyén perus-
teella suoritettavaa ja ohjelman mukaista vastiketta tai korvausta.

Sitoumus tai sopimus, jonka mukaan velallisen on tehtdvé saneerausvelkaan perustuva tai siihen liittyva suoritus, on mitaton,
jollei suoritusvelvollisuus perustu vahvistettuun saneerausohjelmaan. VVahvistettuun saneerausohjelmaan siséltyvan maksuoh-
jelman mukainen suoritusvelvollisuus voidaan, jos se on laiminlydty, panna taytantéon niin kuin suoritukseen velvoittava
tuomio.

Ohjelman toteuttamisen seuranta

Saneerausohjelman seurantaa varten voidaan maératd valvoja, jonka tehtavéna on velkojien lukuun valvoa ohjelman toteutta-
mista sekd huolehtia sellaisista ohjelman mukaisista toimenpiteistd, joiden suorittaminen ei kuulu asianosaisille. Valvojaksi
voidaan maarata selvittdja taikka muu henkild. Valvojalla on vastaavat tiedonsaanti- ja lasnéolo-oikeudet kuin selvittdjalla on
Yrityssaneerauslain 9 8:n mukaan. Myds velkojatoimikunnan toimikausi voidaan saneerausohjelmassa maarat4 jatkumaan
ohjelman péattymiseen saakka.

Valvojan tai, jos sellaista ei ole, velallisen on mééréajoin annettava velkojatoimikunnalle ja velkojille selonteko saneerausoh-
jelman toteuttamisesta. Selonteon méaéraajat voidaan asettaa saneerausohjelmassa tai sen vahvistamista koskevassa paatok-
sessd. Jos muuta ei ole madratty, selonteko on annettava kuuden kuukauden vélein. Saneerausohjelman paétyttyd valvojan tai,
jos sellaista ei ole, velallisen on viipymatté annettava velkojatoimikunnalle ja velkojille loppuselonteko ohjelman toteutumi-
sesta. Loppuselonteko on toimitettava myos asian késitelleelle karajaoikeudelle.

Velallisella on saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen vélisend aikana samanlainen tietojenanto- ja my6tévaikutus-
velvollisuus suhteessa valvojaan, velkojatoimikuntaan ja tuomioistuimeen, kuin saneerausmenettelyn aikana.
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Ohjelman muuttaminen

Vahvistetun ohjelman mukaisen velkajarjestelyn tai maksuohjelman sisaltdd voidaan muuttaa sen velkojan suostumuksella,
jonka oikeutta muutos loukkaa. Suostumusta ei kuitenkaan tarvita, jos velkojan saatava on méaraltaan véhéinen eika velkojan
asema muutoksen vuoksi muutu olennaisesti.

Jos saneerausvelan méaré tai velkojan oikeus vahvistetaan toisenlaiseksi kuin millaisena se on otettu saneerausohjelmassa
huomioon, ohjelmaa on velkojan tai velallisen vaatimuksesta muutettava sikéli kuin velkojan oikeutta koskeva ratkaisu vai-
kuttaa ohjelman mukaisen velkajérjestelyn tai maksuohjelman siséltéon. Sama on vastaavasti voimassa, jos velkojalle maksun
takaisinsaannin vuoksi syntyy saatava tai ilmenee muu saneerausvelka, joka ei ole lakannut. Maksuohjelmaa muutettaessa
velkoja on velkajarjestelyissa asetettava yhdenvertaiseen asemaan muiden samassa asemassa olevien velkojien kanssa.

Velkajarjestelyn raukeaminen

Tuomioistuin voi velkojan vaatimuksesta maérata saneerausohjelman mukaisen, kyseisté velkojaa koskevan velkajérjestelyn
raukeamaan, jos velallinen on olennaisella tavalla laiminlyényt ohjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eika ole tayt-
tanyt sitd velkojan asettaman kohtuullisen lisdajan kuluessa.

Jos varojenjakokieltoa on rikottu, saneerausohjelman mukainen velkajarjestely voidaan maarata raukeamaan niiden velkojien
osalta, joiden oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta on ohjelmassa rajoitettu. Vaatimuksen téstd voi esittdd valvoja
taikka velkoja oman saatavansa osalta. Tuomioistuin voi jattdd vaatimuksen hyvéksymatta, jos kiellon vastaisesti jaetut varat
on palautettu tai niiden arvo on korvattu ja velkajarjestelyn raukeaminen olisi tdm& huomioon ottaen kohtuutonta.

Tuomioistuin voi myds maarata saneerausohjelman mukaisen velkajérjestelyn raukeamaan, jos raukeamiselle on ohjelmassa
maaratty muu peruste. Vaatimuksen t&sté voi esittdd valvoja taikka velkoja oman saatavansa osalta.

Velkojalla, jonka osalta velkajérjestely raukeaa, on samanlainen oikeus suoritukseen kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vah-
vistettu. Velallisen ei kuitenkaan ole suoritettava velalle viivastyskorkoa velkajarjestelyn voimassaoloajalta, jollei tuomiois-
tuin erityisesta syystd maaraa toisin.

Ohjelman raukeaminen

Saneerausohjelma voidaan tuomioistuimen paatoksella méaréta valvojan tai velkojan vaatimuksesta raukeamaan, jos:

1) ohjelman vahvistamisen jalkeen ilmenee seikkoja, jotka Yrityssaneerauslain 53 8:n 2 momentin mukaan olisivat estaneet
ohjelman vahvistamisen, jos ne olisivat tuolloin olleet tiedossa; tai

2) velallinen on rikkonut ohjelmaa suosiakseen jotakin velkojaa eiké rikkomus ole vahainen.

Jos velallinen on yksityinen elinkeinon- tai ammatinharjoittaja ja saneerausohjelman aikana tehdaéan paatos yksityishenkilon
velkajarjestelyn aloittamisesta, Yrityssaneerauslain nojalla vahvistettu saneerausohjelma raukeaa. Tuomioistuin voi kuitenkin
maaratd, ettd saneerausohjelma ei velkajarjestelystd huolimatta raukea, jos tdhan on erityinen syy sen vuoksi, ettad pédéosa
saneerausohjelmaan sisaltyvista veloista on ohjelman mukaisesti suoritettu.

Jos saneerausohjelma maarataan raukeamaan, sen voimassaolo lakkaa ja velkojilla on samanlainen oikeus suoritukseen sa-
neerausvelasta kuin jos ohjelmaa ei olisi vahvistettu. Ohjelman raukeaminen ei vaikuta sen perusteella jo tehtyjen oikeustoin-
ten patevyyteen.

Konkurssin vaikutus saneerausohjelmaan

Jos velallinen asetetaan konkurssiin ennen saneerausohjelman paattymistd, ohjelma raukeaa. Velkojan oikeus konkurssissa
madraytyy talléin samoin kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu.
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Tuomioistuin voi kuitenkin edelld todetun estamétta velallisen tai konkurssihakemuksen tehneen velkojan vaatimuksesta maa-
rata, ettd saneerausohjelma ei konkurssin vuoksi raukea, jos tdéhén on erityinen syy sen vuoksi, ettd padosa saneerausveloista
on jo ohjelman mukaisesti maksettu.

Jos velallinen asetetaan konkurssiin hakemuksesta, joka on tehty ennen saneerausohjelman péattymist4, taikka, jos saneeraus-
menettely on lakannut ilman saneerausohjelman vahvistamista, sellaisesta hakemuksesta, joka on ollut vireill4 saneerausme-
nettelyn aikana tai tehty kolmen kuukauden kuluessa menettelyn lakkaamisesta, menettelyn alkamisen ja lakkaamisen véli-
send aikana syntyneet saatavat ja niille varojen tilittdmiseen kertyva korko maksetaan konkurssissa velkojien maksunsaanti-
jarjestyksestd annetun lain (1578/1992) 3 §:ssé tarkoitettujen saatavien jalkeen parhaalla etuoikeudella. Maksamatta oleva
selvittdjan ja valvojan palkkio ja korvaus seka niille varojen tilittdmiseen kertyvé korko maksetaan kuitenkin ensin.
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First North ja arvopaperimarkkinat
Tietoa First Northin markkinoista

First North on Nasdagin pohjoismainen kasvumarkkina, joka on suunniteltu pienille ja kasvaville yrityksille. Saannellyilla
markkinoilla listatuista yrityksista, kuten Helsingin Porssin tai Tukholman Pdrssin paalistalla noteeratuista yhtidisté, poiketen
First North -listan yrityksiin sovelletaan suppeampia saantdja. Talla pyritaan siihen, ettd pienemmat yritykset voivat nauttia
julkisen kaupankaynnin kohteena olemisen eduista ilman liiallista hallinnollista taakkaa. S&dannellyistd markkinoista poiketen
First North -listan yhti6illa on oltava hyvéksytty neuvonantaja, jonka tehtdvana on varmistaa, ettd yhtiét noudattavat sovel-
lettavia sadnt6ja ja vaatimuksia.

First North on monenkeskinen kaupankéyntijérjestelmd, eikd silla ole juridista asemaa séénneltynd markkinana. "Monenkes-
kinen kaupankdyntijarjestelma” ja “sddnnelty markkina” ovat rahoitusvilineiden markkinoista annetussa direktiivissé
2004/39/EY vahvistettuja kauppapaikkojen luokituksia. Monenkeskisiin kaupankayntijarjestelmiin sekd monenkeskiseen
kaupankayntijarjestelmdaan listattujen arvopaperien haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta yhté tiukkoja séantoja kuin
séanneltyihin markkinoihin seka saénnellyilla markkinoilla listattujen arvopaperien haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoihin. First
Northin liikkeeseenlaskijat ovat First Northin saantdjen alaisia, eivatkd séannellyn markkinan kaupankayntiin hyvéksymisen
vaatimukset koske niitd. Katso jaljempand kohta ”Arvopaperimarkkinasaéantely — Suomi” ja ”Arvopaperimarkkinaséantely —
Ruotsi”.

First North Finland ja First North Sweden kéyttavat osakkeiden kaupankdynnissé samaa INET Nordic -kaupankayntijarjes-
telmé& kuin Nasdaq Nordic -pddmarkkinat. Kaupankaynti koostuu kaupankéyntia edeltdvasta jaksosta, jatkuvasta kaupan-
kaynnista sek& kaupankaynnin jalkeisesta jaksosta. Kaupankdyntivaiheet ja aukioloajat kdyvat ilmi kulloinkin voimassa ole-
vista kaupankadyntiaikatauluista, jotka ovat saatavissa Nasdaq Nordic -pdrssien verkkosivuilta osoitteesta www.nas-
dagomxnordic.com/kaupankayntiajat.

First North -listan yhtiét luokitellaan kansanvalisen 1CB-toimialaluokituksen mukaan. Toimialaluokitus helpottaa yhtididen
kansanvélisté vertailua selkeésti madriteltyjen ja suurempien vertaisryhmien kautta.

Kaupankaynti ja selvitys First North Finlandissa

First North Finlandia yllapitaa Helsingin Porssi. First Northin sdantéjen mukaan kaupankayntiin First Northissa sovelletaan
Helsingin Porssin Arvopaperien Kaupankayntisaantoja kuten tarkemmin esitetty First Northin saannoissa. Lisaksi sovelletaan
First North Finlandia koskevia First Northin saintojen Taydennysosassa C esitettyja saéntojé.

First North Finlandissa kaupankaynti ja kauppojen selvitys tapahtuu euroissa, ja pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivili,
tick size) on 0,001 euroa.

Yhtion Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisteroity arvo-osuusjérjestelmassa, jota yllapitad Euroclear Finland. First North
Finlandissa listatuilla Osakkeilla tehdyt kaupat selvitetaan Euroclear Finlandin selvitysjérjestelmissa kahdenkeskisesti kul-
loinkin voimassa olevan selvitysaikataulun mukaisesti.

Kaupankaynti ja selvitys First North Swedenissa

First North Sweden on Tukholman Porssin yllapitdma markkinapaikka. First Northin sdééntdjen mukaisesti kaupankayntiin
First North Swedenissa sovelletaan Tukholman Porssid koskevia Nasdaqgin jasenséantojé (luvut 2-5 ja liitteet, sellaisina kuin
ne ovat kulloinkin muutettuina). First Northin sééntojen lisdyksessé B vahvistetaan erityisesti First North Swedenia koskevat

saannot.

First North Swedenissé kaupankéaynti ja kauppojen selvitys tapahtuu Ruotsin kruunuissa, ja pienin mahdollinen hinnanmuutos
(tikkivéli, tick size) on 0,001 Ruotsin kruunua.

First North Swedenissd kaupankiaynnin kohteena olevat Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekistersity arvo-osuusjérjes-
telmassa, jota yllapitad Euroclear Finland. Téllaiset Osakkeet on rekisterdity lisdksi ruotsalaisessa Euroclear Swedenin
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ylldpitdmassd arvo-osuusjérjestelmissi ja kaupankaynti First North Swedenissa listatuilla Osakkeilla selvitetdan Euroclear
Swedenin selvitysjarjestelmassa.

Euroclear Swedenissa rekisteroidyt Osakkeet kirjataan Yhtion Euroclear Finlandin yllapitimaan osakasluetteloon Euroclear
Swedenin nimissa hallintarekistersityjen First North Swedenissa kaupankaynnin kohteena olevien Osakkeiden tilinhoitajana,
ja Euroclear Sweden "peilaa” namia Osakkeet Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmaan. Euroclear Swedenin jérjes-
telmassd rekistersidyilla Osakkeilla on sama ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekistersidyilla Osakkeilla.

Osakkeiden rekisterdinti
Yleista

Yhtio on suomalainen osakeyhtid, jonka Osakkeet on listattu kaupankadynnin kohteeksi First North Swedenissa ja First North
Finlandissa. Yhtion Osakkeet on rekisteroity sihkoiseen Euroclear Finlandin yllapitimaan arvo-osuusjarjestelmaan. Yhtiolla
ja sen Osakkeilla on ensisijaiset rekistersintinsa Euroclear Finlandin arvo-osuusrekisterissa. Lisdksi Osakkeet on rekisterdity
vastaavaan ruotsalaiseen Euroclear Swedenin yllapitimaan arvo-osuusjérjestelmaan.

Euroclear Swedenin kayttama tilinhoitaja on Kirjattu Euroclear Finlandin yllapitamaan arvo-osuusrekisteriin Yhtion Osakkei-
den hallintarekistersinnin hoitajaksi. Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmaén rekisteroidyilla Osakkeilla on sama ISIN-
tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekistersidyilla Osakkeilla (katso alla ”Rekisterginti Suomessa” ja ”Rekistersinti Ruot-
sissa”).

Sellaisten sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Finlandin kautta suomalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet on
kirjattu Euroclear Finlandin ylldpitimaén osakasluetteloon. VVoidakseen kayda kauppaa Osakkeilla First North Swedenissa,
naiden sijoittajien on siirrettava Osakkeensa Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmaan. Jos suomalainen sijoittaja hankkii
Osakkeita jalkimarkkinoilla First North Swedenin kautta, on téllaisen sijoittajan siirrettava Osakkeensa Euroclear Finlandin
jarjestelmaan voidakseen tulla rekisteroidyksi omistajaksi Euroclear Finlandin yllapitimaian osakasluetteloon. Tamankaltai-
seen rajat ylittavaan selvitykseen saattaa liittya lisikuluja (katso ”Rajat ylittavd selvitys” alla).

Sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Swedenin kautta ruotsalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet kirjataan Euro-
clear Swedenin ylldpitimaan osakasluetteloon. Voidakseen kiayda kauppaa Osakkeilla First North Finlandissa, ndiden sijoit-
tajien on siirrettdava Osakkeensa Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelmaan. Tamankaltaiseen rajat ylittavaidn selvitykseen
saattaa liittya lisakuluja (katso ”Rajat ylittavd selvitys™ alla).

Rekisterdinti Suomessa

Arvo-osuusjarjestelmalla tarkoitetaan jarjestelmad, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on Kirjattu
arvo-osuustileille. Suomalainen arvo-osuusjérjestelmd on keskitetty Euroclear Finlandiin, joka tarjoaa arvopapereiden selvi-
tys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitaa keskitettyd arvo-osuusrekisterid sek& oman paa-
oman ettd vieraan pddoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki.

Euroclear Finland yllapitaa osakasluetteloita porssiyhtididen osakkeenomistajista seka arvo-osuustileja osakkeenomistajille,
jotka eivét halua kayttada kaupallisten tilinhoitajien palveluita. Euroclear Finlandille arvo-osuusjérjestelman yll&pitdmisesta
aiheutuvista kustannuksista vastaavat padasiassa arvo-osuusjarjestelmaan liittyneet liikkeeseenlaskijat ja tilinhoitajat. Tilin-
hoitajilla, joihin lukeutuu luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksia sek& muita yhteisojd, joille Euroclear Finland on antanut
valtuudet toimia tilinhoitajana, on oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ja hallinnoida arvo-osuustileja.

Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajille,
jotka ovat kirjattu osakasluetteloon kyseessa olevana tdsmaytyspéivana. Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelméssa osingot
maksetaan tilisiirrolla rekisterissa olevien osakkeenomistajien tileille.

Arvo-osuusjarjestelmadn tehtavia merkintdja varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili joko Euroclear Finlandissa
tai jossakin tilinhoitajassa. Ulkomaalainen yksityishenkild, ulkomaalainen yhteiso tai omaisuudenhoitaja voi omistaa arvo-
osuuksia. Tallaisten henkildiden arvo-osuudet voidaan myds kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet rekisterdi-
d&éan hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtién osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee siséltd4d tiedot
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hallintarekister6innin hoitajasta osakkeen oikean omistajan sijaan sekd maininta siitd, etta tili on omaisuudenhoitotili. Yhden
tai useamman omistajan arvo-osuudet voidaan hallintarekisterdida omaisuudenhoitotilille. Liséksi ulkomaalaisen yksityishen-
kilén, ulkomaalaisen yhteison tai omaisuudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkita tdman nimiin avatulle arvo-osuus-
tilille, mutta omistus voidaan hallintarekisterdidé yhtion osakasluettelossa.

Kaikki arvo-osuusjarjestelmaén rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietojarjestelméssa siind méérin
kuin ne toteutetaan arvo-osuusjérjestelméssé. Tilinhoitaja vahvistaa Kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen
arvo-osuustileille tehdyistd kirjauksista vahintaan nelja kertaa vuodessa. Arvo-osuustilin haltijat saavat myds vuosi-ilmoituk-
sen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden pédttyessa. Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittdva maariteltyja tietoja tilin-
haltijasta ja muista tilille Kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien oikeuksien haltijoista seka tilinhoitajasta, jonka hoidossa
arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot sisaltavat myds tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja maaran seka tiliin ja sille Kirjat-
tuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Hallintarekisterdinnista tehdaan kirjattaessa merkinta.

Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitdamaan saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina. Euroclear Finlan-
din ja yhtién on pidettava yleison saatavilla eraat Euroclear Finlandin yll&pitdméaan osakasluetteloon liittyvat tiedot (esimer-
kiksi kunkin tilinhaltijan nimi ja osoite) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on myds pyyn-
nosté oikeus saada maarattyja hallintarekisterdityjen osakkeiden omistukseen liittyvid tietoja. Yhti6lla on samat oikeudet suh-
teessa osakkeisiin ja arvopapereihin, jotka oikeuttavat niiden haltijan yhtion liikkeeseen laskemiin osakkeisiin.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheisté ja puutteista kKirjaustoiminnassa seka salassapitovelvollisuuden rikkomi-
sesta. Mikéli tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisesta kirjauksesta taikka muusta virheesta tai puutteesta kirjaus-
toiminnassa eiké& asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tasta korvausta johtuen maksukyvyttdmyydestd, joka ei ole tila-
péistd, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakiséateisesta kirjausrahastosta. Kirjausrahaston
pa&doman on oltava véhintaan 0,0048 % arvo-osuusjarjestelméssa viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana sailytettdvina ol-
leiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kdyvan arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintddn 20 miljoonaa euroa. Samalle vahin-
gonkarsijalle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkarsijan samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaata-
van maéard, kuitenkin enintddn 25.000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapahtumaan
liittyvissa vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sailyttaminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai méaarétyn muun Euroclear Finlandin hyvaksymén
suomalaisen tai ulkomaisen yhteison) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa osinkoja
osakkeenomistajan puolesta. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan on yhtidkokouksiin osallistumista ja yhtiékokouk-
sessa danestamista varten haettava osakkeiden merkitsemisté tilapéisesti osakasluetteloon, ja osakkeiden on oltava merkittyna
osakasluetteloon viimeistdén kahdeksan arkipéivaa ennen kyseisté yhtiokokousta. Hallintarekisterdinnin hoitaja on pyydetta-
essé velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle seka asianomaiselle yhtidlle nimiinsa rekisterdityjen osakkeiden todellisen
osakkeenomistajan henkil6llisyys, mikali se on tiedossa, seké& tdméan omistamien osakkeiden mééran. Mikéli todellisen osak-
keenomistajan henkiléllisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat tiedot todellisen osak-
keenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan kirjallinen vakuutus siitd, ettd osakkeiden todellinen
osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild. Osakkeenomistajan, joka haluaa pitdd osakkei-
taan arvo-osuusjarjestelméssé omissa nimissadn, mutta jolla ei ole arvo-osuustilida Suomessa, tulee avata arvo-osuustili jonkin
tilinhoitajan kautta sekd euroméardinen tili pankissa.

Rekisterdinti Ruotsissa

Ruotsalaista arvopaperirekisteria (ruotsiksi avstamningsregistret) yllapitdd Euroclear Sweden, joka on ruotsalaisen rahoitus-
vélinelain (SFS 1998:1479) ja ruotsalaisen arvopaperimarkkinalain (SFS 2007:528) alainen arvopaperikeskus ja selvitysyh-
teisd. Euroclear Sweden hallinnoi First North Swedenissa listattujen ruotsalaisyhtididen osakeluetteloja, joissa osakkeet on
rekisterdity aineettomasti arvo-osuustileille eikd osakekirjoja anneta. Omistusoikeus osakkeisiin varmistetaan rekisterdinnilla
Euroclear Swedeniin, Euroclear Swedenin tilinhoitajiksi hyvéksyttyjen pankkien tai sijoituspalveluyrityksien kautta. Ruotsin
keskitetty arvopaperirekisteri sisaltdd myos tietynlaista muuta tietoa, esimerkiksi vakuusoikeuksista. Euroclear Swedenin
osoite on Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm, Sweden.

Osakkeita voidaan rekisterdida arvopaperitileille ja ndin kirjata Euroclear Swedenin yllapitdméaan osakeluetteloon joko omis-
tajan omiin nimiin (suoraan omistetut osakkeet) tai Euroclear Swedenin hyvaksyman tilinhoitajan nimiin (hallintarekisterdidyt
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osakkeet). Jos osakkeet ovat hallintarekisterdityjd, tama merkitdan arvo-osuusjarjestelmaan. Tilinhoitajan ja hallintarekiste-
roidyn osakkeen omistajan suhdetta hallinnoi sopimus. Hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan tulee valiaikaisesti rekiste-
roida osakkeet omiin nimiinsa voidakseen kayttaa erdita oikeuksia, esimerkiksi osallistua yhti6kokoukseen. Tilinhoitajat myds
raportoivat sadnnollisesti hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajien omistuksia Euroclear Swedenille.

Osakkeisiin liittyvat oikeudet, jotka oikeuttavat esimerkiksi osinkoihin tai osallistumiseen merkintéetuoikeusantiin, annetaan
niille Osakkeiden omistajille, joiden nimet on kirjattu Ruotsin keskitettyyn arvopaperirekisteriin tisméytyspaivang, ja osingot
maksetaan normaalisti Euroclear Swedenissa rekisterdityjen omistajien osoittamille pankkitileille. Paatoksissa, jotka koskevat
osinkoa taikka osakeantia, tai muissa keskeisissé patoksissa tulee osoittaa kyseessé oleva tdsméaytyspaivé.

Jos rekisterdity omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja saa osingon ja muut Osakkeista johtuvat taloudelliset oikeudet hallintare-
kisterdidyn osakkeen omistajan puolesta. Sama patee osakeanteihin liittyviin merkintdoikeuksiin ja sellaisiin uusiin osakkei-
siin, jotka on merkitty merkintdoikeuden nojalla. Tilinhoitaja vastaa osingon jakamisesta todellisille omistajille, ja vastaavan-
laista menettelya noudatetaan merkintdoikeuksien ja uusmerkittyjen osakkeiden osalta.

Rajat ylittava selvitys

Rajat ylittdvélle selvitykselle on tietyt vaatimukset (toisin sanoen osakkeiden siirrolle Euroclear Finlandista Euroclear Swe-
deniin tai toisinpdin). Tallaisiin siirtoihin voi liittyd selvitysosapuolten hinnastonsa mukaan perimia kuluja.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoittajien korvausrahastossa sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Sijoittajien korvausrahas-
tosta ei korvata ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan méaaritelmaan kuuluvat yritykset ja julkiset
yhteisot, joita voidaan pitaé arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. Myds sijoittaja voi Kirjallisesti ilmoittautua
arvopaperimarkkinoihin liittyvan ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi sijoittajaksi; luonnolliset hen-
kilot oletetaan yleensé kuitenkin ei-ammattimaisiksi sijoittajiksi. Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten tulee kuulua kor-
vausrahastoon. Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys tai
luottolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapéisesti kykenematon vastaamaan maksuvel-
voitteistaan maératyn ajanjakson aikana. Pétevien saatavien perusteella korvausrahaston maksama korvauksen mééra on 90
% sijoittajan kultakin sijoituspalveluyritykselta tai luottolaitokselta olevasta saatavan méaréstd, kuitenkin enintddn 20.000
euroa. Rahastosta ei korvata osakkeenarvonalentumisesta johtuvia tappioita tai virheellisiksi osoittautuneista sijoituspaatok-
sisté syntyneité tappioita. Sijoittajat ovat siten edelleen vastuussa sijoituspaatoksiensa seurauksista. Talletuspankkien on kuu-
luttava talletussuojarahastoon, jonka tarkoituksena on turvata talletuspankissa tililla olevien tai tilille viel& kirjaamattomien
maksunvélityksessa olevien saatavien maksu, jos talletuspankki on muutoin kuin tilapdisesti maksukyvyton. Talletuspankin
asiakkaille voidaan korvata saatavat talletussuojarahastosta 100.000 euroon asti. Sijoittajan varat voidaan turvata joko talle-
tussuojarahastolla tai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivat kuitenkaan ole korvattavissa kummastakin rahastosta yhta ai-
kaa.

Arvopaperimarkkinasaantely
Suomi

Suomessa arvopaperimarkkinoita valvoo Finanssivalvonta. Tarkein arvopaperimarkkinoita koskeva laki on Arvopaperimark-
kinalaki, joka sisaltad maarayksia muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuudesta, esitteista, julki-
sista ostotarjouksista sekd sisapiirikaupoista. Finanssivalvonta ja valtionvarainministerid ovat antaneet tarkempaa saéntelya
Arvopaperimarkkinalain nojalla. Finanssivalvonta valvoo Arvopaperimarkkinalain ja ndiden maérdysten noudattamista.
Koska First North Finland on monenkeskinen kaupankayntijarjestelma eika sadnnelty markkina, vain tietyt Arvopaperimark-
kinalain sasannokset koskevat Yhtioté ja sen arvopapereihin sijoittaneita.

Arvopaperimarkkinalaissa maaritetdaan tiedonantovelvollisuuden vahimmaisvaatimukset suomalaisille yhtigille, jotka hakevat
listautumista saannellyille markkinoille tai tarjoavat arvopapereita yleisslle Suomessa. Arvopaperimarkkinalaki ei maérité
tiedonantovelvollisuuden vahimmaisvaatimuksia yhtigille, jotka hakevat listautumista monenkeskiseen kaupankayntijérjes-
telmaan kuten First North Finlandiin tai First North Swedeniin, mutta jotka eivét tarjoa arvopapereita yleisolle Suomessa.
Tamanlaisen tiedonantovelvollisuuden soveltuessa, annettujen tietojen on oltava riittavia, jotta sijoittaja voi tehdé perustellun
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arvion tarjotuista arvopapereista, niiden liikkeeseenlaskijasta seki seikoista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa arvopaperei-
den arvoon. Jatkuvan tiedonantovelvollisuuden osalta sovelletaan 3.7.2016 voimaan tulleen markkinoiden vaarinkéayttdase-
tuksen 17 artiklan saannoksia, jotka koskevat siséapiiritiedon julkistamista. Markkinoiden vaarinkayttdasetus velvoittaa julkis-
tamaan sisdpiirintiedon mahdollisimman pian, elleivdt asetuksessa mainitut perusteet tiedon julkistamisen lykkaamiselle
tayty. Arvopaperimarkkinalaki ei aseta osakkeenomistajille velvoitetta julkistaa merkittavia omistuksia yhtiossa, joka on lis-
tattu monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa.

Markkinoiden véarinkayttdasetus velvoittaa monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa kaupankaynnin kohteena olevien
osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden johtohenkil6t ja heidén lahipiiriinsd kuuluvat henkil6t ilmoittamaan Finanssivalvonnalle ja
yhtidlle sen osakkeilla ja muilla rahoitusvalineilld tekeménsa kaupat. Liiketoimet on ilmoitettava viipymatta ja viimeistaan
kolmen (3) tydpaivan kuluessa liiketoimen toteuttamisesta. Liiketoimien ilmoitusvelvollisuus kohdistuu kaikkiin liiketoimiin
sen jalkeen, kun 5.000 euron kokonaismaara on saavutettu kalenterivuoden aikana. Yhtién on liséksi julkistettava tiedot joh-
tohenkilon tai heidan l&hipiirinsa liiketoimista yhtittiedotteella viipymatta ja viimeistadn kolmen (3) tyopaivan kuluessa lii-
ketoimesta. Monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmissa kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden liikkeeseenlaskijoi-
den tulee liséksi pitaa sisapiiriluetteloa, joka koostuu hankekohtaisista osioista seké liikkeeseenlaskijan niin paattaessa tay-
dennysosioista, johon merkitaan pysyvat sisapiirildiset. Arvopaperimarkkinalain mukaan osake- tai ddnioikeusomistukseen
perustuvaa velvoitetta tehda julkista ostotarjousta jiljelld olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta, ei synny
mikali osakkeet tai arvopaperit eivit ole kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla. Vapaaehtoisen julkisen ostotar-
jouksen tekijan, osakkeiden tai monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmassa listatun yhtion osakkeisiin oikeuttavien arvopa-
perien ostamiseksi, on noudatettava tiettyja Arvopaperimarkkinalaista johtuvia velvoitteita, jotka koskevat muun muassa
osakkeenomistajien tasavertaista kohtelua, tiedonantoa ja ostotarjouksen rahoituksen varmistamista.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) kriminalisoi muun muassa sisapiiritiedon vaarinkdytén ja markkinoiden vaaristamisen.
Arvopaperimarkkinalain ja Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, muutoksineen) mukaan Finanssivalvonnalla on oi-
keus asettaa hallinnollisia seuraamuksia siltd osin kun rikkomus ei kuulu rikoslain soveltamisalaan. Finanssivalvonta voi esi-
merkiksi antaa julkisen varoituksen tai asettaa hallinnollisia maksuja tai rahallisia sanktioita sisapiiritiedon vaarinkayton ja
markkinoiden vaaristamisen kieltdvien sddnndsten rikkomisesta.

Ruotsi

Arvopaperimarkkinoita Ruotsissa valvoo Ruotsin Finanssivalvonta (ruotsiksi Finansinspektionen). Ruotsin Finanssivalvonta
valvoo soveltuvien maarayksien noudattamista.

Ruotsin arvopaperimarkkinoita séatelevdt muun muassa seuraavat lait: (i) Ruotsin laki kaupankaynnisté rahoitusvélineilla
(SFS 1991:980), joka sisaltda sadnndksida muun muassa merkittviin omistuksiin, esitteisiin ja ostotarjouksiin liittyvasta tie-
donannosta, (ii) Ruotsin arvopaperimarkkinalaki (SFS 2007:528), jossa saéddetddn muun muassa sédannéllisesta ja jatkuvasta
tiedonantovelvollisuudesta, séédnneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien toiminnasta, (iii) Ruot-
sin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) (SFS 2006:451), jossa saadetaan pakollisista julkisista ostotarjouksista (ruotsiksi
budpliktsbud), seké (iv) Ruotsin laki kaupankaynnista rahoitusvélineilla (markkinoiden véarinkaytdstd aiheutuvista rangais-
tuksista) (SFS 2005:377), jossa vahvistetaan sisépiiritiedon vaarinkayttoon ja markkinoiden manipulointiin liittyvia séannok-
sid ja rangaistuksia. Lisaksi Ruotsin arvopaperimarkkinoita sééntelee edellisessa kohdassa mainittu markkinoiden vaarinkayt-
t0asetus.

Ruotsin Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisempia méaréayksia arvopaperimarkkinoita koskevan lainsdadannén perus-
teella. Koska First North Sweden on monenkeskinen kaupankéyntijarjestelmé (ruotsiksi handelsplattform) eikd séénnelty
markkina (ruotsiksi reglerad marknad), tiettyj& ndiden lakien ja méaaréysten vaatimuksia ei sovelleta First North Swedenissa
kaupankdynnin kohteena oleviin arvopapereihin.

Ruotsin laissa kaupankaynnista rahoitusvélineilla maaritetaan tiettyja tiedonantovaatimuksia yhtidille, jotka ovat listautu-
neet sdannellylle markkinalle. Kyseinen laki ei kuitenkaan sisélla tiedonantovaatimuksia monenkeskiseen kaupankayntijér-
jestelméan, kuten First North Swedeniin, listautuneille yrityksille.

Ruotsin arvopaperimarkkinalaki ei aseta yhtidille, jotka on listattu monenkeskisessé kaupankayntijarjestelmdssd, kuten
First North Swedenissa, velvollisuutta julkaista sd&nndllisesti tietoa yhtion taloudesta.
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Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) ei aseta osake- tai ddnioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehda
julkista ostotarjousta jaljella olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta, jos osakkeet tai arvopaperit eivat ole
kaupankaynnin kohteena saannellyilla markkinoilla. Ruotsin Corporate Governance -elin (ruotsiksi Kollegiet fér Svensk Bo-
lagsstyrning) on Kkuitenkin julkaissut julkisia ostotarjouksia koskevia séantdjd, joita sovelletaan monenkeskisessd kaupan-
kayntijarjestelméassa listattuihin yhtidihin.

Ruotsin laki kaupankaynnistd rahoitusvalineilla (markkinoiden vaarinkaytosta aiheutuvista rangaistuksista) krimi-
nalisoi sisapiiritiedon véarinkdyton ja markkinoiden manipuloinnin.
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Verotukselliset nakokohdat
Verotus Ruotsissa

Seuraavassa yhteenvedossa on kuvattu joitakin Osakeantiin liittyvid Ruotsin verondkodkohtia. Yhteenveto koskee sellaisia
luonnollisia henkil6ita ja osakeyhtidita, jotka ovat yleisesti verovelvollisia Ruotsissa, ellei toisin ole mainittu. Yhteenveto
perustuu talla hetkellda voimassa olevaan lainsdadantdon, ja sen tarkoituksena on ainoastaan antaa yleisluonteista tietoa
Osakeannista. Yhteenveto ei kata tilanteita, joissa osakkeet sisdltyvat liiketoiminnan lyhytaikaisiin varoihin tai tilanteita,
joissa osakkeet omistaa kommandiittiyhti6 tai avoin yhtié. Yhteenveto ei mydskaan kata erityisia saannoksia, jotka liittyvat
verovapaisiin luovutusvoittoihin (mukaan lukien vahennyskelvottomat luovutustappiot) ja osinkoihin, joita voidaan soveltaa
silloin, kun osakkeenomistajan omistamien Yhtion osakkeiden katsotaan kuuluvan osakkeenomistajan liiketoiminnan varalli-
suuteen (verotuksessa, ruotsiksi naringsbetingade andelar). Erityisia sé&nnoksia, joita voidaan tietyissa tapauksissa soveltaa
sellaisten yhtididen osakkeisiin, jotka ovat tai ovat aikaisemmin olleet niin kutsuttuja l&hiyhtidité, tai tallaisilla osakkeilla
hankittuihin osakkeisiin ei ole huomioitu, kuten ei mydskaan erityisid verosaédnnoksia, jotka koskevat sijoitussaastotilien
(ruotsiksi investeringssparkonto) kautta omistettuja varoja.

Lisaksi erityisia verosaadoksia sovelletaan tiettyihin yhtioryhmiin, jotka ovat osakkeenomistajia. Jokaisen yksittaisen osak-
keenomistajan verokohtelu riippuu jossakin maarin osakkeenomistajan omista olosuhteista. Jokaisen osakkeenomistajan tu-
lee kysya riippumattomalta veroasiantuntijalta neuvoja omista olosuhteistaan johtuvista veroseuraamuksista, joita Osakean-
tiin osallistumisesta saattaa aiheutua, mukaan lukien ulkomaisen verolainsdadannén ja kaksinkertaisen verotuksen valtta-
miseksi tehtyjen verosopimusten soveltuvuudesta ja vaikutuksesta.

Luonnolliset henkil6t
Paaomatulojen verotus

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden padomatulot, kuten listatuista yhtidista saadut korkotulot, osin-
got ja luovutusvoitot, verotetaan pddomatulona. Pddomatulojen verokanta on 30 %.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentdmalld myyntituotosta mahdolliset myyntikulut ja hankintameno. Hankintameno
listatuille osakkeille lasketaan tavallisesti keskihankintahintamenetelméalla. Tama tarkoittaa sitd, ettd kaikkien myytavan osak-
keen kanssa samaan osakesarjaan ja -lajiin kuuluvien osakkeiden hinta lasketaan yhteen ja jaetaan hankintamenoksi ottaen
huomioon omistuksen muutokset. Vaihtoehtoisesti voidaan kayttda niin kutsuttua standardimenetelmad, jossa hankintame-
noksi katsotaan 20 % myyntituotosta vahennettynd myyntikuluilla.

Luovutustappiot listatuista osakkeista ovat kokonaisuudessaan véahennyskelpoisia samana verovuonna myytyjen osakkeiden
ja muiden osakkeiden tapaan verotettavien listattujen arvopapereiden veronalaista luovutusvoittoa vastaan (ei kuitenkaan sel-
laisten sijoitusrahastojen osuuksista saatuja tuottoja vastaan, jotka koostuvat ainoastaan ruotsalaisista saatavista, ruotsiksi
réntefonder). Enintdéan 70 % osakkeiden luovutustappioista, joita ei saada katettua tall4 tavalla, voidaan vahentdd muista
padomatuloista.

Mikali padomatulolajissa on nettotappio, verovéhennys sallitaan tyd- ja elinkeinotoiminnan tuloveroa vastaan, kuin myds
kansallista ja kunnallista kiinteistoveroa vastaan. Silta nettotappion osalta, joka ei ylitd 100.000 Ruotsin kruunua, sallitaan 30
%:n suuruinen verovéhennys ja jaljelle jadvasta tappiosta 21 %:n suuruinen verovéhennys. Nettotappiota ei voida siirtaa tu-
leville verovuosille.

Osinkojen verotus
Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden saamista osingoista pidatetddn ennakkovero. Ennakkoveron pi-
dattdd yleensa Euroclear Sweden tai hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta tilinhoitaja. Ruotsissa pidatettava ennakkovero

voi pienentyé kaksinkertaisen verotuksen valttdmiseksi tehtyjen verosopimusten perusteella.

Lisaksi ulkomaisten yhtididen maksamista osingoista pidatetdan tyypillisesti ulkomainen lahdevero. L&hdeveron verokantaa
on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti
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verovelvollisen henkilon omistamille hallintarekisterdidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen vero voidaan yleensa hyvittaa
samasta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintaoikeuksien allokaatio, kayttaminen ja luovuttaminen

Merkintdoikeuksien allokaatiosta tai k&yttdmisestd ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivét halua kéyt-
tad merkintéoikeuksiaan vaan myyda ne, saattaa aiheutua merkintoikeuksien myynnista verotettava pddomatulo. Merkinta-
oikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta. Siten koko saatavaa
myyntituottoa, vahennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Standardimenetelmé&d ei voida téssé tapauksessa soveltaa. Osakkei-
den alkuperdinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintaoikeuksien osalta (joita
ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintdoikeuksista maksettu hinta muodostaa hankintamenon.
Merkintdoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa. Standardimenetelméaa voidaan
soveltaa listattujen merkintdoikeuksien myynnin yhteydessa. Merkintéoikeus, jota ei kdyteta tai myyda ja joka siten raukeaa,
katsotaan luovutetuksi vastikkeetta.

Optio-oikeuksien saaminen, kayttdminen ja luovuttaminen

Optio-oikeuksien saaminen uusien osakkeiden merkinnén yhteydessé ei aiheuta veroseuraamuksia henkil6lle, joka on optio-
oikeuksia antavan yhtién osakkeenomistaja. Myosk&an optio-oikeuksien kayttamisesta osakkeiden merkint&én ei aiheudu ve-
roseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka myyvét optio-oikeutensa, saattaa aiheutua optio-oikeuksien myynnista verotet-
tava padomatulo. Optio-oikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta.
Siten koko saatavaa myyntituottoa, vahennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Ostettujen tai muuten hankittujen optio-oikeuk-
sien osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) optio-oikeuksista maksettu hinta muodostaa
hankintamenon.

Osakeyhtiot
Luovutusvoittojen ja osinkojen verotus

Ruotsalaisten osakeyhtididen (ruotsiksi aktiebolag) kaikki tulot, mukaan lukien veronalaiset luovutusvoitot ja osingot, vero-
tetaan liiketoiminnan tuloina 22 %:n verokannalla. Luovutusvoitot ja -tappiot lasketaan samalla tavalla kuin edelld on kuvattu
luonnollisia henkildité kasittelevassa kohdassa.

Osakkeista aiheutuneet vdhennyskelpoiset luovutustappiot voidaan vahentda vain osakkeista ja muista osakkeiden tapaan ve-
rotettavista arvopapereista syntyneisté veronalaisista luovutusvoitoista. Jos luovutustappion karsinyt osakeyhtio ei voi vahen-
t&4 sité itse, luovutustappio voi olla vahennettavissa muiden samaan konserniin kuuluvien yhtididen vastaavista luovutusvoi-
toista, mikali konserniavustusten (ruotsiksi: koncernbidrag) antamista koskevat edellytykset tayttyvét ja molemmat yhtiot
pyytavat tatd saman verovuoden veroilmoituksessa. Osakkeista aiheutunut luovutustappio, jota ei saada hyddynnettyd samana
tilikautena kun se syntyi, voidaan siirtda eteenpdin (tappion kérsineen osakeyhtion toimesta) ja vahentda osakkeista ja muista
osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneista veronalaisista luovutusvoitoista myohempind tilikausina ilman
ajallisia rajoituksia. Erityisi& verosaddoksia voidaan soveltaa tiettyihin yhtio- tai yhteiséryhmiin, kuten sijoitusrahastoihin ja
sijoitusyhtiéihin.

Liséksi ulkomaisten yhtididen maksamista osingoista pidatetaan tyypillisesti ulkomainen lahdevero. Lahdeveron verokantaa
on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti vero-
velvollisen henkilén omistamille hallintarekisterdidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen vero voidaan yleensa hyvittaa sa-
masta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintaoikeuksien allokaatio, kayttdminen ja luovuttaminen

Merkintaoikeuksien allokaatiosta tai k&yttdmisesta ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivét halua kayt-
tad merkintdoikeuksiaan vaan myyda ne, saattaa aiheutua merkintdoikeuksien myynnista verotettava luovutusvoitto. Merkin-
taoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta. Siten koko saatavaa
myyntituottoa, vahennettyna myyntikuluilla, verotetaan. Standardimenetelmaé ei voida t&ssa tapauksessa soveltaa. Osakkei-
den alkuperdinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintdoikeuksien osalta (joita
ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintdoikeuksista maksettu hinta muodostaa hankintamenon.
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Merkintdoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa. Standardimenetelméaa voidaan
soveltaa listattujen merkintdoikeuksien myynnin yhteydessa. Merkintéoikeus, jota ei kdyteta tai myyda ja joka siten raukeaa,
katsotaan luovutetuksi vastikkeetta.

Optio-oikeuksien saaminen, kayttaminen ja luovuttaminen

Optio-oikeuksien saaminen uusien osakkeiden merkinnén yhteydessa ei aiheuta veroseuraamuksia henkil6lle, joka on optio-
oikeuksia antavan yhtion osakkeenomistaja. Mydskaén optio-oikeuksien kéyttamisesté osakkeiden merkintdén ei aiheudu ve-
roseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka myyvét optio-oikeutensa, saattaa aiheutua optio-oikeuksien myynnista verotet-
tava pddomatulo. Optio-oikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta.
Siten koko saatavaa myyntituottoa, vahennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Ostettujen tai muuten hankittujen optio-oikeuk-
sien osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) optio-oikeuksista maksettu hinta muodostaa
hankintamenon.

Ruotsissa rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat
Luovutusvoittojen verotus

Osakkeenomistajat, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi ja jotka eivét harjoita liiketoimintaa Ruotsissa sijaitsevasta
kiinte&sta toimipaikasta, eivat yleensd ole verovelvollisia Ruotsissa osakkeiden tai merkintéoikeuksien luovutuksesta synty-
neista luovutusvoitoista. Tallaiset osakkeenomistajat saattavat kuitenkin olla verovelvollisia kotipaikkavaltiossaan. Erityis-
s&anndn mukaan luonnolliset henkildt, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi, ovat kuitenkin Ruotsissa verovelvol-
lisia osakkeiden myynnisté syntyneisté luovutusvoitoista, jos heilld on ollut kotipaikka tai he ovat pysyvasti asuneet Ruotsissa
mind tahansa aikana sind kalenterivuonna, jona myynti tapahtui, tai kymmenena sitd edeltdvané kalenterivuotena. Taman
s&annon soveltuvuutta rajoittavat kuitenkin monissa tapauksissa kaksinkertaisen verotuksen valttdmiseksi solmitut verosopi-
mukset.

Verotus Suomessa

Alla esitetty yhteenveto perustuu tdman Esitteen paivamaarana Suomessa voimassa olevaan verolainsaadantéon. Muutokset
verolainsdadéanndssa saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti. Alla esitetty yhteenveto ei ole tyhjentavéa eika siind
ole huomioitu eikd selvitetd muiden maiden kuin Suomen verolainsdadantoa. Alla esitettavda kuvaus soveltuu Suomessa ylei-
sesti ja rajoitetusti verovelvollisiin luonnollisiin henkilgihin sekd osakeyhtigihin, ja siing kdsitellddn osakkeille jaettavaan
osinkoon sekd merkintaoikeuksien, osakkeiden ja optio-oikeuksien myynnistd saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa Suo-
men kansallista verolainsddddntsd. Sijoittamista harkitsevien tulisi kdéntya veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoa
Osakkeiden tai Optio-oikeuksien hankintaa, omistamista ja luovuttamista koskevista veroseuraamuksista. Seuraavassa ei ké-
sitella sellaisia Merkintéoikeuksien, Osakkeiden tai Optio-oikeuksien omistajien tai haltijoiden erityisid veroseuraamuksia,
jotka liittyvat muun muassa erilaisiin yhtiéiden uudelleenjarjestelyihin, ulkomaisiin valiyhteisdihin, liiketoimintaa harjoitta-
mattomiin yhteisdihin, tuloverovapaisiin yhteisdihin taikka avoimiin yhtiéihin tai kommandiittiyhtiihin. Seuraavassa ei
myd6skaan kasitella Suomen perintd- tai lahjaveroseuraamuksia.

Yleista

Suomessa Yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti vero-
velvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain suoma-
laisista lahteistd saadusta tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta Kiintedsti toimipaikasta saamaa
tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset saattavat kuitenkin rajoittaa Suomen verolainsaddanndn soveltamista seké rajoi-
tetusti verovelvollisen suomalaisesta ldhteestd saaman tulon verottamista Suomessa.

Yleensa luonnollisen henkildon katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen, jos han jatkuvasti oleskelee Suomessa
yli kuuden kuukauden ajan tai hanelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista
pidetdén kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden péattymisestd, jonka
aikana hédn on lahtenyt maasta, jollei h&n ndytd, ettd hanelld ei ole kyseisend verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen.
Ansiotulojen, mukaan lukien palkan, verotus on progressiivista.
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Padomatuloverokanta on talla hetkella 30 prosenttia. Lisdksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon
padomatulon maara ylittaa kalenterivuonna 30.000 euron rajan, padomatuloverokanta on 34 prosenttia 30.000 euroa ylittavalti
osalta.

Suomen lakien nojalla perustettuja yhtiditd pidetddn Suomessa yleisesti verovelvollisina ja siten Suomessa yhteiséverovel-
vollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Liséksi rajoitetusti verovelvolliset ovat Suomessa yhteisoverovelvollisia Suomessa
sijaitsevien Kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteisoverokanta on tall4 hetkelld 20 prosenttia.

Osinkoverotus
Yleista

Osinkotulon verokohtelu riippuu siitd, onko osinkoa jakava yhti6 julkisesti noteerattu yhti6 vai ei. Julkisesti noteeratulla yh-
tiolla (“Listattu yhtid™) tarkoitetaan yhtiotd, jonka osakkeet ovat kaupankéynnin kohteena

o kaupankéynnistd rahoitusvalineilld annetussa laissa (748/2012, muutoksin) tarkoitetulla saannellylla markkinalla;

o muulla sdannellyll4 ja viranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla Euroopan talousalueen ulkopuolella; tai

o kaupankaynnista rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessé kaupankayntijarjestelmassa edel-
Iyttéen, ettd osake on otettu kaupankdynnin kohteeksi yhtion hakemuksesta tai sen suostumuksella.

First North on edelld tarkoitettu monenkeskinen kaupankéyntipaikka, minka vuoksi Yhtion maksaman osinkotulon verotuk-
seen sovelletaan s&&nndksid, jotka koskevat osingonjakoa julkisesti noteeratusta yhtiosta.

Suomalaisen julkisesti noteeratun yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta (SVOP-rahasto) jaettuja varoja késitel-
184n verotuksessa osinkotuloina.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t

Listatusta yhtiosta yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon saamista osingoista 85 prosenttia on padomatuloa ja 15
prosenttia verovapaata tuloa.

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Listatusta yhtiosta saamista osin-
goista 85 prosenttia on veronalaista elinkeinotuloa, jota verotetaan ositain ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan
ja osittain paaomatulona, ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Listatun yhtion yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkilGille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpidatys. Tall&
hetkelld ennakonpidatyksen méaré on 25,5 prosenttia. Osinkoa jakavan yhtion tekemé ennakonpidétys hyvitetdén osakkeen-
omistajan saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Suomalaiset osakeyhtitt

Listatun yhtion jakaman osingon verotus riippuu muun muassa siitd, onko osinkoa saava suomalainen yhtié Listattu yhtio vai
ei. Osingot, joita Listattu yhti6 saa toiselta Listatulta yhti6lta, ovat yleensé verovapaita. Jos osakkeet ovat kuitenkin osakkeen-
omistajan sijoitusomaisuutta, osingosta 75 prosenttia on verotettavaa tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa. Sijoitusomai-
suutta voi olla vain pankki-, vakuutus- ja eldkelaitoksilla.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhtid (eli yksityinen osakeyhtid) saa Listatulta yhti6ltd, ovat kokonaan verotettavaa
tuloa. Jos yksityinen osakeyhtit kuitenkin omistaa osinkoa jakavan Listatun yhtion osakepddomasta véhintdén 10 prosenttia,
kyseisten osakkeiden perusteella saatu osinko on verovapaata, jos osakkeet eivét ole osakkeenomistajan sijoitusomaisuutta.
Rajoitetusti verovelvolliset

Paasaantoisesti suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritdan ldhdevero. Osinkoa
jakava yhtio pidattdad lahdeveron osingon maksamisen yhteydessd, eikd osingosta tarvitse maksaa muita veroja Suomessa.
Léhdeveron maard on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteiso, ja 30 prosenttia kaikille muille
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rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille. Lihdeveroprosentti voidaan alentaa tai poistaa kokonaan soveltuvan verosopimuk-
sen perusteella.

Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua lihdeveroprosenttia voidaan kiyttid, jos osingonsaaja on toimittanut osin-
koa maksavalle yhticlle voimassaolevan lahdeverokortin tai osingonsaajan kansallisuutta ja henkilollisyytta koskevat vaadit-
tavat tiedot.

Jos osakkeita sdilytetaén hallintarekistersidylla tililla ja osinkoon oikeutettu henkilo asuu verosopimusvaltiossa, osingosta
peritaén soveltuvan verosopimuksen mukainen lahdevero; veroprosentin on kuitenkin aina oltava vahintééan 15 prosenttia (jos
verosopimuksen mukainen ldhdevero on alhaisempi kuin 15 prosenttia, liikaa perittya ldhdeveroa voidaan hakea palautetta-
vaksi esittamalld vaadittavat tiedot osingon saajan kansalaisuudesta ja henkilollisyydestd). Tama merkitsee sit4, etta hallinta-
rekisteroidylla arvo-osuustililld siilytetyille osakkeille maksettavista osingoista peritidin soveltuvan verosopimuksen mukai-
nen tai 15 prosentin lihdevero ilman perusteellista selvitysta todellisesta osingonsaajasta. Téllainen menettely edellyttia kui-
tenkin, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty Suomen verohallinnon pitimaan rekisteriin ja ettd hanen kotipaik-
kansa on valtiossa, jonka kanssa Suomella on kaksinkertaisen verotuksen vilttamistd koskeva verosopimus. Liséksi edelly-
tetadn, ettd ulkomaisella omaisuudenhoitajalla on suomalaisen tilinhoitajan kanssa sopimus osakkeiden sailyttamisesta.
Téllaisessa sopimuksessa ulkomaisen omaisuudenhoitajan on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osingonsaajan asuin-
valtio tilinhoitajalle ja antamaan tarvittaessa lisitietoja veroviranomaisille. Mikéli mainitut kriteerit eivat tayty, hallintarekis-
teroidyille osakkeille maksettavista osingoista peritaan rajoitetusti verovelvolliselta yhteisolta 20 prosentin ldhdevero, ja kai-
kilta muilta rajoitetusti verovelvollisilta peritiaan 30 prosentin lahdevero, ellei soveltuvassa verosopimuksessa toisin maarata.
Osingoista, jotka maksetaan Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmassa sailytetyille Osakkeille, saatetaan joutua perimaén
taysi lahdevero riippuen verosopimuksen mukaisen veroprosentin kayttamisen edellyttimien tietojen saatavuudesta. Vaihto-
ehtoisesti ETA-alueeseen kuuluvassa valtiossa asuvan rajoitetusti verovelvollisen verotukseen voidaan soveltaa verotusme-
nettelylain (1558/1995, muutoksineen) saannoksia.

Suomen verolainsaannon mukaan lahdeveroa ei perita osingoista, jotka maksetaan EU:n jasenvaltiossa sijaitsevalle ja koti-
valtiossaan tuloveronalaiselle emo-tytaryhtiodirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklan mukaisille ulkomaisille yhteisoille, jotka
vilittomasti omistavat vahintaan 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion paaomasta.

Tietyille ETA-alueella sijaitseville ulkomaisille yhteisoille maksetut osingot ovat joko taysin verovapaita tai niihin sovelletaan
alennettua ldhdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yh-
teisolle. Soveltuva verosopimus voi kuitenkin velvoittaa soveltamaan tétikin alempaa lihdeveroprosenttia. Muista rajoitetusti
verovelvollisille yhteisoille maksetuista osingoista pidatetdin taysi lahdevero, ellei sovellettavassa verosopimuksessa toisin
maarata.

Luovutusvoitot
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Omistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien merkintdoikeuksien ja osakkeiden myynnista syntynyt luovutusvoitto vero-
tetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon paaomatulona tai vastaavasti syntynyt luovutustappio on
vahennyskelpoinen luovutusvoitoista. Optio-oikeuksien osalta verokohtelu vaihtelee sen mukaan, ovatko optio-oikeudet kau-
pankaynnin kohteena sédénnellylld markkinalla vai eivét. Kaikkien omistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien optio-oi-
keuksien myynnista syntynyt luovutusvoitto verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon paaomatu-
lona. Sen sijaan optio-oikeuden raukeaminen tai siitd aiheutunut luovutustappio on vihennyskelpoinen luovutusvoitoista ai-
noastaan sellaisten optio-oikeuksien osalta, jotka ovat kaupankaynnin kohteena saénnellylla markkinalla. Koska First North
ei ole sdannelty markkina, Optio-oikeuksien raukeaminen tai luovutustappio ei ole vahennyskelpoinen luovutusvoitoista.

Luovutusvoittoja verotetaan talla hetkelld pddomatulona. Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien merkinté-
oikeuksien, osakkeiden tai sdéannellylla markkinalla kaupankaynnin kohteena olevien optio-oikeuksien myynnisté aiheutuvat
luovutustappiot vuonna 2016 ja sen jalkeen voidaan véhentda ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn luovutus-
voitoista ja toissijaisesti muusta pddomatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutustappiota ei
oteta huomioon padomatulojen alijddmai laskettaessa kyseiselle verovuodelle eika sitd voida siten vahentad alijaddmahyvityk-
sen piiriin kuuluvan veron maérasta. Myyjén elinkeinotoimintaan (elinkeinotulol&hteeseen) kuuluvien merkintdoikeuksien tai
osakkeiden myyntivoitto katsotaan myyjan elinkeinotuloksi, joka jaetaan Suomen tuloverolain mukaisesti verotettavaksi
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progressiivisen veroasteikon mukaan sekd padomatulona. Myyjan elinkeinotoimintaan kuuluvista merkintéoikeuksista tai
osakkeista aiheutuvien tappioiden vahennyskelpoisuus médraytyy jiljempénid kohdassa ”Suomalaiset osakeyhtiot” kuvatun
mukaisesti.

Edell4 esitetystd huolimatta elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnisté aiheutuvat luovutusvoitot ovat vero-
vapaita, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon kaiken verovuonna myyman omaisuuden yhteenlasketut luovutus-
hinnat ovat enintd&n 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen vero-
lainsdadannon nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappiot eivét ole verotuksessa véhennyskelpoisia, jos verovuonna
myydyn omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta
omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsidadannon nojalla verovapaata).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalla myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myyntiin liittyvat kulut.
Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden todellisen hankintamenon véahen-
tdmisen sijaan kayttdd niin sanottua hankintameno-olettamaa, joka on 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet ovat
olleet hédnen omistuksessaan vahintddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Jos todellisen hankintamenon sijaan
kaytetdan hankintameno-olettamaa, sen katsotaan sisaltavan kaikki myyntikulut eika niit4 voida véhentaa erikseen luovutus-
hinnasta.

Kun osakkeenomistaja myy Osakeannissa merkityt Antiosakkeet, Antiosakkeiden hankinta-ajankohdaksi katsotaan niiden
osakkeiden hankinta-ajankohta, jotka oikeuttavat osakkeenomistajan saamaan Merkintdoikeuksia. Aikaisemmin hankittujen
Osakkeiden hankintahinta ja Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden hankintahinta lasketaan yhteen ja jaetaan aikaisemmin
hankittujen Osakkeiden ja merkittyjen Antiosakkeiden kesken tasan. Kun osakkeenomistaja myy Osakeannin yhteydessa saa-
dut Merkintdoikeudet kayttamatté niitd Antiosakkeiden merkitsemiseen Osakeannissa, Merkintdoikeuksien todellisen hankin-
tahinnan katsotaan olevan nolla ja osakkeenomistajan verotuksessa Merkintaoikeuksien hankinta-ajankohdaksi katsotaan nii-
den osakkeiden hankinta-ajankohta, joiden perusteella osakkeenomistaja sai Merkintdoikeudet. Talldin kaytetdan 20 prosentin
tai, jos Osakkeet, joiden perusteella Merkintoikeudet saatiin, on omistettu kymmenen vuotta tai kauemmin, 40 prosentin
hankintameno-olettamaa laskettaessa Merkintdoikeuksien myynnista syntynytta luovutusvoiton maaraa. Jos Merkintéoikeuk-
sien myyja on kuitenkin ostanut Merkintdoikeudet, niiden myyja voi valita, kaytetd&dnkd hankintameno-olettamaa vai todel-
lista hankintahintaa (eli Merkint&oikeuksien hankintahintaa lisattyna myynnisté aiheutuneilla kuluilla).

Jos ostettujen Merkintdoikeuksien perusteella merkitddn Antiosakkeita, katsotaan Antiosakkeet hankituiksi Merkintéoikeuk-
sien hankintahetkelld. Sama paivamaara méaarittdd myos hankintameno-olettaman maaran. Mikali myyja haluaa kayttaa to-
dellista hankintamenoa, luovutusvoitto tai -tappio lasketaan véhentamalla myyntihinnasta sek& Merkint4oikeuksien ettd An-
tiosakkeiden hankintahinta (ja myynnisté aiheutuneet kulut).

Suomalaiset osakeyhtitt

Seuraava koskee vain suomalaisia osakeyhtigitd, joita verotetaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain nojalla. Merkin-
tdoikeuksien tai osakkeiden luovutuksesta saatu luovutusvoitto on padsaantoisesti osakeyhtion veronalaista tuloa, jota vero-
tetaan 20 prosentin verokannalla.

Osakkeet voivat olla osakeyhtion kayttbomaisuutta, vaihto-omaisuutta, sijoitusomaisuutta tai rahoitusomaisuutta. Osakkeiden
luovutusten ja arvonalentumisten verokohtelu riippuvat siitd, millaiseksi omaisuuslajiksi ne katsotaan. Osakkeet voidaan kat-
soa myo6s osakeyhtion muun toiminnan tulonldhteen omaisuudeksi. Luovutusvoittoihin, jotka ovat syntyneet muun toiminnan
tulonléhteeseen kuuluvan omaisuuden myynnistd, sovelletaan Suomen tuloverolain saannoksia.

Merkintdoikeuksien ja osakkeiden luovutushinta katsotaan yleensa suomalaisen yhtion liiketoiminnan tuloksi. Vastaavasti
merkintdoikeuksien ja osakkeiden hankintameno on vahennyskelpoinen meno kyseisen yhtion verotuksessa merkintdoikeuk-
sien ja osakkeiden luovutuksen yhteydessa. Kuitenkin tiettyjen tiukasti maériteltyjen edellytysten tiyttyessa suomalaisen osa-
keyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat verovapaita. Padasiallinen edellytys luovutuksen verovapauden soveltami-
selle on, ettd myyja on omistanut suoraan ja yhtédjaksoisesti vihintdaan vuoden ajan, joka on péattynyt enintaén vuotta ennen
luovutusta, véhintaan 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion osakepdaomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat nain
omistettuihin osakkeisiin.

Verovahennyskelpoiset luovutustappiot, jotka syntyvat luovuttavan yhtion kayttdomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovu-
tuksesta (muiden kuin verovapaasti luovutettavien), voidaan véhentdd vain kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta

108



syntyneistéd luovutusvoitoista samana verovuonna ja seuraavien viiden vuoden ajan. Luovutustappiot, jotka aiheutuvat kayt-
tdomaisuuteen kuulumattomien merkintéoikeuksien ja osakkeiden, ovat vahennyskelpoisia verotettavasta tulosta samana ve-
rovuonna ja seuraavina kymmenena vuotena tappiontasausta koskevien yleisten saant6jen mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvollisilta ei tavallisesti peritd Listatun yhtion merkintaoikeuksien tai osakkeiden luovutuksesta
syntyneesta luovutusvoitosta kannettavaa suomalaista veroa, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan Suo-
messa tuloverolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka ja jos osakkeet katsotaan kyseisen kiin-
tedn toimipaikan omaisuudeksi.

Varainsiirtovero
Uusien osakkeiden tai muiden arvopapereiden liikkeeseenlaskun yhteydessa ei makseta varainsiirtoveroa.

Suomessa ei peritd varainsiirtoveroa First Northissa kaupankaynnin kohteeksi otettujen markintdoikeuksien tai osakkeiden
siirrosta tai luovutuksesta, jos siirto tapahtuu kiinte&a rahavastiketta vastaan. Vapautus varainsiirtoverosta edellyttaa sita, etta
sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksin) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu kysei-
sessa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja on valittdjand tai osapuolena luovutuksessa tai ettd luovutuksensaaja on
hyviksytty kaupankayntiosapuoleksi silla markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Lisaksi jos vélittaja tai kaupan toinen osapuoli
ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suo-
messa oleva sivuliike tai konttori, vapautus varainsiirtoverosta edellyttad sitd, ettd luovutuksensaaja antaa luovutuksesta va-
rainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettd valittdja antaa luo-
vutuksesta verohallinnolle verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995, muutoksin) mukaisen vuosi-ilmoituksen.

Vapautus varainsiirtoverosta ei koske tiettyja erikseen maadritettyja luovutuksia, kuten pdédomasijoituksia tai varojen jakami-
seen liittyvid luovutuksia. Vapautus ei koske mydskaan luovutuksia, jotka suoritetaan osakeyhtiélain mukaisen vahemmisto-
osakkeiden lunastusvelvollisuuden tayttdmiseksi. Katso ”Osakkeenomistajien oikeudet — Lunastusoikeudet”. Mikéli markin-
taoikeuksien tai osakkeiden luovutus tai myynti ei tayti edella esitettyja verovapaalle siirrolle asetettuja vaatimuksia, ostajan
on maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen eika
ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjan perittava
vero ostajalta. Mikali vilittdjana on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen periméaan varainsiirtoveron ostajalta ja tilittimaan
sen valtiolle. Mikali kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolai-
toksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalainen sivuliike tai -konttori, ei osakeluovutuksesta perita varainsiirtoveroa. Varain-
siirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron maara on vahemman kuin 10 euroa.
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Kolmansien antamat tiedot, asiantuntijalausunnot
Tahan Esitteen liittyvat asiantuntijalausunnot

Kohdassa “Esitteeseen viittaamalla sisallytetty aineisto” olevien tilintarkastuskertomusten (tilikausia 2017 ja 2016 koskevat
tilintarkastuskertomukset on sisallytetty viittaamalla) ja Esitteeseen sisaltyvan Yhtion tilintarkastaja PricewaterhouseCoopers
Oy:n komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen XXV kohdan 13.2 mukaisesti antaman riippumattoman tilintarkastajan
varmennusraportin tulosennusteesta lisaksi tassé Esitteessa ei ole muita asiantuntijoiden laatimia lausuntoja.

Kolmansilta osapuolilta saadut tiedot

Tama Esite ei sisélla tietoja, joita kolmannet osapuolet olisivat tuottaneet tdmén Esitteen laatimista varten.
Nahtavilla olevat asiakirjat

Seuraavien asiakirjojen jaljenndksiin voi tutustua tdmén Esitteen voimassaoloaikana arkisin toimistoaikaan Savosolarin re-
kisterdidyssa toimipaikassa osoitteessa Insingérinkatu 7, 50150 Mikkeli.

— Savosolarin yhtidjarjestys, sellaisena kuin se on voimassa tdmén Esitteen paivamaarané;

— Savosolarin tilintarkastettu tilinp&atds 31.12.2017 paattyneelté tilikaudelta;

— Savosolarin tilintarkastettu oikaistu tilinpaatds 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta;

— Tilintarkastuskertomus Savosolarin tilinpaatoksestd 31.12.2017 paattyneeltd tilikaudelta ja oikaistusta tilinpa&tok-
sestd 31.12.2016 péaattyneelt tilikaudelta;

—  Esite;

— Finanssivalvonnan paatokset tata Esitettd koskien; ja

— Riippumattoman tilintarkastajan varmennusraportti Esitteeseen siséltyvésta tulosennusteesta.

Esitteeseen viittaamalla sisallytetty aineisto

Yhtion tilinpaatos ja tilintarkastusketomus 31.12.2017 péattyneelt tilikaudelta ja Yhtion oikaistu tilinpaatds ja tilintarkastus-
kertomus 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta on sisallytetty tahén Esitteeseen viittaamalla. Viittaamalla sisallytetyt suomen-
kieliset asiakirjat ja englanninkielinen kdannos tasta Esitteestd sekéd englanninkieliset kddnnokset Esitteeseen viittaamalla si-
séllytetystd aineistosta ovat saatavana Yhtion verkkosivuilta osoitteesta http://www.savosolar.com/rights-issue painetussa
muodossa suomenkielisind Yhtién toimipaikasta osoitteesta Insinddrinkatu 7, 50150 Mikkeli.
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Sanasto
Absorberi

Aurinkoldmpdabsorberi on laite, joka sitoo auringon séteilyn. Absorberin sisélld virtaa lammaonsiirtoneste, jolla auringon
energia siirretdén pois absorberista lAmponé.

Argon

Argon (kemiallinen merkki Ar) on jarjestysluvultaan 18. alkuaine ja kuuluu jalokaasuihin.
Aurinkokenno / PVT / Photovoltaic thermal

Laite, jolla auringon sateily muunnetaan sahkdenergiaksi valosédhkdisen ilmién avulla.
Aurinkolampojaahdytys

Tekninen ratkaisu, jolla voidaan hyddyntdd aurinkoenergiaa jaahdyttdmiseen. L&mmoll& regeneroidaan absorptioreaktiolla
jadhdyttavaa materiaalia tai sitten kéytetadn hyddyksi faasimuutosta, kuten lampdputkissa.

Euroopan Aurinkolampoyhdistys
”ESTIF”, European Solar Thermal Industry Federation.
ISO 9000 —standardi

ISO 9000 on kansainvélinen standardisarja organisaatioiden toiminnan johtamista varten laadunhallinnan ja laadunvarmis-
tuksen kannalta.

Kerdin
Aurinkolampdékerdin on laite, joka muuntaa auringon séteilyn kayttokelpoiseksi lammaoksi.
Solar Keymark

Solar Keymark on vapaaehtoinen kolmannen osapuolen sertifiointimerkki aurinkolampétuotteille. Solar Keymark on Euroo-
pan Aurinkolampdyhdistyksen ja CEN:in (European Committee for Standardisation) kehittama sertifionti.

Suoravirtausabsorberi

Suoravirtausabsorberi on absorberi, joka on tehty MPE (Multi-Port Extrusion) —profiileista, jossa lampd siirtyy suoraan ke-
raimen ldmmaonsiirtonesteeseen. Tam4 tarkoittaa, ettd etdisyys joka lammaon on kuljettava on paljon lyhempi, miké parantaa
lammaonsiirtomekanismia ja lisaé keréimen tehokkuutta.

Termoplastinen

Termoplastinen tarkoittaa sidosainetta, jota voi muovata uuteen muotoon l&mmaon ja paineen avulla.

Tyhjiopinnoitus

3-kerroksinen pinnoite, joka laitetaan absorberien paalle.
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Valssaussidosabsorberi (Roll-bond)

Valssaussidosabsorberia valmistettaessa kdytetdan prossessia, jossa nestekanavarakuvio painetaan erikoispainovarilla alumii-

nilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavuttaa optimoitu lammaonsiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien lapi. Taméan teknolo-
gian on kehittanyt CGA Technologies S.p.A.
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LITE A
Savosolar Oyj:n yhtidjarjestys
1 § Toiminimi ja kotipaikka
Yhtion toiminimi on Savosolar Oyj, ruotsiksi Savosolar Abp ja englanniksi Savosolar Plc. Yhtion kotipaikka on Mikkeli.
2 § Toimiala
Yhtion toimialana on aurinkoenergiaa hyddyntavien energiajérjestelmien suunnittelu, valmistus ja myynti sek& alaan liittyva
tutkimus-, tuotekehitys- ja konsultointitoiminta. Yhtié voi myds omistaa Kiinteist6jé, asunto-osakkeita, sijoitusosakkeita ja
muita arvopapereita, tehdé osakesijoituksia yrityksiin seké harjoittaa omistamiensa kiinteistdjen ja asunto-osakkeiden vuok-
rausta.
Yhti6 voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytér- tai osakkuusyhticidensa valityksella.
3 8 Osakkeet ja arvo-osuusjarjestelmé
Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmaan.

4 § Hallitus ja toimitusjohtaja

Yhti6lla on hallitus, johon kuuluu vahintdédn kolme (3) ja enintdén seitsemén (7) varsinaista jasenta. Hallituksen jésenten
toimikausi pasttyy ensimmaisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paéttyessa.

Yhtiolla on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.
5 § Yhtion edustaminen

Yhtioté edustavat paitsi hallitus, myos hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin ja kaksi hallituksen jasenta
yhdessé. Lisaksi hallitus voi antaa nimetylle henkil6lle prokuran tai oikeuden yhtion edustamiseen.

6 8§ Tilintarkastajat

Yhtiosséa on yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Mikali tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakamarin
tai kauppakamarin hyvéaksyma tilintarkastusyhteiso, ei varatilintarkastajaa tarvitse valita. Tilintarkastajien toimikausi paattyy
vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattyessa.

7 8§ Yhtiokokouksen kokouskutsu, ilmoittautumisaika ja pitopaikka

Kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille julkaisemalla kutsu yhtion internet-sivuilla tai muutoin todistet-
tavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistdan kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, mutta kuitenkin vahintaan
yhdeksén (9) pdivaa ennen osakeyhticlaissa tarkoitettua yhtiokokouksen tasmaytyspaivas.

Jos hallitus niin paattiaa, osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtiokokoukseen ilmoittauduttava yhticlle. Osakkeen-
omistajan on ilmoittauduttava viimeistaan kokouskutsussa mainittuna paivéng, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10)
piivad ennen yhtiokokousta.

Yhtiokokous voidaan pitdd yhtion kotipaikan lisaksi Helsingin kaupungissa Suomessa tai Tukholman kaupungissa Ruotsissa.

8 § Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous on pidettava vuosittain hallituksen méarddmand paivana kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikauden
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paattymisesta.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa on:

esitettava

1. tilinp&atos ja tarvittaessa toimintakertomus;

2. tilintarkastuskertomus;

paatettava

3. tilinp&atoksen vahvistamisesta;

4. taseen osoittaman voiton kayttdmisest4;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen j&senten ja tilintarkastajan palkkioista;
7. hallituksen jasenten lukumé&érasta;

valittava

8. hallituksen jé&senet;

9. tilintarkastaja ja varatilintarkastaja.
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. 1(1)

pwec

Riippumattoman tilintarkastqjan varmennusraportti esitieeseen
sisdltyvaisti tulosennusteesta

Savosolar Oyj:n hallitukselle

Annamme komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen XXV kohdassa 13.2 tarkoitetun lausuntomme Savo-
solar Oyj:n [14.6].2018 piiviityn esitteen kohtaan "Tulosennuste” sisiltyvasta tulosennusteesta. Esitteeseen sisil-
tyy Savosolar Oyj:n johdon kokoama tulosennuste, jonka mukaan yhtién arvioi, ettii koko vuoden liiketulos
(EBIT) tulee olemaan parempi kuin vuonna 2017, jolloin liiketulos oli -4,9 miljoonaa euroa perustuen tiettyihin
esitteessd kuvattuihin arvioihin ja oletuksiin.

Hallituksen vastuu

Hallitus vastaa tulosennusteen kokoamisesta sekii niiden keskeisten oletusten méarnittelemisesti, joihin tulosen-
nuste perustuu komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 mukaisesti.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Tilintarkastajan tulee antaa lausuntonsa siiti, ettii tulosennuste on asianmukaisesti koottu esitettyjen tietojen
perusteella, ja ettit tulosennusteen kokoamisessa on noudatettu litkkeeseenlaskijan tilinpaitioksen laatimisperi-
aatteita.

Olemme suorittaneet tyomme KHT-yhdistyksen ohjeen " Tulosennuste ja -arvio — ohje tilintarkastajalle” mukai-
sesti. Emme ole suorittaneet esitteeseen sisdltyviin tulosennusteen tai sen kokoamisen yhteydessa kiytettyjen
tietojen ja oletusten tilintarkastusta tai yleisluonteista tarkastusta.

Olemme suunnitelleet ja suorittaneet tydmme siten, ettii olemme saaneet tarpeellisen miiiriin tarkoitukseen so-
veltuvaa evidenssiii snadaksemme kohtuullisen varmuuden siiti, ettd tulosennuste on asianmukaisesti koottu
esitettyjen tietojen perusteella ja ettii kokoamisessa on noudatettu Savosolar Oyj:n tilinpdatdksen laatimisperiaat-
teita,

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etta kisityksemme mukaan tulosennuste on asianmukaisesti koottu esitettyjen tieto-
jen perusteella, ja ettd tulosennusteen kokoamisessa on noudatettu liikkeeseenlaskijan tilinpaatoksen laatimispe-
riaatteita.

Varaumat ja raportin luovuttamista koskeva rajoitus

Tulevaisuuden toteuma saattaa poiketa tulosennusteesta, koska tulevaisuutta koskevat oletukset eiviit useinkaan
toteudu odotetulla tavalla, ja poikkeamat saattavat olla olennaisia.

Tama raportti on laadittu ainoastaan liitettiviiksi komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 mukaiseen esittee-
seen.

Helsingissi 14.6.2018

fhouseCoopers Oy, tilintark hteiss, PL 1015 (Itdmerentori 2), ooior HELSINK!

Puh. 020 787 7000, Faksi 09 641 367, wwv:pwtﬁ
Kotipaikka Helsinki, Y- 0486406-8




Yhtio
Savosolar Oyj
Insinddrinkatu 7
50150 Mikkeli
Suomi
Puh: +358 (0) 1 027 108 10

Taloudellinen neuvonantaja
Augment Partners AB
Birger Jarlsgatan 2
114 34 Tukholma
Ruotsi
Puh: +46 (0)8 505 65 172

Pagjarjestaja
Invesdor Oy
Salomonkatu 17 A
00100 Helsinki
Suomi

Oikeudellinen neuvonantaja, Suomi
Smartius Oy
Lutakonaukio 1
40100 Jyvaskyla
Suomi

Yhtion tilintarkastaja
PricewaterhouseCoopers Oy
PL 1015, (Itamerentori 2)
00101 Helsinki
Suomi
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