El JULKISTETTAVAKSI TAI LEVITETTAVAKSI KOKONAISUUDESSAAN TAI OSITTAIN EIKA SUORAAN TAI VALILLI-

SESTI YHDYSVALLOISSA, AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA, UUDESSA-SEELANNIS-
SA, SINGAPORESSA TAI ETELA-AFRIKASSA TAlI MISSAAN MUUSSA VALTIOSSA, JOSSA LEVITTAMINEN TAI
JULKAISEMINEN OLISI LAINVASTAISTA.

Tervetuloa merkitsemaan
-osakkeita Savosola¥ Oyj:n | s emmama
'merkintaoikeusannissa. =
1 17 kesakuuta 2020 |

| ! I

[] FIGHT THE'CLIMAT'E CHAN
WITH SA,VGSGL##

MARKKINOINTIESITE — TAMA El OLE FINANSSIVALVONNAN HYVAKSYMA OSAKEANNISTA ("OSAKEANTI”) LAADIT-
TU ESITE. SJOITUSTA HARKITSEVIEN TULEE TUTUSTUA ESITTEESEEN ENNEN SIJOITUSPAATOKSEN TEKEMISTA. ESITE
ON SAATAVILLA SAVOSOLAR OYJ):N (”SAVOSOLAR” TAI "YHTIO”) VERKKOSIVUSTOLLA (HTTP://WWW.SAVOSOLAR.
COM/RIGHTS-ISSUE-2020), AUGMENT PARTNERS AB:N VERKKOSIVUSTOLLA (HTTP://OFFERS.AUGMENT.SE/) JA
AQURAT FONDKOMMISSION AB:N VERKKOSIVUSTOLLA (WWW.AQURAT.SE). PAINETTU ESITE ON SAATAVILLA YHTION
PAAKONTTORISTA OSOITTEESSA INSINOORINKATU 7, 50150 MIKKELI.



Suurten aurinkolampdjarjestelmien markkina on hyvin aktiivinen
seka kaukolammon etta teollisten prosessien lammaontuotannon
osalta. Aktiivisimmat markkinat Euroopassa ovat Saksa ja Ranska,
joista Ranskassa Yhtio on vahvistanut markkina-asemaansa, ja
Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella saavuttanut
markkinajohtajuuden, mikd on seurausta Yhtion tehokkaasta ja
laadukkaasta teknologiasta seka Yhtion paikallisuutta korostavas-
ta, asiakaslahtoisestd toimintatavasta. Saksassa Yhtion tunnet-
tuus on kasvanut huomattavasti usean vuoden markkinointityon
ja toimituksessa olevan Ettenheim projektin myéta 2019-2020
ja Yhtio on saanut jo nyt useita uusia tarjouspyynt6ja Saksassa.
Yhtiolla on parhaillaan ns. viimeisessa tarjousvaiheessa kaiken
kaikkiaan yhdeksan projektia, joista yli puolet on naissa kahdessa
maassa. Lisaksi projekteja on tarjousvaiheessa muuallakin, mika
osoittaa, ettd markkina kehittyy kasvavan ymparistotietoisuuden
johdosta positiivisesti edelleen laajasti eri maissa, kuten Kiinassa,
missa ensimmaisen projektin odotetaan tapahtuvan kuluvan vuo-

den aikana.

Saksassa arvostettu BDI (Bundesverband der Deutschen Industrie)
on tehnyt Berliinin keskushallinnolle selvityksen, jonka mukaan
puhtaalle lammitykselle asetettuihin tavoitteisiin paasemisek-
si aurinkokaukoldmmaon maaran vuonna 2030 pitdisi olla 8 TWh
vuodessa. Tama tarkoittaa laskennallisesti yli miljoonan nelio-
metrin verran uutta aurinkolampokerainkapasiteettia Saksaan
vuosittain kymmenen vuoden ajan. Vaikka ndihin lukuihin ei heti
paastadisi, Saksan kunnat, kaupungit ja kaukolampoyhtiot ovat
jo reagoineet tavoitteisiin, ja markkinatilanne on Yhtion johdon
nakemyksen mukaan pelkdstaan Saksassa parempi kuin koskaan
ennen. Samaan aikaan Ranskaan on muodostunut valtiovallan
ja projektikehittdjien systemaattisten panostusten ansiosta talla
hetkelld Euroopan aktiivisin suurien aurinkoldmpojarjestelmien

markkina, mika nakyy myds Savosolarin saamissa tilauksissa.

Savosolar on luonut itselleen vahvan brandin suurten aurinkolam-

pojarjestelmien luotettavana toimittajana, ja Yhtion jarjestelmien

kokonaismaard ylittéa jo 100.000 m?, mika osoittaa Savosolarin

kyvykkyyden toimittaa asiakkaille lisdarvoa tuottavia energiantuo-
tantojarjestelmia. Markkina on kasvamassa globaalisti entistakin
nopeammin kiihtyvan puhtaan energiantuotannon vaateen mu-
kana, ja viimeaikaiset kilpailutilanteen muutokset avaavat Yhtiolle
yhd suurempia mahdollisuuksia markkinaosuuden kasvattami-
asiakkaat ovat tyytyvaisid. Yhtid haluaa ja sen kannattaa vastata
kasvavaan markkinakysyntaan ja siksi Yhtio suunnittelee jarjesta-

vansa Osakeannin.

Pystydkseen toteuttamaan vuoden 2020 aikana menossa olevat
ja tulevat projektit seka kyetdakseen hallitsemaan projektitoimin-
nassa tyypillisia kuormitusvaihteluita tehokkaasti, Yhtio tarvitsee
lisda kayttopadomaa. Yhtio pyrkii kerdaamaan Osakeannilla noin
4,3 miljoonaa euroa. Mikali Osakeanti merkitaan tayteen, Yhtio
odottaa saavansa Osakeannista noin 3,5 miljoonan euron netto-
varat sen jalkeen, kun tuotoista on vdahennetty Yhtion maksetta-
vaksi jaavat Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensa noin
0,8 miljoonaa euroa. Osakeannin yhteydessa Yhtio antaa lisaksi
vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille
Optio-oikeuksia, jolla Yhtié voi tdman lisaksi maksimissaan kerata
noin 12,5 miljoonan euron nettovarat tulevina merkintaaikoina
(9.11-20.11.2020, 8.3-19.3.2021 ja 6.9-17.9.2021), sen jalkeen,
kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jaavat Optio-oi-
keuksilla merkittyjen osakkeiden arvioidut kulut, jotka ovat yh-
teensd noin 0,5 miljoonaa euroa. Optio-oikeuksien ehtojen mukai-

nen osakkeiden merkintdhinta on enintdaan 0.30 euroa osakkeelta.

Yhti6 tulee kayttamaan Osakeannilla ja Optio-oikeuksilla saatavat
nettovarat varmistaakseen Yhtion kayttopadoman riittavyytta ja
lisadmadn kasvavassa markkinatilanteessa Yhtion taloudellista
kapasiteettia, jotta Yhtit voi toimittaa allekirjoitetut ja tulevat tila-
ukset ja vastata nousevaan markkinakysyntaan seka teollisen pro-
sessilammon etta kaukoldmmon segmenteissa. Lisaksi Yhtio tulee
lyhentdmaan Esitteen paivamaarana jaljelld olevat padomalainat
711,9 tuhatta euroa suunnitelman mukaisesti 2020 ja 2021.




Savosolar on suomalainen julkinen osakeyhtio, joka valmistaa
kansainvalisesti palkittuja aurinkolampo6absorbereita ja aurin-
kolampokerdimia seka ndistd rakennettuja energiantuotantojar-
jestelmid. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella
Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut suuret au-
rinkolampdokeraimet ovat maailman tehokkaimpia.* Savosolar kes-
kittyy ensisijaisesti suuriin aurinkolampdkeraimiin seka teollisuus-
kokoluokan lammitysjarjestelmiin. Yhtio aloitti tuotetoimitukset
kesdkuussa 2011 pienilld aurinkolampokeraimilla- ja jarjestelmilla.
Vuodesta 2017 lahtien Yhtio on keskittynyt suuren mittaluokan
energiantuotantojarjestelmiin kaukolammitys ja teollisuuden pro-
sessildmpod -segmenteissd. Yhtion jarjestelmien kokonaismaara
ylittdéd 100.000 m?. Yhtion tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu

tyhjiopinnoitusprosessiin, jossa koko absorberirakenne pinnoite-

Yhtion missiona eli tehtdvdna on taistella ilmastonmuutosta vas-
taan kilpailukykyista aurinkolampoenergiaa tuottavan ja johtavan
teknologian avulla ("To fight climate change with leading solar
thermal technology to provide competitive and stable energy
costs”). Yhtion strategiana on sailyttaa asema maailman tehok-
kaimpien MPE-absorberilla varustettujen aurinkoldampdkerain-
ten ja-jdrjestelmien toimittajana asiakkaille ja sovelluksiin, joissa
hyotysuhde on tarkeintd. Tama tarkoittaa suuren mittakaavan
teollisuus- tai kiinteistdasennuksia, kuten aurinkokaukoldampda,
teollisuusprosessilammitystd ja suurten kiinteistojen energiate-

hokkuusremontteja.

Savosolarilla on eri markkinoilla partnereita, joiden kanssa se toi-
mittaa kokonaistoimituksina energiajarjestelmia. Partnerit voivat
olla joko globaaleja komponenttien tai ratkaisujen toimittajia tai

paikallisia integraattoreita tai asennusta tekevia yrityksia. Naiden

Pitkdaikaiset tavoitteet

e Savosolarin tavoitteena on olla innovatiivinen teknologiajoh-
taja alalla ja siksi Yhtio pyrkii investoimaan vuosittain 2—4

prosenttia liikevaihdostaan tuotekehitykseen.

e Toiminnan laajentaminen Euroopan ulkopuolelle partnerei-

den avulla lahivuosina.

. Kasvattaa Yhtion liikevaihtoa merkittavasti.

taan kerralla.? Talloin voidaan kayttaa rakenteena ohutseinamaisia
alumiiniprofiileita, jotka ovat erittain tehokkaita ldmmaonvaihtimia
ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtauslammonsiirto.
Savosolarin henkilostolla on laaja tyhjiopinnoitustekniikoiden ja
kansainvalisen myynnin seka liikkeenjohdon osaaminen ja koke-
mus. Yhtio kayttaa valmistusprosesseissaan kehittyneita tuotanto-
menetelmia, ja sen laatujarjestelma tayttaa 1SO 9000-standardin
vaatimukset. Yhtié pyrkii laajentamaan toimintaansa nopeasti ja
tukemaan asiakkaitaan naiden ymparisto- ja liiketoimintatavoittei-
den saavuttamisessa pienentamalla energiakustannuksia merkit-
tavasti. Savosolar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jotta silla
olisi jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan energian

markkinoiden tarpeisiin.

partnereiden kanssa ja avulla Savosolar myos edesauttaa paikallis-
ta taloutta kayttamalla paikallisia alihankkijoita toimittaessaan ja
asentaessaan puhtaan energian jarjestelmidadn. Tama paikallisen
talouden ja tyollisyydenparantaminen on usein merkittava teki-
ja, kun kunnat ja kaupungit tekevat paatoksia esimerkiksi oman
kaukolampolaitoksensa investoinneista. Paikallisia partnereita
on jo useassa maassa, ja esimerkkeja yhteistydsopimuksista ovat
Latinalaisessa Amerikassa Flemming Jorgensen S.A. de CJV.:in,
Australiassa Geoflow Australian ja Kiinassa Jiangsu Hollyn kanssa.
Partnerit toimivat myds yhtend myyntikanavana Yhtion tuotteil-
le oman myyntihenkiléston lisaksi. Tama toimintamalli on myos
osoittautunut parhaaksi, kun haetaan seka optimaalista toimin-
nallisuutta asiakkaalle ettd kilpailukykyisintd kustannusta jarjes-
telmaélle, koska paikallisen partnerin kanssa pystytdan hyédynta-

maan tehokkaasti paikallista tydvoimaa ja osaamista.

e Kasvaa suurten aurinkoldmpdjdrjestelmien jarjestelmatoi-
mittajana teollisessa prosessilammaossa ja kaukolammaossa

yha useammilla markkinoilla.
¢ Myyntikatetaso yli 30 prosenttia.

e Kayttokatemarginaali yli 15 prosenttia.

' Savosolarin MPE-absorberilla varustettujen 15 m? suuruisten vakiokerdinten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissa yhdenmukaisissa sertifiointitesteissa, joiden perusteella

EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar Keymark-sertifikaatti. Testeissa maaritellaan kerdimen tehokkuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja ndiden arvojen perusteella Savosolarin MPE-absorberilla
varustetut suuret kerdimet ovat maailman tehokkaimpia tasokerdimia eli tuottavat samanlaisessa systeemissa ja olosuhteissa enemman energiaa per neliometri vuodessa kuin kilpailijoiden tuotteet.
Kaikkien Euroopassa myytavien kerdinten tiedot sisaltéva Solar Keymark-tietokanta on julkinen ja I6ytyy osoitteesta www.estif.org/solarkeymarknew/index.php). Vastaavat tekniset tiedot I6ytyvat myds
muualla maailmassa valmistetuista kerdimista ja Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savosolarin MPE-absorberilla varustetut kerdimet (Savo 15 SG, Savo 15 DG) tuottavat eniten energiaa

per m? verrattuna vastaaviin kilpailijoihin.

2 Sen tiedon perusteella, jota Yhtié on saanut kerattya julkisista sertifiointitietokannoista, asiakkailta, tutkimuslaitoksilta, toimittajilta ja kilpailijoilta, markkinoilla ei ole toista keréinta, jossa on tehokkaalla

optisella pinnoitteella pinnoitettu alumiininen suoravirtausabsorberi.



Tanska

Vuoden 2017 taantuman jalkeen vuodet 2018-2019 olivat taas
suuren aktiivisuuden aikaa Tanskan markkinalla. Tama tarkoittaa,
ettd uusi asennettu kapasiteetti kasvoi 2019 ensimmadisen kuuden
kuukauden aikana 180.750 m?.2 Sina aikana rakennettiin kymme-
nen uutta jarjestelmaa ja laajennettiin neljaa. Yhteensa Tanskassa
oli vuoden 2019 lopussa toiminnassa 120 suurta aurinkokauko-
lampojarjestelmaa, joiden kokonaiskapasiteetti ylittaa 1,1 GWth ja
kokonaispinta-ala on melkein 1,6 miljoonaa neliémetrid. Tanskan
tukipolitiikan painopisteet muuttuivat vuodeksi 2020 ja aurinko-
lampomarkkina on sitd kautta hiljentynyt, mutta nyt on Yhtion

johdon mukaan nakyvissa, etta lahitulevaisuudessa jarjestelmia

aletaan taas rakentamaan. Tama koskee erityisesti kaukolampolai-
toksia, joissa kdytetdan biomassaa polttoaineena, silla niissa sys-
teemeissa aurinkoldammolla pysytdan alentamaan seka rajallisesti
saatavilla olevan biomassan tarvetta ettd kustannuksia. Tanskan
potentiaali on edelleen suuri, huolimatta valiaikaisista markki-
naheilahteluista. Aikaisemmin asetettujen tavoitteiden mukaan
vuonna 2030 maassa tulisi olemaan suuria aurinkolampojarjes-
telmid noin 8 miljoonaa neliometrid, eli rahallisesti markkinapo-
tentiaali siihen mennessa on lahes 3 miljardia euroa. Kuitenkin on
nahtavissa, ettd markkina tulee heilahtelemaan rajusti riippuen

kulloinkin voimassa olevista uusiutuvan energian tukilinjauksista.

Saksa

Saksan aurinkokaukolampoémarkkinoiden suurissa jarjestelmissa
on ennustettu kasvua yhta suuriksi tai suuremmiksi kuin Tanskan
markkinoiden ldhivuosina.* Ja tdma on nyt myods tapahtunut,
osittain Tanskan markkinoiden hidastumisen takia, mutta ennen
kaikkea Saksan markkinoiden aktivoitumisen ansiosta. Tanskan
yli sata isoa jarjestelmda ovat osoittaneet, ettd yli 20 prosentin
tuottaminen vuotuisesta kaukolampoenergiasta on mahdollista ja
kannattavaa ilman suurta vesivarastoa, jonka avulla voidaan nos-
taa aurinkoldmmon osuus yli 50 prosentin. Tama kausivarasto on
tosin usein niin suuri investointi, ettd suuri osa tavoittelee tuota
noin 20 prosentin osuutta. Saksan markkinapotentiaalin suuruutta
voi siten laskea seuraavasti: Jos 70 Saksan suurimman kaupungin
kaukolammontuotannosta tehtéisiin aurinkoldammolld 20 pro-
senttia, se tarkoittaisi noin 40 miljoonaa nelidmetria aurinkoke-

rdinkenttid, tarkoittaen noin 14 miljardin euron markkinapotenti-

3 http://planenergi.eu/activities/district-heating/solar-district-heating/1-gw-sdh-in-dk/

aalia. Saksa on my0s siirtymassa pois tariffeista kohti uusiutuvan

energian myynnin huutokauppajdrjestelmaa, jolloin suurempien
jarjestelmien merkitys paremman hyotysuhteen ansiosta tulee
kasvamaan. Eri osavaltioissa on erilaisia tukimuotoja kdytossa, ja
2019-2020 myos keskushallinto on ottanut kayttoon uusia EU:n
Green Deal tavoitteiden mukaisia tukimuotoja puhtaan [dmpo-
energian tuottamiseksi. Taten useissa osavaltioissa investointituet
kauko- tai prosessilampoon liitetyille aurinkolampojarjestelmille
voivat olla 40—-65 prosenttia, koska aurinkolammaon laajenemista
muiden uusiutuvien kanssa halutaan edistda. Vuonna 2018 Sak-
sassa lanseerattiin uusi tukiohjelma, jonka nimi on “Innovative
CHP” ja jonka pé&atavoite on vauhdittaa lammityksen siirtymis-
td uusiutuviin energioihin. Taman seurauksena vuoden 2018 ja
2019 aikana tdhan ohjelmaan tehtiin useita hakemuksia ja ndma

hankkeet ldhtevat nyt liikkeelle. Tastd osoituksena on myds saksa-

4 https://www.solar-district-heating.eu/solar-thermal-is-on-the-rise-in-german-district-heating-networks/



laisen tutkimusinstituutin Solites:in (Research Institute for Solar
and Sustainable Thermal Energy Systems) raportti, jonka mukaan
helmikuussa 2020 Saksassa oli toteutuksessa kuusi suurta aurin-
kolampojarjestelmaa ja aktiivisessa valmisteluvaiheessa perati 37
jarjestelmad, yhteensd lahes 180.000 m2.°> Lisdksi suurissa kau-
pungeissa on naiden lisdksi useita hankkeita suunnittelupoydalla
kokoluokassa 20.000 — 70.000 m2. Huomattavaa on my0s se, ettd
juuri talla hetkella hyvin alhaalla oleva 6ljyn hinta ei nayta vaikut-
tavan Saksan energia- ja paastotavoitteisiin, eikd siten myoskaan

suurien aurinkolampojarjestelmien hankkeisiin.

Ranska

Ranskassa valtiovalta panostaa EU strategioiden mukaan lammi-
tysenergian tuotannossa puhtaiden energiamuotojen lisddmiseen
my0s valtion tukitoimenpitein. Vuodelle 2019 paatettiin kaksin-
kertaistaa uusiutuvan energian lammitykseen kohdennettavien
tukien rahamaara edellisesta vuodesta, ja vuodelle 2020 tukiin
suunnattu rahamaara kasvoi edelleen 50 miljoonaa euroa viime
vuodesta. Markkinat ovatkin suurten aurinkolampojarjestelmien
osalta lahteneet jopa odotettua nopeammin liikkeelle ja aurin-
kolampojarjestelmien rakentaminen ja operoiminen on selvasti
kannattavaa Ranskassa. Siksi markkinoilla on jo nyt useita toimi-

joita, niin sanottuja projektin kehittdjia, jotka investoivat muun

Kyotherm Solar — Ranska

Sopimus allekirjoitettiin elokuussa 2019
Savosolarin suurin tilaus tdhan mennessa
14.000 m? aurinkolampdjarjestelma
Suurin aurinkolampdjarjestelma Ranskassa
Lopullinen luovutus 2020 syyskuussa

Arvo noin 3,9 miljoonaa euroa

Fernvarme Ettenheim — Saksa

e Sopimus allekirjoitettiin syyskuussa 2019
Yhtién ensimmadinen toimitus Saksaan
1.700 m? aurinkolampaojarjestelma
Lopullinen luovutus 2020 kesdkuussa
Arvo noin 0,8 miljoonaa euroa

La Francaise de I’Energie (LFDE) — Ranska

Sopimus allekirjoitettiin helmikuussa 2020
Aurinkolammitysjarjestelman koko on yli 5.900 m?

Lopullinen luovutus suunniteltu tapahtuvan syksylld 2020

Arvo ldhes 1,4 miljoonaa euroa

Neljas jarjestelma3, jonka Savosolar toimittaa Ranskan markkinoille

muassa aurinkoldampodenergian tuotantoon ja myyvat lampoa
esimerkiksi teollisille prosessilaitoksille. Nama toimijat pystyvat
viemaan investointeihin tarvittavat hallinnolliset toimenpiteet lapi
tehokkaasti ja saamaan jarjestelmat toimiviksi nopeammin kuin
mahdolliset kunnalliset toimijat. Perustuen Yhtion johdon saa-
miin tietoihin Ranskan valtion ymparisto- ja energiakehitysviras-
tolta ADEME:Ita (Agence de I'Environnement et de la Maitrise de
I’Energie), Ranskassa toimivilta asiakkailta seka useisiin aktiivisiin
tarjouskyselyihin tuhansien neliometrien projekteista, joista osaa
Yhtié parhaillaan suunnittelee yhdessa asiakkaiden kanssa, Yhtio

arvioi markkinan edelleen kasvavan nopeasti lahitulevaisuudessa.

Vuonna 2019 Ranskaan muodostui valtiovallan ja projektikehitta-
jien systemaattisten panostusten ansiosta talla hetkelld Euroopan
aktiivisin suurien aurinkoldmpojarjestelmien markkina, mika na-
kyy myos Savosolarin saamissa tilauksissa, kun Yhtio on, Yhtion
johdon saatavilla olevien tietojen perusteella saavuttanut Rans-
kassa markkinajohtajan aseman. Huomattavaa on myos se, ettd
juuri talla hetkella hyvin alhaalla oleva 6ljyn hinta ei nayta vaikut-
tavan Ranskan energia- ja paastotavoitteisiin, eika siten myoskaan

suurien aurinkolampojarjestelmien hankkeisiin.
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%) https://www.solar-district-heating.eu/significant-growth-in-the-german-solar-district-heating-market-in-2019/



Tietoa Osakeannista

Tarjottavien osakkeiden maara: Enintaan 28.999.557 osaketta
Osakeannin koko: Noin 4,3 miljoonaa euroa
Merkintahinta: 0,15 euroa per osake
Merkintasitoumukset ja takaukset: Noin 80 prosenttia osakeannista
Merkintaoikeudet: Kaksi (2) merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan kolme (3) antiosaketta
Kaupankaynti merkintdoikeuksilla: 1.6-11.6.2020
Kaupankaynti valiaikaisilla osakkeilla 1.6-1.7.2020
(alustava):
Merkintdaika Ruotsissa: 1.6-15.6.2020
Merkintdaika Suomessa: 1.6-17.6.2020
Osakeannin tulos tiedotetaan 23.6.2020
(alustava):
Optio-oikeudet: Kutakin kahta (2) osakeannissa merkittya osaketta kohden merkitsija saa yhden (1) op-
tio-oikeuden sarjasta TO5, yhden (1) optio-oikeuden sarjasta TO6 ja yhden (1) optio-oike-
uden sarjasta TO7
Kaupankaynti optio-oikeuksilla alkaa Viikko 27, 2020

(alustavasti):

Merkintahinta optio-oikeuksilla: Optio-oikeuksilla merkittavissa olevien osakkeiden merkintahinta maaraytyy Yhtion
osakkeen kaupankayntivolyymilla painotetulla keskikurssilla alennettuna 30 prosentilla First

North Finlandissa kymmenen (10) kaupankayntipéivaa ennen optio-oikeuden merkintéai-

kaa (9.11.-20.11.2020 optio-oikeus TO5, 8.3-19.3.2021 optio-oikeus TO6 ja 6.9-17.9.2021

optio-oikeus TO7). Merkintéhinta ei kuitenkaan voi olla yli 0,30 euroa osakkeelta.

YHTIOON JA SEN LIIKETOIMINTAAN LIITTYVIA RISKEJA OVAT MUUN MUASSA SEURAAVAT:

¢ Koronaviruspandemia aiheuttaa negatiivisia vaikutuksia maailman taloudelle ja sen vaikutuksia Yhtion ja sen toi-
mittajien sekd sen asiakkaiden toimintaan on toistaiseksi hyvin vaikea arvioida

e Epdvarmuus Yhtion keskeisilla toimintamarkkinoilla, rahoitusmarkkinoilla ja yleisessa taloudellisessa tilanteessa

voi vaikuttaa Yhtioon haitallisesti

Yhtio ei valttamatta onnistu kasvu- ja kansainvalistymisstrategiansa toteuttamisessa suunnitelmiensa mukaisesti

e Yhtion kilpailuympdristossa saattaa tapahtua muutoksia, jotka saattavat vaikuttaa negatiivisesti tuotteiden mark-
kinahintoihin ja/tai Yhtion markkina-asemaan

Investointitukien maarissa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtion tuotteiden kysyntaan
ja/tai hintatasoon

Yhtion kayttopddoma ei riitd Esitteen paivamaarana kattamaan Yhtion tamanhetkistd kayttopaaoman tarvetta seu-
raavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen pdivamaarasta ja mikali Osakeantia ei merkita tayteen sekd Optio-oikeuksilla
merkitd uusia osakkeita vahintaan 1,0 miljoonan euron arvosta, Yhtio voi tarvita lisaa kayttopadomarahoitusta

¢ Yhtié on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysya tappiollisena ennalta maaraamattoman ajan

¢ Yhtio tulee mahdollisesti tarvitsemaan strategiansa toteuttamiseksi ja liiketoimintansa kasvattamiseksi lisaa ulko-
puolista rahoitusta Osakeannin ja Optio-oikeuksien TO5, TO6 ja TO7 lisdksi eikd ole varmaa, etta se tulee saamaan
rahoitusta suotuisin ehdoin tai lainkaan

Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa

¢ Yhtioon voi kohdistua vahingonkorvausvelvollisuus, mikéli se haviaa Ranskassa vireilld olevan oikeudenkéynnin

OSAKKEISIIN, OSAKEANTIIN JA OPTIO-OIKEUKSIIN LHTTYVIA RISKEJA OVAT MUUN MUASSA:

¢ Yhtion osakkeille, Merkintdoikeuksille ja/tai Optio-oikeuksille ei valttamatta kehity aktiivista julkista markkinaa

¢ Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niita ei kdytetd merkintdaikana

¢ Osakkeiden, Merkintaoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja osakkeiden
markkinahinta saattaa laskea alle Merkintdhinnan

¢ Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maarasta ei ole varmuutta

¢ Osakeomistuksen laimeneminen




