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Osakeannin syyt ja varojen kaytto

Savosolar suunnittelee ja toimittaa aurinkolampd&energian tuotan-
tojarjestelmia teollisille asiakkaille maailmanlaajuisesti. Jarjestel-
mat on rakennettu kansainvalisesti palkittujen aurinkoldampoab-
sorbereitten ja -kerdimien avulla, jotka Savosolar on kehittanyt
ja valmistaa. Yhtién johdon saatavilla olevien tietojen perusteella
Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut aurinkolam-
pbkeraimet ovat maailman tehokkaimpia.' Savosolar keskittyy ensi-
sijaisesti suuriin aurinkoldmpaodkeraimiin seka teollisuuskokoluokan
lammitysjarjestelmiin. Yhtié aloitti tuotetoimitukset kesdkuussa
2011 ja on siitd lahtien toimittanut yli 50.000 m? kerdimiaan asi-
akkailleen.

Viimeaikoihin asti Tanska on ollut ainoa aktiivinen markkina-alue
suurissa aurinkokerdinkentissé ja -jarjestelmissa. Vaikka markki-
na-analyytikot ennustivat, ettd uudet markkinat Euroopassa ja
muualla olisivat aktivoituneet aikaisemmin, Yhtid alkoi vasta vuon-
na 2017 nahda konkreettista edistymistd muilla markkinoilla. Sa-
vosolarin palkittujen tuotteiden sekéa viimeisten 18 kuukauden ai-
kana tehtyjen tehostettujen myyntipanostusten ansiosta Yhtié on
kutsuttu Yhtion tietojen ja arvioinnin mukaan 1ahes kaikkiin tarkei-
siin tarjouskilpailuihin Euroopassa, mika on johtanut muun muas-
sa siihen, ettd Yhti6 sai ensimmaisen suuren tilauksensa Tanskan
ulkopuolella ja Yhtién historian suurimman tilauksen kevaalla 2018.
Ensimmainen suuri tilaus Tanskan ulkopuolelle, newHeat SAS:I-
le toimitettava kerdinkenttd, jonka kerainalue on yli 4.000 m?, on
suurin Ranskassa koskaan rakennettu aurinkokerainkentta ja maa-
ilman ensimmainen yksiakseliselle, kdantyvalle kiskojarjestelmélle
asennettava tasokeradinkenttd. Yhtién historian suurin tilaus, noin
21.000 m? kerdinalueella Grenaa Varmevaerk A.m.b.a:lle Tanskaan
on arvoltaan noin 3,5 miljoonaa euroa.

Tama tarkoittaa sité, ettd todistettuaan vuosien ajan teknologiansa
markkinoille ja toimitettuaan tilauksia Tanskan kilpailluille markki-

noille, Yhtié on vihdoin pystynyt ottamaan harppauksen eteenpain
kohti visiotaan olla ensisijainen valinta tehokkaiden aurinkolam-
pdasennusten toimittajaksi maailmanlaajuisesti. Toimittaessaan ti-
lauksia suuriin aurinkokerainkenttiin Euroopassa ja rakennettuaan
yhteistyékumppaniverkostoa ympari maailmaa, esimerkiksi Kiinas-
sa, Latinalaisessa Amerikassa, Australiassa ja Afrikassa, Yhti¢ na-
kee olevansa valmis kilpailemaan globaaleilla markkinoilla.

Tilapaisen markkinataantuman takia Yhtio tarvitsee lisda kaytto-
paaomaa. Yhtion nakemyksen mukaan markkinataantuman syi-
na oli Tanskan hallituksen viivastynyt paatéksenteko uusiutuvien
energialdhteiden tukiehdoista sekd muilla markkinoilla kaynnisty-
massa olevien hankkeiden odotettua hitaampi eteneminen. Yhtio
pyrkii kerédmaan Osakeannilla noin 3,5 miljoonaa euroa. Mikali
Osakeanti merkitdan tayteen, Yhtio odottaa saavansa Osakeannis-
ta noin 3,0 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista
on vahennetty Yhtién maksettavaksi jaavat Osakeannin arvioidut
kulut, jotka ovat yhteensd noin 0,5 miljoonaa euroa. Osakeannin
yhteydessd Yhtié antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Anti-
osakkeita merkinneille henkildille Optio-oikeuksia, jolla Yhtié voi
tdman lisdksi maksimissaan kergta noin 2,5 miljoonan euron net-
tovarat sen jalkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion makset-
tavaksi jaavat Optio-oikeuksilla merkittyjen osakkeiden arvioidut
kulut, jotka ovat yhteensa noin 0,1 miljoonaa euroa.

Yhtio tulee kayttdmaan Osakeannilla ja Optio-oikeuksilla saata-
vat nettovarat tayttdmaan Yhtion arvioitua 4,5 miljoonan euron
kayttopaaomatarvetta (joka sisaltdd noin 0,3 miljoonan euron sil-
talainarahoituksen pddoman ja -koron takaisinmaksun) niin, etta
Yhtié voi toimittaa allekirjoitetut ja mahdolliset tulevat tilaukset
vuosina 2018-2019 sekéd Savosolarin toimintojen virtaviivaistami-
seen vastaamaan kannattavuustavoitteita ja kasvavaa kysyntaa
maailmanlaajuisesti.
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" Savosolarin MPE-absorberilla varustettujen 15 m? ja 2 m? suuruisten vakiokerainten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissd yhdenmu-
kaisissa sertifiointitesteissa, joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar Keymark -sertifikaatti. Testeissa maéritelladn kerdimen tehokkuuteen
vaikuttavat tekniset arvot ja naiden arvojen perusteella Savosolarin MPE-absorberilla varustetut kerdimet ovat maailman tehokkaimpia tasokeraimia eli tuottavat
samanlaisessa systeemissé ja olosuhteissa enemman energiaa per nelidmetri vuodessa kuin kilpailijoiden tuotteet. Kaikkien Euroopassa myytavien keréinten tiedot
sisaltava Solar Keymark -tietokanta on julkinen ja I0ytyy osoitteesta www.estif.org/solarkeymarknew/index.php). Vastaavat tekniset tiedot 16ytyvat myos muualla
maailmassa valmistetuista kerdimista ja Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savosolarin MPE-absorberilla varustetutkeraimet (Savo 15 SG, Savo 15 DG,

SF-100-03 DE ja DS) tuottavat eniten energiaa per m2.

Savosolar lyhyesti

SAVOSOLAR LYHYESTI

Savosolar on suomalainen julkinen osakeyhtid, joka valmistaa
kansainvalisesti palkittuja aurinkolampoabsorbereita ja aurin-
koldmpodkeraimia seka naista rakennettuja energiantuotantojar-
jestelmia. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella
Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut aurinko-
lampdkeraimet ovat maailman tehokkaimpia. Savosolar keskit-
tyy ensisijaisesti suuriin aurinkoldmpdkeraimiin seka teollisuus-
kokoluokan lammitysjarjestelmiin. Yhtié aloitti tuotetoimitukset
kesakuussa 2011 ja on siitd lahtien toimittanut yli 50.000 m?
kerdimiaan asiakkailleen 18 maassa neljalla mantereella. Yhti-
on tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjiépinnoitusproses-
siin, jossa koko absorberirakenne pinnoitetaan kerralla. Talléin
voidaan kayttéda rakenteena ohutseinamaisia alumiiniprofileita,
jotka ovat erittdin tehokkaita lammaonvaihtimia ja joilla saadaan
siten aikaan tehokas suoravirtauslammaonsiirto. Savosolarin
henkildstdlla on laaja tyhjidpinnoitustekniikoiden ja kansainva-
lisen myynnin seka liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yh-
ti6 kayttéa valmistusprosesseissaan kehittyneitd tuotantome-
netelmia, ja sen laatujarjestelma tayttéda ISO 9000 -standardin
vaatimukset. Yhtié pyrkii laajentamaan toimintaansa nopeasti
ja tukemaan asiakkaitaan naiden ymparisto- ja likketoiminta-ta-
voitteiden saavuttamisessa pienentdmalla energiakustannuksia
merkittavasti. Savosolar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen,
jotta silla olisi jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan
energian markkinoiden tarpeisiin.

STRATEGIA

Yhtién missiona eli tehtavana on taistella iimastonmuutosta vastaan
kilpailukykyistd energiaa tuottavan ja johtavan teknologian avulla ja
visiona on olla ensisijainen valinta tehokkaiden aurinkoléampdasen-
nusten toimittajaksi maailmanlaajuisesti vuoteen 2020 mennessa.
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Yhtién strategiana on séilyttéd asema maailman tehokkaim-
pien MPE-absorberilla varustettujen aurinkolampdékeradinten ja
-jarjestelmien toimittajana asiakkaille ja sovelluksiin, joissa hyo-
tysuhde on téarkeinta. Tama tarkoittaa suuren mittakaavan teol-
lisuus- tai kiinteistdasennuksia, kuten aurinkokaukolampda,
teollisuusprosessilammitystd ja suurten kiinteistéjen energiate-
hokkuusremontteja.

Savosolarilla on eri markkinoilla partnereita, joiden kanssa se toi-
mittaa kokonaistoimituksina energiajarjestelmia. Partnerit voivat
olla joko globaaleja komponenttien tai ratkaisujen toimittajia (kuten
isoplus Fjernvarmeteknik A/S, joka on globaali putkistojen toimit-
taja) tai paikallisia integraattoreita tai asennusta tekevia yrityksia.
Néiden paikallisten partnereiden kanssa ja avulla Savosolar myos
edesauttaa paikallista taloutta toimittaessaan ja asentaessaan
puhtaan energian jarjestelmiaan. Tama paikallisen talouden elvyt-
tdminen on usein merkittava tekija, kun kunnat ja kaupungit teke-
vat padatdksia esimerkiksi oman kaukolampolaitoksensa investoin-
neista. Paikallisia partnereita on jo useassa maassa, ja esimerkkeja
yhteistydsopimuksista ovat Latinalaisessa Amerikassa Flemming
Jorgensen S.A. de C.V.in kanssa ja Australiassa Geoflow Austra-
lian kanssa. Partnerit toimivat myos yhtenad myyntikanavana Yh-
tion tuotteille oman myyntihenkiléston lisaksi. Tama toimintamalli
on myds osoittautunut parhaaksi, kun haetaan seké optimaalista
toiminnallisuutta asiakkaalle ettd kilpailukykyisintéd kustannusta
jarjestelmalle, koska paikallisen partnerin kanssa pystytéan hyo-
dyntamaan tehokkaasti paikallista tyévoimaa ja osaamista.
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2 Sen tiedon perusteella, jota Yhtié on saanut kerattya julkisista sertifiointitietokannoista, asiakkailta, tutkimuslaitoksilta, toimittajilta ja kilpailijoilta, markkinoilla ei ole
toista kerainta, jossa on tehokkaalla optisella pinnoitteella pinnoitettu alumiininen suoravirtausabsorberi.
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Savosolarin tulevaisuudennakymat

Yhtién tilauskanta oli tilikauden 2017 paattyessa alhainen. Isoja
projekteja koskevien tarjouspyyntdjen méaaré on kuitenkin kasva-
nut selvasti vuoden 2017 ja alkuvuoden 2018 aikana sekd Tans-
kassa ettéa muualla Euroopassa ja Euroopan ulkopuolella. Tanskan
markkinan arvioidaan kasvavan voimakkaasti ja tanskalaisen alan
tunnetun konsulttiyhtiéon PlanEnergin kerdaman markkinatiedon
mukaan asennusten maara pysyy korkeana myds vuonna 2019.
Lisdksi muualla Euroopassa on suunnittelussa useita erittdin
suuria aurinkolampokenttia seka lukuisia pienempia kenttia, joita
rakennetaan taajamien ja kiinteistéjen valittémaan laheisyyteen.
Perustuen eri markkinatoimijoiden (mm. EuroHeat & Power, Soli-
tes, AGFW, Hamburg Institut) kautta saatuihin tietoihin, Savosolar
odottaa saksankielisen alueen markkinoiden kasvavan jopa suu-
remmiksi kuin Tanskan markkinan. Suurten keréinkenttien suosio
on kasvussa myos muualla Euroopassa. Konkreettisesti tdaméa na-
kyy jo Ranskassa, jossa Yhti¢ on jo saanut kaksi tilausta ja useita
projekteja on suunnitteluvaiheessa, seka itédisen Euroopan maista,
joissa myo6skin on menossa useiden isojen jarjestelmien suunnit-
telu ja tarjouskyselyt. Savosolar etsii yhteistyékumppaneita, ja on
jo l6ytanytkin, eri puolilta Eurooppaa ja maailmaa pystyakseen tar-
joamaan teknologiaansa ja kokonaistoimituksia kaikkialla.

»Esimerkiksi Ranskassa tavoitte-
ena on nostaa kaukolammon osuus
vuoteen 2030 mennessa nykyisesta
6 prosentista 30 prosenttiin.«

Kaikkialla Euroopassa haetaan optimaalisia ratkaisuja hiilivapai-
siin energiajarjestelmiin. Koska jadhdytys ja lammitys ovat suurin
energiankayttéja Euroopassa, niiden paastéttémyyteen panoste-
taan aikaisempaa enemman. Tasta syysta kaukolampojarjestelmia
suunnitellaan rakennettavaksi useimpiin maihin, ja esimerkiksi
Ranskassa tavoitteena on nostaa kaukoldammon osuus vuoteen
2030 mennessa nykyisesta 6 prosentista 30 prosenttiin. Kauko-
lAmmon tuotanto pyritéan tekemaan biopolttoaineilla ja niiden
sdastdmiseksi osa energiasta suunnitellaan tuotettavaksi isoilla
aurinkolampodkentilla. Aurinkokaukolammon ennustetaan kasva-
van tdman vuoden 1 terawattitunnin tuotosta 240 terawattitun-
tiin vuoteen 2050 mennessa, eli kasvu on keskimaarin vuosittain
kymmenia prosentteja.

»Aurinkokaukolammon ennustetaan
kasvavan taman vuoden 1 terawatti-
tunnin tuotosta 240 terawattituntiin
vuoteen 2050 mennessa, eli kasvu
on keskimaarin vuosittain kymmenia
prosentteja.«

Yhtion onnistuneet kenttatoimitukset Tanskaan ovat saaneet
aikaan sen, ettd Savosolariin otetaan yhteytté eri puolilta maa-
iimaa ja Yhtion myyntiputkessa on talld hetkelld projekteja noin

143 miljoonan euron arvosta. Myyntiputki sisaltéa kaikki Yhtion
myynninohjausjarjestelmaan kirjatut eri vaiheissa olevat aktiiviset
projektit, joihin liittyen Yhtié on suorittanut eriasteisia myynnilli-
sia toimenpiteita. Yhtiélld on myyntiputkessa avoimia tarjouksia
toimituksiin 15 maahan ja niiden kokonaisarvo on Esitteen paiva-
maarana noin 53 miljoonaa euroa. Markkinan selvan paranemisen
myo6td 2018 aikana Yhtion tilauskanta on kasvanut 5,6 miljoonaan
euroon, joka vastaa noin 26.000 neliémetrid toimitettavia keréi-
mia. Tamanhetkinen tilauskanta vastaa noin 25 prosenttia nykyi-
sesta tuotantokapasiteetista.

»Markkinan  selvan  paranemisen
myota 2018 aikana Yhtion tilauskanta
on kasvanut 5,6 miljoonaan euroon,
joka vastaa noin 26.000 neliometria
toimitettavia keraimia.«

Yhten& suurimmista haasteista Yhtié ndkee kustannusten hallin-
nan etenkin toteutusprojekteissa. Yhtié on todennut aikaisempien
projektihankintojensa yhteydessa, ettéd suuremmilla ostovolyy-
meilla on mahdollista saada materiaalien, komponenttien ja pal-
velujen hintoja alaspain. Tama johtuu osittain edelld mainittujen
kasvavien ostovolyymien antamasta vahvemmasta neuvottelua-
semasta, osittain materiaalien (kuten esim. alumiini) maailman-
markkinahinnoista ja seké osittain siita, ettd Yhtié paasee osta-
maan uusiin projekteihin materiaaleja paremmalla toimitusajalla.
Joidenkin materiaalien kohdalla elpyva maailmantalous voi nostaa
kustannuksia ja silloin niiden hankkimiseen joudutaan panosta-
maan enemman. Lisdksi samasta syysta toimitusajoissa voi tulla
haasteita kuluvan vuoden aikana. Jos tallaisia esiintyy, ne vaikeut-
tavat tehokasta tuotantoa, kustannusten alentamista ja kerain-
ten aikataulun mukaista toimitusta. Yhtié on lisannyt panostusta
projektihankintoihinsa Yhtién Tanskan yksikdssa, jossa projektien
toteutusta johdetaan. Logistiikkakustannusten aikaisempaa pa-
rempaa hallintaa varten Yhtid tutkii erilaisia kokonaisvaltaisia lo-
gistiikkajéarjestelyita eri toimijoiden kanssa. Liséksi kasvava kysyn-
ta tulee vaatimaan jatkossa uusia tuotannollisia ratkaisuja, jotta
Yhti6é pystyy vastaamaan globaalin tarpeeseen.

Samalla Yhtidé tulee jatkossakin panostamaan tuotantokustan-
nusten alentamiseen. Kerdinten valmistukseen menevien tuntien
maara Yhtion tehtaalla on pystytty alentamaan syksysta 2014 ke-
saan 2016, eli puolessatoista vuodessa, noin 70 prosenttia. Yhtid
on myods viimeisen vuoden aikana saanut materiaalikustannuk-
set alas noin 20 prosentilla ja alentanut henkildkunnan maaraa
tehtaalla noin 50 prosentilla, samalla kun ollaan tehty panostus
myyntiin. Nain ollaan saatu projekteja muun muassa Ranskassa,
Suomessa ja Ruotsissa, ja Yhtidon ndkemyksen mukaan silléa on
selvasti paremmat edellytykset myynnin puolella tulevaisuudessa.

Jatkossa panostusta tullaan jatkamaan materiaalikustannusten ja
muiden ostettavien palveluiden kustannusten alentamiseen sekéa
projektien toteuttamisen tehokkuuteen.
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Markkinakatsaus

Savosolar tuottaa aurinkoldampdératkaisuja erilaisille asiakkaille, ja
sen paaasiallinen tuote ovat aurinkolampdjarjestelmat, joissa on
Yhtion itse valmistamat maailman tehokkaimmat tasoaurinkoldm-
pokerdimet. Yhtio keskittyy erityisesti segmentteihin, joissa on
suuri nopean kasvun potentiaali. Naitd segmentteja ovat i) kau-
koldampomarkkina Euroopassa erityisesti Tanskassa, Saksassa,
Ranskassa, Suomessa, Ruotsissa ja itdisen Euroopan maissa seka
muun muassa Kiinassa ja ii) teollisuuden prosessi-lammitysjarjes-
telmat, joiden potentiaalisimmat markkinat Yhtion nakdkulmas-
ta ovat Euroopan liséksi Latinalaisessa Amerikassa, Australiassa
seka Afrikassa. Tama tarkoittaa sitd, ettd Yhtid on kiinnostunut
erityisesti suurista asennuksista (yli 500 m?), joissa on véhemman
kilpailua, kuin pienissa kotitalouksiin tarkoitetuissa jarjestelmissa,
ja jarjestelmien tehokkuus on kayttajalle tarkein tekija. Suurten
asennusten markkina on houkutteleva myds siksi, ettd se on no-
peimmin kasvava aurinkolampémarkkinoiden segmentti. Lisaksi
kokonaisten jarjestelmien toimittaminen tuo lisdarvoa ja kasvattaa
toimituksen likkevaihtoa. Yksi kasvualue on rakennusintegraatio-
ratkaisut ja niiden osana sek& aurinkosahkda ettd 1ampdenergiaa
tuottavat aurinkokennolammitysjarjestelméat (PVT, photovoltaic
thermal). Yhtié voi tdsséd segmentissa tarjota asiakkaille etuja,
joihin muut kilpailijat eivat pysty.

AURINKOKAUKOLAMPG

Aurinkokaukolampojarjestelmat ovat erittéin laaja sovellus aurin-
koldmpotekniikalle, ja ovat talla hetkelld Yhtién kiinnostavin mark-
kina. Nama laitokset on integroitu paikallisiin kaukoldampdverk-
koihin sek& asuin- etta teollisuuskayttéon. Lampimina aikoina ne
voivat taysin korvata muita lahteita, tavallisesti fossiilisia polttoai-
neita, joita kaytetdan lammaontuotantoon tai sdastaa biopolttoai-
neita, joita nykyisin pyritdan kasvavassa maarin kayttdmaan kau-
koldmmaon tuotannossakin. Useissa selvityksissa on todettu, etta
fossiilisten polttoaineiden, eli 6ljyn ja kaasun, sailiévarastoinnin
jalkeen on ylivoimaisesti edullisinta varastoida energiaa lampoe-
nergiana suureen vesivarastoon.® Naiden suurten lampdvarasto-
jen kehityksen ansiosta on myds mahdollista varastoida lampda
kesalla talvikdyttéon. Muun muassa taman takia aurinkolampo voi
tayttdad osan lammitystarpeesta myds talvella.

Taman aurinkolammon sovelluksen tunnetusta luotettavuudesta
johtuvat taloudelliset ja ymparistéon liittyvat edut, yhdistettyna

vuosikymmenien aikana saatuun asiantuntemukseen, ovat li-
sanneet kiinnostusta sen kaupalliseen toimintaan erityisesti Eu-
roopassa, jossa Tanska on toiminut selvana edelldkavijana. Tasta
johtuen aurinkokaukoléampomarkkina on myos taysin eri tilantees-
sa talla hetkelld kuin nelja vuotta sitten, kun Yhti6 sai ensimmaisen
suuren mittakaavan kaupan Tanskaan. Vuosina 2013-2016 mer-
kittava markkina oli kdytanndssa vain Tanskassa, jossa on vahvaa
paikallista kilpailua. Nyt Tanska on taas reilun vuoden hiljaiselon
jalkeen erittéin aktiivinen ja markkina on merkittava, mutta sen rin-
nalle Yhtion portfolioon on tullut useita muita maita. Jo talla het-
kella Yhtiolla on seka lukumaaraisesti etta raha-arvolla mitattuna
enemman potentiaalisia projekteja muualla kuin Tanskassa ja Yhtid
odottaa tulevaisuudessa nadiden muiden markkinoiden merkityk-
sen edelleen kasvavan.

Tama nakyy myods yleisemmin; huhtikuussa 2018 pidetyssa So-
lar District Heating -konferenssissa Itavallan Grazissa oli yli 350
osallistujaa ja siellda Euroopan kaukolampoyhdistyksen Euroheat &
Power presidentti Werner Lutsch kertoi esityksessaan, etté tana
vuonna aurinkokaukoldmp® tullee tuottamaan Euroopassa ensim-
maista kertaa yli 1 TWh (= 1 miljardia kilowattituntia) kaukoladmpoa.
Han myds kertoi, etté markkina-analyysien mukaan aurinkokau-
kolammon kapasiteetin odotetaan nousevan vuoteen 2050 men-
nessa 240 terawattituntiin. Tama tarkoittaisi 15 prosenttia Euroo-
pan kaukolampotarpeesta. Huolimatta 2017 markkinahairiosta,
aurinkokaukoldammon markkina on kasvanut viiden viimeisen vuo-
den aikana keskimaarin 35 prosenttia per vuosi ja kasvu nayttaa
siis jalleen jatkuvan.*

Kuten on kuvattu kuvassa, Tanska on tullut paljon pidemmalle
aurinkokaukoldmmaon kapasiteetin maarassa ja asennettujen jar-
jestelmien lukumaarassé kuin muut markkinat. Yhtién mukaan
tadma heijastaa hyvin niitd mahdollisuuksia, joita on markkinoilla.

Maailmanlaajuisesti markkinapotentiaali kaukolammon osalta on
yli miljardi neliémetria, jolloin puhutaan usean sadan miljardin
euron markkinapotentiaalista. Vaikka tasta toteutuisi vain 10 pro-
senttia vuoteen 2050 mennessa, se tarkoittaisi kuitenkin vuosit-
tain yli miljardin euron markkinoita nimenomaan suurien kerain-
kenttien osalta osana kaukolampoa.

AURINKOKAUKOLAMPO JA -JAAHDYTYS - KERAINPINTA-ALA JA MAARA JARJESTELMIA 2016
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SHenrik Lund: Renewable Energy Systems; The Choice and Modelling 100% Renewable Solutions, 2014 edition.
4 Euroheat & Power News and SDH esityksia konferensseista. https:/www.euroheat.org/news.
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. Tarjottavien osakkeiden maara: Maksimissaan 174.332.080
Vo B e e B
4 Merkintéhinta: 0,02 euroa per osake
. MerkintésitOLrJVthth.Jl;ste.t. jét’rtakaukset: .............. ﬂ 80 prosenttia osakeannista
- 5,6 miljoonan euron tilauskanta ja 53 miljoonan euron 0 : ‘ : e
ta rjouskanta. Merkintdoikeudet: Eer;e(j(j;éii:etta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan nelja (4)
- Ranskan suurimman kerainkentan toimittaminen. Pre-money valuaatio: _ 2.6 miljoonaa euroa
Kaupankaynti merkintdoikeuksilla: 21. kesékuuta - 4. heindkuuta 2018
* Yhtion historian suurin toimitus koskaan Tanskaan. Kaupankéyntrir\./étl';e.aitléégi.lia osakkeilla (alustava) ..... ﬂ 21. kesakuuta 2018 - 23. heindkuuta 2018
- Suomen suurimman kerdinkentan toimittaminen alle MerkintéaikaVFVQ.u.c.J.t;sti.s.s.etz: ................ ﬂ 21. kesékuuta - 6. heingkuuta 2018
200 kilometrin paahan pohj'oisesta napapiirista. Merkintéaikaré@'y%éé;sé: VVVVVVVVVVVV d 21. kesakuuta - 10. heinakuuta 2018
Osakeannin ‘gL;I.(;;Q,.t.i.(e.c.i.c;‘;étaan [alustava)rz ............. ﬂ 13. heindkuuta 2018

- Hyvaksi todettu ratkaisu aurinkokaukolampoon -

tehokkain kerainkentta Tanskassa. Optio-oikeudet: Kutakin kahta (2) osakeannissa merkittya osaketta kohden merkit-
sija saa yhden (1) optio-oikeuden.

Kaupankaynti optio-oikeuksilla alkaa (alustavasti): Viikko 31, 2018

Merkintahinta optio-oikeuksilla: Osakkeen merkintahinta maaraytyy Yhtion osakkeen kaupankayn-
timaaralla painotetun keskikurssin perusteella First North Finlan-
dissa 12.11. - 23.11.2018 valisené aikana vahennettyna 25 prosen-
tilla. Osakkeen merkintahinta on kuitenkin vahintéan 0,02 euroa ja

VISIO
Olla ensisijainen valinta tehokkaiden aurin- enintan 0,03 euroa.

kolampoasennusten toimittajaksi maail-
manlaajuisesti vuoteen 2020 mennessa.

KUVAUS MERKINTAOIKEUKSISTA OPTIO-OIKEUDET
Jokaista yhta (1) merkintdoikeusannin tasmaytyspaivana omis- Kutakin kahta (2) merkittya ja maksettua uutta antiosaketta koh-
tettua osaketta kohden annetaan yksi (1) merkintaoikeus. den, merkitsija saa vastikketta yhden (1) optio-oikeuden.

—

Kolme (3) merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan
nelja (4) uutta osaketta merkintahintaan 0,02 euroa osakkeelta.

—

Yhdella (1) optio-oikeudella saa merkita yhden (1) uuden osakkeen
26.11. - 10.12.2018 valisena aikana.

N —

MERKINTAPAIKKOINA TOIMIVAT:

a) Suomessa tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat seka

b) Ruotsissa Aqurat Fondkommission AB:n verkkosivut osoitteessa www.aqurat.se ja Aqurat Fondkommission AB:n toimipaikka osoitte-
essa Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm, Sweden (info@aqurat.se, puh. +46 8-684 05 800).
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YHTIOON JA SEN LIIKETOIMINTAAN LIITTYVIA RISKEJA
OVAT MUUN MUASSA SEURAAVAT:

Yhtié on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysya
tappiollisena ennalta maaraamattéman ajan; Yhtiéssad on me-
neilldan Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma
Yhtion kayttépadaoma ei riité esitteen paivamaarana kattamaan
Yhtién tdmanhetkisia tarpeita ja kayttépaaoman tarvetta seu-
raavan 12 kuukauden ajaksi esitteen paivamaarasta ja mikali
Osakentia ei merkita tayteen seka optio-oikeuksilla merkita uu-
sia osakkeita vahintddn 1,5 miljoonan euron arvosta, Yhtié voi
tarvita lisaa kayttépadomarahoitusta

Yhtio ei valttdmatta onnistu kansainvalistymisstrategiansa to-
teuttamisessa suunnitelmiensa mukaisesti

Mikali Yhtio ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan sanee-
rausohjelman mukaisesti, saneerausohjelman mukaiset velka-
jarjestelyt saattavat raueta

Yhti6 ei valttamatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan
rittavasti

Yhtié voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai
Yhtiétd vastaan voidaan nostaa kanne immateriaalioikeuksien
loukkauksista

Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivi-
nen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan

Aktivoitujen kehittamismenojen ja aineettomien oikeuksien tuo-
tot saattavat osoittautua odotettua pienemmiksi

Yhtioé ei valttdmattad pysty hyddyntamaan kaikkia tappioitaan
verotuksessa

Tekes-rahoitusta ei ole valttdmatta tulevaisuudessa saatavilla,
ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua maksamaan takaisin en-
nenaikaisesti

Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon
Yhtié on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa
kaytettavyydesta ja toimitusaikataulusta

Yhtioon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita
Yhtidlle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hydtysuhde-
takuiden johdosta

Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmis-
tusprosessissa

Yhti6 ei valttamatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan

Yhtié on riippuvainen kyvystéan rekrytoida ja sitouttaa avain-
henkil6ita

Yhtié on riippuvainen kyvystaan I6ytaa ja sitouttaa tutkimus-
kumppaneita

Yhtién vakuutussuoja ei valttamatta ole kattava eika Yhtié valt-
tamatta ole vakuutettu kaikkien riskien varalta

Yhtion valmistusprosessissa kaytetdan vaarallisiksi luokiteltuja
aineita ja Yhti¢ saattaa tarvita toimin-taansa varten ymparisto-
luvan tulevaisuudessa

Yhtiéllda on meneilldédn oikeusprosessi Ranskassa ja Yhtio saat-
taa tulevaisuudessa olla osapuolena myds muissa oikeuden-
kdynneissé ja valimiesmenettelyissé

Kilpailuymparistdssa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikut-
tavat haitallisesti Yhtioon

Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi
olla haitallinen vaikutus Yhtiéon

Yhtio ei valttdmattd pysty hankkimaan kasvua varten tarvitse-
miaan pankkitakauksia hyvaksyttavin ehdoin tai lainkaan
Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

OSAKKEISIIN, OSAKEANTIIN JA OPTIO-OIKEUKSIIN LITTYVIA
RISKEJA OVAT MUUN MUASSA:

» Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattya varoja taysimaarai-
sesti

- Yhtion osakkeille, merkintaoikeuksille ja/tai optio-oikeuksille ei
valttamatta kehity aktiivista julkista markkinaa

- Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niita ei kayteta
merkintaaikana

+ Osakkeiden, merkintdoikeuksien ja optio-oikeuksien markki-
nahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja osakkeiden markki-
nahinta saattaa laskea alle optio-oikeuksien ehtojen mukaisen
osakkeiden merkintéahinnan tai alle merkintdhinnan

- Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maaras-
t& ei ole varmuutta eiké Yhtié voi jakaa varoja osakkeenomista-
jilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana

« Osakeomistuksen laimeneminen

- Merkintaa ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

- Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayt-

ta& merkintaoikeuksiaan

Hallintarekisterdityjen Yhtién osakkeiden haltijat eivat voi valt-

tamatta kayttaa aanioikeuttaan

- Tulevat osakkeiden tai osakkeisiin oikeuttavien erityisten oi-
keuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa haitallisesti osakkei-
den markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhti6¢ saattaa to-
teuttaa kaksi suunnattua osakeantia Osakeannnin yhteydessa

« Valuuttakurssivainhtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin
Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

- Eiole varmuutta siita, ettd kaikki merkintatakajaat ja merkintasi-
toumuksen antajat tayttavat velvoitteensa Yhtiota kohtaan




