ESITE 22.2.2019

Merkintéoikeusanti
Enintaan 1.057.615.242 osaketta
Merkintéhinta 0,005 euroa tai 0,05 Ruotsin kruunua osakkeelta

Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhtid Savosolar Oyj (“Savosolar” tai ”Yhtio™) tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeuteen perustuvassa maksullisessa osakeannissa
merkittdvaksi enintddn 1.057.615.242 uutta osaketta (“Antiosakkeet”) merkintéhintaan 0,005 euroa tai 0,05 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintéhinta™) jaljempénd
esitettyjen osakeannin ehtojen mukaisesti ("Osakeanti”). Antiosakkeet maksetaan euroissa Suomessa tai Ruotsin kruunuissa Ruotsissa. Antiosakkeet tulevat edustamaan 75,00 %
Yhtidn kaikista osakkeista (Osakkeet) Osakeannin jalkeen, jos ne merkitadén kokonaisuudessaan.

Savosolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) tai Euroclear Sweden AB:n (“Euroclear Sweden”) ylldpitdmain
Savosolarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintéoikeuden ("Merkintdoikeus”) jokaista Osakeannin tdsmaytyspéivdnd 26.2.2019 (“Tasmiytyspdiva™)
omistettua osaketta kohden. Yksi (1) Merkintdoikeus oikeuttaa haltijansa merkitseméaan kolme (3) Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-osia ei luovuteta eikd yksittdista
Merkintdoikeutta voi kdyttaa osittain. Merkintéoikeudet rekisterdidadn osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin yll&pitdméssa arvo-osuusjarjestelméssa arviolta
27.2.2019 ja Euroclear Swedenin yllapitdméassa arvo-osuusjarjestelméssé arviolta 28.2.2019. Merkintéoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankaynnin kohteena
Nasdaq Helsinki Oy:n (“Helsingin Porssi”) yllapitdmalla First North Finland —markkinapaikalla (“First North Finland”) (kaupankdyntitunnus SAVOHUO0119, ISIN-tunnus:
F14000369731) ja Nasdaq Stockholm AB:n (“Tukholman Pérssi”) yll&pitamélla First North Sweden —markkinapaikalla ("First North Sweden™) (kaupankédyntitunnus SAVOS TR,
ISIN-tunnus: SE0012256774) 1.3.2019 ja 13.3.2019 vilisend aikana. Antiosakkeiden merkintaaika alkaa 1.3.2019 klo 9:30 Suomen aikaa (8:30 Ruotsin aikaa) ja paattyy 19.3.2019
klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 15.3.2019 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Merkintdoikeuksien kéyttdd ja Antiosakkeiden
merkintid koskevia ohjeita on esitetty kohdassa "Ohjeet sijoittajille . Kayttamattomat Merkintaoikeudet raukeavat arvottomina 19.3.2019 klo 16:30 Suomen aikaa (15:30 Ruotsin
aikaa) Suomessa ja 15.3.2019 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Katso “Osakeannin ehdot - Merkintéoikeuksien kayttdminen ”.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yllapitdméssd arvo-osuusjarjestelméssé ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear
Finlandin ja Euroclear Swedenin yllapitimien arvo-osuusjérjestelmien kautta. Merkinnan tekemisen jalkeen Merkintdoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat valiaikaiset
osakkeet (“Viliaikaiset osakkeet”) kirjataan merkitsijin arvo-osuustilille. Kaupankaynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankayntitunnus
SAVOHNO119, ISIN-tunnus: FI4000369749) ja First North Swedenissa (kaupankdyntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0012256782) omana lajinaan arviolta 15.3.2019.
Véliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin
yllapitdmassé arvo-osuusjérjestelmassé arviolta 3.4.2019 ja Euroclear Swedenin ylldpitdmassé arvo-osuusjarjestelméssa arviolta 10.4.2019. Antiosakkeet ovat kaupankdynnin
kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 3.4.2019 First North Finlandissa ja 10.4.2019 First North Swedenissé.

Savosolar antaa lisaksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille yhteensa enintddn 352.538.414 kappaletta optio-oikeuksia ("Optio-oikeudet™), jotka
oikeuttavat merkitsemaén yhteensa enintdan 352.538.414 Yhtion uutta osaketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kolmea (3) merkittyé ja maksettua Antiosaketta, joiden
merkinnan hallitus on hyvaksynyt, merkitsija saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintaaika on
25.11.2019 ja 9.12.2019 valisena aikana. Osakkeen merkintéhinta méaraytyy Yhtion osakkeen kaupankéayntimaéralla painotetun keskikurssin perusteella First North Finlandissa
11.11.2019 ja 22.11.2019 vélisend aikana vahennettyna 30 prosentilla. Osakkeen merkintéhinta on kuitenkin vahintdan 0,005 euroa ja enintddn 0,01 euroa. Euroclear Swedenin
kautta toimitetuilla Optio-oikeuksilla merkittdvat osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin kruunujen méardinen merkintahinta méaritetddn EURSEK-termiinikurssilla
22.11.2019. Yhtié julkistaa Ruotsin kruunujen maaraisen merkintédhinnan yhtiotiedotteella Optio-oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintéajan alkaessa. Optio-oikeuksilla
merkittdvien osakkeiden merkintdhinta voi laskea tietyissd tilanteissa, katso ”Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 1-2019”. Optio-oikeudet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear
Finlandin arvo-osuusjarjestelmaan. Optio-oikeudet toimitetaan merkitsijoille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmien kautta. Mikéli Osakeannin
merkintdaikaa ei muuteta, Optio-oikeudet toimitetaan merkitsijoille arviolta viikolla viikolla 15, 2019. Optio-oikeuksien ISIN-tunnus on FI4000369756. Yhtid aikoo jattaa
hakemuksen Tukholman Pdrssille ja Helsingin Porssille listatakseen Optio-oikeudet First North Swedeniin ja First North Finlandiin. Kaupank&yntitunnuksen First North
Swedenissé odotetaan olevan SAVOS TO4 ja First North Finlandissa SAVIHEW119. Mikéli Optio-oikeuksien listautuminen toteutuu, ensimméinen kaupankayntipaivé First North
Swedenissé ja First North Finlandissa on arviolta viikolla viikolla 15, 2019.

Tietyissd maissa tdmén Esitteen jakeluun, Merkintéoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien tarjoamiseen sekd Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien
myyntiin saattaa liittyé lakisaateisia rajoituksia. Tama Esite ei ole tarjous laskea liikkeeseen Merkintéoikeuksia, Antiosakkeita tai Optio-oikeuksia kenellekaén sellaisessa maassa,
jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkil6lle olisi paikallisen lainsdadanndn tai muiden maaraysten vastaista. Tata Esitettd tai Osakeantia koskevaa muuta materiaalia ei tule
toimittaa tai julkaista missdéan maassa noudattamatta kyseisen maan lakeja ja maarayksia.

Osakeanti ei kohdistu henkildille, jotka asuvat Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa, Uudessa-Seelannissa tai Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi paikallisen lainsdadéannon tai muiden madrdysten vastaista. Merkintdoikeuksia, Antiosakkeita tai Optio-oikeuksia ei ole
rekisteroity eikd niitd rekisteroidd Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ja sen muutosten (“Yhdysvaltain arvopaperilaki”) tai minkian Yhdysvaltain osavaltion
arvopaperilakien mukaisesti, eiké niitd saa siten tarjota tai myydi suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain Regulation S -
sadnnoksessa on madritelty), ellei niita ole rekistersity Yhdysvaltain arvopaperilain tai Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista saddetyn poikkeuksen mukaisesti ja
soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen.

First North Finland on Nasdaq Helsinki Oy:n ja First North Sweden Nasdaq Stockholm AB:n yll&pitdma vaihtoehtoinen markkinapaikka. First North -yhtidihin ei sovelleta samoja
saantdja kuin saannellyilla paamarkkinoilla, vaan yhtiét noudattavat pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia saant6ja. First North -yhtiéon
sijoittaminen saattaa siten siséltda suuremman riskin kuin paamarkkinoiden yhtidihin sijoittaminen. Kaikilla First North -markkinapaikan yhtidilla on hyvaksytty neuvonantaja,
joka valvoo saantdjen noudattamista. Nasdaq Helsinki Oy ja Nasdaq Stockholm AB hyvaksyvét hakemuksen kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta.

Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskejéa. Tarkeimmat riskitekijat on kuvattu kohdassa *'Riskitekijat".

Taloudellinen neuvonantaja

MANGOLD"



Tietoa Esitteesta
Téssé Esitteessa “Savosolar” tai ”Yhtio” viittaavat Savosolar Oyj:6n ja sen tytaryhticihin, ellei asiayhteydesta toisin ilmene.

Osakeantiin liittyen Yhtié on laatinut tdman suomenkielisen esitteen (“Esite"), joka on laadittu arvopaperimarkkinalain
(746/2012, muutoksineen, "Arvopaperimarkkinalaki"), Euroopan komission 29.4.2004 antaman asetuksen (EY) N:o
809/2004 (muutoksineen) (“Esiteasetus™) (liitteet 111, XII, X1V, XXII ja XXV), jolla implementoitiin Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY (muutoksineen) ("Esitedirektiivi"), joka koskee esitteiden sisiltaimia tietoja, esitteiden
muotoa, viittauksina esitettdvia tietoja, esitteiden julkistamista ja mainontaa, Arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa
tarkoitetusta esitteesta annetun valtiovarainministerion asetuksen (1019/2012) seki Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden
mukaisesti. Finanssivalvonta on hyviksynyt timan Esitteen, mutta se ei vastaa Esitteessé esitettyjen tietojen oikeellisuudesta.
Finanssivalvonnan hyviksymispaétoksen diaarinumero on FIVA 3/02.05.04/2019. Esitedirektiivin mukaisesti ruotsinkielinen
tilvistelmd ja englanninkielinen kaannos tistd Esitteestd sekd englanninkieliset k&annokset Esitteeseen viittaamalla
siséllytetystd aineistosta toimitetaan Ruotsin Finanssivalvonnalle (ruotsiksi: Finansinspektionen) Ruotsissa kayttamista
varten. Yhti6 vastaa Esitteen ja siihen viittaamalla sisallytettyjen aineistojen kaannoksista.

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa
Suomessa.

Tama Esite on saatavilla 22.2.2019 lihtien Yhtion verkkosivustolla (http://www.savosolar.com/rights-issue-2019), ja
Mangold Fondkommission AB:n verkkosivustolla (www.mangold.se). Painettu Esite on saatavilla Yhtion padkonttorista
osoitteessa Insinddrinkatu 7, 50150 Mikkeli.

Huomautus sijoittajille

Tehdessddn sijoituspaatosta sijoittajien tulee tukeutua omiin tutkimuksiinsa, analyyseihinsa ja selvityksiinsd Yhtiosta ja
Osakeannin ehdoista, mukaan lukien siihen liittyvat edut ja riskit. Savosolar ei ole valtuuttanut ketd&n antamaan mitdan muita
kuin Esitteeseen siséltyvia tietoja tai lausuntoja. Tamén Esitteen luovuttaminen ei misséan olosuhteissa merkitse sité, ettd sen
sisaltamat tiedot pitéisivat paikkaansa muulloin kuin Esitteen paivimaarana tai ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut
muutoksia Esitteen péivamaaran jalkeen. Mikéli tdssa Esitteessd kuitenkin ilmenee ennen tarjouksen voimassaoloajan
paattymista virhe tai puute tai olennainen uusi tieto, jolla saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajille, Esitettd tdydennetaan.
Tallaiset olennaiset virheelliset, puutteelliset ja uudet tiedot on lain mukaan viivytyksetta saatettava yleison tietoon
julkaisemalla Esitteen taydennys samalla tavalla kuin Esite. Sijoittajia kehotetaan seuraamaan Yhtion julkaisemia
yhtistiedotteita.

Téamén Esitteen sisaltdmat tiedot eivat ole Savosolarin vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eiké niité tule pita4 sellaisina.
Ellei toisin mainita, Yhtioon tai sen toimialaan liittyvastd markkinakehityksesta esitetyt arviot perustuvat Yhtién johdon
kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.

Tietyissd maissa tdman Esitteen jakeluun, Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien tarjoamiseen sekd
Merkintéoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien myyntiin saattaa liittyd lakisaateisia rajoituksia. Yhtid ja sen
neuvonantajat edellyttad, ettd tdman Esitteen haltuunsa saavat henkil6t perehtyvat kaikkiin itseddn koskeviin rajoituksiin ja
noudattavat niitd. Yhtiolla tai sen neuvonantajilla ei ole minkdanlaista oikeudellista vastuuta téllaisten rajoitusten
rikkomuksista riippumatta siitd, ovatko téllaiset rajoitukset Antiosakkeisiin ja Optio-oikeuksiin sijoittamista harkitsevien
tiedossa vai eivat.

Tamé Esite ei ole Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien myyntid tai ostamista koskeva tarjous tai
tarjouspyyntd missaan valtioissa, joissa tallainen tarjous tai tarjouspyynt6 on lainvastainen. Yhti¢ ei ole ryhtynyt mihink&an
toimenpiteisiin Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien rekisterdimiseksi tai tarjoamiseksi yleisolle
muualla kuin Suomessa ja Ruotsissa.
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Tiivistelma

Tiivistelmdt koostuvat sddntelyn edellyttimistd tiedoista, joita kutsutaan nimelld “osatekijit”. Ndmd osatekijit on numeroitu

jaksoittain A-E (A.1-E.7).

Tama tiivistelma siséltaa kaikki ne osatekijat, jotka kyseessé olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee esittaa.
Osatekijoiden numerointi ei ole valttamétté juokseva, koska kaikkia osatekijoita ei tarvitse esittda kaikentyyppisissa esitteissa.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttaisi jonkin osatekijan sisallyttamista tiivistelmaan, on mahdollista,
ettei kyseista osatekijaa koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Talldin osatekija on kuvattu lyhyesti ja sen yhteydessa
mainitaan “ei sovellu”.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Seuraavaa tiivistelmda ei ole tarkoitettu kattavaksi esitykseksi, vaan se on johdanto téssa Esitteessd esitettéviin
yksityiskohtaisiin tietoihin, mukaan luettuna Savosolarin tilinp&éatostiedot ja tdhén Esitteeseen siséltyvét taloudelliset tiedot.
Sijoittajien tulee perustaa Antiosakkeita koskeva sijoituspéatoksensa Esitteessa esitettyihin tietoihin kokonaisuutena. Tietyt
téssa tiivistelmdssa kaytetyt termit on maéritelty muualla tassd Esitteessd. Mikéali Euroopan talousalueella nostetaan tahan
Esitteeseen siséltyvid tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi joutua ennen oikeudenkéynnin vireillepanoa
vastaamaan Esitteen k&anndskustannuksista sen j&senvaltion lainsd&ddnndén mukaisesti, jossa kanne nostetaan.
Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkildihin, jotka ovat laatineet tiivistelmén, sen k&dnnds mukaan luettuna, mutta
vain, jos tiivistelmé on harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa Esitteen muihin osiin tai jos siin ei
anneta yhdessa Esitteen muiden osien kanssa keskeisié tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista
Antiosakkeisiin.

A2

Suostumus
arvopapereiden
edelleenmyyntiin
ja lopulliseen
sijoittamiseen,
tarjousaika ja
suostumuksen
ehdot

Ei sovellu.

Jakso B — Yhtio

B.1 Virallinen nimi Savosolar Oyj, ruotsiksi Savosolar Abp ja englanniksi Savosolar Plc.
B.2 Kotipaikka, Yhtion kotipaikka on Mikkeli. Yhti6 on Suomen lain mukaisesti perustettu julkinen osakeyhtid.
oikeudellinen
muoto, sovellet-
tava laki ja
perustamismaa
B.3 Téamanhetkisen Savosolar on suomalainen julkinen osakeyhtid, joka valmistaa kansainvalisesti palkittuja aurinkolampdabsorbereita ja
toiminnan aurinkolampokerdimia sekd ndistd rakennettuja energiantuotantojérjestelmia. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen
luonne ja perusteella Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut aurinkoldmpokerdimet ovat maailman tehokkaimpia.
paatoimialat Savosolar keskittyy ensisijaisesti suuriin aurinkolampékerdimiin seka teollisuuskokoluokan lammitysjarjestelmiin. Yhtio
aloitti tuotetoimitukset kesékuussa 2011 ja on siitd I&htien toimittanut yli 75.000 m2 kerdimi&én asiakkailleen 18 maassa
neljallda mantereella. Yhtion tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjidpinnoitusprosessiin, jossa koko absorberirakenne
pinnoitetaan kerralla. T&ll6in voidaan kdyttad rakenteena ohutseindmadisia alumiiniprofiileita, jotka ovat erittéin tehokkaita
ldammonvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtauslammaonsiirto. Savosolarin henkiléstolld on laaja
tyhjidpinnoitustekniikoiden ja kansainvédlisen myynnin sekd liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhtid kayttaa
valmistusprosesseissaan kehittyneita tuotantomenetelmid, ja sen laatujarjestelma tayttad 1ISO 9000 -standardin vaatimukset.
Yhtid pyrkii laajentamaan toimintaansa nopeasti ja tukemaan asiakkaitaan naiden ympdristo- ja liiketoimintatavoitteiden
saavuttamisessa pienentdamalld energiakustannuksia merkittavasti. Savosolar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jotta silla
olisi jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan energian markkinoiden tarpeisiin.
Yhtién péaatuotteena ovat suuret aurinkolampokerdimet ja niistd tehdyt aurinkolampéjérjestelmat. Kerdimen
ydinkomponentti on absorberi, jota Savosolar myy myos erikseen tietyille asiakkaille.
Savosolar valmistaa talld hetkelld kaikki keréimensé ja MPE-absorberinsa omassa tuotantolaitoksessaan Mikkelissa.
B.4a Merkittavat Energiamarkkinoilla keskitytddn yhd enemman uusiutuvaan lampo6n, mikd on osittain seurausta uusiutuvan séhkon
viimeaikaiset tuotannon ja markkinoiden nopeasta kasvusta. Ldmmityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja silla,
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suuntaukset,
jotka vaikuttavat
liikkeeseenlaskija
an ja sen
toimialaan

miten se tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperén saastumiseen. Kaukoldmmityksen osuutta pyritdén
lisddmaéan kaikkialla, koska se on edullisin ja ekologisin tapa tuottaa ja jakaa ldmpdenergiaa.

Lampdd tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilell, 61jylla tai maakaasulla, jolloin saavutetaan parhaimmassa
tapauksessa 80 prosentin hydtysuhde, josta noin puolet on l1amp6é ja puolet sahkod. Joissakin voimaloissa kaytetadn
polttoaineena biomassaa tai yhdyskuntajétettd. Aurinko- ja tuulisdhkon tuotannon lisdantyessé yhteistuotantovoimaloiden
kapasiteetti on kéynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysynta vaihtelee auringonpaisteen ja tuuliolosuhteiden mukaan. Tdmé& on
pienentényt lampdenergian tarjontaa ja tehnyt yhteistuotannon osittain kannattamattomaksi, ja ratkaisuja etsitddn muun
muassa rakentamalla biopolttoaineita ja jatettd kayttavid lampolaitoksia, joihin kytketd&n erilaisia muita uusiutuvia
energialéhteitd paikasta ja tarpeesta riippuen. Aurinkolampd tdysin puhtaana ja investoinnin jalkeen ldhes ilmaisena
energiamuotona on monessa tapauksessa kaikkein kiinnostavin vaihtoehto, jos vain kéytettavissa on tarvittava maa- tai
kattopinta-ala.

IImaston muutoksen vaikutukset nakyvét kaikkialla. Téstéd johtuen ympéri maailmaa tehdaén tdita paastdjen pienentdmiseksi
sekd valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Eurooppalainen sédennusteita tekevd ECMWF-keskus julkisti
tammikuussa 2018 maapallon lampé&tilamuutokset 136 vuoden ajalta. Niiden mukaan vuosi 2016 oli mittaushistorian
lampimin vuosi ja kymmenen (10) mittaushistorian I&mpiminta vuotta ovat olleet vuoden 2000 jalkeen. Vuosi 2015 oli jo
mittaushistorian l&mpimin ja nousua vuodelle 2016 tuli 0,2 astetta. Eri puolilla maailmaa on asetettu kunnianhimoiset
tavoitteet paastdjen leikkauksista ja vuoden 2017 Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteet korostavat lampétilan nousun
rajoittamisen térkeytta koko maapallon ja siella elavien olentojen tulevaisuudelle.

Aurinkoldampdenergian kayttd kasvaa edelleen nopeasti kéyttoveden lammityksessd alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten
esimerkiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Useissa Afrikan maissa on voimassa lakeja, joiden mukaan kaikki lammin
kayttovesi tulee kiinteistdissa tehdd uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkolammolla. Pienissd veden
lammitysjdrjestelmissé aurinkosahkd voittaa alaa jatkossa sen yksinkertaisuuden ja alentuneiden paneleiden hintojen takia.
Kokonaisuutena nopeimmin kasvavat segmentit ovat laajamittaiset aurinkoldmpdsovellukset, kuten aurinkokaukoldmpd,
teollisten prosessien aurinkoldmpd ja suurten kerrostalojen energiaremontit. Syyna tdh&n on se, ettd laajamittaiset
aurinkolampdsovellukset ovat pienempiin aurinkolampdsovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla
saadaan myos paastdja alennettua nopeammin. Esimerkkeja tastd kehityksestd nédhda&n jo Euroopan liséksi Kiinassa,
Afrikassa ja Intiassa.

B.5 Konsernirakenne | Savosolarilla on Yhtion kokonaan omistamat tytaryhtiot Tanskassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar GmbH). Lisaksi
Savosolar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:std, jolla ei talla hetkelld ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput yhtion
osakkeista.

B.6 Suurimmat Yhtién suurimmat osakkeenomistajat 10.1.2019 olivat alla olevat. Yhtion tietojen mukaan omistusrakenteessa ei ole

osakkeenomistaj | tapahtunut merkittdvid muutoksia Esitteen paivamaaraan asti.
at - . .
% kaikista osakkeista ja
Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara aanista
WIRTWAY INVEST AB (PUBL) 11.000.000 3,12
HANNOLA, HANNU JUHANI 4.228.768 1,20
GEUST, NIKLAS 4.204.537 1,19
BEMAZE GROUP AB 3.500.000 0,99
JORTIKKA, PEKKA TAPANI 3.167.693 0,90
CHOUHA, TONY 2.500.000 0,71
HAMALAINEN, SAMI PETTERI 2.410.000 0,68
CRONER, ERIC 2.250.500 0,64
MUHONEN, ANTTI 2.032.542 0,58
VICTORIN, JAKOB 2.000.000 0,57
JOKINEN, JUKKA ERKKI 2.000.000 0,57
Muut osakkeenomistajat 313.244.374 88,85
Yhteensa 352.538.414 100,00
Erilaiset Ei sovellu. Kaikilla osakkeilla on yksi (1) &ani.
aanioikeudet
Maaraysvalta Ei sovellu. Silta osin kuin Yhti6 on tietoinen, se ei ole suoraan tai vélillisesti kenenkaan omistuksessa tai maaraysvallassa.
B.7 Valikoidut Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion tilinpdatostietoja ja muita tietoja 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016
historialliset paattyneiltd tilikausilta. Alla esitetty yhteenveto perustuu tilintarkastettuun tilinpdatokseen 31.12.2017 pééattyneelta
keskeiset tilikaudelta ja oikaistuun tilintarkastettuun tilinpadtokseen 31.12.2016 pééattyneeltd tilikaudelta sekd Yhtion 20.2.2019
taloudelliset julkistettuihin tilintarkastamattomiin tilinpaatostietoihin 31.12.2018 péattyneelté tilikaudelta.
tiedot ja kuvaus
tanudeJIIisen Seuraavissa taulukoissa esitetyt taloudelliset tiedot 31.12.2016 péattyneeltd tilikaudelta eroavat Yhtion lakiséateisessé

aseman ja liiketoi
minnan tuloksen
merkittavista’
muutoksista
historiallisten
taloudellisten

yhtiokokouksen hyvdksymadssa tilintarkastetussa tilinpaatoksessé esitetyistd historiallisista taloudellisista tiedoista.
31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatdkseen sisaltyvia tuloslaskelma, tase ja rahavirtalaskelmatietoja on
oikaistu sisallyttdmalla niihin 211,5 tuhannen euron suuruinen projektikulujaksotus, joka ei sisaltynyt lakisdéteiseen
31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatdkseen. Seuraavissa taulukoissa esitettyja taloudellisia tietoja
31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta on oikaistu takautuvasti edella esitetyn seikan osalta.

Vi




tietojen kat-
tamalla jaksolla
jasen jilkeen

Savosolar on kirjanpitolain 1:4a 8:n tarkoittama pienyritys ja sen tytdryhtiot mukaan lukien kirjanpitolain 1:6a 8§:n
tarkoittama pienkonserni. Yhtiolla ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpddtostd 31.12.2018, 31.12.2017 ja
31.12.2016 paéattyneilta tilikausilta.

Tuloslaskelma
1.1.2018-31.12.2018 | 1.1.2017-31.12.2017 1.1.2016-31.12.2016

Tuhatta euroa FAS FAS FAS

(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
LIKEVAIHTO 5.632,9 830,9 5.404,8
Liiketoiminnan muut tuotot 9,0 24,4 0,9

Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana -3.011,0 -841,7 -3.975,7
Varaston lisdys, vahennys -50,0 505,2 98,8
Ulkopuoliset palvelut -2.726,9 -415,1 -1.417,6
Materiaalit ja palvelut yhteensa -5.788,0 -751,6 -5.294,6
Henkiléstokulut

Palkat ja palkkiot -1.608,9 -1.550,6 -1.712,0
Elakekulut -268,1 -242,7 -321,3
Muut henkilésivukulut -54,8 -37,0 -103,7
Henkldstokulut yhteensa -1.931,8 -1.830,3 -2.137,0
Poistot ja arvonalentumiset -718,7 -761,6 -617,4
Liiketoiminnan muut kulut -2.577,6 -2.364,8 -1.878,8
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -5.374,2 -4.853,1 -4.522,1

Rahoitustuotot ja -kulut

Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 23,3 13,8 0,3
Korkokulut ja muut rahoituskulut -1.072,4 -824,2 -1.165,0
Rahoitustuotot ja -kulut

yhteensa -1.049,1 -810,4 -1.164,7
VOITTO (TAPPIO) -6.423,3 -5.663,5 -5.686,8

VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA

VEROJA -6.423,3 -5.663,5 -5.686,8
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -6.423,3 -5.663,5 -5.686,8
Tase
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Tuhatta euroa FAS FAS FAS

(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Kehittdmismenot 979,7 1.081,6 1.288,2
Aineettomat oikeudet 138,7 159,8 181,0
Muut pitk&vaikutteiset menot 229,6 386,4 520,0
Aineettomat hyddykkeet
yhteensa 1.347,9 1.627,8 1.989,1
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto 854,0 1.130,3 1.348,7
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 854,0 1.130,3 1.348,7
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin
yrityksisséa 161,9 161,9 133,9
PYSYVAT VASTAAVAT
YHTEENSA 2.363,8 2.920,0 3.471,7

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Vil




Aineet ja tarvikkeet 7315 419,5 490,6
Keskenerdiset tuotteet 19,3 57 0,0
Valmiit tuotteet/Tavarat 194,9 570,6 0,0
Ennakkomaksut 35,8 - -
Vaihto-omaisuus yhteensa 981,6 995,8 490,6
Pitkaaikaiset saamiset
Muut saamiset 504,1 2219 140,8
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 504,1 221,9 140,8
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 62,9 49,3 260,8
Saamiset omistusyhteysyrityksilta 0,8 - -
Muut saamiset 460,3 43,2 143,9
Siirtosaamiset 1.274,1 35,2 3,6
Lyhytaikaiset saamiset
yhteensa 1.798,2 127,8 408,4
Saamiset yhteensa 2.302,4 349,7 549,2
Rahat ja pankkisaamiset 747,4 2.212.4 2.440,5
VAIHTUVAT VASTAAVAT
YHTEENSA 4.031,3 3.557,9 3.480,2
VASTAAVAA YHTEENSA 6.395,1 6.477,9 6.952,0
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Tuhatta euroa FAS FAS FAS

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepaaoma 470,2 470,2 470,2
Sijoitetun vapaan oman padoman

rahasto 29.273,1 24.919,1 19.149,1
Edellisten tilikausien tulos -21.735,5 -16.072,0 -10.385,2
Tilikauden voitto (tappio) -6.423,3 -5.663,5 -5.686,8
OMA PAAOMA YHTEENSA 1.584,5 3.653,8 3.547,3
TILINPAATOSSIIRTOJEN

KERTYMA

VARAUKSET 318,7 171,9 135,7
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikaiset velat

P&aaomalainat 0,0 0,0 1.431,3
Lainat rahoituslaitoksilta 314,0 311,9 2427
Muut velat 0,0 0,0 157,1
Pitk&aikaiset velat yhteensa 314,0 311,9 1.831,0
Lyhytaikaiset velat

P&aaomalainat 1.431,3 1.431,3 0,0
Lainat rahoituslaitoksilta 818,7 223,7 218,7
Ostovelat 1.501,4 315,6 766,7
Ostovelat saman konsernin

yrityksille 57,6 55,7 0,0
Muut velat 34,6 36,9 59,1
Siirtovelat 334,2 277,1 393,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 4.177,8 2.340,3 1.438,0
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 4.491,9 2.652,2 3.269,0
VASTATTAVAA YHTEENSA 6.395,1 6.477,9 6.952,0

Rahoituslaskelma

Tuhatta euroa

1.1.2018-31.12.2018
FAS

1.1.2017-31.12.2017
FAS

1.1.2016-31.12.2016
FAS

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

Liiketoiminnan rahavirta

VI




Voitto (tappio) ennen
tilinpaatossiirtoja ja veroja -6.423,3 -5.663,5 -5.686,8
Oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot ja
arvonalentumiset 718,7 761,6 617,4
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity
maksua 146,8 36,3 0,0
Rahoitustuotot ja -kulut 1.049,1 810,4 1.164,7
Rahavirta ennen kayttdépadoman -4.508,7
muutosta -4.055,3 -3.904,7
Kayttdpaaoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien
likesaamisten lisays(-
)véhennys(+) -1.952,6 199,5 22,2
Vaihto-omaisuuden lisays(-
)lvahennys(+) 14,2 -505,2 -98,8
Lyhytaikaisten korottomien
velkojen lisdys(+)/vahennys(-) 1.369,4 -534,0 -295,6
Liiketoiminnan rahavirta ennen
rahoituseria ja veroja -5.077,7 -4.895,0 -4.276,8
Maksetut korot ja maksut muista
liketoiminnan rahoituskuluista -1.072,4 -824,2 -1.156,4
Saadut korot ja muut
rahoitustuotot liiketoiminnasta 23,3 13,8 0,3
Rahavirta ennen satunnaisia erié -6.126,8 -5.705,4 -5.432,9
Liiketoiminnan rahavirta (A) -6.126,8 -5.705,4 -5.432,9
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja
aineettomiin hyddykkeisiin -162,5 -181,9 -1.146,3
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin 0,0 -28,0 -1,7
Investointien rahavirta (B) -162,5 -209,9 -1.147,9
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti 4.354,0 5.770,0 6.435,3
Pitk&aikaisten lainojen nostot 112,8 201,2 1.195,0
Lyhytaikaisten lainojen nostot 778,7
Lyhytaikaisten lainojen
takaisinmaksut -218,1 -284,0 -1.439,2
Pitk&aikaisten lainojen
takaisinmaksut -203,1 0,0 -277,6
Rahoituksen rahavirta (C) 4.824,3 5.687,2 5.913,5
Rahavarojen muutos (A+B+C)
lisays (+) / vahennys (-) -1.465,0 -228,1 -667,3
Rahavarat tilikauden alussa 2.212,4 2.440,5 3.107,8
Rahavarat tilikauden lopussa 7474 2.212,4 2.440,5
Keskeiset tunnusluvut
Tuhatta euroa 31.12.2018 | 31.12.2017 31.12.2016
Tuloslaskelman tunnusluvut (Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
Liikevaihto 5.632,9 830,9* 5.404,8!
Kéayttokate -4.655,5 -4.091,5 -3.904,7
Kéayttokatemarginaali (%) -83% -492% -72%
Liikevoitto / (-tappio) (EBIT) -5.374,2 -4.853,1! -4.522,1
Liiketulosmarginaali (%) -95% -584% -84%
Tilikauden voitto / (tappio) -6.423,3 -5.663,5¢ -5.686,81
Tilikauden voitto / (tappio) -
marginaali (%) -114% -682% -105%
P&adomarakennetta koskevat
tunnusluvut




Oma padoma, tuhatta euroa 1.584,5 3.653,8! 3.547,3!
Omavaraisuusaste (%) 25% 56% 51%
Osakekohtaiset tiedot

Osakkeiden lukumaara 352.538.414 130.749.062 35.469.332
Osakekohtainen oma pagoma 0,00 0,03 0,10
Osakekohtainen tulos -0,02 -0,04 -0,16
Henkil6sto

Tyontekijoiden lukumaéara

keskimaarin 38 37 42

1 Tilintarkastettu

Kuvaus taloudellisen aseman ja liiketoiminnan tuloksen merkittavistd muutoksista historiallisten taloudellisten
tietojen kattamalla jaksolla ja sen jalkeen

Savosolar jérjesti merkintdoikeusannin sekd kaksi suunnattua osakeantia syyskuussa 2016, joissa Yhtio kerdsi noin 5,8
miljoonan euron nettovarat ja merkintdoikeusannin optio-oikeuksineen kesakuussa 2017, jossa Yhtio kerési yhteensd noin
5,0 miljoonan euron nettovarat. Yhtid jarjesti merkintédoikeusannin ja suunnatun annin kesa- ja heinékuussa 2018, jossa
Yhti6 kerési yhteensé noin 4,4 miljoonan euron nettovarat.

Liikevaihto 31.12.2018 paattyneeltd tilikaudelta oli 5.632,9 tuhatta euroa, ja se kasvoi 4.802,1 tuhatta euroa eli 578
prosenttia verrattuna 830,9 tuhanteen euroon 31.12.2017 paattyneell4 tilikaudella. Liikevaihdon kasvu johtui siita ettd Yhtio
solmi suuria toimitussopimuksia Tanskaan ja Ranskaan. Liikevaihto 31.12.2017 paattyneelt4 tilikaudelta oli 830,9 tuhatta
euroa, ja se vaheni 4.573,9 tuhatta euroa eli 85 prosenttia verrattuna 5.404,8 tuhanteen euroon 31.12.2016 péaattyneelld
tilikaudella. Liikevaihdon lasku johtui siitd ettd Yhtio ei pystynyt saamaan eikd siten toimittamaan uusia suuria
aurinkokenttien toimitusprojekteja kaukolampomarkkinoille.

Liiketappio 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella oli 5.374,2 tuhatta euroa, ja se kasvoi 521,1 tuhatta euroa eli 10,7 prosenttia
verrattuna 4.853,1 tuhanteen euroon 31.12.2017 pdattyneelld tilikaudella. Liiketappion kasvu johtui l&hinnd
toimitusprojektien alhaisista marginaaleista. Liiketappio 31.12.2017 paéttyneella tilikaudella oli 4.853,1 tuhatta euroa, ja se
kasvoi 331,0 tuhatta euroa eli 7 prosenttia verrattuna 4.522,1 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella.
Liiketappion kasvu johtui lahinnd alhaisesta maarasté toteutuneita projekteja.

Yhtid on toukokuussa 2018 sopinut Finnvera Oyj:n ja Suur-Savon Osuuspankin kanssa 12 kuukauden jatkosta
padomalainojen erdéntymiseen. Erdpdivén siirron jalkeen yhteensd 1,4 miljoonan euron suuruiset lainat erdantyvat
31.12.2019 niiden alkuperdisen erdpéivan 31.12.2018 sijaan. Yhti6 on liséksi 20.2.2019 sopinut Suur-Savon Osuuspankin
kanssa edelld mainittuihin lainoihin sisdltyvien yhteensa noin 1,2 miljoonan euron suuruisten pddomalainojen ehtojen
muutoksista. Pd&omalainojen takaisinmaksuaikaa muutettiin siten, ettd ne erééntyvat takaisinmaksettavaksi
kuukausittaisissa erissd 24 kuukauden kuluessa huhtikuusta 2019 alkaen. Ennen muutosta lainat eréantyivat
takaisinmaksettavaksi kokonaisuudessaan 31.12.2019. Takaisinmaksuajan muutoksen johdosta pddomalainojen vuotuinen
kiinted korko nousi kolmesta (3) prosentista neljaén (4) prosenttiin.

Yhtié on solminut 18.12.2018 siltalainasopimuksen Formue Nord Marknadsneutral A/S:n kanssa. Lainasopimuksella
Formue Nord Marknadsneutral A/S on myontanyt Yhtidlle 8,0 miljoonaa Ruotsin kruunua lainaa. Siltalainalle maksetaan
2,5 % korko per kuukausi ja laina erééntyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistadn 30.4.2019. Siltalainasopimuksella
Yhti6 on turvannut kdyttdpadomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

B.8 Valikoidut Ei sovellu. Tahan Esitteeseen ei ole siséllytetty pro forma -taloudellisia tietoja.
keskeiset pro
forma -
taloudelliset
tiedot

B.9 Tulosennuste tai Ei sovellu. Yhti6 ei anna tulosennustetta.
-arvio

B.10 Historiallisia Yhtid odottaa, ettd Yhtion 31.12.2018 paattyneen tilikauden tilinpaatdksesta annettava tilintarkastuskertomus ei ole
taloudellisia vakiomuotoinen johtuen toiminnan jatkuvuuteen liittyv&std olennaisesta epdvarmuudesta. Yhtid odottaa ettd
tietoja tilintarkastuskertomus annetaan 14.3.2019.
koskevassa - i X i . i
tilintarkastuskert | Seuraavat ftilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhtion 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneiden tilikausien
omuksessa tilinpaétoksista ja 31.12.2016 paattyneen tilikauden oikaistusta tilinpaatoksestd, poikkeavat vakiomuotoilusta:
esitetyl Tilinpatds 2017: Toiminnan jatkuvuuteen liittyvé olennainen epavarmuus

muistutukset

Haluamme kiinnittd4 huomiota liitetietojen kohdassa "Yleiset riskit ja liiketoiminnan epdvarmuustekijat”, jonka mukaan
yhtio ei liiketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertymén perusteella voi odottaa ké&yttdpadoman riittdvan
seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin. Tdma osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta
epdilla yhtion kykyé jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdmén seikan osalta.

Tilinp&atos ja oikaistu tilinpdatds 2016: Toiminnan jatkuvuuteen liittyvé olennainen epavarmuus




Haluamme kiinnittd4d huomiota liitetietojen kohdassa "Yleiset riskit ja liiketoiminnan epédvarmuustekijat”, jonka mukaan
yhti6 ei liiketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertymé&n perusteella voi odottaa kayttépadoman riittdvan
seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin. Tdm4 osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta
epdilla yhtion kykyé jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdmén seikan osalta.

Oikaistu tilinpa&tos 2016: Tietyn seikan painottaminen

Haluamme kiinnittdd huomioita sivun 5 liitetietoon "Vuoden 2016 tilinpaatoksen oikaisu" jossa kuvataan oikaisu, joka on
tehty hallituksen 3.3.2017 allekirjoittamaan ja yhtiokokouksen 28.3.2017 vahvistamaan tilinpaatokseen, josta olemme
antaneet kertomuksen 14.3.2017. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdmén seikan osalta.

B.11

Kayttopadoma

Yhtion arvion mukaan sen kayttopddoma ei Esitteen pdivdmadrana riitd kattamaan tdmanhetkistd tarvetta seuraavien 12
kuukauden ajaksi tdmén Esitteen pdivamaaréstd. Syynd tahdn ovat Yhtion toiminnasta aiheutuvat arvioidut kustannukset
sekd Yhtion erdéntyvét lainat seuraavien 12 kuukauden aikana. Yhti6 uskoo, ettd 5,7 miljoonaa euroa riittd4 kattamaan
kayttopadoman vajauksen (sisdltden sekd 0,8 miljoonan euron siltalainarahoituksen ettd 0,8 miljoonan euron p4domalainojen
lyhentdmisen) véhintddn mainittujen 12 kuukauden ajaksi tdmén Esitteen péivamaarastd. Yhtion tdménhetkisen
kayttopadoman arvioidaan riittdvan maaliskuun 2019 loppuun asti.

Yhti6 toteuttaa Osakeannin ja Optio-oikeuksien tarjoamisen kdyttdpadoman riittdvyyden varmistamiseksi. Jos Osakeanti ja
Optio-oikeuksien merkinté toteutuvat tdysimadraisesti, niistd saatavat nettovarat ovat yhteensa noin 7,5 miljoonaa euroa.
Yhtio arvioi, ettd jos Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa, se merkitéén tayteen ja siitd saatavat nettovarat ovat
véhintdan 4,3 miljoonaa euroa, ja Optio-oikeuksilla merkitd&n osakkeita ja niistd saatavat nettovarat ovat vahintaan 1,4
miljoonaa euroa, edelldmainitut varat yhdessd Yhtion rahojen ja pankkisaamisten kanssa riittdvat Yhtidlle sen
tdménhetkisiin rahoitustarpeisiin sekd kattamaan Yhtion kayttopaddomatarpeet (sisaltden sekd 0,8 miljoonan euron
siltalainarahoituksen ettd 0,8 miljoonan euron pa&omalainojen lyhentdmisen) véahintddn 12 kuukaudeksi tdmén Esitteen
paivamaarasta.

Negatiivisessa skenaariossa, jossa Osakeanti merkittaisiin ainoastaan 80-prosenttisesti, ja samanaikaisesti projektien
kannattavuus ei pysyisi suunnitellulla tasolla, Yhtion kayttépadoman on arvioitu riittdvan syyskuuhun 2019 asti.

Jos Osakeannista ja Optio-oikeuksilla merkittévisté osakkeista saatavien nettovarojen maéré on pienempi kuin 5,7 miljoonaa
euroa, tai muissa Yhtion oletuksissa tapahtuu oleellisia negatiivisia muutoksia, kuten uusien tilausten saaminen viivastyy
tai projektien kannattavuus huononee odotetusta, Yhtio voi tarvita lisdrahoitusta kdyttdpddomaa varten, jonka se suunnittelee
hankkivansa tarvittavissa maarin muulla vieraan tai oman padoman ehtoisella rahoituksella. Yhtion hallitus seuraa
aktiivisesti Yhtion rahoitustilannetta ja hakee yhdessd Yhtion johdon kanssa vaihtoehtoisia rahoitusratkaisuja seka
lisékeinoja Yhtion toimintaan liittyvien kulujen karsimiseksi. Jos lisarahoitusta ei saada eiké Yhtion kuluja kyeta karsimaan,
Yhti6 joutuu todenndkdisesti maksuvaikeuksiin 12 kuukauden aikana Esitteen paivamaarasta. Yhtio saattaa silloin myods
joutua viivastyttdmaan, supistamaan tai lopettamaan toimintojaan.

Jakso C — Arvopaperit

C1

Tarjottavien
arvopaperien
tyyppi ja laji

Osakeannissa tarjotaan merkittdvaksi Yhtion osakkeita. Antiosakkeiden ISIN-tunnus on FI4000123096 ja
kaupankayntitunnus First North Swedenissa SAVOS ja First North Finlandissa SAVOH.

Savosolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n tai Euroclear Sweden AB:n
yllépitdmaan Savosolarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintédoikeuden jokaista Osakeannin
Tésmaytyspdivand 26.2.2019, omistettua osaketta kohden. Yksi (1) Merkintdoikeus oikeuttaa haltijansa merkitsemaan
kolme (3) Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-osia ei luovuteta eikd yksittdistda Merkintdoikeutta voi kayttad osittain.
Merkintdoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa
(kaupankayntitunnus SAVOHUO0119, ISIN-tunnus: FI4000369731) ja First North Swedenissa (kaupankayntitunnus
SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0012256774) 1.3.2019 ja 13.3.2019 vélisend aikana.

Merkinnan tekemisen jalkeen Merkintdoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat Véliaikaiset osakkeet kirjataan
merkitsijan arvo-osuustilille. Kaupankaynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankayntitunnus
SAVOHNO0119, ISIN-tunnus: FI4000369749) ja First North Swedenissa (kaupankéyntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus:
SE0012256782) omana lajinaan arviolta 15.3.2019. Vdliaikaiset osakkeet yhdistetd&n Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen
jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Yhdistaminen tapahtuu Euroclear Finlandin yll&pitdmassa arvo-
osuusjdrjestelméssa arviolta 3.4.2019 ja Euroclear Swedenin yllapitdméssa arvo-osuusjarjestelmédssé arviolta 10.4.2019.
Antiosakkeet ovat kaupankéynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 3.4.2019 First
North Finlandissa ja 10.4.2019 First North Swedenissa.

Savosolar antaa lisaksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkil6ille Optio-oikeuksia, jotka oikeuttavat
merkitsemaan Yhtion uusia osakkeita. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kolmea (3) merkittyd ja maksettua
Antiosaketta kohden, joiden merkinnan hallitus on hyvéksynyt, merkitsija saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien
murto-osia ei anneta. Optio-oikeuksien ISIN-tunnus on FI4000369756. Yhti6 aikoo jattdd hakemuksen Tukholman Pérssille
ja Helsingin Pdrssille listatakseen Optio-oikeudet First North Swedeniin ja First North Finlandiin. Kaupank&yntitunnuksen
First North Swedenissé odotetaan olevan SAVOS TO4 ja First North Finlandissa SAVIHEW119. Mikéli Optio-oikeuksien
listautuminen toteutuu, ensimmainen kaupankayntipdivéd First North Swedenissd ja First North Finlandissa on arviolta
viikolla 15, 2019.

Cz2

Arvopapereiden
liikkeeseenlaskun
valuutta

Merkintdoikeudet, Valiaikaiset osakkeet, Antiosakkeet ja Optio-oikeudet ovat euromédrdisia. Merkintdoikeuksilla,
Viliaikaisilla osakkeilla, Osakkeilla ja Optio-oikeuksilla, jotka ovat kaupankaynnin kohtana First North Finlandissa,
kéydaan kauppaa ja ne selvitetaan euroissa. Merkintéoikeuksilla, Véliaikaisilla osakkeilla, Osakkeilla ja Optio-oikeuksilla,
jotka ovat kaupankdynnin kohtana First North Swedenissé, kdyd&an kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuissa.
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C.3 Liikkeeseen Tamaén Esitteen paivaméarand Yhtion tdysin maksettu osakepdédoma on 470.210,00 euroa ja Yhtion osakkeiden maaré on
laskettujen yhteensd 352.538.414. Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan. Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa.
osakkeiden
lukuméaara/
osakekohtainen
nimellisarvo
C4 Arvopapereihin Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisestd ja sijoittajille
liittyvat oikeudet | toimittamisesta lahtien. Kukin Yhtion Osake oikeuttaa yhteen ddneen Yhtion yhtiokokouksissa.
C5 Arvopapereiden Ei sovellu. Antiosakkeet, Merkintéoikeudet, Valiaikaiset osakkeet ja Optio-oikeudet ovat vapaasti luovutettavissa.
vapaata
luovutettavuutta
koskevat
rajoitukset
C.6 Kaupankaynnin Merkintédoikeudet ovat kaupank&ynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankayntitunnus SAVOHU0119, ISIN-tunnus:
kohteeksi F14000369731) ja First North Swedenissa (kaupankéyntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0012256774) 1.3.2019 ja
ottaminen 13.3.2019 valisend aikana.
Kaupankaynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankéayntitunnus SAVOHNO0119, ISIN-tunnus:
F14000369749) ja First North Swedenissa (kaupankdyntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0012256782) omana
lajinaan arviolta 15.3.2019.
Véliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity
kaupparekisteriin. Toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin yllapitdméssa arvo-osuusjarjestelmassa
arviolta 3.4.2019 ja Euroclear Swedenin yll&pitdméssa arvo-osuusjérjestelmdssa arviolta 10.4.2019. Antiosakkeet ovat
kaupankaynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 3.4.2019 First North Finlandissa ja
10.4.2019 First North Swedenissé.
Yhtio aikoo jattdd hakemuksen Tukholman Pdrssille ja Helsingin Porssille listatakseen Optio-oikeudet First North
Swedeniin ja First North Finlandiin. Kaupankéyntitunnuksen First North Swedenissé odotetaan olevan SAVOS TO4 ja First
North Finlandissa SAVIHEW119. Optio-oikeuksien ISIN-tunnus on FI4000369756. Mikéli Optio-oikeuksien listautuminen
toteutuu, ensimmainen kaupankayntipdivé First North Swedenissé ja First North Finlandissa on arviolta viikolla 15, 2019.
Yhtion Osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankayntitunnus SAVOH) ja First North
Swedenissé (kaupankadyntitunnus SAVOS), ISIN-tunnus: FI4000123096.
C.7 Osingonjakopolit | Yhtid ei ole maksanut osinkoa tdhdn mennessd, eikd ole varmuutta siité, etta silla olisi tulevaisuudessa kéytettavissa
iikka jakokelpoisia varoja. Yhtion tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintaén 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin
enintddn 30 % jakokelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittdmiseen seké liiketoiminnan
kasvattamiseen.

Jakso D — Riskit

D.1

Tarkeimmat
liikkeeseen-
laskijalle ja sen
toimialalle
ominaiset riskit

Yhtiéon ja sen liiketoimintaan liittyvid riskeja ovat muun muassa seuraavat:

e Yhtid on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysya tappiollisena ennalta madradmattéman ajan

e  Yhtion kayttopadoma ei riitd Esitteen paivamaarana kattamaan Yhtion tdmanhetkisia tarpeita ja kayttdpadoman
tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivdmaarasta ja mikali Osakeantia ei merkité tayteen seka
Optio-oikeuksilla merkitd uusia osakkeita vahintddn 1,4 miljoonan euron arvosta, Yhtid voi tarvita lisad
kayttopadomarahoitusta

e Yhti0 ei valttdmétta onnistu kasvu- ja kansainvalistymisstrategiansa toteuttamisessa suunnitelmiensa mukaisesti

e Yhti0 ei valttdmatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti

e Yhtid voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiotd vastaan voidaan nostaa kanne
immateriaalioikeuksien loukkauksista

e  Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan

e  Aktivoitujen kehittdmismenojen tulontuottamiskyky saattaa osoittautua ennakoitua pienemmaéksi

e Yhtio ei valttdmatta pysty hyddyntdmaén kaikkia tappioitaan verotuksessa

e  Tekes-rahoitusta ei ole valttdmatta tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua maksamaan
takaisin ennenaikaisesti

. Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon

e Yhti6 on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kaytettavyydesta ja toimitusaikataulusta

. Yhtioon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita

e Yhtidlle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hydtysuhdetakuiden johdosta

e Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksid Yhtion valmistusprosessissa

e Yhtio ei valttdmatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan

e Yhti6 on riippuvainen kyvystéan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkilgita

e Yhti0 on riippuvainen kyvystaan Iytda ja sitouttaa tutkimuskumppaneita
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e Yhtion vakuutussuoja ei valttdmatta ole kattava eiké Yhtio valttdmatta ole vakuutettu kaikkien riskien varalta

e Yhtion valmistusprosessissa kéaytetdan vaarallisiksi luokiteltuja aineita ja Yhti0 saattaa tarvita toimintaansa
varten ympdristdluvan tulevaisuudessa

e Yhtiolla on meneillaén oikeusprosessi Ranskassa ja Yhtio saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena myds muissa
oikeudenkdynneissé ja valimiesmenettelyissa

e  Kilpailuympéristdssa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtiéon

. Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtié6n

e Yhtio ei valttamatta pysty hankkimaan kasvua varten tarvitsemiaan pankkitakauksia hyvéksyttavin ehdoin tai
lainkaan tai olemassaolevan pankkitakauslimiitin kovenanttien rikkoutuminen aiheuttaa limiitin ehtojen
huonontamisen tai limiitin irtisanomisen.

. Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

D.3

Tarkeimmat
arvopapereille
ominaiset riskit

Osakkeisiin, Osakeantiin ja Optio-oikeuksiin liittyvia riskeja ovat muun muassa:

e Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattya varoja tdysiméaaraisesti

e Yhtion Osakkeille, Merkintdoikeuksille ja/tai Optio-oikeuksille ei valttaméattd kehity aktiivista julkista
markkinaa

e Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina, mikéli niité ei kdytetd merkintéaikana

. Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja
Osakkeiden markkinahinta saattaa laskea alle Optio-oikeuksien ehtojen mukaisen osakkeiden merkintdhinnan
tai alle Merkintahinnan

e  Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen méaérasta ei ole varmuutta

e Osakeomistuksen laimeneminen

e Merkinta ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

o  Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttdd Merkintéoikeuksiaan

e  Hallintarekisterdityjen Yhtioén Osakkeiden haltijat eivat voi vélttdmatta kayttaa aanioikeuttaan

e  Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhti6 saattaa toteuttaa suunnatun osakeannin
merkintatakaajille Osakeannnin yhteydessa

e Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

e  Eiolevarmuuttasiit, ettd kaikki merkintatakajaat ja merkintasitoumuksen antajat tayttavat velvoitteensa Yhti6ta
kohtaan

e  Merkintdtakaajista voi tulla Yhtién suurimmat osakkeenomistajat, ja ndiden intressit voivat poiketa Yhtion
vahemmistdosakkeenomistajien intresseistéd

Jakso E — Osakeanti

tarjoamiseen/
varojen kaytto

E.l Nettovarat/ Yhti6 pyrkii kerddméaén Osakeannilla noin 5,3 miljoonaa euroa. Mikéli Osakeanti merkitdan tyteen, Yhtit odottaa saavansa
arvioidut Osakeannista noin 4,3 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtién maksettavaksi jadvat
kokonaiskustann | Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensa noin 0,9 miljoonaa euroa. Osakeannin yhteydessa Yhtio antaa lisaksi
ukset vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille Optio-oikeuksia, jolla Yhtid voi tdmén liséksi

maksimissaan keratd noin 3,5 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on véhennetty Yhtion maksettavaksi
jaavat Optio-oikeuksilla merkittyjen osakkeiden arvioidut kulut, jotka ovat yhteensé noin 0,2 miljoonaa euroa.

E.2a Syyt Kasvavan markkina-aktiviteetin jalkeen vuonna 2017, myonteinen kehitys jatkui vuonna 2018. Aurinkoldmmén odotetaan

vuonna 2018 ensimmaista kertaa tuottavan maailmassa yli 1 TWh (=1 miljardia kilowattituntia) ja markkinaennusteiden
mukaan aurinkokaukolampokapasiteetin odotetaan nousevan 240 TWh:iin vuoteen 2050 mennessa. Tama4 johtuu siitd, etta
aurinkoldmpd on sille sopivissa sovelluskohteissa hyvinkin kilpailukykyinen puhtaan energian tuotantomuoto. Liséksi
kansainvaliset instituutiot ja valtiot kannustavat edelleen yrityksien ymparistoystavallisia energiaratkaisuja tukiohjelmien,
verotuksien ja tukien kautta, minka seurauksena kiinnostusta 16ytyy monista eri asiakasryhmista.

Savosolar on puolestaan kokenut vahvan myynnin kasvun, vuonna 2018 liikevaihto oli 5,6 miljoonaa euroa, mika on 578
prosenttia enemman kuin vuonna 2017. Vaikka Savosolar on hyvin asemoitu tuotantokapasiteetin, uusien tilausten ja
yleisesti kasvavan kysynnan vuoksi, Yhtid tarvitsee lisdd kayttdpadomaa ja taloudellista kapasiteettia vuonna 2019
toteutettavien projektien vuoksi, ja siksi Yhtio jarjestad Osakeannin.

Pystydkseen toteuttamaan vuoden 2019 aikana menossa olevat ja tulevat projektit sekd kyetdkseen hallitsemaan
projektitoiminnassa aina tulevia kuormitusvaihteluita tehokkaasti, Yhtio tarvitsee lisad kayttop&ddomaa. Yhtid pyrkii
kerddmadn Osakeannilla noin 5,3 miljoonaa euroa. Mikéli Osakeanti merkitddn téyteen, Yhtid odottaa saavansa
Osakeannista noin 4,3 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on véhennetty Yhtion maksettavaksi jaavat
Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensd noin 0,9 miljoonaa euroa. Osakeannin yhteydessa Yhtid antaa lisaksi
vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille Optio-oikeuksia, jolla Yhtid voi tdmén liséksi
maksimissaan kerdté noin 3,5 miljoonan euron nettovarat sen jélkeen, kun tuotoista on véhennetty Yhtion maksettavaksi
jaavat Optio-oikeuksilla merkittyjen osakkeiden arvioidut kulut, jotka ovat yhteensd noin 0,2 miljoonaa euroa.

Yhti6 tulee kdyttdmaan Osakeannilla ja Optio-oikeuksilla saatavat nettovarat padomalainojen lyhentamiseen 0,8 miljoonaa
euroa ja tdyttdmaan Yhtion arvioitua 4,9 miljoonan euron kéyttopadomatarvetta (joka sisaltdd noin 0,8 miljoonan euron
siltalainarahoituksen paddoman ja -koron takaisinmaksun) niin, ettd Yhtid voi toimittaa allekirjoitetut ja mahdolliset tulevat
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tilaukset vuonna 2019 sekd jatkamaan suunnitelmallista toiminnan tehostamista, saavuttamaan kannattavuustavoitteet ja
pystya vastaamaan kasvavaan kysyntaan.

E.3

Tarjouksen
ehdot

Osakeanti, merkintéoikeus ja Optio-oikeudet

Yhti¢ tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittdvaksi yhteensa
enintdan 1.057.615.242 Yhtion uutta osaketta (Antiosakkeet™) (”Osakeanti”).

Savosolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) tai Euro-
clear Sweden AB:n (”Euroclear Sweden”) ylldpitdméaén Savosolarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen
merkintdoikeuden ("Merkintédoikeus”) jokaista Osakeannin tdsmaytyspdivind 26.2.2019 ("Tasméytyspdiva”) omistettua
osaketta kohden. Yksi (1) Merkintdoikeus oikeuttaa haltijansa merkitsemé&an kolme (3) Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-
osia ei luovuteta eikd yksittéista Merkintdoikeutta voi kéyttaa osittain. Merkintaoikeudet rekisterdidaén osakkeenomistajien
arvo-osuustileille Euroclear Finlandin yllapitdmassé arvo-osuusjérjestelmassé arviolta 27.2.2019 ja Euroclear Swedenin
yllapitdméssa arvo-osuusjérjestelméassa arviolta 28.2.2019. Merkintdoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat
kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankéyntitunnus SAVOHU119, ISIN-tunnus: FI4000369731) ja First
North Swedenissa (kaupankdyntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0012256774) 1.3.2019 ja 13.3.2019 vélisend aikana.
Jos Merkintéoikeuteen oikeuttava Yhtion osake on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus, Merkintaoikeutta ei valttamatta voi
kéyttad ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Savosolar antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille yhteensa enintdan 352.538.414
kappaletta optio-oikeuksia ("Optio-oikeudet™), jotka oikeuttavat merkitseméan yhteensé enintaén 352.538.414 Yhtion uutta
osaketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kolmea (3) merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden
merkinnén hallitus on hyvéksynyt, merkitsija saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-
oikeudet ovat vapaasti luovutettavissa.

Oikeus merkitd merkitsematta jaaneitd Antiosakkeita ilman Merkintaoikeuksia

Yhtion hallitus paattdd mahdollisten merkitseméttd jaaneiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa merkinnassé
osakkeenomistajille ja muille sijoittajille, jotka ovat Merkintaaikana antaneet merkintétoimeksiannon merkita Antiosakkeita
ilman Merkintéoikeuksia.

Merkintahinta

Antiosakkeiden Merkintahinta on 0,005 euroa tai 0,05 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintdhinta”). Antiosakkeiden
merkint&hinta kirjataan kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan pdadoman rahastoon. Merkint&hinta on médritelty siten, etté se
sisaltad merkintaetuoikeusanneille tavanomaisen alennuksen. Merkintéhinta on noin 49,5 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion
osakkeen péaatdskurssi First North Swedenissd 18.12.2018 (0,099 kruunua) ja 44,4 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion
osakkeen paatoskurssi First North Finlandissa 18.12.2018 (0,009 euroa).

Merkintaaika

Antiosakkeiden merkintdaika (“Merkintdaika”) alkaa 1.3.2019 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen
odotetaan paattyvan 19.3.2019 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 15.3.2019 klo 16.30 Suomen
aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Yhtid voi oman harkintansa mukaan pidentad Merkintaaikaa. Merkintdaikaa voidaan pidentaa yhden tai useamman kerran,
kuitenkin enintdan 2.4.2019 asti. Merkintdajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtidtiedotteella ennen Merkintéajan
paattymista.

Jos Merkintdaikaa pidennetaan, allokointipdivad, maksujen erdpaivdd sekd Antiosakkeiden toimituspdivid muutetaan
vastaavasti.

Merkintapaikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisterdinnin hoitajat saattavat edellyttdd asiakkailtaan
merkintatoimeksiannon antamista tiettynd pdivana jo ennen kuin kaupankéynti Merkintaoikeuksilla tai Merkintaaika

paattyy.

Merkintapaikat

Merkintapaikkoina toimivat

a) Suomessa tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat seka

b) Ruotsissa Mangold Fondkommission AB:n verkkosivut osoitteessa www.mangold.se ja Mangold
Fondkommission AB:n toimipaikka osoitteessa Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm, Sweden (ta@mangold.se, puh. +46
8- 503 01 580).

Merkintatoimeksiantoja vastaanottavat Ruotsissa my®s tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat, jotka ovat tehneet sopimuksen
Mangold Fondkommission AB:n kanssa merkintdjen vastaanottamisesta.

Sijoittajien on noudatettava tilinhoitajan ja Mangold Fondkommission AB:n kulloinkin antamia ohjeita.

Merkintéoikeuksien kéyttdminen
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Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitsemalla Antiosakkeita arvo-osuustilillaén olevilla Merkintéoikeuksilla
ja maksamalla Merkint&hinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintétoimeksianto oman
tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Ostettujen  Merkintdoikeuksien haltijoiden on annettava merkintatoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai
omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat Yhtion osakkeet tai Merkin-
tdoikeudet on rekisterity hallintarekisterdinnin  hoitajan nimiin, on annettava merkintatoimeksiantonsa
hallintarekisterdinnin hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintatoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta.

Puutteelliset tai virheelliset merkintatoimeksiannot voidaan hylata. Mikéli Merkintéhintaa ei makseta ndiden ehtojen mu-
kaisesti tai maksu on vajaa, merkintatoimeksianto voidaan hylatd. Tallaisessa tilanteessa maksettu Merkintéhinta palau-
tetaan merkitsijélle noin kolmen (3) paikallisen pankkipdivan kuluessa merkint6jen hyvaksymisesta. Palautettaville varoil-
le ei makseta korkoa.

Kayttamattomat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Merkintdajan paattyessd 19.3.2019 klo 16:30 Suomen aikaa
(15:30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 15.3.2019 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Antiosakkeiden merkinté ilman Merkintaoikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeiden merkinté ilman Merkintéoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu antamalla
merkintatoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintdhinta merkitsijan tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai
hallintarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.
Merkintatoimeksianto, joka Ruotsissa lahetddn postitse on toimitettava hyvissd ajoin ennen viimeistd merkintapaivaa.
Ainoastaan yhden (1) merkintatoimeksiannon ilman Merkintdoikeuksia voi tehdé. Jos useampi merkintatoimeksianto
annetaan, ainoastaan viimeinen otetaan huomioon. Epéatéydellinen tai virheellinen merkintatoimeksianto voidaan jattaa
huomioimatta. Merkint&toimeksianto on sitova.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitseméat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin yll&pitdméan arvo-
osuusjdrjestelméan kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinninhoitajan, mikali toimeksianto annetaan
sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistddn 19.3.2019 tai sitd aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan,
omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitseméat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin yllapitdman arvo-
osuusjdrjestelman kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinninhoitajan, mikali toimeksianto annetaan
sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistddn 15.3.2019 tai sitd aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan,
omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Mikali kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintéoikeuksien perusteella, Savosolarin hallitus paattaa ilman Merkinta-
oikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikali kyseiset
merkitsijat  ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maaraytyy arvo-osuustilikohtaisesti
Antiosakkeiden merkintaén kéytettyjen Merkintdoikeuksien lukumaardn mukaisessa suhteessa ja, mikéli tdmé ei ole
mahdollista, arpomalla; ja

b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintéoikeuksia, ja mikali kyseiset mer-
kitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maaraytyy arvo-osuustilikohtaisesti suhteessa
Antiosakkeiden méarin, jotka kyseiset merkitsijat ovat merkinneet ja mikali tdma ei ole mahdollista, arpomalla.

Savosolar vahvistaa ilman Merkintéoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinndn hyvéksymisen, jos se hyvaksytdan,
kaikille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintatoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Merkintaoikeuksia.
Sijoittajat, jotka merkitsevdt Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia tilinhoitajansa kautta Ruotsissa saavat tiedon mer-
kinndsta tilinhoitajan rutiinien mukaisesti.

Mikali ilman Merkintaoikeuksia merkittyjd Antiosakkeita ei allokoida merkintatoimeksiannossa mainittua méaaréaé, saa-
matta jaaneitd Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintéhinta palautetaan merkitsijalle arviolta 26.3.2019. Palautettaville
varoille ei makseta korkoa.

Merkintéjen hyvaksyminen ja maksaminen

Yhtion hallitus hyvéksyy kaikki Merkintdoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen seké sovellettavien lakien ja
méadrdysten mukaisesti tehdyt merkinnét arviolta 21.3.2019. Lisdksi Yhtién hallitus hyviksyy edelld kohdassa “Anti-
osakkeiden merkintd ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatio” esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti ilman
Merkintdoikeuksia ja ndiden Osakeannin ehtojen sekd sovellettavien lakien ja méadrdysten mukaisesti tehdyt merkinnét.

Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintéhinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa Suomessa tai Ruotsin
kruunuissa Ruotsissa merkintatoimeksiannon antamisen yhteydessé merkintépaikan, tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajan
antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkinta katsotaan tehdyksi, kun merkintatoimeksianto on saapunut merkintdpaikkaan, asianomaiselle tilinhoitajalle tai
omaisuudenhoitajalle ja Merkintéhinta on maksettu kokonaisuudessaan. Merkintdtoimeksiannon antamalla merkitsija
valtuuttaa tilinhoitajansa luovuttamaan tarpeelliset henkil&tietonsa, arvo-osuustilinsd numeron seka merkintaansa koskevat
tiedot toimeksiannon tai teht&vén toteuttamiseen osallistuville osapuolille osakkeiden ja Optio-oikeuksien allokointia sek&
selvitysté varten.
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Hallituksella on oikeus tietyiss tilanteissa peruuttaa Osakeanti, katso jéljempéana kohta ”Yhtion oikeus perua Osakeanti”.
Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Mikali Merkintdaikaa ei muuteta, Yhtid julkistaa Osakeannin tuloksen yhtiétiedotteella arviolta 21.3.2019.
Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yllapitdméassa arvo-
osuusjdrjestelméassa ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitimien arvo-
osuusjérjestelmien kautta.

Merkinnan tekemisen jalkeen Merkintéoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat véliaikaiset osakkeet (”Viliaikaiset
osakkeet™) kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille arviolta merkintad seuraavana péivana Suomessa Euroclear Finlandin
selvitysaikataulun mukaisesti. Kaupankaynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankéyntitunnus
SAVOHNO119, ISIN-tunnus: F14000369749) ja First North Swedenissa (kaupankdyntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus:
SE0012256782) omana lajinaan arviolta 15.3.2019. Véliaikaiset osakkeet yhdistetd&n Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen
jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin
yllapitdméssa arvo-osuusjérjestelmassé arviolta 3.4.2019 ja Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessa Yhtion
olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 3.4.2019 First North Finlandissa. Euroclear Swedenin yll&pitdmaéssa arvo-
osuusjdrjestelméssa toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu arviolta 10.4.2019 ja Antiosakkeet ovat kaupankdynnin
kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 10.4.2019 First North Swedenissé.

Iiman Merkintéoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan samaan aikaan kun Merkintdoikeuksilla merkityt Antiosak-
keet, eikd niiden osalta toimiteta Véliaikaisia osakkeita.

Optio-oikeuksien haltijat

Yhtion optio-oikeuksien 2-2017 ehtojen mukaan, jos Yhtio ennen osakemerkintéa paattaa osakeannista tai uusien optio-
oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on optio-
oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtion
hallituksen paattdmalla tavalla siten, ettd merkittavissé olevien osakkeiden méaéarid, merkintahintoja tai molempia muutetaan.
Optio-oikeuksien haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden varmistamiseksi Yhtion hallitus paattaa arviolta
21.3.2019 optio-oikeuksilla 2-2017 merkittdvien osakkeiden maarien ja/tai merkintdhinnan muuttamisesta Osakeannin
johdosta. Osakeantia seuraavat muutokset optioehtoihin tulevat voimaan niiden kaupparekisteriin merkitsemisesté lukien.
Yhtion optio-oikeudet eivét oikeuta osallistumaan Osakeantiin. Osakemerkinnén yhteydessé optio-oikeuksien optionhaltijan
merkitsem& osakkeiden kokonaismadra pyoristetddn alaspéin tdysiksi osakkeiksi ja kokonaismerkintéhinta lasketaan
pyoristettyd osakkeiden méaaraa kayttéen ja pyoristetddn lahimpaan senttiin.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisesta ja sijoittajille
toimittamisesta lahtien. Kukin Yhtion osake oikeuttaa yhteen &aneen Yhtion yhtiokokouksissa.

Esitteen taydennykset ja merkintdjen perumisoikeus

Osakeannissa tehdyt merkinnét ovat sitovia eika niitd voi perua muutoin kuin tilanteissa, jotka Arvopaperimarkkinalain
perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhtiolla on Esitteen taydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan paattymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen sisaltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan paattymista ja joilla saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajalle. Taydennys
julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikali Esitettd tdydennetdan, Antiosakkeita ennen Esitteen tdydennyksen julkistamista merkinneilla sijoittajilla on oikeus
perua merkintansd. Perumisoikeutta on kaytettdva perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomalaista
pankkipéivad Esitteen tdydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinn&n perumisen katsotaan koskevan kyseisen
sijoittajan kaikkia merkintdja. Perumisoikeuden edellytyksend on, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tullut esiin
tai havaittu ennen Véliaikaisten osakkeiden kaupankdynnin alkamista, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta
Véliaikaisia osakkeita, Antiosakkeiden toimittamista. Peruminen on tehtdva samassa merkintépaikassa kuin alkuperdinen
merkintd. Mangold Fondkommission AB:n verkkosivuilla tehtyj& merkintdjé ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan
sijoittajan tulee ottaa yhteyttd Mangold Fondkommission AB:hen sahkdpostitse osoitteeseen ta@mangold.se tai puhelimitse
+46 (0)8 503 01 580. Perumisoikeudesta annetaan tietoja myds julkaistavassa Esitteen tdydennyksessa.

Mikali sijoittaja on perunut merkintdnsa, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintdhinta palautetaan sijoittajan
pankkitilille, jonka tiedot han on ilmoittanut merkinnén yhteydessé. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipéivéan
kuluessa merkinndn perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhtid ilmoittaa perumisohjeet
yhtidtiedotteella Esitteen tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Jos Yhtion osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtdnyt Merkintdoikeutensa, myyntid tai siirtoa ei voi peruuttaa.
Yhtioén oikeus perua Osakeanti

Yhtid voi oman harkintansa mukaan (ja misté tahansa syysté) perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoittajien tekemét
merkinnét mitatdida4n automaattisesti. Tassé tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat Merkintéhinnat palautetaan
pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinnan yhteydessd. Maksut palautetaan kolmen (3) paikallisen
pankkipaivéan kuluessa Osakeannin perumisesta. Yhtio ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhtidtiedotteella.

Yhtid ei voi perua Osakeantia sen jélkeen, kun Yhtion hallitus on paéttanyt Antiosakkeiden allokaatiosta.
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Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat
Yhtion hallitus voi tehda paatoksia muista Osakeantiin liittyvista asioista.
Merkintésitoumukset ja merkintatakaukset

Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ja hallituksen jésenet ovat merkintasitoumuksien kautta sitoutuneet merkitseméaan noin
0,3 prosenttia Osakeannissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneet osallistumaan Osakeantiin noin 14,5
tuhannella eurolla.

Konsortio merkintatakaajia on sitoutunut merkitsemddn Antiosakkeita merkintasitoumusten nojalla merkittyjen
Antiosakkeiden jalkeen siten, ettd merkintatakauksen antajien takaus koskee noin 79,7 prosenttia Osakeannista
merkint&sitoumuksen antajien suorittamien merkint6jen jalkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensd noin 4,2
miljoonan euron merkintétakauksen. Merkintasitoumusten ja merkintatakausten antajat ovat siten sitoutuneet merkitseméan
yhteensa noin 80,0 prosenttiin asti Osakeannista.

E.4

Liikkeesenlas-
kuun liittyvat
olennaiset
intressit/eturistiri
idat

Augment Partners AB ja Mangold Fondkommission AB toimivat Yhtion taloudellisina neuvonantajina Osakeannin
yhteydessa niiden kanssa solmittujen sopimusten ehtojen mukaisesti. Sopimuksissa mééritetdén palvelut, joita Augment
Partners AB ja Mangold Fondkommission AB tarjoavat Osakeannin yhteydessa seka kasitelladn osapuolten oikeuksia ja
velvoitteita. Taloudellista neuvonantoa koskevissa sopimuksissa Yhti6 on sitoutunut vapauttamaan Augment Partners AB:n
ja Mangold Fondkommission AB:n tietyistd vastuista ja sitoutunut vastaamaan Osakeannin ja myynnin toteuttamisesta
aiheutuvista kuluista.

Augment Partners AB ja Mangold Fondkommission AB savat ennalta sovitun palkkion Osakeannin yhteydessa
tarjoamistaan palveluista, ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin tuottojen maaréan. Taman vuoksi on Augment Partners
AB:n ja Mangold Fondkommission AB:n intressissa, ettd Osakeanti onnistuu.

E5

Myyntirajoitus-
sopimukset

Ei sovellu.

E.6

Omistuksen
laimentuminen

Yhtion osakkeiden lukumaérd voi Osakeannin seurauksena nousta 352.538.414 osakkeesta enintddn 1.410.153.656
osakkeeseen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 300,00 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittomasti ennen
Osakeantia, ja noin 75,00 prosenttia Osakeannin jélkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitdan kokonaisuudessaan.

Mikali myos kaikki Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kaytettdisiin osakkeiden merkintéén, Yhtion
osakkeiden lukuméard voi Osakeannin ja Optio-oikeuksien perusteella merkittdvien osakkeiden seurauksena nousta
osakkeiden merkintdan, Antiosakkeet ja Optio-oikeuksien perusteella merkittdvét osakkeet vastaavat 400,00 prosenttia
Yhtion kaikista osakkeista vélittdméasti ennen Osakeantia, ja noin 80,00 prosenttia Osakeannin ja Optio-oikeuksilla
suoritettujen osakemerkintéjen jélkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitaan ja Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-
oikeudet kéytetdan osakkeiden merkintéddn kokonaisuudessaan.

Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kayttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden
merkintahinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetddn tarvittaessa merkintatakauksen antajille
Osakeannin jalkeen. Talloin merkintapalkkion suuruus on kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintétakauksen maarasta,
eli yhteensa kaikkien merkintatakausten osalta enintddn noin 507,7 tuhatta euroa. Jos Osakeanti ja merkintétakauksen
antajille suunnattu osakeanti merkittaisiin kokonaisuudessaan, merkintahinta merkintatakauksen antajille suunnattavassa
osakeannissa olisi sama kuin Osakeannissa, ja kaikki merkintatakauksen antajat kayttdisivat merkintatakauspalkkionsa
Yhtion uusien osakkeiden merkintéhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtion osakkeiden lukumé&éré voi nousta
edelleen 101.531.064 osakkeella. Ndama merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa tarjottavat osakkeet
vastaisivat noin 28,80 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittdmésti ennen Osakeantia, ja noin 6,72 prosenttia
Osakeannin ja ylla mainitun suunnatun osakeannin jalkeen, olettaen ettd molemmat annit merkitdan kokonaisuudessaan.

Jos Osakeanti sekd Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestattdvd suunnattu osakeanti jarjestetddn ja merkitaan
kokonaisuudessaan, ja merkintdhinta merkintatakaajille suunnatussa osakeannissa on sama kuin Osakeannissa ja lisaksi
maksimi lukumaéra Optio-oikeuksia lasketaan liikkeelle ja kaikki Optio-oikeudet kéytetdan osakkeiden merkintéén,
vastaavat kaikki annettavat uudet osakkeet yhteensé noin 81,09 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien ja Optio-
oikeuksien perusteella merkittyjen osakkeiden antamisen jalkeen.

Hallituksen enintddn 2.000.000.000 annettavien osakkeiden valtuutuksesta kaytetddn Osakeannin, sen yhteydessa
mahdollisesti jarjestettdvén suunnatun osakeannin ja Optio-oikeuksien tarjoamisen myotéd yhteensd enintédan 1.511.684.720
osaketta ja siita jad taman jalkeen vield kayttdmatta vahintaan 488.315.280 osaketta.

E.7

Arvioidut
kustannukset,
jotka veloitetaan
sijoittajalta

Ei sovellu. Kustannuksia ei veloiteta sijoittajilta.
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Riskitekijat

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin tassd Esitteessd oleviin tietoihin,
erityisesti jéljempand tassa Esitteessa esitettaviin riskitekijoihin. Sijoituspaatokseen mahdollisesti vaikuttavia seikkoja
kasitellddn myods muualla Esitteessé. Mikali yksi tai useampi niissd kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa silla olla
epéedullinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen ja/tai Osakkeiden arvoon.
Seuraava kuvaus riskitekijoista perustuu Esitettd laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin seikkoihin, minka vuoksi
kuvaus riskitekijoista ei mydskaan ole valttamatta tyhjentava. Myds muilla riskeilla ja epavarmuustekijoilla, joita Yhtid ei
talla hetkelld tunne tai joita se pitda talla hetkelld epdolennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtién Osakkeiden arvo saattaa laskea naiden riskien
toteutumisen vuoksi, ja sijoittajat voivat menettda sijoituksensa osittain tai kokonaan. Riskitekijoiden esitysjarjestys ei kuvaa
niiden toteutumisen todenndkdisyytta tai tarkeysjarjestysta.

Yhtioon, sen liiketoimintaan ja yleiseen taloustilanteeseen liittyvat riskit
Yhtidé on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysyé tappiollisena ennalta méaaraamattoman ajan

Monien muiden teknologia-alan start-up-yritysten tavoin Savosolar on ensimmaisten toimintavuosiensa aikana investoinut
tuotteidensa, tarjoamansa ja tuotantonsa kehittdmiseen sekd toimintansa laajentamiseen uusille markkinoille, eivatka sen
myyntivolyymi tai -kate ole vield riittdneet toimintakustannusten kattamiseen. Tastd johtuen Yhtion toiminta on ollut
huomattavan tappiollista sen perustamisesta eli vuodesta 2010 l&htien. Tappio 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta oli 6.423,3
tuhatta euroa. Yhtion kumulatiiviset tappiot 31.12.2018 olivat 28.158,8 tuhatta euroa. Naméa tappiot ovat aiheutuneet
péaéasiassa tuotteiden ja tuotantoprosessien tutkimus- ja kehitystoimintaan sekd Yhtion liiketoimintaan liittyvista yleisista ja
hallinnollisista kustannuksista. Toiminnan tappiollisuus ja haasteet tarvittavan lisdrahoituksen hankinnassa johtivat siihen,
ettd Yhtid hakeutui yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993, muutoksineen) (”Yrityssaneerauslaki’”) mukaiseen
yrityssaneeraukseen vuonna 2013. Yhti0 toteutti saneerausohjelman sen ehtojen mukaisesti ja saneerausohjelma péattyi
vuoden 2018 lopussa.

Ei ole varmuutta, ettd Yhtion liiketulos k&&ntyy milloinkaan positiiviseksi, mik& voi haitata Yhtion kykya yllapitaa
liiketoimintaansa tai hankkia tarvittavaa lisarahoitusta. Vaikka Yhtitn liiketulos kééntyisi tulevaisuudessa positiiviseksi,
Yhtié ei pysty valttamétta sailyttdmaén positiivista liiketulosta myéhemmilld tarkastelujaksoilla. On todennédkdistd, ettd
Yhtion liikevaihto, liiketulos ja rahavirrat vaihtelevat. Siten aiempien tilikausien tuloksia ei ole syyta pitdd luotettavana
osoituksena tulevasta tuloksesta.

Yhtion kayttopddoma ei riita Esitteen paivamaarand kattamaan Yhtion taméanhetkisia tarpeita ja
kayttopaaoman tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivamaarasta ja mikali Osakentia ei
merkita tayteen sekd Optio-oikeuksilla merkitd uusia osakkeita vahintdan 1,4 miljoonan euron arvosta,
Yhtio voi tarvita lisaa kayttopadomarahoitusta

Yhtid arvioi, ettei sill& ole riittavasti kayttdpddomaa tdmén Esitteen paivamadranad kattamaan tamanhetkisia tarpeitaan ja
kayttdpadoman tarvettaan seuraavan 12 kuukauden ajaksi tdmén Esitteen paivamaarasta (katso Esitteen kohta ”

Savosolar odottaa saavansa Osakeannista noin 4,3 miljoonan euron nettovarat, mikéli Osakeanti merkitdan téyteen. Yhtion
kayttopadoman riittdvyys seuraavan 12 kuukauden ajaksi edellyttdd lisaksi, ettd Optio-oikeuksilla merkitddn osakkeita ja
niiden yhteenlaskettu merkintahinta on véhintédén 1,4 miljoonaa euroa. Osakkeen merkintéhinta Optio-oikeuksilla maaraytyy
Yhtion osakkeen kaupankayntiméaaralla painotetun keskikurssin perusteella First North Finlandissa 11.11.2019 —22.11.2019
vélisend aikana véhennettynd 30 prosentilla. Osakkeen merkintéhinta on kuitenkin vahintdén 0,005 euroa ja enintdin 0,01
euroa (katso Esitteen kohta ”Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 1-2079”). Yhtion osakkeiden markkinahinta voi pudota Optio-
oikeuksien ehtojen mukaisen merkintahinnan alapuolelle. Mikali Yhtion osakkeiden markkinahinta on alhaisempi kuin Optio-
oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden merkintdhinta Optio-oikeuksien ehtojen mukaisena osakkeiden merkintéaikana,
Optio-oikeuksien perusteella ei luultavasti tulla merkitsem&an osakkeita eikd Yhtid ndin ollen saa Optio-oikeuksien
perusteella merkittdvissa olevista osakkeista tarvitsemiaan vahintddan 1,4 miljoonan euron varoja kayttdpddoman
turvaamiseksi.

Negatiivisessa skenaariossa, jossa Osakeanti merkittéisiin ainoastaan 80-prosenttisesti, ja samanaikaisesti projektien
kannattavuus ei pysyisi suunnitellulla tasolla, Yhtion kdayttdpddoman on arvioitu riittdvan syyskuuhun 2019 asti.



Jos Osakeannista ja Optio-oikeuksien perusteella merkittavissa olevien osakkeiden merkinnésta saatavien nettovarojen maara
on pienempi kuin 5,7 miljoonaa euroa, Yhtid voi tarvita lisda kayttopadomarahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa
tarvittavissa maarin vieraan ja oman paadoman ehtoisella rahoituksella. Ei ole varmuutta, ettd Yhtio tdssa tilanteessa pystyy
hankkimaan tarvittavaa oman tai vieraan padoman ehtoista lisirahoitusta. Jos lisarahoitusta ei saada, Yhtidé joutuu
todennékdisesti maksuvaikeuksiin. Yhtid saattaa myos joutua viivéstyttdmaén, supistamaan tai lopettamaan toimintojaan.
Téalla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
tulevaisuudennékymiin.

Yhtio ei valttamatta onnistu kasvu- ja kansainvélistymisstrategiansa toteuttamisessa suunnitelmiensa
mukaisesti

Yhtio on laajentamassa toimintaansa uusiin maihin sekd Euroopassa ettd Euroopan ulkopuolella. On mahdollista, ettd Yhtio
ei pysty ennakoimaan kaikkia uusille markkinoille etabloitumiseen liittyvid haasteita tai hankkimaan uudella markkina-
alueella tarvitsemiaan resursseja kayttéonsa. On myos mahdollista, ettd uusilla markkina-alueilla suunnitellut projektit
siirtyvat eteenpdin tai kilpailevat energianlahteet saavat suuremman jalansijan jossain naistd maista. Jos tallaiset riskit
realisoituvat, Yhtio voi epdonnistua laajenemisessaan joillekin markkina-alueille, jolloin Yhtién kasvu hidastuu, tai jonkun
toimituksen kustannukset uudella markkinalla voivat nousta ennakoitua suuremmiksi, jolloin Yhtién kannattavuus Kkarsii.
Edelld mainittujen riskien realisoitumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtion strategiaan kuuluu toimia paikallisten osaavien kumppanien kanssa toimituksissa ja jo suunnittelu- ja tarjousvaiheessa.
Tama sekd edesauttaa uudelle markkinalle padsemistd, kun Yhtio lis&é taloudellista aktiviteettia hankkeillaan, ettd alentaa
mahdollisia uuden markkinan aiheuttamia riskitekijoitd markkinatuntemuksen, resurssien saatavuuden ja kustannusten
hallinnan kannalta.

Yhtio ei valttdmatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti

Savosolar pyrkii suojaamaan immateriaaliomaisuuttaan aktiivisesti hankkimalla patentteja ja seuraamalla toimintaa
paédmarkkinoillaan. Yhtio kdyttda tunnettua immateriaalioikeuksien palveluntarjoajaa Berggren Oy:téa.

Savosolarin nykyisid patentteja ja patenttihakemuksia on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa "Liiketoiminnan kuvaus —
Patentit ja patenttihakemukset”. Patenttien ja patenttihakemusten lisdksi Savosolar turvautuu immateriaalioikeuksiensa
suojaamisessa liikesalaisuuksiin sekd salassapitosopimuksiin ja tiettyihin muihin immateriaalioikeuksia suojaaviin
sopimuksiin. Patenttihakemus antaa suojan keksinndlle hakemuksen kasittelyn ajaksi. Ei ole kuitenkaan varmuutta siita, etta
jo tehtyjen tai tulevaisuudessa tehtévien patenttihakemusten mukaiset patentit tullaan myontdmaan tai etté tulevaisuudessa
hankittava patenttisuoja antaa riittdvan kattavan suojan Kilpailijoita vastaan. Ei ole mydsk&an varmuutta siitd, ettd Savosolarin
toimenpiteet estdvat tehokkaasti kilpailijoita kayttdméastd oikeudetta sen immateriaaliomaisuutta. Kilpailijat voivat kayttaa
vaarin Savosolarin omistamaa tai lisensoimaa immateriaaliomaisuutta, immateriaaliomaisuuden omistuksesta voi syntya
kiistoja, ja immateriaaliomaisuus voi muutoin tulla kilpailijoiden tietoon tai kilpailijat voivat kehittdd sitd itsendisesti.
Savosolar voi myods paattdd ryhtya toimenpiteisiin estddkseen kolmansia osapuolia hankkimasta patenttisuojaa tai muuta
immateriaalioikeuksia koskevaa suojaa, mika saattaa aiheuttaa Yhtidlle merkittavia kustannuksia. Edelleen ei ole olemassa
mitdan takeita siitd, ettd Savosolarin tyontekijat, konsultit tai muut yhteistydkumppanit eivat riko Savosolarin
liikesalaisuuksiin liittyvia salassapitovelvoitteitaan tavalla, joka voi vaarantaa Savosolarin immateriaalioikeudet.

Kielteiset paatokset koskien Yhtion patenttihakemuksia tai muu epéonnistuminen Savosolarin immateriaaliomaisuuden
suojaamisessa Voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen
jaltai tulevaisuudennékymiin.

Yhtid voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiota vastaan voidaan nostaa kanne
immateriaalioikeuksien loukkauksista

Tietyt Savosolarin kayttamat teknologiat ja prosessit saattavat olla tietyissa maissa kolmansien osapuolten
immateriaalioikeudellisen suojan piirissa eikd kolmansiin osapuoliin kohdistuvia immateriaalioikeudellisia loukkauksia
pystytd aina varmasti sulkemaan pois. Téllaiset kolmannet osapuolet voivat ryhtyd oikeudellisiin toimenpiteisiin
immateriaalioikeuksien loukkausten vuoksi, Savosolarilta voidaan kielt44 téllaisen teknologian kéytto tuotteissaan ja tallaiset
kanteet voivat viivastyttdd Savosolarin tuotteiden kehittdmist4 tai toimittamista tai estaa sen.



Lisaksi Savosolar voi joutua korvaamaan kehittdménsa teknologian toisella teknologialla tai hankkimaan lisenssin téllaisen
teknologian kayttéon ja siten joutua maksamaan lisenssimaksuja tai rojalteja teknologian hyddyntamisesté. Ei ole takeita siita,
ettd Savosolar kykenee hankkimaan téllaisia lisensseja kaupallisesti kannattavilla ehdoilla tai ollenkaan. Mahdollisista
patenttiloukkauksista voi koitua Savosolarille merkittdvida kustannuksia, eikd kanteiden torjumisen onnistumisesta ole
olemassa takeita. Kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaukset tai mahdolliset immateriaalioikeuksien
loukkaamisesta nostetut kanteet voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan

Myyntisaatavat asiakkailta altistavat Savosolarin luottoriskille ja etabloituminen uusille markkina-alueille voi kasvattaa
asiakasluottoriskejd. Luottoriskeja pyritddn seuraamaan Yhtidssa jatkuvasti. Koska Savosolarin asiakkaat ovat pa&osin
ulkomaisia, on kuitenkin mahdollista, ettei niihin liittyvid luottoriskejd pystytd aina hallitsemaan riittavalla tavalla.
Merkittdvén luottoriskin realisoituminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Aktivoitujen kehittamismenojen tulontuottamiskyky saattaa osoittautua ennakoitua pienemmaksi

Yhti6 aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kayttdmiaan menoja sisaltden seka henkiléstdmenoja ettd hankintoja, silta
osin kuin niiden odotetaan tuottavan tuloja tulevaisuudessa. Yhteensd kehittdmismenoja oli aktivoituna Yhtion taseessa
31.12.2018 979,7 tuhatta euroa. N&ma4 erét poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Epdsuotuisat muutokset
odotetussa tulevassa kannattavuudessa voivat aiheuttaa muutoksia aktivoitujen kehittdmismenojen poistoaikojen pituuteen tai
arvonalentumistappioiden  kirjaamisen. Jos Yhti6 joutuu muuttamaan poistoaikojen pituutta tai kirjaamaan
arvonalentumistappioita, tall& voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen.

Yhtio ei valttamatta pysty hyddyntdmaan kaikkia tappioitaan verotuksessa

Savosolarilla oli 31.12.2018 yhteensé 28.158,8,0 tuhatta euroa kayttaméattdomia verotuksellisia tappioita vuosilta 2010-2018
ja niiden kayttdminen tulevaisuudessa edellyttdd veroviranomaisten poikkeuslupaa. Verotukselliset tappiot on mahdollista
vahenté&a syntyvisté voitoista tappion syntymistd seuraavan kymmenen (10) verovuoden aikana. Verotuksellisista tappioista
johtuvia laskennallisia verosaamisia ei ole Kirjattu taseeseen. Vuonna 2018 suoritettujen osakeantien ja Yhtion osakkeilla
monenkeskisessa kaupankaynnissa suoritettujen kauppojen takia Yhtion omistuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka
rajoittavat kertyneiden verotappioiden kayttdmista tulevaisuudessa. Yhtié on saanut veroviranomaisilta 24.2.2015, 10.9.2016,
12.6.2017 ja 20.6.2018 poikkeusluvan vuosien 2010-2017 verotuksellisten tappioiden kdyttdmista varten (yhteensé 22.589,2
tuhatta euroa) liittyen Yhtidssa vuosina 2010, 2013, 2015, 2016 ja 2017 tapahtuneisiin omistusmuutoksiin. Yhtié on hakenut
veroviranomaisilta uutta poikkeuslupaa verotappioiden kayttdmiseksi omistuksessa vuonna 2018 tapahtuneista muutoksista
huolimatta. Veroviranomaiset eivat ole tehneet p&atdsta tdman Esitteen paivamaaradn mennessé. Néin ollen on mahdollista,
ettei Yhtiod voi kayttdd mainittuja verotappioita.

Verotuksellisten tappioiden kayttdminen edellyttéa tulevaisuudessa verotettavaa tuloa, joka kattaa tappiot. Ei ole kuitenkaan
varmuutta siitd, ettd Yhtiod tuottaa tulevaisuudessa riittavasti verotettavaa tuloa voidakseen kéyttda verotukselliset tappiot
osittain tai kokonaan hyvékseen. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Tekes-rahoitusta ei ole valttamatta tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua
maksamaan takaisin ennenaikaisesti

Tekes on myontanyt Savosolarille avustuksia ja lainoja, joiden méairit on kuvattu Esitteen kohdissa ”Liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymét — Rahoituksen lahteet — Tuotekehityslainat” sekd “Liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymét — Rahoituksen lahteet — Tuet ja avustukset”. Jos ehdot eivat tayty, avustus- tai
lainasumma voidaan joutua maksamaan takaisin osin tai kokonaan Tekesin yritysten tutkimus- ja kehitystoiminnan
rahoituksen yleisten ehtojen mukaisesti. Savosolar katsoo noudattavansa kaikkia néihin rahoitusohjelmiin liittyvia saantéja ja
velvoitteita ja on sd&nndllisesti yhteydessd Tekesiin. Avustusten ja lainojen saatavuutta tulevaisuudessa ei voida taata, mika
on mahdollinen riski Savosolarin tulevaisuuden rahoituksen saannin ndkdkulmasta.

Jotkin saadut avustukset ja lainat voidaan peruuttaa, mik&li Yhtion méaardysvallassa tapahtuu muutos. Tekesin
etukateissuostumus edellytetddn ennen sellaisten transaktioiden toteuttamista, joiden seurauksena maéraysvalta Yhtiossa voi
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vaihtua. Mikali toinen yhtid ostaisi Savosolarin, on olemassa riski, ettd Tekes ei antaisi tdhan suostumustaan, lakkaisi
myodntamasta lisirahoitusta ja pahimmassa tapauksessa peruuttaisi aiemmin mydnnetyt avustukset ja lainat. Yhtid on saanut
Tekesilta kirjallisen vahvistuksen 20.2.2019, ettei Tekes vastusta Osakeantia.

Mikéli Yhti6 ei kykene tayttaméaan avustusten ja lainojen saamiselle asetettuja ehtoja ja mahdollisia velvollisuuksia maksaa
saadut avustukset tai lainat osittain tai kokonaan takaisin (Tekesin yritysten tutkimus- ja kehitystoiminnan rahoituksen yleiset
ehdot) taikka mikali Yhtio ei saa avustuksia tai lainoja tulevaisuudessa, talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon

Savosolar on altis valuuttakurssivaihteluille. Valuuttakurssien vaihteluun liittyva paériski on transaktioriski. Transaktioriski
syntyy silloin, kun Savosolar osallistuu kaupallisiin tai rahoitukseen liittyviin tapahtumiin ja maksaa maksuja muussa kuin
omassa toimintavaluutassaan (eurossa), seka silloin, kun toisiinsa liittyvat valuuttamaéréiset rahavirrat eivat ole maariltaan
yhtenevaisid tai niita ei makseta samanaikaisesti.

Osakeannin varat maksetaan todennakdisesti osittain Ruotsin kruunuina, joten Savosolariin kohdistuu erityisesti EUR/SEK-
kurssiriski siihen paivaan asti, jona varat on muunnettu euroiksi. Yhtié odottaa muuntavansa Ruotsin kruunut euroiksi arviolta
27.3.2019.

Savosolarilla ei ole talla hetkelld kaytossé jarjestelyjd, joilla se suojautuisi valuuttakurssivaihteluilta, ja siten ei voi olla
varmuutta siitd, ettei valuuttakurssivaihtelulla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin. Lisdksi on syytd huomata, ettd talouden epévarmuuden
lisd&ntyminen todennédkdisesti kasvattaa valuuttakurssien vaihtelua. Valuuttakurssien vaihtelu voi vahvistaa, mutta myos
heikent&a Yhtion tuotteiden hintakilpailukykyé suhteessa kilpailijoiden tuotteisiin, joita valmistetaan muilla valuutta-alueilla.
On myos syytd huomioida, ettd samalla valuutta-alueella tapahtuvat ostot ja myynnit yleensé kompensoivat kurssien vaihtelun
vaikutuksia Yhtion kannattavuuteen. Esimerkkind tasta on Tanska, josta Yhti¢ ostaa suuren osan euroalueen ulkopuolisista
hankinnoistaan ja joka on myo6s Yhtion yksi kohdemarkkinoista edelleen l&hitulevaisuudessa. Yhtié ostaa 30-40 prosenttia
hankinnoistaan euroalueen ulkopuolelta (Tanskasta ja Ruotsista), ja lopullinen summa riippuu toimitettavista
tuotevalikoimasta.

Yhtién johdon ndkemyksen mukaan Savosolarin toimintaan tahan asti kohdistuva valuuttakurssiriski on ollut varsin vahéinen.
Mikali Yhtion tilausten maara ja liikevaihto kasvavat suunnitellusti tulevaisuudessa euroalueella tai muilla valuutta-alueilla,
eikd Yhtid tuolloin pysty suojautumaan valuuttakurssiriskiltd riittdvasti, valuuttakurssiriskien realisoitumisella voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
tulevaisuudennakymiin.

Yhti6é on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kaytettavyydesta ja toimitusaikataulusta

Savosolarin tuotteiden valmistus perustuu kehittyneeseen teknologiaan ja erityisosaamiseen, joita tarvitaan etenkin
ohutseindisten alumiiniputkien liekkijuottamisessa tai hitsaamisessa seké alumiinin tyhjiépinnoituksessa (PVD ja PE-CVD)
selektiivisella optisella kolmikerroksisella nanopinnoitteella. Tama tuotantoteknologia voi aiheuttaa haasteita valmistuksessa,
silla vain joillakin toimittajilla ja alihankkijoilla on Savosolarin tuotteiden tiettyjen osien valmistukseen tarvittavia laitteita ja
erityisosaamista.

Savosolar on ollut joidenkin materiaalien osalta riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kaytettavyydesta ja
toimitusaikatauluista. Yhtio on tosin systemaattisesti selvittanyt vaihtoehtoisia toimittajia ja alihankkijoita, joita Yhtio voi
kayttdd, mikali jokin nykyisistd toimittajista tai alihankkijoista joudutaan korvaamaan, ja on jossain méarin siind jo
onnistunutkin. Toimittajan tai alihankkijan vaihtaminen voi kuitenkin aiheuttaa kustannuspaineita Savosolarin
lopputuotteisiin - sekd vaikuttaa negatiivisesti asiakastuotteiden takuuehtoihin. Toimittajien tai alihankkijoiden
kaytettdvyydessd tai toimitusaikatauluissa ilmenevilla hairidilla voi siten olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhtiéon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita
Ohutseindisten alumiiniprofiilien ja -putkien juottaminen sekd hitsaaminen absorbereita varten on haastavaa, ja siihen

tarvitaan henkil6sto4, jolla on erityisosaamista. Yhtiolla oli juottamiseen liittyvia laatuongelmia, jotka johtuivat alkuvaiheessa
toimittajan ja Yhtion kdyttdman juotosmenetelman haasteista ja joiden vuoksi osa Yhtién toimittamista absorbereista saattaa
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alkaa vuotaa. Yhtion johdon arvion mukaan kaikkien mahdollisesti vuotavien absorbereiden vaihtokustannukset olisivat
enimmilld&n noin 200 tuhatta euroa.

Estaakseen esiintyneiden laatuongelmien toistumisen Yhtié on investoinut merkittavasti laatu- ja valmistusprosesseihin:
Putkiliitosten vuotoriskin minimoimiseksi kaikki juotosteknikot sekéd juotosmateriaalit, -prosessit ja -saumat ovat saaneet
PED- (paineastia) ja CE-sertifikaatin Inspectalta. Kukin absorberi painetestataan 2-3 kertaa 15 barin paineessa
valmistusprosessin aikana (kerdimen kéyttopaine pysyy alle 6 barin, vaikka jarjestelméssa syntyisi hdiriotilanne). Yhtio on
my®ds investoinut absorberien valmistuksessa kéytettavadn kahteen edistykselliseen juotosasemaan.

Absorberin optisten ominaisuuksien osalta ne mitataan jokaisesta pinnoituserdstd korkean ja tasaisen energiantuoton
varmistamiseksi. Absorbereiden materiaalit ja pinnoitekasittelyt ovat taysin jéljitettdvia pinnoituslaatuun liittyvien riskien
minimoimiseksi ja mahdollisten ongelmien juurisyiden poistamiseksi.

Kerdimet suunnitellaan siten, ettd niiden rakenne kestdd tuuli- ja lumikuormien tietynasteisen vaihtelun paikallisten
vaatimusten mukaisesti. Tatd myos testataan, mutta adrisadolot voivat kuitenkin vaurioittaa asennettuja kerdimia.

Savosolarin laadunvalvontajarjestelmien merkittdvd pettdminen tai heikentyminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhtién maineeseen ja johtaa tuotevastuukanteisiin. Yhtié pyrkii suojautumaan edelld kuvatuilta riskeilta vakuutuksin, mutta
vakuutusten kattavuus voi olla rajoitettu tai suojaa ei mahdollisesti ole saatavissa, jolloin vakuutus ei véalttdmatta anna Yhtiolle
kokonaisvaltaista tai edes osittaista suojaa tuotevastuukanteiden aiheuttamien vastuiden varalle. Lisaksi on mahdollista, ettei
Yhtio pysty vakuuttamaan tiettyja tuotevastuuriskejé taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Siten merkittava
korvausvaatimus tai joukko pienempid korvausvaatimuksia Yhtion myymien tuotteiden tai myynnin yhteydessa asiakkaille
annettujen neuvojen aiheuttamista vahingoista voivat jaada osittain tai kokonaan vakuutusten kattavuuden ulkopuolelle, milla
voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevaisuudennékymiin.

Yhti6lle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hydtysuhdetakuiden johdosta

Savosolarin suurimmat asiakkaat edellyttavat hyotysuhdetakuita. Jos hydtysuhdetta koskevat lupaukset eivat tayty,
Savosolarin on toimitettava projektiin lisdd kapasiteettia ja hyvitettdvd energianmenetys asiakkaalle. Sopimukset ovat
projektikohtaisia ja hyotysuhteen sallittu vaihteluvéli on verrattain suuri tilatuissa projekteissa, joten riski Yhtién nykyisissa
sopimuksissa olevien hydtysuhdetakuiden tayttymaétta jadmisesta on Yhtion johdon ndkemyksen mukaan erittdin pieni. On
kuitenkin mahdollista, ettd Yhtion on jossakin tulevassa projektissaan nostettava kentdn kapasiteettia 5-10 prosentilla tai
maksettava 100-2.000 euroa puuttuvasta vuotuisesta kapasiteetista 1.000 mZn kerainkenttdd kohden. Kuten kaikkien
valmistajien kerdimien kohdalla, Savosolarin aurinkolampokerdimien hyétysuhde asiakasasennuksissa voi osoittautua
pienemmaksi kuin laboratoriotestien tuloksissa (Solar Keymark ja vastaavat simulaatiotestit) koko I[&mmitysjarjestelman
rakenteen, [&mpda varaavien laitteiden koon seka jarjestelmén ohjausmenetelmien vuoksi, ja ndmé ovat yleensa elementteja,
joihin Yhtio ei pysty taysin vaikuttamaan. Tuotteissa on lisdksi normaalia tilastollista vaihtelua, joka voi kasvattaa tai
pienentaa yksittaisen kerdimen hyotysuhdetta.

Mikali Yhtiolle aiheutuisi hydtysuhdetakuiden rikkomisen johdosta korvausvastuita useista projekteista, silla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevaisuudennakymiin.

Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtién valmistusprosessissa

Kaikkiin valmistusprosesseihin liittyy teknisten ongelmien mahdollisuus. Koska Yhti6ll& on ainoastaan yksi pinnoituslinja,
sen tekniset ongelmat ovat aiemmin aiheuttaneet keskeytyksia koko Yhtién valmistusprosessissa. Téllaisten keskeytysten
kesto on vaihdellut parista tunnista pariin paivaan, pisin keskeytys on kestanyt kaksikymmenté (20) pdivaa.

Yhti¢ allekirjoitti kevadlla 2016 sopimuksen tunnetun tyhjopinnoituskoneiden valmistajan latvialaisen Sidrabe Inc:n kanssa
pinnoituskoneen kapasiteetin kaksinkertaistamisesta. Investointi on toteutettu onnistuneesti ja linja otettiin uusittuna kayttoon
alkuvuonna 2017 ja absorberin pinnoitusaika on nyt puolitettu suunnitelman mukaan. Investoinnin yhteydessé pinnoituskone
kunnostettiin kaikilta mahdollisilta osin, miké pienentaa teknisten ongelmien riskia oleellisesti. Lisaantynyt pinnoitusnopeus
ja siten kasvanut kapasiteetti lisddvat myos tuotannon joustavuutta mahdollisten ongelmien tapahtuessa; nyt mahdolliset
viivastymiset voidaan kirid kiinni suhteellisen nopeasti. Pinnoituslinjalla suoritetaan lisdksi ennalta ehkéisevid kunnossapito-
ja huoltotoimia viikoittain, kuukausittain ja wvuosittain. Yhtid on my6s pystynyt pienentdmédén valmistusprosessin
keskeytysriskia ja lyhentdméan keskeytysten kestoa hankkimalla tdrkeimpid varaosia varastoon pinnoituslinjaa varten seka
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vaatimalla entista tarkempia etukateisanalyyseja toimittajilta ostettavista pinnoitusmateriaaleista ja komponenteista. Yhtién
ennalta ehkdisevista toimista huolimatta on kuitenkin mahdollista, ettd Yhtion valmistusprosesseissa ilmenee keskeytyksia
myds tulevaisuudessa. Valmistusprosessin keskeytykset voivat aiheuttaa viivastyksida Yhtién tuotteiden toimituksissa
asiakkaille, ja tasta voi seurata Yhtidlle sopimussakkoja tai jopa sopimusten purkamisia. Valmistusprosessin keskeytyksilla
voi siten olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
tulevaisuudennékymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan

Yhtion korolliset velat 31.12.2018 olivat yhteensd 2.564,0 tuhatta euroa. Tésté oli lainoja 40,0 tuhatta euroa Finnvera Oyj:It§,
314,0 tuhatta euroa Tekesilta, 1.431,3 tuhatta euroa pddomalainoja Suur-Savon Osuuspankilta ja Finnvera Oyj:Itd ja siltalainaa
Formue Nord Marknadsneutral A/S:lta 778,7 tuhatta euroa. Ndista korollisista veloista Yhtién tulee lyhentda 1.498,4 tuhatta
euroa vuoden 2019 loppuun mennessa ja 1.065,6 tuhatta euroa vuodesta 2020 alkaen.

Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio kykenee jalleenrahoittamaan nykyisid velkojaan niiden erddntyessa taloudellisesti
kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Liséksi luottomarkkinoiden epésuotuisa kehitys ja muut tulevat epdedulliset tapahtumat,
kuten pankkien kiristyvat padomavaatimukset ja lainaehdot tai yleisen taloustilanteen huonontuminen, voivat vaikuttaa
olennaisen haitallisesti Yhtion kykyyn saada uutta lainarahoitusta sekd rahoituksen hintaan ja muihin ehtoihin.
Epéonnistumisella riittdvan rahoituksen saamisessa Yhtion liiketoiminnalle tai rahoituksen hinnan nousulla tai epdedullisilla
ehdoilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan
jaltai tulevaisuudennékymiin.

Yhtid on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkil6ita

Savosolarin organisaatio on verrattain pieni, joten Yhtié on riippuvainen yksittéisista tyontekijoista. Yhtion tuleva kehitys
riippuu olennaisesti johdon ja muun avainhenkiloston ammattitaidosta, kokemuksesta ja sitoutumisesta. Tallaisten
henkildiden irtisanoutumisella voi olla lyhyelld aikavalilla haitallinen vaikutus Yhtioon. Vaikka Yhtiolla on hyva maine
innovatiivisena teknologiayrityksend suositulla uusiutuvan energian alalla ja se on aiemmin onnistunut rekrytoimaan patevia
tyontekijoitd, Yhtion tulevista mahdollisuuksista rekrytoida uusia osaavia tyontekijoita toivomassaan maéarin ei voida olla
varmoja. Epdonnistuminen avainhenkildston rekrytoinnissa ja sitouttamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtio on riippuvainen kyvystaan I0ytéa ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

Savosolar on tehnyt ja voi tulevaisuudessa tehda tutkimus- ja kehityssopimuksia esimerkiksi yliopistojen ja muiden vastaavien
tutkimuskeskusten kanssa. Ei ole varmuutta siitd, ettd Savosolar onnistuu sdilyttdma&n ndméd kumppanuussuhteet tai
16ytamé&an sopivia kumppaneita ja tekemaén niiden kanssa sopimuksia taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Ei ole
liloin varmuutta siitd, saavutetaanko nykyisilla kumppanuuksilla toivottuja tuloksia. Jos tutkimuskumppanin kanssa syntyy
erimielisyytta yhteistydstd, ei ole varmuutta siitd, kykeneekd Savosolar ratkaisemaan asian oman etunsa mukaisesti. Lisaksi
Savosolarin tutkimuskumppaneilla voi olla intressejd tai tavoitteita, jotka eivat vastaa Savosolarin omia intresseja ja
tavoitteita, ja kumppanit saattavat toimia Savosolarin ohjeiden, vaatimusten, toimintaperiaatteiden, aikataulujen tai
liiketoimintatavoitteiden vastaisesti. Tutkimuskumppani voi niin ikdan olla kyvyton tai haluton tayttdmaan sitoumuksiaan,
joutua taloudellisiin vaikeuksiin, vaatia Savosolaria tekeméan liséinvestointeja tai riitautua Savosolarin kanssa oikeuksistaan
(mukaan lukien immateriaalioikeuksista ja niiden jakautumisesta Savosolarin ja tutkimuskumppanin vélilld), vastuistaan ja
velvoitteistaan.

Jos Savosolar paattaa vetdytyd yhteistyosta tutkimuskumppanin kanssa tai jos Savosolar menettad tutkimuskumppanin, sen
paasy térkeisiin tutkimustuloksiin voi estya ja sen on mahdollisesti kdytettdvd huomattavia resursseja tallaisen menetyksen
korvaamiseen. Lisaksi tietty tutkimuskumppani voi olla kilpailija tai muuttua sellaiseksi ja tehda tyhjaksi tutkimustuloksista
saadun kilpailuedun. Milld tahansa ndistd tai muista tekijoistd voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Savosolarin
tutkimuskumppanuuksiin ja Savosolarin kykyyn hankkia kumppanuussuhteista tavoittelemaansa taloudellista ja muuta etua,
mill4 voi puolestaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.



Yhtién vakuutussuoja ei valttamatta ole kattava eika Yhti¢ valttamatta ole vakuutettu kaikkien riskien
varalta

Savosolarin toimitilat ja laitteet sekd muu omaisuus voivat olla vaarassa vahingoittua esimerkiksi mekaanisten hairididen,
inhimillisten virheiden tai luonnonilmididen vuoksi. Kaikki ndm& vaarat voivat aiheuttaa omaisuuden menetyksia,
omaisuusvahinkoja, liiketoiminnan  keskeytyksid sekd viivastymisid. Lisdksi  Savosolariin  voi  kohdistua
tuotevastuuperusteisia vaatimuksia, tai liiketoiminnan keskeytymiseen johtavat tapahtumat voivat vaikuttaa siihen
haitallisesti. Savosolar pyrkii hankkimaan riittdvén vakuutusturvan tallaisten riskien varalta, ja sill& on voimassa vakuutukset,
jotka suojaavat Yhtittd tavanomaisilta vastuuvahingoilta, omaisuusvahingoilta, tuotevastuukanteilta ja liiketoiminnan
keskeytymiseltd. Savosolarin vakuutukset voivat kuitenkin olla riittdméattémia tai niitd ei valttdmatt4 ole saatavilla Yhtion
suojaamiseksi kanteilta tai muilta vahingoilta. Liséksi Yhtién tytaryhtidilla Savosolar ApS:lla on Tanskassa ja Savosolar
GmbH:lla Saksassa voimassa tavanomaiset vakuutukset, mukaan lukien henkil6stén sosiaaliturvaan liittyvat vakuutukset.
Vakuutuksia voidaan my®os irtisanoa tai muuten paattad. Lisaksi Yhtién vakuutusten kattavuuteen liittyy riskejd. Savosolar ei
valttdmatta saa jatkossa hankittua vakuutuksia taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Savosolariin voi kohdistua
sellaisia vastuita tai vahinkoja, joita vakuutus ei kata, kuten sopimusrikkomuksesta aiheutuvia vastuita. Vastuiden maéara voi
ylittdd Yhtidn vakuutuksen korvausrajat, ja Yhtiélle voi aiheutua liiketoiminnan keskeytymisesta vahinkoja, jotka ylittavat
korvausrajat tai jadvét kokonaan vakuutuksen ulkopuolelle. Edelld mainittujen riskien toteutumisella ja jopa vain osittain
vakuuttamattomalla, mutta maéraltddn huomattavalla kanteella voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtion valmistusprosessissa kaytetdan vaarallisiksi luokiteltuja aineita ja Yhtid saattaa tarvita
toimintaansa varten ymparistéluvan tulevaisuudessa

Jotkin Yhtién valmistusprosessiin kuuluvat tekijat voivat aiheuttaa terveysriskin Yhtion tyontekijoille, ellei niiltd suojauduta
asianmukaisesti. Tallaisia osatekijoitd ovat alumiinipdly, juottamisesta syntyva savu, eristemateriaaleista irtoava poly ja
absorberien puhdistuksessa kaytettavien kemikaalien hoyryt. Vaikka Yhtiossa on kéytossa sisdiset turvallisuusmenettelyt ja
ohjeet, jotka ehkdisevat tyontekijoiden altistumista vaarallisiksi luokitelluille aineille, ei ole varmuutta siitd, ettd Savosolar
pystyy kaikkina aikoina varmistamaan, etta sen tyontekijat noudattavat naitd menettelyjé ja ohjeita. Liséksi ei voida sulkea
pois sitd mahdollisuutta, ettd Yhtioon saattaa kohdistua tydturvallisuuslain (738/2002, muutoksineen) rikkomiseen perustuvia
vaatimuksia, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Savosolar kayttaa liuottimia (asetonia, isopropanolia, Etax A9:44 (denaturoitua etanolia) ja Sika Cleaner P -puhdistusainetta),
joita voi Valtioneuvoston erdiden orgaanisia liuottimia kayttavien toimintojen ja laitosten ilmaan johdettavien péastdjen
rajoittamisesta antaman asetuksen (VNa 64/2015) mukaan kayttda tuotteiden pintapuhdistukseen. Tah&n mennessa on
riittdnyt, ettd Savosolar on ilmoittanut kaytdsta paikallisille viranomaisille. Ympdristétarkastaja on tutustunut toimintaan ja
viranomaisten mukaan ymparistélupa tarvitaan, jos haihtuvien orgaanisten yhdisteiden vuotuinen kaytto ylittaa 5 (asetoni) tai
10 (isopropanoli) tonnia. Vuonna 2018 kéyttd yhteensa oli noin 1,7 tonnia. Taten Savosolar ei toistaiseksi tarvitse néiden
liuottimien kayton takia ymparistdlupaa. Mikéli aineiden kayttd kasvaa yli raja-arvojen volyymin kasvaessa, Yhtio tulee
hakemaan ymparistoluvan. Koska Yhtion kayttdméat kemikaalien késittelymenetelmat vastaavat jo nykyisellddn kaikkia
méaarayksid ja ympéristéluvan vaatimuksia, Yhtion johdon kasityksen mukaan ymparistéluvan saamiseen ei liity erityisia
riskeja. Luvan kustannuksista on saadetty asetuksella (VNa 86/2000) ja ne ovat alle 2,0 tuhatta euroa. Asetuksen
madrittelemien raja-arvojen perusteella Yhtid arvioi, ettei ymparistdlupa myodskaan lisdd juurikaan Yhtion operatiivisia
kustannuksia eikd vaadi merkittavid investointeja ennen kuin haihtuvien organisten yhdisteiden kéaytt6 ylittdd 10 tonnia.
Yhtion johdon ndkemyksen mukaan kyseista rajaa ei tulla ylittdmaén tehtaan nykyisen valmistuskapasiteetin puitteissa ottaen
huomioon, ettd Yhtié pyrkii jatkuvasti kehittdm&an toimintaansa siten, ettd pesuvaiheessa kéaytetadn kerralla véhemman
liottimia.

Yhti6élla on meneillaan oikeusprosessi Ranskassa ja Yhti¢ saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena myés
muissa oikeudenkdynneissé ja valimiesmenettelyissa

Sunti SAS on haastanut Savosolarin vastaamaan Montpellierin kauppatuomioistuimeen Savosolarin  vditetyn
sopimusrikkomuksen johdosta. Haasteessa Sunti vaittdd Savosolarin rikkoneen yhtididen vdlisen sopimuksen
yksinoikeuslauseketta, joka liittyy aurinkokerdinkenttprojektin keskenerdiseen tarjouskilpailuun Ranskassa. Sunti vaatii
haastehakemuksessa Savosolarilta yhteensd noin 2,0 miljoonan euron vahingonkorvauksia vaitetyn sopimusrikkomuksen
johdosta. Savosolar katsoo Suntin vahingonkorvausvaatimusten olevan perusteettomia. Sunti ja Savosolar ovat toistaiseksi
toimittaneet kauppatuomioistuimelle Kirjallisia lausumia asiassa. Kauppatuomioistuin on antanut késittelylle lisdaikaa niin,
ettd ensimmadinen mahdollinen suullinen ké&sittely on aikaisintaan loppukevaésté 2019.



Vaikka Savosolar ei ole talla hetkella tietoinen muista uhkaavista oikeudenkaynneistd, Yhtié voi normaalin liiketoimintansa
yhteydesséd joutua osapuoleksi myds muihin oikeudenkéynteihin (esimerkiksi sopimusvastuuta, tydnantajavelvoitteita tai
rikosasioita koskevissa kysymyksissd), ja Yhtidssa voidaan tehdad verotarkastuksia tai hallinnollisia tarkastuksia. Edelleen
Yhtiotd kohtaan esitetyistd vaatimuksista voi aiheutua Yhtidlle oikeudenkdyntikuluja, ja joissain tapauksissa
oikeudenkéyntikulut voivat jaddad Yhtion maksettaviksi, vaikka Yhtid puolustautuisikin vaatimusta vastaan
menestyksekkaasti. Oikeudenkéyntien lopputuloksilla ja vaatimuksiin liittyvilla oikeudenkayntikuluilla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.
Yhtioon voi lisaksi kohdistua vahingonkorvausvaatimuksia tai muita kanteita, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai ndkymiin.

Kilpailuymparistossé saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtioon

Yhtion liiketoimintaymparistossa vallitsee kova kilpailu, ja kilpailuetua voidaan saavuttaa vain, mikali Yhtidé kykenee
tekemé&an innovaatioita ja vastaamaan nopeasti markkinoiden nykyiseen ja tulevaan kysyntaan. Yhti6é voi ndin ollen joutua
tekeméaan kalliita investointeja, uudelleenjérjestelyja tai hinnanalennuksia voidakseen sopeutua uuteen Kilpailutilanteeseen
markkinoilla. Suurten aurinkoldampdasennusten markkina on ollut kasvussa, ja kasvun odotetaan jatkuvan, vaikka
aurinkolampomarkkinat ovat kokonaisuudessaan hiljentyneet viime vuosina. Omakoti- ja paritalojen omistajat ovat
aikaisemmin olleet ja ovat edelleen suurin markkina, mutta kysynt& on Euroopassa hiipunut avustusten ja suotuisien saaddsten
vahentyessd. Euroopan isoimmilla markkinoilla odotetaan merkittdvaé kasvua kauko- ja prosessilammityksessa eli alueilla,
joille Savosolar juuri nyt keskittyy. Tdmé johtuu osittain erilaisista tuista (esim. Saksassa, Italiassa ja Ranskassa), jotka ovat
yleensd 10-60 prosentin investointitukia, sekd suuria asennuksia suosivista s&adoksistd, jotka hyddyttavat Savosolaria
(polttoaineverot Tanskassa, EU:n péastévahennystavoitteet, padstdoikeuskauppa). Téllaisten tukien ja sadddsten lisdédmistéd
suunnitellaan. Jos tuet ja suotuisat saddokset kuitenkin tulevaisuudessa vahenevat, saattaa Savosolarin kohdemarkkinan kasvu
hidastua ja Yhtion tuotteiden hintoihin kohdistua laskupaineita. Suurten asennusten mahdollistamat matalammat energian
tuotantokustannukset ja kuluttajahinnat ovat kuitenkin vield tarkedmpi kasvua edistéva seikka. Sen vuoksi markkinoille pyrkii
juuri nyt uusia yrityksid, ja vaikka Savosolar on jo paassyt markkinoille ja niille mahtuu enemmankin palveluntarjoajia, riskina
on, ettd alalle syntyy uutta kilpailua, milla voi olla haitallinen vaikutus Savosolarin mahdollisuuksiin saada tilauksia ja saada
nostettua katteensa toivotulle tasolle.

Kiristyneelld Kilpailulla tai muilla Yhtion p&damarkkina-alueilla tapahtuvilla muutoksilla voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtiéon

Globaalin talouden ja rahoitusmarkkinoiden epédvarmuus voi vaikuttaa Yhtiédn. Tahan mennessa Savosolarilla on ollut omaa
henkilostéd Suomessa, Tanskassa ja Saksassa, ja Yhtion asiakkaat ovat padosin Euroopassa, mink& kuitenkin odotetaan
muuttuvan lahiaikoina. Maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden epédvarmuus on vaikuttanut Euroopan maiden talouksiin
haitallisesti vaihtelevassa maarin. Talouskasvun hidastuminen tai taantuma, sen syvyydesté huolimatta, tai mika tahansa muu
kielteinen talouden kehityskulku Yhtidn nykyisissa tai tulevissa toimintamaissa voi vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan monin
tavoin. Vaikutukset voivat ulottua Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tuottoihin ja/tai taloudelliseen tilaan sekd Yhtion
asiakkaisiin, liikekumppaneihin ja toimittajiin. Yhtio ei valttdméattd kykene hyddyntdmaan talouden vaihtelujen suomia
mahdollisuuksia eikd sopeutumaan pitkéaikaiseen taloudelliseen taantumaan tai nollakasvuun. Minka tahansa edellda mainitun
riskin toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtid ei valttamatta pysty hankkimaan kasvua varten tarvitsemiaan pankkitakauksia hyvéksyttavin
ehdoin tai lainkaan tai olemassa olevan pankkitakauslimiitin kovenanttien rikkoutuminen aiheuttaa
limiitin ehtojen huonontamisen tai limiitin irtisanomisen.

Savosolar on neuvotellut Suur-Savon Osuuspankin ja Finnvera Oyj:n kanssa yhteensd 2.000 tuhannen euron
pankkitakauslimiittisopimuksen suurten projektien toimitusten ja takuun aikaisiin sekd ennakkomaksujen pankkitakauksiin.
Sopimus on voimassa marraskuun 2019 loppuun. Finnvera Oyj on antanut Yhtion puolesta vastatakauksen 50 %:lle Suur-
Savon Osuuspankin pankkitakauksesta. Finnvera Oyj antaa vastatakauksen limiitille wvuodeksi kerrallaan.
Pankkitakauslimiitin merkittdvimmat kovenantit ovat vahintddn 30 prosentin omavaraisuusaste pddomalainat mukaan lukien
ja positiivinen kayttokate (EBITDA) vuoden 2018 viimeisen neljanneksen aikana. Kovenanttien rikkoutuessa SSOP:lla on
oikeus tarkistaa limiitin ehtoja tai irtisanoa limiitti. Johdon ndkemyksen mukaan kovenantit eivét tule tayttym&én vuodelta
2018. Kaytyjen neuvotteluiden ja aikaisempien vuosien kokemusten perusteella johto odottaa pankkitakauksesta maksettavan
koron nousevan. Mikali SSOP muuttaisi limiitin ehtoja tai irtisanoisi limiitin, Yhtion pitaisi mahdollisesti yrittda 16ytaa toinen



toimija, joka antaisi sille pankkitakauslimiitin. Tdma voisi vaikutta haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Jos Yhtio saa enemmaén projekteja myos tarvittavien pankkitakausten maara kasvaa. Tatd mahdollista kasvua varten Yhtio
neuvottelee parhaillaan lisdpankkitakauksista muiden rahoituslaitosten kanssa. Finnvera on lupautunut olemaan mukana
uusien suomalaisten rahoittajien mahdollisissa takauksissa vastaavasti kuin SSOP:n olemassaolevassa limiitissa. Ei
kuitenkaan ole varmuutta, ettd Yhtié saa jatkossa mahdollisia projekteja varten tarvitsemiansa pankkitakauksia tai
vastatakauksia hyvaksyttavin ehdoin tai lainkaan. Mikali Yhti0 ei saa jatkossa uusia pankkitakauksia tai vastatakauksia tai
saa niitd vain Yhtion kannalta epé&edullisin ehdoin, se voi vaikutta haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset voivat vaikuttaa Yhtion rahoituskustannuksiin ja rahoitustuottoihin.
Vaikka Yhtio uskoo hallitsevansa korkoriskejaan, ei voi olla varmuutta siit, ettei korkovaihteluilla ole olennaisen haitallista
vaikutusta Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Osakeantiin, Osakkeisiin ja Optio-oikeuksiin liittyvat riskit
Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattya varoja tadysimaaraisesti

Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti merkittaisiin tayteen. Yhtid on vastaanottanut merkintasitoumuksia nyKkyisilta
osakkeenomistajilta ja merkintatakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta yhteens&d noin 4,2 miljoonan euron arvosta, ennen
transaktiokustannuksia, jotka ovat noin 0,9 miljoonaa euroa (katso Esitteen kohta “Osakeantiin liittyvit jirjestelyt —
Merkintasitoumukset ja — Merkintatakaukset ”). Merkintasitoumusten antajat ovat siten sitoutuneet merkitseméan yhteensa
noin 0,03 prosenttia Osakeannista. Konsortio merkintdtakaajia on sitoutunut merkitsemédan Antiosakkeita
merkintasitoumusten nojalla merkittyjen Antiosakkeiden jalkeen siten, ettd merkintatakauksen antajien takaus koskee noin
79,7 prosenttia Osakeannista merkintdsitoumuksen antajien suorittamien merkintdjen jalkeen, eli he ovat antaneet
Osakeannille yhteensa noin 4,2 miljoonan euron merkintatakauksen. Saadut merkintidtakaukset ovat niin sanottuja
prosenttisesti, Yhtion hallituksella on oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida Antiosakkeita merkintétakauksen antajille
merkintatakaussopimusten ehtojen mukaisesti maard, jonka muiden merkitsijéiden kuin merkintatakauksen antajien toimesta
merkittyjen Antiosakkeiden m&ard on jaanyt vajaaksi edelld mainitusta maarastd, kuitenkin enintddn merkintatakausten
enimmaismaara.

Mikéli Osakeannissa tarjottuja Antiosakkeita ei merkitd tdysimadraisesti ja Yhtio ei talloin saa Osakeannista odotettuja
arviolta 4,3 miljoonan euron suuruisia nettovaroja, ja mikali Optio-oikeuksilla mahdollisesti merkittavisté osakkeista saatavat
nettovarat eivat ole ainakin 1,4 miljoonaa euroa, voi se vaikuttaa Yhtion taloudelliseen asemaan. Jos Osakeannilla ja Optio-
oikeuksilla keréttyja varoja olisi olennaisesti odotettua vahemman, tdma vaikuttaisi Yhtion mahdollisuuksiin k&yttaa tuottoja
suunnitellulla tavalla kdyttdpdadomatilanteen turvaamiseen, minka seurauksena Yhtié voisi joutua maksuvaikeuksiin. Tasta
johtuen myds Osakkeiden markkinahinta saattaisi laskea alle Osakeannin Merkintédhinnan. Naissd olosuhteissa sijoittajat,
jotka ovat osallistuneet Osakeantiin merkitsemalla Antiosakkeita, saattavat kérsid sijoituksensa johdosta vélittdman
realisoitumattoman tappion.

Yhtion Osakkeille, Merkintdoikeuksille ja/tai Optio-oikeuksille ei valttamattd kehity aktiivista julkista
markkinaa

Yhtion tarkoituksena on hakea Antiosakkeet, Merkintdoikeudet ja Optio-oikeudet monenkeskisen kaupank&ynnin kohteeksi
First North Finlandissa ja First North Swedenissd. Kaupankaynti Merkint&oikeuksilla alkaa First North Finlandissa ja First
North Swedenissé 1.3.2019 ja paattyy 13.3.2019. Yhtidn Osakkeiden, Merkint4oikeuksien ja Optio-oikeuksien likviditeetista
ei voi olla varmuutta.

Taman Esitteen paivaméaarand ei voi olla varmuutta siitd, ettd Yhtion Optio-oikeudet hyvaksytadn kaupankdynnin kohteeksi
First North Finlandissa ja First North Swedenissa aiotussa aikataulussa tai ollenkaan. Tdmé voisi tapahtua jos Yhtio ei saa
tarpeeksi Optio-oikeuksien omistajia taatakseen likviditeetin First North Finlandissa tai First North Swedenissd. Mikéli Optio-
oikeuksin listaaminen ei toteudu, Optio-oikeuksille ei muodostu toimivia markkinoita.



Merkintédoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niita ei kaytetd Merkintaaikana

Merkintdaika alkaa 1.3.2019 ja paattyy Ruotsissa 15.3.2019 ja Suomessa 19.3.2019. Merkintdajan paattymispaiva on samalla
viimeinen paiva, jolloin Merkintdoikeuksia voi kayttdd. Halutessaan kayttdd Merkintdoikeuksiaan Merkintdoikeuksien
haltijan tulee antaa Osakeantia koskevat toimintaohjeensa tilinhoitajalleen taikka merkintapaikalle Merkintdajan kuluessa
sekd noudattaen tilinhoitajien mahdollisesti asettamia erityisid maéréaikoja. Merkintdajan paattyessa kaikki kayttdméattomat
Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina.

Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja
Osakkeiden markkinahinta saattaa laskea alle Optio-oikeuksien ehtojen mukaisen osakkeiden
merkintdhinnan tai alle Merkint&hinnan

Yhtion Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella, mika voi johtua esimerkiksi
todellisista tai oletetuista vaihteluista Yhtion liiketoiminnan tuloksessa, innovaatioista tiedottamisesta, joko Yhtion tai sen
Kilpailijoiden kéyttd6n ottamista uusista tuotteista tai palveluista, rahoitusanalyytikkojen arvioiden muuttumisesta,
olosuhteista ja trendeistd uusiutuvan energian markkinoilla, valuuttakursseista, saantelyn kehittymisestd, yleisista
markkinaolosuhteista tai muista tekijoista. Liséksi kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla on aika ajoin ilmennyt hinta- ja
volyymivaihteluita, jotka eivat ole liittyneet yksittdisten yritysten liiketoiminnan kehitykseen tai tulevaisuudennakymiin.
Edelld mainitut muutokset ja markkinavaihtelut voivat johtaa Osakkeiden markkinahinnan lisdantyvééan volatiliteettiin, ja
Yhtion osakkeiden hinta voi pudota Merkintdhinnan alapuolelle. Optio-oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden
merkintdhinta on 0,005-0,01 euroa osakkeelta. Mikali Osakkeiden markkinahinta on alhaisempi kuin Optio-oikeuksien
ehtojen mukainen osakkeiden merkint&hinta Optio-oikeuksien ehtojen mukaisena osakkeiden merkintdaikana, Optio-oikeudet
ovat kéytdnndssé arvottomia.

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen méaarasta ei ole varmuutta

Osakeyhtidlain méardysten mukaan mahdollisen osingon maard, jonka Yhtié saa jakaa, rajoittuu sen viimeisimman
tilintarkastetun ja varsinaisen yhtiékokouksen vahvistaman tilinpaatoksen osoittamaan jakokelpoisten varojen maaraan.

Osingonjako osakkeenomistajille perustuu Savosolarin taloudelliseen tulokseen ja padomatarpeeseen. Savosolarin nykyisten
investointien ja kasvunakymien sekd Yhtion likviditeetin ja yleisen taloustilanteen perusteella ei voida odottaa, ettd osinkoja
maksetaan lahitulevaisuudessa. Savosolarin tdméanhetkisend aikomuksena on séastda tulevat tuotot Yhtion kehittdmisen ja
kasvun rahoittamiseen.

Yhtid ei ole maksanut osinkoa tdhdn mennessd, eikd ole varmuutta siitd, ettd silla olisi tulevaisuudessa kaytettavissa
jakokelpoisia varoja. Jos osinkoja ei makseta, sijoittajien tuotot ovat taysin riippuvaisia Osakkeen markkinahinnan tulevasta
kehityksesté.

Osakeomistuksen laimeneminen

Jos Yhtion osakkeenomistajat paattavat olla merkitseméattd Antiosakkeita Osakeannissa, se pienentdd heidén suhteellista
osuuttaan Savosolarin Osakkeista ja &&nivaltaansa Osakeannin jalkeen.

Yhtion osakkeiden lukumé&ard voi Osakeannin seurauksena nousta 352.538.414 osakkeesta enintddn 1.410.153.656
osakkeeseen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 300,00 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista vélittdmasti ennen
Osakeantia, ja noin 75,00 prosenttia Osakeannin jélkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitaddn kokonaisuudessaan.

Mikéli myds kaikki Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kaytettdisiin osakkeiden merkintdédn, Yhtion
osakkeiden lukumaéra voi Osakeannin ja Optio-oikeuksien perusteella merkittdvien osakkeiden seurauksena nousta enintaéan
1.762.692.070 osakkeeseen. Mikali kaikki Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kéytettaisiin osakkeiden
merkintadn, Antiosakkeet ja Optio-oikeuksien perusteella merkittavat osakkeet vastaavat 400,00 prosenttia Yhtion kaikista
osakkeista valittomésti ennen Osakeantia, ja noin 80,00 prosenttia Osakeannin ja Optio-oikeuksilla suoritettujen
osakemerkintdjen jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitddn ja Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet
kaytetdan osakkeiden merkintadn kokonaisuudessaan.

Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kéyttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden
merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetadn tarvittaessa merkintatakauksen antajille Osakeannin
jalkeen. Talloin merkintapalkkion suuruus on kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen méaaréstd, eli yhteensa
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kaikkien merkintatakausten osalta enintaddn noin 507,7 tuhatta euroa. Katso lisdtietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvat
jarjestelyt — Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettava suunnattu osakeanti”. Jos Osakeanti ja merkintdtakauksen
antajille suunnattu osakeanti merkittaisiin kokonaisuudessaan, merkintahinta merkintatakauksen antajille suunnattavassa
osakeannissa olisi sama kuin Osakeannissa, ja kaikki merkintatakauksen antajat kayttaisivat merkintatakauspalkkionsa Yhtion
uusien osakkeiden merkintahinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtion osakkeiden lukumaéré voi nousta edelleen
101.531.064 osakkeella. Nama merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa tarjottavat osakkeet vastaisivat noin
28,80 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista vélittdmasti ennen Osakeantia, ja noin 6,72 prosenttia Osakeannin ja yll& mainitun
suunnatun osakeannin jéalkeen, olettaen ettd molemmat annit merkitd&n kokonaisuudessaan.

Jos Osakeanti sek& Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jarjestattdva suunnattu osakeanti jérjestetddn ja merkitddn
kokonaisuudessaan, ja merkintdhinta merkintatakaajille suunnatussa osakeannissa on sama kuin Osakeannissa ja liséksi
maksimi lukumaara Optio-oikeuksia lasketaan liikkeelle ja kaikki Optio-oikeudet kéytetdan osakkeiden merkintaan, vastaavat
kaikki annettavat uudet osakkeet yhteensa noin 81,09 prosenttia Yhtién kaikista osakkeista osakeantien ja Optio-oikeuksien
perusteella merkittyjen osakkeiden antamisen jalkeen.

Merkintaa ei voi peruuttaa kuin tietyissé rajoitetuissa tilanteissa

Antiosakkeiden merkinnat ovat sitovia, eikd niitd voi peruuttaa, mitatdida tai muuttaa merkinnan tekemisen jalkeen muutoin
kuin kohdassa "Osakeannin ehdot — Esitteen tédydennykset ja merkintdjen perumisoikeus™ mainituissa tietyissa rajoitetuissa
tilanteissa.

Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttada Merkintdoikeuksiaan

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on tietyissd maissa Suomen ja Ruotsin ulkopuolella, eivat
vélttamatta voi kayttdd Merkintdetuoikeuksiaan, koska Osakkeita ei ole rekisterdity kyseisen maan arvopaperilainsdéddannon
mukaisesti tai muutoin vastaavalla tavalla, ellei tapaukseen soveltuu poikkeus sovellettavassa lainsaddanndssa asetetuista
rekisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista. Katso myos kohta ”Osakkeenomistajien oikeudet”.

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivat voi valttamatta kayttaa aanioikeuttaan

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden todelliset omistajat eivét vélttdmattd voi kayttdd aénioikeuttaan, ellei heidan
omistustaan ole uudelleenrekisterdity heidan nimiins& Euroclear Finlandissa ennen Yhtion yhtiokokousta. Sama koskee niita
osakkeenomistajia, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissd. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtion Osakkeiden
todelliset omistajat vastaanottavat yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen tilinhoitajiansa joko uudelleenrekisterdimaan
heidén osakkeensa tai muutoin kéyttdmaén heidén adnioikeuttaan téllaisten todellisten omistajien haluamalla tavalla. Ei ole
liloin varmuutta siitd, ettd tilinhoitajat todella ryhtyvat tarvittaviin toimenpiteisiin mahdollistaakseen téllaisten sijoittajien
osallistumisen yhtiokokoukseen, vaikka téllaiset sijoittajat olisivat niin ohjeistaneetkin.

Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhtid saattaa toteuttaa suunnatun
osakeannin Osakeannin yhteydessa

Olennaiset Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit tulevaisuudessa tai kasitys siitd,
ettd tallaisia anteja tai myynteja voi tulevaisuudessa tapahtua, voivat vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan seka
Yhtion kykyyn hankkia oman padoman ehtoista rahoitusta. Liséksi tulevaisuudessa toteutettavat merkintéetuoikeusannit tai
suunnatut Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit laimentavat osakkeenomistajan suhteellista
osakeomistusta ja ddnivaltaa, jos osakkeenomistaja paattaa olla merkitsemaéttd Osakkeita tai Osakkeisiin oikeuttavia erityisia
oikeuksia tai ei ole oikeutettu merkitsemaan néitd. On myds mahdollista, ettd Yhtion tulevaisuudessa tekemissé
yrityskaupoissa kaytetddn maksuvalineend Yhtion Osakkeita, milld saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
Osakkeiden markkinahintaan.

Konsortio merkintatakaajia on sitoutunut merkitsemé&an Antiosakkeita merkintasitoumusten nojalla merkittyjen
Antiosakkeiden jalkeen siten, ettd merkintatakauksen antajien takaus koskee noin 79,7 prosenttia Osakeannista
merkintasitoumuksen antajien suorittamien merkint6jen jalkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensd noin 4,2
miljoonan euron merkintdtakauksen. Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kayttd4d merkintatakauspalkkionsa
Yhtion uusien osakkeiden merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetddn tarvittaessa
merkintatakauksen antajille Osakeannin jalkeen. Talloin merkintdpalkkion suuruus kaksitoista (12) prosenttia annetun
merkintatakauksen méarésta, eli yhteensd kaikkien merkintitakausten osalta enintd&n noin 505,9 tuhatta euroa. Osakkeiden
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merkintahinta suunnatussa annissa maaritelldaan Yhtion osakkeen kaupankayntivolyymilla painotetun keskikurssin First North
Swedenissa Osakeannin merkintdaikana perusteella. Yhtién hallitus tekee paatoksen mahdollisesta suunnatusta osakeannista
arviolta 21.3.2019 samalla kun se paattdad Osakeannissa saatujen merkintdjen hyvaksymisesta.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

Savosolarin raportointivaluutta on euro. Sen sijaan First North Swedenissd liikkeeseen lasketuilla osakkeilla, mukaan lukien
Antiosakkeet, kdydaan kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuissa. Edelleen Yhtion mahdolliset tulevat osingot ilmoitetaan
ja maksetaan euroissa. Euroclear Swedenin arvo-osuustileilld sdilytettavista osakkeista osinkoja saaville sijoittajille osingot
maksetaan Ruotsin kruunuissa sen jélkeen, kun maksettava summa on muunnettu euroista Ruotsin kruunuiksi. N&in ollen
Ruotsin kruunun ja euron véliset valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat First North Swedenissé kaupankéynnin kohteena olevien
osakkeiden markkinahintaan ja Ruotsin kruunuissa maksettaviin osinkoihin. Koska Ruotsin kruunua ei ole sidottu euroon,
kruunun ja euron vaihtokurssien muutokset voivat vaikuttaa osakkeenomistajan Yhtioén tekeman osakesijoituksen tuottoon.
Taman seurauksena osinkojen ja muiden Ruotsin kruunuissa jaettujen varojen seka Yhtion First North Swedenissa Ruotsin
kruunuissa noteerattujen Osakkeiden arvo voi nousta tai laskea. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién First
North Swedenissa Ruotsin kruunuissa noteerattujen osakkeiden arvoon sek& niiden sijoittajien tuleviin osinkotuottoihin,
joiden Osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedeniin.

Ei ole varmuutta siita, etta kaikki merkintatakaajat ja merkintasitoumuksen antajat tayttavat velvoitteensa
Yhti6ta kohtaan

Yhtié on vastaanottanut merkintasitoumuksia nykyisiltd osakkeenomistajilta ja merkintatakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta
yhteensd noin 4,2 miljoonan euron arvosta (katso Esitteen kohta ”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Merkintasitoumukset ja -
takaukset”). Merkintdsitoumusten ja merkintatakausten antajat ovat siten sitoutuneet merkitsemaén yhteensa noin 80,0
prosenttiin asti Osakeannista. Saadut merkintitakaukset ovat niin sanottuja pohjamerkintatakauksia. Jos muiden
merkitsijoiden kuin merkintatakauksen antajien toimesta Osakeantia ei merkitad 80,0 prosenttisesti, Yhtion hallituksella on
oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida Antiosakkeita merkintatakauksen antajille merkintatakaussopimusten ehtojen
mukaisesti mé&éra, jonka muiden merkitsijoiden kuin merkintatakauksen antajien toimesta merkittyjen Antiosakkeiden mééara
on jaényt vajaaksi edelld mainitusta mééarastd, kuitenkin enintddn merkintatakausten enimmaismaara. Yhtio ei ole saanut eiké
pyytanyt vakuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitseméan Antiosakkeita Osakeannissa merkintasitoumusten ja
merkintatakausten perusteella. Vaikka Yhtio luottaa niihin tahoihin, joilta se on saanut merkintdsitoumukset ja
merkintatakaukset, ei ole kuitenkaan varmuutta siitd, ettd kaikki merkintasitoumusten antajat ja merkintitakaajat tayttavat
velvoitteensa Yhtiota kohtaan.

Merkintatakaajista voi tulla Yhtion suurimmat osakkeenomistajat, ja ndiden intressit voivat poiketa
Yhtién vAhemmistdosakkeenomistajien intresseista

Yhtié on vastaanottanut merkintatakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta yhteensd noin 4,2 miljoonan euron arvosta (katso
Esitteen kohta “Osakeantiin liittyvit jdrjestelyt — Merkintitakaukset”). Jos Osakeanti merkittdisiin 80,0-prosenttisesti,
merkintdtakaajien omistus voi maksimissaan nousta 70,3 prosenttiin Yhtidstd. Jos tdma tapahtuisi, merkintatakaajilla voi ndin
ollen olla vaikutusvaltaa yhtiokokouksessa kasiteltavien asioiden lopputulokseen. Tallaisia asioita ovat muun muassa
hallituksen jasenten valinta, osakeannit sekd jakokelpoisten varojen kaytdstd ja osingon maksamisesta paattdminen.
Suurimpien osakkeenomistajien intressit eivat valttdmatta aina ole yhtenevia muiden osakkeenomistajien intressien kanssa.
Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién muiden osakkeenomistajien asemaan. Liséksi omistuksen keskittyminen
Voi viivastyttdd madrdysvallan vaihtumista Yhtiossa tai estda sen, viedd Yhtion osakkeenomistajilta mahdollisuuden saada
preemiota Osakkeilleen Yhtién myynnin yhteydessé ja vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan seké likviditeettiin.
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Osakeantiin liittyvia tarkeitd paivamaaria
Suomi

Tasmaytyspdiva Euroclear Finlandissa

Merkintaaika alkaa

Kaupankaynti Merkintaoikeuksilla alkaa First North Finlandissa

Viimeinen kaupankayntipaiva Merkintdoikeuksilla First North Finlandissa
Kaupankéynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa

Merkintaaika paattyy Suomessa

Osakeannin tulos julkistetaan (arvio)

Antiosakkeet rekisterdidaadn Kaupparekisteriin (arvio)

Viimeinen kaupankayntipéiva Véliaikaisilla osakkeilla First North Finlandissa (arvio)

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijoiden arvo-osuustileille
(arvio)

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Optio-oikeudet toimitetaan suomalaisten merkitsijéiden arvo-
osuustileille (arvio)

Ensimméinen kaupankayntipdivd Optio-oikeuksilla First North Finlandissa (arvio)

Ruotsi

Tasmaytyspdiva Euroclear Swedenissa

Merkintaaika alkaa

Kaupankaynti Merkintdoikeuksilla alkaa First North Swedenissé
Viimeinen kaupankéyntipaiva Merkintdoikeuksilla First North Swedenissa
Merkintdaika péattyy Ruotsissa

Kaupankaynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Swedenissé
Osakeannin tulos julkistetaan (arvio)

Antiosakkeet rekisterdidaan Kaupparekisteriin (arvio)

Viimeinen kaupankayntipaiva Véliaikaisilla osakkeilla First North Swedenissé (arvio)

Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijoiden arvo-osuustileille

(arvio)

Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Optio-oikeudet toimitetaan ruotsalaisten merkitsijoiden arvo-

osuustileille (arvio)

Ensimmaéinen kaupankayntipdivé Optio-oikeuksilla First North Swedenissa (arvio)

26.2.2019
1.3.2019
1.3.2019

13.3.2019

15.3.2019

19.3.2019

21.3.2019
2.4.2019
2.4.2019
3.4.2019

viikko 15, 2019

viikko 15, 2019

26.2.2019
1.3.2019
1.3.2019

13.3.2019

15.3.2019

15.3.2019

21.3.2019
2.4.2019
4.4.2019

10.4.2019

viikko 15, 2019

viikko 15, 2019
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Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Yhtio vastaa tassa Esitteessd esitetyista tiedoista. Yhtio vakuuttaa varmistaneensa riittdvan huolellisesti, ettd Yhtion parhaan
ymmarryksen mukaan Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eikd niistd ole jatetty pois mitd4n asiaan todennakoisesti
vaikuttavaa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tama Esite sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia. Nama lausumat eivat perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne ovat

lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tassé Esitteessd olevat lausumat, joissa kdytetadn ilmauksia "tdht&a", "arvioi", "olettaa",
"uskoo", "arvioi", "odottaa", "aikoo", "saattaa", "suunnittelee", "pitdisi", ja muut Yhtioon tai Osakeantiin liittyvét vastaavat
ilmaisut ovat esimerkkejé tulevaisuutta koskevista lausumista. Muut tulevaisuutta koskevat lausumat voidaan tunnistaa
asiayhteydestd, jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa tdmén Esitteen kohdissa,
esimerkiksi kohdissa "Riskitekijat" ja "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt”, ja muualla tdssa
Esitteessé. Niissa on tietoa tulevaisuuden suunnitelmista tai odotuksista koskien Yhtion liiketoimintaa, mukaan lukien

strategisia sekd kasvua ja kannattavuutta koskevia suunnitelmia, ja yleista taloudellista tilannetta.

Nama tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tdménhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. Ne
perustuvat tiettyihin tall4 hetkell& perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat kuitenkin osoittautua virheellisiksi.
Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy useita riskejd ja epavarmuustekijoitd.
Osakkeenomistajien ei tule tukeutua néihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Lukuisat tekijit saattavat aiheuttaa sen, ettd
Yhtion todellinen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema eroaa olennaisesti siitd liiketoiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta, jotka on ilmaistu tai joihin on viitattu tulevaisuutta koskevissa lausumissa.

Néiden tekijoiden puuttuminen tai toteutuminen saattaa aiheuttaa sen, ettd Yhtion todellinen liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema poikkeavat merkittavasti siitd, mitd on esitetty tai kuvattu suoraan tai epasuorasti niissé kohdissa, jotka
siséltavat tulevaisuutta koskevia lausumia. Tassa Esitteessa esitettyjen riskien, epdvarmuustekijéiden, olettamusten ja muiden
tekijoiden valossa tulevaisuutta koskevissa lausumissa mainitut tapahtumat eivét valttdméattd toteudu. N&in ollen tdssd
Esitteessa esitettyjen tulevaisuutta koskevien lausumien paikkansapitavyytta ja taydellisyytta tai ennustettujen tapahtumien
toteutumista ei voida taata.

Taloudelliset tiedot

Yhtion tilinpaatds 31.12.2017 péattyneeltd tilikaudelta, oikaistu tilinpdatds 31.12.2016 péattyneeltd tilikaudelta ja
tilintarkastamattomat taloudelliset tiedot 31.12.2018 paattyneeltd tilikaudelta ovat laadittu Kirjanpitolain (31.12.1997/1336,
muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (31.12.1997/1337, muutoksineen) seka tyd- ja elinkeinoministerion yhteydessa toimivan
kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen mukaisesti (yhdessid "FAS”).

Tahéan Esitteeseen viittaamalla sisallytetyt tilintarkastetut historialliset taloudelliset tiedot 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta
eroavat Yhtion lakiséateisessd yhtiokokouksen hyvaksymassa tilintarkastetussa tilinpaatoksessa esitetyistd historiallisista
taloudellisista tiedoista. 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatdkseen sisaltyvid tuloslaskelma, tase ja
rahavirtalaskelmatietoja on oikaistu sisallyttamalla niihin 211,5 tuhannen euron suuruinen projektikulujaksotus, joka ei
sisaltynyt lakisaateiseen 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatdkseen.

Yhtion viralliset tilinpaatokset seké viralliset tilintarkastuskertomukset ovat suomenkielisid. Muunkieliset versiot Yhtion

tilinpaatoksista ovat tarkastamattomia kaannoksia virallisista suomenkielisistd tilinp&atoksista ja muunkieliset versiot
tilintarkastuskertomuksista ovat kaédnnoksia virallisista suomenkielisista tilintarkastuskertomuksista.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut
Savosolar esittdd tdssd Esitteessd tiettyja taloudellista tulosta ja taloudellista asemaa kuvaavia tunnuslukuja, jotka ovat
European Securities and Markets Authorityn (ESMA) antaman ohjeen ”’Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan vaihtoehtoisia

tunnuslukuja.

Savosolar esittdd vaihtoehtoisia tunnuslukuja lisdtietona Suomalaisen Kirjanpitokdytdnndn mukaan laadituissa
tuloslaskelmassa ja taseessa esitetyille tunnusluvuille. Yhtién nédkemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat
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merkittdvaa Yhtiotad koskevaa lisétietoa johdolle, sijoittajille, arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille tahoille Yhtién
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta ja ovat usein analyytikkojen, sijoittajien ja muiden tahojen kayttamia.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erilladn Suomalaisen Kirjanpitokdytannén mukaisista tunnusluvuista tai niita
korvaavina tunnuslukuina. Kaikki yhtiét eivat laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi tdssa
Esitteessa olevat vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat valttdmattd ole vertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien
samannimisten tunnuslukujen kanssa. Té&ssa Esitteessa esitetyt vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.

Savosolar uskoo, ettd seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat Yhtion liiketoiminnan analyysia ja liséksi kéyttokate
ja omavaraisuusaste tunnusluvut ovat Yhtion ja SSOP:n vélisen pankkitakauslimiittisopimuksen mukaisia kovenantteja:

Kéayttokate

Kayttokatemarginaali
Liiketulosmarginaali

Tilikauden voitto (tappio) marginaali
Omavaraisuusaste

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskukaavat on esitetty timén Esitteen kohdassa ”Valikoidut taloudelliset tiedot — Keskeiset
taloustiedot — Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat”.

Tietyt muut tiedot

Tassa Esitteessd esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pydristetty. Taméan vuoksi tietyissa kohdissa taulukkojen
sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyd lukua. Liséksi tietyt
tassd Esitteessd esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat pyoristaméttomiin lukuihin ja jotka eivat sen
vuoksi valttdmattd vastaa tarkalleen prosenttilukuja, jotka olisi saatu, mikali laskelmat olisivat perustuneet pydristettyihin
lukuihin.

Ellei Esitteessa toisin mainita, kaikki viittaukset termeihin "EUR” tai ”euro” ovat viittauksia rahayksikkdn, joka otettiin
kayttoon Euroopan Yhteison perustamissopimuksen seurauksena Euroopan talous- ja rahaliiton kolmannessa vaiheessa.
Kaikki tassa Esitteessd mainitut rahamaérat on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole mainittu.

Jollei Esitteessd toisin mainita, Yhtion osakepddomaa, osakkeiden lukumaaréd ja aanioikeuksia koskevat luvut on laskettu
Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitdamaan kaupparekisteriin Esitteen paivaméaaraén mennessa tallennetuista tiedoista.

Lyhenteita ja keskeisia termeja
Tassa Esitteessd on kéytetty muun muassa seuraavia lyhenteita:

- ”First North Finland” tarkoittaa Helsingin Porssin yll&pitdm&4 monenkeskisté First North Finland -markkinapaikkaa;

- ”First North Sweden” tarkoittaa Tukholman Porssin yll&pitdm&8 monenkeskistd First North Sweden -
markkinapaikkaa;

- ”Helsingin Porssi” tarkoittaa Nasdaq Helsinki Oy:t4;

- ”Tukholman Porssi” Nasdaq Stockholm AB:ta;

- ”Sitra” tarkoittaa Suomen itsendisyyden juhlarahastoa; ja

- ”Tekes” tarkoittaa Innovaatiorahoituskeskus Tekesid.

Yleiset markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot

Tama Esite siséltaa tietoja markkinoista ja toimialoista, joilla Savosolar toimii, markkinoiden koosta sekda Savosolarin
kilpailuasemasta. Kun tdhén Esitteeseen sisaltyvat tiedot ovat perdisin kolmansien osapuolten yllapitamista l&hteistd, tietojen
lahde on ilmoitettu.

Vaikka Yhtio on asianmukaisesti toistanut kolmansilta osapuolilta saadut tiedot, Yhtio ei ole varmistanut tallaisten tietojen,
markkinadatan tai muiden tietojen paikkansapitavyytta, joihin kolmannet osapuolet ovat perustaneet tutkimuksensa. Sikali
kuin Yhti¢ on tietoinen ja pystynyt varmistamaan kyseisten kolmansien osapuolten julkistamat tiedot, tiedot on toistettu
asianmukaisesti ja siltd osin kuin Yhtio tietdd ja on pystynyt varmistamaan, kyseisen kolmannen julkistamista tiedoista ei ole
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jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epéatarkkoja. Liséksi markkinatutkimukset
perustuvat usein tietoihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epatarkkoja tai epatarkoituksenmukaisia, ja niiden metodologia
on luonteeltaan tulevaisuutta koskevaa ja spekulatiivista.

Tama Esite siséltdd myos Yhtion markkina-asemaa koskevia arvioita, joita ei voida kerdtd markkinatutkimusta tekevien
tahojen julkaisuista tai muista riippumattomista lahteistd. Monissa tapauksissa kyseisié tietoja ei ole julkisesti saatavilla
esimerkiksi toimialajérjestoilta, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja instituutioilta. Yhtio uskoo, ettd tdhdn Esitteeseen
siséllytetyt siséiset arviot markkinadatasta ja siitd johdetusta tiedosta auttavat sijoittajia saamaan paremman kuvan toimialasta,
jolla Yhti6 toimii, sekd Yhtion asemasta talla toimialalla. VVaikka Yhtid uskoo, ettd sen sisdiset markkina-arviot ovat oikeita,
ulkopuolinen asiantuntija ei ole niita tarkistanut tai vahvistanut, eik& Yhti6 voi taata, ettd ulkopuolinen asiantuntija saavuttaisi
tai muodostaisi samat tulokset eri menetelmilla.

Verkkosivuston tiedot
Esite julkaistaan Yhtion verkkosivustolla osoitteessa http://www.savosolar.com/rights-issue-2019 arviolta 22.2.2019. Yhtion
verkkosivustolla tai millddn muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot tai asiakirjat kuin tdmda Esite, mahdolliset

taydennykset Esitteeseen ja Esitteeseen viittaamalla siséllytetty aineisto eivat kuitenkaan ole osa t&td Esitettd, eika
mahdollisten sijoittajien tule perustaa paatostadn sijoittaa Antiosakkeisiin tallaisiin tietoihin.
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Osakeannin syyt ja varojen kaytto

Kasvavan markkina-aktiviteetin jalkeen vuonna 2017, myonteinen kehitys jatkui vuonna 2018. Aurinkoldmmon odotetaan
vuonna 2018 ensimmaistd kertaa tuottavan maailmassa yli 1 TWh (=1 miljardia kilowattituntia) ja markkinaennusteiden
mukaan aurinkokaukoldmpdkapasiteetin odotetaan nousevan 240 TWh:iin vuoteen 2050 mennessa. Tdma johtuu siité, ettd
aurinkoldmpd on sille sopivissa sovelluskohteissa hyvinkin kilpailukykyinen puhtaan energian tuotantomuoto. Lisaksi
kansainvéliset instituutiot ja valtiot kannustavat edelleen yrityksien ympéristoystavéllisia energiaratkaisuja tukiohjelmien,
verotuksien ja tukien kautta, minka seurauksena kiinnostusta I6ytyy monista eri asiakasryhmista.

Savosolar on puolestaan kokenut vahvan myynnin kasvun, vuonna 2018 liikevaihto oli 5,6 miljoonaa euroa, mika on 578
prosenttia enemman kuin vuonna 2017. Vaikka Savosolar on hyvin asemoitu tuotantokapasiteetin, uusien tilausten ja yleisesti
kasvavan kysynnan vuoksi, Yhtid tarvitsee lisdaa kayttdpddomaa ja taloudellista kapasiteettia vuonna 2019 toteutettavien
projektien vuoksi, ja siksi Yhtio jarjestdd Osakeannin.

Vuonna 2018 suurten aurinkoldmpdjarjestelmien markkinat kehittyivat aikaisempaa selvasti paremmin laajasti eri puolilla
maailmaa. Yhtié on muutamana viime vuonna tehostanut myyntidén ja tdmén seurauksena Yhtid sai ensimmaéisen suuren
tilauksensa Tanskan ulkopuolella ja Yhtidn historian suurimman tilauksen kevaélla 2018. Ensimmaéinen suuri tilaus Tanskan
ulkopuolelle, newHeat SAS:lle toimitettava kerdinkentts, jonka kerdinalue on yli 4.000 m2, on suurin Ranskassa koskaan
rakennettu aurinkokerdinkenttd ja maailman ensimmadinen yksiakseliselle, k&antyvélle kiskojérjestelmélle asennettava
tasokerdinkentta. Yhtion historian suurin tilaus, noin 21.000 m? aurinkolampojarjestelma Grenaa Varmevaerk A.m.b.a:lle
Tanskaan on arvoltaan noin 3,5 miljoonaa euroa. Lisdksi Yhtio sai ldhes 5.000 m? laajennustilauksen Jelling Varmevaerk
A.m.b.a:lle Tanskaan. Ndiden projektien toimitukset ajoittuvat vuoden 2018 lopulle ja 2019 alkupuolelle. Tdma tarkoittaa
Sitd, ettd todistettuaan vuosien ajan teknologiansa markkinoille ja toimitettuaan tilauksia Tanskan kilpailluille markkinoille,
Yhti6 on pystynyt ottamaan harppauksen eteenpdin kohti visiotaan olla ensisijainen valinta tehokkaiden
aurinkolampoasennusten  toimittajaksi maailmanlaajuisesti. Toimittaessaan tilauksia suuriin aurinkokerdinkenttiin
Euroopassa ja rakennettuaan yhteistyokumppaniverkostoa ympdri maailmaa, esimerkiksi Kiinassa, Latinalaisessa
Amerikassa, Australiassa ja Afrikassa, Yhtid ndkee olevansa valmis kilpailemaan globaaleilla markkinoilla. Télla hetkella
markkinat ovat erittdin lupaavia Euroopassa, erityisesti Ranskassa ja Saksassa. Liséksi Yhtion aktiivisesti rakentaman
kumppaniverkoston kautta projekteja on kehitteilla myds usealla alueella Euroopan ulkopuolella.

Pystyakseen toteuttamaan vuoden 2019 aikana menossa olevat ja tulevat projektit sekd kyetdkseen hallitsemaan
projektitoiminnassa aina tulevia kuormitusvaihteluita tehokkaasti, Yhtid tarvitsee lisdd kayttopddomaa. Yhtid pyrkii
kerddmaan Osakeannilla noin 5,3 miljoonaa euroa. Mikéli Osakeanti merkitaan tayteen, Yhti6 odottaa saavansa Osakeannista
noin 4,3 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on véhennetty Yhtion maksettavaksi jadvat Osakeannin
arvioidut kulut, jotka ovat yhteensa noin 0,9 miljoonaa euroa. Osakeannin yhteydessd Yhtid antaa lisaksi vastikkeetta
Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille Optio-oikeuksia, jolla Yhtid voi tdmén lisdksi maksimissaan kerété noin
3,5 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jaavat Optio-oikeuksilla
merkittyjen osakkeiden arvioidut kulut, jotka ovat yhteensa noin 0,2 miljoonaa euroa. Optio-oikeuksien ehtojen mukainen
osakkeiden merkintédhinta on 0,005-0,01 euroa osakkeelta. Mikali osakkeiden markkinahinta on alhaisempi kuin Optio-
oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden merkintdhinta Optio-oikeuksien ehtojen mukaisena osakkeiden merkintdaikana,
Optio-oikeudet ovat k&ytanndssé arvottomia, jolloin Yhtio ei luultavasti saa keréttyd rahoja Optio-oikeuksilla.

Yhtio tulee kayttdmaan Osakeannilla ja Optio-oikeuksilla saatavat nettovarat pddomalainojen lyhentdmiseen 0,8 miljoonaa
euroa ja tayttdmaan Yhtion arvioitua 4,9 miljoonan euron kayttdpddomatarvetta (joka sisaltdd noin 0,8 miljoonan euron
siltalainarahoituksen padoman ja -koron takaisinmaksun) niin, ettd Yhtid voi toimittaa allekirjoitetut ja mahdolliset tulevat
tilaukset vuonna 2019 seké jatkamaan suunnitelmallista toiminnan tehostamista, saavuttamaan kannattavuustavoitteet ja
pystyé vastaamaan kasvavaan kysyntaan.
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Osakeannin ehdot
Osakeantivaltuutus ja hallituksen osakeantipdatos

Yhtion 22.1.2019 pidetty ylimaardinen yhtiokokous paatti valtuuttaa hallituksen paattdmaan yhdessa tai useammassa erassa
osakeanneista sekd optio-oikeuksien ja muiden osakeyhtidlain 10 luvun 1 8§:ssé tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukuméaaré voi olla enintddn 2.000.000.000 osaketta, mika vastaa noin 572,68
prosenttia Yhtion nykyisista osakkeista.

Hallitus paattad kaikista osakeantien ja optioiden sekd muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen
ehdoista. Osakeannit ja optio-oikeuksien sek& muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voivat
tapahtua osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen (suunnattu anti), jos siihen on yhtidn kannalta painava
taloudellinen syy.

Yhtion osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla maksuton
vain, jos siihen on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen

Syy.
Valtuutus on voimassa 22.1.2024 saakka.

Yhtion hallitus péatti 22.2.2019 Antiosakkeiden liikkeeseenlaskusta hyvaksymalla alla esitetyt osakeantiehdot.
Osakeanti, merkintaoikeus ja Optio-oikeudet

Yhtio tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittavaksi yhteensé
enintdén 1.057.615.242 Yhtion uutta osaketta (”Antiosakkeet”) ("Osakeanti”).

Savosolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) tai Euroclear
Sweden AB:n ("Euroclear Sweden”) ylldpitimdan Savosolarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen
merkintdoikeuden (”Merkintdoikeus™) jokaista Osakeannin tdsméytyspdivand 26.2.2019 (“Tasmaytyspdiva”) omistettua
osaketta kohden. Yksi (1) Merkintéoikeus oikeuttaa haltijansa merkitseméaan kolme (3) Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-
osia ei luovuteta eikd yksittéistda Merkintdoikeutta voi kayttaa osittain. Merkintdoikeudet rekisterdidaén osakkeenomistajien
arvo-osuustileille Euroclear Finlandin yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelméssa arviolta 27.2.2019 ja Euroclear Swedenin
yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelméssé arviolta 28.2.2019. Merkintdoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat
kaupankaynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus SAVOHUOQ119, ISIN-tunnus: FI14000369731) ja First
North Swedenissé (kaupankéyntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0012256774) 1.3.2019 ja 13.3.2019 valisend aikana.
Jos Merkintéoikeuteen oikeuttava Yhtion osake on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus, Merkintdoikeutta ei valttdmatta voi
kayttad ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Savosolar antaa lisdksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkilGille yhteensa enintddn 352.538.414
kappaletta optio-oikeuksia (”Optio-oikeudet”), jotka oikeuttavat merkitsemédn yhteensé enintddn 352.538.414 Yhtion uutta
osaketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kolmea (3) merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden
merkinnén hallitus on hyvaksynyt, merkitsij& saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-
oikeudet ovat vapaasti luovutettavissa. Optio-oikeuksien ehdot ovat jdljempand timén Esitteen kohdassa ”Savosolar Oyj:n
optio-ohjelma 1-2019”.

Oikeus merkitd merkitsemaétta jaaneita Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia
Yhtion hallitus paattdd mahdollisten merkitseméattd jaéneiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa merkinndssa

osakkeenomistajille ja muille sijoittajille, jotka ovat Merkintéaikana antaneet merkintadtoimeksiannon merkita Antiosakkeita
ilman Merkintédoikeuksia. Katso jdljempéna kohta ”Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatio”.
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Merkintahinta

Antiosakkeiden Merkintéhinta on 0,005 euroa tai 0,05 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintéhinta”). Antiosakkeiden
merkintahinta kirjataan kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan pddoman rahastoon. Merkintahinta on méaritelty siten, etté se
sisaltdd merkintéetuoikeusanneille tavanomaisen alennuksen. Merkintahinta on noin 49,5 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion
osakkeen paatoskurssi First North Swedenissé 18.12.2018 (0,099 kruunua) ja 44,4 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion osakkeen
paatdskurssi First North Finlandissa 18.12.2018 (0,009 euroa).

Merkintdaika

Antiosakkeiden merkintdaika (Merkintdaika”) alkaa 1.3.2019 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen odotetaan
paattyvan 19.3.2019 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 15.3.2019 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30
Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Yhtié voi oman harkintansa mukaan pidentdd Merkintdaikaa. Merkintdaikaa voidaan pidentdd yhden tai useamman kerran,
kuitenkin enintddn 2.4.2019 asti. Merkintdajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtittiedotteella ennen Merkintdajan
padattymisté.

Jos Merkintdaikaa pidennetdédn, allokointipdivdd, maksujen erdpdivad sekd Antiosakkeiden toimituspéivida muutetaan
vastaavasti.

Merkintdpaikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisterdinnin hoitajat saattavat edellyttdd asiakkailtaan
merkintdtoimeksiannon antamista tiettynd péivana jo ennen kuin kaupankaynti Merkintdoikeuksilla tai Merkintaaika péattyy.

Merkintapaikat
Merkintépaikkoina toimivat

a) Suomessa tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat seka

b) Ruotsissa Mangold Fondkommission AB:n verkkosivut osoitteessa www.mangold.se ja Mangold Fondkommission
AB:n toimipaikka osoitteessa Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm, Sweden (ta@mangold.se, puh. +46 8- 503 01
580).

Merkintatoimeksiantoja vastaanottavat Ruotsissa myos tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat, jotka ovat tehneet sopimuksen
Mangold Fondkommission AB:n kanssa merkintdjen vastaanottamisesta.

Sijoittajien on noudatettava tilinhoitajan ja Mangold Fondkommission AB:n kulloinkin antamia ohjeita. Sijoittajille
tarkoitettuja ohjeita on kuvattu timan Esitteen kohdassa ”Ohjeita sijoittajille”.

Merkintdoikeuksien kayttdminen

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitsemalla Antiosakkeita arvo-osuustilillaan olevilla Merkintéoikeuksilla ja
maksamalla Merkintdhinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintdtoimeksianto oman
tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Ostettujen  Merkintdoikeuksien haltijoiden on annettava merkintdtoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai
omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat Yhtion osakkeet tai
Merkintdoikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintdtoimeksiantonsa
hallintarekisterdinnin hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintatoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta.

Puutteelliset tai virheelliset merkintdtoimeksiannot voidaan hylatd. Mikéali Merkintdhintaa ei makseta ndiden ehtojen
mukaisesti tai maksu on vajaa, merkintdtoimeksianto voidaan hylatd. Tallaisessa tilanteessa maksettu Merkintdhinta
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palautetaan merkitsijalle noin kolmen (3) paikallisen pankkipdivan kuluessa merkintdjen hyvaksymisestd. Palautettaville
varoille ei makseta korkoa.

Tehdyt merkinndt ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin jéljempénid olevan kohdan ”Esitteen
taydennykset ja merkint6jen perumisoikeus” mukaisesti.

Kayttamattoméat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Merkintéajan paattyessé 19.3.2019 klo 16:30 Suomen aikaa (15:30
Ruotsin aikaa) Suomessa ja 15.3.2019 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Osakeomistuksen laimentuminen

Yhtion osakkeiden lukumdédrd voi Osakeannin seurauksena nousta 352.538.414 osakkeesta enintddn 1.410.153.656
osakkeeseen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 300,00 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista vélittomasti ennen
Osakeantia, ja noin 75,00 prosenttia Osakeannin jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitddn kokonaisuudessaan.

Mikéli myos kaikki Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kaytettéisiin osakkeiden merkintdan, Yhtion
osakkeiden lukumaéra voi Osakeannin ja Optio-oikeuksien perusteella merkittavien osakkeiden seurauksena nousta enintaan
1.762.692.070 osakkeeseen. Mikali kaikki Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kaytettaisiin osakkeiden
merkintadn, Antiosakkeet ja Optio-oikeuksien perusteella merkittédvat osakkeet vastaavat 400,00 prosenttia Yhtion kaikista
osakkeista valittomésti ennen Osakeantia, ja noin 80,00 prosenttia Osakeannin ja Optio-oikeuksilla suoritettujen
osakemerkintdjen jélkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitddn ja Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet
kaytetdan osakkeiden merkintdén kokonaisuudessaan.

Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kéyttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden
merkintahinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetaén tarvittaessa merkintatakauksen antajille Osakeannin
jalkeen. Talléin merkintdpalkkion suuruus on kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen maarasta, eli yhteensa
kaikkien merkintatakausten osalta enintédan noin 505,9 tuhatta euroa. Katso lisdtietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvat
jarjestelyt — Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettava suunnattu osakeanti”. Jos Osakeanti ja merkintatakauksen
antajille suunnattu osakeanti merkittdisiin kokonaisuudessaan, merkintdhinta merkintatakauksen antajille suunnattavassa
osakeannissa olisi sama kuin Osakeannissa, ja kaikki merkintatakauksen antajat k&yttaisivat merkintatakauspalkkionsa Yhtion
uusien osakkeiden merkint&hinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtion osakkeiden lukumaara voi nousta edelleen
101.531.064 osakkeella. Nama merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa tarjottavat osakkeet vastaisivat noin
28,80 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittdmasti ennen Osakeantia, ja noin 6,72 prosenttia Osakeannin ja ylla mainitun
suunnatun osakeannin jalkeen, olettaen ettd molemmat annit merkitd&n kokonaisuudessaan.

Jos Osakeanti sek& Osakeannin yhteydessda mahdollisesti jérjestattdva suunnattu osakeanti jérjestetddn ja merkitdan
kokonaisuudessaan, ja merkintdhinta merkintatakaajille suunnatussa osakeannissa on sama kuin Osakeannissa ja lisaksi
maksimi lukumé&ara Optio-oikeuksia lasketaan liikkeelle ja kaikki Optio-oikeudet kaytetadn osakkeiden merkintéén, vastaavat
kaikki annettavat uudet osakkeet yhteensa noin 81,09 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien ja Optio-oikeuksien
perusteella merkittyjen osakkeiden antamisen jalkeen.

Hallituksen enintddn 2.000.000.000 annettavien osakkeiden valtuutuksesta kaytetddn Osakeannin, sen yhteydessa
mahdollisesti jarjestettdvan suunnatun osakeannin ja Optio-oikeuksien tarjoamisen myo6té yhteensa enintdan 1.511.684.720
osaketta ja siitd jaa taméan jalkeen vield kayttamatta vahintdan 488.315.280 osaketta.

Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintaoikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu antamalla
merkintatoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintdhinta merkitsijan tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai
hallintarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.
Merkintatoimeksianto, joka Ruotsissa lahetddn postitse, on toimitettava hyvissd ajoin ennen viimeistd merkintapaivaa.
Ainoastaan yhden (1) merkintdtoimeksiannon ilman Merkintdoikeuksia voi tehdd. Jos useampi merkintatoimeksianto
annetaan, ainoastaan viimeinen otetaan huomioon. Epatdydellinen tai virheellinen merkintatoimeksianto voidaan jattaa
huomioimatta. Merkintatoimeksianto on sitova.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin yllapitdman arvo-
osuusjarjestelman kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinninhoitajan, mikali toimeksianto annetaan
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sille, tulee saada merkintdtoimeksianto ja maksu viimeistdadn 19.3.2019 tai sitd aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan,
omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin yllapitdméan arvo-
osuusjarjestelman kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinninhoitajan, mikali toimeksianto annetaan
sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistddn 15.3.2019 tai sit4 aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan,
omaisuudenhoitajan tai hallintarekisteréinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Mikéli kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Savosolarin hallitus p&attdd ilman
Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikali kyseiset merkitsijat
ylimerkitsevét Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille méaaraytyy arvo-osuustilikohtaisesti Antiosakkeiden
merkintadn kéytettyjen Merkintdoikeuksien lukumdadran mukaisessa suhteessa ja, mikéli tdmé& ei ole mahdollista,
arpomalla; ja

b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia, ja mikali kyseiset
suhteessa Antiosakkeiden maérin, jotka kyseiset merkitsijat ovat merkinneet ja mikali tdmd ei ole mahdollista,
arpomalla.

Savosolar vahvistaa ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinnén hyvaksymisen, jos se hyvaksytéan,
kaikille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintatoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Merkint&oikeuksia.
Sijoittajat, jotka merkitsevat Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia tilinhoitajansa kautta Ruotsissa saavat tiedon
merkinndsta tilinhoitajan rutiinien mukaisesti.

Mikali ilman Merkintdoikeuksia merkittyja Antiosakkeita ei allokoida merkintdtoimeksiannossa mainittua méaérad, saamatta
jadneita Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintahinta palautetaan merkitsijélle arviolta 26.3.2019. Palautettaville varoille
ei makseta korkoa.

Merkintdjen hyvaksyminen ja maksaminen

Yhtion hallitus hyvéksyy kaikki Merkintdoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen sek& sovellettavien lakien ja
maérdysten mukaisesti tehdyt merkinndt arviolta 21.3.2019. Liséksi Yhtion hallitus hyvaksyy edellda kohdassa
”Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatio” esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti ilman
Merkintdoikeuksia ja ndiden Osakeannin ehtojen sekd sovellettavien lakien ja mé&aréysten mukaisesti tehdyt merkinnat.

Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintdhinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa Suomessa tai Ruotsin
kruunuissa Ruotsissa merkintatoimeksiannon antamisen yhteydessa merkintapaikan, tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajan
antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintd katsotaan tehdyksi, kun merkintatoimeksianto on saapunut merkintdpaikkaan, asianomaiselle tilinhoitajalle tai
omaisuudenhoitajalle ja Merkintdhinta on maksettu kokonaisuudessaan. Merkintdtoimeksiannon antamalla merkitsija
valtuuttaa tilinhoitajansa luovuttamaan tarpeelliset henkil6tietonsa, arvo-osuustilinsd numeron sekd merkintaansa koskevat
tiedot toimeksiannon tai tehtdvén toteuttamiseen osallistuville osapuolille osakkeiden ja Optio-oikeuksien allokointia seka
selvitystd varten.

Hallituksella on oikeus tietyissé tilanteissa peruuttaa Osakeanti, katso jiljempénd kohta ”Yhtion oikeus perua Osakeanti”.
Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Mikali Merkintéaikaa ei muuteta, Yhtio julkistaa Osakeannin tuloksen yhtidtiedotteella arviolta 21.3.2019.
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Antiosakkeiden rekisterginti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yllapitdmdssa arvo-
osuusjérjestelmésséd ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitamien arvo-
osuusjarjestelmien kautta.

Merkinndn tekemisen jdlkeen Merkintdoikeuksilla merkittyjd Antiosakkeita vastaavat véliaikaiset osakkeet (”Viliaikaiset
osakkeet”) kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille arviolta merkintdd seuraavana paivand Suomessa Euroclear Finlandin
selvitysaikataulun mukaisesti. Kaupankéynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankayntitunnus
SAVOHNO0118, ISIN-tunnus: FI4000369749) ja First North Swedenissa (kaupankayntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus:
SE0012256782) omana lajinaan arviolta 15.3.2019. Valiaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen
jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin
yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 3.4.2019 ja Antiosakkeet ovat kaupankaynnin kohteena yhdessd Yhtion
olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 3.4.2019 First North Finlandissa. Euroclear Swedenin yllapitdmassa arvo-
osuusjarjestelmassa toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu arviolta 10.4.2019 ja Antiosakkeet ovat kaupankaynnin kohteena
yhdessé Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 10.4.2019 First North Swedenissa.

IIman Merkintdoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan samaan aikaan kun Merkintéoikeuksilla merkityt Antiosakkeet,
eikd niiden osalta toimiteta Valiaikaisia osakkeita.

Optio-oikeuksien haltijat

Yhtion optio-oikeuksien 2-2017 ehtojen mukaan, jos Yhtié ennen osakemerkintdd paattdd osakeannista tai uusien optio-
oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on optio-
oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtion
hallituksen paattdmalla tavalla siten, ettd merkittavissa olevien osakkeiden maarid, merkintéhintoja tai molempia muutetaan.
Optio-oikeuksien haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden varmistamiseksi Yhtion hallitus paattda arviolta
21.3.2019 optio-oikeuksilla 2-2017 merkittdvien osakkeiden méaérien ja/tai merkintdhinnan muuttamisesta Osakeannin
johdosta. Osakeantia seuraavat muutokset optioehtoihin tulevat voimaan niiden kaupparekisteriin merkitsemisesté lukien.
Yhtion optio-oikeudet eivat oikeuta osallistumaan Osakeantiin. Osakemerkinnén yhteydessé optio-oikeuksien optionhaltijan
merkitsemd osakkeiden kokonaisméaard pyoristetddn alaspdin taysiksi osakkeiksi ja kokonaismerkintdhinta lasketaan
pyoristettyd osakkeiden madrad kayttden ja pyoristetddn lahimpéan senttiin. Katso myos Esitteen osio ”Yhtid, osakkeet ja
osakepadoma — Optio-oikeudet”.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisesta ja sijoittajille
toimittamisesta l&htien. Kukin Yhtion osake oikeuttaa yhteen daneen Yhtion yhtiokokouksissa.

Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus

Osakeannissa tehdyt merkinndt ovat sitovia eik& niit4 voi perua muutoin kuin tilanteissa, jotka Arvopaperimarkkinalain
perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhtiolld on Esitteen tdydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan péattymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen sisaltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan paattymisté ja joilla saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajalle. Taydennys
julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikéli Esitettd tdydennetddn, Antiosakkeita ennen Esitteen tdydennyksen julkistamista merkinneilld sijoittajilla on oikeus
perua merkintdnsd. Perumisoikeutta on kéytettdvd perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomalaista
pankkipaivaa Esitteen tdydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinnan perumisen katsotaan koskevan kyseisen sijoittajan
kaikkia merkinttja. Perumisoikeuden edellytyksend on, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tullut esiin tai havaittu
ennen Viliaikaisten osakkeiden kaupankaynnin alkamista, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta Véliaikaisia
osakkeita, Antiosakkeiden toimittamista. Peruminen on tehtdvd samassa merkintapaikassa kuin alkuperdinen merkinta.
Mangold Fondkommission AB:n verkkosivuilla tehtyja merkintdjé ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan
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tulee ottaa yhteyttd Mangold Fondkommission AB:hen sahkdpostitse osoitteeseen ta@mangold.se tai puhelimitse +46 (0)8
503 01 580. Perumisoikeudesta annetaan tietoja myos julkaistavassa Esitteen tdydennyksessa.

Mikéli sijoittaja on perunut merkintansd, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintdhinta palautetaan sijoittajan
pankkitilille, jonka tiedot hén on ilmoittanut merkinndn yhteydessa. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipdivan
kuluessa merkinnén perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhti6 ilmoittaa perumisohjeet yhtidtiedotteella
Esitteen tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Jos Yhtion osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtdnyt Merkintdoikeutensa, myynti tai siirtoa ei voi peruuttaa.
Yhtion oikeus perua Osakeanti

Yhtié voi oman harkintansa mukaan (ja mistd tahansa syystd) perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoittajien tekemét
merkinnat mitatdidaan automaattisesti. Tassa tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat Merkintahinnat palautetaan
pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinndn yhteydessd. Maksut palautetaan kolmen (3) paikallisen
pankkipaivan kuluessa Osakeannin perumisesta. Yhtio ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhtiétiedotteella.

Yhti6 ei voi perua Osakeantia sen jalkeen, kun Yhtion hallitus on paattanyt Antiosakkeiden allokaatiosta.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat

Yhtion hallitus voi tehda paatdksia muista Osakeantiin liittyvista asioista.
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Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 1-2019

Yhtion hallitus on ylimaaraiseltd yhtiokokoukselta 22.1.2019 saamansa valtuutuksen perusteella p&attanyt 22.2.2019 optio-
oikeuksien ("Optio-oikeudet”) antamisesta Yhtion 22.2.2019 pééatetyssd Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkilille
seuraavin ehdoin.

| Optio-oikeuksien ehdot

1. Optio-oikeuksien maara

Optio-oikeuksia annetaan yhteensd enintdan 352.538.414 kappaletta, ja ne oikeuttavat merkitsemadn yhteensd enintaan
352.538.414 Yhtion uutta osaketta.

2. Optio-oikeuksien suuntaaminen

Optio-oikeudet annetaan vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille siten, ettd kutakin kolmea (3)
merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden merkinndn hallitus on hyvéksynyt, merkitsij& saa yhden (1) Optio-
oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-oikeuksien antamiselle on Yhtién kannalta painava taloudellinen syy;,
koska Yhtid arvioi, ettd se tulee tarvitsemaan lisdd kayttopddomaa pystyakseen jatkamaan suunnitelmallista toiminnan
tehostamista, saavuttamaan kannattavuustavoitteet ja vastaamaan kasvavaan kysyntaan. Optio-oikeuksien antaminen nahdaan
yhtend vaihtoehtona kustannustehokkaasti hankkia Yhtidlle pddomaa tulevaisuudessa.

3. Optio-oikeuksien merkitseminen

Optio-oikeudet merkitadn Osakeannin yhteydessd samaa merkintalomaketta kéyttaen.

Yhtion hallitus hyvéksyy Optio-oikeuksien merkinnat samanaikaisesti paattdessaan Osakeannin merkintdjen hyvaksymisestd,
eli arviolta 21.3.2019.

4. Optio-oikeuksien liittdminen arvo-osuusjarjestelméaan ja mahdollinen listaaminen

Optio-oikeudet lasketaan liikkeeseen ja Kirjataan Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelméén. Optio-oikeudet toimitetaan
merkitsijoille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmien kautta. Mikéli Osakeannin merkintéaikaa

viikolla 15, 2019 ja merkitsijdille Euroclear Swedenin yllapitdiméan arvo-osuusjarjestelman kautta arviolta viikolla 15, 2019.
Optio-oikeuksien ISIN-tunnus on FI4000369756.

Yhti6 aikoo jattad hakemuksen Tukholman Pérssille ja Helsingin Porssille listatakseen Optio-oikeudet First North Swedeniin
ja First North Finlandiin. Kaupankdyntitunnuksen First North Swedenissd odotetaan olevan SAVOS TO4 ja First North
Finlandissa SAVIHEW119. Mikéli Optio-oikeuksien listautuminen toteutuu, ensimmainen kaupankayntipaiva First North
Finlandissa on arviolta viikolla 15, 2019 ja First North Swedenissé viikolla 15, 2019.

Il Osakemerkinnan ehdot

1. Oikeus osakkeiden merkintaan

Kukin Optio-oikeus oikeuttaa merkitsemaan yhden (1) Yhtion uuden osakkeen. Osakkeen merkintahinta kirjataan Yhtion
sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

2. Osakkeiden merkinta ja maksu
Optio-oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintdaika on 25.11.2019 — 9.12.2019.

Jos osakkeiden merkintaajan viimeinen pdiva ei ole pankkipdivd, osakkeiden merkinnén voi tehdd viimeistd merkintapdivaé
seuraavana pankkipéivana.
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Osakkeiden merkintd tapahtuu Yhtioén padkonttorissa, samoissa merkintapaikoissa kun Osakeannissa (katso Esitteen osio
”Osakeannin ehdot — Merkintépaikat™) tai mahdollisesti muussa myohemmin ilmoitettavassa paikassa ja ilmoitettavalla
tavalla. Osakkeet on maksettava merkittdessd Yhtion osoittamalle pankkitilille. Hallitus paattad kaikista osakemerkintaan
liittyvista toimenpiteista.

3. Osakkeiden merkintahinta

Osakkeen merkintdhinta méaraytyy Yhtion osakkeen kaupankayntimaéralla painotetun keskikurssin perusteella First North
Finlandissa 11.11.2019 — 22.11.2019 valisend aikana véhennettyn& 30 prosentilla. Osakkeen merkint&hinta on kuitenkin
vahintdan 0,005 euroa ja enintddn 0,01 euroa.

Euroclear Swedenin kautta toimitetuilla Optio-oikeuksilla merkittavat osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin
kruunujen maardinen merkintdhinta maaritetddan EURSEK-termiinikurssilla 22.11.2019. Yhtid julkistaa Ruotsin kruunujen
madraisen merkintahinnan yhtiétiedotteella Optio-oikeuksilla merkittavien osakkeiden merkintaajan alkaessa.

Optio-oikeudella merkittdvan osakkeen merkintdhinta voi alentua edelld todetusta kohdassa 7 mainituissa tietyissa
tapauksissa.

4. Osakkeiden kirjaus

Merkityt ja tdysin maksetut osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Optio-oikeuksilla merkityt osakkeet tullaan
hakemaan monenkeskisen kaupank&ynnin kohteeksi First North Swedenissa ja First North Finlandissa yhdessé Yhtion muiden
osakkeiden kanssa.

5. Osakkeenomistajan oikeudet

Uusien osakkeiden oikeus osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet alkavat sitten, kun osakkeet on merkitty
kaupparekisteriin ja toimitettu merkitsijoille.

6. Osakeannit, optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet ennen osakemerkintaa

Mikali Yhtio ennen osakemerkintdd p&attdd osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintaetuoikeus, on Optio-oikeuden omistajalla sama
tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan hallituksen paattdmalla tavalla siten, etta
merkittavissa olevien osakkeiden méaaria, merkintahintoja tai molempia muutetaan.

7. Oikeudet tietyissa tapauksissa

Mikali Yhtid jakaa osinkoa tai varoja vapaan oman p&ioman rahastosta, Optio-oikeudella merkittdvan osakkeen
merkintahintaa alennetaan ennen osakemerkintéé paatettavien osakekohtaisten osinkojen ja vapaan oman padoman rahastosta
jaettavien pddoman palautusten maaralla kunkin osingonjaon tai pddoman palautuksen tdsmaytyspaivana.

Mikaéli Yhtid alentaa osakepadomaansa jakamalla osakepddomaa osakkeenomistajille, Optio-oikeudella merkittdvén osakkeen
merkintdhintaa alennetaan ennen osakemerkintdd péaatettdvan jaettavan osakepddoman osakekohtaisella maaralla
osakepddoman palautuksen tdsmaytyspdivana.

Mikali Yhtié ennen osakemerkintdd asetetaan selvitystilaan, varataan Optio-oikeuksien omistajille tilaisuus kéyttaa
osakemerkintéoikeuttaan hallituksen asettamana maéardaikana. Mikéli Yhtié ennen osakemerkint&4 poistetaan rekisteristd, on
Optio-oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa.

Mikaéli Yhtio paattad sulautua sulautuvana yhtioné toiseen yhtiéon tai kombinaatiofuusiossa muodostuvaan yhtioon tai paattaa
jakautua kokonaisuudessaan, annetaan Optio-oikeuksien omistajille oikeus merkitd osakkeet hallituksen asettamana
madrdaikana ennen sulautumisen tai jakautumisen taytdntéénpanon rekisterdimisté. Vaihtoehtoisesti hallitus voi antaa Optio-
oikeuksien omistajalle oikeuden vaihtaa Optio-oikeudet toisen yhtidn liikkeeseen laskemiin optio-oikeuksiin sulautumis- tai
jakautumissuunnitelmassa maéaratyll4 tai hallituksen muuten maaradamalla tavalla. Taman jalkeen osakemerkinta- tai vaihto-
oikeutta ei endé ole. Sama menettely soveltuu rajat ylittdvaan sulautumiseen tai jakautumiseen tai mikali Yhtié muututtuaan
eurooppayhtioksi (Societas Europae) tai muuten siirtd4 kotipaikan Suomesta toiseen Euroopan Talousalueeseen kuuluvaan

25



jasenvaltioon. Hallitus paattdd mahdollisen osittaisjakautumisen vaikutuksesta Optio-oikeuksiin. Edelld mainituissa
tilanteissa Optio-oikeuksien omistajilla ei ole oikeutta vaatia, ettd Yhtio lunastaa heiltd Optio-oikeudet kéyvésta hinnasta.

Yhtion omien osakkeiden hankkiminen tai lunastaminen tai optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien hankkiminen ei vaikuta Optio-oikeuden omistajan oikeuksiin. Mikali Yhtio kuitenkin paattad hankkia tai lunastaa
omia osakkeitaan kaikilta osakkeenomistajilta, on Optio-oikeuksien omistajille tehtdva yhdenvertainen tarjous.

Mikéli Yhtidssa paatetaan toteuttaa ennen osakemerkintdd osakeyhtidlain 15 luvun 9 §:n mukainen osakkeiden yhdistaminen,
on Optio-oikeuden omistajalla velvollisuus luovuttaa Optio-oikeuksia takaisin Yhtidlle vastikkeetta samassa suhteessa kuin
Yhtion osakkeenomistajilta lunastetaan osakkeita osakkeiden yhdistdmisen yhteydessa. Pydristdmisen takia mahdollisesti
lunastettavaksi tulevat ylimé&drdiset Optio-oikeudet myyd&én talldin Yhtion toimesta Optio-oikeuden omistajan lukuun
osakkeita vastaavalla tavalla. Osakkeiden yhdistamisen seurauksena myds kohdan 1l 3. mukaista osakkeiden merkintahinnan
vahimmais- ja enimmaismaaraa korotetaan samassa suhteessa kuin Yhtion osakkeiden lukumaara vahenee osakkeiden
yhdistdmisen seurauksena.

Mikaéli jollekin osakkeenomistajista syntyy ennen osakkeiden merkintiajan paattymistd osakeyhtidlain 18 luvun 1 8:n
tarkoittama lunastusoikeus ja -velvollisuus kaikkiin Yhtion osakkeisiin sen perusteella, ettd osakkeenomistajalla on yli 90
prosenttia Yhtion osakkeista ja osakkeiden tuottamista &dnistd, varataan Optio-oikeuden omistajalle tilaisuus kayttaa
osakemerkintdoikeuttaan hallituksen asettamana méérdaikana tai Optio-oikeuden omistajalla on osakkeenomistajan asemaa
vastaava velvollisuus luovuttaa Optio-oikeutensa lunastajalle.

[l Muut seikat
Yhti6 voi pitdd Optio-oikeuksien omistajista luetteloa, josta ilmenee Optio-oikeuksien omistajien henkil6tiedot. Yhtid voi
toimittaa Optio-oikeuksiin liittyvat tiedonannot Optio-oikeuden omistajille kirjeitse viimeisimpéaén Yhtion tiedossa olevaan

osoitteeseen ja/tai yhtidtiedotteella.

Ellei sovellettavasta laista muuta johdu, Yhtioll4, tilinhoitajalla eik& Euroclear Finlandilla tai Euroclear Swedenilld ole
oikeutta luovuttaa tietoja Optio-oikeuksien omistajista kolmansille osapuolille.

Yhti6lla on oikeus saada seuraavat Optio-oikeuksien omistajia koskevat tiedot Euroclear Finlandilta ja Euroclear Swedenilta:

1) Optio-oikeuksien omistajan nimi, henkilotunnus tai muu yksiléintitunnus ja postiosoite; seka
2) Optio-oikeuksien maara.

Né&ihin ehtoihin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Optio-oikeuksia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa
tuomioistuimessa Suomessa.

Hallitus voi paattdd ndihin ehtoihin tehtdvistd teknisistd muutoksista, jotka aiheutuvat Optio-oikeuksien arvo-
osuusjarjestelmaén liittdmisestd, listaamisesta sek& muista néihin ehtoihin tehtévistd muutoksista ja tdsmennyksistd, joita ei
ole pidettava olennaisina.

N&ma Optio-oikeuksien ehdot on laadittu suomen- ja englanninkielelld. Mikali suomen- ja englanninkielisten ehtojen vélilla
on ristiriitaa, noudatetaan suomenkielisia ehtoja.
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Ohjeet sijoittajille
Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien merkinta arvo-osuusjarjestelmaan

Antiosakkeet ja Optio-oikeudet rekisteroiddan ja lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin ylldpitiméssid arvo-
osuusjarjestelmassd, ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitimien arvo-
osuusjarjestelmien kautta.

Sijoittajilla, joiden Antiosakkeet ja Optio-oikeudet toimitetaan Euroclear Finlandin kautta, on oltava suomalaisella
tilinhoitajalla pidettiva arvo-osuustili ja sijoittajilla, joiden Antiosakkeet ja Optio-oikeudet toimitetaan Euroclear Swedenin
kautta, on oltava Euroclear Swedenin tilinhoitajalla pidettiva arvo-osuustili. Arvo-osuustilin numero on ilmoitettava
merkintasitoumusta annettaessa. Arvo-osuustilin on oltava sijoittajan omissa nimissa.

Oikeushenkildiden tekemat merkinnat

Yhtio, Nordea Bank Oyj tai Mangold Fondkommission AB voi harkintansa mukaan pyytda Antiosakkeita ja Optio-oikeuksia
merkitsevad oikeushenkildd toimittamaan asiakirjoja, jotka osoittavat oikeushenkilon oikeuden merkitd Antiosakkeita ja
Optio-oikeuksia ja oikeushenkilén edustajan oikeuden edustaa oikeushenkiloa.

Merkint& asiamiehen&

Sijoittajat voivat merkitd Antiosakkeita ja Optio-oikeuksia myos asiamiehen vilityksella. Tassa tapauksessa asiamiehen on
osoitettava valtuutensa toimia sijoittajan puolesta esittamalla valtakirja Yhtion ja Nordea Bank Oyj:n tai Mangold
Fondkommission AB:n hyviksymassa muodossa.

Sijoittajilta ei veloiteta palkkioita

Yhtié, Nordea Bank Oyj tai Mangold Fondkommission AB ei veloita Antiosakkeita, mahdollisessa suunnatussa annissa
merkittyj& osakkeita, ja Optio-oikeuksia merkitsevilta sijoittajilta palkkioita tai maksuja. Mangold Fondkommission AB:lla
on kuitenkin oikeus peria korot ja kulut sijoittajilta, jotka eivit ole maksaneet merkitsemiaan Antiosakkeita erdapaivaan

mennessa.

Sijoittajien kayttamat arvopaperivalittdjat ja muut palveluntarjoajat voivat kuitenkin veloittaa sijoittajalta sijoittajan ja
palveluntarjoajan véliseen sopimukseen perustuvia maksuja.

Verotus

Tiettyja Antiosakkeisiin ja Optio-oikeuksiin tehtyjen sijoitusten verotusta koskevia seikkoja kasitellaén Esitteen kohdassa
”Verotukselliset nakokohdat”.
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Osakeantiin liittyvat jarjestelyt
Taloudellinen neuvonantaja ja Hyvaksytty Neuvonantaja

Augment Partners AB ja Mangold Fondkommission AB toimivat Yhtidn taloudellisina neuvonantajina Osakeannin
yhteydesséd niiden kanssa solmittujen sopimusten ehtojen mukaisesti. Sopimuksissa maaritetdan palvelut, joita Augment
Partners AB ja Mangold Fondkommission AB tarjoavat Osakeannin yhteydessa seka késitellddn osapuolten oikeuksia ja
velvoitteita. Taloudellista neuvonantoa koskevissa sopimuksissa Yhtié on sitoutunut vapauttamaan Augment Partners AB:n
ja Mangold Fondkommission AB:n tietyistd vastuista ja sitoutunut vastaamaan Osakeannin toteuttamisesta aiheutuvista
kuluista.

Augment Partners AB ja Mangold Fondkommission AB savat ennalta sovitun palkkion Osakeannin yhteydessa tarjoamistaan
palveluista, ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin tuottojen maaraan. T&mén vuoksi on Augment Partners AB:n ja Mangold
Fondkommission AB:n intressissa, ettd Osakeanti onnistuu.

Augment Partners AB toimii Yhtion Hyvéksyttynd Neuvonantajana.

Liikkeeseenlaskijan asiamiehet

Nordea Bank Qyj toimii Yhtion liikkeeseenlaskijan asiamiehend suhteessa Euroclear Finlandiin ja Mangold Fondkommission
AB suhteessa Euroclear Swedeniin.

Markkinatakaus

Taman Esitteen pdivamadradn mennessa Yhtio ei ole tehnyt sopimusta markkinatakauksesta.

Merkintasitoumukset

Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ja hallituksen jasenet ovat merkintdasitoumuksien kautta sitoutuneet merkitsemaan noin
0,3 prosenttia Osakeannissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneet osallistumaan Osakeantiin noin 14,5

tuhannella eurolla. Yhtid on vastaanottanut seuraavat sitovat merkintasitoumukset Antiosakkeiden merkitsemisesta
Osakeannin yhteydessa:

Antiosakkeita merkitseva osakkeenomistaja Merkintésitoumus (osakkeita) Merkintdsitoumus (euroa)
Jari Varjotie 500,000 2.500,00
Mikael Lemstrom 600,000 3.000,00
Eero Auranne 600,000 3.000,00
Ari Virtanen 600,000 3.000,00
Feodor Aminoff 600,000 3.000,00
Yhteensa 2.900.000 14.500,00

Merkintasitoumukset ovat ehdollisia sille, ettd Yhtion hallitus tekee paatoksen Osakeannista viimeistddn 31.3.2019. Yhtio ei
ole saanut eikd pyytanyt vakuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitseméadn Antiosakkeita Osakeannissa
merkintasitoumusten perusteella. Kaikki merkintésitoumukset on solmittu 18.12.2018.

Merkintatakaukset

Konsortio merkintdtakaajia on sitoutunut merkitsemddn Antiosakkeita merkintdsitoumusten nojalla merkittyjen
Antiosakkeiden jalkeen siten, ettd merkintatakauksen antajien takaus koskee noin 79,7 prosenttia Osakeannista
merkintasitoumuksen antajien suorittamien merkintdjen jalkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensa noin 4,2
miljoonan euron merkintitakauksen. Yhti6 on vastaanottanut seuraavat sitovat merkintatakaukset Antiosakkeiden
merkitsemisestd Osakeannin yhteydessa:

Antiosakkeita merkitsevd merkintatakaaja Merkintdtakaus (osakkeita) Merkintédtakaus (euroa)
Mangold Fondkommission AB 223.192.200 1.115.961,00
Formue Nord Marknadsneutral A/S 200.000.000 1.000.000,00
Lusam Invest AB 100.000.000 500.000,00
Fredrik Lundgren 100.000.000 500.000,00
Wilhelm Risberg 80.000.000 400.000,00
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LMK Venture Partners AB 80.000.000 400.000,00

Varsity Capital Group AB 20.000.000 100.000,00
GoMobile nu AB 20.000.000 100.000,00
Fore C Investment Holding AB 20.000.000 100.000,00
Yhteensa 846.092.200 4.230.461,00

Saadut merkintatakaukset ovat niin sanottuja pohjamerkintatakauksia. Jos muiden merkitsijéiden kuin merkintatakauksen
antajien toimesta Osakeantia ei merkité 80,00 prosenttisesti, Yhtion hallituksella on oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida
Antiosakkeita merkintatakauksen antajille merkintatakaussopimusten ehtojen mukaisesti méard, jonka muiden merkitsijoiden
kuin merkintitakauksen antajien toimesta merkittyjen Antiosakkeiden méaéra on jadnyt vajaaksi edelld mainitusta méarésta,
kuitenkin enintddn merkintatakausten enimmaismaédra. Allokaatio merkintdtakaajien valilld tehdd&n annettujen
merkintatakausten suhteessa. Merkintatakauksista maksetaan niiden antajille palkkio, jonka suuruus on kymmenen (10)
prosenttia annetun merkintatakauksen maarasta. Yhtiolla on velvollisuus maksaa puolet palkkiosta siindkin tapauksessa, ettei
Yhtion hallitus ole péaattanyt Osakeannista 31.3.2019 mennessd. Palkkion maksaminen merkintatakauksen antajalle on
muuten aina ehdollinen sille, ettd merkintatakauksen antaja merkitsee ja maksaa sille Osakeannissa mahdollisesti allokoidun
madran Antiosakkeita. Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kéayttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtién uusien
osakkeiden merkintédhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetaan tarvittaessa merkintatakauksen antajille
Osakeannin jalkeen. Talldin merkintdpalkkion suuruus kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen maarasta, eli
yhteensé kaikkien merkintitakausten osalta enintddn noin 505,9 tuhatta euroa. Katso lisdtietoja Esitteen kohdasta
”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jérjestettdvd suunnattu osakeanti”. KaikKi
merkintatakaussopimukset on solmittu 18.12.2018.

Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jarjestettdva suunnattu osakeanti

Merkintatakauksen antajilla on liséksi halutessaan oikeus kayttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden
merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetaan tarvittaessa merkintatakauksen antajille Osakeannin
jalkeen. Katso lisdtietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Merkintatakaukset”. Talloin merkintépalkkion
suuruus on kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen maarastd, eli yhteensa kaikkien merkintatakausten osalta
enintd&dn noin 505,9 tuhatta euroa. Osakkeiden merkintdhinta suunnatussa annissa madritelld&n Yhtion osakkeen
kaupankayntivolyymill& painotetun keskikurssin First North Swedenisséd Osakeannin merkintéaikana perusteella.

Yhti6 on halunnut merkintatakaukset hankkimalla varmistaa, ettd Osakeannilla saadaan kerdttyé véhintaan noin 4,2 miljoonaa
euroa ennen Yhtidn maksettavaksi jadvien Osakeannin arvioitujen kulujen vahentdmistd, jotka ovat yhteensd noin 0,9
miljoonaa euroa. Merkintitakausten saamisen ehtona oli, ettd merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus saada
merkintatakauspalkkionsa Yhtion osakkeina. Tdm& muodostaa Yhtion hallituksen ndkemyksen mukaan Yhtion kannalta
osakeyhtidlain 9 luvun 4 §:ssd tarkoitetun painavan taloudellisen syyn merkintitakausten antajille mahdollisesti
jarjestettavélle suunnatulle osakeannille. Yhtion hallitus tekee paatoksen mahdollisesta suunnatusta osakeannista arviolta
21.3.2019 samalla kun se péattaa Osakeannissa saatujen merkintdjen hyvaksymisesté.
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Markkinakatsaus

Esite sisélta& kolmansilta osapuolilta peraisin olevaa markkina- ja toimialatietoa. Vaikka tiedot on esitetty muuttumattomina
ja Yhtio pitaa lahteit& luotettavina, Yhtio ei ole varmistanut tietoja riippumattomasti, joten niiden paikkansapitéavyytta ja
kattavuutta ei voida taata. Sikéli kuin Yhtio on tietoinen ja pystynyt varmistamaan tiedot vertaamalla niit& muihin vastaavien
lahteiden julkistamiin tietoihin, tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista epéatarkkoja tai
harhaanjohtavia.

Savosolar tuottaa aurinkolampdratkaisuja erilaisille asiakkaille, ja sen péaasiallinen tuote ovat aurinkoldampdjarjestelmat,
joissa on Yhtion itse valmistamat maailman tehokkaimmat tasoaurinkoldampokerdimet. Lisdaksi Yhtio valmistaa ja myy
aurinkolampdoabsorbereita joidenkin asiakkaiden erikoisratkaisuihin. Yhti6 keskittyy erityisesti segmentteihin, joissa on suuri
nopean kasvun potentiaali. Naitd segmentteja ovat i) kaukolampdmarkkina Euroopassa erityisesti Tanskassa, Saksassa,
Ranskassa, Suomessa, Ruotsissa ja itdisen Euroopan maissa sekd muun muassa Kiinassa ja ii) teollisuuden
prosessilammitysjarjestelmét, joiden potentiaalisimmat markkinat Yhtion ndkdkulmasta ovat Euroopan lisdksi Latinalaisessa
Amerikassa, Australiassa seka Afrikassa. Tdmé tarkoittaa sitd, ettd Yhtié on kiinnostunut erityisesti suurista asennuksista (yli
500 m?), joissa on vahemman kilpailua, kuin pienissa kotitalouksiin tarkoitetuissa jarjestelmissa, ja jarjestelmien tehokkuus
on kayttajalle tarkein tekija. Suurten asennusten (yli 500 m?; yli 350 kWhy, asennukset) markkina on houkutteleva myos siksi,
ettd se segmentti kasvaa vakaasti vuodesta toiseen ja kiinnostus isojen projektien toteuttamiseen on Yhtién huomion mukaan
lisdantynyt laajasti eri puolilla maailmaa.! Lisdksi kokonaisten jarjestelmien toimittaminen tuo lisdarvoa ja kasvattaa
toimituksen liikevaihtoa. Yksi kasvualue on rakennusintegraatioratkaisut ja niiden osana sekd aurinkosahkod ettd
lampoenergiaa tuottavat aurinkokennolammitysjarjestelmét (PVT, photovoltaic thermal). Yhti6 voi tdssd segmentissa tarjota
asiakkaille etuja, joihin muut Kilpailijat eivat pysty. Tama johtuu Yhtién tietojen mukaan Yhtion ainutlaatuisesta
absorberiratkaisusta, jolla pystytadn ndissa ratkaisuissa jaahdyttaméaan aurinkoséahkdpaneleita paremmin, kuin muilla tarjolla
olevissa ratkaisuissa, jolloin aurinkosahkdpanelien hyétysuhde pysyy ennallaan myos silloin, kun voimakas auringonpaiste
kuumentaa niit4, ja samalla jarjestelma tuottaa lampdenergiaa.

Uusiutuvan energian kaukolampo- ja jadhdytysmarkkinoiden kehitystrendit vuoteen 2030

Maailmanlaajuisesti lammitys ja jadhdytys ovat viimeisen kolmen vuoden aikana saaneet selvasti enemman huomiota, koska
uusiutuvaa sahkoé tuotetaan jo monessa paikassa enemman kuin on mahdollista kannattavasti ottaa kdyttoon siirtoverkkojen
rajallisuuden ja vaihtelevan kéyton takia. Liséksi on laajasti ymmarretty, ettd lammitys ja jad&hdytys ovat ja tulevat olemaan
suurin energiantarvitsija suurimmassa osassa maapalloa, jolloin ei voida keskittyd vain séhkon tuotannon muuttamiseen
tehtévaksi uusiutuvilla energiamuodoilla. Edella kerrotusta yhtené oleellisena esimerkkind Euroopan Unioni teki vuonna 2016
ensimmaisen lammitykseen ja jaahdytykseen liittyvan strategian ”An EU Strategy on Heating and Cooling?”. Siini todetaan
yksiselitteisesti, ettd vield vuonna 2050 lammitys ja jadhdytys tulevat olemaan EU:n suurin energiantarvitsija. Strategiaa
laadittaessa on todettu, ettd suuri osa lammityksestd tehdaén edelleen fossiilisilla polttoaineilla ja vanhentuneissa laitoksissa,
eli niiden kautta syntyy valtavasti kasvihuonepéastdja. Tadmén on todettu myds olevan kestamatontd EU:n
paastévahennystavoitteiden ja ilmastonmuutosta vastaan taistelun kannalta. Siksi EU haluaa, ettd painopiste myos télla
sektorilla siirtyy kohti uusiutuvia energialdhteitd (RES). International Energy Agency:n (IEA) ja International Renewable
Energy Agency:n (IRENA) tekemien arvioiden mukaan uusiutuvan energian maara kaukolammityksessa tulee kasvamaan eri
maissa merkittavasti (katso kuva 1). Esimerkiksi Saksassa verrattuna vuoteen 2014, kaavion vertailuvuosi, vuoteen 2030
mennessa uusiutuvan energian maara kaukolammityksessa tulisi kymmenkertaistumaan.

IEA:n ja IRENA:n tutkimuksessa analysoidaan tdmanhetkistda kaukoldmp0- ja jadhdytysjarjestelmid ja sen mahdollista
kehitysta vuoteen 2030 mennessé yhdeksasséd maassa, mika kuvataan kuvassa 1. Kunkin maan osalta katsotaan ensimmaiseksi
tavanomaisia ndakymia vuoteen 2030 mennessa (Referenssitapaus 2030), joka perustuu kansallisiin energiasuunnitelmiin
perustuvaan nykyiseen ja suunniteltuun politiikkaan. Seuraavaksi arvioidaan uusiuituvan teknologian ja sovellusten
lisdpotentiaali (REMap 2030), viitekehityksen ndkymien perusteella. N&in ollen REMapissa ei oleteta kaukoldmpoé- ja
jaéhdytysjarjestelméinfrastruktuurin lisdkapasiteetin laajentemista; sen sijaan perinteistd tuotantoa véltetddn uusiutuvien
energialédhteiden kunnianhimoisemman laajentamisen avulla. Lopuksi esitetddn rakennemuutosskenaario, joka perustuu
REMapiin ja joka mahdollistaa nykyisten kaukoldampd- ja jadhdytysjarjestelmaverkkojen tai uusien verkkojen laajentamisen
ja perustuu uusiutuvan energian lammitykseen ja/tai jadhdytykseen. 3

1 Solar Heat Worldwide 2018 - Global Market Development and Trends in 2017, Detailed Market Figures 2016; Werner Weiss, Monika Spork-Dur, AEE -
Institute for Sustainable Technologies and IEA Solar Heating & Cooling Programme (SHC), May 2018

2 An EU Strategy on Heating and Cooling; {SWD(2016) 24 final} 16.2.2016 COM (2016) 51 final, https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/docu-
ments/1_EN_ACT_partl_v14.pdf.

3 IRENA (2017), Renewable Energy in District Heating and Cooling, a sector roadmap for REmap 2030, International Renewable Energy Agency (IRENA).
https://www.solarthermalworld.org/sites/default/files/news/file/2017-04-27/remap-district_heating-cooling-fullreport-01.pdf.
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Kuva 1: Uusiutuvalla lammolla tuotetun kaukolamman ja kaukojaahdytyksen osuus*

Ylldolevan ja muiden tehtyjen selvitysten perusteella kaukolammolla on merkittava rooli myds tulevaisuudessa puhtaan
energian tuotannossa lammitykseen ja jadhdytykseen liittyen, jopa siten, ettd vuonna 2050 EU:ssa olisi mahdollista tuottaa 50
prosenttia lammityksestd kaukolammon avulla®, koska sen avulla puhtaan lammitysenergian tuotanto ja jakelu on kaikkein
helpointa ja edullisinta. Esimerkiksi Ranskassa on péaatetty nostaa kaukoldammaon osuus nykyisesté 6 prosentista 30 prosenttiin
vuoteen 2030 mennessd. Samanaikaisesti lammon ja sdhkon yhteistuotannon (CHP) kannattavuus on laskenut edell&
mainituista syistd johtuen; paljon tuettua uusiutuvaa séhkod on tarjolla ja CHP-laitokset toimivat paljolti fossiilisilla
polttoaineilla. Monissa maissa ollaankin sulkemassa suuri méaria vanhentuneita fossiilisella polttoaineella toimivia CHP-
laitoksia. Esimerkiksi Saksassa suunnitelmissa on ollut noin 9.400 GW ja Suomessa melkein 3.000 GW kapasiteetin alasajo.
Viimeisin tieto on se, ettd Saksa julkisti tammikuussa 2019 tavoitteekseen lopettaa hiilen k&ytté sahkon ja lammaon tuotannossa
vuoteen 2038 mennessd. Lammityksessd tilalle on tulossa paikallisia pienempid kaukoldmpdlaitoksia, jotka toimivat
uusiutuvilla energialahteilld, p&dosin biopolttoaineilla ja jatteiden polttamisella. Koska biopolttoaineita ja jatteita ei riita
kaikkeen tarvittavaan energiaan®, naihin laitoksiin, tai paremminkin tulevaisuudessa enemmankin integroituihin
energiajarjestelmiin, rakennetaan vaihtoehtoisia uusiutuvia tuotantomuotoja. Naissa jarjestelmissd aurinkoldmpd téysin
puhtaana ja investoinnin jalkeen kaytdnnossa ilmaisena energialdhteend nousee Kkaikkialla erittdin Kiinnostavaksi
vaihtoehdoksi.

Tasta kehityksesta on tehty useita selvityksia ja ennusteita, joiden pohjalta eri puolilla Eurooppaa ja muuta maailmaa edetaan
kohti padosin uusiutuvilla energianlahteilld tuotettavaa kaukolampda. Esimerkiksi IRENA: Renewable District Heating and
Cooling Roadmap to 2030 esittad, ettd Euroopan maiden lisdksi myds Kiinassa ja USA:ssa olisi mahdollista paasta
merkittavaan kehitykseen uusiutuvien energianlahteiden ké&ytdssa osana kaukoldmmitysté ja jadhdytysta.

Kaiken kaikkiaan tdmé& ndkyy myos siind, ettd suuren mittakaavan aurinkoldmpdprojekteja, sek& alustavassa
suunnitteluvaiheessa olevia etta jo tarjouskyselyyn ja suunnitteluun tulevia, nousee esille viikottain eri puolilta maailmaa.

Globaalit aurinkolampomarkkinat

Kumulatiivinen asennettu aurinkoldmpokapasiteetti vuoden 2017 lopussa oli 472 GWi (hoin 675 miljoonaa nelidmetrid).
Verrattuna vuoteen 2000, kapasiteetti on noin 7,6 kertainen. Vuonna 2017 yll4 mainitulla kapsiteetilla tuotettiin 388 TWh
aurinkolampdenergiaa, mika tarkoittaa 41,7 miljoonan tonnin saastoa 6ljyn kaytossa ja 134,7 miljoonan tonnin CO? paastdjen
vahentymistd. Vuonna 2016 koko aurinkoldmpdmarkkinan kooksi arvioitiin noin 16 miljardia euroa ja se tyollisti
maailmanlaajuisesti 708.000 ihmista.”

41RENA (2017), Renewable Energy in District Heating and Cooling, a sector roadmap for REmap 2030, International Renewable Energy Agency (IRENA).
https://www.solarthermalworld.org/sites/default/files/news/file/2017-04-27/remap-district_heating-cooling-fullreport-01.pdf.

® EU Heat Roadmap 2050.

6 Ericsson K, Nilsson LJ. Assessment of the potential biomass supply in Europe using a resource-focused approach. Biomass Bioenergy 2006;30(1):1e15.

7 Solar Heat Worldwide 2018 - Global Market Development and Trends in 2017, Detailed Market Figures 2016; Werner Weiss, Monika Spérk-Dur, AEE -
Institute for Sustainable Technologies and IEA Solar Heating & Cooling Programme (SHC), May 2018.

31



500
450
400
350
300
250
200
150
100

50

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Maailmanlaajuinen aurinkolampdkapasiteetti toiminnassa (GWth)

Maailmanlaajuinen aurinkoenergian tuotto (TWh)

Kuva 2: Maailmanlaajuinen aurinkolampokapasiteetti toiminnassa ja vuotuinen aurinkoenergian tuotto®

Vuoteen 2008 asti jatkuneen voimakkaan kasvun jalkeen Euroopan aurinkolampdmarkkinat ovat olleet laskusuunnassa uuden
asennetun kapasiteetin osalta, johtuen pienten, padosin veden lammitykseen tarkoitettujen jarjestelmien myynnin
vahenemisesta. Suurempien jéarjestelmien markkina kasvaa, mutta se ei ole vield niin suuri, ettd se nostaisi koko markkinan
kasvuun.

Aurinkokaukolampd

Aurinkokaukoldampojérjestelmét ovat erittdin laaja sovellus aurinkoldmpdtekniikalle, ja ovat tall& hetkelld Yhtion kiinnos-
tavin markkina. N&ma laitokset on integroitu paikallisiin kaukoldmpdverkkoihin sekd asuin- ettd teollisuuskayttoon.
Ldmpimind aikoina ne voivat tdysin korvata muita l&hteitd, tavallisesti fossiilisia polttoaineita, joita kaytetddn
lammontuotantoon tai sadstdd biopolttoaineita, joita nykyisin pyritddn kasvavassa maarin kayttdmaan kaukoldammon
tuotannossakin. Useissa selvityksissé on todettu, ettd fossiilisten polttoaineiden, eli 6ljyn ja kaasun, séilidvarastoinnin jalkeen
on ylivoimaisesti edullisinta varastoida energiaa lampoenergiana suureen vesivarastoon.® Naiden suurten lampGvarastojen
kehityksen ansiosta on myds mahdollista varastoida lampoa kesélla talvik&yttéon. Muun muassa tdman takia aurinkolampd
VoI tayttadd osan lammitystarpeesta myos talvella.

Tamén aurinkolammon sovelluksen tunnetusta luotettavuudesta johtuvat taloudelliset ja ympéristoon liittyvat edut,
yhdistettynd vuosikymmenien aikana saatuun asiantuntemukseen, ovat lisdnneet kiinnostusta sen kaupalliseen toimintaan
erityisesti Euroopassa, jossa Tanska on toiminut selvané edellédkévijand. Tasta johtuen aurinkokaukoldmpdmarkkina on myds
taysin eri tilanteessa tall& hetkelld kuin viisi vuotta sitten, kun Yhtid sai ensimmadisen suuren mittakaavan kaupan Tanskaan.
Vuosina 2013-2016 merkittdvd markkina oli kaytdnngssd vain Tanskassa, jossa on vahvaa paikallista Kilpailua. Tanskan
markkina oli taysin hiljainen vuoden 2017, ja nyt vuosi 2018 ja alkuvuosi 2019 ovat silla markkinalla taas suuren aktiivisuuden
aikaa. Sen jalkeen Yhtio olettaa, ettd markkina hiljenee selvésti pariksi vuodeksi, mutta sen rinnalle Yhtid on alkanut
myymaéaén projekteja muihin maihin, kuten Ranskaan. Yhtiolla on sekd lukumadréisesti ettd raha-arvolla mitattuna useita
potentiaalisia uusia projekteja muualla kuin Tanskassa ja Yhtio odottaa tulevaisuudessa ndiden muiden markkinoiden
merkityksen edelleen kasvavan.

Tama nakyy myos yleisemmin; huhtikuussa 2018 pidetyssa Solar District Heating -konferenssissa Itdvallan Grazissa oli yli
350 osallistujaa ja siell& Euroopan kaukolampdyhdistyksen Euroheat & Power presidentti Werner Lutsch kertoi esityksessaén,
ettd vuonna 2018 aurinkokaukoldmpd tullee tuottamaan Euroopassa ensimmadistd kertaa yli 1 TWh (= 1 miljardia
kilowattituntia) kaukoldmpdd. Han myos kertoi, ettd markkina-analyysien mukaan aurinkokaukoldmmon kapasiteetin
odotetaan nousevan vuoteen 2050 mennessd 240 terawattituntiin. Tama tarkoittaisi 15 prosenttia Euroopan

8 Solar Heat Worldwide 2018 - Global Market Development and Trends in 2017, Detailed Market Figures 2016; Werner Weiss, Monika Spérk-Dur, AEE -
Institute for Sustainable Technologies and IEA Solar Heating & Cooling Programme (SHC), May 2018.
® Henrik Lund: Renewable Energy Systems; The Choice and Modelling 100% Renewable Solutions, 2014 edition.
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kaukolampdtarpeesta. Huolimatta 2017 markkinahairiosta, aurinkokaukolammon markkina on kasvanut viiden viimeisen
vuoden aikana keskimaarin 35 prosenttia per vuosi ja kasvu nayttaa siis jalleen jatkuvan.*

Kuten on kuvattu kuvassa 3, Tanska on tullut paljon pidemmalle aurinkokaukoldmmon kapasiteetin maaréssé ja asennettujen
jarjestelmien lukumaarassa kuin muut markkinat. Yhtion mukaan tdméa heijastaa hyvin niitd mahdollisuuksia, joita on
markkinoilla.
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Kuva 3: Aurinkokaukolampd ja -jaéhdytys - kerainpinta-ala ja maaré jarjestelmia 2017

Maailmanlaajuisesti markkinapotentiaali kaukolammon osalta on yli miljardi neliémetrid, jolloin puhutaan usean sadan
miljardin euron markkinapotentiaalista. VVaikka tastd toteutuisi vain 10 prosenttia vuoteen 2050 mennessd, se tarkoittaisi
kuitenkin vuosittain yli miljardin euron markkinoita nimenomaan suurien keréinkenttien osalta osana kaukoldmpga.

Yhtién tarkeimpien markkinoiden analyysi
Tanskan aurinkokaukolampojarjestelmat

Tanska on maailman johtava toimija aurinkokaukoldampdjarjestelmissa. Toiminnassa on noin 111 suuren mittakaavan
jarjestelmaa, joiden keskimaarainen kerdinpinta-ala on 11.746 m2 Vuoden 2017 lopussa ndissa laitoksissa oli yhteensa
kapasiteettia 1.303.838 m? (913 MW,). Savosolar teki ensimmaéiset kauppansa Tanskan kaukolimpémarkkinoilla vuonna
2014.

Vuosi 2016 oli ennétyksellinen vuosi aurinkokaukolampdjérjestelmissd Tanskassa. 31 uutta jarjestelmaa asennettiin ja 5
jarjestelmaa laajennettiin. Tama tarkoittaa, ettd uusi asennettu kapasiteetti kasvoi 495.226 m? (347 MWh,), eli kaksinkertaisella
vauhdilla verrattuna vuoteen 2015 verrattuna, jolloin rakennettiin 15 jarjestelmad ja laajennettiin 3. Silloin uusi asennettu
kapasiteetti oli 250.161 m? (175 MW,).*2 Vuonna 2017 markkinalla oli tosin vahva taantuma kun Tanskassa asennettiin vain
5 jarjestelmaa 26.536 m? kapasiteetilla.

Tanskan potentiaali on edelleen suuri, huolimatta véliaikaisista markkinaheilahteluista. Asetettujen tavoitteiden mukaan
vuonna 2030 maassa tulisi olemaan suuria aurinkoldmpdjarjestelmid noin 8 miljoonaa nelidmetrid, eli rahallisesti

10 Euroheat & Power News and SDH conference presentations. https://www.euroheat.org/news/.

1 Solar Heat Worldwide 2018 - Global Market Development and Trends in 2017, Detailed Market Figures 2016; Werner Weiss, Monika Spork-Dur, AEE -
Institute for Sustainable Technologies and IEA Solar Heating & Cooling Programme (SHC), May 2018.

12 Solar Thermal Worldin julkaisu: Denmark: Solar District Heating Capacity Nearly Doubles in 2016
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markkinapotentiaali siihen mennessa on ldhes 3 miljardia euroa. Kuitenkin on nahtévissa, ettd markkina tulee heilahtelemaan
rajusti riippuen kulloinkin voimassa olevista uusiutuvan energian tukilinjauksista.

1.400.000 120
1.200.000 100
1.000.000
80
800.000
60
600.000
40
400.000
200.000 20
0 0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Yhteensd asennettu kapasiteetti (m2) Jarjestelmia (kappaletta)

Kuva 3: Asennettu aurinkokerainkapasiteetti kaukolampaéjarjestelmissa Tanskassa ja jarjestelmien maarats
Saksa

Saksa on Euroopan suurin ja vakiintunein aurinkoldmmon markkina-alue pienten jarjestelmien osalta. Aurinkoldmpd on
lagjalti hyvéksyttyd, osaavia asentajia on riittavasti ja lisdksi markkinoilla on kiinnostavia kasvusegmenttejd, joissa
energiatehokkuus on tirkedd ja tulevaa kasvua on odotettavissa. Saksan aurinkokaukoldmpdmarkkinoiden suurissa
jarjestelmissa ennustetaan kasvavan yhta suuriksi tai suuremmiksi kuin Tanskan markkinoiden ldhivuosina.* Kuten Tanskan
yli sata isoa jarjestelmaé ovat osoittaneet, yli 20 prosentin tuottaminen vuotuisesta kaukoldmpéenergiasta on mahdollista ja
kannattavaa ilman suurta vesivarastoa, jonka avulla voidaan nostaa aurinkoldammaon osuus yli 50 prosentin. Tdmé on tosin
usein niin suuri investointi, ettd suuri osa tavoittelee tuota noin 20 prosentin osuutta. Saksan markkinapotentiaalin suuruutta
Voi siten laskea seuraavasti: Jos 70 Saksan suurimman kaupungin kaukolammaéntuotannosta tehtaisiin aurinkolammolla 20
prosenttia, se tarkoittaisi noin 40 miljoonaa nelidmetrid aurinkokerdinkenttid, tarkoittaen noin 14 miljardin euron
markkinapotentiaalia.

Saksassa paljon mainetta saanut ja muutoksia edesauttanut Energiewende on vuonna 2015 muutettu Warmewendeksi, miké
tarkoittaa, ettd sen painopiste suunnataan l&mmitysenergian tuottamisen uusiutuvilla tehtdvéksi sekd energian sdéstamiseen.
Saksa on myds siirtyméssa pois tariffeista kohti uusiutuvan energian myynnin huutokauppajarjestelmaé, jolloin suurempien
jarjestelmien merkitys paremman hydtysuhteen ansiosta tulee kasvamaan. Eri osavaltioissa on erilaisia tukimuotoja kaytgssa,
mutta useissa osavaltioissa investointituet kauko- tai prosessilampdon liitetyille aurinkolampdjérjestelmille voivat olla 40-50
prosenttia, koska aurinkoldammon laajenemista muiden uusiutuvien kanssa halutaan edistdd. Saksassa markkina on lahtenyt
odotettua hitaammin liikkeelle erilaisten markkinapoliittisten toimenpiteiden takia, miké taas on johtunut viime aikojen maan
ylemman tason poliittisen hallinnon epéjarjestyksesta. Vuonna 2018 Saksassa kuitenkin lanseerattiin uusi tukiohjelma, jonka
nimi on “Innovative CHP" ja jonka péatavoite on vauhdittaa lammityksen siirtymist& uusiutuviin energioihin. Vuoden 2018
kolmannen kvartaalin lopussa tdhdn ohjelmaan oli tehty 35 hakemusta, joissa kuudessa oli mukana suuri
aurinkolampdjérjestelmd, ja Yhtion nékemysen mukaan ndiden odotetaan lahtevan liikkeelle 2019 aikana.

Ranska
Ranskassa valtiovalta panostaa EU strategioiden mukaan lammitysenergian tuotannossa puhtaiden energiamuotojen

lisddmiseen myos valtion tukitoimenpitein. VVuodelle 2019 on paatetty kaksinkertaistaa uusiutuvan energian lammitykseen
kohdennettavien tukien rahamaara edellisestd vuodesta. Markkinat ovatkin suurten aurinkoldmpdjarjestelmien osalta

13 Solar District Heating Trends and Possibilities, Characteristics of Ground-Mounted Systems for Screening of Land Use Requirements and Feasibility.
Technical Report of IEA SHC Task 52, Subtask B. http://iea-shc.org/Data/Sites/1/publications/SDH-Trends-and-Possibilities-IEA-SHC-Task52-PlanEnergi-
20180619.pdf.

14 Aurinkokaukolammon EU-projektikokoukset ja -seminaarit vuosina 2013 - 2016.
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lahteneet jopa odotettua nopeammin liikkeelle ja aurinkolampdjarjestelmien rakentaminen ja operoiminen on selvasti
kannattavaa Ranskassa. Siksi markkinoilla on jo nyt useita toimijoita, niin sanottuja projektin kehittdjid, jotka investoivat
muun muassa aurinkoldmpdéenergian tuotantoon ja myyvat lampoa esimerkiksi teollisille prosessilaitoksille. Namé toimijat
pystyvat viemaan investointeihin tarvittavat hallinnolliset toimenpiteet lapi tehokkaasti ja saamaan jarjestelméat toimiviksi
nopeammin kuin mahdolliset kunnalliset toimijat. Perustuen Yhtién saamiin tietoihin Ranskan valtion ympéristo- ja
energiakehitysvirastolta ADEME:Ita (Agence de I'Environnement et de la Maitrise de I'Energie), Ranskassa toimivilta
asiakkailta sekd useisiin aktiivisiin tarjouskyselyihin tuhansien nelidmetrien projekteista, joista osaa Yhtid parhaillaan
suunnittelee yhdessé asiakkaiden kanssa, Yhtid arvioi markkinan kasvavan nopeasti l&hitulevaisuudessa.

Muut Euroopan maat

Seka kaukoldmmon osuuden kasvattaminen ettd Tanskan aurinkolampdmallin kopioiminen on tapahtumassa myds muissa
Euroopan maissa, toki ottaen huomioon paikalliset olosuhteet ja erityispiirteet. Aktiivisia markkinoita talla hetkella ovat useat
itdisen Euroopan maat, jotka saavat vield erityistukia Euroopan kehitysrahastolta ja muista EU-lahteistd. Esimerkiksi Puola
on aloittamassa vuoden 2019 aikana ohjelmaa, jolla tuetaan maan kaukoldammon siirtymistd pois hiilen kaytosta. Tassa
ohjelmassa tuetaan myos aurinkolampojarjestelmia, jotka ovat suurempia kuin 1.400 m?2. Lisaksi Hollannin, Belgian, Itavallan
ja Italian markkinoilla on projekteja eri kehitysvaiheissa.

Muut markkinat maailmalla

Tall4 hetkelld Kiinassa ollaan myds siirtymé&ssé perinteisista pienista veden lammitykseen tarkoitetuista kerdimista suurempiin
jarjestelmiin ja suurkerdimiin, ja sielld ollaan kiinnostuneita eurooppalaisesta mallista sekd eurooppalaisista teknologiasta ja
osaamisesta. Taman myods IEA toteaa uusimmassa raportissaan Solar Heat Worldwide 2018. Tam4 tekee Kiinan erittdin
mielenkiintoiseksi l&hitulevaisuuden markkinaksi myos eurooppalaisille toimijoille.

Muualla Euroopan ulkopuolella on myds paljon kiinnostusta, erityisesti alueilla, joilla fossiilisten polttoaineen hinta on korkea
erilaisista syista johtuen. Téllaisia alueita on muun muassa Latinalainen Amerikka, Afrikka sekd Australia. Joillain alueilla
my0s energian saannissa on ndilla alueilla haasteita. Silloin erityisesti erilaisissa prosessiteollisuuksissa, joissa lampoa
tarvitaan jatkuvasti ja energian hinta voi olla merkittdva tuotannontekija, puhdas ja rajoittamaton aurinkolampdenergia on
erittdin kiinnostava vaihtoehto. Kun energian hinta on 60 — 100 €/MWh ja aurinkoséteilyd on vuodessa jopa kaksi kertaa
enemmaén kuin Pohjois-Euroopassa, aurinkolampd voi olla myds hyvin kannattava investointi. Yhtion tietojen mukaan
kaikkien ndiden markkinoiden odotetaan lahtevan liikkeelle ja kasvavan lahivuosina.

Prosessilammitys

Maantieteellisten markkina-alueiden liséksi on olemassa tiettyja teknisia ratkaisuja, joissa aurinkoldamman odotetaan olevan
erittdin suuressa roolissa tulevaisuudessa ja joissa energiatehokkuus on erittdin tarkedd. Yksi ndistd on teollisuuden
prosessilammitys. IAE on tehnyt useita selvityksid, joissa arvioidaan aurinkoldmmon potentiaalia tdssa segmentissd. 1AE:n
Task 49 / IV, Solar Heat Integration in Industrial Processes -selvitys'®, jonka tuloksia julkistettiin vuoden 2016 lopussa, on
yksi ndistd. Sen mukaan maailman teollisuuden prosessilammaosta (yhteensa 98 EJ) olisi mahdollista tuottaa noin 4 prosenttia
eli 3,9 EJ, aurinkoldmmdlld. Téhdan tarvittava aurinkokerdinten maara olisi noin 2,3 miljardia neliometria, eli 550 — 600
miljardin euron markkinapotentiaali. Tutkimuksen tekijoiden mielestd luku on konservatiivinen, koska monissa
teollisuuslaitoksissa olosuhteet suosivat aurinkoldmmon kéyttéd enemman kuin voidaan keskimé&arin arvioida. N&in on
esimerkiksi kaivosteollisuudessa, jossa osa kaivoksien prosesseista vaatii ympari vuorokauden alle 100 asteen vetta tai
lampod. Néaihin kaivoksiin on maaston vuoksi usein vaikea paasta ja niissd energia tuotetaan nykyéaén yleensé diesel-6ljylla.
Vaikka alhainen 6ljyn hinta on viivastyttanyt tdman sektorin kasvua, Yhti¢ odottaa, ettd tulevina vuosina tehd&an vuosittain
useita erittdin suuria aurinkolampé prosessilimmitys asennuksia (kukin 15.000-50.000 m?). Useat teollisuusyritykset ovat
osoittaneet kiinnostusta niin sanottuihin ESCO-hankkeisiin (energy sales contracts). Naissa teollinen yritys ostaa uusiutuvaa
lampdenergiaa 12-15 vuotta ilman, ettd he itse investoisivat lammaontuotantolaitteisiin. Rahoittajia/integraattoreita, jotka
tarjoavat energiaa tarvitseville yrityksille ja yhteis6ille tallaisen mahdollisuuden, on tullut joissain maissa jo markkinoille.
Myods Savosolarin mahdollisuutta toteuttaa vastaavia hankkeita yhdessa omien partnereidensa kanssa on jo kysytty usealta
taholta, ja Yhtid etsii niihin erilaisia vaihtoehtoja ratkaisuksi.

Viime vuosina on toteutettu useita lupaavia hankkeita pienimuotoisista esittelyjarjestelmisté erittdin suuriin jarjestelmiin,
joiden kapasiteetti on 100 MW. Vuoden 2017 lopussa oli k&ytdssa vahintdan 624 jérjestelm&a, joiden koko on yhteensd

15 http://task49.iea-shc.org/.
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608.994 m2. Vuosi 2017 oli ennatysvuosi téllaisille jarjestelmille. 124 suurempaa jarjestelmad, joiden koko on yhteensa
192.580 m?, aloitti toimintansa. Tama tarkoittaa, ettd jarjestelmien kokonaismaara maailmassa kasvoi noin 25 prosenttia ja
kerainalue noin 46 prosenttia.'6

Aurinkolampdéjaahdytys

Aurinkolampdéjadhdytys on toinen mielenkiintoinen teknisten ratkaisujen alue, jossa voidaan odottaa voimakasta kasvua
tulevaisuudessa'’. Aurinkolampdjaghdytys tulee kyseeseen jaahdytysratkaisuna seka lampimilld alueilla ettd alueilla, joissa
on isoja vuodenaikojen valisia l&mpotilaeroja ja ja&hdytystarve kasvaa kesédlld. Myds niin sanottu kaukoja&hdytys
kaukolampdyhtitiden toimesta on laajasti kiinnostuksen kohteena, ja siihen on tehty useita kokeiluja eri puolilla Eurooppaa.
Myds siind auringolla voi olla merkittdvd rooli.  Markkinoiden odotetaan olevan valtavat, kun
aurinkolampdjaahdytysjarjestelmien taloudellisuus saavuttaa jadhdytysenergiakustannuksien osalta kilpailukykyisen tason
myds yksittdisten kiinteistdjen jaahdytyksessd. Taman wvuoksi Savosolar oli mukana Pohjois- ja Keski-Euroopan
aurinkolammitys- ja jadhdytysprojekti SOLHC:ssa (Solar Thermal Heating and Cooling). SOLHC-projekti on osa Suomen ja
Saksan valisté puiteohjelmaa, ja Suomessa sita rahoittaa Tekes. Suomessa osallistujat ovat Savosolar ja VTT ja Saksassa ZAE
Bayern. Projektin tavoitteena oli kehittad aurinkolampdenergiaa hyddyntava edullinen lammitys- ja jadhdytysjarjestelma.

Kilpailu

Euroopan Aurinkoldmpdyhdistyksen ("ESTIF” European Solar Thermal Industry Federationin) ja Yhtion johdon tietojen
mukaan aurinkoldmpdmarkkinoiden koko Euroopassa oli vuonna 2016 noin 2,2 miljardia euroa. ESTIF:in tilastojen mukaan
kokonaismarkkinat ovat olleet laskussa viimeiset 4-5 vuotta, mutta Savosolarin painopistealat eli teollisten prosessien
lammitys, suuret jérjestelmét kaukoldammitykseen ja vanhojen kerrostalojen energiaremontit, ovat kasvaneet ja jatkavat
merkittavaa kasvuaan. Naiden suurten asennusten (yli 500 m?) markkinoilla on globaalisti vain vajaa kymmenen Kilpailijaa.
Savosolarin paékilpailijoita ovat suuria jarjestelmia toimittavat yritykset, joilla on myds oma suurkerdin, eli Arcon-Sunmark
Solutions ja GreenOneTec, joka myy suuria kerdimidén eri integraattoreille pyrkiessaan markkinoille ja lisaksi saksalainen
KBB, joka myos vain valmistaa ja myy kerdimid, ja heidan asiakkaansa toteuttavat jarjestelmid. Solid ja Millennium Energy
Industries toimittavat myos téllaisia suuria jarjestelmid, mutta molemmat ostavat kerdimet toisilta toimijoilta ja ovat ndin ollen
myds Savosolarin potentiaalisia asiakkaita. Myds muita jarjestelmdintegraattoreita, joilla on kokemusta muuten
lammitysjarjestelmistd, mutta ei aurinkoldmmastd, on alkanut tulla markkinoille ja ne etsivat aurinkoldmpopartneria itselleen.
Viessmann ja Ritter Solar toimittavat p&dasiassa Saksassa tyhjioputkikerdimilld varustettuja lammitysjérjestelmia ennen
kaikkea teollisuusprosessien tarpeisiin, mutta niitd kannattaa kayttd4 padasiassa silloin, kun tarvittava lampétila on yli 100
astetta. Viessmann on myds tuonut markkinoille omalla nimelladn suuren tasokerdimen, jonka he Yhtion saamien tietojen
mukaan ostavat GreenoneTecilta.

Kiina on selvasti maailman suurin aurinkolampomarkkina, mutta aurinkosahkékennomarkkinoista poiketen kiinalaisilla
kerdimilla ei ole toistaiseksi ollut merkittavaa vaikutusta Euroopan aurinkolampémarkkinoihin. Kiinalaisten yritysten tuotanto
suuntautuu l&hinnd kotimarkkinoille ja Aasian markkinoille. Vientiin menevié kerdimia ei yleensé arvosteta Euroopassa, ja
kiinalaisten valmistajien korkealaatuisten kerdinten hinnat ovat samalla tasolla eurooppalaisten kilpailijoidensa kanssa.
Kiinalaiset ovat panostaneet viimeisen vuoden aikana suuriin Kkerdimiin omia markkinoitaan varten ja jarjestelmiin
rakentamalla yhteisty6td eurooppalaisten valmistajien kanssa.

%6 Solar Heat Worldwide, Global Market Development and Trends in 2017 | Detailed market Figures 2016, Edition 2018.
1 European Renewable Energy Councilin (EREC) julkaisu “RE-thinking 2050”.
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Liiketoiminnan kuvaus
Savosolar lyhyesti

Savosolar on suomalainen julkinen osakeyhtid, joka valmistaa kansainvélisesti palkittuja aurinkolampdabsorbereita ja
aurinkolampokerdimia sekd naistd rakennettuja energiantuotantojarjestelmia. Yhtién johdon saatavilla olevien tietojen
perusteella Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut aurinkolampokerdimet ovat maailman tehokkaimpia.*®
Savosolar keskittyy ensisijaisesti suuriin aurinkolampokerdimiin seka teollisuuskokoluokan lammitysjarjestelmiin. Yhtio
aloitti tuotetoimitukset kesakuussa 2011 ja on siita lahtien toimittanut yli 75.000 m? kerdimiain asiakkailleen 18 maassa
neljalla mantereella. Yhtién tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjiépinnoitusprosessiin, jossa koko absorberirakenne
pinnoitetaan kerralla.’® Tall6in voidaan kayttad rakenteena ohutseinamaisia alumiiniprofiileita, jotka ovat erittain tehokkaita
lammonvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtausldammonsiirto. Savosolarin henkildstolld on laaja
tyhjiopinnoitustekniikoiden ja kansainvalisen myynnin sek& liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhtid kayttad
valmistusprosesseissaan kehittyneitd tuotantomenetelmid, ja sen laatujarjestelmé tayttda 1SO 9000 -standardin vaatimukset.
Yhtio pyrkii laajentamaan toimintaansa nopeasti ja tukemaan asiakkaitaan néiden ympéristo- ja liiketoimintatavoitteiden
saavuttamisessa pienentdmélla energiakustannuksia merkittavésti. Savosolar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jotta silla
olisi jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan energian markkinoiden tarpeisiin.

Strategia

Yhtién missiona eli tehtdvand on taistella ilmastonmuutosta vastaan Kilpailukykyistd energiaa tuottavan ja johtavan
teknologian avulla ("To fight climate change with leading solar thermal technology to provide competitive and stable energy
costs.”) ja visiona on olla ensisijainen valinta tehokkaiden aurinkoldmpdasennusten toimittajaksi maailmanlaajuisesti vuoteen
2020 mennessé (’Be the global first-choice supplier to high performance solar installations by 2020”).

Yhtion strategiana on sailyttdd asema maailman tehokkaimpien MPE-absorberilla varustettujen aurinkolampdékeréinten ja -
jarjestelmien toimittajana asiakkaille ja sovelluksiin, joissa hyotysuhde on tarkeintd. Tdma tarkoittaa suuren mittakaavan
teollisuus- tai Kkiinteistdasennuksia, kuten aurinkokaukoldmpdd, teollisuusprosessilammitystd ja suurten Kiinteistdjen
energiatehokkuusremontteja.

Savosolarilla on eri markkinoilla partnereita, joiden kanssa se toimittaa kokonaistoimituksina energiajarjestelmié. Partnerin
voivat olla joko globaaleja komponenttien tai ratkaisujen toimittajia (kuten isoplus Fjernvarmeteknik A/S, joka on globaali
putkistojen toimittaja) tai paikallisia integraattoreita tai asennusta tekevia yrityksia. Ndiden paikallisten partnereiden kanssa
jaavulla Savosolar myos edesauttaa paikallista taloutta toimittaessaan ja asentaessaan puhtaan energian jarjestelmiaan. Tama
paikallisen talouden elvyttaminen on usein merkittava tekija, kun kunnat ja kaupungit tekevét paatoksia esimerkiksi oman
kaukolampdlaitoksensa investoinneista. Paikallisia partnereita on jo useassa maassa, ja esimerkkeja yhteistydsopimuksista
ovat Latinalaisessa Amerikassa Flemming Jorgensen S.A. de C.V.:in kanssa ja Australiassa Geoflow Australian kanssa.
Partnerit toimivat myds yhtend myyntikanavana Yhtién tuotteille oman myyntihenkilostén liséksi. T&mé toimintamalli on
my®ds osoittautunut parhaaksi, kun haetaan sekd optimaalista toiminnallisuutta asiakkaalle etté kilpailukykyisintd kustannusta
jarjestelmalle, koska paikallisen partnerin kanssa pystytaan hyddyntdmaén tehokkaasti paikallista tydvoimaa ja osaamista.

Yhtion pitkan aikavalin tavoitteet

Savosolarin tavoitteena on pysya innovatiivisena teknologiajohtajana alalla ja siksi Yhtid pyrkii investoimaan vuosittain 3-5
prosenttia liikevaihdostaan tuotekehitykseen. Teknologiajohtajuus ndkyy ennenkaikkea Savosolarin kerdinten tehokkuudessa,
mika on seurausta ainutlaatuisen alumiinisen suoravirtausabsorberin kéytosta'® kuten kohdassa “Tuotteet ja tarjonta”
kerrotaan. Viimeisin esimerkki tdmén tavoitteen saavuttamisessa on tammikuussa 2019 kayttdon otettu Ranskan suurin
aurinkolampojarjestelma (Condat, 4.000 m?), joka on ensimmaisend maailmassa asennettu kaantyvalle yksi-akseliselle

18 Savosolarin MPE-absorberilla varustettujen 15 m? ja 2 m? suuruisten vakiokerainten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissa
yhdenmukaisissa sertifiointitesteissé, joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar Keymark -sertifikaatti. Testeissd médritellaan
kerdimen tehokkuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja néiden arvojen perusteella Savosolarin MPE-absorberilla varustetut kerdimet ovat maailman
tehokkaimpia tasokeréimié eli tuottavat samanlaisessa systeemissa ja olosuhteissa enemman energiaa per nelidmetri vuodessa kuin kilpailijoiden tuotteet.
Kaikkien ~ Euroopassa myytdvien Kkerdinten tiedot siséltdvd Solar Keymark -tietokanta on julkinen ja ldytyy osoitteesta
www.estif.org/solarkeymarknew/index.php). Vastaavat tekniset tiedot 10ytyvat myds muualla maailmassa valmistetuista keréimistd ja Yhtion johdon
saatavilla olevien tietojen perusteella Savosolarin MPE-absorberilla varustetut kerdimet (Savo 15 SG, Savo 15 DG, SF-100-03 DE ja DS) tuottavat eniten
energiaa per m?,

19 Sen tiedon perusteella, jota Yhtio on saanut kerattya julkisista sertifiointitietokannoista, asiakkailta, tutkimuslaitoksilta, toimittajilta ja Kilpailijoilta,
markkinoilla ei ole toista kerdint4, jossa on tehokkaalla optisella pinnoitteella pinnoitettu alumiininen suoravirtausabsorberi.
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kiskojarjestelmalle. Vuosina 2018-2019 tuotekehitysinvestoinnit arvioidaan olevan noin 0,2 miljoonaa euroa vuodessa.
Toiminnan maantieteellinen painopiste on talla hetkelld Euroopassa, mutta Yhtié on aloittanut aktiivisen markkinoinnin
yhteistydkumppaneiden kautta muualla maailmassa ja pyrkii lahivuosina laajentumaan myds Euroopan ulkopuolelle.

Savosolarin tavoitteena on lisata vuotuista tuotantoa merkittavasti vuoden 2016 noin 40.000 nelidmetrista ja siirtya nykyista
voimakkaammin jérjestelmatoimittajan rooliin. Yhtion pitkan aikavélin tavoite myyntikatemarginaaliksi on yli 30 prosenttia,
kayttokatemarginaaliksi on 17 -18 prosenttia ja tilikauden voitto -marginaaliksi on 11 prosenttia.

Historia

Rosa Aimo, Kaj Pischow ja VVesa Sorasahi perustivat Savosolarin joulukuussa 2009. Alkuvaiheessa Y htidssa olivat aktiivisesti
mukana myos tekniikan tohtorit Martin Andritschky ja Luis Rebouta, jotka molemmat toimivat Portugalissa Minhon
yliopiston materiaalitekniikan professoreina. Martin Andritschky ja Luis Rebouta ovat, kuten myods Kaj Pischow,
pinnoitusosaamisensa puolesta kansainvalisesti tunnettuja ja ovat julkaisseet lukuisia artikkeleita ja tutkimuksia alalta. Nama
kolme  henkildd yhdessa  muiden  Savosolarin  tyontekijoiden  kanssa  kehittivdt  innovatiivisen  ja
aurinkolampdokerainmarkkinoiden valtavirrasta poikkeavan pinnoitusprosessin ja pinnoitteen, joihin Savosolarin teknologinen
edelldkavijyys perustuu.

Savosolar sai MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliin perustuvasta suoravirtausabsorberista Intersolar Award -palkinnon
yhdessé tanskalaisen Hydro Aluminium Precision Tubingin kanssa vuonna 2011. Huhtikuussa 2011 Savosolarin ensimmainen
kerdin sai Solar Keymark -sertifikaatin?, jonka seurauksena Yhtion tuotetta voitiin alkaa myyda kaikkialla Euroopassa.
Ensimmaiset kaupat tehtiin toukokuussa 2011 Suomessa. Ensimmaéinen suurempi vientitoimitus tehtiin marraskuussa 2011
Etela-Afrikkaan.

Toukokuussa 2012 Solar Keymark sertifioi Savosolarin toisen kerdimen ja syyskuussa 2012 Bureau Veritas sertifioi Yhtion
laatujarjestelman 1SO 9001:2008 -standardin mukaan.

Yhti6 jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen Pohjois-Savon karéjaoikeudelle. Pohjois-Savon
kérdjaoikeus maarasi saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013 ja vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014. Yhti6 toteutti
saneerausohjelman sen ehtojen mukaisesti ja saneerausohjelma péattyi vuoden 2018 lopussa. Lisétietoja saneerausohjelmasta
on kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus 2014-2018 ”.

Yhtit solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta tanskalaisen Legumkloster Fjernvarme -kaukoldmpdyhtion
kanssa. Toimitusten kokonaisarvo on noin 1,6 miljoonaa euroa. Lisatietoja sopimuksista on kohdassa “Liiketoiminnan kuvaus
— Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Lagumkloster Fjernvarmen kanssa ”.

Tammikuussa 2015 Yhtion TPS-kerain?! (SF 100-04-TPS) sai Solar Keymark —sertifioinnin.

Savosolar jarjesti listautumisannin helmi-maaliskuussa 2015, jossa Yhtid kerdsi noin 4,1 miljoonaa euroa ennen
listautumisannin kuluja. Listautumisannissa merkittyjen Osakkeiden merkintahinnasta noin 2,9 miljoonaa euroa maksettiin
rahana ja noin 1,2 miljoonaa euroa Yhtidlle annettuja lainoja kuittaamalla. Savosolarin Osakkeet otettiin kaupankaynnin
kohteeksi First North Swedeniin 2.4.2015. Savosolarin rinnakkaislistasi Osakkeet First North Finlandiin 24.4.2015.

Kesélla 2015 Yhtio allekirjoitti kolmannen sopimuksen noin 5.500 m? kentan toimituksesta Lagumkloster Fjernvarmen
kanssa, arvoltaan noin 1,0 miljoonaa euroa. Yhtid voitti myos tarjouskilpailun noin 15.000 m? aurinkokerainkentén
toimittamisesta Jelling Varmevaerkille. Toimitusta koskeva sopimus allekirjoitettiin elokuussa 2015 ja sen arvo on noin 2,0
miljoonaa euroa. Lisatietoja sopimuksista “Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset
Logumbkloster Fjernvarmen kanssa” ja ”Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimus Jelling
Varmevaerken kanssa”.

Savosolar jarjesti merkintdoikeusannin marras-joulukuussa 2015, jossa Yhti¢ kerdsi noin 4,2 miljoonaa euroa ennen
merkintdoikeusannin kuluja. Noin 0,525 miljoonaa euroa annista saatavista varoista maksettiin lainoja kuittaamalla.

2 gertifikaatti ei ole pakollinen, mutta suuri osa asiakkaista edellyttaa sertifikaattia ostettavilta keraimilta.
2 TPS-kerain (thermoplastic sealing) on kerdin jossa aurinkolasi ja rullamuovattu (roll-bonded) alumiiniabsorberi on yhdistetty termoplastisella tiivisteelld,
vastaavalla menetelméll4 kuin valmistetaan lampderistettyja ikkunoita.
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Savosolar allekirjoitti 31.3.2016 sopimuksen aurinkokerainkentin toimituksesta Jyderupin kaukolampaélaitokselle Tanskassa.
Sopimuksen arvo Savosolarille on noin 1,5 miljoonaa euroa ja toimitus tapahtui syksyllda 2016. Jyderupin
kaukolampdlaitoksen omistaa energiayhtié Fors A/S, jolla on kaksi muuta kaukolampolaitosta Tanskassa.

Aurinkokeréinkenttd, jonka Savosolar toimitti Jelling Varmeveerkille Tanskaan kevaélla 2016, otettiin kayttéon kesdkuussa
2016. Kentén ensimmaéisessa osassa kéynnistettiin energian tuotanto kesékuun alussa ja jo ensimmaisen viikonlopun aikana
tuotannon maérd yhden pdivan aikana oli 34 MWh. T&ssd osassa kenttdd on 461 koko kentdn 1.031 ker&imestd, ja niiden
kokonaispinta-ala on 6.836,63 m2. Taman osan mitattu tuotanto on ennatykselliset 4,97 kWh/m2. Se on Yhtion kaytossa
olevien tietojen mukaan Tanskan ennétys ja ylittd4 seuraavaksi parhaan kentén tehokkuuden lahes kuudella (6) prosentilla.

Savosolar jarjesti syyskuussa 2016 merkintéoikeusannin ja kaksi suunnattua osakeantia, joissa Yhtid kerasi noin 6,4 miljoonaa
euroa ennen antien kuluja.

Savosolar jarjesti kesalld 2017 merkintdoikeusannin ja kaksi suunnattua osakeantia, joissa Yhtio kerési noin 4,5 miljoonaa
euroa ennen antien kuluja.

joiden perusteella merkittiin osakkeita marraskuu-joulukuun 2017 aikana, ja jossa Yhtid kerési noin 1,3 miljoonan euroa
ennen kuluja.

Tammikuussa ja maaliskuussa 2018 Yhtid allekirjoitti lopulliset sopimukset aurinkolampdjérjestelmien toimittamisesta
Véolia ECHM:lle (sopimuksen arvo noin 90 tuhatta euroa) ja newHeat SAS:lle (sopimuksen arvo yli 2 miljoonaa euroa)
Ranskaan. Condat-sur-Vézereen newHeat SAS:lle asennettava aurinkoldmpdlaitos tulee 4.000 neliometrin keréinalallaan
olemaan Ranskan suurin. Se on myds maailman ensimmaéinen yksiakseliselle, kd&ntyvalle kiskojarjestelmélle asennettava
tasokeréinkentta.

Toukokuussa 2018 Yhtio allekirjoitti sopimuksen aurinkolampdjérjestelmén kokonaistoimituksesta tanskalaisen Grenaa
Varmevaerk A.m.b.a.:n kanssa. Jarjestelman aurinkokerainkentian koko on noin 21.000 m? ja kaupan kokonaisarvo noin 3,5
miljoonaa euroa.

Savosolar jarjesti keséalla 2018 merkintdoikeusannin ja suunnatun osakeannin, joissa Yhtié kerési noin 4,4 miljoonaa euroa
ennen antien kuluja.

Marraskuussa 2018 Savosolar allekirjoitti aiesopimuksen Kiinalaisen Guangzhou Power Supply Co., Ltd. yhtién kanssa, joka
on China Southern Power Grid Co., Ltd:n kokonaan omistama tytaryhtio. Aiesopimus koskee yhteisty6td uusiutuvaa energiaa
siséltdvan mikro-energiaverkon demonstraatioprojektin rakentamisessa Nanshassa, Guangzhoussa.

Tuotteet ja tarjonta

Yhtion paétuotteena ovat suuret aurinkoldmpokerdimet ja niistd tehdyt aurinkolampdjérjestelmat. Yhtion johdon saatavilla
olevien tietojen perusteella Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut aurinkolampdkerdimet ovat maailman
tehokkaimpia??. Kerdimen ydinkomponentti on absorberi, jota Savosolar myy myos erikseen tietyille asiakkaille. Savosolar
toimittaa myos yha tarkedmpdnd osana tuotevalikoimaansa kokonaisia jéarjestelmid, jotka sisdltdvat suunnittelun ja
asennuksen.

Savosolar-keraimet

Savosolar valmistaa ja myy péaaasiassa suurkerdimia (10-15 m?) suuren mittakaavan sovelluksiin. Kerdimissa kaytettava
aurinkolasi on alan parasta, mika osaltaan vaikuttaa niiden tehokkuuteen?3.

Savosolarin paatuote on pinta-alaltaan 15 nelidmetrin suuruinen suurkeréin kaukolampd- ja prosessilampéjarjestelmiin. Tuote
on innovatiivisesti suunniteltu, ja se tuo markkinoille uusia ominaisuuksia, jotka parantavat kestavyytta (ja siten pidentavat
kayttoikad) sekd parantavat kerdinkentan tehokkuutta.

22 Katso lisétietoja absorbereiden ja keraimien tehokkuudesta Esitteen kohdasta “Liiketoiminnan kuvaus — Savosolar Iyhyesti”, erityisesti alaviite numero 12.
2 Aurinkolasit sertifioidaan (esim. sveitsilainen tutkimuslaitos SPF), minka yhteydessa niille maaritellaan tekniset tiedot, joiden perusteella lasien auringon
sateilyn lapaisevyytta eri kulmissa ja sitd kautta talteen saatavan aurinkoenergian madra voidaan verrata. Vertailutiedon perusteella Savosolarin kéyttama
lasi on alan parasta.
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TPS-lasi-absorberi moduli ja siita valmistettu kerdin

Lisaksi Savosolar on kehittdnyt uuden TPS-absorberimoduulin (thermoplastic sealing), jossa aurinkolasi ja rullamuovattu
(roll-bonded) alumiiniabsorberi on yhdistetty termoplastisella tiivisteelld. Lasin ja absorberin valinen tila on taytetty argon
kaasulla konvektiosta johtuvan lampdhavion pienentdmiseksi. TPS-absorberimoduuli parantaa kerdimen tehokkuutta
merkittavasti korkeammissa lampétiloissa. Sen liséksi, ettd moduulilla on parempi suorituskyky korkeissa lampétiloissa, se
eliminoi kosteuden tiivistymisen lasiin. Lasiin tiivistynyt kosteus heikentdd tavallisen kerdimen tehokkuutta aamuisin ja
ulkol&mpdtilojen vaihdellessa paljon. TPS-moduulilla varustetussa kerdimessd voidaan kayttdd kustannustehokkaampia
eristysmateriaaleja ja pitkélle automatisoitu tuotanto on mahdollista.

Moduuli lanseerattiin helmikuussa 2014 Berliinissd, ja Savosolar on saanut Solar-Keymark-sertifikaatin kerdimelle, jossa on
tdma moduli. Yhtié on myds jattanyt kaksi TPS-moduulia koskevaa patenttihakemusta.

TPS-moduulit ja niista tehdyt kerdimet sopivat erinomaisesti korjausrakentamiseen, jonka Yhtié uskoo olevan suuri markkina
tulevina vuosina.

TPS-lasi-absorberi-lasi massatuotantokerain

Savosolarilla on menossa kehityshanke, jonka tavoitteena on kehittdd kokolasinen TPS-lasi-absorberi-lasi suurkerdin ja
samalla selvittdd mahdollisuuksia kehittdd uusia liiketoimintamalleja sekd kyseisen kerdimen valmistamiseen ettd sen avulla
tehtdvien [ammitysjarjestelmien toimittamiseen. Suurkerdin muodostuu elementeistd, jossa absorberi on kahden TPS eristetyn
lasin vélissé ja molemmat tilat on taytetty argon kaasulla. Liséksi timd kaksilasinen TPS-ker&inmoduli tulee mahdollistamaan
massavalmistuksen volyymit ja hyddyt kerdinvalmistuksessa, kun kyseistd kerdintd voidaan valmistaa olemassa olevien
lampdikkunavalmistajien tuotantolinjoilla. Indikatiivisesti prototyyppisarjat TPS-kerdinmodulista tullaan tuottamaan kahden
eri lampoikkunavalmistajan tuotantolinjalla. Yhtion johdon késityksen mukaan tdmd uudenlainen kerdimen massatuotanto
voi mahdollistaa uudenlaisen liiketoimintamallin, jossa tuotantoa voidaan siirtdd lahemmaksi asiakasta alihankintaa ja
lisensioimista hyddyntden. Tallaisessa uudenlaisessa liiketoimintamallissa voi olla jopa mahdollista perustaa oma
liiketoimintayksikkd yhdessa lisensiointipartnereiden, tai muiden teollisten toimijoiden kanssa. Nama uudet kerdimet ja
mahdollinen uudenlainen liiketoimintamalli alentaisivat olennaisesti koko kerdinkentan valmistamiseen liittyvia
logistiikkakuluja. Tekes myonsi télle projektille tuotekehityslainan (70 %) helmikuussa 2017. Liséksi projektissa on kaksi
rinnakkaisprojektia, toinen suomalaisen ikkunavalmistajan vetdméana ja toinen saksalaisten yhteistydkumppaneiden
konsortion voimin. Mikéli hanke saadaan suunnitellusti onnistumaan teknisesti ja taloudellisesti, Yhtion johto ja
kehityshankkeessa mukana olevat kumppanit uskovat télla tuotteella ja konseptilla olevan mullistava vaikutus koko suurten
kerdinkenttien liiketoimintaan maailmanlaajuisesti.

Savosolar-absorberit

Absorberi on kerdimen ydin. Sen sisalld virtaa lammaonsiirtoneste, johon auringon energia siirretaddn I[&mponad absorberin
optisen pinnoitteen ja rakenteen avulla. Vaikka Savosolar-absorberit myydéan yleensa kerdimiin integroituina, niitd voidaan
myyd& myds erikseen.

Savosolar on jattanyt kolme (3) absorbereihin ja niiden pinnoittamiseen ja valmistamiseen liittyvaa patenttinakemusta
(aurinkoldampokerdimen absorberin optinen pinnoite, pinnoitusprosessi kokonaisen absorberin pinnoittamisesta optisella
pinnoitteella ja suoravirtausabsorberin valmistusprosessi laserhitsaamalla tai juottamalla), joiden osalta patentteja on
myoOnnetty eri maissa. Savosolar on Yhtién johdon késityksen mukaan maailman ainoa yhtio, joka pystyy pinnoittamaan
teollisesti kokonaisia jopa 18 m?n suuruisia valmiita suoravirtausabsorbereja erittiin selektiivisella nano-optisella
tyhjiopinnoitteella. Pinnoitteet perustuvat erittdin koviin tyokalupinnoitteisiin ja pystyvét siten toimimaan korkeissa
lampéotiloissa vuosikymmenia optisten ominaisuuksien juurikaan heikentymatta.?* Pinnoitteella on myds huippuluokan optisia
ominaisuuksia: absorptio on 96 prosenttia, emissiivisyys vain viisi (5) prosenttia, ja yhdessa laadukkaan lasin kanssa
keraimella, pystytdaan saamaan talteen auringon sateilya poikkeuksellisen paljon suurissakin kulmissa.?

Savosolarilla on kaksi (2) erityyppista tdysalumiinista suoravirtausabsorberia, joissa on erittdin selektiivinen (eli auringon
séteilyenergian absorption koko nakyvan valon aallonpituusalueella maksimoiva ja heijastuksen minimoiva) oma optinen
pinnoite. Ne on kuvattu jaljempéana.

2 Minna Kotilaisen vaitoskirja Aurinkolampokerdinpintojen pitkaaikaiskestavyys korkeissa lampétiloissa, ikadntymismekanismit ja kestavyyden
parantaminen, Tampere 2014. Julkaisu 1222, Tampereen teknillinen yliopisto.

% Tieto perustuu edella Minna Kotilaisen viitoskirjan tuloksiin, Solar Keymark sertifiointitestien tuloksiin seké sveitsilaisen, aurinkoenergian johtavan
tutkimuslaitoksen SPF:n mittaustuloksiin sekd lasista etta pinnoitteesta.

40



MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliabsorberit

Sertifioidun juotosprosessinsa ansiosta Yhti6 voi valmistaa suoravirtausabsorbereja MPE (Multi-Port Extrusion) -profiileista,
joiden on todettu olevan parhaita lammdnvaihtimia monilla eri toimialoilla. Profiilit valmistaa Hydro Aluminium AS:n
tanskalainen tytaryhtié, joka toimittaa vastaavia profiileja muun muassa Kkaikille suurille eurooppalaisille
autovalmistajille. Yhtion PV T-absorberit, joita myydéaén tall4 hetkell& Ranskaan, Sveitsiin, Japaniin ja Tanskaan, valmistetaan
perustuen tahan MPE-profiilirakenteeseen.

Profiilit ovat noin nelja (4) mm paksuja, 100 mm leveita ja 2-6 metri& pitki&, ja niissa kulkee koko profiilin pituudelta pienia
kanavia. Téllainen ohutseindmaéinen profiili on hydtysuhteeltaan paras ldmmdnsiirtoon. Erinomainen hyétysuhde perustuu
sithen, ettd profiileissa pystytddn maksimoimaan lammdnvaihtoon kaytettdva pinta-ala ja samalla minimoimaan
lammaonsiirtomatka. Samalla materiaalin paino ja suhteellinen kustannus ovat erittdin kilpailukykyisid. Edella mainituista
syista profiilit ovat dominoineet tehokkaiden lammdnvaihdinten valmistusta jo yli kolmekymmenta vuotta. Vastaavia
profiileja kdytetddn ennen kaikkea autoteollisuudessa, mutta myds lampdpumpuissa ja ilmanvaihtolaitteissa. Savosolarin
absorberien ja kerdinten selvasti Kilpailevia tuotteita parempi hyotysuhde johtuu paéasiassa siitd, ettd Savosolar pystyy Yhtion
johdon kasityksen mukaan ainoana yhtiond maailmassa kayttamaan edelld kuvatun kaltaisia tehokkaita alumiinisia
lammonvaihdinprofiileja  aurinkoldampdabsorbereissa. Absorberin  hyétysuhdearvo F’ (=absorberin  ldimmonsiirron
tehokkuutta kuvaava kerroin, ei yksikkéd) riippuu erittdin paljon nestekanavien etdisyydestd, ja vaikka tdmé arvo onkin
teoreettinen ja sen madritelma vaihtelee, sitd voidaan kéyttaa erilaisten absorberirakenteiden erojen esittdmiseen. Savosolarin
absorberissa se on erittéin 1&hella maksimiarvoa 1. Perinteisissé laadukkaissa absorbereissa vastaava arvo on 0,80-0,92.

Valssaussidosabsorberit (Roll-bond)

Valssaussidosprosessissa nestekanavakuvio painetaan erikoispainovarilla alumiinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavuttaa
optimoitu [&mméonsiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien 1api. Td&man jélkeen toinen levy valssataan ensimmadisen levyn
paélle ja ne Kiinnittyvat/hitsautuvat yhteen lukuun ottamatta painovarilld painettuja alueita. Taman jalkeen virtauskanavat
avataan voimakkaalla ilmanpaineella. Savosolarille valssattuja alumiiniabsorbereita toimittava CGA Technologies S.p.A
kayttaa kehittimaansa ja patentoitua TiO-painovérid, joka antaa naille absorbereille saksalaisen tutkimuslaitoksen TUV:in
(Technischer Uberwachungsverein) toteaman erittdin hyvin korroosionkeston. Roll-bond absorberilla saadaan myés hyva
lammonsiirto pinnoitetusta alumiinista suoraan nesteeseen - ei kuitenkaan niin hyva kuin MPE absorberilla toteutettuna. Solar
Keymark sertifiointien mukaan talla tekniikalla toteutetun kerdimen tehokkuus on 7-8 % heikompi kuin MPE absorberilla.
Téamaé tarkoittaa sité, etté edellisessa kappaleessa kuvattu F” arvo on 0,92-0,93 eli edelleen parempi kuin pd&osan markkinoilla
olevista muista keréimista.

PVT-absorberit

Savosolar toimittaa myds pinnoittamattomia MPE-profiiliabsorbereita PVT-paneeleille. PVT (photovoltaic-thermal) on
séhkdd tuottavan aurinkopaneelin ja aurinkoldmpdabsorberin  yhdistelmd, jossa lampdabsorberi kerdd lampoé
aurinkopaneelista (ja jadhdyttad sitd), mik& parantaa aurinkokennon hyétysuhdetta. Aurinkopaneelien hydtysuhde heikkenee
lampéotilan noustessa. Nain samasta paneelista saadaan sekd sahkoa ettd lampoenergiaa.

Tuotanto

Savosolar valmistaa talla hetkelld kaikki kerdimensa ja MPE-absorberinsa omassa tuotantolaitoksessaan Mikkelissa. Roll-
bond absorberit Yhtié hankkii CGA Technologies S.p.A:lta. Paapiirteissdan prosessiin kuuluu kolme vaihetta: 1) absorberin
valmistus, jota varten Yhtiolla on kaksi liekkijuotosasemaa ja sertifioidut liekkijuottajat, 2) absorberin pinnoitus, jota varten
Yhtiolla on yksi suuri optisen pinnoitteen tyhjopinnoituslinja, sekd 3) kerdinten kokoonpano kokoonpanolinjalla, jossa
tarkeimmat laitteet ovat robotilla varustetut liimausasemat (2 kpl) seké lasinnosto ja —kasittelylaitteet.

Tuotannon tdmanhetkinen vuosittainen tuotantokapasiteetti on noin 90.000-120.000 neliémetrid. Tdma onnistuu Yhtion
nykyisilla suurkerdimilld ja nostamalla tuotanto kolmeen vuoroon, mité tehtiin jo osa vuodesta 2016 ja vuoden 2018 toisella
vuosipuoliskolla, joten Yhtidssa tiedetddn kuinka se pystytddn toteuttamaan. Tamadn liséksi viikonloput toimivat vield
joustoelementtind tarvittaessa.
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Asiakkaat ja yhteisty6kumppanit

Yhtio keskittyy suurten jérjestelmien markkinoihin ja projektitoimituksiin, ja on toimittanut ker&imiéén ja jarjestelmidén jo
18 eri maahan. Asiakkaina Yhtioll4 ovat energiayhtiot kuten esimerkiksi kunnalliset kaukol&mpoyhtiét (t&4hédn mennessé
Tanska, Suomi, Ruotsi ja Ranska) tai isommat kansalliset tai kansainvaliset energiayhtiét (esim. Veolia) ja teolliset yritykset
prosessildmporatkaisuissa. Liséksi asiakkaita voivat olla suuret intergraattorit, jotka toimittavat lammitys- ja
jaéhdytysjarjestelmia edell& mainituille asiakasryhmille tai sijoitusyhtiot, jotka investoivat energiajarjestelmiin ja myyvat
lampoa tai jadhdytysta sité tarvitseville tahoille — eli suurille teollisille tai kaupan alan yrityksille tai energiayhtidille.

Yhtion strategiaan kuuluu hakea eri markkinoilta paikallisia partnereita, jotka jo tuntevat alueensa asiakkaat ja ovat
mahdollisesti jo tehneet tdita asiakkaiden energiajarjestelmien kanssa. Partnerit tuntevat paikallisen markkinan, asiakkaiden
tarpeet ja odotukset sekd paikalliset lait ja saddokset. Partnereilla on lisdksi osaamista energiajéarjestelmien integraatiosta,
jolloin yhdessa heidan kanssaan Yhtio pystyy tekemaan avaimet kateen -toimituksia kayttden paikallisia resursseja ilman
suurta omaa henkildstdpanostusta toteutusvaiheessa. Kyseiset yhtiot toimivat yhtend, ja tulevaisuudessa ehkd kaikkein
merkittdvimpana myyntikanavana Yhtién oman myyntihenkildston lisaksi. Yhteistydbkumppaneita on jo yli kymmenessa
maassa, joista tiiviimpié yhteistydsopimuksia on allekirjoitettu toistaiseksi Latinalaisessa Amerikassa ja Australiassa seka
Kiinassa. Liséksi Yhtiolla voi olla ja on laajemmin (Eurooppa, globaali) toimivia yhteistydkumppaneita komponenttien tai
ratkaisujen toimittajana, kuten isoplus Fjernvarmeteknik A/S globaalina putkistojen toimittajana. Myds ndiden kumppaneiden
kautta 16ytyy mahdollisuuksia uusiin projekteihin eri puolilla maailmaa.

Projektit

Yhtion projektitoimitukset myyddén suoraan asiakkaille kertaluonteisesti. Projektit toimitetaan yhteistydssa toisten
toimijoiden kanssa, joko niin, ettd Savosolar on kokonaistoimitusvastuussa tai sitten paikallinen partneri hoitaa
kokonaistoimituksen. Yhtion toistaiseksi suurimmat projektit ovat yhteensa noin 75.000 m? Kerdinkenttien toimitukset
Grenaan, Legumklosterin, Jellingin, Lolland Varmen ja Fors A/S/ Jyderupin kaukolamp6yhtidille Tanskaan, sekd 4.000 m?
keréinkentan toimitus newHeat SAS:lle Ranskaan.

Maksuehdot projekteissa vaihtelevat, ja tyypillisessd projektissa Yhtié saa noin 30 prosenttia projektin hinnasta
ennakkomaksuna ja noin 10 prosenttia projektin hinnasta viimeisen&d maksuna kun projekti luovutetaan asiakkaalle. Valissé
olevat maksut vaihtelevat ja ovat neuvoteltavissa. Esimerkkind Yhtid voi saada maksun seuraavina ajankohtina: i) kun
kerdimien asennus alkaa, ii) kun rakennus on valmis koneiden asennukseen, iii) 90 prosenttia kerdimista on asennettuna ja iv)
kun asennus tekniseen rakennukseen on viimeistelty.

Alla olevasta taulukosta 10ytyy tiivistelma Yhtion tarkeimmista projektitoimituksista tahan asti. Lisatietoja néistd on Esitteen
kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset”.

Projekti Projektin suurus Toimitusvuosi  Toimitusmaa / Muuta tietoa
La@gumkloster 2,6 miljoonaa euroa 2014-2016 Tanska. Toimititettu ja luovutettu asiakkaalle.
Jelling Varmevaerk 2,0 miljoonaa euroa 2016 Tanska. Yhtion kéaytossé olevien tietojen mukaan
Tanskan paivakohtaisen energiantuotannon ennatys ja
0,7 miljoonaa euroa 2019 ylittd& seuraavaksi parhaan kentan tehokkuuden lahes

kuudella (6) prosentilla. Toimitettu ja luovutettu
asiakkaalle. Asiakas tilasi laajennuksen tdhan kesalla
2018 ja sen toimitus tapahtuu vuoden 2019 ensimmaisella

puoliskolla.
Fors A/S / Jyderypin 1,5 miljoonaa euroa 2016 Tanska. Toimititettu ja luovutettu asiakkaalle.
kaukolampoélaitos
Lolland Varme AIS /0,7 miljoonaa euroa 2016 Tanska. Tehtiin Danske Energi Servicen (DES)
Sgllestedin kaukolampélaitos yhteistydsopimuksen perusteella. Toimititettu ja luovutettu
asiakkaalle.
Véolia ECHM / Voreppe 0,1 miljoonaa euroa 2018 Ranska. Projekti ja jarjestelméa on kaytdssa ja toimitettu,

mutta ei vield luovutettu asiakkaalle viimeisten
dokumenttien viimeistelyn keskeneréisyydesté johtuen.
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newHeat SAS / Condat-sur- 2,0 miljoonaa euroa 2018 Ranska. Suurin aurinkolampdlaitos Ranskassa. Maailman

Vézere aurinkolampdélaitos ensimmainen kenttd, jossa suurkerdimet ovat kaantyvalla
telineellda auringon sateilyn saannin maksimoimiseksi.
Aurinkokerdinjérjestelman kayttdonotto tapahtui
tammikuun 2019 alussa ja lopullinen luovutus vuoden
2019 ensimmaisen kvartaalin aikana.

Oulun  Seudun S&hkd / 0,2 miljoonaa euroa 2018 Suomi. Suomen suurin aurinkokerainkettd. 200 kilometrin

Ankkurilahti paassa pohjoisesta napapiiristé. Toimitus tapahtui kesélla
2018.

Grenaa Varmevaerk A.m.b.a 3,5 miljoonaa euroa 2018 Tanska. Yhtidon suurin toimitussopimus tdhan asti.

Jéarjestelman toimitus on edennyt aikataulussa, luovutus
asiakkaalle maaliskuussa 2019.

Tutkimus ja kehitys

Savosolar on perustamisestaan lahtien kayttanyt useita miljoonia euroja tutkimus- ja kehitystoimintaan yliopistojen (muun
muassa Minhon yliopisto Portugalissa, Fraunhofer-instituutti, Ingolstadt Univarsitet ja ZAE Bayern Saksassa, CAPS-yliopisto
Eteld-Koreassa, VTT-instituutti, Jyvaskylan ja Lappeenrannan yliopistot seké Aalto-yliopisto) ja tutkimuskumppanien kanssa
sekd omassa T&K-ryhméssadn. Yhtion tutkimus- ja suunnitteluryhméan on kuulunut 1-7 Yhtion palveluksessa olevaa
henkiloa kehitysvaiheesta riippuen. Tall& hetkelld siihen kuuluu kaksi (2) henkildd, jotka keskittyvat sekd nykyisen tuotteen
kilpailukyvyn parantamiseen ettd uusien ratkaisujen kehittdmiseen,.

Yhtion tuotekehityksessa keskeisiné tavoitteina on ollut korkea laatu, tehokkuus ja rakenteiden kestavyys kilpailukykyisin
kustannuksin — ratkaisut, jotka tuovat Savosolarin asiakkaiden sijoitukselle parhaan mahdollisen tuoton. Yhtio tekee seka
asiakaskohtaista kehitysta ettd omien tuotteiden kehitysta: Pa&painopiste on kehittdd omia tuotteita, jotka lahtevat tunnistetusta
asiakastarpeesta — tai paremminkin tunnistetusta markkinoiden tarpeesta.

Yhtion suurimpia kehityshankkeita ovat olleet kaukoldmpo- ja/tai prosessilampdjarjestelmissd kaytettdvéat tehokkaat
suurabsorberit seké -kerdimet. Téhén yhteyteen on kuulunut ja kuuluu kokonaisten jarjestelmien osaamisen kasvattaminen;
kyky suunnitella koko aurinkoldmpokerdinkenttd osaksi hybridilammitysjérjestelméd sek& suurenkin Kkerdinkentén
asentaminen.

Laajamittaisten jarjestelmien konseptin kehittdmisen lisaksi Yhtio tutkii myos aurinkoldampdjaahdytystd. Savosolar on
mukana Pohjois- ja Keski-Euroopan aurinkoldmmitys- ja jaahdytysprojekti SOLHC:ssa. SOLHC-projekti on osa Suomen ja
Saksan vélistd puiteohjelmaa, ja Suomessa sité rahoittaa Tekes. Suomessa osallistujat ovat Savosolar ja VTT ja Saksassa ZAE
Bayern. Projektin tavoitteena oli kehittdd aurinkoldmpéenergiaa hyodyntava edullinen lammitys- ja jadhdytysjarjestelma.
Projekti tuli valmiiksi kevaalla 2017.

Alla yhteenveto Yhtion kehittdmismenoista 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta (méaarat ilmoitettu tuhansina
euroina).

Aktivoidut kehittdmismenot Poistot ja arvonalentumiset Aktivoidut kehittamismenot
Kehittdmismenot yhteensé kaudella kehittdmismenoista kaudella kauden lopussa

(Tilintarkastamaton)

1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

111,8 73,77 155,5 7,512 257,4° 214,12 979,7 1.081,62

1 Aktivoituja kehittdmismenoja pienenta& Tekesilta vuoden 2017 aikana saatu 81,6 tuhannen euron kehitysavustus. llman saatua avustusta
aktivoidut kehittdmismenot olivat 89,1 tuhatta euroa.

2 Tilintarkastettu.

3 Poistot ja arvonalentumiset sisaltavat aktivoiduista kehittamismenoista kirjatun 45,6 tuhannen euron arvonalennuksen vuodella 2018.

Patentit ja patenttihakemukset

Yhtid on jattanyt seuraavat seitseman (7) patenttinakemusta, joiden nykyinen kasittelyvaihe on kuvattu alla.

43



Hakemuksen

Hakemusnumero jattopaiva Kuvaus Nykyinen vaihe
PCT/FI2010/050342 28.4.2010 Method for providing a thermal ab-  Patentti mydnnetty kaikissa jatkomaissa:
sorber (Aurinkolampdkerdimen Hongkongissa, Italiassa, Itavallassa, Japanissa,
BP202330 absorberin optinen pinnoite) Latviassa, Puolassa, Ranskassa, Ruotsissa,
Saksassa, Sloveniassa, Slovakiassa, Suomessa,
Sveitsissd, Tanskassa, Tsekissa ja Yhdysvalloissa.
PCT/FI2011/050160 2202/2011 Method for manufacturing thermal  Jatkettu kansallisiksi hakemuksiksi koskien
absorber for solar thermal collec- Eurooppaa, Japania ja Yhdysvaltoja. Patentti on
BP203446 tor (Pinnoitusprosessi kokonaisen ~ myonnetty Japanissa ja Yhdysvalloissa. Euroopassa
absorberin pinnoittamisesta tekninen tutkimusvaihe kesken.
optisella pinnoitteella)
PCT/FI2011/050877 15/10/2014 Method for producing a direct flow  Patentti on myonnetty kaikissa jatkomaissa:
aluminum absorber for a solar ltaliassa, Itavallassa, Japanissa, Latviassa,
BP205047 thermal collector (Suoravirtaus- Puolassa, Ranskassa, Ruotsissa, Saksassa,
absorberin valmistusprosessi la- Sloveniassa, Slovakiassa, Suomessa, Sveitsissa,
serhitsaamalla tai juottamalla) Tsekissa ja Yhdysvalloissa.
Fl 20145153 17/02/2014 Solar thermal absorber element Hakemus jatetty koskien Suomea, Eurooppaa,
(Roll-Bond TPS elementin hake- Japania, Kiinaa ja Yhdysvaltoja. Patentti myonnetty
BP208432 mus) Suomessa, muissa maissa Japania lukuun ottamatta
tekninen tutkimusvaihe aloitettu.
Fl 20145907 16/10/2014 Integrated flexible hose Hakemus jatetty koskien Suomea, Eurooppaa,
(Keraimeen sisalle intergoitu Japania, Kiinaa ja Yhdysvaltoja. Japania lukuun
BP209085 joustava putkiliitin, jolla ottamatta tekninen tutkimusvaihe aloitettu.
minimoidaan kerainten etaisyys ja
parannetaan energiatehokkuutta)
Fl 20145908 16/10/2014 Slide mounting of solar thermal Hakemus jatetty koskien Suomea, Eurooppaa,
collectors (Suurkeréainten Japania, Kiinaa ja Yhdysvaltoja. Patentti myonnetty
BP209112 kenttdasennuksen ns. Yhdysvalloissa. Muissa maissa tekninen
liukuasennus, jolla minimoidaan tutkimusvaihe aloitettu.
koko kentan kayttdma maapinta-
ala)
Fl 20155432 08/06/2015 Solar thermal absorber element Hakemus jatetty koskien Suomea, Eurooppaa,
BP209799 (Suurkerain sopiva TPS-Roll-Bond  Japania, Kiinaa ja Yhdysvaltoja. Japania lukuun

elementti)

ottamatta tekninen tutkimusvaihe aloitettu.

Tavaramerkit

Patentti- ja rekisterihallitus on myéntédnyt Savosolarille 14.8.2015 suomalaiset tavaramerkit sanamerkille Savosolar seké
Savosolarin logon sisaltavélle yhdistelmamerkille. Tavaramerkit on myonnetty luokkiin 9 (aurinkopaneelit), 11
(aurinkolammityslaitteet), 37 (aurinkolammityslaitteiden asennuspalvelut) sekd 42 (aurinkoldammityslaitteisiin liittyvat
suunnittelupalvelut). Tavaramerkit ovat voimassa kymmenen vuotta rekisterdintipdivastd. Tavaramerkkeja koskeva
vditteentekoaika paattyi 14.10.2015.

Yhtidn rakenne ja organisaatio

Savosolarilla on Yhtion kokonaan omistamat tytaryhtiot Tanskassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar GmbH). Liséksi
Savosolar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:std, jolla ei talla hetkell& ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput yhtion
osakkeista.

Savosolarilla on 37 tyontekijad Esitteen pdivamaarand. Yhtiolla oli vuonna 2018 keskimaarin 37 tydntekijad, joista 33 oli
Suomessa, 3 Tanskassa ja 1 Saksassa. Yhtiolla oli vuonna 2017 keskim&drin 42 tyontekijéa, joista 37 oli Suomessa, nelja
Tanskassa ja yksi Saksassa. Yhti6lla oli vuonna 2016 keskimaarin 42 tyéntekijaa, joista 39 oli Suomessa ja kolme Tanskassa.

Organisaatiorakenne on kuvattu jaljempand. Tutkimus- ja kehitysosasto keskittyy padasiassa asiakaslahtoiseen tuotteiden

kehitykseen ja parantamiseen sekd asiakaskohtaisiin muokkauksiin. Kuten edelld on kerrottu, menossa on kuitenkin yksi
pidemman tahtdimen tuotekehityshanke, jossa kehitetd&n kokolasista TPS-kerdinmodulia suuriin jarjestelmiin.
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Olennaiset sopimukset
Toimitussopimukset Lggumkloster Fjernvarmen kanssa

Yhtio solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta arvoltaan yhtensa noin 1,6 miljoonaa euroa tanskalaisen
Lagumkloster Fjernvarme -kaukoldmpoyhtion (“Legumkloster”) kanssa (“Legumkloster-sopimukset”). Yhtio toimitti ja
asensi kesakuun 2015 loppuun mennessa Legumkloster-sopimusten mukaiset tilaukset osaksi Legumklosterin uutta
lampokeskusta. Kesalla 2015 Savosolar sai Lagumklosterilta kolmannen tilauksen, arvoltaan noin 1,0 miljoonaa euroa, jonka
toimitus tapahtui helmikuussa 2016.

Savosolar on taannut toimitetuille kerdimille suorituskykykayran viiden (5) vuoden takuulla seka antanut viiden (5) vuoden
takuun valmistus- ja materiaalivirheille. Yhteensd takausvastuut Lggumklosterin projekteille ovat 200-250 tuhatta euroa ja
niitd vastaan Yhtié on antanut pankkitakauksen. Tietyissd tilanteissa takuuaikaa voidaan jatkaa kymmeneen (10) vuoteen.
Sapa Precision Tubing takaa alumiiniputkien ja -profiilien korroosionkestdvyyden. Savosolar vastaa tyén virheiden
aiheuttamista vahingoista, jos ne johtuvat Savosolarin virheista tai huolimattomuudesta tai liittyvat ominaisuuksiin, jotka on
taattu sopimuksessa. Savosolar ei vastaa operatiivisista tappioista, tulojen menetyksesté tai muista epasuorista vahingoista.
Sopimuksiin sovelletaan Tanskan lakia, ja erimielisyydet ratkaistaan Kédpenhaminassa rakennusalan valityslautakunnassa.

Toimitussopimus Jelling Varmevarken kanssa

Savosolar allekirjoitti elokuussa 2015 sopimuksen aurinkokerdinkentan toimittamisesta Jelling VVarmevaerkille Tanskaan.
Sopimuksen arvo oli noin 2,0 miljoonaa euroa ja toimitettavan aurinkokerainkentan koko noin 15.000 m?. Savosolar toimitti
aurinkokerdinkentdn kevéaédlla 2016. Kenttd asennettiin loppuun kesdkuussa. Yhteensd takuuvastuut projektille ovat
maksimissaan noin 200 tuhatta euroa ja niitd vastaan Yhti6 on antanut pankkitakauksen.

Savosolar allekirjoitti heindkuussa 2018 sopimuksen aurinkokerdinkentan toimittamisesta Jelling Varmevaerkille Tanskaan.
Sopimuksen arvo on noin 0,7 miljoonaa euroa. Kentén toimitus on edennyt suunnitellusti ja jarjestelméan luovutus tapahtuu
toukokuuhun 2019 mennessa.

Toimitussopimus Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S:n kanssa

Savosolar allekirjoitti 31.3.2016 sopimuksen Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S:n kanssa aurinkokeriinkentéin toimituksesta

Jyderupin kaukoldampolaitokselle Tanskassa. Sopimuksen arvo Savosolarille on noin 1,5 miljoonaa euroa ja toimitus tapahtui
syksylla 2016.
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Savosolar on taannut toimitetuille kerdimille suorituskykykayran viiden (5) vuoden takuulla sekd antanut viiden (5) vuoden
takuun valmistus- ja materiaalivirheille. Yhteensa takausvastuut Jyderupin projektin takuuajan ensimmaiselle vuodelle on
noin 157,5 tuhatta euroa, ja se muuttuu ensimmaisen vuoden jalkeen neljaksi vuodeksi 31,5 tuhanteen euroon. Néita vastaan
Yhti6 on antanut pankkitakauksen.

Toimitussopimus newHeat SAS:n kanssa

Savosolar ja newHeat SAS ovat 2.3.2018 allekirjoittaneet sopimuksen Ranskan suurimman aurinkoldmpdjérjestelmén
toimittamisesta. Sopimuksen arvo on yli 2,0 miljoonaa euroa ja aurinkokerdinjérjestelmén kéayttéonotto tapahtui tammikuun
2019 alussa ja lopullinen luovutus vuoden 2019 ensimmadisen neljdnneksen aikana.

Kokonaistoimitus Kkattaa rakennustyot, kiskojéarjestelmélle asennetun Kerdinkentén, putkiston, aurinkoldmpdaseman
siirtolaitteistoineen ja valvontajarjestelmén. Lisaksi Savosolar on saanut kentdn huolto- ja yll&pitosopimuksen ja vastaa
jarjestelman toiminnasta. Condat-sur-Vézeéreen asennettava aurinkolampoélaitos tulee 4.000 nelidmetrin pinta-alallaan
olemaan Ranskan suurin. Se on myds maailman ensimmaéinen yksiakseliselle, kdéntyvalle kiskojarjestelmélle asennettava
tasokerainkenttd. Asiakas, newHeat-yhtio, toimittaa aurinkolampolaitoksesta lamp6a paikalliselle teollisuuslaitokselle.

Savosolar valittiin aurinkokerdinkentdn ensisijaiseksi tarjoajaksi kesédkuussa 2017, jolloin neuvottelut varsinaisesta
sopimuksesta kaynnistyivat.

Yhteistyd6sopimus Geoflow Australia Pty Ltd:n kanssa

Savosolar on solminut 18.3.2018 Geoflow Awustralia Pty Ltd:n kanssa yhteistydsopimuksen, joka koskee
aurinkoldmpdkenttien ja aurinkolampda hyddyntévien kokonaisratkaisujen myyntia ja markkinointia Australiassa ja Uudessa-
Seelannissa. Yhteistydsopimuksen mukaan yhtiot keskittyvat suuren mittakaavan aurinkoldmpdjarjestelmiin, joiden
markkinointi tapahtuu Savosolar Australia -nimelld. Geoflow toimii Savosolar paikallisena kumppanina toteuttaen
jarjestelmien kokonaistoimitukset alueen asiakkaille. Savosolar toimittaa laitteistot ja tarpeen mukaan myds osallistuu
projektien toteutukseen.

Geoflow suunnittelee ja asentaa uusiutuvaa energiaa hyddyntdvid, suuren mittakaavan lammitys- ja jadhdytysratkaisuja
Australiassa. Geoflow:lla on vahva osaaminen suunnittelussa ja uusiutuvien energialdhteiden yhdistdmisessa esimerkiksi
siten, ettd maaldmpod hyddynnetddn sekd lammityksessa ettd jaahdytyksessd. Geoflow on Australian ainoa sertifioitu
maaldmposuunnittelija ja se on &skettdin suunnitellut 10.000 nelidmetrin aurinkoldmpdkentdn, johon on yhdistetty
maaldmmdn talteenotto. Sen ansiosta Geoflow:sta on tulossa alueen johtava toimija suuren mittakaavan
aurinkoldmporatkaisuissa.

Toimitussopimus Grenaa Varmevaerk A.m.b.a:n kanssa

Savosolar ja Grenaa Varmevaerk A.m.b.a. ovat 28.5.2018 solmineet sopimuksen suuren aurinkoldmpdjérjestelmén
toimituksesta. Sopimuksen lopullinen arvo on noin 3,5 miljoonaa euroa siséltden aurinkokentan, jonka koko on l&hes 21.000
m2. Projekti on sekd arvoltaan etta kooltaan Savosolarin tdhanastisen historian suurin.

Sopimus kattaa aurinkolampdjarjestelmén kokonaistoimituksen Grenaa Varmevaerk A.m.b.a:lle. Jarjestelman rakentamisessa
ja asennuksissa tehddan yhteistyoté paikallisten toimijoiden kanssa, Savosolarin strategian mukaisesti. Esitteen paivamaérana
jarjestelma on kayttéonotossa ja luovutus tapahtuu maaliskuuhun 2019 mennessa.

Yhtion rahoitussopimukset

Yhtion rahoitussopimuksia on kuvattu Esitteen kohdassa ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymat
— Rahoituksen lahteet”.

Toimitilat
Yhtio ei omista Kiinteistdja. Yhtion padkonttori, tuotantotilat ja varastot sijaitsevat osoitteessa Insindérinkatu 7, 50150
Mikkeli (noin 4.500 nelidmetrid). Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika. Tilat riittdvét Yhtiolle

ainakin seuraavaksi 1,5-2 vuodeksi. Mikéli volyymit kasvavat, Yhti6 saattaa kuitenkin tarvita lisad varastotilaa materiaaleille
jo ennen tata. Samassa tehdasrakennuksessa, jossa Yhti6 toimii, on vapaata tilaa noin 800 m2, joka on mahdollista saada
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vuokrattua tarvittaessa. Liséksi vuokranantaja eli Mikkelin kaupungin kehitysyhtié on luvannut rakentaa lisdé tuotantotilaa
nopeasti (arviolta 4-5 kuukaudessa), mikéli sellainen tarve Yhtiolle syntyy. Tanskassa Savosolar ApS toimii lakitoimistolta
vuokratussa toimistohuoneessa osoitteessa Jerbanegade 18, 6330 Padborg, Tanska. Lisdksi Yhtid vuokraa Aarhusissa
tybhuonetta osoitteessa INCUBA A/S, CVR 10 04 93 85, Inge Lehmanns Gade 10, 8000 Aarhus C, Tanska. Molemmissa
vuokrasopimuksissa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika. Yhtié vuokraa toimistohuoneen Technopolis Aviapolisista,
Teknobulevardi 3-4, Vantaa. Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika. Saksassa Savosolar GmbH
toimii MKH Greenenergy Cert GmbH:Ita vuokratussa toimistohuoneessa osoitteessa Kihnehofe 3, 22761 Hampuri.
Vuokrasopimus on voimassa 31.3.2019 saakka ja tavoitteena on neuvotella vuokraukselle jatkoa.

Vakuutukset

Savosolarin johto uskoo, ettd Savosolarin ja sen tytaryhtididen vakuutusturva on vertailukelpoinen saman kokoisten ja samalla
toimialalla olevien yritysten kanssa.

Savosolarilla on erilaisia vakuutuksia, kuten vastuuvakuutus, omaisuusvakuutus, tuotevastuuvakuutus, toiminnan
keskeytysvakuutus, kuljetusvakuutuksia, matkavakuutuksia ja tyontekijoiden lakisaateinen ryhmévakuutus. Liséksi Yhtion
tytaryhtidill4 Savosolar ApS:11a on Tanskassa ja Savosolar GmbH:lla Saksassa voimassa tavanomaiset vakuutukset, mukaan
lukien henkildstdn sosiaaliturvaan liittyvat vakuutukset.

Oikeudenkéaynnit ja valimiesmenettelyt

Sunti SAS on haastanut Savosolarin vastaamaan Montpellierin  kauppatuomioistuimeen Savosolarin vditetyn
sopimusrikkomuksen johdosta. Haasteessa Sunti Vaittdd Savosolarin rikkoneen yhtididen valisen sopimuksen
yksinoikeuslauseketta, joka liittyy aurinkokerdinkenttéprojektin keskenerdiseen tarjouskilpailuun Ranskassa. Sunti vaatii
haastehakemuksessa Savosolarilta yhteensa noin 2,0 miljoonan euron vahingonkorvauksia vditetyn sopimusrikkomuksen
johdosta. Savosolar katsoo Suntin vahingonkorvausvaatimusten olevan perusteettomia. Sunti ja Savosolar ovat toistaiseksi
toimittaneet kauppatuomiosituimelle Kkirjallisia lausumia asiassa. Kauppatuomioistuin on antanut kasittelylle lisdaikaa niin,
ettd ensimmainen mahdollinen suullinen késittely on aikaisintaan loppukevéésté 2019.

Edelld mainitun liséksi Savosolarilla ei ole viimeisten 12 kuukauden aikana ollut hallintomenettelyja, oikeudenkéynteja tai
vélimiesmenettelyja (mukaan luettuina Savosolarin tiedossa olevat vireilla olevat tai uhkaavat menettelyt), joilla voisi olla tai
on viimeisten 12 kuukauden aikana ollut merkittédvé vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.

Yrityssaneeraus 2014-2018

Savosolarissa oli vuosina 2014-2018 voimassa Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma. Seuraavassa kuvataan
Yhtion saneerausohjelman keskeista sisaltoa.

Savosolarin saneerausohjelma

Yhti6 jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen Pohjois-Savon karéjaoikeudelle. Pohjois-Savon
kérdjaoikeus maarasi saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013 ja vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014.

Yrityssaneeraukseen hakeutumisen syyna oli Yhtion voimakas panostaminen tuotekehitykseen seka se, ettd Yhtion tuotteiden
kehittdminen ja kaupallistaminen oli edennyt ennakoitua hitaammin. Suunniteltua hitaamman kaupallistamisen johdosta
Yhtion tase oli heikentynyt niin, ettd oma p&ddoma oli muuttunut negatiiviseksi. Yhtid oli lisdksi ajautunut kassakriisiin
valittdmasti ennen yrityssaneeraushakemuksen jattamista.

Yhtion saneerausohjelmassa velkojat oli jaettu neljaén (4) ryhméén:

A) velkojat, joilla on yrityskiinnityksiin perustuvia saneerausvelkoja;

B) velkojat, joiden ovat ns. tavallisia saneerausvelkoja;

C) velkojat, joiden saatavat voidaan perid ilman tuomiota tai péaatdstd niin kuin verojen ja maksujen perimisesta
ulosottotoimin annetussa laissa (367/1961) saadetéan;

D) velkojat, joiden velat on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.
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Saneerausvelat ryhmaan A kuuluville velkojille (yhteensd noin 480,4 tuhatta euroa) muunnettiin padomalainoiksi, jotka
maksetaan takaisin saneerausohjelman paatyttya ja silloin, kun Yhtion taloudellinen asema sekd padoma mahdollistavat
takaisinmaksun. Lainojen vuotuinen korko on 3 % ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos Yhti6lla on tarpeeksi vapaata
omaa padomaa. Yhtid sopi toukokuussa 2018 padomalainojen erapaivien siirrosta 31.12.2019 saakka. Erdpdivien siirron
jalkeen pad&omalainat eivat en&d kuuluneet saneerausohjelman piiriin.

Saneerausvelkoja ryhmdén B (yhteensd noin 2.521,6 tuhatta euroa) ja ryhmé&an C (yhteensd noin 119,4 tuhatta euroa)
kuuluville velkojille leikattiin 65 prosenttia, lukuun ottamatta Suur-Savon Osuuspankin mydntdmia noin 950,9 tuhannen
euron lainoja, jotka muunnettiin pddomalainoiksi. Velkojien veloille ei maksettu korkoa. Suur-Savon Osuuspankin lainan
vuotuinen korko on 3 %, ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos Yhtit114 on tarpeeksi vapaata omaa pddomaa. Yhtid sopi
toukokuussa 2018 padomalainojen erdpdivien siirrosta 31.12.2019 saakka. Erapdivien siirron jalkeen padomalainat eivat enaa
kuuluneet saneerausohjelman piiriin.

Yhtio on liséksi 20.2.2019 sopinut Suur-Savon Osuuspankin kanssa edelld mainittuihin velkoihin sisaltyvien yhteensa noin
1,2 miljoonan euron suuruisten pddomalainojen ehtojen muutoksista. Pddomalainojen takaisinmaksuaikaa muutettiin siten,
ettd ne erddntyvat takaisinmaksettavaksi kuukausittaisissa erissa 24 kuukauden kuluessa huhtikuusta 2019 alkaen. Ennen
muutosta lainat erdantyivat takaisinmaksettavaksi kokonaisuudessaan 31.12.2019. Takaisinmaksuajan muutoksen johdosta
padomalainojen vuotuinen Kiinted korko nousi kolmesta (3) prosentista neljaén (4) prosenttiin.

Saneerausvelat ryhméan D kuuluville velkojille (yhteensd noin 150,6 tuhatta euroa) ja palkkavelat (yhteensd noin 117,6
tuhatta euroa) on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Lahipiiritapahtumat

Savosolarin lahipiiriin kuuluvat Savosolarin tytaryhtiét, Savosolarin hallituksen jdsenet, toimitusjohtaja, Savosolarin
johtoryhman jasenet ja osakkeenomistajat, joilla on merkittdva vaikutusvalta Yhtiossd. Yhtion lahipiiriin kuuluvat myos
ndiden henkildiden perheenjasenet ja heiddn maéraysvallassaan olevat yhteisot.

Lahipiirin tyésuhde-etuudet

Alla olevassa taulukossa ndkyy johtoryhman ja hallituksen tydsuhde-etuudet 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016
paéattyneilta tilikausilta (maarat ilmoitettu tuhansina euroina).

2018 2017 2016

(Tilintarkastamaton)
Palkat ja palkkiot 550,4 503,2 658,0
Lahipiirin tydsuhde-etuudet yhteensa 550,4 503,2 658,0

Yhtion varsinainen yhtiokokous péétti 27.3.2018, ettd hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen paattyessa alkavalta ja
valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pééattyessa paattyvalta toimikaudelta seuraavat palkkiot: hallituksen
puheenjohtajalle 21.600 euroa ja muille hallituksen jasenille kullekin 10.800 euroa. Noin 40 % hallituksen jasenille
maksettavista palkkioista maksetaan hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen jasenille yhtion uusia
osakkeita ja noin 60 % rahana. Rahaosuus palkkiosta maksetaan 12 eréssa kuukausittain siltd osin kuin se ylittaa palkkiosta
suoritettavan ennakonpidatyksen maaran. Osakeosuus palkkiosta maksetaan hallituksen jasenille kahdessa (2) eréssa siten,
ettd ensimmainen erd maksetaan kahden (2) viikon kuluessa siitd kun puolivuosikatsaus ajalta 1.1.-30.6.2018 on julkistettu ja
toinen erd 1.11.-30.11.2018 valisend aikana. Jos osakkeita ei sisépiirisadntelyn johdosta voida antaa edelld mainittuina
aikoina, ne annetaan ensimmadisend sellaisena ajankohtana, kun se voimassa olevien sisépiirisaantdjen mukaisesti on
mahdollista. Yhtion hallitus paatti 7.9.2018 hallituspalkkioiden ensimmaisen erdn maksamiseen kéaytettavasta suunnatusta
osakeannista. Osakeannissa hallituksen nykyiset ja entiset jasenet merkitsivat yhteensd 570.302 kappaletta Yhtion uusia
osakkeita maksutta. Hallitus on péaattanyt lykata palkkion toisen erdn maksun tapahtuvaksi Osakeannin toteuttamisen jalkeen.

Hallituksen jésen ei saa luovuttaa palkkiona saatuja osakkeita ennen kuin hé&nen jasenyytensd hallituksessa on péattynyt.
Lisaksi hallituksen jasenille maksetaan kokouksesta aiheutuneet kohtuulliset matka- ja majoituskustannukset. Matka- ja
majoituskuluja ei kuitenkaan korvata padkaupunkiseudulla asuville hallituksen jasenille silloin kun kokoukset pidetdén
paakaupunkiseudulla.

48



Hallitus korotti toimitusjohtajan palkkiota 1.1.2018. Muun johtoryhman palkkioissa kokonaisuuteen on tapahtunut muutoksia
vuoden 2017 alussa, johtuen paaosin siitd, ettd johtoryhmén kokoonpano muuttui merkittavasti vuoden 2017 ensimmaisen
vuosineljanneksen lopussa johtuen uudelleen organisoinnista ja rekrytoinneista. Lisatietoja hallituksen ja johtoryhman
jasenten palkkioista ja eduista on Esitteen kohdassa “Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Hallituksen jésenten ja johdon
palkkiot ja etuudet”.

Muut l&hipiiriliiketoimet

Yhtié on solminut Savosolar ApS:n kanssa palvelusopimuksen 29.8.2014 koskien Savosolar ApS:n Yhti6lle tarjoamia muun
muassa myynnin, markkinoinnin, ostojen ja tuotekehityksen palveluita. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle maksettava
korvaus on sidottu palveluiden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten maaraén lisattynd neljalla (4) prosentilla. Sopimus
on voimassa toistaiseksi 30 péivén irtisanomisajalla. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle on maksettu 499,0 tuhatta
euroa vuonna 2016, 485,0 tuhatta euroa vuonna 2017 ja 589,5 tuhatta euroa vuonna 2018.

Savosolar on antanut Savosolar ApS:lle 15,0 tuhannen euron lainan 7.3.2016 kaytettdvaksi aurinkolampokerdinten
asennustytssa tarvittavan maastoajoneuvon hankintaan. Lainan vuotuinen korko on 3 %. Laina maksettiin korkoineen takaisin
7.12.2016.

Yhtié on solminut Savosolar GmbH:n kanssa palvelusopimuksen 3.3.2017 koskien Savosolar GmbH:n Yhti6lle tarjoamia
muun muassa myynnin, asiakkuuksien hoitamiseen ja projektinjohdon palveluita. Sopimuksen perusteella Savosolar
GmbH:lle maksettava korvaus on sidottu palveluiden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten méaaraén lisattyna neljalla (4)
prosentilla. Sopimus on voimassa toistaiseksi 30 paivan irtisanomisajalla. Sopimuksen perusteella Savosolar GmbH:lle on
maksettu 124,1 tuhatta euroa vuonna 2017 ja 179,2 tuhatta euroa vuonna 2018.
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Valikoidut taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion tilinp&atostietoja ja muita tietoja 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016
paattyneiltd tilikausilta. Alla esitetty yhteenveto perustuu tilintarkastettuun tilinpdatokseen 31.12.2017 péattyneelté
tilikaudelta ja oikaistuun tilintarkastettuun tilinpaatokseen 31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta sekd Yhtion 20.2.2019
julkistettuihin tilintarkastamattomiin tilinpaatdstietoihin 31.12.2018 p&attyneelta tilikaudelta.

Seuraavissa taulukoissa esitetyt taloudelliset tiedot 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta eroavat Yhtién lakisaateisessa
yhtiokokouksen hyvaksymaéssa tilintarkastetussa tilinpaatdksessa esitetyista historiallisista taloudellisista tiedoista.
31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatdkseen sisaltyvia tuloslaskelma, tase ja rahavirtalaskelmatietoja on
oikaistu sisallyttdamalla niihin 211,5 tuhannen euron suuruinen projektikulujaksotus, joka ei sisaltynyt lakisaateiseen
31.12.2016 paattyneeltad tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen. Seuraavissa taulukoissa esitettyja taloudellisia tietoja
31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta on oikaistu takautuvasti edella esitetyn seikan osalta.

Osio tulee lukea yhdessa tahan Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Savosolarin tilinp&atdsten 31.12.2017 ja 31.12.2016
paattyneilta tilikausilta, Yhtion tilintarkastamattomien tilinp&atostietojen 31.12.2018 péattyneelté tilikaudelta sek& Esitteen
kohdan ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt” kanssa. Savosolarin tilinpéétokset 31.12.2017
ja 31.12.2016 paattyneiltd tilikausilta sekd Yhtion tilintarkastamattomat tilinpdatostietoihin 31.12.2018 péattyneelté
tilikaudelta on laadittu FAS:n mukaan. Alla esitettava yhteenveto ei sisalla kaikkia tilinpaétosten tietoja.

Savosolar on kirjanpitolain 1:4a §:n tarkoittama pienyritys ja sen tytéryhtiét mukaan lukien Kirjanpitolain 1:6a 8:n
tarkoittama pienkonserni. Yhtiolla ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpdatdsta 31.12.2018, 31.12.2017 ja
31.12.2016 paattyneilta tilikausilta.

Tuloslaskelma

1.1.2018-31.12.2018 1.1.2017-31.12.2017 1.1.2016-31.12.2016
Tuhatta euroa FAS FAS FAS
(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
LIKEVAIHTO 5.632,9 830,9 5.404,8
Liiketoiminnan muut tuotot 9,0 24,4 0,9
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -3.011,0 -841,7 -3.975,7
Varaston lisdys, vahennys -50,0 505,2 98,8
Ulkopuoliset palvelut -2.726,9 -415,1 -1.417,6
Materiaalit ja palvelut yhteensa -5.788,0 -751,6 -5.294,6
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot -1.608,9 -1.550,6 -1.712,0
Elékekulut -268,1 -242,7 -321,3
Muut henkil8sivukulut -54,8 -37,0 -103,7
Henkldstokulut yhteensa -1.931,8 -1.830,3 -2.137,0
Poistot ja arvonalentumiset -718,7 -761,6 -617,4
Liiketoiminnan muut kulut -2.577,6 -2.364,8 -1.878,8
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -5.374,2 -4.853,1 -4.522,1
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 23,3 13,8 0,3
Korkokulut ja muut rahoituskulut -1.072,4 -824,2 -1.165,0
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -1.049,1 -810,4 -1.164,7
VOITTO (TAPPIO) -6.423,3 -5.663,5 -5.686,8
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA
JA VEROJA -6.423,3 -5.663,5 -5.686,8
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -6.423,3 -5.663,5 -5.686,8
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Tase

Tuhatta euroa

31.12.2018
FAS

31.12.2017
FAS

31.12.2016
FAS

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet

KehittAmismenot 979,7 1.081,6 1.288,2
Aineettomat oikeudet 138,7 159,8 181,0
Muut pitkévaikutteiset menot 229,6 386,4 520,0
Aineettomat hyédykkeet yhteensa 1.347,9 1.627,8 1.989,1
Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto 854,0 1.130,3 1.348,7
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 854,0 1.130,3 1.348,7
Sijoitukset

Osuudet saman konsernin yrityksissa 161,9 161,9 133,9
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.363,8 2.920,0 3.471,7
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 7315 419,5 490,6
Keskenerdiset tuotteet 19,3 57 0,0
Valmiit tuotteet/Tavarat 194,9 570,6 0,0
Ennakkomaksut 35,8

Vaihto-omaisuus yhteensa 981,6 995,8 490,6
Pitkaaikaiset saamiset

Muut saamiset 504,1 2219 140,8
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 504,1 2219 140,8
Lyhytaikaiset saamiset

Myyntisaamiset 62,9 49,3 260,8
Saamiset omistusyhteysyrityksilta 0,8 0,0 0,0
Muut saamiset 460,3 43,2 143,9
Siirtosaamiset 1.274,1 35,2 3,6
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 1.798,2 127,8 408,4
Saamiset yhteensa 2.302,4 349,7 549,2
Rahat ja pankkisaamiset 7474 22124 2.440,5
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 4.031,3 3.557,9 3.480,2
VASTAAVAA YHTEENSA 6.395,1 6.477,9 6.952,0
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Tuhatta euroa

31.12.2018
FAS

31.12.2017
FAS

31.12.2016
FAS

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepaaoma 470,2 470,2 470,2
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 29.273,1 24.919,1 19.149,1
Edellisten tilikausien tulos -21.735,5 -16.072,0 -10.385,2
Tilikauden voitto (tappio) -6.423,3 -5.663,5 -5.686,8
OMA PAAOMA YHTEENSA 1.584,5 3.653,8 3.547,3
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA

VARAUKSET 318,7 171,9 135,7
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikaiset velat

Paaomalainat 0,0 0,0 1.431,3
Lainat rahoituslaitoksilta 314,0 311,9 2427
Muut velat 0,0 0,0 157,1
Pitkaaikaiset velat yhteensa 314,0 311,9 1.831,0
Lyhytaikaiset velat

P&aomalainat 1.431,3 1.431,3 0,0
Lainat rahoituslaitoksilta 818,7 223,7 218,7
Ostovelat 1.501,4 315,6 766,7
Ostovelat saman konsernin yrityksille 57,6 55,7 0,0
Muut velat 34,6 36,9 59,1
Siirtovelat 334,2 277,1 393,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 4.177,8 2.340,3 1.438,0
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 4.491,9 2.652,2 3.269,0
VASTATTAVAA YHTEENSA 6.395,1 6.477,9 6.952,0
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Rahoituslaskelma

1.1.2018-31.12.2018 1.1.2017-31.12.2017 1.1.2016-31.12.2016
Tuhatta euroa FAS FAS FAS
(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -6.423,3 -5.663,5 -5.686,8
Oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset 718,7 761,6 617,4
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua 146,8 36,3 0,0
Rahoitustuotot ja -kulut 1.049,1 810,4 1.164,7
Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta -4.508,7 -4.055,3 -3.904,7
Kayttdpagoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisays(- -1.952,6
)lvahennys(+) 199,5 22,2
Vaihto-omaisuuden lisays(-)/vahennys(+) 14,2 -505,2 -98,8
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-) 1.369,4 -534,0 -295,6
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -5.077,7 -4.895,0 -4.276,8
Maksetut korot ja maksut muista liilketoiminnan
rahoituskuluista -1.072,4 -824,2 -1.156,4
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liiketoiminnasta 23,3 13,8 0,3
Rahavirta ennen satunnaisia eria -6.126,8 -5.705,4 -5.432,9
Liiketoiminnan rahavirta (A) -6.126,8 -5.705,4 -5.432,9
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -162,5 -181,9 -1.146,3
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin 0,0 -28,0 -1,7
Investointien rahavirta (B) -162,5 -209,9 -1.147,9
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti 4.354,0 5.770,0 6.435,3
Pitkaaikaisten lainojen nostot 112,8 201,2 1.195,0
Lyhytaikaisten lainojen nostot 778,7
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -218,1 -284,0 -1.439,2
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -203,1 0,0 -277,6
Rahoituksen rahavirta (C) 4.824,3 5.687,2 5.913,5
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisays (+) / vahennys (-) -1.465,0 -228,1 -667,3
Rahavarat tilikauden alussa 2.212,4 2.440,5 3.107,8
Rahavarat tilikauden lopussa 747,4 22124 2.440,5
Keskeiset tunnusluvut
Tuhatta euroa 31.12.2018 | 31.12.2017 31.12.2016
Tuloslaskelman tunnusluvut (Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
Liikevaihto 5.632,9 830,9* 5.404,8!
Kayttokate? -4.655,5 -4.091,5 -3.904,7
Kayttokatemarginaali (%) -83% -492% -72%
Liikevoitto / (-tappio) (EBIT) -5.374,2 -4.853,1! -4.522,1
Liiketulosmarginaali (%) -95% -584% -84%
Tilikauden voitto / (tappio) -6.423,3 -5.663,5! -5.686,8!
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (%) -114% -682% -105%
Padomarakennetta koskevat tunnusluvut
Oma p&adoma, tuhatta euroa 1.584,5 3.653,8¢ 3.547,3¢
Omavaraisuusaste (%) 25% 56% 51%
Osakekohtaiset tiedot
Osakkeiden lukumaara 352.538.414 130.749.062 35.469.332
Osakekohtainen oma padoma 0,00 0,03 0,10
Osakekohtainen tulos -0,02 -0,04 -0,16
Henkildsto
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Tyontekijoiden lukuméaéara keskimaarin 38 | 37 42
! Tilintarkastettu

2 Kayttokate (EBITDA) on laskettu lisiamalli liiketappioon tilikauden poistot ja arvonalentumiset seuraavasti:

Tuhatta euroa 1.1.2018-31.12.2018 | 1.1.2017-31.12.2017 1.1.2016-31.12.2016
Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu

Liiketappio (EBIT) -5.374,2 -4.853,1! -4522,1!

Poistot ja arvonalentumiset 718,7 761,6* 617,4*

Kayttokate -4.655,5 -4.091,5 -3.904,7

! Tilintarkastettu

Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat

Kayttokate (EBITDA)

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistoja ja arvonalentumisia

Kéayttokatemarginaali, %

Kéyttokate suhteessa liikevaihtoon.

Liiketulosmarginaali, %

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) suhteessa liikevaihtoon.

Tilikauden voitto/(tappio)-marginaali, %

Kauden voitto/(tappio) suhteessa liikevaihtoon.

Omavaraisuusaste, %

Oma padoma suhteessa taseen loppusummaan.

Osakkeiden lukumaéré

Liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumééra kauden lopussa.

Osakekohtainen oma paaoma, euroa

Osakepddoma suhteessa liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaaréén kauden lopussa.
Osakekohtainen tulos, euroa

Kauden voitto/(tappio) suhteessa osakkeiden osakeantioikaistuun kuukausittaiseen keskiméaardiseen osakemaéaraan.
Tyontekijoiden lukumaara keskimaarin

Yhtion tyontekijoiden lukumaéra keskimaarin.
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Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymét

Seuraava Savosolarin tulosta ja taloudellista asemaa koskeva katsaus tulee lukea yhdessa viittaamalla siséllytettyjen
Savosolarin tilintarkastettujen tilinpdétosten  31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneiltd tilikausilta, Yhtion
tilintarkastamattomien tilinpaatdstietojen 31.12.2018 paattyneeltd tilikaudelta sekd Esitteen kohdan " Valikoidut taloudelliset
tiedot” kanssa.

Katsaus sisaltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskejd ja epavarmuustekijoitd. Esitteen kohdissa
"Tulevaisuutta koskevat lausumat” ja “Riskitekijit” kuvataan sellaisia huomionarvoisia tekijoita, joista johtuen todelliset
tulokset voivat poiketa olennaisesti téssa kuvatuista tai tulevaisuutta koskeviin lausumiin perustuvista tuloksista.

Keskeiset tilinpaatdksen laatimisperiaatteet

Yhtio laatii tilinp4datoksensa kirjanpitolain (31.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (31.12.1997/1337,
muutoksineen) sekd tyo- ja elinkeinoministerion yhteydessa toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen
mukaisesti ("FAS”).

Yhtié on kirjanpitolain 1:4a §:n tarkoittama pienyritys ja sen tytaryhtiot mukaan lukien kirjanpitolain 1:6a8:n tarkoittama
pienkonserni. Yhti6lla ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpadtosta 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta
tilikausilta.

Yhtié aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kayttdmiddn menoja sisaltden henkiléstoémenoja, hankintoja ja
immateriaalioikeuksia néihin saadut tuet ja avustukset vahennettynd, siltd osin kuin niiden odotetaan tuottavan tuloja
tulevaisuudessa. Suunnitelmanmukaiset poistot on laskettu aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden taloudellisen
vaikutusajan perusteella. Aineellisten hyddykkeiden osalta suunnitelmanmukaiset poistot aloitetaan sen kalenterikuukauden
aikana, jolloin hyddyke otettiin kayttoon ja aineettomien hyddykkeiden osalta silloin, kun kehitystydstd alkaa kertya
myyntituottoja, padosin kehitystyota seuraavan vuoden aikana.

Yhtion aktivoidut kehittdmismenot poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Immateriaalioikeuksista ei tehda
talla hetkelld poistoja. Koneista ja kalustosta tehddén 25 % menojaédnnospoisto vuosittain.

Aktivoidut kehittdmismenot muodostuvat taseen liitetiedoissa nimetyista projekteista ja aktivoidut koneet ja kalustot taseen
liitetiedoissa listatuista nimikkeistd. Kehittdmishankkeiden kohteet on yksildity ja siten niihin kohdistuvat menot voidaan
luotettavasti eritelld. Kehittdmishankkeiden kohteiden kannattavuus tai taloudellisuus on arvioitu todenndkdisiksi.
Kehittdmistoiminnan henkiléstbmenojen aktivoinneissa noudatetaan erityistd varovaisuutta ja siséltavat vain
kehittdmistoiminnassa vélittdmasti toimivien henkildiden kuluja. Ne kehittdmismenot, jotka eivat tayté aktivoinnille asetettuja
vaatimuksia, Kirjataan kuluksi niiden syntymisvuonna.

Kehittdmistoiminta koostuu kerdinten, absorbereiden ja niihin liittyvien osien ja laitteiden prototyyppien ja mallien
suunnittelusta, valmistamisesta ja testauksesta, tyokalujen, ohjainten ja muottien suunnittelusta, ei-kaupallisten koelaitosten
suunnittelusta, rakentamisesta ja kaytostd sekd uuden tai entistd paremman raaka-aineen, laitteen, tuotteen, prosessin,
jarjestelman tai palvelun suunnittelusta, toteuttamisesta ja testauksesta.

Yhtid soveltaa osatuloutusta projekteihin joiden arvo on 150,0 tuhatta euroa tai enemmaén. Pitk&n valmistusajan vaativat
tuotteet on tuloutettu valmistusasteen mukaan. Pitkdaikaisina hankkeina kasitellddn hankkeet, joiden aloittamis- ja
lopettamisajankohdat ajoittuvat eri tilikausille ja hankkeesta syntyvén tulon kirjaaminen tuotoksi vaikuttaa olennaisesti eri
tilikausien liikevaihdon ja tuloksen muodostumiseen. Valmistusaste on maéaritetty projektin toteutuneiden kustannusten
suhteessa projektin arvioituun kustannuksiin.

Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Yhtion liiketulokseen vaikuttavat useat seikat, jotka ovat luonteeltaan joko Yhtion vaikutusvallan ulkopuolella, eli ulkoisia,
tai Yhtion vaikutusvallassa, eli sisaisia. Ulkoisia tekijoita ovat markkinoiden kehitys ja kilpailu. Markkinoiden kehitys riippuu
erityisesti yleisesta taloudellisesta kehityksestéd ja energiapolitiikasta. Kilpailu riippuu kilpailijoiden kyvystd tuoda uusia,
tehokkaampia ratkaisuja markkinoille sek& hintakilpailusta, joka taas on riippuvainen markkinoiden kasvusta. Sisdisia
tekijoitd ovat oman tarjonnan teknisen Kilpailukyvyn yllépito, myynnin suunnitelmien mukainen onnistuminen,
toimituskyvyn yllapitdminen ja kustannustehokkuus.
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Seuraava lista esittdd avaintekijoita, joilla Yhtidn ndkemyksen mukaan on vaikutusta liiketoiminnan tulokseen ainakin
seuraavan 12 kuukauden ajalle. Taté kohtaa luettaessa kehotetaan kiinnittdimaan huomiota myds kokonaisuudessaan Esitteen
kohtaan “Riski

Yhtion toiminnan tulokseen vaikuttavat ainakin seuraavat seikat:

e Lggumklosterin, Jellingin, Séllestedin ja Jyderupin kéayttoonotettujen kenttien, sek& uusien Grenaan ja Jellingin
laajennusten, tuotantotulosten pysyminen korkealla tasolla, jotta Yhtio saa niista pitk&aikaiset onnistuneet referenssit
teknisesti ja laadullisesti. Projektit toimivat referensseind myés muiden energiayhtididen suuntaan sekd Tanskassa
ettd muualla Euroopassa.

e Ranskan projektien (Veolia Voreppe ja newHeat Condat) tuotannon toteutuminen ja pysyminen korkealla tasolla.
Molemmat tulevat olemaan tarkeité referensseja Ranskan markkinoilla ja laajemminkin.

e Tuotetun volyymin kasvattaminen seuraavina vuosina vuoden 2016 noin 40.000 nelidmetrista kohti suunniteltua
tasoa eli noin 120.000 nelidmetriin vuodessa, minka kautta Yhti6lld& on mahdollisuus saada aikaan merkittavié
kustannussaastdja hankinnoissa seka tuotannon tehostamisessa kannattavuuden parantamiseksi. Taménhetkinen
vuosittainen tuotantokapasiteetti on noin 80.000-100.000 neliémetrid. Tama onnistuu Yhtion nykyisilla
suurkeraimilla ja nostamalla tuotanto kolmeen vuoroon, mité tehtiin jo osa vuodesta 2016 ja vuoden 2018 toisella
vuosipuoliskolla, joten Yhtidssé tiedetd&n kuinka se pystytadn toteuttamaan.

e Volyymien kasvaessa ja painopisteen siirtyessd kohti kokonaistoimituksia Yhtion taytyy pystyd lisédmaén
osaamistaan ennen kaikkea jarjestelmésuunnittelussa, projektien hallinnassa sek& projektihankinnoissa
kouluttamalla ja rekrytoimalla uusia henkil6ita sek& rakentamalla partneriverkostoaan eri markkinoilla. Samalla
Yhtion taytyy pitéd huoli kustannusrakenteestaan ja l1oydettavd myds sadstoja organisaatiorakenteiden ja toiminnan
tehostamisen kautta.

e Yhtion liikevaihdon on kasvettava merkittdvasti seuraavat vuodet. Yhtion on sitd varten onnistuttava kasvattamaan
kauppavolyymiaan olemassaolevilla ja uusilla markkina-alueilla Euroopassa ja Euroopan ulkopuolella.

e Yleinen talouden korkeasuhdanne Euroopassa ja muualla maailmassa Vvoi nostaa raaka-aineiden
maailmanmarkkinahintoja seké luoda rajoittaa joidenkin komponenttien saatavuutta. Yhtion on pystyttava loytamaan
toimittajat, joilla riittdd kapasiteettia sekd neuvottelemaan kilpailukykyisia hintoja toimittajien kanssa, jotta Yhtion
kannattavuus saadaan paranemaan.

e Tanskan markkina on hiljentyméssé vuoden 2018 korkeasta aktiviteetista ja projektien méaré tulee vahenemaan
selvasti muutamaksi l&hivuodeksi. Yhtid pystyy osallistumaan hyvin aukeaviin tarjouskilpailuihin Tanskassa, mutta
kilpailu on sielld poikkeuksellisen kovaa ja uusiakin kilpailijoita voi tulla markkinoille aiheuttaen hintakilpailua,
milla voi olla vaikutusta kaikkien toimijoiden kannattavuuteen. Muiden aurinkolampdmarkkinoiden on kehityttdvé
myos positiivisesti viimeaikaisten markkina-analyysien mukaisesti, ja jos markkinat eivét kehity oletetusti, sill4 voi
olla vaikutusta Yhtion kykyyn kasvaa suunnitellusti. Myos silld, miten maailman talous ja energiamarkkinat yleisesti
kehittyvéat, on vaikutusta aurinkolampdémarkkinoiden kehittymiseen ja sitd kautta Yhtion kasvuun.

e Yhti6lla on useilla markkinoilla yhteistyékumppaneita, joiden kanssa ja kautta Yhtié myy ja toimittaa jarjestelmiaan.
Yhtion kasvun ja kannattavuuden kannalta on tarkedd, ettd ndma yhteistydkumppanit toimivat sovitusti ja tehokkaasti
omilla markkina-alueillaan ja Yhtion pitad pystya johtamaan ja tukemaan néitd kumppaneita riittdvan hyvin.

e Yhtidlla on menossa yksi (1) kehitysprojekti, johon saadaan julkista tukea. Tdmén kehitysprojektin eteneminen ja
onnistuminen tulee vaikuttamaan Yhtién toiminnan tuloksiin.

Tekijoitd, jotka vaikuttavat liiketoiminnan tulokseen on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdissa “Markkinakatsaus” ja
Liiketoiminnan kuvaus”.

Merkittavéat trendit

Energiamarkkinoilla keskitytd&n yhd enemmaén uusiutuvaan lampd6n, miké on osittain seurausta uusiutuvan séhkon tuotannon
ja markkinoiden nopeasta kasvusta. LAmmityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja sill&, miten se
tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperdn saastumiseen. Kaukoldmmityksen osuutta pyritdan lisddmaén
kaikkialla, koska se on edullisin ja ekologisin tapa tuottaa ja jakaa lampdenergiaa.

Lampoa tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilelld, 6ljyll4 tai maakaasulla, jolloin saavutetaan parhaimmassa
tapauksessa 80 prosentin hyétysuhde, josta noin puolet on lamp6éd ja puolet sdhkda. Joissakin voimaloissa kéytetdan
polttoaineena biomassaa tai yhdyskuntajatettd. Aurinko- ja tuulisdhkdn tuotannon lisdantyessa yhteistuotantovoimaloiden
kapasiteetti on kdynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysynta vaihtelee auringonpaisteen ja tuuliolosuhteiden mukaan. Td&méa on
pienentanyt l&mpdenergian tarjontaa ja tehnyt yhteistuotannon osittain kannattamattomaksi, ja ratkaisuja etsitddn muun
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muassa rakentamalla biopolttoaineita ja jatettd kayttavia lampolaitoksia, joihin kytketddn erilaisia muita uusiutuvia
energialahteitd paikasta ja tarpeesta riippuen. Aurinkoldmpd taysin puhtaana ja investoinnin jalkeen ldhes ilmaisena
energiamuotona on monessa tapauksessa kaikkein kiinnostavin vaihtoehto, jos vain kaytettdvissa on tarvittava maa- tai
kattopinta-ala.

IImaston muutoksen vaikutukset nédkyvat kaikkialla. Tasta johtuen ympari maailmaa tehdéén toit4 paastojen pienentdmiseksi
seka valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Eurooppalainen sédennusteita tekevd ECMWF-keskus julkisti tammikuussa
2018 maapallon lampdtilamuutokset 136 vuoden ajalta. Niiden mukaan vuosi 2016 oli mittaushistorian I&mpimin vuosi ja
kymmenen (10) mittaushistorian lampimintd vuotta ovat olleet vuoden 2000 jélkeen.?® Vuosi 2015 oli jo mittaushistorian
lampimin ja nousua vuodelle 2016 tuli 0,2 astetta. Eri puolilla maailmaa on asetettu kunnianhimoiset tavoitteet p&astojen
leikkauksista ja vuoden 2017 Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteet korostavat lampétilan nousun rajoittamisen tarkeytta koko
maapallon ja sielld eldvien olentojen tulevaisuudelle.

Aurinkolampdenergian kayttd kasvaa edelleen nopeasti kdyttdveden lammityksessé alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten
esimerkiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Useissa Afrikan maissa on voimassa lakeja, joiden mukaan kaikki lammin
kayttdvesi tulee Kiinteistoissa tehda uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkoldmmolla. Pienissd veden
lammitysjarjestelmissé aurinkosahko voittaa alaa jatkossa sen yksinkertaisuuden ja alentuneiden paneleiden hintojen takia.
Kokonaisuutena nopeimmin kasvavat segmentit ovat laajamittaiset aurinkolampdsovellukset, kuten aurinkokaukoldampd,
teollisten prosessien aurinkoldmpd ja suurten Kkerrostalojen energiaremontit. Syynd tdhédn on se, ettd laajamittaiset
aurinkolampdsovellukset ovat pienempiin aurinkoldampdésovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla
saadaan myods paastdja alennettua nopeammin. Esimerkkejd téstd kehityksestd ndhddan jo Euroopan lisdksi Kiinassa,
Afrikassa ja Intiassa.

Viimeaikainen kehitys ja merkittdvat muutokset taloudellisessa asemassa

Yhtion liikevaihto kasvoi vuonna 2018 merkittvasti vuodesta 2017, joka oli koko alalle todella vaikea vuosi Tanskan
markkinan kysynnédn alenemisen ja muiden markkinoiden liikkeelleldhddn viivastymisen takia. Vuonna 2018 Yhtid sai
tilauksia lahes 6,5 miljoonan euron arvosta. Iso osa ndistd projekteista toteutettiin vuoden 2018 toisella vuosipuoliskolla ja
osa toteutetaan vuoden 2019 alussa. Koko vuoden 2018 liikevaihto nousi noin 5,6 miljoonaan euroon. Yksi toteutetuista
projekteista oli Ranskan suurin, 4.000 m?, aurinkokerainjarjestelma Condatin paperitehtaan prosessilammaon tuottamiseen, ja
tdmd toimii erittdin hyvand referenssind kasvaville Ranskan ja muun Euroopan markkinoilla. Yhtiolla on Esitteen
paivamaaralla projekteja tarjous- ja suunnitteluvaiheessa 54 miljoonan euron arvosta. Projekteja on laajasti Euroopassa seké
muualla maailmassa. Vuoden 2019 aikana Yhtion myyntiaktiviteeteista aikaisempaa selvasti suurempi osa tulee
suunnitelmien mukaan kohdistumaan yhteistydkumppaneiden kanssa Euroopan ulkopuolelle.

Yhti6 uskoi 14.6.2018 ettd 4,5 miljoonaa euroa riittaisi kattamaan Yhtion kayttdpadoman vajauksen vahintaan 12 kuukauden
ajaksi siitd paivamaarastd. Merkintdoikeusannista ja suunnatusta annista kerdttiin noin 3,9 miljoonan euron nettovarat, ja
joulukuussa nostetulla siltalainalla keréttiin noin 0,8 miljoonaa euroa. Yhtio tarvitsee kuitenkin lisarahoitusta suunniteltua
aiemmin seuraavista syista:

e Yhtion kustannukset ulkopuolisista palveluista nousivat ennakoitua enemman syksylld 2018 kun Yhtion piti hankkia
lisda tyovoimaa pystydkseen tuottamaan ja toimittamaan ajoissa projekteihin Ranskassa ja Tanskassa (vaikutus
yhteensd noin 150 tuhatta euroa).

o Yhtidlle syntyi Tanskan projektien yhteydessa lisdkustannuksia liittyen kerdinten séilyttdmiseen tydmaalla (vaikutus
noin 70 tuhatta euroa).

e Yhtién materiaalikustannusten alentaminen ei edennyt suunnitellun aikataulun mukaan johtuen padosin uusien
toimittajien ja materiaalien testaus- ja hyvaksyttdmisprosessien kestosta (vaikutus noin 200 tuhatta euroa).

e Yhtidlle on syntynyt vuoden 2018 aikana korvausvastuita, jotka liittyvét Yhtion alkuaikoina, vuosien 2013 ja 2015
vélilla, valmistamien kerdinten laatuongelmiin (vaikutus noin 200 tuhatta euroa).

Yhtid tarvitsee lisérahoitusta pystydkseen jatkamaan kasvu-uralla myds 2019 ja 2020 niin myynnin kuin
jarjestelméasuunnittelun osalta sekd voidakseen toimittaa tehokkaasti jo tilatut ja mahdolliset uudet toimitusprojektit. Liséksi
Yhtio jatkaa panostuksiaan tuotteiden Kilpailukyvyn parantamiseen sekd suorituskykyé parantamalla ettd etsiméalla keinoja
alentaa niiden kustannuksia.

% Global Analysis — Annual 2015. National Climatic Data Center, National Oceanic and Atmospheric Administration
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Tulevaisuudennakymat

Yhtion toimitukset ja liikevaihto kasvoi merkittdvésti vuonna 2018 verrattuna edelliseen vuoteen, ja etenkin ndin taphtui
vuoden jalkimmadiselld puoliskolla. Vuoden 2019 alussa Yhton tilauskanta on hiukan yli 1 miljoonaa euroa, joka on verrattuna
aikaisempaan kohtuullisen hyva tilanne vuoden alussa. Tanskan markkina hiljenee vuoden 2019 aikana jossain maérin, ja
Yhtion painopiste onkin jo nyt muualla Euroopassa ja Euroopan ulkopuolella. Saksan markkina uskotaan I&htevan vihdoin
liikkeelle, ja sitd tukee Saksan valtion uusi “Innovative CHP” tukiohjelma, jolla haetaan nopeaa muutosta kaukoldmmityksen
siirtymisessa uusiutuviin energioihin. Myds isoja aurinkoldmpdjérjestelmié on tulossa tdmén ohjelman kautta toteutukseen,
ja  muutaman vuoden aikana markkinan odotetaan kasvavan yhdeksi Euroopan suurimmista  suurten
aurinkolampojarjestelmien markkinoista.

Kaikkialla Euroopassa haetaan optimaalisia ratkaisuja hiilivapaisiin energiajarjestelmiin. Koska jadhdytys ja lammitys ovat
suurin energiankayttaja Euroopassa, niiden paastéttdmyyteen panostetaan aikaisempaa enemman. Tasta syysta kaukolampdo-
jarjestelmia suunnitellaan rakennettavaksi useimpiin maihin, ja esimerkiksi Ranskassa tavoitteena on nostaa kaukolammaon
osuus vuoteen 2030 mennessa nykyisestd 6 prosentista 30 prosenttiin. Kaukoldmmoén tuotanto pyritddn tekemaan
biopolttoaineilla ja niiden sadstdmiseksi osa energiasta suunnitellaan tuotettavaksi isoilla aurinkoldampdkentilla.
Aurinkokaukoldmmon ennustetaan kasvavan tadménhetkisestd vuotuisesta yhden (1) terawattitunnin tuotosta 240
terawattituntiin vuoteen 2050 mennessad, eli kasvu on keskimaéarin vuosittain kymmenia prosentteja.

Ranskassa on edelliseen liittyen péaatetty kaksinkertaistaa vuonna 2019 valtiovallan panostukset uusiutuvien energioiden
lisddmiseen lammityksessd verrattuna edelliseen vuoteen. Ranskan markkinan odotetaan olevan seuraavat vuodet erittan
aktiivinen, ja Yhtié panostaa vahvasti pysyékseen sielld jatkossakin ykkdstoimittajana. Yhtid on onnistunut erittdin hyvin
rakentamaan vahvan brandin, kiitos onnistuneiden Tanskan, ja nyt myds Ranskan, referenssien sekd asiakaslahtdisen
toimintamallinsa. Néiden ansiosta Yhtio saa kyselyja ja yhteyspyyntoja viikottain eri toimijoilta. Muutaman viime vuoden
aikana Yhtid on rakentanut partneriverkostoaan eri puolilla maailmaa ja sen tuloksia odotetaan nakyvan vuoden 2019 aikana
eri puolilla. Vuoden 2019 aikana Yhtion myyntiaktiviteeteista aikaisempaa selvasti isompi osa tuleekin suunnitelmien mukaan
kohdistumaan yhteistydkumppaneiden kanssa myds Euroopan ulkopuolelle. Lisdksi Yhtd jatkaa uusien
yhteistyokumppaneiden hakemista eri markkinoilla.

Yhtend suurimmista haasteista Yhtid nédkee kustannusten hallinnan etenkin toteutusprojekteissa. Yhtié on todennut
aikaisempien projektihankintojensa yhteydessd, ettd suuremmilla ostovolyymeilla on mahdollista saada materiaalien,
komponenttien ja palvelujen hintoja alaspéin. Tdmé& johtuu osittain edelld mainittujen kasvavien ostovolyymien antamasta
vahvemmasta neuvotteluasemasta, osittain materiaalien (kuten esim. alumiini) maailmanmarkkinahinnoista ja sek& osittain
siitd, ettd Yhtid paasee ostamaan uusiin projekteihin materiaaleja paremmalla toimitusajalla. Joidenkin materiaalien kohdalla
maailmantalouden muutokset voivat nostaa kustannuksia ja silloin niiden hankkimiseen joudutaan panostamaan enemman.
Lisédksi samasta syystd toimitusajoissa voi tulla haasteita. Jos téllaisia esiintyy, ne vaikeuttavat tehokasta tuotantoa,
kustannusten alentamista ja kerdinten aikataulun mukaista toimitusta. Yhtié on lisénnyt panostusta projektihankintoihinsa
sekd Tanskassa ettd Suomessa. Logistiikkakustannusten aikaisempaa parempaa hallintaa varten Yhtid tutkii erilaisia
kokonaisvaltaisia logistiikkajarjestelyitd eri toimijoiden kanssa. Lisaksi kasvava kysynta tulee vaatimaan jatkossa uusia
tuotannollisia ratkaisuja, jotta Yhtio pystyy vastaamaan globaalin tarpeeseen.

Samalla Yhtid tulee jatkossakin panostamaan tuotantokustannusten alentamiseen. Kerdinten valmistukseen menevien tuntien
maard Yhtion tehtaalla on pystytty alentamaan syksystd 2014 syksyyn 2018 noin 75 prosenttia. Yhtidé on panostanut ja
panostaa materiaalien hankinnassa volyyminvaikutusten liséksi vaihtoehtoisten toimittajien hakemiseen ja odottaa sitd kautta
saavansa lisésaastdja materiaalikustannuksissa. Toteutettujen projektien perusteella projektihankinnoissa nayttdd olevan
edelleen merkittdvad séastopotentiaalia ja siihen on kohdennettu lisaresursseja. Tuotannossa on rakennettu joustava
toimintamalli vuokratydntekijoiden avulla, joten vaihtelevissa kuormitustilanteissa pystytddn nopeasti optimoimaan
tuotantomé&arid tuotekohtaisten kustannusten kasvamatta. Panostukset myyntiin ja jarjestelmésuunnitteluun, eli tekniseen
myyntiin, ovat jatkuneet ja osoittautuneet térkeiksi investoinneiksi ja edelleen parantaneet edellytyksid myynnissa ja
yhteistydkumppanien tukemisessa.
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Liiketoiminnan tulos

31.12.2018 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2017 paattyneeseen tilikauteen

Liikevaihto

Liikevaihto 31.12.2018 péaattyneelta tilikaudelta oli 5.632,9 tuhatta euroa, ja se kasvoi 4.802,1 tuhatta euroa eli 578 prosenttia
verrattuna 830,9 tuhanteen euroon 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella. Liikevaihdon kasvu johtui siité ettd Yhtid solmi suuria
toimitussopimuksia Tanskaan ja Ranskaan.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta olivat 9,0 tuhatta euroa, ja ne laskivat 15,3 tuhatta euroa eli
63 prosenttia verrattuna 24,4 tuhanteen euroon 31.12.2017 paattyneell tilikaudella.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut 31.12.2018 paattyneell tilikaudella olivat 5.788,0 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat
5.036,4 tuhatta euroa eli 670 prosenttia verrattuna 751,6 tuhanteen euroon 31.12.2017 péaattyneelld tilikaudella. Materiaaleihin
ja palveluihin liittyvien kulujen kasvu johtui Yhtion toimituksista Tanskaan ja Ranskaan.

Henkildstokulut

Henkilostokulut 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella olivat 1.931,8 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 101,5 tuhannella eurolla eli
5,5 prosenttia verrattuna 1.830,3 tuhanteen euroon 31.12.2017 péattyneelld tilikaudella.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset 31.12.2018 péattyneelld tilikaudella olivat 718,7 tuhatta euroa, ja ne laskivat 42,9 tuhatta euroa
eli 5,6 prosenttia verrattuna 761,6 tuhanteen euroon 31.12.2017 paattyneeltd tilikaudelta.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 31.12.2018 paéattyneella tilikaudella olivat 2.577,6 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 212,8 tuhatta
euroa eli 9,0 prosenttia verrattuna 2.364,8 tuhanteen euroon 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta.

Liiketappio (EBIT)

Liiketappio 31.12.2018 paattyneella tilikaudella oli 5.374,2 tuhatta euroa, ja se kasvoi 521,1 tuhatta euroa eli 10,7 prosenttia
verrattuna 4.853,1 tuhanteen euroon 31.12.2017 péaattyneelld tilikaudella. Liiketappion kasvu johtui l&hinnd
toimitusprojektien alhaisista marginaaleista.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja —kulut yhteensd 31.12.2018 péaattyneelld tilikaudella olivat -1.049,1 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 238,7
tuhatta euroa eli 29,5 prosenttia verrattuna -810,4 tuhanteen euroon 31.12.2017 péaattyneelld tilikaudella. Rahoituskuluja
kasvatti muun muassa vuoden 2018 merkintdoikeusanti ja suunnattu anti seka valuuttakurssitapahtumat.

Tilikauden tappio

Ylldmainituista syistd johtuen tilikauden tappio 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella oli 6.423,3 tuhatta euroa, ja tappio kasvoi
759,7 tuhatta euroa eli 13,4 prosenttia verrattuna 5.663,5 tuhannen euron tappioon 31.12.2017 pééattyneella tilikaudella.
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31.12.2017 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2016 paattyneeseen tilikauteen

Liikevaihto

Liikevaihto 31.12.2017 paattyneelté tilikaudelta oli 830,9 tuhatta euroa, ja se vaheni 4.573,9 tuhatta euroa eli 85 prosenttia
verrattuna 5.404,8 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneellé tilikaudella. Liikevaihdon lasku johtui siitd ettd Yhtio ei pystynyt
saamaan eiké siten toimittamaan uusia suuria aurinkokenttien toimitusprojekteja kaukolampomarkkinoille.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 31.12.2017 paattyneeltd tilikaudelta olivat 24,4 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 23,5 tuhatta euroa
eli 2.763 prosenttia verrattuna 0,9 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella olivat 751,6 tuhatta euroa, ja ne vahenivét
4.543,0 tuhatta euroa eli 86 prosenttia verrattuna 5.294,6 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneella tilikaudella. Ostot kauden
aikana vahenivat merkittavasti johtuen pééasiassa vahentyneistd valmistusmaarista koska Yhtio ei pystynyt saamaan eiké
siten toimittamaan suuria aurinkokenttien toimitusprojekteja.

Henkildstokulut

Henkilostokulut 31.12.2017 pééattyneelld tilikaudella olivat 1.830,3 tuhatta euroa, ja ne vahenivat 306,7 tuhannella eurolla eli
14 prosenttia verrattuna 2.137,0 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella. Henkilstdkulujen vahennys johtui
pédasiassa véhentyneestd tydévoimasta.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella olivat 761,6 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 144,2 tuhatta euroa
eli 23 prosenttia verrattuna 617,4 tuhanteen euroon 31.12.2016 péattyneeltd tilikaudelta.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 31.12.2017 paattyneella tilikaudella olivat 2.364,8 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 486,1 tuhatta
euroa eli 26 prosenttia verrattuna 1.878,8 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta. Eniten kasvoivat myynnin ja
markkinoinnin kulut johtuen Saksan myyntiyhtion perustamisesta.

Liiketappio (EBIT)

Liiketappio 31.12.2017 péaattyneelld tilikaudella oli 4.853,1 tuhatta euroa, ja se kasvoi 331,0 tuhatta euroa eli 7 prosenttia
verrattuna 4.522,1 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella. Liiketappion kasvu johtui lahinnd alhaisesta
madrasta toteutuneita projekteja.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja —kulut yhteensd 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella olivat -810,4 tuhatta euroa, ja ne vahenivét 354,3
tuhatta euroa eli 30 prosenttia verrattuna -1.164,7 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella. Rahoituskuluja
laskivat vahennetyt lainat.

Tilikauden tappio

Ylldmainituista syist4 johtuen tilikauden tappio 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella oli 5.663,5 tuhatta euroa, ja tappio vaheni
23,3 tuhatta euroa eli 0 prosenttia verrattuna 5.686,8 tuhannen euron tappioon 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella.
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Taloudellinen asema

Pysyvat vastaavat

Yhtion pysyvét vastaavat olivat 2.363,8 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 2.920,0 tuhatta euroa 31.12.2017. Aineettomat
hyddykkeet, joiden arvo oli 1.347,9 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 1.627,8 tuhatta euroa 31.12.2017, koostuivat I&hinné
aktivoiduista kehittdmismenoista. Aineelliset hyddykkeet, joiden arvo oli 854,0 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 1.130,3 tuhatta
euroa 31.12.2017, koostuvat lahinna koneista ja kalustosta.

Yhtion pysyvét vastaavat olivat 2.920,0 tuhatta euroa 31.12.2017 ja 3.471,7 tuhatta euroa 31.12.2016. Aineettomat
hyodykkeet, joiden arvo oli 1.627,8 tuhatta euroa 31.12.2017 ja 1.989,1 tuhatta euroa 31.12.2016, koostuivat lahinna
aktivoiduista kehittamismenoista. Aineelliset hyddykkeet, joiden arvo oli 1.130,3 tuhatta euroa 31.12.2017 ja 1.348,7 tuhatta
euroa 31.12.2016 , koostuvat ldhinna koneista ja kalustosta.

Vaihtuvat vastaavat

Yhtion vaihtuvat vastaavat olivat 4.031,3 tuhatta euroa 31.12.2018, mikéa oli 473,4 tuhatta euroa enemman kuin 31.12.2017,
jolloin ne olivat 3.557,9 tuhatta euroa.

Yhtion vaihtuvat vastaavat olivat 3.557,9 tuhatta euroa 31.12.2017, miké oli 77,7 tuhatta euroa enemman kuin 31.12.2016,
jolloin ne olivat 3.480,2 tuhatta euroa.

Oma paaoma

Yhtion oma p&ddoma oli 1.584,5 tuhatta euroa 31.12.2018 eli 2.069,3 tuhatta euroa vahemmaén kuin 31.12.2017, jolloin se oli
3.653,8 tuhatta euroa. Oman padoman muutokset liittyivat vuonna 2018 toteutettuihin osakeanteihin (4.354,0 tuhatta euroa)
ja tappioihin (6.423,3 tuhatta euroa), jotka ovat syntyneet raportointikauden aikana. 1.431,3 tuhannen euron padomalainojen
ja oman padoman yhteisméaéara 31.12.2018 oli 3.015,8 tuhatta euroa.

Yhtién oma padoma oli 3.653,8 tuhatta euroa 31.12.2017 eli 106,5 tuhatta euroa enemmaén kuin 31.12.2016, jolloin se oli
3.547,3 tuhatta euroa. Oman p&ddoman muutokset liittyivat vuonna 2017 toteutettuihin osakeanteihin (5.770,0 tuhatta euroa)
ja tappioihin (5.663,5 tuhatta euroa), jotka ovat syntyneet raportointikauden aikana. 1.431,3 tuhannen euron padomalainojen
ja oman padoman yhteisméaéara 31.12.2017 oli 5.085,1 tuhatta euroa.

Varaukset

Yhtion varaukset olivat 318,7 tuhatta euroa 31.12.2018, ja ne koostuivat projektien takuuvarauksista.

Pitk&aikainen vieras padoma

Yhtion pitk&aikainen vieras pddoma koostuu lainoista rahoituslaitoksilta. Pddomalainat siirtyivét pitk&aikaisesta vieraasta
padomasta lyhytaikaiseen vieraan pddomaan 31.12.2017.

Yhtion pitk&aikaiset velat olivat 314,0 tuhatta euroa 31.12.2018, 311,9 tuhatta euroa 31.12.2017 ja 1.831,0 tuhatta euroa
31.12.2016.

Lyhytaikainen vieras padoma

Lyhytaikainen vieras pdidoma koostuu suurimmaksi osaksi pa&omalainoista, lainoista rahoituslaitoksilta, ostoveloista,
siirtoveloista.

Yhtion lyhytaikaiset velat olivat yhteensa 4.177,8 tuhatta euroa 31.12.2018, 2.340,3 tuhatta euroa 31.12.2017 ja 1.438,0
tuhatta euroa 31.12.2016.
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Rahavirta
Liiketoiminnan rahavirta

Yhtion liiketoiminnan rahavirta oli 31.12.2018 péaattyneell4 tilikaudella -6.126,8 tuhatta euroa, ja se muuttui 421,4 tuhatta
euroa verrattuna -5.705,4 tuhanteen euroon 31.12.2017 péattyneelld tilikaudella.

Yhtion liiketoiminnan rahavirta oli 31.12.2017 paattyneell4 tilikaudella -5.705,4 tuhatta euroa, ja se muuttui 272,5 tuhatta
euroa verrattuna -5.432,9 tuhanteen euroon 31.12.2016 paéattyneelld tilikaudella.

Investointien rahavirta

Investointien rahavirta oli -162,5 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella, ja se heikkeni 47,3 tuhatta euroa
verrattuna -209,9 tuhanteen euroon 31.12.2017 péaattyneella tilikaudella. Lasku johtui siitd ettd Yhtiolla ei ollut tarvetta
mittaviin investointeihin, silla tehtaan kapasiteetti on nostettu tasolle, joka mahdollistaa 20-30 miljoonan euron liikevaihdon.

Investointien rahavirta oli -209,9 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella, ja se vaheni 938,0 tuhatta euroa verrattuna
-1.147,9 tuhanteen euroon 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella. Lasku johtui siitd ettd Yhtiolla ei ollut tarvetta mittaviin
investointeihin, silld tehtaan kapasiteetti on nostettu tasolle, joka mahdollistaa 20-30 miljoonan euron liikevaihdon.

Rahoituksen rahavirta

Rahoituksen rahavirta oli 4.824,3 tuhatta euroa 31.12.2018 paéattyneelld tilikaudella, ja tdmé& sisdlsi tuotot kesalla 2018
toteutuneesta merkintéoikeusannista ja suunnatusta osakeannista sekd& marras-joulukuussa 2018 toteutuneista optio-
oikeuksien nojalla tehdyistd osakemerkinndisté.

Rahoituksen rahavirta oli 5.687,2 tuhatta euroa 31.12.2017 paéattyneelld tilikaudella, ja tdmé& sisdlsi tuotot kesalla 2017
toteutuneesta merkintéoikeusannista ja suunnatuista osakeanneista sekd marras-joulukuussa 2017 toteutuneiden optio-
oikeuksien nojalla tehtyjen osakemerkinngista.

Rahavarat vahentyivat 31.12.2018 paattyneelld tilikaudelta 1.465,0 tuhatta euroa. 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella
rahoituksen rahavirta oli 5.687,2 tuhatta euroa. Savosolarin rahavarat 31.12.2018 olivat 747,4 tuhatta euroa ja 31.12.2017
2.212,4 tuhatta euroa.

Rahavarojen vahennys 31.12.2017 paéattyneelld tilikaudelta oli 228,1 tuhatta euroa. 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella
rahoituksen rahavirta oli 5.913,5 tuhatta euroa.

Investoinnit
Investoinnit 31.12.2018 paattyneella tilikaudella olivat 162,5 tuhatta euroa, ja ne liittyivat tuotekehitykseen.

Investoinnit 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella olivat 209,9 tuhatta euroa, ja suurin osa niista liittyi ker&intuotannon
valmistuskapasiteetin ja tehokkuuden lisd&miseen. Koneisiin ja laitteisiin investoitiin 151,0 tuhatta euroa. Yhtié nosti
tilikaudella 81,6 tuhatta euroa Tekesin tuotekehitystukea. Tuki liittyy aurinkolampdéjaahdytyksen SOLHC-projektiin (Solar
Thermal Heating and Cooling), joka on saksalaisten ja suomalaisten tutkimuslaitosten yhteinen EU-hanke. Projektin
saksalaisten osapuolien on vield tuotannollistettava jarjestelmaan kuuluva chilleri, ennen kuin jarjestelmaa voidaan alkaa
markkinoida.

Investoinnit 31.12.2016 péattyneelld tilikaudella olivat 1.147,9 tuhatta euroa, ja ne liittyivat kerdintuotannon
valmistuskapasiteetin ja tehokkuuden lisddmiseen sekd pinnoituskapasiteetin kasvattamiseen. Koneisiin ja laitteisiin
investoitiin 882 tuhatta euroa. Yhtio allekirjoitti kevaalla 2016 sopimuksen tunnetun tyhjépinnoituskoneiden valmistajan
latvialaisen Sidrabe Inc:n kanssa pinnoituskoneen kapasiteetin kaksinkertaistamisesta. Investointi toteuttiin onnistuneesti ja
linja otettiin uusittuna kayttéon alkuvuonna 2017 ja absorberin pinnoitusaika on nyt puolitettu suunnitelman mukaan. Yhtio
nosti tilikaudella 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella 62,8 tuhatta euroa Tekesin tuotekehitystukea, joka liittyy samaan
ylldolevaan aurinkolampdjaahdytyksen SOLHC-projektiin.
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Suunnitellut investoinnit

Yhtio ei ole paattanyt uusista investoinneista Esitteen paivamaarana.

Padomarakenne ja velkaantuneisuus

Seuraavassa taulukossa esitetddn Savosolarin padomarakenne ja velkaantuneisuus 31.12.2018. Taulukkoa tulee lukea yhdessé
Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Savosolarin tilinpdatosten 31.12.2017 ja 31.12.2016 paéattyneilté tilikausilta sek&

Esitteen kohtien ”Valikoidut taloudelliset tiedot” ja “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymét”
kanssa.

Luvut ovat laadittu tata Esitettd varten eika niita ole tilintarkastettu. Lainat ovat korollisia, jos ei muuta mainita.

Padomarakenne, tuhatta euroa 31.12.2018
Lyhytaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan 40,0
Vakuutta vastaan

Ei takausta/vakuuttat 2.210,0
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 2.250,00
Pitkaaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan

Vakuutta vastaan 314,0
Ei takausta/vakuutta

Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa 314,0
Lyhyt- ja pitkéaikaiset lainat yhteensa 2.564,0
Oma péddoma

Osakepédoma 470,2
SVOP-rahasto 29.273,1
Edellisten tilikausien tappio -21.735,5
Katsauskauden tulos -6.423,3
Oma paaoma yhteensa 1.584,5
Nettovelkaantuneisuus, tuhatta euroa 31.12.2018
A) Rahavarat 7474

B) Muut likvidit varat
C) Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit

D) Maksuvalmius A+B+C 7474
E) Lyhytaikaiset saamiset
F) Lyhytaikaiset velat rahoituslaitoksilta 2.250,0

G) Lyhytaikaiseksi laskettava osa pitkaaikaisista veloista
H) Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat

1) Lyhytaikaiset rahoitusvelat F+G+H 2.250,0
J) Lyhytaikaiset nettovelat I-E-D 1.502,6
K) Pitkdaikaiset velat rahoituslaitoksilta 314,0

L) Joukkovelkakirjalainat

M) Muut pitk&aikaiset velat

N) Pitkaaikaiset rahoitusvelat K + L + M 314,0
O) Nettovelkaantuneisuus J+N 1.816,6

Yhtié on toukokuussa 2018 sopinut Finnvera Oyj:n ja Suur-Savon Osuuspankin kanssa 12 kuukauden jatkosta pddomalainojen
erdéntymiseen. Nyt sovitun erdpdivén siirron jalkeen yhteensd 1,4 miljoonan euron suuruiset lainat erdéntyvat 31.12.2019
niiden alkuperdisen erépaivan 31.12.2018 sijaan. Yhtid on lisdksi 20.2.2019 sopinut Suur-Savon Osuuspankin kanssa edell&
mainittuihin lainoihin siséltyvien yhteensd noin 1,2 miljoonan euron suuruisten p&domalainojen ehtojen muutoksista.
Padomalainojen takaisinmaksuaikaa muutettiin siten, ettd ne erdéntyvat takaisinmaksettavaksi kuukausittaisissa erissa 24
kuukauden kuluessa huhtikuusta 2019 alkaen. Ennen muutosta lainat erdéntyivat takaisinmaksettavaksi kokonaisuudessaan
31.12.2019. Takaisinmaksuajan muutoksen johdosta pddomalainojen vuotuinen kiinted korko nousi kolmesta (3) prosentista
neljaan (4) prosenttiin.

Yhtid on solminut 18.12.2018 siltalainasopimuksen Formue Nord Marknadsneutral A/S:n kanssa. Lainasopimuksella Formue
Nord Marknadsneutral A/S on myontényt Yhtitlle 8,0 miljoonaa Ruotsin kruunua lainaa. Siltalainalle maksetaan 2,5 % korko
per kuukausi ja laina erdéntyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistadn 30.4.2019. Siltalainasopimuksella Yhtié on
turvannut kayttdpadomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

63



Yhtion jarjestaméat osakeannit on kuvattu Esitteen kohdassa ”Yhtid, osakkeet ja osakepddoma — Osakepddaoman kehitys”.

Lisidtietoja taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty Esitteen kohdissa ”Rahoituksen lahteet — Pankki- ja vastatakaukset”,
”Rahoituksen lahteet — Muut vastuusitoumukset” ja ”Rahoituksen lahteet — Annetut vakuudet”.

Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset

Yhtio odottaa, ettd Yhtion 31.12.2018 péattyneen tilikauden tilinpadtoksestd annettava tilintarkastuskertomus ei ole
vakiomuotoinen johtuen toiminnan jatkuvuuteen liittyvdstd olennaisesta epdvarmuudesta. Yhtid odottaa ettd
tilintarkastuskertomus annetaan 14.3.2019.

Seuraavat tilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhtién 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneiden tilikausien
tilinpaatoksista ja 31.12.2016 paattyneen tilikauden oikaistusta tilinpaatoksestd, poikkeavat vakiomuotoilusta:

Tilinp&aatdés 2017: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme kiinnittdd huomiota liitetietojen kohdassa "Y leiset riskit ja liiketoiminnan epdvarmuustekijat", jonka mukaan yhtioé
ei liikketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertyman perusteella voi odottaa kayttopadoman riittdvén seuraavan
12 kuukauden tarpeisiin. Tdmé osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta epailla yhtion
kykyé jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdmén seikan osalta.

Tilinpaatds ja oikaistu tilinpaatds 2016: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme kiinnittdd huomiota liitetietojen kohdassa "Y leiset riskit ja liiketoiminnan epdvarmuustekijat", jonka mukaan yhtio
ei liiketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertymdn perusteella voi odottaa k&yttopa&doman riittdvan seuraavan
12 kuukauden tarpeisiin. Tdma osoittaa sellaista olennaista epavarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta epdilla yhtion
kykya jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdman seikan osalta.

Oikaistu tilinpaatds 2016: Tietyn seikan painottaminen

Haluamme kiinnittd4d huomioita sivun 5 liitetietoon "Vuoden 2016 tilinpaatdksen oikaisu” jossa kuvataan oikaisu, joka on
tehty hallituksen 3.3.2017 allekirjoittamaan ja yhtiokokouksen 28.3.2017 vahvistamaan tilinpaatokseen, josta olemme
antaneet kertomuksen 14.3.2017. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdmén seikan osalta.

Rahoituksen lahteet

Savosolar hankkii pitkdaikaista ulkopuolista rahoitusta oman pa&oman ehtoisen padomarahoituksen (osakeannit),
velkarahoituksen (pankkilainat ja muut velkainstrumentit) sek& tuotekehitysavustusten ja -lainojen kautta. Tavoitteena on
myds saavuttaa positiivinen liiketoiminnan rahavirta. Edelld mainittujen vaihtoehtojen lisdksi Savosolar rahoittaa
kayttopddoman tarvettaan jossakin méaarin pankkitakauksilla tai vastaavilla ulkopuolisten rahoituslaitosten mydntdmilla
takauksilla.

Savosolarin rahat ja pankkisaamiset 31.12.2018 olivat 747,4 tuhatta euroa. Yhtion korolliset velat 31.12.2018 olivat yhteensé
2.564,0 tuhatta euroa. Nettovelka 31.12.2018 oli siten yhteensa 1.816,6 tuhatta euroa.

Yhteenveto Yhtién lainoista ja niissa tapahtuneista muutoksista

Yhtion korolliset velat 31.12.2018 olivat yhteensé 2.564,0 tuhatta euroa. T&std oli lainoja 40,0 tuhatta euroa Finnvera Oyj:It§,
314,0 tuhatta euroa Tekesilta, 778,7 tuhatta euroa siltalainaa Formue Nord Marknadsneutral A/S:lta ja 1.431,3 tuhatta euroa
padomalainoja Suur-Savon Osuuspankilta ja Finnvera Oyj:Ita. Yhtion tulee lyhentaa pitk&aikaiset korolliset velkansa 1.065,6
tuhatta euroa vuoden 2024 loppuun mennessd. Yhtion tulee maksaa 778,8 tuhatta euron siltalaina takaisin viimeistaan
30.4.2019, 40,0 tuhatta euroa Finnvera Oyj:ltd viimeistddn 15.9.2019, 1431,3 tuhannen euron padomalainat viimeistaan
31.3.2021 ja Tekesille 314,0 tuhatta euroa 2024 loppuun mennessa.

Yhtié on lyhentdnyt Suur-Savon Osuuspankin korollista lainaa 163,1 tuhannella eurolla ja Finnveran korollista lainaa 40,0

tuhannella eurolla 1.1.-31.12.2018 valisena aikana. Yhtio on nostanut korollista lainaa Tekesilta 112,8 tuhatta euroa 1.1.-
31.12.2018 valisena aikana.
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Yhtié on myds lyhentanyt Tekesin korottomia velkoja 91,3 tuhannella eurolla ja muita korottomia saneerausvelkoja 79,5
tuhannella eurolla 1.1.-31.12.2018 vélisend aikana.

Yhti6 on lisaksi 20.2.2019 sopinut Suur-Savon Osuuspankin kanssa edelld mainittuihin padomalainoihin sisaltyvien yhteensa
noin 1,2 miljoonan euron suuruisten padomalainojen ehtojen muutoksista. Pddomalainojen takaisinmaksuaikaa muutettiin
siten, ettd ne erddntyvat takaisinmaksettavaksi kuukausittaisissa erissd 24 kuukauden kuluessa huhtikuusta 2019 alkaen.
Ennen muutosta lainat erdéntyivat takaisinmaksettavaksi kokonaisuudessaan 31.12.2019. Takaisinmaksuajan muutoksen
johdosta pddomalainojen vuotuinen kiinted korko nousi kolmesta (3) prosentista neljéan (4) prosenttiin.

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu Yhtion lainoissa tapahtuneita muutoksia 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016
padttyneiltd tilikausilta (mé&arat ilmoitettu tuhansina euroina).

1.1.-31.12.2018 31.12.2018
Kaytossa
Nostetut  Nostetut Lainojen Maksetut/ olevat pank-
tavalliset p&domala Iyhennykset/ kuitatut ko- Tavalliset Paaoma- kitakauslim-
lainat inat kuittaukset rot lainat lainat iitit Korkovelat
Suur-Savon Osuuspankki - - 163,1 42,4 1.190,2 1.001,9 22,5
Finnvera Oyj - - 40,0 11,7 40,0 241,1 - 7,3
Tekes 112,8 - 91,3 1,7 314,0 - - 2,6
Modelio Equity AB 290,6 - 290,6 7,3 - - - -
Formue Nord 0,8
Marknadsneutral A/S 778,7 - 778,7
Yhteensa 1182,1 - 585,0 63,1 1132,7 1.431,3 1.001,9 33,2
1.1.-31.12.2017 31.12.2017
Kaytdssa
Nostetut  Nostetut Lainojen Maksetut/ olevat pank-
tavalliset p&domala Iyhennykset/ kuitatut ko- Tavalliset Paaoma- kitakauslim-
lainat inat kuittaukset rot lainat lainat iitit Korkovelat
Suur-Savon Osuuspankki - 87,0 48,4 163,1 1.190,2 390,8 23,2
Finnvera Qyj - 40,0 14,4 80,0 241,1 - 8,7
Tekes 201,2 - 91,3 - 292,5 - - 1,2
IS'(o:gndmawan Credit Fund 600,0 ) 600.0 45.0 ) ) . .
Yhteensa 801,2 - 818,3 107,8 535,6 1.431,3 390,8 33,1
1.1.-31.12.2016 31.12.2016
Kaytbssa
Nostetut  Nostetut Lainojen Maksetut/ olevat pank-
tavalliset paadomala lyhennykset/ kuitatut ko- Tavalliset Padoma- kitakauslim-
lainat inat kuittaukset rot lainat lainat iitit Korkovelat
Suur-Savon Osuuspankki - - 74,8 83,7 250,0 1.190,2 1.233,5 22,3
Fundu Oy 125,0 - 125,0 11 - - - -
Finnvera Oyj - - 40,0 23,7 120,0 241,1 - 9,5
Dal Gerhard 150,0 - 150,0 11,3 - - - -
Formue Nord A/S 150,0 - 150,0 11,3 - - - -
Scandinavian Credit Fund 600,0 - 600,0 45,0 - - - -
I AB
Sitra 170,0 - 170,0 6,4 - - - -
Tekes - - 91,2 - 182,5 - - -
Yhteensa 1.195,0 - 1.401,0 182,5 552,5 1.431,3 1.223,5 31,8

Korollisen vieraan pddoman eraéantyminen

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion korollisen vieraan pddoman erdéntyminen (méaéarat ilmoitettu tuhansina euroina).
Taulukkoa luettaessa tulisi huomioida rajoitukset, jotka liittyvat pd&domalainan pdidoman ja korkojen takaisinmaksuun.
Pa&omalainojen pddoma voidaan palauttaa ja korkoa maksaa vain siltd osin kuin Yhtién vapaan oman pddoman ja kaikkien
padomalainojen maard maksuhetkelld ylittdd yhtion viimeksi péaéttyneelld tilikaudella vahvistettavan tai sitd uudempaan
tilinpaatokseen sisaltyvén taseen mukaisen tappion méaérén. Jos padomalainalle erdantynyttd korkoa ei voida maksaa,
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koronmaksu siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen, jolla maksuvaraa taseen perusteella on. Yhti6é on 31.12.2018 maksanut
korkoa Finnvera Oyj:lle 11,7 tuhatta euroa, Suur-Savon Osuuspankille 42,4 tuhatta euroa ja Tekesille 1,7 tuhatta euroa.

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Korollinen vieras pddoma yhteensa 2.564,0 1.875,6 1.801,3
Yli viiden vuoden kuluttua erdéntyva osuus 0,0 0,0 0,0

Yhti6 on toukokuussa 2018 sopinut Finnvera Oyj:n ja Suur-Savon Osuuspankin kanssa 12 kuukauden jatkosta pddomalainojen
erd&ntymiseen. Nyt sovitun erdpdivén siirron jalkeen yhteensd 1,4 miljoonan euron suuruiset lainat erdantyvat 31.12.2019
niiden alkuperdisen erdpdivan 31.12.2018 sijaan. Yhti6 on liséksi 20.2.2019 sopinut Suur-Savon Osuuspankin kanssa edell&
mainittuihin lainoihin siséltyvien yhteenséd noin 1,2 miljoonan euron suuruisten p&&omalainojen ehtojen muutoksista.
P&aomalainojen takaisinmaksuaikaa muutettiin siten, ettd ne erdéntyvat takaisinmaksettavaksi kuukausittaisissa erissé 24
kuukauden kuluessa huhtikuusta 2019 alkaen. Ennen muutosta lainat erddntyivat takaisinmaksettavaksi kokonaisuudessaan
31.12.2019. Takaisinmaksuajan muutoksen johdosta padomalainojen vuotuinen kiinted korko nousi kolmesta (3) prosentista
neljaan (4) prosenttiin.

Yhti6 on solminut 18.12.2018 siltalainasopimuksen Formue Nord Marknadsneutral A/S:n kanssa. Lainasopimuksella Formue
Nord Marknadsneutral A/S on myontanyt Yhtidlle 8,0 miljoonaa Ruotsin kruunua lainaa. Siltalainalle maksetaan 2,5 % korko
per kuukausi ja laina eradntyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistdan 30.4.2019. Siltalainasopimuksella Yhtié on
turvannut kayttdpadomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta
Finnvera Oyj

Yhti6 on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa lainasopimuksen 200,0 tuhannen euron lainasta ("Finnveran laina”). Sopimus
allekirjoitettiin 11.9.2013 ("Finnveran lainasopimus”). Finnvera myonsi lainan Yhtiélle kdyttopddoman rahoittamiseksi
saneerausmenettelyn aikana.

Finnveran lainan vuosikorko on kuuden (6) kuukauden EURIBOR + 6,30 %. Kertynyt korko maksetaan puolivuosittain 15.3.
ja 15.9. Ensimmainen koronmaksupdivé oli 15.3.2014. Finnveran laina on maksettava takaisin kymmenessa (10) eréssa,
joiden suuruus on 20,0 tuhatta euroa. Ensimmaisen lyhennyksen erépdiva on 15.3.2015, ja sen jalkeen lyhennykset tulee
suorittaa kuuden (6) kuukauden vélein siten, ettd viimeinen lyhennys erdéntyy 15.9.2019.

Jos Finnveran lainaa ei makseta erdpaivddn mennessa, maksamatta jaaneestd lainaosuudesta peritddn vuotuista
viivéstyskorkoa, joka on aina kuusi (6) prosenttiyksikkdé suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin véhintéan 16 %.

Finnveran lainan lainapddomasta oli maksamatta 40,0 tuhatta euroa 31.12.2018.

Siltalaina

Yhtit on solminut 18.12.2018 siltalainasopimuksen Formue Nord Marknadsneutral A/S:n kanssa. Lainasopimuksella Formue
Nord Marknadsneutral A/S on myontanyt Yhtiélle 8,0 miljoonaa Ruotsin kruunua lainaa. Siltalainalle maksetaan 2,5 % korko
per kuukausi ja laina erédéntyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistaan 30.4.2019. Siltalainasopimuksella Yhtié on
turvannut kayttdpadomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

Paédomalainat

Saneeraukseen liittyvat pddomalainat

Yhtié on solminut SSOP:n kanssa kolme (3) p&ddomalainasopimusta yhteissummaltaan 1.190,2 tuhatta euroa (”SSOP:n
padomalainat”). Kaikki lainasopimukset allekirjoitettiin 10.10.2014 (”SSOP:n péddomalainasopimukset”). SSOP:n
padomalainasopimukset solmittiin Yhtion saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd SSOP:n aiemmin Yhti6lle myontdmét

lainat voitaisiin muuntaa pa&omalainoiksi osakeyhti6lain 12 luvun mukaisesti. SSOP:n pa&omalainasopimukset ovat
korvanneet Yhtion ja SSOP:n aiemmat saneerausohjelman piiriin kuuluvat lainasopimukset.
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Osakeyhtiolain 12 luvun mukaisesti pddomalainojen pddoma ja korko ovat aina etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa
kuin muut lainat, mikali Yhtio asetetaan selvitystilaan ja konkurssiin. Pddomalainojen pd&doma voidaan palauttaa ja korkoa
maksaa vain siltd osin kuin Yhtion vapaan oman padoman ja kaikkien padomalainojen maara maksuhetkella ylittaa yhtion
viimeksi paattyneelld tilikaudella vahvistettavan tai sitd uudempaan tilinpaatdkseen sisaltyvan taseen mukaisen tappion
maaran. Jos pddomalainalle erdéntynyttd korkoa ei voida maksaa, koronmaksu siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen, jolla
maksuvaraa taseen perusteella on. Yhtid tai sen tytaryhtid ei saa antaa vakuutta p&domalainan p&&oman tai koron
maksamisesta. Pddomalainaa voidaan velkojan suostumuksella kdyttdd osakepddoman kasvattamisen maksuna, se voidaan
muuntaa vapaan oman padoman rahastoksi tai sitd voidaan kayttaa Yhtiolle syntyneen tappion kuittaamiseen.

SSOP:n padomalainoista peritdén vuotuista 3 %:n kiinte4dd korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain
15.5. Ensimmainen koronmaksupdiva on 15.5.2015. Jos korkoa ei voida maksaa osakeyhtidlakiin siséltyvien rajoitusten
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville korkokausille ja lisataan niiltd perittdvadn korkoon siihen asti, kunnes se
voidaan maksaa. SSOP:n padomalainojen erdpdiva on 31.12.2019. Jos SSOP:n padomalainoja ei makseta erdpdivaan
mennessd muusta syystd kuin osakeyhtidlaissa olevien rajoitusten vuoksi, niistd peritddn vuotuinen kiinted 18 %:n
viivastyskorko.

Yhtié on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa padomalainasopimuksen 241,1 tuhannen euron lainasta (“Finnveran
padomalaina™). Sopimus allekirjoitettiin 10.9.2014 (“Finnveran pddomalainasopimus”). Finnveran p&domalainasopimus
solmittiin Yhtion saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd Yhtidn Finnveralle maksettavana oleva vakuus voitaisiin
muuntaa pddomalainaksi osakeyhtidlain 12 luvun mukaisesti.

Finnveran pddomalainasta peritddn vuotuista 3 %:n kiinte&d& korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain
15.5. Ensimmadinen koronmaksupdiva on 15.5.2015. Jos korkoa ei voida maksaa osakeyhtidlakiin siséltyvien rajoitusten
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville koronmaksun erépdiville. Finnveran padomalainan erdpdivé on 31.12.2019. Jos
Finnveran pddomalainaa ei makseta erapéivadn mennessa muusta syysta kuin osakeyhtitlaissa olevien rajoitusten vuoksi, siita
peritddn vuotuinen Kiinted 16 %:n viivastyskorko.

SSOP:n pdédomalainat ja Finnveran pdédomalainat olivat kokonaan maksamatta 31.12.2018.

Yhti6 sopi toukokuussa 2018 padomalainojen erdapéivien siirrosta 31.12.2019 saakka. Erdpdivien siirron jalkeen pddomalainat
eivat kuulu enda saneerausohjelman piiriin. Yhtié on lisdksi 20.2.2019 sopinut SSOP:n kanssa SSOP:n padomalainojen
ehtojen muutoksista. Padomalainojen takaisinmaksuaikaa muutettiin siten, ettd ne erddntyvat takaisinmaksettavaksi
kuukausittaisissa erissd& 24 kuukauden Kkuluessa huhtikuusta 2019 alkaen. Ennen muutosta lainat erdéntyivat
takaisinmaksettavaksi kokonaisuudessaan 31.12.2019. Takaisinmaksuajan muutoksen johdosta pd&domalainojen vuotuinen
kiinted korko nousi kolmesta (3) prosentista neljaan (4) prosenttiin.

Tuotekehityslainat

Tekes on myontanyt Yhtiolle tuotekehityslainan uudenlaisen aurinkolampokerdimen kehittdmista varten. Lainalla katetaan
sopimuksen mukainen osuus projektin tuotekehityskuluista. Laina on nostettavissa raportoituja toteutuneita kustannuksia
vastaan. Lainan enimmdismaard on 494,0 tuhatta euroa. Laina on myo6nnetty vuonna 2017 ja siitd on tdmén Esitteen
paivamaaréna nostettu 314,0 tuhatta euroa. Lainan korko on tall hetkelld 1 %. Laina eréantyy takaisinmaksettavaksi neljasséa
tasaerdssé 8.2.2021, 8.2.2022, 8.2.2023 ja 8.2.2024.

Pankki- ja vastatakaukset

Yhtié on solminut SSOP:n kanssa 2.000 tuhannen euron maéaradisen pankkitakauslimiittisopimuksen. Sopimuksen perusteella
SSOP myontdd Yhtion puolesta vastatakauksia Pohjola Pankki Oyj:lle, joka on puolestaan myontanyt Yhtion puolesta
pankkitakauksia Yhtion projekteja varten. Finnvera Oyj on antanut Yhtién puolesta vastatakaukset 50 %:lle SSOP:n
pankkitakauksista, mink& liséksi Yhtié on antanut SSOP:lle lisdvakuuden, jonka mé&&rd on 50% annetusta takauksesta.
Sopimus on voimassa marraskuun 2019 loppuun. Vuosi on maksimiaika, jonka Finnvera on valmis antamaan
vastatakauslimiitille. Pankkitakauslimiitista oli kaytdssa 31.12.2018 1.001 tuhatta euroa. Sitd on kdytetty toistaiseksi Grenaan,
Condatin, Lggumklosterin, Jellingin, Sollestedin sekd Jyderupin projekteissa toimitusaikaisen, takuuaikaisen ja
ennakkomaksujen takauksiin.

Pankkitakauslimiitin merkittdvimmat kovenantit ovat vahintadan 30 prosentin omavaraisuusaste padomalainat mukaan lukien

ja positiivinen kayttokate (EBITDA) vuoden 2018 viimeisen neljanneksen aikana. Kovenanttien rikkoutuessa SSOP:lla on
oikeus tarkistaa limiitin ehtoja tai irtisanoa limiitti. Johdon ndkemyksen mukaan kovenantit eivét tule tayttymaan vuodelta
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2018. Kaytyjen neuvotteluiden, ja aikaisempien vuosien kokemusten perusteella johto odottaa pankkitakauksesta maksettavan
koron nousevan, mutta limiitin muihin ehtoihin tai suuruuteen pankki ei tule tekeméaan muutoksia. Ennustettua kasvua varten
Yhti6  neuvottelee  muiden  rahoituslaitosten  kanssa  lisdpankkitakauslimiitistd ~ tai  projektikohtaisista
pankkitakaussopimuksista. Finnvera on lupautunut olemaan mukana samalla tavalla kuin SSOP:n kanssa muiden
suomalaisten rahoituslaitosten tarjoamissa takausratkaisuissa.

Muut vastuusitoumukset

Vuokravastuut on alla olevassa taulukossa eritelty seuraavan vuoden aikana erdéntyviin ja yli vuoden péésta erdantyviin
(mé&arat ilmoitettu tuhansina euroina).

Vuokravastuut 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
(Tilintarkastamaton)

Eraantyy seuraavan vuoden aikana 100,5 100,5 92,6

Eraantyy yli vuoden paasta 0 0,0 48,0

Yhteensa 100,5 100,5 140,6

Yhtié on vuokrannut tilat Mikkelissé kolmen (3) kuukauden irtisanomisajalla. Yhtié on myds vuokrannut tilan Technopolis
Aviapolis Vantaalta kolmen (3) kuukauden irtisanomisajalla. Liséksi Savosolar ApS on vuokrannut tilat Tanskassa kolmen
(3) kuukauden irtisanomisajalla. Savosolar GmbH on vuokrannut toimistohuoneen vuoden vuokrasopimuksella, ja sen
paatdspdivd on 31.3.2019. Vuokrasopimus voidaan jatkaa tai irtisanoa ennen sopimuksen péattymistd kuukauden
varoitusajalla.

Annetut vakuudet

Yhti6lld on kolme (3) yrityskiinnitystd, yhteissummaltaan 1.600 tuhatta euroa, jotka on annettu Suur-Savon Osuuspankille ja
Finnvera Oyj:lle ndiden lainojen ja takausten takaisinmaksun sekd Finnveran vastatakausten vakuudeksi.

Taman lisaksi Yhtiolla on 218,7 tuhatta euroa pantatuissa pankkitileissé, 3,2 tuhatta euroa vuokravakuuksissa ja 2,4 tuhatta
euroa muissa annetuissa vakuuksissa.

Yhtion tarkeimmat omaisuuserét ovat immateriaalioikeudet eli patentit ja patenttihakemukset sekd tekninen osaaminen tuote-
ja teknologian kehityksen kautta seké ainutlaatuinen 30-metrinen optinen pinnoituslinja, jonka arvo on noin 4,0 miljoonaa
euroa. Arvo perustuu pinnoituslinjan valmistajan budjettitarjoukseen 7,0 miljoonan euron hintaisesta uudesta vastaavasta
linjasta sek& Yhtién omaan tarjottua linjaa koskevaan arvioon ja vertailuun.

Tuet ja avustukset

Yhtid sai vuonna 2014 paatoksen Tekesiltd 338,3 tuhannen euron avustuksesta SOLHC-projektia varten. Yhti6 nosti viimeiset
erét tastd tuotekehitystuesta tilikaudella 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella 62,8 tuhatta euroa ja tilikaudella 31.12.2017
paattyneelld tilikaudella 81,6 tuhatta euroa.

Kayttopaaomaa koskeva lausunto

Yhtion arvion mukaan sen kayttopddoma ei Esitteen pdivamaarana riitd kattamaan taménhetkistd tarvetta seuraavien 12
kuukauden ajaksi tdman Esitteen paivamaarasta. Syynéa tahan ovat Yhtion toiminnasta aiheutuvat arvioidut kustannukset seka
Yhtion erdantyvat lainat seuraavien 12 kuukauden aikana. Yhtio uskoo, ettd 5,7 miljoonaa euroa riittdd kattamaan
kayttopadoman vajauksen (siséltaen sekéd 0,8 miljoonan euron siltalainarahoituksen etta 0,8 miljoonan euron pddomalainojen
lyhentdmisen) vahintddn mainittujen 12 kuukauden ajaksi tdmédn Esitteen pédivamaérastd. Yhtion tadmanhetkisen
kayttopadoman arvioidaan riittdvan maaliskuun 2019 loppuun asti.

Yhti6 toteuttaa Osakeannin ja Optio-oikeuksien tarjoamisen kayttdpadoman riittdvyyden varmistamiseksi. Jos Osakeanti ja
Optio-oikeuksien merkinta toteutuvat molemmat tdysimadraisesti, niistd saatavat nettovarat ovat yhteensa noin 7,5 miljoonaa
euroa.Yhtio arvioi, ettd jos Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa, se merkitaan tayteen ja siitd saatavat nettovarat
ovat vahintaan 4,3 miljoonaa euroa, ja Optio-oikeuksilla merkitddn osakkeita ja niistd saatavat nettovarat ovat vahintaan 1,4
miljoonaa euroa, edelld&mainitut varat yhdessa Yhtion rahojen ja pankkisaamisten kanssa riittdvat Yhtidlle sen tdiménhetkisiin
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rahoitustarpeisiin sekd kattamaan Yhtion kayttépadomatarpeet (sisaltden seké 0,8 miljoonan euron siltalainarahoituksen etta
0,8 miljoonan euron pddomalainojen lyhentdmisen) vahintddn 12 kuukaudeksi tdman Esitteen paivamaarasta.

Negatiivisessa skenaariossa, jossa Osakeanti merkittdisiin ainoastaan 80-prosenttisesti, ja samanaikaisesti projektien
kannattavuus ei pysyisi suunnitellulla tasolla, Yhtion kayttépddoman on arvioitu riittdvan syyskuuhun 2019 asti.

Jos Osakeannista ja Optio-oikeuksilla merkittavista osakkeista saatavien nettovarojen mééré on pienempi kuin 5,7 miljoonaa
euroa, tai muissa Yhtion oletuksissa tapahtuu oleellisia negatiivisia muutoksia, kuten uusien tilausten saaminen viivastyy tai
projektien kannattavuus huononee odotetusta, Yhtid voi tarvita lisdrahoitusta k&yttdpddomaa varten, jonka se suunnittelee
hankkivansa tarvittavissa maérin muulla vieraan tai oman paddoman ehtoisella rahoituksella. Yhtion hallitus seuraa aktiivisesti
Yhtion rahoitustilannetta ja hakee yhdessé Yhtion johdon kanssa vaihtoehtoisia rahoitusratkaisuja seka lisakeinoja Yhtion
toimintaan liittyvien kulujen karsimiseksi. Jos lisarahoitusta ei saada eikd Yhtion kuluja kyetd karsimaan, Yhtid joutuu
todennékdisesti maksuvaikeuksiin 12 kuukauden aikana Esitteen pdivamaarastd. Yhtio saattaa silloin myds joutua
viivastyttdmaan, supistamaan tai lopettamaan toimintojaan.
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Hallitus, johto ja tilintarkastajat
Yleistd Yhtion hallinnosta

Yhti6 noudattaa hallintonsa jarjestdmisessd Suomen osakeyhtidlakia seka First Northin saantdja. Yhtio ei noudata Suomen
listayhtididen hallinnointikoodi 2015 -suositusta, silla se ei ole Yhtién koon ja liiketoiminnan laajuuden mukaan perusteltua.

Yhtion hallinto on osakeyhtidlain mukaisesti jaettu yhtiokokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken.
Osakkeenomistajat kayttavat heille kuuluvia oikeuksia péaasiallisesti yhtiokokouksessa, jonka kutsuu tavallisesti koolle
yhtion hallitus. Yhtiokokous on lisaksi pidettava, jos yhtidkokouksen pitdmistéd vaatii kirjallisesti yhtion tilintarkastaja tai
osakkeenomistajat, joiden osakkeet edustavat vahintddn yhtd kymmenesosaa kaikista yhtion liikkeeseen laskemista
osakkeista, jotka eivét ole yhtion hallussa.

Hallituksen j&senten ja toimitusjohtajan tydosoite on Insindérinkatu 7, 50150 Mikkeli.

Hallitus

Yleista Yhtion hallituksesta

Hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestamisestd. Hallitus vastaa siitd, ettd yhtion
kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jarjestetty. Hallitus tai hallituksen j&sen ei saa noudattaa
yhtiokokouksen, hallintoneuvoston tai hallituksen tekemaa péatostd, joka on osakeyhtidlain tai yhtiojarjestyksen vastaisena
patematon. Hallituksen valitsee yhtiokokous.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan hallitukseen on kuluttava vahintdédn kolme (3) ja enintddn seitseman (7) jasentd, jotka
osakkeenomistajat valitsevat varsinaisessa yhtiokokouksessa. Kunkin hallituksen jasenen toimikausi péaattyy valintaa
seuraavan ensimmaéisen varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Hallituksen paatokseksi tulee se kanta, jota enemmistd kokouksessa lésna olevista jasenistd kannattaa. Aanten mennessa tasan
puheenjohtajan déni ratkaisee. Hallitus valitsee itselleen puheenjohtajan. Hallitus kokoontui 19 kertaa vuonna 2018 ja 18
kertaa vuonna 2017 (22 kertaa vuonna 2016). Hallitus ei ole nimittdnyt keskuudestaan valiokuntia.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion hallituksen jésenten kokoonpano tdmén Esitteen paivamaarana:

Nimi Tehtava Syntymavuosi Nimitetty
Feodor Aminoff Hallituksen puheenjohtaja 1969 2013
Eero Auranne Hallituksen jasen 1959 2018
Mikael Lemstrom Hallituksen jasen 1967 2018
Ari Virtanen Hallituksen jasen 1958 2018

Hallituksen jasenten esittelyt
Feodor Aminoff, syntynyt 2.1.1969, diplomi-insin6ori, teollisuustalous.
Hallituksen puheenjohtaja toukokuusta 2013 I&htien.

Feodor Aminoff tyoskenteli Cleantech Invest QOyj:n (nykyinen Loudspring Oyj) palveluksessa vastuualueenaan
osakkuusyhtididen arvon kasvattaminen, irtautumiset ja listautumiset vuonna 2015. H&n on aikaisemmin tydskennellyt
Cleantech Invest Oyj:n toimitusjohtajana 2013-2015, Please User Experience Design Oy:n toimitusjohtajana 2005-2009,
Sanitec Oy:n IDO-ryhmén johtoryhméssa 2000-2009 vastuualueenaan tietohallinto ja liiketoimintaprosessien kehittdminen
sekd KCI Konecranes Oyj:n projektijohtajana 1994-1999. Feodor Aminoff on toiminut myds hallituksen varajasenend ja
jasenend Veho Group Oy:ssd vuodesta 1996 lahtien sekd perustajajasenend Finnish Business Angels Networkin (FIBAN)
hallituksessa 2010-2012.

Savosolarin lisdksi Feodor Aminoff toimii tai on tdman Esitteen paivamaaraé edeltavind viitend (5) vuotena toiminut jasenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkil@yhtidissa:
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Yhtio Tehtava Tehtava jatkuu/péattynyt
Ab Propago Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Flaxi Ky Kb Yhtidmies Tehtava jatkuu
JamGuard Ab Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Tehtava jatkuu

JobGo International Oy
Kiinteistd Oy Munkkiniemenranta 31
Leanpark Oy

Oy Nylund-Capital Ab

Oy Nylund-Group Ab

Oy Provator Ab

Sinord Capital Oy

Suomen Vaikuttavuussijoitus Oy
Veho Oy Ab

Byte Invest Ky Kb

Cabforce Oy

Cleantech Invest Oyj

Oceanvolt Oy

Lumeron Oy

Hallituksen jasen
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen
Yhtidbmies

Hallituksen puheenjohtaja
Toimitusjohtaja
Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja

Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Eero Auranne, syntynyt 13.3.1959, diplomi-insingori.

Hallituksen jésen elokuusta 2018 I&htien.

Eero Auranne on tydskennellyt vuosina 2012-2017 Empower Oyj:n toimitusjohtajana, vuosina 2006-2012 ruotsalaisen AF

Yhtid

Tehtava

AB:n energiadivisioonan johtajana ja konsernin johtoryhmén j&senend sek& wvuosina 2003-2005 Enprima Oy:n
toimitusjohtajana. Tata ennen Auranne on tydskennellyt noin 20 vuotta Fortum-konsernin ja sen edeltdjdn Imatran Voima
Oy:n palveluksessa eri tehtavissa.

Savosolarin lisdksi Eero Auranne toimii tai on tdmén Esitteen paivaméaarad edeltdvina viitend (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissé:

Tehtava jatkuu/paattynyt

Dekati Oy
Sendiprima Oy
Empower IM Oy
Empower TN Oy
Empower PN Oy
Empower IN Oy
Empower AB
Empower Industri AB
Empower AS
Empower AB (Lit)
Empower Fidelitas UAB
Empower UAB

Hallituksen jasen
Omistaja

Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jéasen

Tehtava jatkuu

Tehtava jatkuu

Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtéva paattynyt
Tehtéva paattynyt
Tehtéva paattynyt
Tehtéva paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Mikael Lemstrom, syntynyt 26.6.1967, diplomi-insin6ori.

Hallituksen jasen elokuusta 2018 l&htien.

Mikael Lemstrom on tehnyt pitkén uran Fortum-konsernin palveluksessa eri tehtavissa, Suomen liséksi myds Thaimaassa ja
Puolassa. Talla hetkelld Lemstrom tydskentelee lammityksesté ja jadhdytyksestéd vastaavana varatoimitusjohtajana Fortumin

City Solutions -divisioonassa.

henkildyhtidissa:

Savosolarin lisdksi Mikael Lemstrom toimii tai on tdmén Esitteen pdivama&aréa edeltdving viitend (5) vuotena toiminut
jasenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai yhtiomiehend seuraavissa
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Yhti6

Tehtava

Tehtava jatkuu/péattynyt

Fortum Power and Heat Oy
Fortum Tartu AS

Fortum Power and Heat Polska Sp. z.0.0.

Fortum Participation Ltd.
Fortum Oslo Varme AS
Etela-Suomen Asunto Oy
Fortum Zabrze SA
Fortum Bytom SA

Hallituksen jasen
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja

Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Ari Virtanen, syntynyt 17.4.1958, insindori.
Hallituksen j&sen elokuusta 2018 I&htien.

Ari Virtanen tydskentelee talla hetkelld Advion Group Oy:n ja Solidior Oy:n toimitusjohtajana. Virtanen on aiemmin
tyoskennellyt muun muassa Proxion Solutions Oy:n valiaikaisena operatiivisena johtajana vuosina 2017-2018, Takoma Qyj:n
toimitusjohtajana vuosina 2012-2014, Hogfors Oy:n toimitusjohtajana 2007-2009, virolaisen AS Finmecin toimitusjohtajana
ja hallituksen puheenjohtajana 2004-2007, Kalmar Industries Oy Ab:n myyntipaallikkénéd vuosina 1999-2004 ja Tamrock-
konsernin palveluksessa eri tehtévissa vuosina 1986-1997. Virtanen toimii talla hetkelld myos Kesla Oyj:n ja Proxion Oy:n
hallitusten jasenena.

Savosolarin liséksi Ari Virtanen toimii tai on tdmén Esitteen paivamaaraé edeltavind viitena (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtifissé:

Yhtid Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Kesla Qyj Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Proxion Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Advion Solutions Oy
Innokas Medical Oy
Takoma Systems Oy

Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Hallituksen puheenjohtaja Tehtéava paattynyt

Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva paattynyt

Hervannan Koneistus Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva paattynyt

Tampereen Laatukoneistus Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva paattynyt

MGF Components Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva paattynyt

Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Yleista Yhtion toimitusjohtajasta ja johtoryhmasta

Toimitusjohtajan nimittdd hallitus. Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja
maéaardysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siitd, ettd yhtion kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla
jarjestetty. Toimitusjohtajan on toimitettava hallitukselle ja sen jasenille tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen tehtdvien
hoitamiseksi.

Toimitusjohtaja voi ryhtyd yhtién toiminnan laajuuden ja laadun ndkékulmasta epétavallisiin tai laajakantoisiin toimiin vain
hallituksen valtuuttamana tai silloin, jos hallituksen paatosté ei ole mahdollista odottaa aiheuttamatta yhtion liiketoiminnalle
olennaista haittaa. Viimeksi mainitussa tapauksessa hallitukselle on mahdollisimman pian annettava tieto tallaisista toimista.

Yhtion johtoryhmdn jésenet toimivat suoraan toimitusjohtajan valvonnassa, ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhmé&a. Kaikki
johtoryhman jésenet ovat Savosolarin palveluksessa. Johtoryhmd kokoontuu arviointikokouksiin kaksi (2) kertaa vuodessa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion johtoryhmén jasenet tdméan Esitteen paivamaarana:

Nimi Tehtava Syntymavuosi Nimitetty

Jari Varjotie Toimitusjohtaja 1960 2010
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Raul Ikonen Talousjohtaja 1969 2018

Torben Fredriksen Teknologiajohtaja 1972 2018

Kaj Pischow Director, Senior Advisor 1947 2010
Projekteista ja systeemisuunnittelusta vastaava

Morten Hofmeister johtaja 1971 2017

Aku Jarvisalo Valmistuksesta ja ostoista vastaava johtaja 1987 2016

Pekka Karjalainen Laatupaallikkd 1983 2017

Johtoryhman jasenten esittelyt

Savosolarin perustajat ovat kansainvélisesti tunnettuja nano-optisten pinnoitteiden asiantuntemuksestaan ja kokemuksestaan,
ja johtoryhmé&an kuuluu myos henkilditd, joilla on laaja kokemus johtotehtdvistd kansainvélisissa yrityksissd seka
erityisasiantuntemusta  aurinkolampojarjestelmistd, Tanskan kaukoldmpdalasta sekd kansainvélisestd teollisesta
projektiliiketoiminnasta ja uusiutuvien energioiden markkinoista.

Savosolarin  monikansallisella tiimilla on vahva tutkimus- ja kehitystausta sekd tyhjiopinnoitukseen liittyvad
erityisasiantuntemusta. Savosolarin toimitusjohtaja on Jari Varjotie, jolla on yli 25 vuoden kokemus johtotehtdvista
teollisuusyrityksissa (han on aiemmin toiminut toimitusjohtajana Winwind Oy:ssd, operatiivisena johtajana Perlos Oyj:ssd ja
erilaisissa johtotehtavissd Metso Oyj:ssé). Senior Advisorina toimii Kaj Pischow, jolla on yli 35 vuoden kokemus prosessien
kehittdmisesta uusia teknologioita varten (hén on aiemmin toiminut Savcor Oy:n teknisend johtajana).

Savosolarilla on asiantuntemusta, osaamista ja kokemusta kokonaisten aurinkoldmpdjérjestelmien suunnittelusta,
toimittamisesta ja asentamisesta suuren mittakaavan projekteihin.

Toimitusjohtaja Jari Varjotie, syntynyt 16.11.1960, diplomi-insin6ori.

Jari Varjotie on toiminut Savosolarin toimitusjohtajana 20.11.2010 lahtien. Hanelld on 25 vuoden kokemus teollisuuden
johtotehtévistd. Ennen Savosolariin tuloaan Jari Varjotie tydoskenteli Winwind Oy:ssa vuosina 2007-2010. Tuona aikana han
tyoskenteli Euroopan alueen operatiivisena johtajana ja toimitusjohtajana. Han on myods tydskennellyt erilaisissa
johtotehtévissa Perlos Oyj:ssd vuosina 2000-2007, viimeksi operatiivisena johtajana. Vuosina 1993-2000 Jari Varjotie
tyoskenteli myos Valmet Oyj:n tuotantojohtajana, materiaalijohtajana ja tehtaanjohtajana.

Savosolarin lisaksi Jari Varjotie toimii tai on tdman Esitteen paivamaaraa edeltavina viitend (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtidmiehend seuraavissa henkiloyhtidissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Asunto Oy Pekkolankulma Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva jatkuu

Windstrip Oy Hallituksen jasen Tehtéava paattynyt
Savolaser Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Talousjohtaja Raul Ikonen, syntynyt 10.6.1969, kauppatieteiden maisteri.

Raul Ikonen aloitti Savosolarin talousjohtajana marraskuussa 2018. lkonen on kokenut taloushallinnon ammattilainen, jolla
on kokemusta tydskentelystd mm. KPMG:ssd ja UPM:n useasta eri maayhtidstd, ja han on tydskennellyt 12 vuotta UPM
(China) Ltd:n palveluksessa Shanghaissa, viimeksi sen talousjohtajana.

Savosolarin lisdksi Raul Ikonen toimii tai on tdmén Esitteen paivamaarad edeltavind viitend (5) vuotena toiminut jisenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa.

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Park Hill trading Ltd Hallituksen jasen ja omistaja Tehtava jatkuu
UPM-Kymmene Oyj:n tytaryhtidité Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Director, Senior advisor Kaj Pischow, syntynyt 26.1.1947, matematiikan, fysiikan ja fysikaalisen metallurgian opintoja.

Senior advisorina elokuusta 2018 l&htien ja on Savosolarin perustaja. Toimii myds aktiivisesti Yhtion liiketoiminnan
kehittdmisessé.
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Kaj Pischow:lla on 35 vuoden kokemus uusien tekniikoiden kehittdmisestd, ja hén on materiaalitekniikan ja
tyhjépinnoitustekniikoiden asiantuntija. Ennen Savosolarin perustamista vuosina 1998-2010 Kaj Pischow oli merkittava
osakkeenomistaja ja tekninen johtaja Savcor Face Group:ssa, Sufcoat Oy:ssd ja Savcor Coatingissa, jotka tekivét
matkapuhelinten osien hairiésuojauspinnoitteita ennen kaikkea Nokialle. Vuosina 1971-1995 han tydskenteli tutkijana
VTT:I14, Riihim&en Lasissa ja Helsingin Teknillisessd Korkeakoulussa sekd toimi yrittdjand. Muiden ansioidensa ohella hén
oli ensimmadinen, joka toi nanoteknologian tutkimusta Suomeen.

Savosolarin lisdksi Kaj Pischow toimii tai on tdmén Esitteen pdivimaérad edeltdving viitend (5) vuotena toiminut jsenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtidmiehend seuraavissa henkildyhtiissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Luossajohka Oy Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja  Tehtava jatkuu
Lohimatkat Avoin yhti® Yhtidbmies Tehtava jatkuu

Savolaser Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Savo-Solar Oy Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Teknologiajohtaja Torben Frederiksen, syntynyt 28.3.1972, diplomi-insinddri.

Torben palasi Savosolarille vuonna 2018 siirryttyddn wvuonna 2016 Falck Schmidt Defence Systems A/S:lle
teknologiajohtajaksi. Vuosina 2014-2016 Torben tydskenteli Savosolarilla, ja oli silloin kehittdmassa nykyista suurkerainté,
seka toimi projektipaéllikkona Yhtion kolmessa ensimmaéisessé suuressa toimitusprojektissa Tanskaan. Ennen tété hén vastasi
tuotekehityksestd Sunmark A/S:lla, joka on tanskalainen kansainvalinen suurien aurinkoldmpdjarjestelmien toimittaja, seké
toimi Danfoss A/S:lla erilaisissa tuotekehitys- ja johtotehtdvissa. Torbenin toimipaikka on Tanskassa, eli keskelld maailman
suurinta ja kehittyneinté suurten aurinkolampdjérjestelmien markkinaa, seké lahelld asiakkaita.

Torben Frederiksen ei toimi tai ei ole tdmdén Esitteen pdivimaardd edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jasenend Yhtidn
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend henkiloyhtioissa.

Projekteista ja systeemisuunnittelusta vastaava johtaja Morten Hofmeister, syntynyt 1.5.1971, diplomi-insingori,
kansainvélinen teknologia suunnittelu ja energia

Morten Hofmeister on toiminut Savosolarin projekteista ja systeemisuunnittelusta vastaavana johtajana helmikuusta 2017
lukien. Morten Hofmeisterilla on laaja kokemus kaukolammdén myynnistd, sen kehittdmisestd sekd kaukolampdprojektien
kehittdmisesta ja toteuttamisesta. Han on tydskennellyt DONG Energylla Key Account Managerina 2004 — 2010 ja vastannut
sielld kaukolampodasiakkuuksista. Vuosina 2010 — 2014 han tyoskenteli Tanskan kaukolampdyhdistyksessa. Vuodesta 2014
alkaen h&n on tydskennellyt muun muassa osastopaallikkénéd ja projektipaallikkénd PlanEnergissd, joka on tunnettu
jarjestelmasuunnitteluyhtidé Tanskassa. Hanen vankka projektiosaamisensa kattaa kaukoldmmon ja aurinkoldammon
kehittdmisen seka Ita- ettd Lansi-Euroopassa ja Tanskassa.

Morten Hofmeister ei toimi tai ei ole tdimén Esitteen pdivamairad edeltavind viitend (5) vuotena toiminut jasenend Yhtion
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend henkildyhtioissa.

Valmistuksesta ja ostoista vastaava johtaja Aku Jarvisalo, syntynyt 14.12.1987, diplomi-insin66ri, mekaaninen
suunnittelu

Aku Jarvisalo on tullut Savosolariin tdihin ensimmadisten tyontekijoiden joukossa huhtikuussa 2010. Hénell& on ollut useita
eri tehtdvid Yhtiossd, suunnittelijana, liekkijuottamisen koordinaattorina, projektipaallikkénd ja paasuunnittelijana. Han on
ollut mukana kehittdméssé nykyisié tuotteita sekd niiden tuotantoprosesseja. Aku Jérvisalosta on tullut Y htion johtoryhmén
jasen tammikuussa 2016 ja h&n on toiminut nykyisessa tehtdvassadn Yhtion valmistuksesta ja ostoista vastaavana johtajana
huhtikuusta 2017 lukien.

Aku Jarvisalo ei toimi tai ei ole timén Esitteen pdivamaarad edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jasenend Yhtion
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiémiehend henkildyhtidissa

Laatupaallikkd Pekka Karjalainen, syntynyt 30.9.1983 diplomi-insindori, konetekniikka
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Pekka Karjalainen on tullut Savosolariin toihin tammikuussa 2016 laatuinsinddriksi. Aiemmin hén tydskenteli ABB Qy:n
palveluksessa suunnittelijana. Pekka Karjalaisesta on tullut Yhtién johtoryhman jasen joulukuussa 2016 ja han on toiminut
nykyisessa tehtdvassaan laatupaallikkona siita lahtien.

Pekka Karjalainen ei toimi tai ei ole timén Esitteen paivamaaraa edeltdvina viitena (5) vuotena toiminut jasenena Yhtion
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend henkildyhtitissa.

Tilintarkastaja

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtidlle valitaan yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Jos varsinaiseksi
tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakamarin tai kauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteiso, varatilintarkastajaa ei
tarvita. Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtitkokouksen paéttyessa.

Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtidkokous valitsi Yhtion varsinaiseksi tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteiso
PricewaterhouseCoopers Oy:n (y-tunnus 0486406-8, osoite PL 1015, (Itdmerentori 2) 00101 Helsinki), paavastuullisena
tilintarkastajanaan KHT Pekka Loikkanen. Yhtién 28.3.2017 pidetty varsinainen yhtidkokous valitsi Yhtion varsinaiseksi
tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Qy:n, joka nimesi Yhtién uudeksi paavastuulliseksi
tilintarkastajaksi KHT Petter Lindemanin. Yhtion 27.3.2018 pidetty varsinainen yhtiékokous valitsi Yhtion varsinaiseksi
tilintarkastajaksi edelleen tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy:n, paavastuullisena tilintarkastajanaan KHT
Petter Lindeman.

Tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on séadetty osakeyhtidlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 ja 19 8:n
mukaan hallituksen jésen tai toimitusjohtaja ei saa osallistua hanen ja yhtion vélista sopimusta koskevan asian kasittelyyn.
Han ei myoské&an saa osallistua yhtién ja kolmannen osapuolen vélista sopimusta koskevan asian késittelyyn, jos hanelld on
odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edell&d mainittua s&&dnndsté on vastaavasti
sovellettava muuhun oikeustoimeen seké oikeudenkayntiin ja muuhun puhevallan kdyttamiseen. Yhtion hallituksen jasenillg,
toimitusjohtajalla tai muilla johtoryhmén jasenill& ei ole eturistiriitoja Yhtioon liittyvien tehtdviensd ja yksityisten etujensa
tai muiden tehtaviensa valilla. Hallituksen tai johtoryhmaén jasenten valilla ei ole perhesiteita.

Yhtio jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen, ja Pohjois-Savon kérdjéoikeus maéarasi
saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013. Pohjois-Savon kardjdoikeus vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014.
Saneerausohjelma loppui 31.12.2018. Lisdtietoja saneerausohjelmasta on Esitteen kohdassa “Liiketoiminnan kuvaus —
Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus 2014-2018 .

Eero Auranne toimi hallituksen puheenjohtajana Empower AB:ssa, joka asetettiin konkurssiin 2.5.2017 ja hallituksen
jasenend Empower Industry AB:ssa, joka asetettiin konkurssiin 2.5.2017.

Ari Virtanen toimi hallituksen puheenjohtajana Takoma Systems Oy:ssd, joka asetettiin konkurssiin 2.1.2014 ja hallituksen
puheenjohtajana Hervannan Koneistus Oy:ssé seka Tampereen Laatukoneistus Oy:ssa, jotka asetettiin konkurssiin 17.1.2014.

Muilta osin tdméan Esitteen paivdmaarana yksikaan Yhtion hallituksen jasen tai johtoryhman jasen ei ole viimeisen viiden
vuoden aikana

— saanut tuomioita petoksellisista rikoksista tai rikkomuksista;

— toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenend, tai kuulunut johtoon sellaisessa
yhtitssd, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen; tai

— ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajarjestét) syytteen tai seuraamuksen kohteena tai
saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomuudesta toimimaan mink&an yhtion hallinto-, johto- tai
valvontaelimissa tai hoitamaan minkaén yhtion liiketoimintaa.
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Yhtion hallituksen ja johtoryhman omistukset

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Yhtion hallituksen ja johtoryhmén omistamat Yhtion Osakkeet ja Osakkeisiin oikeuttavat
oikeudet tdmén Esitteen péivdmdiradnd. Optio-ohjelmaa on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa Hallitus, johto ja
tilintarkastajat — Johdon optio-ohjelma 2-2017”.

Hallitus Osakkeet Optiot
Feodor Aminoff 371.549 -
Eero Auranne 56.227

Mikael Lemstrém 56.227

Ari Virtanen 56.227

Johtoryhma

Jari Varjotie 255.158 240.000
Raul Ikonen - -
Kaj Pischow 192.000 120.000
Torben Frederiksen - -
Morten Hofmeister - 120.000
Aku Jarvisalo 6.700 120.000
Pekka Karjalainen 2.850 120.000
Johtoryhma ja hallitus yhteensa 648.622 960.000

Hallituksen jasenten ja johdon palkkiot ja etuudet

Hallituksen j&senten palkkioista ja etuuksista paattdvat Yhtion osakkeenomistajat yhtiokokouksessa osakeyhtidlain
mukaisesti.

Tilikaudelta 2018 (i) hallituksen jasenille maksettiin kokouspalkkioita yhteensd 48,7 tuhatta euroa, siséltden osana
hallituspalkkiota luovutetut yhteensd 570.302 uutta osaketta, (ii) toimitusjohtaja Jari Varjotielle maksettiin 140,6 tuhatta euroa
luontaisedut mukaan lukien ja (iii) johtoryhman muille jasenille maksettiin yhteensd 361,2 tuhatta euroa.

Tilikaudelta 2017 (i) hallituksen jésenille maksettiin kokouspalkkioita yhteensd 41,6 tuhatta euroa, sisaltden osana
hallituspalkkiota luovutetut yhteensd 235.886 uutta osaketta (tilikaudelta 2016 25,8 tuhatta euroa, sisdltden osana
hallituspalkkiota luovutetut yhteensé 43.231 uutta osaketta), (ii) toimitusjohtaja Jari Varjotielle maksettiin 138,4 tuhatta euroa
luontaisedut mukaan lukien (tilikaudelta 2016 127,0 tuhatta euroa) ja (iii) johtoryhmén muille jasenille maksettiin yhteensa
323,2 tuhatta euroa (tilikaudelta 2016 505,2 tuhatta euroa).

Yhtion varsinainen yhtiokokous péatti 27.3.2018, ettd hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen paattyessé alkavalta ja
valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattyessa péaattyvalta toimikaudelta seuraavat palkkiot: hallituksen
puheenjohtajalle 21.600 euroa ja muille hallituksen jésenille kullekin 10.800 euroa. Noin 40 % hallituksen jasenille
maksettavista palkkioista maksetaan hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen jésenille yhtion uusia
osakkeita ja noin 60 % rahana. Rahaosuus palkkiosta maksetaan 12 eréssa kuukausittain siltd osin kuin se ylittda palkkiosta
suoritettavan ennakonpidatyksen maaran. Osakeosuus palkkiosta maksetaan hallituksen jasenille kahdessa (2) erdssa siten,
ettd ensimmadinen erd maksetaan kahden (2) viikon kuluessa siitd kun puolivuotiskatsaus ajalta 1.1.-30.6.2018 on julkistettu
ja toinen erd 1.11.-30.11.2018 vélisend aikana. Jos osakkeita ei sisapiirisadntelyn johdosta voida antaa edelld mainittuina
aikoina, ne annetaan ensimmadisena sellaisena ajankohtana, kun se voimassa olevien sisépiirisdantdjen mukaisesti on
mahdollista. Yhtion hallitus pééatti 7.9.2018 hallituspalkkioiden ensimmadisen eran maksamiseen kaytettdvastd suunnatusta
osakeannista. Osakeannissa hallituksen nykyiset ja entiset jasenet merkitsivat yhteensd 570.302 kappaletta Yhtion uusia
osakkeita maksutta. Hallitus on péaattanyt lykata palkkion toisen erdn maksun tapahtuvaksi Osakeannin toteuttamisen jalkeen.

Hallituksen jdsen ei saa luovuttaa palkkiona saatuja osakkeita ennen kuin hdnen jasenyytensd hallituksessa on paattynyt.
Lisaksi hallituksen jasenille maksetaan kokouksesta aiheutuneet kohtuulliset matka- ja majoituskustannukset. Matka- ja
majoituskuluja ei kuitenkaan korvata padkaupunkiseudulla asuville hallituksen jasenille silloin kun kokoukset pidetaan
paakaupunkiseudulla.

Yhtion ja hallituksen jasenten valilla ei ole palvelus- tai eldkesopimuksia.
Toimitusjohtaja Jari Varjotien kuukausipalkka on ollut 1.1.2019 lukien 11,2 tuhatta euroa (tat4 ennen 11,0 tuhatta euroa).

Varjotielld ei ole yhtion maksamia vapaaehtoisia elékejarjestelyja. Mikali Yhtid irtisanoo Varjotien palvelussopimuksen,
Varjotie on oikeutettu i) irtisanomisajan palkkaan neljélta (4) kuukaudelta ja ii) viiden (5) kuukauden palkkaa vastaavaan
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irtisanomiskorvaukseen. Irtisanomiskorvausta ei kuitenkaan makseta Varjotielle, jos irtisanomisen syyna on torkea
laiminlyonti (tydsopimuslain (55/2001 muutoksineen) 8 luvun 1 §:n mukaisesti).

Muun johtoryhman palkoissa ja palkkioissa tehtiin 1,6 prosentin yleiskorotus 1.1.2018.
Johdon optio-ohjelma 2-2017

Yhtion hallitus on 5.7.2017 péattanyt varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perusteella optio-
ohjelmasta, jonka perusteella voidaan antaa enintd&n 2.000.000 Yhtioén optio-oikeutta, jotka oikeuttavat merkitsemdaén
yhteensé enintéddn 4.000.000 Yhtion uutta osaketta. Optio-oikeudet jakautuvat 2/2017A, 2/2017B, 2/2017C ja 2/2017D
optioluokkiin, joihin kuuluu kuhunkin 500.000 optio-oikeutta. Optio-oikeuksista Esitteen paivamaarana on allokoitu yhteensa
1.880.000 kappaletta 18 Yhtidlle tyota tekevélle henkilélle, joista johtoryhmaén kuuluville seuraavasti: Jari Varjotie 240.000,
Kaj Pischow 120.000, Morten Hofmeister 120.000, Aku Jérvisalo 120.000 ja Pekka Karjalainen 120.000. Optio-oikeuksien
kohteena olevien osakkeiden merkintaaika on porrastettu seuraavasti: Optio-oikeudella 2-2017A 1.1.2018-31.12.2019, optio-
oikeudella 2-2017B 1.7.2018-31.12.2019, optio-oikeudella 2-2017C 1.1.2019-31.12.2019 ja optio-oikeudella 2-2017D
1.7.2019-31.12.2019. Osakkeiden merkintdhinta on 0,03 euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintdhinta Kirjataan
kokonaisuudessaan Yhtion sijoitetun vapaan oman p&d&oman rahastoon. Yhtio sailyttdd optio-oikeudet optio-oikeuden
omistajan lukuun osakkeiden merkintdajan alkamiseen saakka. Siltd osin kuin kulloinkin voimassa oleva lainséadanto tai
Yhtion sisépiiriohje ei siirto-oikeutta rajoita, optio-oikeudet ovat vapaasti siirrettdvissd ja pantattavissa sitten, kun
osakemerkinnén aika niiden osalta on alkanut. Hallitus voi Kkuitenkin antaa luvan optio-oikeuksien luovuttamiseen tai
panttaamiseen aikaisemminkin. Optio-oikeuden omistaja on velvollinen ilmoittamaan viipymétta Yhti6lle kirjallisesti, mikali
han luovuttaa tai panttaa optio-oikeuksiaan. Hallitus voi harkintansa mukaan paattaé rajoittaa optio-oikeuksien siirrettavyytta
tietyissa maissa mm. lainsadadanndllisista tai hallinnollisista syisté.

Mikali optio-oikeuden omistajan tyo- tai toimisuhde Yhtion kanssa samaan konserniin kuuluvaan yhtioén péattyy muusta
syysté kuin optio-oikeuden omistajan kuoleman johdosta tai lakiséateiselle tai ty0- tai toimisopimuksen mukaiselle elakkeelle
siirtymisen tai Yhtion muuten mééritteleman eldkkeelle siirtymisen johdosta tai pysyvan tyokyvyttémyyden johdosta, hén
menettdd viipymattd Yhtiolle tai Yhtion maaradmalle vastikkeetta hallituksen hédnelle harkintansa mukaan jakamat optio-
oikeudet, jos osakemerkinnan aika ei ty6- tai toimisuhteen paattymispaivané ollut alkanut. Edelld mainitusta poiketen hallitus
voi harkitessaan sen tarkoituksenmukaiseksi paattad, ettd optio-oikeuden omistaja saa pitaé optio-oikeutensa tai osan niista.

Mikali Yhtio ennen osakemerkintdd péattdd osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on optio-ohjelman ehtojen mukaan
optio-oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan
hallituksen paattamalla tavalla siten, ettd merkittavissé olevien osakkeiden maaria, merkintahintoja tai molempia muutetaan.
Optio-oikeuksien perusteella merkittavissa olevat osakkeet vastaavat noin 0,3 prosenttia Yhtion Osakkeiden taysin
laimentuneesta lukumaarésta ennen Osakeannin toteuttamista ja noin 0,2 prosenttia Yhtion Osakkeiden taysin laimentuneesta
lukuma@érasta Osakeannin toteuttamisen jéalkeen, mikéli Osakeanti, mahdollisesti Osakeannin yhteydessa jarjestettdva
suunnattu anti ja Optio-oikeudet merkitaan tdysimaaraisesti.
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Omistusrakenne

Yhtion rekisterdity osakepd&doma oli tdmén Esitteen paivdmadrand 470.210,00 euroa. Yhtion Osakkeita on rekisterdity

yhteensé 352.538.414 kappaletta. Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan.

Yhtiolla oli 10.1.2019 yhteensa noin 6.607 osakkeenomistajaa. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion kymmenen (10)
suurinta osakkeenomistajaa ja heiddn omistusosuutensa 10.1.2019. Yhtién tietojen mukaan omistusrakenteessa ei ole

tapahtunut merkittavid muutoksia Esitteen paivamaaraan asti.

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara % kaikista osakkeista ja dénista
WIRTWAY INVEST AB (PUBL) 11.000.000 3,12
HANNOLA, HANNU JUHANI 4.228.768 1,20
GEUST, NIKLAS 4.204.537 1,19
BEMAZE GROUP AB 3.500.000 0,99
JORTIKKA, PEKKA TAPANI 3.167.693 0,90
CHOUHA, TONY 2.500.000 0,71
HAMALAINEN, SAMI PETTERI 2.410.000 0,68
CRONER, ERIC 2.250.500 0,64
MUHONEN, ANTTI 2.032.542 0,58
VICTORIN, JAKOB 2.000.000 0,57
JOKINEN, JUKKA ERKKI 2.000.000 0,57
Muut osakkeenomistajat 313.244.374 88,85
Yhteensa 352.538.414 100,00

Yhtio ei ole tietoinen, ettd se olisi suoraan tai valillisesti jonkun omistuksessa tai maaraysvallassa. Yhtioll& ei ole tiedossaan

jarjestelyitd, jotka voivat tulevaisuudessa johtaa maaraysvallan vaihtumiseen.

Yhtion Hyvéksytty Neuvonantaja ei omista Osakkeita.
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Yhtid, osakkeet ja osakepddoma
Yleistietoa Yhtiosta

Yhtion toiminimi on Savosolar Oyj (29.3.2018 asti Savo-Solar Qyj). Yhtié on 19.1.2010 perustettu julkinen osakeyhtio ja
siihen sovelletaan Suomen lakia. Yhtio on rekisterditynyt kaupparekisteriin y-tunnuksella 2309682-6. Yhtion virallinen osoite
on Insin6drinkatu 7, 50150 Mikkeli ja sen puhelinnumero on +358 (0)10 2710 810. Yhtién paakonttori on Mikkelissa.

Savosolarin yhtidjarjestyksen mukaan Yhtion toimialana on aurinkoenergiaa hyddyntavien energiajarjestelmien suunnittelu,
valmistus ja myynti seka alaan liittyvé tutkimus-, tuotekehitys- ja konsultointitoiminta. Yhti6é voi my6s omistaa kiinteist6ja,
asunto-osakkeita, sijoitusosakkeita ja muita arvopapereita, tehda osakesijoituksia yrityksiin sekd harjoittaa omistamiensa
kiinteistojen ja asunto-osakkeiden vuokrausta. Yhti6 voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytér- tai osakkuusyhtiidensa
vilityksella.

Savosolarilla on Yhtién kokonaan omistamat tytaryhtiot Tanskassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar GmbH). Lisaksi
Savosolar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:sta, jolla ei talla hetkell& ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput Savolaserin
osakkeista.

Osakkeet ja osakepdadoma

Yhtion rekisterdity osakepddoma oli tdmén Esitteen pdivaméarana 470.210,00 euroa. Yhtion osakkeita on rekisterdity
yhteensd 352.538.414 kappaletta. Kaikki osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan ja ovat tdysin maksettuja. Jokainen osake
tuottaa yhden (1) aanen yhtiokokouksessa.

Tilikauden 2016 alussa Yhtidssa oli 15.887.430 A-sarjan osaketta. Savosolarin 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous
paatti poistaa yhtion yhtidjarjestyksesta eri osakesarjoja koskevat maaraykset. Tilikauden 2017 alussa Yhtitssé oli 35.469.332
osaketta ja tilikauden 2018 alussa 130.749.062 osaketta.

Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeiden ISIN-tunnus on FI4000123096. Tdmén Esitteen paivdmaarand Savosolar ei
omista omia osakkeitaan. Osakkeet on liitetty Suomessa Euroclear Finlandin yll&pitdm&&n arvo-osuusjarjestelmaén
16.1.2015. First North Swedenissé kaupankaynnin kohteena olevat osakkeet on rekisterdity liséksi ruotsalaisessa Euroclear
Swedenin yllapitimassa arvo-osuusjarjestelmassa 18.3.2015 lukien. Osakkeet on laskettu liikkeeseen Suomen lain mukaisesti.
Yhtion osakkeet ovat euromaéaraisia.

Valtuutus

Yhtion 22.1.2019 pidetty ylima&rdinen yhtiokokous paatti valtuuttaa hallituksen paattdmaan yhdessa tai useammassa eréssa
osakeanneista sekd optio-oikeuksien ja muiden osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssé tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaara voi olla enintd&n 2.000.000.000 osaketta, mik& vastaa noin 567,3
prosenttia Yhtion nykyisista osakkeista.

Hallitus péattad kaikista osakeantien ja optioiden sek& muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen
ehdoista. Osakeannit ja optio-oikeuksien seka muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voivat
tapahtua osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen (suunnattu anti), jos siihen on yhtién kannalta painava
taloudellinen syy.

Yhtion osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla maksuton
vain, jos siihen on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen

syy.
Valtuutus on voimassa 22.1.2024 saakka.
Valtuutuksesta kdytetadn Osakeannin, sen yhteydessa mahdollisesti jarjestettdvan suunnatun osakeannin ja Optio-oikeuksien

tarjoamisen myota yhteensd enintddn 1.511.684.720 osaketta ja siitd jaad tdméan jalkeen vield kayttamattd vahintdan
488.315.280 osaketta.
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Optio-oikeudet

Optio-ohjelma 2-2017

Optio-ohjelman 2-2017 keskeiset ehdot on kuvattu Esitteen kohdassa ”Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Johdon optio-

ohjelma 2-2017”.

Osakep&aoman kehitys

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion osakepadoman kehitys ja Osakkeiden lukumaéran muutokset 31.12.2015 alkaen.
Yhtiossa oli 15.887.430 A-sarjan osaketta 31.12.2015 ja sen osakepadoma oli 470.210,00 euroa

Tapahtuma

Osakepaaoman
muutos (€)

Osakkeiden
lukumaaran muutos

Uusi osakkeiden
lukumaara

Uusi
osakepaaoma

(€)

Rekisteroity

Suunnattu maksuton
osakeanti
3.5.2016

19.445 A-sarjan
osaketta

15.906.875 A-sarjan
osaketta

11.5.2016

Yhtiojarjestyksen
muutos
19.4.2016

15.906.875 osaketta

11.5.2016

Merkintéoikeusanti
29.8.2016

11.930.156 osaketta

27.837.031 osaketta

3.10.2016

Suunnattu osakeanti
23.9.2016

239.120 osaketta

28.076.151 osaketta

3.10.2016

Suunnattu maksuton
osakeanti
23.9.2016

23.786 osaketta

28.099.937 osaketta

3.10.2016

Suunnattu osakeanti
23.9.2016

7.369.395 osaketta

35.469.332 osaketta

28.10.2016

Merkintaoikeusanti
5.7.2017

70.938.664 osaketta

106.407.996 osaketta

21.7.2017

Suunnattu osakeanti
5.7.2017

3.164.224 osaketta

109.572.220 osaketta

21.7.2017

Suunnattu maksuton
osakeanti 5.7.2017

118.645 osaketta

109.690.865 osaketta

21.7.2017

Suunnattu maksuton
osakeanti 8.11.2017

117.241 osaketta

109.808.106 osaketta

22.11.2017

Osakkeiden merkinta
optio-oikeuksilla 1-
2017 5.12.2017

20.940.956 osaketta

130.749.062 osaketta

13.12.2017

Merkintéoikeusanti
14.6.2018

174.332.080 osaketta

305.081.142 osaketta

23.7.2018

Suunnattu osakeanti
13.7.2018

43.583.020 osaketta

348.664.162 osaketta

23.7.2018

Suunnattu maksuton
osakeanti 7.9.2018

570.302 osaketta

349.234.464 osaketta

10.10.2018

Osakkeiden merkinta
optio-oikeuksilla 1-
2018 12.12.2018

3.303.950 osaketta

352.538.414 osaketta

21.12.2018

Maksuton suunnattu osakeanti 3.5.2016. Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous paétti, ett noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jasenille Yhtién uusia A-sarjan osakkeita kahdessa erdssa. Yhtion
hallitus péatti 3.5.2016 varsinaiselta yhtiokokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden
ensimmaisen erdn maksamiseen kéytettdvastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen j&senet pois lukien Sami
Tuhkanen merkitsivat yhteensé 19.445 kappaletta Yhtion uusia A-sarjan osakkeita maksutta.

Yhtidjérjestyksen muutos 19.4.2016. Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti poistaa eri osakesarjoja
koskevat ehdot yhtidjérjestyksesta.
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Merkintdoikeusanti 28.9.2016. Yhtién hallitus paatti ylimaardiseltd yhtiokokoukselta 12.7.2016 saamansa valtuutuksen
perusteella 28.9.2016 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvaksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden mukaisesti
enintdan 11.930.156 uutta osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensd 11.930.156. Merkintahinta oli 0,33 euroa/3,14 Ruotsin
kruunua osakkeelta ja se kirjattiin taysimaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Suunnattu osakeanti 23.9.2016. Yhtion hallitus péatti 23.9.2016 varsinaiselta yhtiokokoukselta 19.4.2016 saamansa
valtuutuksen perusteella 23.9.2016 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvaksi osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta
poiketen enintddn 239.120 uutta osaketta tietyille 28.9.2016 péatetysséd merkintdoikeusannissa Yhtidlle merkintatakauksen
antaneille tahoille. Osakkeita merkittiin yhteensd 239.120. Merkint&hinta oli 3,82 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se kirjattiin
taysimadraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman p&ddoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 23.9.2016. Yhtién 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti, ettd noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jasenille Yhtion uusia osakkeita kahdessa erdssa. Yhtion hallitus paatti
23.9.2016 varsinaiselta yhtidkokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden toisen erdn
maksamiseen kaytettdvastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jasenet pois lukien Sami Tuhkanen
merkitsivat yhteensd 23.786 kappaletta Yhtién uusia osakkeita maksutta.

Suunnattu osakeanti 23.9.2016. Yhtion hallitus péatti 23.9.2016 varsinaiselta yhtiokokoukselta 19.4.2016 saamansa
valtuutuksen perusteella 23.9.2016 osakeannista, jossa tarjottiin merkittavaksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta
poiketen enintddn 7.369.395 uutta osaketta tiettyjen ruotsalaisten ammattimaisten sijoittajien merkittdvaksi. Osakkeita
merkittiin yhteensd 7.369.395. Merkintahinta oli 3,14 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se kirjattiin tdysiméaaréisesti Yhtion
sijoitetun vapaan oman paédoman rahastoon.

Merkintdoikeusanti 5.7.2017. Yhtion hallitus péaétti varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen
perusteella 5.7.2017 osakeannista, jossa tarjottiin merkittavéaksi osakkeenomistajien merkintaetuoikeuden mukaisesti enintdén
70.938.664 uutta osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensa 70.938.664. Merkintahinta oli 0,06 euroa/0,58 Ruotsin Kruunua
osakkeelta ja se kirjattiin taysimaaréisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Suunnattu osakeanti 5.7.2017. Yhtion hallitus péatti varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen
perusteella 5.7.2017 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvéksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen enintéén
3.164.224 uutta osaketta tietyille 5.7.2017 paatetyssd merkintdoikeusannissa Yhtiélle merkintatakauksen antaneille tahoille.
Osakkeita merkittiin yhteensd 3.164.224. Merkintahinta oli 0,76 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se Kirjattiin tdysiméaaraisesti
Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 5.7.2017. Yhtion 28.3.2017 pidetty varsinainen yhtidkokous péatti, ettd noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jasenille Yhtion uusia osakkeita kahdessa erdssa. Yhtion hallitus paatti
5.7.2017 varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden ensimmaisen erén
maksamiseen kaytettdvastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jasenet pois lukien Sami Tuhkanen
merkitsivat yhteensd 118.645 kappaletta Yhtion uusia osakkeita maksutta.

Maksuton suunnattu osakeanti 8.11.2017. Yhtion 28.3.2017 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti, ettd noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jésenille Yhtion uusia osakkeita kahdessa erdssa. Yhtion hallitus paatti
8.11.2017 varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden toisen erén
maksamiseen kdytettdvastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jdsenet pois lukien Sami Tuhkanen
merKkitsivat yhteensd 117.241 kappaletta Yhtion uusia osakkeita maksutta.

Osakkeiden merkintd optio-oikeuksilla 1-2017 5.12.2017. Yhtid toteutti merkintéoikeusannin 14.6.2017-28.6.2017 vélisena
aikana, jonka yhteydessa optio-oikeuksia 1-2017 annettiin vastikkeetta osakkeiden merkitsijoille. Optio-oikeuksien 1-2017
nojalla merkittiin yhteensd 20.940.956 uutta osaketta. Merkintahinta oli 0,06 euroa/0.59 Ruotsin kruuna osakkeelta ja se
Kirjattiin taysiméaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman pdédoman rahastoon.

Merkintdoikeusanti 14.6.2018. Yhtion hallitus paatti yliméaraiseltad yhtiokokoukselta 12.6.2018 saamansa valtuutuksen
perusteella 14.6.2018 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvéksi osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti
enintdén 174.332.080 uutta osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensé 174.332.080. Merkint&hinta oli 0,02 euroa/0,20 Ruotsin
kruunua osakkeelta ja se kirjattiin tdysiméaaréisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Suunnattu osakeanti 13.7.2018. Yhtion hallitus paatti 13.7.2018 ylimdaardiseltd yhtiokokoukselta 12.6.2018 saamansa
valtuutuksen perusteella osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvaksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen
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enintdén 43.583.020 uutta osaketta tiettyjen ruotsalaisten ammattimaisten sijoittajien merkittdvéaksi. Osakkeita merkittiin
yhteensa 43.583.020. Merkintahinta oli 0,20 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se Kirjattiin taysimaaraisesti Yhtion sijoitetun
vapaan oman padoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 7.9.2018. Yhtion 27.3.2018 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti, ettd noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jésenille Yhtidn uusia osakkeita kahdessa eréssé. Yhtion hallitus paatti
7.9.2018 varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2018 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden ensimmaisen erén
maksamiseen kaytettdvéastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen entiset ja nykyiset jasenet merkitsivét
yhteensd 570.302 kappaletta Yhtion uusia osakkeita maksutta.

Osakkeiden merkinta optio-oikeuksilla 1-2018 12.12.2018. Yhtio toteutti merkintdoikeusannin 21.6.2018-10.7.2018 vélisena
aikana, jonka yhteydessa optio-oikeuksia 1-2018 annettiin vastikkeetta osakkeiden merkitsijoille. Optio-oikeuksien 1-2018
nojalla merkittiin yhteensa 3.303.950 uutta osaketta. Merkintahinta oli 0,02 euroa/0,21 Ruotsin kruuna osakkeelta ja se
Kirjattiin taysimaaraisesti Yhtidn sijoitetun vapaan oman pdédoman rahastoon.

Osinkopolitiikka
Yhti ei ole maksanut osinkoa tdh&dn mennessd, eikd ole varmuutta siitd, etta silla olisi tulevaisuudessa kaytettdvissa ja-
kokelpoisia varoja. Yhtion tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintddn 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin

enintd&n 30 % jakokelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittdmiseen sekd liiketoiminnan
kasvattamiseen.
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Osakkeenomistajien oikeudet
Yhtiokokous
Yleista

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat paatdsvaltaansa yhtiokokouksissa. Osakeyhtilain mukaan varsinainen
yhtibkokous on pidettdva viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua yhtion tilikauden paattymisestd. Varsinaisessa
yhtidkokouksessa on esitettdvd osakkeenomistajien vahvistettavaksi tilinpaatds, joka kasittdd tuloslaskelman ja taseen
liitetietoineen sekd tarvittaessa rahavirtalaskelman ja konsernitilinpaatdksen. Varsinaisessa yhtiokokouksessa
osakkeenomistajat paattavat muiden asioiden liséksi taseen osoittaman voiton kdyttdmisestd, vastuuvapauden mydntamisestéa
hallitukselle ja toimitusjohtajalle, hallituksen jasenten lukumaé&rasta seka hallituksen jasenten ja tilintarkastajan valitsemisesta
seka ndiden palkkioista.

Ylimé&drainen yhtidkokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden kasittelyé varten silloin, kun hallitus pit&d sité tarpeellisena
tai kun yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessa vahintadn yhtd kymmenesosaa Kaikista yhtion
liikkeeseen laskemista osakkeista, sité kirjallisesti vaativat.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan yhtion hallituksen on julkaistava kutsu yhtiokokoukseen Yhtion verkkosivustolla tai
muutoin todistettavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistddn kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, mutta
kuitenkin vahintaan yhdeksén (9) pdivaa ennen yhtidkokouksen tasmaytyspaivaa. First Northin sdantdjen mukaisesti Yhtion
on julkaistava kutsu yhtiokokoukseen yhtiétiedotteena seké Yhtion verkkosivustolla.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kéyttadkseen sielld &&nioikeuttaan osakkeenomistajan tulee Yhtion
yhtidjarjestyksen mukaisesti ilmoittautua Yhtidlle viimeistddn yhtiokokouskutsussa mainittuna paivénd, joka voi olla
aikaisintaan kymmenen (10) paivdd ennen yhtiékokousta. Osakkeenomistajien on noudatettava tapauksesta riippuen
Euroclear Finlandiin tai Euroclear Swedeniin rekisterdityja Osakkeita koskevia vaatimuksia sekd kyseessd olevassa
yhtidkokouskutsussa annettuja ohjeita.

Osakeyhtidlaissa tai Yhtion yhtidjarjestyksessa ei ole yhtiokokouksen paatdsvaltaisuutta koskevia vaatimuksia.
Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttddkseen sielld d&nioikeuttaan osakkeenomistajan tulee olla
rekisterditynd osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan yllapitdiméaén osakasluetteloon vahintéén
kahdeksan (8) suomalaista arkipdivaa ennen yhtiokokousta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua
yhtiokokoukseen ja kayttad &anioikeuttaan, hdnen tulee rekister6idd osakkeet valiaikaisesti omiin nimiinsd Euroclear
Finlandin yll&pitdamaan osakasluetteloon viimeistddn yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna pdaivénd, jonka taytyy olla
yhtiokokouksen tdsméaytyspdivan jalkeen. Hallintarekisterditya osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapdisesta
rekisterditymisesta Yhtion osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttadkseen sielld d&nioikeuttaan osakkeenomistajan, jolla on
Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmdassa rekisterdityja Osakkeita, tulee olla (i) rekisterdity Euroclear Swedenin
yllapitamaén osakasluetteloon yhtidkokouksen tdsmaytyspaivand, toisin sanoen kahdeksan (8) suomalaista arkipéivaa ennen
yhtiokokousta, ja (ii) pyytda tilapdistd omistuksen rekisterdintida Euroclear Finlandin ylldpitdmain osakasluetteloon
viimeistdan yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna paivana.

Lisaksi osakkeenomistajan, jolla on Euroclear Swedenissd pankin tai arvopaperilaitoksen kautta hallintarekisterdityja
osakkeita, pitad ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen (i) véliaikaisesti rekisterdida uudelleen osakkeensa omiin
nimiinsd Euroclear Swedenin ylldpitdmaan rekisteriin ohjeistamalla hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajaa
lahettdm&an Euroclear Swedenille pyynto véliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Swedenin yll&pitdméén osakasluetteloon
ja (i) varmistaa, ettd hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitaja puolestaan lahettd4 edelld mainitun pyynnon véliaikaiselle
rekisterdimiselle Euroclear Finlandin yllapitdmaan osakasluetteloon.
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Pyyntd omistuksen valiaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin yllapitdmaan osakasluetteloon katsotaan
ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Adnioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtitkokoukseen ja kayttaa siella danioikeuttaan joko henkildkohtaisesti tai valtuuttamansa
asiamiehen valitykselld. Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti kukin Osake oikeuttaa haltijansa yhteen
&éneen yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksissa paatokset tehdadn yleensd enemmistopaatoksina.

Kuitenkin tietyt paatokset, kuten poikkeamiset osakkeenomistajien merkintéetuoikeuksista osakeanneissa, omien osakkeiden
hankkiminen ja lunastaminen, yhtidjarjestyksen muutokset ja padtokset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai
purkamisesta, edellyttdvét véhintddn kahden kolmasosan enemmistéd annetuista adnistd ja yhtiokokouksessa edustetuista
osakkeista.

Lisaksi tietyt paatokset, kuten yhtidjarjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajien oikeuksia
tai kasvattavat yhtion tai osakkeenomistajien lunastusoikeutta, edellyttavat kaikkien osakkeenomistajien suostumusta, tai jos
muutos koskee vain tiettyja osakkeenomistajia, sovellettavan enemmistévaatimuksen liséksi niiden osakkeenomistajien
suostumusta, joita paatos koskee.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion oma padoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan padomaan. Sidottu oma padoma
koostuu osakepddomasta, kirjanpitolain  (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kdyvan arvon rahastosta,
arvonkorotusrahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhtidlain
(734/1978, muutoksineen) mukaan mahdollisesti perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta.

Suomessa vallitsevan kaytdnndn mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa maksetaan
yleensd kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa padomaa muutoin jakaa yhtiokokouksen vahvistettua
yhtion tilinpaatoksen ja paatettyd osingon tai vapaan oman padoman muun jakamisen maarésté yhtion hallituksen ehdotuksen
perusteella. Osakeyhtiélain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen voi perustua myds muuhun
kuin viimeksi paattyneeltéd tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen edellyttden, ettd yhtiokokous on vahvistanut kyseisen
tilinp&atoksen. Jos yhtiolla on lain tai yhtidjarjestyksensa nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpaatoksen tulee olla
tilintarkastettu.

Osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen edellyttdd, ettd sitd on kannattanut yli puolet yhtién
yhtiokokouksessa annetuista &anistd. Osakeyhtidlain mukaan yhtiokokous voi myfs valtuuttaa hallituksen péattdmaén
osingonmaksusta ja muusta vapaan oman pddoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman paddoman muun jakamisen maéara
ei voi ylittdd yhtibkokouksen paattdmad maaraa.

Osakeyhtidlain mukaan yhtio voi myos jakaa varoja alentamalla osakepddomaansa edellyttden, ettd sitd on kannattanut yli
puolet yhtiokokouksessa annetuista &anistd. Paatds osakepddoman alentamisesta tulee rekisterdida kaupparekisteriin
kuukauden kuluessa siitd yhtion yhtiokokouksesta, joka péatti téllaisesta osakepddoman alentamisesta. Osakep&&doman
alentamisen rekisterdimisen jalkeen velkojiensuojamenettely voidaan aloittaa, ja kaupparekisteri antaa yhtion hakemuksesta
yhtion velkojille kuulutuksen. Osakepadoman alentaminen voidaan rekisterdidd, jos kukaan yhtion velkojista ei ole
vastustanut osakepadoman alentamista tai jos yhtié on saanut vahvistustuomion, jonka mukaan vastustavat velkojat ovat joko
saaneet maksun saatavilleen tai yhti6 on asettanut turvaavan vakuuden tallaisten saatavien maksamisesta.

Jakokelpoiset varat sisaltdvat edellisen tilikauden voiton, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtion muun vapaan
oman padoman erét, joista on vahennetty taseen osoittama tappio seké yhtion yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettavat
varat sekd maard, joka on kehitysmenona merkitty taseeseen kirjanpitolain mukaisesti. Osingon tai muun vapaan oman
padoman varojenjaon maara on rajoitettu jakokelpoisten varojen maaraan, jotka ilmenevét tilinpaatoksestd, johon paatos
maksaa osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa pad&domaa perustuu, ja johon vaikuttavat olennaiset muutokset yhtion
taloudellisessa tilassa tilinpaatoksen laatimisen jalkeen. Varoja ei saa jakaa osinkoina tai muilla vapaan oman p&doman
jakotavoilla, jos jaosta paatettdessd tiedetddn tai pitdisi tietdd yhtion olevan maksukyvytdn tai jaon aiheuttavan yhtion
maksukyvyttomyyden.

Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin Korjattava taseeseen aktivoitujen perustamis-, tutkimus- ja tiettyjen kehityskulujen
maaralld sen mukaisesti, mitd osakeyhtidlain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen) sdadetéan.
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Konsernin emoyhtié ei voi jakaa osinkoina enempaa kuin emoyhtion viimeisimman vahvistetun ja tilintarkastetun
tilinpaatoksen mukaisen jakokelpoisten varojen maaran.

Osingon maara ei saa ylittdd hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa maarad tai muuten hyvaksyméaa maaraa,
elleivat ne osakkeenomistajat ole sitd yhtidkokouksessa vaatineet, jotka edustavat vahintddn yhtd kymmenesosaa kaikista
liikkeeseen lasketuista osakkeista, missé tapauksessa osinko ei voi ylittdd méaraltdan alhaisempaa seuraavista: (i) véhintaan
puolet edeltévan tilikauden voitosta, josta vahennetaddn (mahdolliset) yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettdvat maarat,
ja (ii) edelld méariteltyjen jakokelpoisten varojen maéra. Talldin osingon maara ei kuitenkaan saa ylitt4é 8 %:a yhtion omasta
padomasta, ja jaettavaa maéréa on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta mahdollisesti jaettujen osinkojen
maaralla.

Sen jalkeen, kun Yhtién Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin, ne oikeuttavat omistajansa Yhtion osinkoihin ja muihin
jaettuihin varoihin sekd muihin osakkeenomistajien oikeuksiin. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa
osingonmaksupaivasta.

Yhtion kaikki osakkeet kuuluvat Esitteen pdivamaarana samaan osakesarjaan.

Koska Yhtion saneerausohjelman velkajérjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa padomasta,
Yhtion varoja ei saa jakaa omistajille ennen saneerausohjelman paattymista lukuun ottamatta ohjelman mukaisista palveluista
maksettavia palkkioita tai korvauksia.

Omat osakkeet

Osakeyhtiolain mukaan yhtié voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta tulee paattaa
yhtiokokouksessa, ellei yhtiokokous ole valtuuttanut yhtion hallitusta paattdméén omien osakkeiden hankinnasta vapaata
omaa pédomaa kayttaden. Julkisessa osakeyhtigssa paatds on tehtdvd kahden kolmasosan enemmistolld yhtiokokouksessa
edustettuina olevista osakkeista ja annetuista danistd. Julkisessa osakeyhtiossa paatosta omien osakkeiden hankkimisesta,
lunastamisesta tai pantiksi ottamisesta ei saa tehda siten, ettd yhtiolla ja sen tytaryhteisoilla hallussaan tai panttina olevien
omien osakkeiden yhteenlaskettu mééara olisi yli yksi kymmenesosa kaikista osakkeista.

Merkintaetuoikeudet

Osakeyhtiolain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion uusia osakkeita
osakeomistustensa mukaisessa suhteessa, ellei antia tai hallituksen osakeantivaltuutusta koskevassa yhtiokokouksen
paatdksessa toisin maaratad. Osakeyhtidlain mukaan paatds, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta, on
hyvaksyttdva vahintddn kahden kolmasosan enemmistdlld yhtiokokouksessa edustettuina olevista osakkeista ja annetuista
aanista. Lisaksi osakeyhtidlain mukaan tallaisen paatoksen edellytyksend on, ettd yhtiélla on painava taloudellinen syy poiketa
osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen tai Ruotsin ulkopuolella, eivét vélttdmatta voi
kéyttdd osakeomistukseensa perustuvaa merkintéetuoikeutta, ellei Osakkeita ole rekisterdity kyseisissd maissa sovellettavien
arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kaytettavissa ole poikkeusta kyseisten maiden
sovellettavissa laeissa asetetusta rekisterdintiin liittyvistd tai muista vastaavista vaatimuksista.

Lunastusoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajalla, jonka omistamat osakkeet edustavat yli 90 %:a kaikista yhtion osakkeista ja
osakkeisiin  liittyvistd &anistd, on oikeus lunastaa jaljelld olevat osakkeet kayp&an hintaan. Lisaksi
vahemmistdosakkeenomistaja, jonka hallussa on osakkeita, jotka voidaan lunastaa, voi osakeyhtiélain mukaan vaatia téllaista
enemmistdosakkeenomistajaa lunastamaan osakkeensa.

Ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset
Suomalaisten yhtididen ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset poistettiin 1.1.1993. Ulkomaalaisten yritysostojen
seurannasta annettu laki (172/2012, muutoksineen, “seurantalaki™) antaa kuitenkin suomalaisille viranomaisille jonkin verran

valtaa kontrolloida omistussuhteita sellaisissa suomalaisissa yhtidissa, jotka toimivat kansallisen huoltovarmuuden ja
kansallisen turvallisuuden kannalta kriittisilla toimialoilla. Seurantalain mukaan vaaditaan tyd- ja elinkeinoministerion
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vahvistus, mikali ulkomainen henkild tai ulkomainen yhteisd, joka ei ole EU:n tai Euroopan vapaakauppajarjeston (EFTA)
jasenvaltiosta, olisi hankkimassa yhden kymmenesosan, yhden kolmasosan tai sitd suuremman daniosuuden tai muulla tavoin
vastaavan maaraysvallan puolustustoimialalla tai kaksikayttétuotteiden valmistuksen toimialalla toimivasta suomalaisesta
yhtiosta. Lisaksi vahvistusmenettelyn aloittamiselle ei ole yhtion tyéntekijoiden lukumaaraa, liikevaihtoa tai kokonaisvaroja
koskevia minimirajoituksia. Seurantalain mukaan ulkomaisten henkildiden tai ulkomaisten yhteiséjen ei tarvitse hankkia tyo-
ja elinkeinoministerion vahvistusta yritysostoille, jotka koskevat muilla toimialoilla kuin puolustustoimialalla toimivia
suomalaisia yhtioita.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat
my®ds vastaanottaa osinkoja ilman erityista valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhti6 joutuu pidattdmaan lahdeveron
Suomesta siirrettavista varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet
suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessa tai osallistua merkintéetuoikeusantiin
ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myyda suomalaisen yhtién osakkeita Suomessa ja téllaisesta
myynnistd saadut varat voidaan siirtd4 pois Suomesta missd tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole voimassa
valuuttakontrollisddnnoksid, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion osakkeiden myymistd ulkomaalaiselta toiselle
ulkomaalaiselle.
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First North ja arvopaperimarkkinat
Tietoa First Northin markkinoista

First North on Nasdagin pohjoismainen kasvumarkkina, joka on suunniteltu pienille ja kasvaville yrityksille. Saannellyilla
markkinoilla listatuista yrityksista, kuten Helsingin Porssin tai Tukholman Porssin paalistalla noteeratuista yhtidisté, poiketen
First North -listan yrityksiin sovelletaan suppeampia saantoja. Talla pyritaan siihen, ettd pienemmat yritykset voivat nauttia
julkisen kaupankaynnin kohteena olemisen eduista ilman liiallista hallinnollista taakkaa. Saannellyistad markkinoista poiketen
First North -listan yhtigilla on oltava hyvaksytty neuvonantaja, jonka tehtdvdnd on varmistaa, ettd yhtiét noudattavat
sovellettavia saantdja ja vaatimuksia.

First North on monenkeskinen kaupankayntijarjestelmd, eikd silld ole juridista asemaa s&anneltynd markkinana.
”Monenkeskinen kaupankdyntijarjestelmd” ja “sddnnelty markkina” ovat rahoitusvidlineiden markkinoista annetussa
direktiivissd 2004/39/EY vahvistettuja kauppapaikkojen luokituksia. Monenkeskisiin kaupankéyntijarjestelmiin sek&
monenkeskiseen kaupankéyntijarjestelméén listattujen arvopaperien haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta yhtéd
tiukkoja sdéntdja kuin sdanneltyihin markkinoihin sek& sé&nnellyilld markkinoilla listattujen arvopaperien haltijoihin ja
liikkeeseenlaskijoihin. First Northin liikkeeseenlaskijat ovat First Northin sédéntdjen alaisia, eivatka sadnnellyn markkinan
kaupankdyntiin hyviksymisen vaatimukset koske niitd. Katso jdljempand kohta ” Arvopaperimarkkinasaantely — Suomi” ja
”Arvopaperimarkkinasaantely — Ruotsi”.

First North Finland ja First North Sweden kayttdvat osakkeiden kaupankdynnissa samaa INET Nordic -
kaupankayntijérjestelmaa kuin Nasdaq Nordic -paadmarkkinat. Kaupankaynti koostuu kaupankéayntia edeltidvasta jaksosta,
jatkuvasta kaupankdynnistd sekd kaupankdynnin jalkeisestd jaksosta. Kaupankdyntivaiheet ja aukioloajat kayvat ilmi
kulloinkin voimassa olevista kaupankayntiaikatauluista, jotka ovat saatavissa Nasdag Nordic -porssien verkkosivuilta
osoitteesta www.nasdagomxnordic.com/kaupankayntiajat.

First North -listan yhti6t luokitellaan kansanvélisen ICB-toimialaluokituksen mukaan. Toimialaluokitus helpottaa yhtididen
kansanvélisté vertailua selkeésti madriteltyjen ja suurempien vertaisryhmien kautta.

Kaupankaynti ja selvitys First North Finlandissa

First North Finlandia yllapitaa Helsingin Porssi. First Northin saantojen mukaan kaupankayntiin First Northissa sovelletaan
Helsingin Porssin Arvopaperien Kaupankayntisaantoja kuten tarkemmin esitetty First Northin saannoissa. Lisaksi sovelletaan
First North Finlandia koskevia First Northin saantojen Taydennysosassa C esitettyja saantoja.

First North Finlandissa kaupankaynti ja kauppojen selvitys tapahtuu euroissa, ja pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivili,
tick size) on 0,001 euroa.

Yhtion Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisteroity arvo-osuusjérjestelméssi, jota yllapitada Euroclear Finland. First North
Finlandissa listatuilla Osakkeilla tehdyt kaupat selvitetdian Euroclear Finlandin selvitysjérjestelméssia kahdenkeskisesti
kulloinkin voimassa olevan selvitysaikataulun mukaisesti.

Kaupankaynti ja selvitys First North Swedenissa

First North Sweden on Tukholman Pdérssin yllapitdama markkinapaikka. First Northin séantdjen mukaisesti kaupankéyntiin
First North Swedenissa sovelletaan Tukholman Pdrssia koskevia Nasdagin jasensaantoja (luvut 2-5 ja liitteet, sellaisina kuin
ne ovat kulloinkin muutettuina). First Northin sédéntdjen lisdyksessé B vahvistetaan erityisesti First North Swedenia koskevat
S&annot.

First North Swedenissé kaupankéaynti ja kauppojen selvitys tapahtuu Ruotsin kruunuissa, ja pienin mahdollinen hinnanmuutos
(tikkivali, tick size) on 0,001 Ruotsin kruunua.

First North Swedenissa kaupankaynnin kohteena olevat Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekistersity arvo-
osuusjarjestelmassa, jota yllapitaa Euroclear Finland. Tallaiset Osakkeet on rekisterdity lisdksi ruotsalaisessa Euroclear
Swedenin ylldpitimassi arvo-osuusjarjestelmassi ja kaupankaynti First North Swedenissé listatuilla Osakkeilla selvitetdén
Euroclear Swedenin selvitysjarjestelméassa.
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Euroclear Swedenissa rekisteroidyt Osakkeet kirjataan Yhtion Euroclear Finlandin yllapitimaan osakasluetteloon Euroclear
Swedenin nimissa hallintarekistersityjen First North Swedenissi kaupankaynnin kohteena olevien Osakkeiden tilinhoitajana,
ja Euroclear Sweden "peilaa" namid Osakkeet Euroclear Swedenin arvo-osuusjéirjestelmién. Euroclear Swedenin
jarjestelmassé rekisteroidyilld Osakkeilla on sama ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisteroidyillda Osakkeilla.

Osakkeiden rekisterointi
Yleista

Yhti6é on suomalainen osakeyhtio, jonka Osakkeet on listattu kaupankaynnin kohteeksi First North Swedenissé ja First North
Finlandissa. Yhtion Osakkeet on rekisteroity sihkoiseen Euroclear Finlandin yllapitimaan arvo-osuusjarjestelmaan. Yhtiolla
ja sen Osakkeilla on ensisijaiset rekistersintinsid Euroclear Finlandin arvo-osuusrekisterissa. Lisidksi Osakkeet on rekisterdity
vastaavaan ruotsalaiseen Euroclear Swedenin yllapitimaén arvo-osuusjarjestelmaén.

Euroclear Swedenin kayttama tilinhoitaja on kirjattu Euroclear Finlandin yllapitimaan arvo-osuusrekisteriin Yhtion
Osakkeiden hallintarekisteroinnin hoitajaksi. Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmain rekistersidyilla Osakkeilla on
sama ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisteroidyilli Osakkeilla (katso alla “Rekisterointi Suomessa” ja
”Rekisterointi Ruotsissa™).

Sellaisten sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Finlandin kautta suomalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet on
kirjattu Euroclear Finlandin ylldpitimaan osakasluetteloon. VVoidakseen kiayda kauppaa Osakkeilla First North Swedenissa,
naiden sijoittajien on siirrettiva Osakkeensa Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmaén. Jos suomalainen sijoittaja hankkii
Osakkeita jalkimarkkinoilla First North Swedenin kautta, on tallaisen sijoittajan siirrettavd Osakkeensa Euroclear Finlandin
jarjestelmain  voidakseen tulla rekisteroidyksi omistajaksi Euroclear Finlandin yllapitimaan osakasluetteloon.
Tamankaltaiseen rajat ylittavaan selvitykseen saattaa liittya lisakuluja (katso ”Rajat ylittavda selvitys” alla).

Sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Swedenin kautta ruotsalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet kirjataan
Euroclear Swedenin yllapitamaan osakasluetteloon. Voidakseen kayda kauppaa Osakkeilla First North Finlandissa, ndiden
sijoittajien on siirrettavd Osakkeensa Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelmaan. Tamankaltaiseen rajat ylittavaan
selvitykseen saattaa liittya lisikuluja (katso Rajat ylittavd selvitys” alla).

Rekisterdinti Suomessa

Arvo-osuusjarjestelmalld tarkoitetaan jarjestelmad, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on kirjattu
arvo-osuustileille. Suomalainen arvo-osuusjérjestelmd on keskitetty Euroclear Finlandiin, joka tarjoaa arvopapereiden
selvitys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitaa keskitettyd arvo-osuusrekisterid sekd oman
padoman ettd vieraan padoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5 C, 00100
Helsinki.

Euroclear Finland yllapitaa osakasluetteloita pérssiyhtididen osakkeenomistajista seka arvo-osuustileja osakkeenomistajille,
jotka eivat halua kayttadd kaupallisten tilinhoitajien palveluita. Euroclear Finlandille arvo-osuusjérjestelméan yllépitamisesta
aiheutuvista kustannuksista vastaavat padasiassa arvo-osuusjarjestelméaan liittyneet liikkeeseenlaskijat ja tilinhoitajat.
Tilinhoitajilla, joihin lukeutuu luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksida sek& muita yhteisoja, joille Euroclear Finland on
antanut valtuudet toimia tilinhoitajana, on oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ja hallinnoida arvo-osuustileja.

Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajille,
jotka ovat kirjattu osakasluetteloon kyseessa olevana tdsmaytyspaivana. Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelméassa osingot
maksetaan tilisiirrolla rekisterissa olevien osakkeenomistajien tileille.

Arvo-osuusjarjestelmaan tehtavia merkintoja varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili joko Euroclear Finlandissa
tai jossakin tilinhoitajassa. Ulkomaalainen yksityishenkild, ulkomaalainen yhteiso tai omaisuudenhoitaja voi omistaa arvo-
osuuksia. Tallaisten henkildiden arvo-osuudet voidaan myds kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet
rekister6idaén hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtion osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee sisaltdé tiedot
hallintarekisterginnin hoitajasta osakkeen oikean omistajan sijaan sekd maininta siité, ett4 tili on omaisuudenhoitotili. Yhden
tai useamman omistajan arvo-osuudet voidaan hallintarekisterd6idd omaisuudenhoitotilille. Lisdksi ulkomaalaisen
yksityishenkildn, ulkomaalaisen yhteison tai omaisuudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkita tdmén nimiin avatulle
arvo-osuustilille, mutta omistus voidaan hallintarekisterdida yhtion osakasluettelossa.
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Kaikki arvo-osuusjarjestelmaén rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietojarjestelmassa siind maéarin
kuin ne toteutetaan arvo-osuusjarjestelméssa. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen
arvo-osuustileille tehdyista kirjauksista vahintdan nelja kertaa vuodessa. Arvo-osuustilin haltijat saavat myds vuosi-
ilmoituksen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden paattyessa. Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittdva madriteltyja tietoja
tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien oikeuksien haltijoista sekd tilinhoitajasta, jonka
hoidossa arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot sisaltdvat myos tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja méaérén seka tiliin ja
sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Hallintarekisterdinnisté tenddén kirjattaessa merkinta.

Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitdm&in saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina. Euroclear
Finlandin ja yhtion on pidettava yleison saatavilla erddt Euroclear Finlandin yllapitdmaén osakasluetteloon liittyvét tiedot
(esimerkiksi kunkin tilinhaltijan nimi ja osoite) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on myds
pyynnosta oikeus saada maarattyja hallintarekisterdityjen osakkeiden omistukseen liittyvia tietoja. Yhti6lla on samat oikeudet
suhteessa osakkeisiin ja arvopapereihin, jotka oikeuttavat niiden haltijan yhtién liikkeeseen laskemiin osakkeisiin.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheistd ja puutteista Kirjaustoiminnassa seka salassapitovelvollisuuden
rikkomisesta. Mikali tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisestd kirjauksesta taikka muusta virheesté tai puutteesta
Kirjaustoiminnassa eiké asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tasta korvausta johtuen maksukyvyttdmyydesta, joka ei ole
tilapdistd, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisdteisestd Kirjausrahastosta.
Kirjausrahaston padoman on oltava vahintaén 0,0048 % arvo-osuusjérjestelmdssé viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana
séilytettavind olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kéyvéan arvon keskiarvosta, kuitenkin véhintdédn 20 miljoonaa euroa.
Samalle vahingonkarsijalle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkérsijan samalta tilinhoitajalta olevan
korvaussaatavan maard, kuitenkin enintddn 25.000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan
vahinkotapahtumaan liittyvissé vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sailyttaminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai mééaratyn muun Euroclear Finlandin hyvaksymén
suomalaisen tai ulkomaisen yhteisén) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa osinkoja
osakkeenomistajan puolesta. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan on yhtiokokouksiin osallistumista ja
yhtiokokouksessa &&nestdmistd varten haettava osakkeiden merkitsemista tilapdisesti osakasluetteloon, ja osakkeiden on
oltava merkittynd osakasluetteloon viimeistddn kahdeksan arkipaivéa ennen kyseistd yhtiokokousta. Hallintarekisteréinnin
hoitaja on pyydettéessa velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle yhtidlle nimiinsé rekisterdityjen
osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkil6llisyys, mikéli se on tiedossa, sek& tdman omistamien osakkeiden méaarén.
Mikali todellisen osakkeenomistajan henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterginnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat
tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan kirjallinen vakuutus siitd, etta
osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkild tai oikeushenkil. Osakkeenomistajan, joka
haluaa pitéé osakkeitaan arvo-osuusjarjestelméssa omissa nimisséaén, mutta jolla ei ole arvo-osuustilia Suomessa, tulee avata
arvo-osuustili jonkin tilinhoitajan kautta sek& euromaarainen tili pankissa.

Rekisterdinti Ruotsissa

Ruotsalaista arvopaperirekisterid (ruotsiksi avstamningsregistret) yllapitdd Euroclear Sweden, joka on ruotsalaisen
rahoitusvalinelain (SFS 1998:1479) ja ruotsalaisen arvopaperimarkkinalain (SFS 2007:528) alainen arvopaperikeskus ja
selvitysyhteis6. Euroclear Sweden hallinnoi First North Swedenissa listattujen ruotsalaisyhtididen osakeluetteloja, joissa
osakkeet on rekisterdity aineettomasti arvo-osuustileille eikd osakekirjoja anneta. Omistusoikeus osakkeisiin varmistetaan
rekisterdinnill& Euroclear Swedeniin, Euroclear Swedenin tilinhoitajiksi hyvaksyttyjen pankkien tai sijoituspalveluyrityksien
kautta. Ruotsin keskitetty arvopaperirekisteri sisaltdd myos tietynlaista muuta tietoa, esimerkiksi vakuusoikeuksista. Euroclear
Swedenin osoite on Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm, Sweden.

Osakkeita voidaan rekisterdida arvopaperitileille ja ndin kirjata Euroclear Swedenin yllapitimaén osakeluetteloon joko
omistajan omiin nimiin (suoraan omistetut osakkeet) tai Euroclear Swedenin hyvaksyméan tilinhoitajan nimiin
(hallintarekisterdidyt osakkeet). Jos osakkeet ovat hallintarekisterdityjd, tdmé& merkitddn arvo-osuusjarjestelmaan.
Tilinhoitajan ja hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan suhdetta hallinnoi sopimus. Hallintarekisterdidyn osakkeen
omistajan tulee véaliaikaisesti rekisterdidd osakkeet omiin nimiinsa voidakseen kéytt44 erditd oikeuksia, esimerkiksi osallistua
yhtidkokoukseen. Tilinhoitajat myds raportoivat saanndllisesti hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajien omistuksia
Euroclear Swedenille.
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Osakkeisiin liittyvat oikeudet, jotka oikeuttavat esimerkiksi osinkoihin tai osallistumiseen merkintaetuoikeusantiin, annetaan
niille Osakkeiden omistajille, joiden nimet on kirjattu Ruotsin keskitettyyn arvopaperirekisteriin tasmaytyspaivana, ja osingot
maksetaan normaalisti Euroclear Swedenissa rekisterdityjen omistajien osoittamille pankkitileille. Paatoksissa, jotka koskevat
osinkoa taikka osakeantia, tai muissa keskeisissd paatoksissa tulee osoittaa kyseessa oleva tasmaytyspéiva.

Jos rekisterdity omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja saa osingon ja muut Osakkeista johtuvat taloudelliset oikeudet
hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan puolesta. Sama pétee osakeanteihin liittyviin merkintdoikeuksiin ja sellaisiin uusiin
osakkeisiin, jotka on merkitty merkintdoikeuden nojalla. Tilinhoitaja vastaa osingon jakamisesta todellisille omistajille, ja
vastaavanlaista menettelyd noudatetaan merkintéoikeuksien ja uusmerkittyjen osakkeiden osalta.

Rajat ylittava selvitys

Rajat ylittavélle selvitykselle on tietyt vaatimukset (toisin sanoen osakkeiden siirrolle Euroclear Finlandista Euroclear
Swedeniin tai toisinpdin). Tallaisiin siirtoihin voi liittya selvitysosapuolten hinnastonsa mukaan perimia kuluja.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoittajien  korvausrahastossa sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin  sijoittajiin.  Sijoittajien
korvausrahastosta ei korvata ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan maaritelmaan kuuluvat
yritykset ja julkiset yhteisot, joita voidaan pit&a arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. Myos sijoittaja voi
kirjallisesti ilmoittautua arvopaperimarkkinoihin liittyvdn ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi
sijoittajaksi; luonnolliset henkil6t oletetaan yleensd kuitenkin ei-ammattimaisiksi sijoittajiksi. Sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten tulee kuulua korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa,
jossa sijoituspalveluyritys tai luottolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapdisesti
kykenemdton vastaamaan maksuvelvoitteistaan maaratyn ajanjakson aikana. Pétevien saatavien perusteella korvausrahaston
maksama korvauksen maard on 90 % sijoittajan kultakin sijoituspalveluyritykseltd tai luottolaitokselta olevasta saatavan
méarastd, kuitenkin enintddn 20.000 euroa. Rahastosta ei korvata osakkeenarvonalentumisesta johtuvia tappioita tai
virheellisiksi osoittautuneista sijoituspéétoksistd syntyneitd tappioita. Sijoittajat ovat siten edelleen vastuussa
sijoituspaatoksiensd seurauksista. Talletuspankkien on kuuluttava talletussuojarahastoon, jonka tarkoituksena on turvata
talletuspankissa tililla olevien tai tilille viel& kirjaamattomien maksunvalityksessé olevien saatavien maksu, jos talletuspankki
on muutoin kuin tilapdisesti maksukyvyton. Talletuspankin asiakkaille voidaan korvata saatavat talletussuojarahastosta
100.000 euroon asti. Sijoittajan varat voidaan turvata joko talletussuojarahastolla tai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivat
kuitenkaan ole korvattavissa kummastakin rahastosta yhta aikaa.

Arvopaperimarkkinasaantely
Suomi

Suomessa arvopaperimarkkinoita valvoo Finanssivalvonta. Tarkein arvopaperimarkkinoita koskeva laki on
Arvopaperimarkkinalaki, joka sisaltdd méaarayksia muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuudesta,
esitteistd, julkisista ostotarjouksista seka sisapiirikaupoista. Finanssivalvonta ja valtionvarainministerid ovat antaneet
tarkempaa saéntelyd Arvopaperimarkkinalain nojalla. Finanssivalvonta valvoo Arvopaperimarkkinalain ja ndiden maéréysten
noudattamista. Koska First North Finland on monenkeskinen kaupankayntijarjestelma eika sidannelty markkina, vain tietyt
Arvopaperimarkkinalain sadnnokset koskevat Yhti6té ja sen arvopapereihin sijoittaneita.

Arvopaperimarkkinalaissa maaritetaan tiedonantovelvollisuuden vahimmaisvaatimukset suomalaisille yhtigille, jotka hakevat
listautumista sdannellyille markkinoille tai tarjoavat arvopapereita yleisolle Suomessa. Arvopaperimarkkinalaki ei méarita
tiedonantovelvollisuuden  vahimmadisvaatimuksia ~ yhtioille,  jotka  hakevat  listautumista ~ monenkeskiseen
kaupankayntijarjestelmaan kuten First North Finlandiin tai First North Swedeniin, mutta jotka eivit tarjoa arvopapereita
yleisolle Suomessa. Tamanlaisen tiedonantovelvollisuuden soveltuessa, annettujen tietojen on oltava riittavia, jotta sijoittaja
voi tehda perustellun arvion tarjotuista arvopapereista, niiden liikkeeseenlaskijasta seka seikoista, jotka voivat olennaisesti
vaikuttaa arvopapereiden arvoon. Jatkuvan tiedonantovelvollisuuden osalta sovelletaan 3.7.2016 voimaan tulleen
markkinoiden véarinkdyttoasetuksen 17 artiklan s&d&nnoksié, jotka koskevat sisdpiiritiedon julkistamista. Markkinoiden
vaarinkéyttoasetus velvoittaa julkistamaan sisépiirintiedon mahdollisimman pian, elleivat asetuksessa mainitut perusteet
tiedon julkistamisen lykk&amiselle tayty. Arvopaperimarkkinalaki ei aseta osakkeenomistajille velvoitetta julkistaa
merkittavia omistuksia yhtiossa, joka on listattu monenkeskisessa kaupankayntijérjestelmassa.
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Markkinoiden vaarinkayttdasetus velvoittaa monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméssa kaupankaynnin kohteena olevien
osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden johtohenkil6t ja heidéan lahipiiriinsa kuuluvat henkil6t ilmoittamaan Finanssivalvonnalle ja
yhtidlle sen osakkeilla ja muilla rahoitusvalineilld tekeménsa kaupat. Liiketoimet on ilmoitettava viipymatta ja viimeistaan
kolmen (3) tydpaivan kuluessa liiketoimen toteuttamisesta. Liiketoimien ilmoitusvelvollisuus kohdistuu kaikkiin liiketoimiin
sen jalkeen, kun 5.000 euron kokonaismé&ard on saavutettu kalenterivuoden aikana. Yhtion on liséksi julkistettava tiedot
johtohenkildn tai heidén I1&hipiirinsa liiketoimista yhtidtiedotteella viipymétta ja viimeistd&n kolmen (3) typdivan kuluessa
liiketoimesta.  Monenkeskisessd  kaupankéyntijarjestelméssa  kaupankdynnin  kohteena  olevien  osakkeiden
liikkeeseenlaskijoiden tulee liséksi pitad sisépiiriluetteloa, joka koostuu hankekohtaisista osioista seka liikkeeseenlaskijan niin
paattdessd tdydennysosioista, johon merkitddn pysyvat sisapiirildiset. Arvopaperimarkkinalain mukaan osake- tai
aanioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehda julkista ostotarjousta jaljella olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien
ostamisesta, ei synny mikéli osakkeet tai arvopaperit eivat ole kaupankdynnin kohteena séannellyllda markkinalla.
Vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen tekijan, osakkeiden tai monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmassa listatun yhtién
osakkeisiin oikeuttavien arvopaperien ostamiseksi, on noudatettava tiettyja Arvopaperimarkkinalaista johtuvia velvoitteita,
jotka koskevat muun muassa osakkeenomistajien tasavertaista kohtelua, tiedonantoa ja ostotarjouksen rahoituksen
varmistamista.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) kriminalisoi muun muassa sisépiiritiedon vaarinkaytén ja markkinoiden vaaristamisen.
Arvopaperimarkkinalain ja Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, muutoksineen) mukaan Finanssivalvonnalla on
oikeus asettaa hallinnollisia seuraamuksia silt& osin kun rikkomus ei kuulu rikoslain soveltamisalaan. Finanssivalvonta voi
esimerkiksi antaa julkisen varoituksen tai asettaa hallinnollisia maksuja tai rahallisia sanktioita sisapiiritiedon vaarink&yton
ja markkinoiden vaaristdmisen kieltdvien sdé&nndsten rikkomisesta.

Ruotsi

Arvopaperimarkkinoita Ruotsissa valvoo Ruotsin Finanssivalvonta (ruotsiksi Finansinspektionen). Ruotsin Finanssivalvonta
valvoo soveltuvien maardyksien noudattamista.

Ruotsin arvopaperimarkkinoita séételevat muun muassa seuraavat lait: (i) Ruotsin laki kaupankdynnista rahoitusvalineilld
(SFS 1991:980), joka siséltdd sadnnoksid muun muassa merkittaviin omistuksiin, esitteisiin ja ostotarjouksiin liittyvasta
tiedonannosta, (ii) Ruotsin arvopaperimarkkinalaki (SFS 2007:528), jossa saddetddn muun muassa sdédnndllisesta ja jatkuvasta
tiedonantovelvollisuudesta, s&anneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien toiminnasta, (iii)
Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) (SFS 2006:451), jossa saddetadn pakollisista julkisista ostotarjouksista
(ruotsiksi budpliktsbud), seka (iv) Ruotsin laki kaupankaynnista rahoitusvélineilld (markkinoiden vaérinkaytosta aiheutuvista
rangaistuksista) (SFS 2005:377), jossa vahvistetaan sisapiiritiedon vaérinkayttdon ja markkinoiden manipulointiin liittyvia
séannoksié ja rangaistuksia. Liséksi Ruotsin arvopaperimarkkinoita séantelee edellisessa kohdassa mainittu markkinoiden
vaarinkéyttdasetus.

Ruotsin Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisesmpia maarayksid arvopaperimarkkinoita koskevan lainsdadannén
perusteella. Koska First North Sweden on monenkeskinen kaupankéyntijarjestelma (ruotsiksi handelsplattform) eiké
sadnnelty markkina (ruotsiksi reglerad marknad), tiettyja ndiden lakien ja méardysten vaatimuksia ei sovelleta First North
Swedenissa kaupankéynnin kohteena oleviin arvopapereihin.

Ruotsin laissa kaupankaynnista rahoitusvélineilla madritetddn tiettyja tiedonantovaatimuksia yhtidille, jotka ovat
listautuneet s&é&nnellylle markkinalle. Kyseinen laki ei kuitenkaan sisalla tiedonantovaatimuksia monenkeskiseen
kaupankayntijarjestelmaan, kuten First North Swedeniin, listautuneille yrityksille.

Ruotsin arvopaperimarkkinalaki ei aseta yhtidille, jotka on listattu monenkeskisesséd kaupankayntijarjestelméssd, kuten
First North Swedenissa, velvollisuutta julkaista sadnndllisesti tietoa yhtion taloudesta.

Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) ei aseta osake- tai ddnioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehda
julkista ostotarjousta jaljella olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta, jos osakkeet tai arvopaperit eivéat ole
kaupankaynnin kohteena saénnellyilld markkinoilla. Ruotsin Corporate Governance -elin (ruotsiksi Kollegiet for Svensk
Bolagsstyrning) on kuitenkin julkaissut julkisia ostotarjouksia koskevia saant6jd, joita sovelletaan monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmdssa listattuihin yhtiihin.

Ruotsin laki kaupankdynnistd rahoitusvélineilld (markkinoiden vaarinkaytostd aiheutuvista rangaistuksista)
kriminalisoi sisapiiritiedon vaarink&yton ja markkinoiden manipuloinnin.
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Verotukselliset nakokohdat
Verotus Ruotsissa

Seuraavassa yhteenvedossa on kuvattu joitakin Osakeantiin liittyvia Ruotsin veronékdkohtia. Yhteenveto koskee sellaisia
luonnollisia henkil6ita ja osakeyhtidita, jotka ovat yleisesti verovelvollisia Ruotsissa, ellei toisin ole mainittu. Yhteenveto
perustuu talla hetkelld voimassa olevaan lainsaadantdon, ja sen tarkoituksena on ainoastaan antaa yleisluonteista tietoa
Osakeannista. Yhteenveto ei kata tilanteita, joissa osakkeet sisdltyvat liiketoiminnan lyhytaikaisiin varoihin tai tilanteita,
joissa osakkeet omistaa kommandiittiyhtio tai avoin yhtid. Yhteenveto ei mydskaan kata erityisia saannoksia, jotka liittyvat
verovapaisiin luovutusvoittoihin (mukaan lukien vahennyskelvottomat luovutustappiot) ja osinkoihin, joita voidaan soveltaa
silloin, kun osakkeenomistajan omistamien Yhtion osakkeiden katsotaan kuuluvan osakkeenomistajan liiketoiminnan
varallisuuteen (verotuksessa, ruotsiksi naringsbetingade andelar). Erityisid séanndksia, joita voidaan tietyissa tapauksissa
soveltaa sellaisten yhtididen osakkeisiin, jotka ovat tai ovat aikaisemmin olleet niin kutsuttuja l&hiyhti6itd, tai tallaisilla
osakkeilla hankittuihin osakkeisiin ei ole huomioitu, kuten ei mydsk&éan erityisia verosdannoksid, jotka koskevat
sijoitussaastotilien (ruotsiksi investeringssparkonto) kautta omistettuja varoja.

Lisaksi erityisia verosédadoksia sovelletaan tiettyihin yhtioryhmiin, jotka ovat osakkeenomistajia. Jokaisen yksittdisen
osakkeenomistajan verokohtelu riippuu jossakin maarin osakkeenomistajan omista olosuhteista. Jokaisen osakkeenomistajan
tulee kysya riippumattomalta veroasiantuntijalta neuvoja omista olosuhteistaan johtuvista veroseuraamuksista, joita
Osakeantiin osallistumisesta saattaa aiheutua, mukaan lukien ulkomaisen verolainsdadannon ja kaksinkertaisen verotuksen
valttamiseksi tehtyjen verosopimusten soveltuvuudesta ja vaikutuksesta.

Luonnolliset henkil6t
Padomatulojen verotus

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden pa&domatulot, kuten listatuista yhtidistd saadut korkotulot,
osingot ja luovutusvoitot, verotetaan pddomatulona. Pddomatulojen verokanta on 30 %.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalla myyntituotosta mahdolliset myyntikulut ja hankintameno. Hankintameno
listatuille osakkeille lasketaan tavallisesti keskihankintahintamenetelmalla. Tdma tarkoittaa sitd, ettd kaikkien myytévan
osakkeen kanssa samaan osakesarjaan ja -lajiin kuuluvien osakkeiden hinta lasketaan yhteen ja jaetaan hankintamenoksi
ottaen huomioon omistuksen muutokset. Vaihtoehtoisesti voidaan kayttda niin kutsuttua standardimenetelmad, jossa
hankintamenoksi katsotaan 20 % myyntituotosta vahennettyna myyntikuluilla.

Luovutustappiot listatuista osakkeista ovat kokonaisuudessaan vahennyskelpoisia samana verovuonna myytyjen osakkeiden
ja muiden osakkeiden tapaan verotettavien listattujen arvopapereiden veronalaista luovutusvoittoa vastaan (ei kuitenkaan
sellaisten sijoitusrahastojen osuuksista saatuja tuottoja vastaan, jotka koostuvat ainoastaan ruotsalaisista saatavista, ruotsiksi
rantefonder). Enintdan 70 % osakkeiden luovutustappioista, joita ei saada katettua talla tavalla, voidaan vahentdd muista
padomatuloista.

Mikali pddomatulolajissa on nettotappio, verovahennys sallitaan ty6- ja elinkeinotoiminnan tuloveroa vastaan, kuin mygds
kansallista ja kunnallista kiinteistoveroa vastaan. Silta nettotappion osalta, joka ei ylitd 100.000 Ruotsin kruunua, sallitaan 30
%:n suuruinen verovéhennys ja jaljelle jadvasté tappiosta 21 %:n suuruinen verovahennys. Nettotappiota ei voida siirtad
tuleville verovuosille.

Osinkojen verotus

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden saamista osingoista pidatetddn ennakkovero. Ennakkoveron
pidattaa yleensd Euroclear Sweden tai hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta tilinhoitaja. Ruotsissa pidatettava ennakkovero
voi pienentya kaksinkertaisen verotuksen valttdmiseksi tehtyjen verosopimusten perusteella.

Lisaksi ulkomaisten yhtididen maksamista osingoista pidatetddn tyypillisesti ulkomainen lahdevero. L&hdeveron verokantaa
on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti
verovelvollisen henkildn omistamille hallintarekisterdidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen vero voidaan yleensa hyvittaa
samasta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.
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Merkintaoikeuksien allokaatio, kayttaminen ja luovuttaminen

Merkintdoikeuksien allokaatiosta tai kdyttdmisestd ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivat halua
kayttad merkintaoikeuksiaan vaan myyda ne, saattaa aiheutua merkintdoikeuksien myynnistd verotettava padomatulo.
Merkintdoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta. Siten koko
saatavaa myyntituottoa, vahennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Standardimenetelmad ei voida téssé tapauksessa soveltaa.
Osakkeiden alkuperdinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintdoikeuksien
osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintdoikeuksista maksettu hinta muodostaa
hankintamenon. Merkintéoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa.
Standardimenetelma4 voidaan soveltaa listattujen merkintdoikeuksien myynnin yhteydessa. Merkintdoikeus, jota ei k&yteta
tai myyda ja joka siten raukeaa, katsotaan luovutetuksi vastikkeetta.

Optio-oikeuksien saaminen, kayttaminen ja luovuttaminen

Optio-oikeuksien saaminen uusien osakkeiden merkinnédn yhteydessa ei aiheuta veroseuraamuksia henkilélle, joka on optio-
oikeuksia antavan yhtion osakkeenomistaja. Mydskaan optio-oikeuksien kayttdmisestd osakkeiden merkintaan ei aiheudu
veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka myyvat optio-oikeutensa, saattaa aiheutua optio-oikeuksien myynnista
verotettava paddomatulo. Optio-oikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun
vastikkeetta. Siten koko saatavaa myyntituottoa, vahennettyna myyntikuluilla, verotetaan. Ostettujen tai muuten hankittujen
optio-oikeuksien osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) optio-oikeuksista maksettu hinta
muodostaa hankintamenon.

Osakeyhtiot
Luovutusvoittojen ja osinkojen verotus

Ruotsalaisten osakeyhtididen (ruotsiksi aktiebolag) kaikki tulot, mukaan lukien veronalaiset luovutusvoitot ja osingot,
verotetaan liiketoiminnan tuloina 22 %:n verokannalla. Luovutusvoitot ja -tappiot lasketaan samalla tavalla kuin edelld on
kuvattu luonnollisia henkil6ita késittelevassa kohdassa.

Osakkeista aiheutuneet véhennyskelpoiset luovutustappiot voidaan vahentda vain osakkeista ja muista osakkeiden tapaan
verotettavista arvopapereista syntyneistd veronalaisista luovutusvoitoista. Jos luovutustappion karsinyt osakeyhtio ei voi
vahent&a sitd itse, luovutustappio voi olla vahennettavissd muiden samaan konserniin kuuluvien yhtididen vastaavista
luovutusvoitoista, mikéli konserniavustusten (ruotsiksi: koncernbidrag) antamista koskevat edellytykset tayttyvat ja
molemmat yhtidt pyytévét tatd saman verovuoden veroilmoituksessa. Osakkeista aiheutunut luovutustappio, jota ei saada
hyddynnettya samana tilikautena kun se syntyi, voidaan siirtaé eteenpdin (tappion karsineen osakeyhtitn toimesta) ja vahent&a
osakkeista ja muista osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneistd veronalaisista luovutusvoitoista
mydhempind tilikausina ilman ajallisia rajoituksia. Erityisid verosdddoksia voidaan soveltaa tiettyihin yhtio- tai
yhteisdryhmiin, kuten sijoitusrahastoihin ja sijoitusyhtidihin.

Liséksi ulkomaisten yhtididen maksamista osingoista pidatetaén tyypillisesti ulkomainen lahdevero. Lahdeveron verokantaa
on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti
verovelvollisen henkilon omistamille hallintarekisterdidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen vero voidaan yleensé hyvittaa
samasta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintdoikeuksien allokaatio, kayttaminen ja luovuttaminen

Merkintdoikeuksien allokaatiosta tai kdyttdmisestd ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivat halua
kayttdd merkintéoikeuksiaan vaan myyda ne, saattaa aiheutua merkintdoikeuksien myynnistd verotettava luovutusvoitto.
Merkintdoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta. Siten koko
saatavaa myyntituottoa, vahennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Standardimenetelmaa ei voida tassa tapauksessa soveltaa.
Osakkeiden alkuperdinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintdoikeuksien
osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintaoikeuksista maksettu hinta muodostaa
hankintamenon. Merkintdoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa.
Standardimenetelma4 voidaan soveltaa listattujen merkintdoikeuksien myynnin yhteydessd. Merkintioikeus, jota ei k&ytetd
tai myyda ja joka siten raukeaa, katsotaan luovutetuksi vastikkeetta.
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Optio-oikeuksien saaminen, kayttaminen ja luovuttaminen

Optio-oikeuksien saaminen uusien osakkeiden merkinnédn yhteydessa ei aiheuta veroseuraamuksia henkilélle, joka on optio-
oikeuksia antavan yhtion osakkeenomistaja. Mydskaan optio-oikeuksien kayttdmisestd osakkeiden merkintaan ei aiheudu
veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka myyvat optio-oikeutensa, saattaa aiheutua optio-oikeuksien myynnista
verotettava pddomatulo. Optio-oikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun
vastikkeetta. Siten koko saatavaa myyntituottoa, vahennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Ostettujen tai muuten hankittujen
optio-oikeuksien osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) optio-oikeuksista maksettu hinta
muodostaa hankintamenon.

Ruotsissa rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat
Luovutusvoittojen verotus

Osakkeenomistajat, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi ja jotka eivat harjoita liiketoimintaa Ruotsissa sijaitsevasta
Kiintedstd toimipaikasta, eivat yleensa ole verovelvollisia Ruotsissa osakkeiden tai merkintdoikeuksien luovutuksesta
syntyneistd luovutusvoitoista. Téllaiset osakkeenomistajat saattavat kuitenkin olla verovelvollisia kotipaikkavaltiossaan.
Erityissadnnon mukaan luonnolliset henkil6t, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi, ovat kuitenkin Ruotsissa
verovelvollisia osakkeiden myynnistd syntyneista luovutusvoitoista, jos heilld on ollut kotipaikka tai he ovat pysyvasti asuneet
Ruotsissa mind tahansa aikana sind kalenterivuonna, jona myynti tapahtui, tai kymmenena sita edeltdvéné kalenterivuotena.
Taman saénndn soveltuvuutta rajoittavat kuitenkin monissa tapauksissa kaksinkertaisen verotuksen valttdmiseksi solmitut
verosopimukset.

Verotus Suomessa

Alla esitetty yhteenveto perustuu tdméan Esitteen paivamaarana Suomessa voimassa olevaan verolainsdadantoon. Muutokset
verolainsdadanndssa saattavat vaikuttaa verotukseen myos takautuvasti. Alla esitetty yhteenveto ei ole tyhjentava eika siind
ole huomioitu eikd selvitetd muiden maiden kuin Suomen verolainsaadant6d. Alla esitettdva kuvaus soveltuu Suomessa
yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin luonnollisiin henkildihin sek& osakeyhtidihin, ja siind kasitellaén osakkeille jaettavaan
osinkoon sekd merkintéoikeuksien, osakkeiden ja optio-oikeuksien myynnistda saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa
Suomen kansallista verolainsaadantoa. Sijoittamista harkitsevien tulisi k&antya veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoa
Osakkeiden tai Optio-oikeuksien hankintaa, omistamista ja luovuttamista koskevista veroseuraamuksista. Seuraavassa ei
kasitella sellaisia Merkintaoikeuksien, Osakkeiden tai Optio-oikeuksien omistajien tai haltijoiden erityisi& veroseuraamuksia,
jotka liittyvat muun muassa erilaisiin yhtididen uudelleenjarjestelyihin, ulkomaisiin valiyhteisdihin, liiketoimintaa
harjoittamattomiin yhteisdihin, tuloverovapaisiin yhteisdihin taikka avoimiin yhtidihin tai kommandiittiyhtitihin.
Seuraavassa ei mydskaan kasitella Suomen perint6- tai lahjaveroseuraamuksia.

Yleista

Suomessa Yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain
suomalaisista lahteistd saadusta tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta Kiintedsta toimipaikasta
saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset saattavat kuitenkin rajoittaa Suomen verolainsdddéannon soveltamista
sekd rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta lahteestd saaman tulon verottamista Suomessa.

Yleensa luonnollisen henkildn katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen, jos han jatkuvasti oleskelee Suomessa
yli kuuden kuukauden ajan tai hénell4 on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista
pidetdan kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden péattymisestd, jonka
aikana hén on lahtenyt maasta, jollei han ndytd, ettd hanelld ei ole kyseisend verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen.
Ansiotulojen, mukaan lukien palkan, verotus on progressiivista.

Pa&omatuloverokanta on tall4 hetkelld 30 prosenttia. Liséksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén
padomatulon méaard ylittad kalenterivuonna 30.000 euron rajan, pddomatuloverokanta on 34 prosenttia 30.000 euroa ylittavalta
osalta.

Suomen lakien nojalla perustettuja yhtiditd pidetddn Suomessa yleisesti verovelvollisina ja siten Suomessa
yhteisdverovelvollisia  maailmanlaajuisista  tuloistaan.  Lis&ksi  rajoitetusti ~ verovelvolliset ovat  Suomessa
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yhteisdverovelvollisia Suomessa sijaitsevien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteiséverokanta on télla hetkella 20
prosenttia.

Osinkoverotus
Yleista

Osinkotulon verokohtelu riippuu siit4, onko osinkoa jakava yhtio julkisesti noteerattu yhtid vai ei. Julkisesti noteeratulla
yhti6lld ("Listattu yhti6”) tarkoitetaan yhtiotd, jonka osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena

e  kaupankaynnista rahoitusvalineilld annetussa laissa (748/2012, muutoksin) tarkoitetulla saénnellylla markkinalla;

o muulla s&énnellyll& ja viranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla Euroopan talousalueen ulkopuolella; tai

e kaupankaynnista rahoitusvélineilla annetussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa
edellyttden, ettd osake on otettu kaupankaynnin kohteeksi yhtion hakemuksesta tai sen suostumuksella.

First North on edelld tarkoitettu monenkeskinen kaupankayntipaikka, mink& vuoksi Yhtion maksaman osinkotulon
verotukseen sovelletaan sadnnoksid, jotka koskevat osingonjakoa julkisesti noteeratusta yhtiosta.

Suomalaisen julkisesti noteeratun yhtion sijoitetun vapaan oman p&ioman rahastosta (SVOP-rahasto) jaettuja varoja
kasitell&&n verotuksessa osinkotuloina.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Listatusta yhtidsta yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén saamista osingoista 85 prosenttia on pd&domatuloa ja 15
prosenttia verovapaata tuloa.

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Listatusta yhtiostd saamista
osingoista 85 prosenttia on veronalaista elinkeinotuloa, jota verotetaan ositain ansiotulona progressiivisen veroasteikon
mukaan ja osittain padomatulona, ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Listatun yhtion yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkildille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpidatys. Talla
hetkelld ennakonpidatyksen maard on 25,5 prosenttia. Osinkoa jakavan yhtion tekemd ennakonpidatys hyvitetdan
osakkeenomistajan saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Suomalaiset osakeyhtiot

Listatun yhtion jakaman osingon verotus riippuu muun muassa siitd, onko osinkoa saava suomalainen yhtié Listattu yhtio vai
ei. Osingot, joita Listattu yhtio saa toiselta Listatulta yhti6lta, ovat yleensd verovapaita. Jos osakkeet ovat kuitenkin
osakkeenomistajan sijoitusomaisuutta, osingosta 75 prosenttia on verotettavaa tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa.
Sijoitusomaisuutta voi olla vain pankki-, vakuutus- ja elékelaitoksilla.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhtid (eli yksityinen osakeyhtid) saa Listatulta yhtiolt4, ovat kokonaan verotettavaa
tuloa. Jos yksityinen osakeyhtit kuitenkin omistaa osinkoa jakavan Listatun yhtion osakepddomasta vahintaan 10 prosenttia,
kyseisten osakkeiden perusteella saatu osinko on verovapaata, jos osakkeet eivét ole osakkeenomistajan sijoitusomaisuutta.

Rajoitetusti verovelvolliset

Pa&séantoisesti suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritadan lahdevero. Osinkoa
jakava yhtio pidatta4 lahdeveron osingon maksamisen yhteydessd, eikd osingosta tarvitse maksaa muita veroja Suomessa.
Lahdeveron maard on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteiso, ja 30 prosenttia kaikille muille
rajoitetusti  verovelvollisille tulonsaajille. L&hdeveroprosentti voidaan alentaa tai poistaa kokonaan soveltuvan
verosopimuksen perusteella.

Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua lahdeveroprosenttia voidaan kdyttaa, jos osingonsaaja on toimittanut osinkoa

maksavalle yhtiélle voimassaolevan lahdeverokortin tai osingonsaajan kansallisuutta ja henkildllisyyttd koskevat vaadittavat
tiedot.

95



Jos osakkeita sdilytetdén hallintarekistersidylla tililla ja osinkoon oikeutettu henkilé asuu verosopimusvaltiossa, osingosta
peritdan soveltuvan verosopimuksen mukainen ldhdevero; veroprosentin on kuitenkin aina oltava véihintdan 15 prosenttia (jos
verosopimuksen mukainen lihdevero on alhaisempi kuin 15 prosenttia, liikaa perittyd lihdeveroa voidaan hakea
palautettavaksi esittimailli vaadittavat tiedot osingon saajan kansalaisuudesta ja henkilollisyydestd). Tama merkitsee sitd, ettéa
hallintarekisteroidylld arvo-osuustililla sailytetyille osakkeille maksettavista osingoista peritdan soveltuvan verosopimuksen
mukainen tai 15 prosentin lahdevero ilman perusteellista selvitysté todellisesta osingonsaajasta. Téllainen menettely edellyttaa
kuitenkin, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty Suomen verohallinnon pitdamaéan rekisteriin ja ettd hinen
kotipaikkansa on valtiossa, jonka kanssa Suomella on kaksinkertaisen verotuksen vilttamistd koskeva verosopimus. Liséksi
edellytetadn, etta ulkomaisella omaisuudenhoitajalla on suomalaisen tilinhoitajan kanssa sopimus osakkeiden sailyttamisesta.
Téllaisessa sopimuksessa ulkomaisen omaisuudenhoitajan on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osingonsaajan
asuinvaltio tilinhoitajalle ja antamaan tarvittaessa lisitietoja veroviranomaisille. Mikéli mainitut Kkriteerit eivit tiyty,
hallintarekistersidyille osakkeille maksettavista osingoista peritdén rajoitetusti verovelvolliselta yhteisoltd 20 prosentin
lahdevero, ja kaikilta muilta rajoitetusti verovelvollisilta peritdan 30 prosentin ldhdevero, ellei soveltuvassa verosopimuksessa
toisin maarati. Osingoista, jotka maksetaan Euroclear Swedenin arvo-osuusjirjestelméassa sailytetyille Osakkeille, saatetaan
joutua perimién taysi liahdevero riippuen verosopimuksen mukaisen veroprosentin kayttimisen edellyttimien tietojen
saatavuudesta. Vaihtoehtoisesti ETA-alueeseen kuuluvassa valtiossa asuvan rajoitetusti verovelvollisen verotukseen voidaan
soveltaa verotusmenettelylain (1558/1995, muutoksineen) saannoksia.

Suomen verolainsddnndn mukaan ldhdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jasenvaltiossa sijaitsevalle ja
kotivaltiossaan tuloveronalaiselle emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklan mukaisille ulkomaisille yhteisoille, jotka
valittémasti omistavat vahintaan 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion padomasta.

Tietyille ETA-alueella sijaitseville ulkomaisille yhteisoille maksetut osingot ovat joko taysin verovapaita tai niihin sovelletaan
alennettua lahdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle
yhteisolle. Soveltuva verosopimus voi kuitenkin velvoittaa soveltamaan tatédkin alempaa l&hdeveroprosenttia. Muista
rajoitetusti verovelvollisille yhteisdille maksetuista osingoista pidatetd&n taysi lahdevero, ellei sovellettavassa
verosopimuksessa toisin maarata.

Luovutusvoitot
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t

Omistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien merkintdoikeuksien ja osakkeiden myynnistd syntynyt luovutusvoitto
verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon pagomatulona tai vastaavasti syntynyt luovutustappio on
vahennyskelpoinen luovutusvoitoista. Optio-oikeuksien osalta verokohtelu vaihtelee sen mukaan, ovatko optio-oikeudet
kaupankaynnin kohteena séannellylld markkinalla vai eivét. Kaikkien omistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien optio-
oikeuksien myynnistd syntynyt luovutusvoitto verotetaan Suomessa Yyleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon
paaomatulona. Sen sijaan optio-oikeuden raukeaminen tai siitd aiheutunut luovutustappio on vihennyskelpoinen
luovutusvoitoista ainoastaan sellaisten optio-oikeuksien osalta, jotka ovat kaupankaynnin kohteena séénnellylla markkinalla.
Koska First North ei ole sd&nnelty markkina, Optio-oikeuksien raukeaminen tai luovutustappio ei ole vahennyskelpoinen
luovutusvoitoista.

Luovutusvoittoja verotetaan talla hetkellda p&domatulona. Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien
merkintdoikeuksien, osakkeiden tai sd&nnellylld markkinalla kaupankéynnin kohteena olevien optio-oikeuksien myynnista
aiheutuvat luovutustappiot vuonna 2016 ja sen jalkeen voidaan véhentéa ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén
luovutusvoitoista ja toissijaisesti muusta pad&domatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena.
Luovutustappiota ei oteta huomioon padomatulojen alijg@maa laskettaessa kyseiselle verovuodelle eika sitd voida siten
véhentdd alijd@mahyvityksen piiriin kuuluvan veron médardstd. Myyjan elinkeinotoimintaan (elinkeinotuloldhteeseen)
kuuluvien merkintdoikeuksien tai osakkeiden myyntivoitto katsotaan myyjén elinkeinotuloksi, joka jaetaan Suomen
tuloverolain mukaisesti verotettavaksi progressiivisen veroasteikon mukaan sekd padomatulona. Myyjén elinkeinotoimintaan
kuuluvista merkintdoikeuksista tai osakkeista aiheutuvien tappioiden vahennyskelpoisuus maaraytyy jaljempéné kohdassa
”Suomalaiset osakeyhtitt” kuvatun mukaisesti.

Edelld esitetystd huolimatta elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnistd aiheutuvat luovutusvoitot ovat
verovapaita, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén kaiken verovuonna myyman omaisuuden yhteenlasketut
luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on
Suomen verolainsdddanndn nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappiot eivét ole verotuksessa véhennyskelpoisia, jos
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verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja
sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsééddannén nojalla verovapaata).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalla myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myyntiin liittyvat kulut.
Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden todellisen hankintamenon
vahentdmisen sijaan kayttda niin sanottua hankintameno-olettamaa, joka on 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet
ovat olleet h&dnen omistuksessaan vahintaddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Jos todellisen hankintamenon
sijaan kéytetddn hankintameno-olettamaa, sen katsotaan siséltdvan kaikki myyntikulut eikd niitd voida véhent&a erikseen
luovutushinnasta.

Kun osakkeenomistaja myy Osakeannissa merkityt Antiosakkeet, Antiosakkeiden hankinta-ajankohdaksi katsotaan niiden
osakkeiden hankinta-ajankohta, jotka oikeuttavat osakkeenomistajan saamaan Merkintdoikeuksia. Aikaisemmin hankittujen
Osakkeiden hankintahinta ja Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden hankintahinta lasketaan yhteen ja jaetaan aikaisemmin
hankittujen Osakkeiden ja merkittyjen Antiosakkeiden kesken tasan. Kun osakkeenomistaja myy Osakeannin yhteydessa
saadut Merkintéoikeudet kayttamattad niitd Antiosakkeiden merkitsemiseen Osakeannissa, Merkintaoikeuksien todellisen
hankintahinnan katsotaan olevan nolla ja osakkeenomistajan verotuksessa Merkintdoikeuksien hankinta-ajankohdaksi
katsotaan niiden osakkeiden hankinta-ajankohta, joiden perusteella osakkeenomistaja sai Merkintaoikeudet. Tall6in kaytetaan
20 prosentin tai, jos Osakkeet, joiden perusteella Merkintdoikeudet saatiin, on omistettu kymmenen vuotta tai kauemmin, 40
prosentin hankintameno-olettamaa laskettaessa Merkintéoikeuksien myynnistd syntynyttd luovutusvoiton maardd. Jos
Merkintdoikeuksien myyja on kuitenkin ostanut Merkintdoikeudet, niiden myyja voi valita, k&ytetddnkd hankintameno-
olettamaa vai todellista hankintahintaa (eli Merkintdoikeuksien hankintahintaa lisattynd myynnisté aiheutuneilla kuluilla).

Jos ostettujen  Merkintdoikeuksien perusteella merkitddn Antiosakkeita, katsotaan Antiosakkeet hankituiksi
Merkintdoikeuksien hankintahetkelld. Sama pédivamaard maarittdd myos hankintameno-olettaman maaran. Mikali myyja
haluaa kayttdd todellista hankintamenoa, luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentdmallda myyntihinnasta seka
Merkintéoikeuksien ettd Antiosakkeiden hankintahinta (ja myynnista aiheutuneet kulut).

Suomalaiset osakeyhtiot

Seuraava koskee vain suomalaisia osakeyhtiditd, joita verotetaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain nojalla.
Merkintéoikeuksien tai osakkeiden luovutuksesta saatu luovutusvoitto on paédséantoisesti osakeyhtion veronalaista tuloa, jota
verotetaan 20 prosentin verokannalla.

Osakkeet voivat olla osakeyhtion kéyttbomaisuutta, vaihto-omaisuutta, sijoitusomaisuutta tai rahoitusomaisuutta. Osakkeiden
luovutusten ja arvonalentumisten verokohtelu riippuvat siitd, millaiseksi omaisuuslajiksi ne katsotaan. Osakkeet voidaan
katsoa myds osakeyhtion muun toiminnan tulonldhteen omaisuudeksi. Luovutusvoittoihin, jotka ovat syntyneet muun
toiminnan tulonldhteeseen kuuluvan omaisuuden myynnisté, sovelletaan Suomen tuloverolain sadnnoksié.

Merkintdoikeuksien ja osakkeiden luovutushinta katsotaan yleensa suomalaisen yhtién liiketoiminnan tuloksi. Vastaavasti
merkintdoikeuksien ja osakkeiden hankintameno on vahennyskelpoinen meno kyseisen yhtion verotuksessa
merkintdoikeuksien ja osakkeiden luovutuksen yhteydessa. Kuitenkin tiettyjen tiukasti maariteltyjen edellytysten tayttyessé
suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat verovapaita. Padasiallinen edellytys luovutuksen
verovapauden soveltamiselle on, ettd myyja on omistanut suoraan ja yhtajaksoisesti vahintdan vuoden ajan, joka on paattynyt
enintdan vuotta ennen luovutusta, vahintdan 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion osakepddomasta ja luovutettavat
osakkeet kuuluvat ndin omistettuihin osakkeisiin.

Verovahennyskelpoiset luovutustappiot, jotka syntyvédt luovuttavan yhtion kayttdomaisuuteen kuuluvien osakkeiden
luovutuksesta (muiden kuin verovapaasti luovutettavien), voidaan véhent&d vain kdyttbomaisuusosakkeiden luovutuksesta
syntyneistd luovutusvoitoista samana verovuonna ja seuraavien viiden vuoden ajan. Luovutustappiot, jotka aiheutuvat
kayttdomaisuuteen kuulumattomien merkintdoikeuksien ja osakkeiden, ovat vahennyskelpoisia verotettavasta tulosta samana
verovuonna ja seuraavina kymmenend vuotena tappiontasausta koskevien yleisten sdantdjen mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvollisilta ei tavallisesti perita Listatun yhtién merkintéoikeuksien tai osakkeiden luovutuksesta
syntyneestd luovutusvoitosta kannettavaa suomalaista veroa, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan
Suomessa tuloverolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka ja jos osakkeet katsotaan kyseisen
kiinte&n toimipaikan omaisuudeksi.

97



Varainsiirtovero
Uusien osakkeiden tai muiden arvopapereiden liikkeeseenlaskun yhteydessa ei makseta varainsiirtoveroa.

Suomessa ei perita varainsiirtoveroa First Northissa kaupankaynnin kohteeksi otettujen markintdoikeuksien tai osakkeiden
siirrosta tai luovutuksesta, jos siirto tapahtuu kiinteda rahavastiketta vastaan. Vapautus varainsiirtoverosta edellyttaa sita, etta
sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksin) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu
kyseisessd laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja on valittjana tai osapuolena luovutuksessa tai ettd luovutuksensaaja on
hyviksytty kaupankayntiosapuoleksi silld markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Liséksi jos valittdja tai kaupan toinen osapuoli
ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen
Suomessa oleva sivuliike tai konttori, vapautus varainsiirtoverosta edellyttad sitd, ettd luovutuksensaaja antaa luovutuksesta
varainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettd vilittdjd antaa
luovutuksesta verohallinnolle verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995, muutoksin) mukaisen vuosi-ilmoituksen.

Vapautus varainsiirtoverosta ei koske tiettyjad erikseen madritettyja luovutuksia, kuten padomasijoituksia tai varojen
jakamiseen liittyvia luovutuksia. Vapautus ei koske mydskadn luovutuksia, jotka suoritetaan osakeyhtidlain mukaisen
vahemmistoosakkeiden lunastusvelvollisuuden tayttdmiseksi. Katso “Osakkeenomistajien oikeudet — Lunastusoikeudet™.
Mikali markintdoikeuksien tai osakkeiden luovutus tai myynti ei tiaytd edella esitettyja verovapaalle siirrolle asetettuja
vaatimuksia, ostajan on maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti
verovelvollinen eikd ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -
konttori, on myyjan perittiva vero ostajalta. Mikéli vilittajand on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen periméén
varainsiirtoveron ostajalta ja tilittamaan sen valtiolle. Mikéili kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti
verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalainen sivuliike tai -konttori, ei
osakeluovutuksesta peritd varainsiirtoveroa. Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron maara on viahemman kuin 10
euroa.
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Kolmansien antamat tiedot, asiantuntijalausunnot
Tahan Esitteen liittyvat asiantuntijalausunnot

Kohdassa ”Esitteeseen viittaamalla sisallytetty aineisto” olevien tilintarkastuskertomusten (tilikausia 2017 ja 2016 koskevat
tilintarkastuskertomukset on siséllytetty viittaamalla) lisaksi tdssa Esitteessa ei ole muita asiantuntijoiden laatimia lausuntoja.

Kolmansilta osapuolilta saadut tiedot

Tama Esite ei sisélla tietoja, joita kolmannet osapuolet olisivat tuottaneet tdimén Esitteen laatimista varten.

Nahtavilla olevat asiakirjat

Seuraavien asiakirjojen jaljennoksiin voi tutustua tdman Esitteen voimassaoloaikana arkisin toimistoaikaan Savosolarin
rekisterdidyssa toimipaikassa osoitteessa Insindérinkatu 7, 50150 Mikkeli.

— Savosolarin yhtidjarjestys, sellaisena kuin se on voimassa tdmén Esitteen paivamaarané;

— Savosolarin tilintarkastamaton tilinpaatostiedote 31.12.2018 paattyneelt tilikaudelta;

— Savosolarin tilintarkastettu tilinpaatos 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta;

— Savosolarin tilintarkastettu oikaistu tilinpaatos 31.12.2016 pééattyneelta tilikaudelta;

— Tilintarkastuskertomus Savosolarin tilinpdatoksestd 31.12.2017 pééattyneeltd tilikaudelta ja oikaistusta
tilinpaatoksestd 31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta;

— Esite; ja

— Finanssivalvonnan péatokset tat4 Esitettd koskien.

Esitteeseen viittaamalla sisallytetty aineisto

Yhtion tilintarkastamaton tilinpaatostiedote 31.12.2018 paéattyneeltd tilikaudelta, tilinp&éatds ja tilintarkastusketomus
31.12.2017 péattyneeltd tilikaudelta ja Yhtion oikaistu tilinpddtdés ja tilintarkastuskertomus 31.12.2016 péaattyneeltd
tilikaudelta on sisdllytetty tdhan Esitteeseen viittaamalla. Viittaamalla siséllytetyt suomenkieliset asiakirjat ja
englanninkielinen kaannos tasté Esitteestd sekd englanninkieliset kdadnnokset Esitteeseen viittaamalla siséllytetysté aineistosta
ovat saatavana Yhtion verkkosivuilta osoitteesta http://www.savosolar.com/rights-issue-2019 painetussa muodossa
suomenkielisind Yhtion toimipaikasta osoitteesta Insindorinkatu 7, 50150 Mikkeli.
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Sanasto
Absorberi

Aurinkolampdabsorberi on laite, joka sitoo auringon séteilyn. Absorberin sisélla virtaa lammaonsiirtoneste, jolla auringon
energia siirretddn pois absorberista lampdna.

Argon

Argon (kemiallinen merkki Ar) on jarjestysluvultaan 18. alkuaine ja kuuluu jalokaasuihin.
Aurinkokenno / PVT / Photovoltaic thermal

Laite, jolla auringon sateily muunnetaan sahkoenergiaksi valosédhkdisen ilmién avulla.
Aurinkolampdjaahdytys

Tekninen ratkaisu, jolla voidaan hyddyntaa aurinkoenergiaa jaahdyttamiseen. LAmmolla regeneroidaan absorptioreaktiolla
jaéhdyttavaa materiaalia tai sitten kéytetadn hyddyksi faasimuutosta, kuten lampdputkissa.

Euroopan Aurinkolampdéyhdistys
”ESTIF”, European Solar Thermal Industry Federation.
ISO 9000 —standardi

ISO 9000 on kansainvélinen standardisarja organisaatioiden toiminnan johtamista varten laadunhallinnan ja
laadunvarmistuksen kannalta.

Kerain
Aurinkoldmpokerain on laite, joka muuntaa auringon sateilyn kéyttokelpoiseksi lammaoksi.
Solar Keymark

Solar Keymark on vapaaehtoinen kolmannen osapuolen sertifiointimerkki aurinkoldmpétuotteille. Solar Keymark on
Euroopan Aurinkolampdéyhdistyksen ja CEN:in (European Committee for Standardisation) kehittdma sertifionti.

Suoravirtausabsorberi

Suoravirtausabsorberi on absorberi, joka on tehty MPE (Multi-Port Extrusion) —profiileista, jossa lampd siirtyy suoraan
kerdimen lammaonsiirtonesteeseen. Tama tarkoittaa, etta etdisyys joka ldammon on kuljettava on paljon lyhempi, miké parantaa
lammonsiirtomekanismia ja lisa4 kerdimen tehokkuutta.

Termoplastinen

Termoplastinen tarkoittaa sidosainetta, jota voi muovata uuteen muotoon l&mmon ja paineen avulla.

Tyhjiopinnoitus

3-kerroksinen pinnoite, joka laitetaan absorberien paille.

Valssaussidosabsorberi (Roll-bond)

Valssaussidosabsorberia valmistettaessa kéytetddn prossessia, jossa nestekanavakuvio painetaan erikoispainovarilla

alumiinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavuttaa optimoitu I&ammaonsiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien 1api. Tdméan
teknologian on kehittdnyt CGA Technologies S.p.A.
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LITE A
Savosolar Oyj:n yhtidjarjestys
1 § Toiminimi ja kotipaikka
Yhtion toiminimi on Savosolar Oyj, ruotsiksi Savosolar Abp ja englanniksi Savosolar Plc. Yhtion kotipaikka on Mikkeli.
2 § Toimiala
Yhtion toimialana on aurinkoenergiaa hyddyntavien energiajarjestelmien suunnittelu, valmistus ja myynti seké alaan liittyva
tutkimus-, tuotekehitys- ja konsultointitoiminta. Yhtic voi myds omistaa kiinteist6ja, asunto-osakkeita, sijoitusosakkeita ja
muita arvopapereita, tehdd osakesijoituksia yrityksiin sek& harjoittaa omistamiensa kiinteistdjen ja asunto-osakkeiden
vuokrausta.

Yhti6 voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytar- tai osakkuusyhtididensa valityksella.

3 8 Osakkeet ja arvo-osuusjarjestelmé

4 § Hallitus ja toimitusjohtaja

Yhti6lla on hallitus, johon kuuluu vahintddn kolme (3) ja enintddn seitsemén (7) varsinaista jasentd. Hallituksen jasenten
toimikausi paattyy ensimmaisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattyessa.

Yhti6lla on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.
5 § Yhtion edustaminen

Yhtioté edustavat paitsi hallitus, myds hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin ja kaksi hallituksen jasenta
yhdessé. Lisaksi hallitus voi antaa nimetylle henkil6lle prokuran tai oikeuden yhtién edustamiseen.

6 8§ Tilintarkastajat

Yhtitssé on yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Mikali tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakamarin
tai kauppakamarin hyvéksyma tilintarkastusyhteiso, ei varatilintarkastajaa tarvitse valita. Tilintarkastajien toimikausi paattyy
vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattyessa.

7 8§ Yhtiokokouksen kokouskutsu, ilmoittautumisaika ja pitopaikka

Kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille julkaisemalla kutsu yhtion internet-sivuilla tai muutoin
todistettavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistadn kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, mutta kuitenkin
vahintaan yhdeksén (9) pdivaé ennen osakeyhtidlaissa tarkoitettua yhtiokokouksen tasméaytyspaivaa.

Jos hallitus niin paattadd, osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtiokokoukseen ilmoittauduttava yhtidlle.
Osakkeenomistajan on ilmoittauduttava viimeistd&n kokouskutsussa mainittuna paivéné, joka voi olla aikaisintaan kymmenen
(10) paivaa ennen yhtiékokousta.

Yhtiokokous voidaan pitad yhtion kotipaikan lisaksi Helsingin kaupungissa Suomessa tai Tukholman kaupungissa Ruotsissa.

8 § Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous on pidettava vuosittain hallituksen méarddmand paivané kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikauden
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paattymisesta.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa on:

esitettava

1. tilinp&atos ja tarvittaessa toimintakertomus;

2. tilintarkastuskertomus;

paatettava

3. tilinp&atoksen vahvistamisesta;

4. taseen osoittaman voiton kayttdmisesta;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen j&senten ja tilintarkastajan palkkioista;
7. hallituksen jasenten lukuméaérasta;

valittava

8. hallituksen j&senet;

9. tilintarkastaja ja varatilintarkastaja.
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Yhtio
Savosolar Oyj
Insinddrinkatu 7
50150 Mikkeli
Suomi
Puh: +358 (0) 1 027 108 10

Taloudelliset neuvonantajat
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2
114 34 Tukholma
Ruotsi
Puh: +46 (0)8 503 015 50

Augment Partners AB
Birger Jarlsgatan 2
114 34 Tukholma

Ruotsi
Puh: +46 (0)8 505 65 172

Oikeudellinen neuvonantaja, Suomi
Smartius Oy
Kalevantie 2
33100 Tampere
Suomi

Yhtidn tilintarkastaja
PricewaterhouseCoopers Oy
PL 1015, (Itdmerentori 2)
00101 Helsinki
Suomi

B-1



