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Merkintaoikeusanti
Enintaan 28.999.557 osaketta
Merkintéhinta 0,15 euroa tai 1,58 Ruotsin kruunua osakkeelta

Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhtid Savosolar Oyj (“Savosolar” tai ”Yhti6™) tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeuteen perustuvassa maksullisessa osakeannissa
merkittdvaksi enintaén 28.999.557 uutta osaketta (”Antiosakkeet”) merkintahintaan 0,15 euroa tai 1,58 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintdhinta) jdljempand esitettyjen
osakeannin ehtojen mukaisesti ("Osakeanti”). Antiosakkeet maksetaan euroissa Suomessa tai Ruotsin kruunuissa Ruotsissa. Antiosakkeet tulevat edustamaan 60 % Yhtion kaikista
osakkeista ("Osakkeet”) Osakeannin jélkeen, jos ne merkitdan kokonaisuudessaan.

Savosolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) tai Euroclear Sweden AB:n (“Euroclear Sweden”) ylldpitdméaan
Savosolarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintéoikeuden (“Merkintioikeus™) jokaista Osakeannin tdsmaytyspéivand, 27.5.2020 Euroclear Finland:ssa ja
27.5.2020 Euroclear Sweden:ssé ("Tésmaytyspéivd”) omistettua osaketta kohden. Kaksi (2) merkintéoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemédén kolme (3) Antiosaketta. Antiosak-
keiden murto-osia ei luovuteta eiké yksittaistd Merkintdoikeutta voi kaytta osittain. Merkint&oikeudet rekisterdidaén osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin
yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelméssé arviolta 28.5.2020 ja Euroclear Swedenin yllapitdméssa arvo-osuusjérjestelmassé arviolta 29.5.2020. Merkintaoikeudet ovat vapaasti luo-
vutettavissa, ja ne ovat kaupankdynnin kohteena Nasdag Helsinki Oy:n ("Helsingin Porssi”) yllapitamalla First North Growth Market Finland —markkinapaikalla (“First North
Finland”) (kaupankdyntitunnus SAVOHUO0120, ISIN-tunnus: FI4000440045) ja Nasdaq Stockholm AB:n ("Tukholman Pérssi”) yllapitamalla First North Growth Market Sweden
—markkinapaikalla ("First North Sweden”) (kaupankayntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0014428405) 1.6.2020 ja 11.6.2020 vélisend aikana. Antiosakkeiden merkintaaika
alkaa 1.6.2020 klo 9:30 Suomen aikaa (8:30 Ruotsin aikaa) ja paattyy 17.6.2020 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 15.6.2020 klo 16.30 Suomen aikaa
(15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Merkintaoikeuksien kéyttda ja Antiosakkeiden merkintdd koskevia ohjeita on esitetty kohdassa ”Ohjeet sijoittajille 7. Kéyttdméattdmat Merkinta-
oikeudet raukeavat arvottomina 17.6.2020 klo 16:30 Suomen aikaa (15:30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 15.6.2020 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Katso
”Osakeannin ehdot - Merkintéoikeuksien kayttaminen .

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yllapitdméssé arvo-osuusjérjestelmassa ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Fin-
landin ja Euroclear Swedenin yllapitaimien arvo-osuusjérjestelmien kautta. Merkinnén tekemisen jalkeen Merkintéoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat véliaikaiset osak-
keet ("Viliaikaiset osakkeet™) kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Kaupankéynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus SAVOHNO0120,
ISIN-tunnus: FI4000440037) ja First North Swedenissa (kaupankayntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0014428413) omana lajinaan arviolta 1.6.2020. Vliaikaiset osakkeet
yhdistetadn Yhtién nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin yllapitdméssé arvo-osuusjar-
jestelmdssa arviolta 2.7.2020 ja Euroclear Swedenin yllapitdméassa arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 9.7.2020. Antiosakkeet ovat kaupankaynnin kohteena yhdessa Yhtion ole-
massa olevien osakkeiden kanssa arviolta 2.7.2020 First North Finlandissa ja 9.7.2020 First North Swedenissa.

Savosolar antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkil6ille yhteensd enintdédn 43.499.344 kappaletta optio-oikeuksia ("Optio-oikeudet™), jotka oi-
keuttavat merkitsemdan yhteensd enintdén 43.499.344 Yhtion uutta osaketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kahta (2) merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden,
joiden merkinnan hallitus on hyvéksynyt, merkitsija saa yhden (1) optio-oikeuden sarjasta TO5, yhden (1) optio-oikeuden sarjasta TO6 ja yhden (1) optio-oikeuden sarjasta TO7.
Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Jokainen optio-oikeus antaa omistajalleen oikeuden merkité yhden (1) uuden osakkeen 9.11.-20.11.2020 (optio-oikeus TO5), 8.3-19.3.2021
(optio-oikeus TO6) ja 6.9-17.9.2021 (optio-oikeus TO7) valisend aikana. Optio-oikeuksilla merkittavissa olevien osakkeiden merkintahinta maaraytyy Yhtion osakkeen kaupan-
kayntivolyymilld painotetulla keskikurssilla alennettuna 30 prosentilla First North Finlandissa kymmenen (10) kaupankéyntipéivda ennen optio-oikeuden merkintéaikaa. Merkin-
téhinta ei kuitenkaan voi olla yli 0,30 euroa osakkeelta. Euroclear Swedenin kautta toimitetuilla Optio-oikeuksilla merkittavat osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin
kruunujen médréainen merkintahinta médritetddn EURSEK-termiinikurssilla yksi kaupakdyntipdiva ennen merkintaajan alkua. Yhtio julkistaa Ruotsin kruunujen méérdisen mer-
kintahinnan yhtiétiedotteella Optio-oikeuksilla merkittavien osakkeiden merkintéajan alkaessa. Optio-oikeuksilla merkittéavien osakkeiden merkintahinta voi laskea tietyissé tilan-
teissa, katso ”Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 1-2020, Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 2-2020 ja Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 3-2020 . Optio-oikeudet lasketaan liikkeeseen ja
kirjataan Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelmaan. Optio-oikeudet toimitetaan merkitsijoille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmien kautta. Mikali
Osakeannin merkintéaikaa ei muuteta, Optio-oikeudet toimitetaan merkitsijoille arviolta viikolla viikolla 27, 2020. Optio-oikeuksien ISIN-tunnukset ovat FI4000440052 (TO5),
F14000440060 (TO6) ja F14000440078 (TO7). Yhtid aikoo jattdd hakemuksen Tukholman Pdrssille ja Helsingin Porssille listatakseen Optio-oikeudet First North Swedeniin ja
First North Finlandiin. Kaupankéyntitunnuksien First North Swedenissa odotetaan olevan SAVOS TO5, SAVOS TO6 ja SAVOS TO7, ja First North Finlandissa SAVIHEW12020,
SAVIHEW22020 ja SAVIHEW32020. Mikali Optio-oikeuksien listautuminen toteutuu, ensimmadinen kaupankdyntipéivd First North Swedenissa ja First North Finlandissa on
arviolta viikolla viikolla 27, 2020.

Tietyissa maissa taman Esitteen jakeluun, Merkintaoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien tarjoamiseen seka Merkintaoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien
myyntiin saattaa liittya lakisaateisia rajoituksia. Tdma Esite ei ole tarjous laskea liikkeeseen Merkintdoikeuksia, Antiosakkeita tai Optio-oikeuksia kenelleké&én sellaisessa maassa,
jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkil6lle olisi paikallisen lainséddannon tai muiden maéraysten vastaista. Tétd Esitettd tai Osakeantia koskevaa muuta materiaalia ei tule
toimittaa tai julkaista missa&n maassa noudattamatta kyseisen maan lakeja ja méaarayksia.

Osakeanti ei kohdistu henkiléille, jotka asuvat Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa, Uudessa-Seelannissa tai Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi paikallisen lainsdadannon tai muiden méarédysten vastaista. Merkintéoikeuksia, Antiosakkeita tai Optio-oikeuksia ei ole rekis-
teroity eika niité rekisteroidd Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ja sen muutosten ("Yhdysvaltain arvopaperilaki') tai minkaan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien
mukaisesti, eikd niitd saa siten tarjota tai myyda suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain Regulation S -sdannoksessa on
médritelty), ellei niitd ole rekistersity Yhdysvaltain arvopaperilain tai Yhdysvaltain arvopaperilain rekistersintivaatimuksista saadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yh-
dysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen.

Nasdaq First North Growth Market on rekisterdity pk-yritysten kasvumarkkina, joka on Rahoitusvalineiden markkinoista annetun direktiivin (EU 2014/65) mukainen, sellaisena
kuin se on implementoitu Tanskan, Suomen ja Ruotsin kansalliseen lainséadantoon, ja jota yllapitaa Nasdag-konserniin kuuluva pdrssi. Nasdaq First North Growth Market -
liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta kaikkia samoja saantgja kuin saannellyilla markkinoilla, kuten on mééritelty EU-lainsdddanndssa (niin kuin se on implementoitu kansalliseen
lakiin). Nasdaq First North Growth Market -liikkeeseenlaskijat noudattavat sen sijaan pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia séantdja ja saannoksia.
Nasdaq First North Growth Market -liikkeeseenlaskijaan sijoittaminen saattaa tdman vuoksi siséltdd suuremman riskin kuin séénnellylla markkinalla toimiviin liikkeeseenlaski-
joihin sijoittaminen. Kaikilla Nasdaq First North Growth Market -markkinapaikan liikkeeseenlaskijoilla on hyvaksytty neuvonantaja, joka valvoo, ettd sdantdjé noudatetaan.
Nasdaq Helsinki Oy ja Nasdaq Stockholm AB hyvaksyvét hakemuksen kaupankaynnin kohteeksi ottamisesta.

Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeja. Tarkeimmét riskitekijat on kuvattu kohdassa **Riskitekijat".
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Tietoa Esitteesta

Téssé Esitteessd “Savosolar” tai ”Yhtio” viittaavat Savosolar Oyj:0n ja sen tytaryhtidihin, ellei asiayhteydesta toisin ilmene.
Osakeantiin liittyen Yhti6 on laatinut timén suomenkielisen esitteen (“Esite”) seuraavien sdddosten mukaisesti: arvopaperi-
markkinalaki (746/2012, muutoksineen, ”Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o
2017/1129 arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi sdannellyll4d markkinalla ottamisen yhteydessa
julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (”Esiteasetus”), komission delegoitu asetus (EU) 2019/980,
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi sdénnellylla markkinalla ottamisen yhteydessé julkaista-
vasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 taydentdmisesté esitteen muodon,
siséllon, tarkastuksen ja hyvéksymisen osalta sekd komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta (muutoksineen,
liitteet 1, 11, 17 ja 18), komission delegoitu asetus (EU) 2019/979, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1129 taydentdmisesté esitteen tiivistelmaan siséltyvia keskeisia taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokitte-
lua, arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen tdydennyksia ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilla sdantelystandardeilla
seké komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta,
seka Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet.

Esite sisaltad myos Esiteasetuksen 7 artiklan mukaisen tiivistelméan vaaditussa muodossa. Finanssivalvonta on toimivaltaisena
viranomaisena hyvaksynyt Esitteen Esiteasetuksen mukaisesti 25.5.2020. Finanssivalvonta hyvéksyy tdmén Esitteen vain silta
osin, ettd se tayttaa Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyytta ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Tata
Finanssivalvonnan hyvaksyntéa ei tule pitad osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvaksynnastd, jota Esite koskee. Sijoittajien
tulee tehdd oma arvionsa arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta. Finanssivalvonnan hyvéksyvéan péaatoksen
numero on FIVA 29/02.05.04/2020. Esitteestd on laadittu englanninkielinen kdinnds, joka sisaltad ruotsinkielisen tiivistel-
man. Finanssivalvonta ilmoittaa hyvéksytyn Esitteen Ruotsin Finanssivalvonnalle (ruotsiksi: Finansinspektionen) Ruotsissa
kayttdmista varten. Yhtio vastaa Esitteen ja siihen viittaamalla sisallytettyjen aineistojen kdannoksista.

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suo-
messa.

Tama Esite on saatavilla 25.5.2020 lahtien Yhtion verkkosivustolla (http://www.savosolar.com/rights-issue-2020), Augment
Partners AB:n verkkosivuilla (http://offers.augment.se/), ja Aqurat Fondkommission AB:n verkkosivustolla (www.aqurat.se).
Painettu Esite on saatavilla Yhtion padkonttorista osoitteessa Insinddrinkatu 7, 50150 Mikkeli.

Huomautus sijoittajille

Tehdessaan sijoituspdatosta sijoittajien tulee tukeutua omiin tutkimuksiinsa, analyyseihinsg ja selvityksiinsa Yhtiosté ja Osa-
keannin ehdoista, mukaan lukien siihen liittyvét edut ja riskit. Savosolar ei ole valtuuttanut ketd&n antamaan mitddn muita
kuin Esitteeseen sisltyvi tietoja tai lausuntoja. Td&mén Esitteen luovuttaminen ei misséan olosuhteissa merkitse sitd, etta sen
siséltamat tiedot pitdisivat paikkaansa muulloin kuin Esitteen paivamaérana tai ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut
muutoksia Esitteen paivamaaran jalkeen. Mikali tassteessa kuitenkin ilmenee, sen jalkeen, kun Finanssivalvonta on hyvéksy-
nyt Esitteen, mutta ennen tarjouksen merkintdajan paattymista, merkittava uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epé-
tarkkuus, joka voi vaikuttaa arvopapereiden arviointiin, Esitettd tdydennetdan Esiteasetuksen mukaisesti. Tdma Esite on voi-
massa, kunnes Osakeanti paattyy ehtojensa mukaisesti. Velvollisuutta tdydentéa Esitettd, jos ilmenee merkittavié uusia seik-
koja, olennaisia virheita tai olennaisia epatarkkuuksia, ei ole enaa silloin, kun Esite ei ole endd voimassa.

Tamaén Esitteen siséltamat tiedot eivat ole Savosolarin vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eika niité tule pitééa sellaisina.
Ellei toisin mainita, Yhtidon tai sen toimialaan liittyvasta markkinakehityksesta esitetyt arviot perustuvat Yhtién johdon koh-
tuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.

Tietyissd maissa tdmén Esitteen jakeluun, Merkintéoikeuksien, Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien tarjoamiseen sekd Mer-
kintdoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien myyntiin saattaa liittya lakiséateisia rajoituksia. Yhti6 ja sen neuvonan-
tajat kehottavat tdman Esitteen haltuunsa saavia henkil6itd perehtyméaan kaikkiin itseddn koskeviin rajoituksiin ja noudatta-
maan niitd. Yhtiolla tai sen neuvonantajilla ei ole minkaanlaista oikeudellista vastuuta tallaisten rajoitusten rikkomuksista
riippumatta siit4, ovatko tallaiset rajoitukset Antiosakkeisiin ja Optio-oikeuksiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivat.

Tama Esite ei ole Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien myynti& tai ostamista koskeva tarjous tai tarjous-
pyyntd misséan valtioissa, joissa téllainen tarjous tai tarjouspyyntd on lainvastainen. Yhtid ei ole ryhtynyt mihink&an toimen-
piteisiin Merkint&oikeuksien, Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien rekisterdimiseksi tai tarjoamiseksi yleisdlle muualla kuin
Suomessa ja Ruotsissa.

Yhtio varaa oikeuden yksinomaisella harkinnallaan p&attaa sellaisen Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien merkinnén, jonka
Yhti6 tai sen edustaja uskoo voivan johtaa minka tahansa lain, séannon tai sddnnoksen rikkomiseen, hylk&amisesta.
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Tiivistelma

Tama tiivistelma sisaltad kaikki ne osiot, jotka kyseessa olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee esittda Esi-
teasetuksen mukaisesti. Tata tiivistelmaa tulee lukea Esitteen johdantona. Sijoittajan tulee perustaa paatdksensa sijoittaa
arvopapereihin Esitteeseen kokonaisuutena.

Arvopapereihin sijoittava sijoittaja voi menetta kaiken tai osan sijoitetusta pddomasta. Jos tuomioistuimessa pannaan vi-
reille Esitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi sovellettavan lainsdadannén mukaan jou-
tua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan Esitteen kdanndskustannuksista. Savosolar vastaa siviilioikeudellisesti
tasta tiivistelmasta vain, jos tiivistelma luettuna yhdessa Esitteen muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epatarkka tai
epajohdonmukainen tai jos tiivistelmassa ei luettuna yhdessa Esitteen muiden osien kanssa anneta keskeisia tietoja sijoittajien
auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista Savosolarin liikkeeseen laskemiin arvopapereihin.

Liikkeeseenlaskijan yhteystiedot ovat seuraavat:

Liikkeeseenlaskijan nimi:
Osoite:

Puhelinnumero:

Yhtion internetsivujen osoite:
Oikeushenkil6tunnus ("LEI”):
Arvopaperin nimi:
ISIN-koodi:

Savosolar Oyj

Insinéorinkatu 7, 50150 Mikkeli

+358 10 2710 810

www.savosolar.com
743700J1YZ8BIEJAPDL21

Suomessa ”SAVOH” ja Ruotsissa ”SAVOS”
F14000425848

Finanssivalvonta on toimivaltaisena viranomaisena hyvaksynyt Esitteen Esiteasetuksen mukaisesti 25.5.2020. Finanssival-
vonta hyvéksyy tdmén Esitteen vain siltd osin, ettd se tayttd4 Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmaérrettavyytta ja joh-
donmukaisuutta koskevat vaatimukset. Tata Finanssivalvonnan hyvaksynta ei tule pitad osoituksena sen liikkeeseenlaskijan
hyvéksynndst4, jota tdimé Esite koskee. Finanssivalvonnan hyvéksyvén péatéksen numero on FIVA 29/02.05.04/2020.

Toimivaltaisen viranomaisen eli Finanssivalvonnan, joka hyvaksyy tdmén Esitteen, yhteystiedot ovat seuraavat:

Viranomainen:
Osoite:
Puhelinnumero:
Sahkdpostiosoite:

Finanssivalvonta

PL 103, 00101 Helsinki
+358 9183 51
kirjaamo@finanssivalvonta.fi

Keskeiset tiedot Savosolarista
Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan rekisterdity toiminimi on Savosolar Qyj, ruotsiksi Savosolar Abp ja englanniksi Savosolar Plc. Yhti6 on
julkinen osakeyhtid, joka on perustettu Suomessa ja johon sovelletaan Suomen lakia. Yhtion kotipaikka on Mikkeli ja se on
rekisterdity Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitamaan kaupparekisteriin Y-tunnuksella 2309682-6. Yhtion oikeushenkild-
tunnus ("LEI”) on 743700J1YZ8IEJAPDL21.

Yleista

Perustettu vuonna 2010, Savosolar suunnittelee ja toimittaa aurinkolampdenergian tuotantojarjestelmia teollisille asiakkaille
maailmanlaajuisesti. Jarjestelméat on rakennettu kansainvalisesti palkittujen aurinkoldmpoabsorbereitten ja -keraimien avulla,
jotka Savosolar on kehittanyt ja valmistaa. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savosolarin valmistamat
MPE-absorberilla varustetut aurinkoldmpdkerdimet ovat maailman tehokkaimpia. Savosolar keskittyy ensisijaisesti suuriin
aurinkoldmpokerdimiin seka teollisuuskokoluokan lammitysjérjestelmiin.

Suurten aurinkoldampdjarjestelmien markkina on hyvin aktiivinen, sekd kaukoldmmon etté teollisten prosessien l&mmontuo-
tannon osalta. Aktiivisimmat markkinat Euroopassa ovat Saksa ja Ranska, joissa molemmissa Yhtio on saavuttanut vahvan
markkina-aseman ja bréndin. Yhti6lla on parhaillaan ns. viimeisessé tarjousvaiheessa yhdeksén projektia, joista yli puolet on
néissé kahdessa maassa. Ranskassa Savosolar on vahvistanut markkina-asemaansa, ja Yhtion johdon saatavilla olevien tieto-
jen perusteella saavuttanut markkinajohtajuuden, mika on seurausta seka Yhtion tehokkaasta ja laadukkaasta teknologiasta
ettd Yhtion paikallisuutta korostavasta, asiakaslahtdisestd toimintatavasta. Liséksi projekteja on muuallakin, mik& osoittaa,




ettd markkina kehittyy positiivisesti edelleen eri maissa, kuten Kiinassa, missa ensimmaisen projektin odotetaan tapahtuvan
kuluvan vuoden aikana.

Osakkeet ja omistus

Yhtion rekisterdity osakepadoma oli tdiméan Esitteen paivamaarana 470.210,00 euroa. Yhtion osakkeita on rekisterdity yh-
teensd 19.333.038 kappaletta. Kaikki Yhtion osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan.

Yhtiolld oli 15.5.2020 yhteensé noin 14.011 osakkeenomistajaa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion kymmenen (10) suurimman osakkeenomistajan omistusosuudet Esitteen paivdméaa-
rana.

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara % kaikista osakkeista ja aanista
GRIMALDI, SALVATORE 1.058.339 5,51
FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION 678.639 3,53
JUKKA JOKINEN 300.000 1,56
NORDNET PENSIONSFORSAKRING 248.868 1,30
GEUST, JOHAN 236.894 1,23
JOJIC, ZORAN 162.919 0,85
SAXO BANK A/S CLIENT ASSETS 121.563 0,63
LILJA, ANSA 114.798 0,60
DANSKE BANK A/S HELSINKI BRANCH 105.888 0,55
MORGAN STANLEY & CO INTL PLC 101.414 0,53
MUUT OSAKKEENOMISTAJAT 16.203.716 83,81
Yhteensa 19.333.038 100,00

Yhti6 ei ole tietoinen, etté se olisi suoraan tai vélillisesti jonkun omistuksessa tai méérdysvallassa. Yhtiolla ei ole tiedossaan
jarjestelyitd, jotka voivat tulevaisuudessa johtaa maaraysvallan vaihtumiseen.

Johdon avainhenkildt ja tilintarkastaja

Yhtion hallitukseen kuuluvat Eero Auranne (puheenjohtaja) Feodor Aminoff, Mikael Lemstrom ja Ari Virtanen. Savosolarin
johtoryhmadn kuuluvat Jari Varjotie (toimitusjohtaja), Heikki Timonen (talousjohtaja), Martti Jalava (operatiivinen johtaja),
Torben Fredriksen (teknologiajohtaja), Raul Ikonen (Kiinan maajohtaja), Pekka Karjalainen (laatupaéllikkd), Aku Jérvisalo
(valmistuksesta ja ostoista vastaava johtaja) ja Kaj Pischow (director, senior advisor). Savosolarin lakisaateinen tilintarkastaja
on tilintarkastusyhteist Inkerdinen & Himanen Oy, paavastuullisena tilintarkastajanaan KHT Juho Himanen.

Mité ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Alla esitettavat valikoidut historialliset keskeiset taloudelliset tiedot ovat perdisin FAS:n mukaisesti 31.12.2019, 31.12.2018
ja 31.12.2017 paéattyneilta tilikausilta laadituista Savosolarin tilintarkastetuista tilinpaatoksista.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Savosolarin keskeisid tunnuslukuja ilmoitetuilla ajanjaksoilla:
Tuhatta euroa 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Tuloslaskelman tunnusluvut
(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Liikevaihto 3.415,4* 5.428,2* 830,9*
Kaytt('jkatez -4.374,8 -4.867,6 -4.091,5
Kayttokatemarginaali (%) -128% -90% -492%
Liikevoitto / (-tappio) (EBIT) 4.998,9' -5.586,3! -4.853,1!
Liiketulosmarginaali (%) -146% -103% -584%
Tilikauden voitto / (tappio) -6.759,9* -6.635,4* -5.663,5!
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (%) -198% -122% -682%
P&aomarakennetta koskevat tunnusluvut

Oma paaoma, tuhatta euroa 3.591,5¢ 1.372,5¢ 3.653,8!
Omavaraisuusaste (%) 61,8% 45,3% 56%
Osakekohtaiset tiedot

Osakkeiden lukumaara 1.723.265.358 352.538.414 130.749.062
Osakekohtainen oma pasgoma 0,002 0,004 0,03
Osakekohtainen tulos -0,006 -0,03 -0,04




Henkil6std

Tyontekijoiden lukumaéara keskimaarin 31 37 42
! Tilintarkastettu

2 Kayttokate (EBITDA) on laskettu lisiamalli liiketappioon tilikauden poistot ja arvonalentumiset seuraavasti:

Tuhatta euroa 1.1.2019-31.12.2019 1.1.2018-31.12.2018 1.1.2017-31.12.2017
(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Liiketappio (EBIT) -4.998,9' -5.586,3! -4.853,1!
Poistot ja arvonalentumiset 624,1* 718,7* 761,6'
Kayttokate -4.374,8 -4.867,6 -4.091,5

! Tilintarkastettu
Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset

Tilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhtién 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paéattyneiden tilikausien tilinpaa-
toksistd ovat kiinnittanyt huomiota liitetietojen kohdassa "Y leiset riskit ja liiketoiminnan epavarmuustekijat”, jonka mukaan
yhtio ei liiketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertymén perusteella voi odottaa kdyttdpadoman riittdvan seu-
raavan 12 kuukauden tarpeisiin. Tamé osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta epéilla
yhtion kykya jatkaa toimintaansa.

Mitka ovat liikkeeseenlaskijalle keskeiset riskit?

o Koronaviruspandemia aiheuttaa negatiivisia vaikutuksia maailman taloudelle ja sen vaikutuksia Yhtitn ja sen toi-
mittajien seka sen asiakkaiden toimintaan on toistaiseksi hyvin vaikea arvioida

e Epdvarmuus Yhtion keskeisilla toimintamarkkinoilla, rahoitusmarkkinoilla ja yleisessa taloudellisessa tilanteessa
voi vaikuttaa Yhtioon haitallisesti

e Yhtid ei valttdmétta onnistu kasvu- ja kansainvalistymisstrategiansa toteuttamisessa suunnitelmiensa mukaisesti

e Yhtidn kilpailuympéristdssé saattaa tapahtua muutoksia, jotka saattavat vaikuttaa negatiivisesti tuotteiden markki-
nahintoihin ja/tai Yhtion markkina-asemaan

o Investointitukien méarissa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtion tuotteiden kysyntaén
ja/tai hintatasoon

e Yhtion kéyttdpaddoma ei riitd Esitteen pdivadmaarana kattamaan Yhtion tdménhetkistd kayttopadoman tarvetta seu-
raavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen pdivaméaarasta ja mikali Osakeantia ei merkita tayteen seké Optio-oikeuksilla
merkitd uusia osakkeita vahintadan 1,0 miljoonan euron arvosta, Y hti6 voi tarvita lisa kayttépddomarahoitusta

e Yhtid on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysyé tappiollisena ennalta méarddmattoman ajan

e Yhtid tulee mahdollisesti tarvitsemaan strategiansa toteuttamiseksi ja liiketoimintansa kasvattamiseksi lisaa ulko-
puolista rahoitusta Osakeannin ja Optio-oikeuksien TO5, TO6 ja TO7 lisaksi eikd ole varmaa, ettd se tulee saamaan
rahoitusta suotuisin ehdoin tai lainkaan

e  Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa

e Yhtioon voi kohdistua vahingonkorvausvelvollisuus, mikali se hdvidd Ranskassa vireilld olevan oikeudenkaynnin

Keskeiset tiedot arvopapereista

Mitk& ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Savosolarilla on yksi osakesarja. Savosolarin osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin yll&pitdmiin
arvo-osuusjdrjestelmiin. Osakkeiden ISIN-koodi on FI4000425848 ja niiden kaupankdyntikoodi on Suomessa "SAVOH” ja
Ruotsissa ”SAVOS”.

Yhtio tarjoaa merkittavéksi enintddn 28.999.557 Yhtion uutta osaketta (”Antiosakkeet”). Merkintdoikeusannissa Antiosak-
keita tarjotaan yleisolle merkittidviksi Suomessa ja Ruotsissa, kuten kohdassa ”Osakeannin ehdot” tarkemmin mééritellaan.
Savosolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintéoikeuden (First North Finlandissa
kaupankdyntitunnus SAVOHUO0120, ISIN-tunnus: FI4000440045 ja First North Swedenissa kaupankayntitunnus SAVOS
TR, ISIN-tunnus: SE0014428405) ("Merkintdoikeus™) jokaista Osakeannin tdsméytyspdivind omistettua osaketta kohden.
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Kaksi (2) merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan kolme (3) Antiosaketta. Merkinnén tekemisen jalkeen Merkin-
taoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat véliaikaiset osakkeet (”Viliaikaiset osakkeet™) kirjataan merkitsijan arvo-
osuustilille. Kaupankéaynti Viliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankéyntitunnus SAVOHNO0120, ISIN-
tunnus: F14000440037) ja First North Swedenissa (kaupankaynti-tunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0014428413) omana
lajinaan arviolta 1.6.2020. Véliaikaiset osakkeet yhdistetd&n Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on
rekisteroity kaupparekisteriin.

Savosolar antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille yhteensd enintéén 43.499.334 kap-
paletta optio-oikeuksia ("Optio-oikeudet”), jotka oikeuttavat merkitsemédén yhteensa enintdan 43.499.334 Yhtidn uutta osa-
ketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kahta (2) merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden merkinnén
hallitus on hyvaksynyt, merkitsija saa yhden (1) optio-oikeuden sarjasta TO5, yhden (1) optio-oikeuden sarjasta TO6 ja yhden
(1) optio-oikeuden sarjasta TO7. Optio-oikeuksien ISIN-tunnukset ovat FI4000440052 (TO5), FI14000440060 (TO6) ja
F14000440078 (TO7). Kaupankayntitunnuksien First North Swedenissé odotetaan olevan SAVOS TO5, SAVOS TO6 ja
SAVOS TO7, ja First North Finlandissa SAVIHEW12020, SAVIHEW22020 ja SAVIHEW32020.

Antiosakkeisiin liittyvét oikeudet sisaltdvat muun muassa etuoikeuden merkité uusia osakkeita Yhtiossa, oikeuden osallistua
yhtiokokoukseen ja kayttad yhtiokokouksessa danioikeutta, oikeuden osinkoon ja muuhun vapaan oman padoman varojenja-
koon ja oikeuden vaatia osakkeiden lunastusta kdypéaén hintaan osakkeenomistajalta, joka omistaa yli 90 prosenttia kaikista
osakkeista ja dénistd Yhtiossé, sek& muut osakeyhtidlain mukaiset yleiset oikeudet. Antiosakkeet ovat vapaasti luovutetta-
vissa. Jokainen Antiosake oikeuttaa yhteen &aneen Yhtion yhtiokokouksessa.

Savosolarin nykyisten investointien ja kasvundkymien seka Yhtion likviditeetin ja yleisen taloustilanteen perusteella ei voida
odottaa, ettd Yhtio maksaisi osinkoja l&hitulevaisuudessa. Savosolarin tdménhetkisend aikomuksena on kéyttdd mahdolliset
tulevat tuotot Yhtion kehittdmiseen ja kasvun rahoittamiseen. Yhtid ei ole maksanut osinkoa t&4h&n mennessd, eika ole var-
muutta siita, ettd silla olisi tulevaisuudessa kéytettavissa jakokelpoisia varoja.

Missa arvopapereilla tullaan kdyméan kauppaa?

Yhtion osakkeilla kdydaan kauppaa First North Swedenissa ja First North Finlandissa. Yhti6 aikoo ottaa Merkintéoikeudet,
Valiaikaiset osakkeet ja Optio-oikeudet kaupankéynnin kohteeksi First North Swedeniin ja First North Finlandiin.

Nasdaq First North Growh Market on rekisterdity pk-yritysten kasvumarkkina. Nasdaq First North Growth Market liikkee-
seen-laskijoihin ei sovelleta kaikkia samoja séantojé kuin saannellyilld markkinoilla, kuten on maaritelty EU-lainsaddanndssa.
Nas-dag First North Growth Market -liikkeeseenlaskijat noudattavat sen sijaan pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimus-
tasoltaan alhaisempia s&éntoja ja sddnnoksia.

Mitka ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

e Yhtion osakkeille, Merkintéoikeuksille ja/tai Optio-oikeuksille ei valttdmatta kehity aktiivista julkista markkinaa

o Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina, mikéli niité ei kdytetd merkintéaikana

e Osakkeiden, Merkintéoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavésti ja osakkeiden
markkinahinta saattaa laskea alle Merkintahinnan

o  Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen méarésta ei ole varmuutta

e  Osakeomistuksen laimeneminen

Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisélle tarjoamisesta
Mitka ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?

Osakeanti, merkintéoikeus ja Optio-oikeudet

Yhti¢ tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittavéksi yhteensé enin-
tdan 28.999.557 Yhtion uutta osaketta (Antiosakkeet”) (’Osakeanti”).

Savosolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) tai Euroclear
Sweden AB:n ("Euroclear Sweden”) ylldpitimdén Savosolarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkinta-
oikeuden ("Merkintdoikeus”) jokaista Osakeannin tdsmédytyspdivand 27.5.2020 ("Tasmaytyspédiva”) omistettua osaketta koh-
den. Kaksi (2) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitseméan kolme (3) Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-osia ei
luovuteta eika yksittaistd Merkintéoikeutta voi kéyttaa osittain. Merkintdoikeudet rekisterdidaadn osakkeenomistajien arvo-
osuustileille Euroclear Finlandin yllapitdméassa arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 28.5.2020 ja Euroclear Swedenin
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yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelmassé arviolta 29.5.2020. Merkintdoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kau-
pankdynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankayntitunnus SAVOHUO0120, ISIN-tunnus: FI4000440045) ja First
North Swedenissa (kaupankayntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0014428405) 1.6.2020 ja 11.6.2020 valisena aikana.
Jos Merkintdoikeuteen oikeuttava Yhtion osake on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus, Merkintéoikeutta ei valttdmatta voi
kayttdd ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Savosolar antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille yhteensd enintéén 43.499.334 kap-
paletta optio-oikeuksia ("Optio-oikeudet”), jotka oikeuttavat merkitsemédédn yhteensa enintdén 43.499.334 Yhtidn uutta osa-
ketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kahta (2) merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden merkinnéan
hallitus on hyvéksynyt, merkitsij& saa yhden (1) Optio-oikeuden sarjasta TO6, yhden (1) Optio-oikeuden sarjasta TO7 ja
yhden (1) Optio-oikeuden sarjasta TO5. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-oikeudet ovat vapaasti luovutettavissa.

Merkintahinta ja merkintaaika
Antiosakkeiden Merkintahinta on 0,15 euroa tai 1,58 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta.

Antiosakkeiden merkintdaika alkaa 1.6.2020 klo 9:30 Suomen aikaa (8:30 Ruotsin aikaa) ja paattyy 17.6.2020 klo 16.30
Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 15.6.2020 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Kéyt-
taméttomat Merkintioikeudet raukeavat arvottomina 17.6.2020 klo 16:30 Suomen aikaa (15:30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja
15.6.2020 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Jokainen optio-oikeus antaa omistajalleen oikeuden merkité yhden (1) uuden osakkeen 9.11.-20.11.2020 (optio-oikeus TO5),
8.3-19.3.2021 (optio-oikeus TO6) ja 6.9-17.9.2021 (optio-oikeus TO7) valisend aikana. Optio-oikeuksilla merkittavissa ole-
vien osakkeiden merkintédhinta maaraytyy Yhtion osakkeen kaupankayntivolyymill& painotetulla keskikurssilla alennettuna
30 prosentilla First North Finlandissa kymmenen (10) kaupankayntipdivad ennen optio-oikeuden merkintdaikaa. Merkinté-
hinta ei kuitenkaan voi olla yli 0,30 euroa osakkeelta. Euroclear Swedenin kautta toimitetuilla Optio-oikeuksilla merkittavat
osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin kruunujen maardinen merkintéhinta maaritetddn EURSEK -termiinikurssilla
yksi kaupankéyntipéiva ennen optio-oikeuksien merkintéaikaa.

Merkint6jen perumisoikeus
Antiosakkeiden merkinnat ovat sitovia eika niitd voi perua muutoin kuin Esiteasetuksessa edellytetyissa tilanteissa.

Jos Esitettd tdydennetdén tai oikaistaan Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen Esitteeseen sisaltyvaan tietoon liittyvan merkitta-
van uuden seikan, olennaisen virheen tai olennaisen epétarkkuuden takia, joka kdy ilmi sen jélkeen, kun Finanssivalvonta on
hyvaksynyt Esitteen, mutta ennen Merkintdajan paattymistd, on sijoittajilla, jotka ovat sitoutuneet merkitseméaén Antiosak-
keita ennen Esitteen tdydennyksen tai oikaisun julkaisemista, oikeus Esiteasetuksen mukaisesti peruuttaa merkintansa vahin-
tdan kahden (2) tyopaivan kuluessa siitd, kun Esitteen tdydennys tai oikaisu on julkistettu. Peruuttamisoikeuden edellytyksena
on, ettd tdydennykseen tai oikaisuun johtanut merkittava uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epétarkkuus ilmeni tai
pantiin merkille ennen Merkintéajan paattymisté ja Antiosakkeiden toimittamista. Jos Esitettd tdydennetdan, siitd ilmoitetaan
yhtidtiedotteella. Kyseisessé yhtidtiedotteessa ilmoitetaan myos sijoittajille oikeudesta peruuttaa merkintansa Esiteasetuksen
mukaisesti.

Palkkiot ja kulut
Osakeannin yhteydessa Yhtié maksaa odotettavasti yhteensa noin 0,8 miljoonaa euroa palkkioita ja kuluja.

Yhtié, Nordea Bank Oyj tai Aqurat Fondkommission AB eivét veloita Antiosakkeita, mahdollisessa suunnatussa annissa
merKkittyja osakkeita, ja Optio-oikeuksia merkitsevilta sijoittajilta palkkioita tai maksuja. Aqurat Fondkommission AB:lla on
kuitenkin oikeus perii korot ja kulut sijoittajilta, jotka eivit ole maksaneet merkitsemiaan Antiosakkeita erdapaivaan mennessa.
Sijoittajien kayttdmat arvopaperivélittajat ja muut palveluntarjoajat voivat kuitenkin veloittaa sijoittajalta sijoittajan ja palve-
luntarjoajan véliseen sopimukseen perustuvia maksuja.

Osakeomistuksen laimentuminen

Mikéli Osakeanti merkitaan tayteen, Antiosakkeet edustavat noin 60 prosenttia Yhtion osakkeista ja danistd Osakeannin jal-
keen.

Jos Osakeanti sekd Osakeannin yhteydessé mahdollisesti jarjestettdva suunnattu osakeanti jarjestetdan ja merkitadn kokonai-
suudessaan, ja merkintédhinta merkintatakaajille suunnatussa osakeannissa on sama kuin Osakeannissa, ja lisaksi maksimi
lukumaard Optio-oikeuksia lasketaan liikkeelle ja kaikki Optio-oikeudet kdytetd&n osakkeiden merkint4én, vastaavat kaikki
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annettavat uudet osakkeet yhteensa noin 79,66 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien ja Optio-oikeuksien perus-
teella merkittyjen osakkeiden antamisen jalkeen.

Miksi tama Esite on laadittu?

Savosolar on laatinut ja julkaissut tdman Esitteen toteuttaakseen Osakeannin ja Optio-oikeuksien tarjoamisen.

Osakeannin tarkoitus

Savosolar on nyt luonut itselleen vahvan brandin suurten aurinkolampdjarjestelmien luotettavana toimittajana, ja yhtion jar-
jestelmien kokonaismaara ylittad jo 100.000 m?, mika osoittaa Savosolarin kyvykkyyden toimittaa asiakkaille lisdarvoa tuot-
tavia energialaitoksia. Markkina on kasvamassa globaalisti entistakin nopeammin Kiihtyvan puhtaan energiantuotannon vaa-
teen mukana, ja viimeaikaiset kilpailutilanteen muutokset avaavat Yhtiélle yha suurempia mahdollisuuksia markkinaosuuden
kasvattamiseen alan teknologia- ja laatujohtajana seké referensseilld, joihin asiakkaat ovat tyytyvéisid. Yhtio haluaa ja sen
kannattaa vastata kasvavaan markkinakysyntaan ja siksi Yhtid suunnittelee jarjestavansa edella mainitun pddomahankinnan.

Yhtio tulee kayttdmaan Osakeannilla saatavat netovarat sekd mahdollisesti Optio-oikeuksilla saatavat lisdnettovarat yllapita-
maan Yhtion kdyttépadoman riittavyytta ja lisédmaan kasvavassa markkinatilanteessa Yhtion taloudellista kapasiteettia, jotta
Yhti6 voi toimittaa allekirjoitetut ja tulevat tilaukset ja vastata nousevaan markkinakysyntaan seké teollisten prosessien etta
kaukolammon segmenteissé.

Osakeannin ja Optio-oikeuksien tuotto

Yhtio pyrkii kerddmaén Osakeannilla noin 4,3 miljoonaa euroa. Miké&li Osakeanti merkitd4n téayteen, Yhti¢ odottaa saavansa
Osakeannista noin 3,5 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jaavat Osa-
keannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensa noin 0,8 miljoonaa euroa. Osakeannin yhteydessa Yhtio antaa lisaksi vastikkeetta
Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille Optio-oikeuksia, jolla Yhtio voi timén liséksi maksimissaan keréta noin
12,5 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jaavat Optio-oikeuksilla mer-
kittyjen osakkeiden arvioidut kulut, jotka ovat yhteensd noin 0,5 miljoonaa euroa.

Merkintasitoumukset ja merkintatakaukset

Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ja hallituksen jasenet ovat merkintasitoumuksien kautta sitoutuneet merkitsemaan noin
0,4 prosenttia Osakeannissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneet osallistumaan Osakeantiin noin 16,3 tuhan-
nella eurolla. Liséksi konsortio merkintitakaajia on sitoutunut merkitsemé&an Antiosakkeita merkintésitoumusten nojalla mer-
kittyjen Antiosakkeiden jalkeen siten, ettd merkintétakauksen antajien takaus koskee noin 79,6 prosenttia Osakeannista mer-
kintasitoumuksen antajien suorittamien merkintdjen jélkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensé noin 3,4 miljoonan
euron merkintatakauksen. Merkintasitoumukset ja merkintatakaukset eivét siis koske noin 20,0 prosenttia Osakeannista, eli
noin 0,9 miljoonaa euroa.

Osakeantiin liittyvat eturistiriidat

Augment Partners AB toimii Yhtion taloudellisena neuvonantajana Osakeannin yhteydessé sen kanssa solmitun sopimuksen
ehtojen mukaisesti. Sopimuksessa méaaritetdan palvelut, joita Augment Partners AB tarjoaa Osakeannin yhteydessa seka ka-
sitellddn osapuolten oikeuksia ja velvoitteita. Augment Partners AB saa ennalta sovitun palkkion Osakeannin yhteydessa
tarjoamistaan palveluista, ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin tuottojen méaarédan. Tdmén vuoksi on Augment Partners
AB:n intressissd, ettd Osakeanti onnistuu. Augment Partners AB toimii myds Yhtion hyvaksyttynd neuvonantajana.

Savosolarin hallituksen jasenilla tai toimitusjohtajalla ei ole eturistiriitoja niiden tehtévien, joita heilld on Yhtidss4, ja heidén
yksityisten etujensa ja/tai heiddn muiden tehtéviensé valilla.

Sovellettava laki ja riidanratkaisu

Esitteeseen sovelletaan ja se on laadittu Suomen lakien mukaan, pois lukien lainvalintaa koskevat saénnét (liittyen Suomeen
tai mihink&4n muuhunkaan lainkdyttdalueeseen), jotka voisivat johtaa minkdin muiden kuin Suomen lakien soveltamiseen.
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Riskitekijat

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin tdssa Esitteessd oleviin tietoihin, eri-

1a&n myds muualla Esitteessa. Mikéli yksi tai useampi kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa silla olla epaedullinen vai-
kutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen ja/tai Osakkeiden arvoon. Seuraava kuvaus
riskitekijoista perustuu Esitetta laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin seikkoihin, minka vuoksi kuvaus riskitekijdista
ei myoskaan ole valttamatta tyhjentava. Myos muilla riskeilld ja epavarmuustekijoilld, joita Yhtio ei talla hetkella tunne tai
joita se pitaa talla hetkella epéolennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtion Osakkeiden arvo saattaa laskea ndiden riskien toteutumisen vuoksi, ja sijoittajat
voivat menettaa sijoituksensa osittain tai kokonaan.

Té&ssa esitettavat riskit on jaoteltu seuraaviin luokkiin niiden luonteen perusteella:

Koronavirukseen ja makrotaloudellisiin olosuhteisiin liittyvia riskeja
Savosolarin toimintaymparistoon ja strategian toteuttamiseen liittyvat riskit
Savosolarin taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen liittyvat riskit
Savosolarin liiketoimintaan liittyvat riskit

Oikeudenkaynteihin ja verotukseen liittyvat riskit

Osakeantiin, Osakkeisiin ja Optio-Oikeuksiin liittyvat riskit
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Kussakin luokassa esitetddn ensimmaisena riski, jonka arvioidaan olevan merkittavin Esiteasetuksessa maaritettyjen kritee-
rien kokonaisarvioinnin perusteella. Kuitenkaan kunkin kategorian ensimmaisen riskitekijan jalkeinen esittamisjarjestys ei
kuvaa riskitekijoiden esiintymisen todenndkdisyytta tai niiden toteutumisen mahdollista vaikutusta. Riskiluokkien esittdmis-
jarjestys ei kuvasta arviota kunkin riskiluokan sisaltamien riskien merkittavyydesté suhteessa muiden riskiluokkien sisalta-
miin riskeihin.

Koronavirukseen ja makrotaloudellisiin olosuhteisiin liittyvia riskeja

Koronaviruspandemia aiheuttaa negatiivisia vaikutuksia maailman taloudelle ja sen vaikutuksia Yhtion ja
sen toimittajien seké sen asiakkaiden toimintaan on toistaiseksi hyvin vaikea arvioida

Yhtion toimintaan voi vaikuttaa, jos suuri osa Yhtion tydntekijoistd saa koronaviruksen tai jos kayttdon otetaan karanteeni,
joka estdd Yhtion tyontekijoita, toimittajien tydntekijoita tai asiakkaiden tyontekijoitd menemasta toihin tai jos laajamittaiset
kansainvéliset matkustusrajoitukset sdilyvét pitkdan voimassa. Samoin koronaviruspandemiasta Yhtion asiakkaille mahdolli-
sesti aiheutuvat taloudelliset vaikeudet saattavat vaikuttaa niiden investointipaatoksiin. Projektien aloitus uusilla potentiaali-
silla asiakkailla saattaa myds viivéstya koronaviruksesta johtuvien rajoitusten johdosta. Asiakkaisiin kohdistuvat mahdolliset
negatiiviset vaikutukset koronasta voivat myds vaikuttaa Yhtion maksuvalmiuteen ja kdyttdpadoman riittdvyyteen huolimatta
sellaisessa tilanteessa toteutetuista saastotoimenpiteistd, kuten henkildston lomautuksista. Mikali joku tai jotkut edelld kuva-
tuista koronaviruksesta Yhtion toiminnalle mahdollisesti aiheutuvista negatiivisista vaikutuksista toteutuvat, saattavat ne ai-
nakin lyhyella aikavalilla vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

Epavarmuus Yhtion keskeisilla toimintamarkkinoilla, rahoitusmarkkinoilla ja yleisessa taloudellisessa
tilanteessa voi vaikuttaa Yhtioon haitallisesti

Yhtion tdméanhetkisen nakemyksen mukaan sen paddmarkkinoita ovat tai tulevat olemaan Ranska, Saksa, Kiina ja mahdollisesti La-
tinalainen Amerikka, Australia ja Tanska sekd Kaakkois-Euroopan useat maat. Talouden kehitys ja rahoitusmarkkinoiden epavar-
muus erityisesti ndilla markkinoilla voivat vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan ja kasvumahdollisuuksiin haitallisesti. Yleinen maail-
manpolitiikan tilanne on jo ennen koronavirusepidemiaa tuonut epavarmuutta maailmantalouteen. Oljyn hinnan voimakkaat vaihte-
lut, Yhdysvaltojen ja Kiinan asettamat tuontitullit, useiden valtioiden ja EU:n keskustelut mahdollisten kaupparajoitusten asettami-
sesta sekd Yhdistyneen kuningaskunnan ero EU:sta ovat omiaan vaikuttamaan haitallisesti kansainvaliseen talouteen ja luomaan
epavarmuuden ilmapiiria.

Yleinen talouden kehitys vaikuttaa myds Yhtion asiakkaisiin, ja talouskasvun hidastuminen tai negatiivinen talouskasvu voivat epa-
suorasti vaikuttaa haitallisesti Yhtion tuotteiden kysyntéén ja Yhtion saamien tilausten méaréan yritysten mahdollisesti vahentdessé



investointejaan. Jos mahdolliset asiakkaat Yhtion padmarkkina-alueilla viivastyttavat padatoksidan puhtaista lammitysjéarjestelméin-
vestoinneista yleisen taloudellisen tilanteen takia, voi Savosolarin tilauskanta hiipua ja kasvu pysahtyd, milla olisi negatiivinen vai-
kutus Yhtion kykyyn parantaa kannattavuuttaan suunnitelmien mukaan. Talouden epdvarmuus, rakenteelliset ja alueelliset muutok-
set ja muutokset Yhtion asiakkaiden toiminnassa voivat johtaa muun muassa jo paatettyjen investointien lykka&ntymiseen tai niiden
toteuttamisen keskeyttamiseen.

Poliittisen ympdriston, maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden epdvarmuuden toteutuessa on mahdollista, ettd myds Yhtion ra-
hoitusmahdollisuudet heikentyvéat. Taloussuhdanteiden heikkeneminen voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja tulok-
seen. Edelld kuvatut tekijat voivat yksin tai yhdessé vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtidn asiakkaisiin sekd Yhtion liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudenndkymiin ja/tai arvopapereiden arvoon.

Savosolarin toimintaympaéaristoon ja sen strategian toteuttamiseen liittyvia riskeja

Yhtio ei valttamatta onnistu kasvu- ja kansainvalistymisstrategiansa toteuttamisessa suunnitelmiensa
mukaisesti

Yhti6 on laajentamassa toimintaansa uusiin maihin sekd Euroopassa ettd Euroopan ulkopuolella. On mahdollista, ettd Yhtid
ei pysty ennakoimaan kaikkia uusille markkinoille etabloitumiseen liittyvia haasteita tai hankkimaan uudella markkina-alu-
eella tarvitsemiaan resursseja kayttéonsad. On myos mahdollista, ettd uusilla markkina-alueilla suunnitellut projektit siirtyvét
eteenpdin tai Kilpailevat energianldhteet saavat suuremman jalansijan jossain néistd maista. Jos téllaiset riskit realisoituvat,
Yhtié voi epdonnistua laajenemisessaan joillekin markkina-alueille, jolloin Yhtion kasvu hidastuu, tai jonkun toimituksen
kustannukset uudella markkinalla voivat nousta ennakoitua suuremmiksi, jolloin Yhtion kannattavuus kérsii. Edella mainit-
tujen riskien realisoitumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, ta-
loudelliseen asemaan, tulevaisuudennakymiin ja/tai arvopapereiden arvoon.

Yhtién kilpailuympéristdosséa saattaa tapahtua muutoksia, jotka saattavat vaikuttaa negatiivisesti tuottei-
den markkinahintoihin ja/tai Yhtion markkina-asemaan

Yhtion liiketoimintaymparistdon kohdistuu suuria kasvuodotuksia globaalisti, mik& voi lisaté kilpailuasetelmaa entisestaan.
Yhtion Kilpailukyvyn yll&pito ja sen edelleen parantaminen vastaamaan markkinoiden nykyiseen ja tulevaan todennékdisesti
kasvavaan kysyntéén vaatii jatkuvaa tuotetarjooman kehittdmista ja yksikkokustannusten alentamista. Mikéli Yhtio ei kykene
yllapitdmaan ja parantamaan kilpailukykyédéan ja madaltamaan yksikkdkustannuksia volyymikasvun mydétd, Yhtion kilpailu-
kyky voi heikentyé suhteessa kilpailijoihin.

Vaikka péadkilpailija Arcon-Sunmark suljettiin omistajansa toimesta, on olemassa riski, ettd Arconin tuotantolinjan ostanut
Greenonetec pystyy parantamaan oleellisesti tdhan astista suorituskykyéan isojen jarjestelmien kilpailussa ja valtaa aggressii-
visesti kasvavia markkinoita. Lisaksi suurimman toimijan, ja usein myds aggressiivisimman hinnoittelijan, poistuminen kas-
vaville markkinoilla saattaa houkuttaa uusia yrityksia mukaan markkinoille, ja ensimmaisia referenssejaén saattavat pyrkia
ostamaan itselleen projekteja.

Kiristyneelld kilpailulla tai muilla Yhtion pd&dmarkkina-alueilla tapahtuvilla muutoksilla, kuten pitkdaikaisella fossiilisten
polttoaineiden hintojen laskulla, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Investointitukien maarissa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtion tuotteiden
kysyntdan ja/tai hintatasoon

Muun muassa Saksassa ja Ranskassa on erilaisia valtiollisia ja alueellisia (osavaltio, maakunta) tukia, jotka ovat yleensa 10-
60 prosentin investointitukia, sek& suuria asennuksia suosivia sdadoksia, jotka hyddyttdvat mm. Savosolaria (polttoaineverot,
EU:n pééstovahennystavoitteet, paastdoikeuskauppa). Jos tuet ja suotuisat sdéddokset tulevaisuudessa vahenevat, saattaa Sa-
vosolarin kohdemarkkinan kasvu hidastua, Yhtion tuotteiden kysyntd heikentyd ja/tai Yhtion tuotteiden hintoihin kohdistua
laskupainetta, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtidn liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.



Savosolarin taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen liittyvia riskeja

Yhtion kayttopadoma ei riita Esitteen paivamaarana kattamaan Yhtion tdménhetkisia tarpeita ja kayttopaa-
oman tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivamaarasta ja mikali Osakeantia ei merkité tay-
teen seka Optio-oikeuksilla merkitd uusia osakkeita vahintédan 1,0 miljoonan euron arvosta, Yhti6 voi tar-
vita lisada kayttopaddomarahoitusta

Yhtiolla ei ole riittdvésti kdyttdpaddomaa tdman Esitteen paivamaarana kattamaan tdménhetkisié tarpeitaan ja kayttopddoman
tarvettaan seuraavan 12 kuukauden ajaksi timén Esitteen pdivamairasta (katso Esitteen kohta Liiketoiminnan tulos, talou-
dellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Kdayttopddomaa koskeva lausunto™).

Savosolar odottaa saavansa Osakeannista noin 3,5 miljoonan euron nettovarat, mikali Osakeanti merkitéan tayteen. Yhtion
kayttdpadoman riittavyys seuraavan 12 kuukauden ajaksi edellyttaa lisaksi, riippuen Yhtion saamista uusista tilauksista, ti-
lausten ja niiden vaatimien ostojen maksuaikatauluista, tilausten kannattavuudesta ja mahdollisesta projektirahoituksesta seu-
raavan 12 kuukauden aikana, ettd Optio-oikeuksilla TO5 ja TO6 merkitadan osakkeita ja niiden yhteenlaskettu merkintéhinta
on vahintaan 1,0 miljoonaa euroa. Osakkeen merkintahinta Optio-oikeuksilla TO5 maardytyy Yhtion osakkeen kaupankayn-
timaaralla painotetun keskikurssin perusteella First North Finlandissa 9.11.2020 — 20.11.2020 vélisend aikana véhennettyna
30 prosentilla ja Optio-oikeuksilla TO6 méaaraytyy Yhtion osakkeen kaupankéyntimaaralla painotetun keskikurssin perus-
teella First North Finlandissa 22.2.2021 — 5.3.2021 vélisend aikana vahennettynd 30 prosentilla. Osakkeen merkintahinta on
kuitenkin enintdén 0,30 euroa (katso Esitteen kohdat ”Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 1-2020 ja Savosolar Oyj:n optio-oh-
jelma 2-2020 ). Mikéli Yhtion osakkeiden markkinahinta on alhaisempi kuin Optio-oikeuksien TO5 ja TO6 ehtojen mukai-
nen osakkeiden merkintéhinta Optio-oikeuksien ehtojen mukaisena osakkeiden merkintdaikana, TO5 ja TO6 Optio-oikeuk-
sien perusteella ei luultavasti tulla merkitsemaéan osakkeita eiké Yhtid ndin ollen saisi TO5 ja TO6 Optio-oikeuksien perus-
teella merkittavissa olevista osakkeista tarvitsemiaan vahintdan 1,0 miljoonan euron varoja kayttdpadoman turvaamiseksi.

Negatiivisessa skenaariossa, jossa Osakeanti merkittaisiin ainoastaan 80-prosenttisesti ja Optio-oikeuksien TO5 merkint ei
toteutuisi ja samanaikaisesti projektien kannattavuus ei paranisi eikd Yhtion liiketoiminta muutoinkaan kehittyisi suunnitel-
lulla tavalla, Yhtion kdyttopadoman on arvioitu riittdvan joulukuun loppuun 2020.

Jos Osakeannista ja Optio-oikeuksien TO5 ja TO6 perusteella merkittavissé olevien osakkeiden merkinnésté saatavien netto-
varojen maard on pienempi kuin 4,5 miljoonaa euroa, Yhtid voi tarvita lisdd kéyttopddomarahoitusta, jonka se suunnittelee
hankkivansa tarvittavissa maarin vieraan ja oman paédoman ehtoisella rahoituksella. Ei ole varmuutta, ettd Yhtio tassé tilan-
teessa pystyy hankkimaan tarvittavaa oman tai vieraan pddoman ehtoista lisérahoitusta. Jos lisdrahoitusta ei saada, Yhtié
saattaa joutua viivastyttdmaan, supistamaan tai lopettamaan toimintojaan. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yh-
tion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennékymiin ja/tai arvopapereiden arvoon.

Yhtié on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysya tappiollisena ennalta maaraamattoman
ajan

Monien muiden kehityksensa alkuvaiheessa olevien teknologia-alan yritysten tavoin Savosolar on ensimmaisten toimintavuo-
siensa aikana investoinut tuotteidensa, tarjoamansa ja tuotantonsa kehittdmiseen sekd toimintansa laajentamiseen uusille
markkinoille, eivétka sen myyntivolyymi tai -kate ole vield riittdneet toimintakustannusten kattamiseen. Tappio 31.12.2019
paéattyneelta tilikaudelta oli 6.759,9 tuhatta euroa. Yhtion kumulatiiviset tappiot 31.12.2019 olivat 35.130,8 tuhatta euroa.
N&mé tappiot ovat aiheutuneet p&éasiassa tuotteiden ja tuotantoprosessien tutkimus- ja kehitystoimintaan seka Yhtion liike-
toimintaan liittyvistd yleisistd ja hallinnollisista kustannuksista.

Ei ole varmuultta, ettd Yhtion liiketulos k&éntyy milloinkaan positiiviseksi, mika voi haitata Yhtion kykya yllapitad liiketoi-
mintaansa tai hankkia tarvittavaa lisarahoitusta. Vaikka Yhtion liiketulos kaantyisi tulevaisuudessa positiiviseksi, Yhtid ei
pysty vélttamatta sailyttdmaan positiivista liiketulosta mydhemmilla tarkastelujaksoilla. On todennakdistd, ettd Yhtion liike-
vaihto, liiketulos ja rahavirrat vaihtelevat. Siten aiempien tilikausien tuloksia ei ole syyté pitdé luotettavana osoituksena tule-
vasta tuloksesta.



Yhti6 tulee mahdollisesti tarvitsemaan strategiansa toteuttamiseksi ja lilketoimintansa kasvattamiseksi
liséda ulkopuolista rahoitusta Osakeannin ja Optio-oikeuksien TO5, TO6 ja TO7 liséksi eika ole varmaa,
ettd se tulee saamaan rahoitusta suotuisin ehdoin tai lainkaan

Savosolar tarvitsee Esitteen pdivamaarana ja mahdollisesti tarvitsee myds tulevaisuudessa Osakeannin ja Optio-oikeuksien
TO5, TO6 ja TO7 lisaksi lisdé ulkopuolista rahoitusta kasvustrategiansa toteuttamiseksi Yhtion liikevaihdosta merkittdvé osa
syntyy 6-12 kuukautta kestévien suurten aurinkoldmpdjarjestelmien projektitoimituksista.

Useat yhtéaikaiset suuret projektit voivat lisata kdyttopddoman tarvetta, joita vastaavissa projektitoimituksissa yleensa kate-
taan projektinaikaisella rahoituksella. Projektitoimituksissa asiakkaat edellyttdvat myds tyypillisesti sekd rakennusaikaista,
ettd takuuaikaa koskevia pankkitakauksia. Yhtiolla ei Esitteen pdivadmé&arand ole voimassa olevaa projektirahoitusta eiké pank-
kitakauslimiittia kaytossaan. Kielteiset muutokset, kuten rahoitusmarkkinoiden yleinen heikentyminen tai pankkisektorin
saantelyn kiristyminen, voivat heikentad pankkien ja muiden rahoituslaitosten mahdollisuuksia tarjota rahoitusvaihtoehtoja
seké johtaa tiukempiin rahoitusehtoihin. Téllaisilla kielteisilla muutoksilla voi olla negatiivinen vaikutus Savosolarin kykyyn
saada projektienaikaista rahoitusta. Ei mydskaan ole takeita siitd, ettd Savosolar kykenisi saamaanmahdollisesti tarvittavaa
lisdrahoitusta oikea-aikaisesti ja suotuisin ehdoin.

Epdonnistumisella rahoituksen hankkimisessa, rahoituskulujen nousulla, tai epasuotuisilla ehdoilla voi olla olennaisen haital-
linen vaikutus Yhtion liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuuden nékymiin ja/tai arvopapereiden ar-
voon.

Aktivoitujen kehittdmismenojen tulontuottamiskyky saattaa osoittautua ennakoitua pienemmaksi

Yhti6 aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kéyttdmiaan menoja sisaltden sekd henkilostémenoja ettd hankintoja, silta
osin kuin niiden odotetaan tuottavan tuloja tulevaisuudessa. Yhteensd kehittdmismenoja oli aktivoituna Yhtion taseessa
31.12.2019 801,2 tuhatta euroa. Aktivoidut kehittdmismenot poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Mahdol-
liset epédsuotuisat muutokset odotetuissa tulonodotuksissa kehittdmismenojen aktivointien osalta voivat aiheuttaa muutoksia
aktivoitujen kehittdmismenojen poistoaikojen pituuteen tai arvonalentumistappioiden kirjaamisen. Jos Yhti¢ joutuu muutta-
maan poistoaikojen pituutta tai kirjaamaan arvonalentumistappioita, talla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen
asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Savosolarin liiketoimintaan liittyvat riskit
Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa

Kaikkiin valmistusprosesseihin liittyy teknisten ongelmien mahdollisuus. Koska Yhtiolla on kéytdsséan talla hetkella ainoas-
taan yksi pinnoituslinja, pinnoituslinjan tekniset ongelmat voivat aiheuttaa viivéstyksia toimituksiin. Talldist4 on tapahtunut
aikaisemmin, ja Yhtion ennalta ehkaisevistd toimista huolimatta on mahdollista, ettd Yhtion valmistusprosesseissa ilmenee
keskeytyksia myos tulevaisuudessa.

Valmistusprosessin keskeytykset voivat aiheuttaa viivastyksia Yhtion tuotteiden toimituksissa asiakkaille, ja tasta voi seurata
Yhtitlle yliméardisia kustannuksia tai sopimussakkoja tai &aritapauksissa jopa sopimusten purkamisia. Kaikissa Yhtion ta-
ménhetkisissa asiakassopimuksissa on tallaiset viivastysklausuulit. Valmistusprosessin keskeytyksilla voi siten olla olennai-
sen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennakymiin
jaltai arvopapereiden arvoon.

Yhtion valmistusprosessissa kaytetaan ja syntyy vaarallisiksi luokiteltuja aineita

Jotkin Yhtién valmistusprosessiin kuuluvat tekijat voivat aiheuttaa terveysriskin Yhtion tydntekijoille, ellei niiltd suojauduta
asianmukaisesti. Tallaisia osatekijoitad ovat hionnassa syntyva alumiinipély, juottamisesta syntyva savu, eristemateriaaleista
kasiteltédessa irtoava poly ja absorberien puhdistuksessa kéytettavien kemikaalien (teollisuusalkoholi, asetoni) héyryt. Vaikka
Yhtidssa on kaytossa siséiset turvallisuusmenettelyt ja ohjeet, jotka ehkéisevét tyéntekijoiden altistumista vaarallisiksi luoki-
telluille aineille, ei ole varmuutta siité, ettd Savosolar pystyy kaikkina aikoina varmistamaan, ettd sen tydntekijat noudattavat
néitd menettelyjd ja ohjeita. Liséksi ei voida sulkea pois sitd mahdollisuutta, ettd Yhtidon saattaa kohdistua ty6turvallisuuslain
(738/2002, muutoksineen) rikkomiseen perustuvia vaatimuksia, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtitn liiketoi-
mintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudennékymiin ja/tai arvopapereiden arvoon.



Yhtiélle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hyétysuhdetakuiden johdosta

Savosolarin asiakkaat edellyttavat yleensé hyétysuhdetakuita. Jos hydtysuhdetta koskevat lupaukset eivat tayty, Savosolarin
on toimitettava projektiin lisda kapasiteettia ja hyvitettdva energianmenetys asiakkaalle. Sopimukset ovat projektikohtaisia ja
hyotysuhteen sallittu vaihteluvéli on verrattain suuri tilatuissa projekteissa, joten riski Yhtidn nykyisissa sopimuksissa olevien
hyotysuhdetakuiden tayttymattd jadmisestd on Yhtion johdon ndkemyksen mukaan erittdin pieni. On kuitenkin mahdollista,
ettd Yhtion on jossakin tulevassa projektissaan nostettava kentan kapasiteettia 5-10 prosentilla tai maksettava 100-2.000 euroa
puuttuvasta vuotuisesta kapasiteetista 1.000 m2:n kerdinkenttaa kohden. Kuten kaikkien valmistajien keraimien kohdalla, Sa-
vosolarin aurinkoldmpokerdimien hyodtysuhde asiakasasennuksissa voi osoittautua pienemmaksi kuin laboratoriotestien tu-
loksissa (Solar Keymark ja vastaavat simulaatiotestit) koko lammitysjarjestelman rakenteen, lamp6a varaavien laitteiden koon
seké jarjestelmén ohjausmenetelmien vuoksi, ja ndma ovat yleensa elementtejd, joihin Yhtid ei pysty tdysin vaikuttamaan.
Tuotteissa on lisaksi normaalia tilastollista vaihtelua, joka voi kasvattaa tai pienentaa yksittaisen kerdimen hydtysuhdetta.

Mikaéli Yhtiolle aiheutuisi hy6tysuhdetakuiden rikkomisen johdosta korvausvastuita useista projekteista, silla voi olla olen-
naisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudennakymiin
ja/tai arvopapereiden arvoon.

Yhtio6n voi kohdistua takuisiin liittyvid korvausvastuita

Yhti6 antaa toimittamilleen aurinkoldampdjérjestelméprojekteille takuun itse valmistamiensa aurinkoldmpdkeréinten osalta.
Yhti6 on aiempina vuosina valmistettujen vanhojen kerdinmallien osalta tehnyt joitakin takuukorjauksia. Yhtid varautuu edel-
leen takuukorjauksiin ja on tehnyt niist4 vuosittain tulosvaikutteisen varauksen, sek& kirjaa laskennallista takuuvarausta myos
uusien kerdinten osalta perustuen historiallisiin rullaaviin toteutuneisiin takuukustannuksiin. Takuuvarausten maéra 31.3.2020
oli 387,3 tuhatta euroa.

On mahdollista, ettd Yhtidn jo asentamia tai jatkossa asennettavia aurinkoldmpdékerdimié joudutaan tulavaisuudessa takuu-
korjaamaan, mista aiheutuu Yhtidlle kustannuksia ja mahdollista mainehaittaa. Takuukorjauskustannuksilla ja mahdollisella
mainehaitalla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen ase-
maan, tulevaisuudenndkymiin ja/tai arvopapereiden arvoon.

Yhtio ei valttamatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti

Savosolar pyrkii suojaamaan immateriaaliomaisuuttaan aktiivisesti hankkimalla patentteja ja seuraamalla toimintaa padmark-
kinoillaan. Savosolarin nykyisia patentteja ja patenttihakemuksia on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa "Liiketoiminnan
kuvaus — Patentit ja patenttihakemukset".

Patenttien ja patenttihakemusten liséksi Savosolar turvautuu immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa liikesalaisuuksiin seka
salassapitosopimuksiin ja tiettyihin muihin immateriaalioikeuksia suojaaviin sopimuksiin. Patenttinakemus antaa suojan kek-
sinndlle hakemuksen kasittelyn ajaksi. Ei ole kuitenkaan varmuutta siitd, etta jo tehtyjen tai tulevaisuudessa tehtévien patent-
tihakemusten mukaiset patentit tullaan mydntamaén tai etté tulevaisuudessa hankittava patenttisuoja antaa riittdvan kattavan
suojan kilpailijoita vastaan. Ei ole mydsk&an varmuutta siitd, ettd Savosolarin toimenpiteet estavét tehokkaasti kilpailijoita
kéyttdmasta oikeudetta sen immateriaaliomaisuutta. Savosolar voi mygs joutua kdynnistamaan aktiivisia suojaamistoimenpi-
teitd oikeudellisin keinoin estadkseen Yhtion immateriaalioikeuksien rikkomisen, joka voi aiheuttaa merkittavia kustannuksia,
eikd ole varmaa ettd oikeudellisten keinojen kéayttdminen johtaisi yhtion kannalta suotuisiin paatoksiin.

Kielteiset paatokset koskien Yhtion patenttihakemuksia tai muu epdonnistuminen Savosolarin immateriaaliomaisuuden suo-
jaamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen,
tulevaisuudennékymiin ja/tai arvopapereiden arvoon.

Yhtio voi rikkoa immateriaalioikeuksia tai Yhtiota vastaan voidaan nostaa kanne immateriaalioikeuksien
loukkauksista

Tietyt Savosolarin kayttamat teknologiat ja prosessit saattavat olla tietyissd maissa immateriaalioikeudellisen suojan piirissa
eikd immateriaalioikeudellisia loukkauksia pystyta aina valttdmétta taysin varmasti sulkemaan pois. Tallaiset osapuolet voivat
ryhtyd oikeudellisiin toimenpiteisiin immateriaalioikeuksien loukkausten vuoksi, Savosolarilta voidaan kieltad tallaisen tek-
nologian kaytto tuotteissaan ja / tai téllaiset kanteet voivat viivastyttdd Savosolarin tuotteiden kehittdmista tai toimittamista
tai estéa sen.



Lisaksi Savosolar voi joutua korvaamaan kehittdmansa teknologian toisella teknologialla tai hankkimaan lisenssin téllaisen
teknologian kayttdon ja siten joutua maksamaan lisenssimaksuja tai rojalteja teknologian hyddyntdmisesta. Ei ole takeita siit,
ettd Savosolar kykenee hankkimaan tallaisia lisenssejé kaupallisesti kannattavilla ehdoilla tai ollenkaan. Mahdollisista patent-
tiloukkauksista voi koitua Savosolarille merkittavia kustannuksia, eika kanteiden torjumisen onnistumisesta ole olemassa ta-
keita. Kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaukset tai mahdolliset immateriaalioikeuksien loukkaamisesta
nostetut kanteet voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tu-
lokseen, tulevaisuudenndkymiin ja/tai arvopapereiden arvoon.

Yhtid on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkil6ita

Savosolarin organisaatio on verrattain pieni, joten Yhtié on riippuvainen yksittéisista tydntekijoistd. Yhtion tuleva kehitys
riippuu olennaisesti johdon ja muun avainhenkildston ammattitaidosta, kokemuksesta ja sitoutumisesta. Tallaisten henkildi-
den irtisanoutumisella voi olla lyhyella aikavalilla haitallinen vaikutus Yhtiéon. Vaikka Yhtiélla on hyva maine innovatiivi-
sena teknologiayrityksena suositulla uusiutuvan energian alalla ja se on aiemmin onnistunut rekrytoimaan péatevia tyonteki-
joitd, Yhtion tulevista mahdollisuuksista rekrytoida uusia osaavia tydntekijoita toivomassaan maarin ei voida olla varmoja.
Epédonnistuminen avainhenkildston rekrytoinnissa ja sitouttamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennékymiin ja/tai arvopapereiden arvoon.

Oikeudenkaynteihin ja verotukseen liittyvia riskeja

Yhtioon voi kohdistua vahingonkorvausvelvollisuus, mikéli se havidd Ranskassa vireilla olevan oikeuden-
kaynnin

Sunti SAS on haastanut Savosolarin vastaamaan Montpellierin kauppatuomioistuimeen Savosolarin véitetyn sopimusrikko-
muksen johdosta. Haasteessa Sunti véittdd Savosolarin rikkoneen yhtididen vélisen sopimuksen yksinoikeuslauseketta, joka
liittyy aurinkokerdinkenttaprojektin keskeneréiseen tarjouskilpailuun Ranskassa. Sunti vaatii haastehakemuksessa Savoso-
larilta yhteensa noin 2,0 miljoonan euron vahingonkorvauksia véitetyn sopimusrikkomuksen johdosta. Savosolar katsoo Sun-
tin vahingonkorvausvaatimusten olevan perusteettomia. Sunti ja Savosolar ovat toistaiseksi toimittaneet kauppatuomioistui-
melle kirjallisia lausumia asiassa. Kauppatuomioistuin on antanut kasittelylle lisdaikaa niin, ettd ensimmainen mahdollinen
suullinen késittely on aikaisintaan loppukevaasta 2020.

Mikéli Savosolar haviaa oikeudenkdynnin, sen maksettavaksi tuomittavalla vahingonkorvauksella ja oikeudenkayntikuluilla
voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuu-
dennékymiin ja/tai arvopapereiden arvoon.

Yhtid ei valttamatta pysty hyddyntdmaan kaikkia tappioitaan verotuksessa

Savosolarilla oli 31.12.2019 yhteensa 29.064,8 tuhatta euroa vahvistettuja verotuksellisia tappioita vuosilta 2010-2018 ja ve-
rovuodelta 2019 6.005,8 tuhatta euroa vield vahvistamatonta verotappiota. Verotukselliset tappiot on mahdollista véhentaa
syntyvista voitoista tappion syntymista seuraavan kymmenen (10) verovuoden aikana. Verotuksellisista tappioista johtuvia
laskennallisia verosaamisia ei ole Kirjattu taseeseen. Vuonna 2019 suoritettujen osakeantien ja Yhtion osakkeilla monenkes-
kisessd kaupankaynnissa suoritettujen kauppojen takia Yhtion omistuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka rajoittavat kerty-
neiden verotappioiden kayttdmistd tulevaisuudessa. Yhtio hakee veroviranomaisilta poikkeuslupaa verotappioiden kéytta-
miseksi omistuksessa vuonna 2019 tapahtuneista muutoksista huolimatta. N&in ollen on mahdollista, ettei Yhtio voi kdyttaa
mainittuja verotappioita. Yhtié on saanut aiemmin veroviranomaisilta 24.2.2015, 10.9.2016, 12.6.2017 ja 20.6.2018 ja
11.3.2019 poikkeusluvan vuosien 2010-2018 verotuksellisten tappioiden kayttamista varten liittyen Yhtidssa vuosina 2010,
2013, 2015, 2016, 2017 ja 2018 tapahtuneisiin omistusmuutoksiin. Yhtion verotuksessa vahvistettujen tappioiden maarat ve-
rovuosilta 2010-2018 ovat seuraavat (tuhatta euroa): 2010: 22.2, 2011: 1.116,2, 2012: 1.979,3, 2013: 1.836,9, 2014: 2.204,8,
2015: 4.071,7, 2016: 5.686,3, 2017: 5.621,8 ja 2018: 6.525,6.

Verotuksellisten tappioiden kdyttdminen edellyttdé tulevaisuudessa verotettavaa tuloa, joka kattaa tappiot. Ei ole kuitenkaan
varmuutta siitd, ettd Yhtio tuottaa tulevaisuudessa riittdvasti verotettavaa tuloa voidakseen kayttaa verotukselliset tappiot osit-
tain tai kokonaan hyvékseen. T&lla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan, tulevaisuudennakymiin ja/tai arvopapereiden arvoon.



Osakeantiin, Osakkeisiin ja Optio-oikeuksiin liittyvat riskit
Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattya varoja tdysimaaraisesti

Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti merkitdan tayteen. Yhti¢ on vastaanottanut merkintasitoumuksia nykyisilta osakkeenomista-
jilta ja merkintatakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta yhteensa noin 3,5 miljoonan euron arvosta, ennen transaktiokustannuksia,
jotka ovat noin 0,8 miljoonaa euroa (katso Esitteen kohta ”Osakeantiin liittyviit jdrjestelyt — Merkintasitoumukset ja — Mer-
kintdtakaukset”). Merkintasitoumusten antajat ovat siten sitoutuneet merkitsemaén yhteensa noin 0,4 prosenttia Osakeannista.
Konsortio merkintatakaajia on sitoutunut merkitseméan Antiosakkeita merkintésitoumusten nojalla merkittyjen Antiosakkei-
den jalkeen siten, ettd merkintatakauksen antajien takaus koskee noin 79,6 prosenttia Osakeannista merkintasitoumuksen an-
tajien suorittamien merkintdjen jalkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensa noin 3,5 miljoonan euron merkintatakauk-
sen. Saadut merkintatakaukset ovat niin sanottuja pohjamerkintatakauksia. Jos muiden merkitsijoiden kuin merkintatakauksen
antajien toimesta Osakeantia ei merkita 80,00 prosenttisesti, Yhtién hallituksella on oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida
Antiosakkeita merkintatakauksen antajille merkintatakaussopimusten ehtojen mukaisesti maara, jonka muiden merkitsijoiden
kuin merkintatakauksen antajien toimesta merkittyjen Antiosakkeiden maéra on jaanyt vajaaksi edelld mainitusta maarasté,
kuitenkin enintddn merkintatakausten enimmaismaaré.

Osakeannin varat maksetaan todenndkdisesti osittain Ruotsin kruunuina, joten Savosolariin kohdistuu EUR/SEK-kurssiriski
siihen paivaan asti, jona varat on muunnettu euroiksi. Yhti¢ odottaa muuntavansa Ruotsin kruunut euroiksi arviolta 30.6.2020.

Mikali Osakeannissa tarjottuja Antiosakkeita ei merkité tdysiméadrdisesti tai edella mainittu valuuttakurssiriski realisoituu,
Yhtio ei talloin saa Osakeannista odotettuja arviolta 3,5 miljoonan euron suuruisia nettovaroja, ja mikali Optio-oikeuksilla
TO5 ja TO6 mahdollisesti merkittavista osakkeista saatavat nettovarat eivét ole ainakin 1,0 miljoonaa euroa, voi se vaikuttaa
Yhtion taloudelliseen asemaan. Jos Osakeannilla ja Optio-oikeuksilla keréttyja varoja olisi olennaisesti odotettua véhemman,
tdma vaikuttaisi Yhtion mahdollisuuksiin kdyttaa tuottoja suunnitellulla tavalla kayttdpddomatilanteen turvaamiseen, minka
seurauksena Yhti6 voisi joutua maksuvaikeuksiin. Tasta johtuen myds Osakkeiden markkinahinta saattaisi laskea alle Osake-
annin Merkintahinnan. Naissa olosuhteissa sijoittajat, jotka ovat osallistuneet Osakeantiin merkitsemall& Antiosakkeita, saat-
tavat karsié sijoituksensa johdosta valittoméan realisoitumattoman tappion.

Yhtion Osakkeille, Merkinté&oikeuksille ja/tai Optio-oikeuksille ei valttamatté kehity aktiivista julkista mark-
kinaa

Yhtion tarkoituksena on hakea Antiosakkeet, Merkintdoikeudet ja Optio-oikeudet monenkeskisen kaupankéynnin kohteeksi
First North Finlandissa ja First North Swedenissé. Kaupankaynti Merkintéoikeuksilla alkaa First North Finlandissa ja First
North Swedenissé 1.6.2020 ja paattyy 11.6.2020. Yhtidn Osakkeiden, Merkintéoikeuksien ja Optio-oikeuksien likviditeetista
ei voi olla varmuutta.

Tamaén Esitteen paivdmaarana ei voi olla varmuutta siitd, ettd Yhtion Optio-oikeudet hyvéksytdan kaupankaynnin kohteeksi
First North Finlandissa ja First North Swedenissa aiotussa aikataulussa tai ollenkaan. Tdma voisi tapahtua, jos Yhtio ei saa
tarpeeksi Optio-oikeuksien omistajia taatakseen likviditeetin First North Finlandissa tai First North Swedenissa. Mikali Optio-
oikeuksin listaaminen ei toteudu, Optio-oikeuksille ei muodostu toimivia markkinoita.

Merkintaoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niita ei kayteta Merkintaaikana

Merkintdaika alkaa 1.6.2020 ja paattyy Ruotsissa 15.6.2020 ja Suomessa 17.6.2020. Merkint&ajan paattymispéiva on samalla
viimeinen péiv4, jolloin Merkintdoikeuksia voi kayttaa. Halutessaan kayttdd Merkintdoikeuksiaan Merkintdoikeuksien halti-
jan tulee antaa Osakeantia koskevat toimintaohjeensa tilinhoitajalleen taikka merkintépaikalle Merkintdajan kuluessa seka
noudattaen tilinhoitajien mahdollisesti asettamia erityisia maéréaikoja. Merkintéajan paattyessé kaikki kayttaméattomat Mer-
kintdoikeudet raukeavat arvottomina.

Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja
Osakkeiden markkinahinta saattaa laskea alle Merkintahinnan

Yhtion Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella, mik& voi johtua esimerkiksi
todellisista tai oletetuista vaihteluista Yhtion liiketoiminnan tuloksessa, innovaatioista tiedottamisesta, joko Yhtion tai sen
kilpailijoiden ké&yttdon ottamista uusista tuotteista tai palveluista, rahoitusanalyytikkojen arvioiden muuttumisesta, olosuh-
teista ja trendeistd uusiutuvan energian markkinoilla, valuuttakursseista, sdéntelyn kehittymisestd, yleisistd markkinaolosuh-
teista tai muista tekijoista. Lisaksi kansainvalisill4 rahoitusmarkkinoilla on aika ajoin ilmennyt hinta- ja volyymivaihteluita,
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jotka eivét ole liittyneet yksittéisten yritysten liiketoiminnan kehitykseen tai tulevaisuudennakymiin. Edella mainitut muutok-
set ja markkinavaihtelut voivat johtaa Osakkeiden markkinahinnan lisdéntyvaan volatiliteettiin, ja Yhtion osakkeiden hinta
voi pudota Merkintahinnan alapuolelle.

Mikaéli Yhtién osakkeiden markkinahinta on alhaisempi kuin Optio-oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden merkintéhinta
Optio-oikeuksien ehtojen mukaisena osakkeiden merkintéaikana, Optio-oikeuksien perusteella ei luultavasti tulla merkitse-
maén osakkeita eikd Yhtid néin ollen saa Optio-oikeuksien perusteella merkittévissé olevista osakkeista tarvitsemiaan varoja
kayttépadoman turvaamiseksi.

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen mé&aréastéa ei ole varmuutta

Osakeyhtidlain madrdysten mukaan mahdollisen osingon méaard, jonka Yhtit saa jakaa, rajoittuu sen viimeisimman tilintar-
kastetun ja varsinaisen yhtiokokouksen vahvistaman tilinpaatoksen osoittamaan jakokelpoisten varojen maaraan.

Osingonjako osakkeenomistajille perustuu Savosolarin taloudelliseen tulokseen ja pddomatarpeeseen. Savosolarin nykyisten
investointien ja kasvunakymien seké Yhtidn likviditeetin ja yleisen taloustilanteen perusteella ei voida odottaa, ettd osinkoja
maksetaan lahitulevaisuudessa. Savosolarin tdiménhetkisena aikomuksena on kayttaa tulevat tuotot Yhtion kehittdmiseen ja
kasvun rahoittamiseen.

Yhti6 ei ole maksanut osinkoa tdh&n mennessd, eiké ole varmuutta siité, ettd silla olisi tulevaisuudessa kéytettavissa jakokel-
poisia varoja. Jos osinkoja ei makseta, sijoittajien tuotot ovat taysin riippuvaisia Osakkeen ja Optio-oikeuksien markkinahin-
nan tulevasta kehityksesta.

Osakeomistuksen laimeneminen

Jos Yhtion osakkeenomistajat paattavat olla merkitseméattd Antiosakkeita Osakeannissa, se pienentdd heidan suhteellista
osuuttaan Savosolarin Osakkeista ja d4nivaltaansa Osakeannin jélkeen.

Yhtion osakkeiden lukumé&aré voi Osakeannin seurauksena nousta 19.333.038 osakkeesta enintédén 48.332.595 osakkeeseen.
Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 150,00 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittdmasti ennen Osakeantia, ja noin
60,00 prosenttia Osakeannin jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitdén kokonaisuudessaan.

Mikali myos kaikki Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kaytettdisiin osakkeiden merkintéan, Yhtion
osakkeiden lukumé&éra voi Osakeannin ja Optio-oikeuksien perusteella merkittdvien osakkeiden seurauksena nousta enintaan
91.831.929 osakkeeseen. Mikéli kaikki Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kdytettdisiin osakkeiden mer-
kintadn, Antiosakkeet ja Optio-oikeuksien perusteella merkittavat osakkeet vastaavat 375,00 prosenttia Yhtion kaikista osak-
keista valittomasti ennen Osakeantia, ja noin 78,95 prosenttia Osakeannin ja Optio-oikeuksilla suoritettujen osakemerkinttjen
jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitdén ja Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kaytetddn osakkeiden
merkintadn kokonaisuudessaan.

Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kéyttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkintahin-
nan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetddn tarvittaessa merkintatakauksen antajille Osakeannin jéalkeen.
Talldin merkintdpalkkion suuruus on neljatoista (14) prosenttia annetun merkintatakauksen maarésta, eli yhteensa kaikkien
merkintatakausten osalta enintd4n noin 484,3 tuhatta euroa. Katso lisitietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvat jarjes-
telyt — Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jarjestettdva suunnattu osakeanti”. Jos Osakeanti ja merkintitakauksen antajille
suunnattu osakeanti merkittéisiin kokonaisuudessaan, merkintdhinta merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa
olisi sama kuin Osakeannissa, ja kaikki merkintatakauksen antajat kéyttdisivat merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osak-
keiden merkintédhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtion osakkeiden lukuméaré voi nousta edelleen 3.228.370
osakkeella. Nama merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa tarjottavat osakkeet vastaisivat noin 16,70 pro-
senttia Yhtion kaikista osakkeista vélittémasti ennen Osakeantia, ja noin 6,26 prosenttia Osakeannin ja ylla mainitun suunna-
tun osakeannin jélkeen, olettaen ettd molemmat annit merkita&n kokonaisuudessaan.

Jos Osakeanti sekd Osakeannin yhteydessad mahdollisesti jarjestettdva suunnattu osakeanti jarjestetdaén ja merkitaan kokonai-
suudessaan, ja merkintahinta merkintatakaajille suunnatussa osakeannissa on sama kuin Osakeannissa,ja liséksi maksimi lu-
kumaéra Optio-oikeuksia lasketaan liikkeelle ja kaikki Optio-oikeudet kaytetddn osakkeiden merkintdan, vastaavat kaikki
annettavat uudet osakkeet yhteensd noin 79,66 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien ja Optio-oikeuksien perus-
teella merkittyjen osakkeiden antamisen jélkeen.



Merkintéaa ei voi peruuttaa kuin tietyisséa rajoitetuissa tilanteissa

Antiosakkeiden merkinnat ovat sitovia, eika niita voi peruuttaa, mitatdida tai muuttaa merkinnan tekemisen jalkeen muutoin
kuin kohdassa "Osakeannin ehdot — Esitteen taydennykset ja merkintjen perumisoikeus™” mainituissa tietyissa rajoitetuissa
tilanteissa.

Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttaad Merkintaoikeuksiaan

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on tietyissd maissa Suomen ja Ruotsin ulkopuolella, eivat
valttamatta voi kayttdd Merkintdetuoikeuksiaan, koska Osakkeita ei ole rekisterdity kyseisen maan arvopaperilainsdéddannon
mukaisesti tai muutoin vastaavalla tavalla, ellei tapaukseen soveltuu poikkeus sovellettavassa lainsdddanndssé asetetuista re-
kisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista. Katso myos kohta ”Osakkeenomistajien oikeudet”.

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivat voi valttaméatta kayttad danioikeuttaan

Hallintarekisterdityjen Yhtién Osakkeiden todelliset omistajat eivat valttdmatta voi kéyttaa aanioikeuttaan, ellei heidén omis-
tustaan ole uudelleenrekisterdity heidan nimiinsé Euroclear Finlandissa ennen Yhtion yhtiékokousta. Sama koskee niité osak-
keenomistajia, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa. Ei ole varmuutta siité, ettd Yhtion Osakkeiden todelliset
omistajat vastaanottavat yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen tilinhoitajiansa joko uudelleenrekister6imaén heidan osak-
keensa tai muutoin kdyttaméan heidan &&nioikeuttaan tallaisten todellisten omistajien haluamalla tavalla. Ei ole liioin var-
muutta siitd, ettd tilinhoitajat todella ryhtyvat tarvittaviin toimenpiteisiin mahdollistaakseen téllaisten sijoittajien osallistumi-
sen yhtidkokoukseen, vaikka téllaiset sijoittajat olisivat niin ohjeistaneetkin.

Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhtié saattaa toteuttaa suunnatun osa-
keannin Osakeannin yhteydesséa

Olennaiset Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit tulevaisuudessa tai késitys siit4,
ettd tallaisia anteja tai myynteja voi tulevaisuudessa tapahtua, voivat vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan seka
Yhtién kykyyn hankkia oman padoman ehtoista rahoitusta. Liséksi tulevaisuudessa toteutettavat merkintéetuoikeusannit tai
suunnatut Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit laimentavat osakkeenomistajan suhteellista
osakeomistusta ja ddnivaltaa, jos osakkeenomistaja paattaa olla merkitsematta Osakkeita tai Osakkeisiin oikeuttavia erityisia
oikeuksia tai ei ole oikeutettu merkitseméén néitd. On myds mahdollista, ettd Yhtion tulevaisuudessa tekemissa yrityskau-
poissa kdytetddn maksuvalineend Yhtion Osakkeita, milla saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién Osakkeiden
markkinahintaan.

Konsortio merkintatakaajia on sitoutunut merkitsemaan Antiosakkeita merkintésitoumusten nojalla merkittyjen Antiosakkei-
den jalkeen siten, ettd merkintatakauksen antajien takaus koskee noin 79,6 prosenttia Osakeannista merkintasitoumuksen an-
tajien suorittamien merkintdjen jélkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensa noin 3,5 miljoonan euron merkintatakauk-
sen. Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kayttaa merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkin-
tdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetdén tarvittaessa merkintatakauksen antajille Osakeannin jal-
keen. Talldin merkintdpalkkion suuruus neljatoista (14) prosenttia annetun merkintatakauksen maarasta, eli yhteenséa kaikkien
merkintatakausten osalta enintdén noin 484,3 tuhatta euroa. Osakkeiden merkintdhinta suunnatussa annissa méaaritellaan Yh-
tion osakkeen kaupankayntivolyymilld painotetun keskikurssin First North Swedenissa Osakeannin merkintaaikana perus-
teella. Yhtion hallitus tekee paatoksen mahdollisesta suunnatusta osakeannista arviolta 23.6.2020 samalla kun se paattaa Osa-
keannissa saatujen merkintdjen hyvaksymisesté.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

Savosolarin raportointivaluutta on euro. Sen sijaan First North Swedenissa liikkeeseen lasketuilla osakkeilla, mukaan lukien
Antiosakkeet, kdydadn kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuissa. Edelleen Yhtion mahdolliset tulevat osingot ilmoitetaan
ja maksetaan euroissa. Euroclear Swedenin arvo-osuustileilld séilytettavistd osakkeista osinkoja saaville sijoittajille osingot
maksetaan Ruotsin kruunuissa sen jélkeen, kun maksettava summa on muunnettu euroista Ruotsin kruunuiksi. Nain ollen
Ruotsin kruunun ja euron valiset valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat First North Swedenissa kaupankéynnin kohteena olevien
osakkeiden markkinahintaan ja Ruotsin kruunuissa maksettaviin osinkoihin. Koska Ruotsin kruunua ei ole sidottu euroon,
kruunun ja euron vaihtokurssien muutokset voivat vaikuttaa osakkeenomistajan Yhtioon tekeman osakesijoituksen tuottoon.
Taman seurauksena osinkojen ja muiden Ruotsin kruunuissa jaettujen varojen sekd Yhtion First North Swedenissé Ruotsin
kruunuissa noteerattujen Osakkeiden arvo voi nousta tai laskea. Tall& voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion First



North Swedenissa Ruotsin kruunuissa noteerattujen osakkeiden arvoon seké niiden sijoittajien tuleviin osinkotuottoihin, joi-
den Osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedeniin.

Ei ole varmuutta siita, etta kaikki merkintatakaajat ja merkintasitoumuksen antajat tayttavat velvoitteensa
Yhtiota kohtaan

Yhti6 on vastaanottanut merkintasitoumuksia nykyisiltd osakkeenomistajilta ja merkintatakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta
yhteensd noin 3,5 miljoonan euron arvosta (katso Esitteen kohta ”Osakeantiin liittyvdt jdrjestelyt — Merkintasitoumukset ja -
takaukset”). Merkintasitoumusten ja merkintatakausten antajat ovat siten sitoutuneet merkitseméaan yhteensa noin 80,0 pro-
senttiin asti Osakeannista. Saadut merkintatakaukset ovat niin sanottuja pohjamerkintatakauksia. Jos muiden merkitsijoiden
kuin merkintétakauksen antajien toimesta Osakeantia ei merkitd 80,0 prosenttisesti, Yhtion hallituksella on oikeus, mutta ei
velvollisuutta, allokoida Antiosakkeita merkintatakauksen antajille merkintatakaussopimusten ehtojen mukaisesti maara,
jonka muiden merkitsijoiden kuin merkintatakauksen antajien toimesta merkittyjen Antiosakkeiden méaaré on jaanyt vajaaksi
edelld mainitusta maarasta, kuitenkin enintddn merkintatakausten enimmaismaara. Yhtid ei ole saanut eiké pyytanyt vakuuk-
sia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaan Antiosakkeita Osakeannissa merkintasitoumusten ja merkintatakausten
perusteella. Vaikka Yhti6 luottaa niihin tahoihin, joilta se on saanut merkintasitoumukset ja merkintatakaukset, ei ole kuiten-
kaan varmuutta siitd, ettd kaikki merkintasitoumusten antajat ja merkintatakaajat tayttavat velvoitteensa Yhtiéta kohtaan. Mi-
kali kaikki merkintésitoumusten antajat ja merkintitakaajat eivat tdyta velvoitteitaan Yhtiéta kohtaan, Yhtio saattaa joutua
perimdin maksuja oikeusteitse, mistd aiheutuu Yhtidlle kuluja ja viivettd maksujen saamiseen. Talléin Yhti6 saattaa myds
saada Osakeannista vahemmaén varoja kuin tilanteessa, jossa merkintasitoumusten antajat ja merkintatakaajat tayttaisivat vel-
voitteensa sopimustensa mukaisesti.

Merkintatakaajista voi tulla Yhtion suurimmat osakkeenomistajat, ja néiden intressit voivat poiketa Yh-
tion vahemmistbosakkeenomistajien intresseista

Yhti6é on vastaanottanut merkintatakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta yhteensa noin 3,5 miljoonan euron arvosta (katso Esit-
teen kohta "Osakeantiin liittyvit jirjestelyt — Merkintdtakaukset ). Jos Osakeanti merkittaisiin 80,0-prosenttisesti, merkinta-
takaajien omistus voi maksimissaan nousta 54,3 prosenttiin Yhtiosta. Jos tdméa tapahtuisi, merkintatakaajilla voi ndin ollen
olla vaikutusvaltaa yhtiokokouksessa kasiteltdvien asioiden lopputulokseen. Téllaisia asioita ovat muun muassa hallituksen
jasenten valinta, osakeannit sekd jakokelpoisten varojen kdytdstd ja osingon maksamisesta paattdminen. Suurimpien osak-
keenomistajien intressit eivat valttdmatta aina ole yhtenevia muiden osakkeenomistajien intressien kanssa. Tall& voi olla olen-
naisen haitallinen vaikutus Yhtién muiden osakkeenomistajien asemaan. Lisaksi omistuksen keskittyminen voi viivastytta
madrdysvallan vaihtumista Yhtitssa tai estéé sen, viedd Yhtion osakkeenomistajilta mahdollisuuden saada preemiota Osak-
keilleen Yhtion myynnin yhteydessa ja vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan seka likviditeettiin.
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Osakeantiin liittyvia tarkeitad paivamaaria
Suomi

Tasmaytyspdiva Euroclear Finlandissa

Merkintaaika alkaa

Kaupankéynti Merkintéoikeuksilla alkaa First North Finlandissa

Kaupankéynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa

Viimeinen kaupankéyntipéiva Merkintéoikeuksilla First North Finlandissa
Merkintaaika padttyy Suomessa

Osakeannin tulos julkistetaan (arvio)

Antiosakkeet rekisterdidaan Kaupparekisteriin (arvio)

Viimeinen kaupankayntipdiva Véliaikaisilla osakkeilla First North Finlandissa (arvio)

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijoiden arvo-osuustileille
(arvio)

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Optio-oikeudet toimitetaan suomalaisten merkitsijéiden arvo-
osuustileille (arvio)

Ensimmaéinen kaupankdayntipdiva Optio-oikeuksilla First North Finlandissa (arvio)

Ruotsi

Tasmaytyspdiva Euroclear Swedenissa

Merkintaaika alkaa

Kaupankéynti Merkintéoikeuksilla alkaa First North Swedenissé

Kaupankéynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Swedenissé

Viimeinen kaupankéyntipéiva Merkintdoikeuksilla First North Swedenissa
Merkintdaika péaattyy Ruotsissa

Osakeannin tulos julkistetaan (arvio)

Antiosakkeet rekisterdidaan Kaupparekisteriin (arvio)

Viimeinen kaupankayntipaivé Viliaikaisilla osakkeilla First North Swedenissa (arvio)

Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijoiden arvo-osuustileille
(arvio)

Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Optio-oikeudet toimitetaan ruotsalaisten merkitsijoiden arvo-
osuustileille (arvio)

Ensimméinen kaupankdyntipdiva Optio-oikeuksilla First North Swedenissa (arvio)

27.5.2020
1.6.2020
1.6.2020
1.6.2020

11.6.2020

17.6.2020

23.6.2020
1.7.2020
1.7.2020
2.7.2020

viikko 27, 2020

viikko 27, 2020

27.5.2020
1.6.2020
1.6.2020
1.6.2020

11.6.2020

15.6.2020

23.6.2020
1.7.2020
3.7.2020
9.7.2020

viikko 27, 2020

viikko 27, 2020
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Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Yhtio vastaa téssé Esitteessa esitetyistd tiedoista. Yhtid vakuuttaa varmistaneensa, ettd Yhtion parhaan ymmarryksen mukaan
Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eika niisté ole jatetty pois mitd&n asiaan todenndkdisesti vaikuttavaa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tama Esite sisaltda tulevaisuutta koskevia lausumia. Nama lausumat eivét perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne ovat

lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tassa Esitteessa olevat lausumat, joissa kdytetaan ilmauksia "tahtaa", "arvioi", "olettaa",
"uskoo", "odottaa", "aikoo", "saattaa”, "suunnittelee”, "pitéisi", ja muut Yhtioon tai Osakeantiin liittyvat vastaavat ilmaisut
ovat esimerkkeja tulevaisuutta koskevista lausumista. Muut tulevaisuutta koskevat lausumat voidaan tunnistaa asiayhteydesta,
jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa tdman Esitteen kohdissa, esimerkiksi kohdissa
"Riskitekijit" ja "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt”, ja muualla t4ssé Esitteessd. Niissd on
tietoa tulevaisuuden suunnitelmista tai odotuksista koskien Yhtién liiketoimintaa, mukaan lukien strategisia sekd kasvua ja

kannattavuutta koskevia suunnitelmia, ja yleista taloudellista tilannetta.

N&ma tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tdmanhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. Ne pe-
rustuvat tiettyihin tall& hetkella perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat kuitenkin osoittautua virheellisiksi. Tallaiset
tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy useita riskeja ja epavarmuustekijoita. Sijoittajien ei tule
tukeutua ndihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin.

Yhtion tulevaisuuden suunnitelmista, arvioista, ennusteista ja odotuksista poikkeava kehitys saattaa aiheuttaa sen, ettd Yhtion
todellinen liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema poikkeavat merkittavasti siitd, mit4 on esitetty tai kuvattu suoraan tai
epésuorasti niissa kohdissa, jotka sisaltdvat tulevaisuutta koskevia lausumia. Téssd Esitteessé esitettyjen riskien, epdvarmuus-
tekijoiden, olettamusten ja muiden tekijoiden valossa tulevaisuutta koskevissa lausumissa mainitut tapahtumat eivét valtté-
matta toteudu. Nain ollen tassa Esitteessa esitettyjen tulevaisuutta koskevien lausumien paikkansapitavyytta ja tdydellisyyttéa
tai ennustettujen tapahtumien toteutumista ei voida taata.

Taloudelliset tiedot

Yhtion tilinp&atokset 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 péaattyneilta tilikausilta on laadittu Kirjanpitolain
(31.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (31.12.1997/1337, muutoksineen) seka ty0- ja elinkeinoministerion
yhteydessd toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen mukaisesti (yhdessd "FAS”).

Yhtion viralliset tilinpaatokset sekd viralliset tilintarkastuskertomukset ovat suomenkielisid. Muunkieliset versiot Yhtion ti-
linpé&atoksista ovat tarkastamattomia kaannoksia virallisista suomenkielisista tilinpaatoksista ja muunkieliset versiot tilintar-
kastuskertomuksista ovat kaannoksia virallisista suomenkielisistd tilintarkastuskertomuksista.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Savosolar esittaa tassé Esitteessa tiettyja taloudellista tulosta ja taloudellista asemaa kuvaavia tunnuslukuja, jotka ovat Euro-
pean Securities and Markets Authorityn (ESMA) antaman ohjeen Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan vaihtoehtoisia tun-
nuslukuja.

Savosolar esittdd vaihtoehtoisia tunnuslukuja lisatietona FAS:n mukaan laadituissa tuloslaskelmassa ja taseessa esitetyille
tunnusluvuille. Yhtion ndkemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkittdvéa Yhtiota koskevaa lisatietoa joh-
dolle, sijoittajille, arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille tahoille Yhtidn toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta ase-
masta ja ovat usein analyytikkojen, sijoittajien ja muiden tahojen kayttamia.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erilladn FAS:n mukaisista tunnusluvuista tai niitd korvaavina tunnuslukuina.
Kaikki yhtiot eivét laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi tssé Esitteessé olevat vaihtoehtoiset
tunnusluvut eivat vélttdmatta ole vertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien samannimisten tunnuslukujen kanssa. Téssé
Esitteessd esitetyt vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.

Savosolar uskoo, ettd seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat Yhtion liiketoiminnan analyysia:

o  Kayttdkate
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Kayttokatemarginaali
Liiketulosmarginaali

Tilikauden voitto (tappio) marginaali
Omavaraisuusaste

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskukaavat on esitetty timén Esitteen kohdassa “Valikoidut taloudelliset tiedot — Keskeiset
taloustiedot — Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat™.

Tietyt muut tiedot

Tassa Esitteessa esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pyéristetty. Tdman vuoksi tietyissa kohdissa taulukkojen
sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyd lukua. Lisaksi tietyt
tassa Esitteessa esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat pydristamattémiin lukuihin ja jotka eivat sen
vuoksi vélttdmétta vastaa tarkalleen prosenttilukuja, jotka olisi saatu, mikali laskelmat olisivat perustuneet pydristettyihin
lukuihin.

Kaikki tissa Esitteessa mainitut rahamaarat on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole mainittu.

Jollei Esitteessd toisin mainita, Yhtion osakepddomaa, osakkeiden lukumaaraa ja &anioikeuksia koskevat luvut on laskettu
Patentti- ja rekisterihallituksen yll&pitdméaan kaupparekisteriin Esitteen paivdmaaradn mennessd tallennetuista tiedoista.

Lyhenteita ja keskeisia termeja
Tassa Esitteessd on kéytetty muun muassa seuraavia lyhenteité:

”First North Finland” tarkoittaa Helsingin Pdrssin yllapitdm&a monenkeskisté First North Growth Market Finland -
markkinapaikkaa;

- ”First North Sweden” tarkoittaa Tukholman Porssin ylldpitimad monenkeskistd First North Growth Market Sweden
-markkinapaikkaa;

- ”Helsingin Porssi” tarkoittaa Nasdaq Helsinki Oy:té;

- ”Tukholman Porssi” Nasdag Stockholm AB:ta;

- ”Business Finland” tarkoittaa Business Finland Oy:t4.

Yleiset markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot

Tama Esite sisaltaa tietoja markkinoista ja toimialoista, joilla Savosolar toimii, markkinoiden koosta seka Savosolarin kilpai-
luasemasta. Kun tahén Esitteeseen sisaltyvat tiedot ovat perdisin kolmansien osapuolten yllapitdmista lahteistd, tietojen 1&hde
on ilmoitettu.

Vaikka Yhtid on asianmukaisesti toistanut kolmansilta osapuolilta saadut tiedot, Yhtio ei ole varmistanut tallaisten tietojen,
markkinadatan tai muiden tietojen paikkansapitavyyttd, joihin kolmannet osapuolet ovat perustaneet tutkimuksensa. Sikéli
kuin Yhti6 on tietoinen ja pystynyt varmistamaan kyseisten kolmansien osapuolten julkistamat tiedot, tiedot on toistettu asi-
anmukaisesti ja silta osin kuin Yhtio tietdd ja on pystynyt varmistamaan, kyseisen kolmannen julkistamista tiedoista ei ole
jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja. Lisaksi markkinatutkimukset perus-
tuvat usein tietoihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epétarkkoja tai epatarkoituksenmukaisia, ja niiden metodologia on
luonteeltaan tulevaisuutta koskevaa ja spekulatiivista.

Tama Esite sisaltdd myds Yhtion markkina-asemaa koskevia arvioita, joita ei voida kerata markkinatutkimusta tekevien taho-
jen julkaisuista tai muista riippumattomista lahteistd. Monissa tapauksissa kyseisiéa tietoja ei ole julkisesti saatavilla esimer-
kiksi toimialajarjestdilts, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja instituutioilta. Yhtid uskoo, etta tdhan Esitteeseen sisal-
lytetyt sisdiset arviot markkinadatasta ja siitd johdetusta tiedosta auttavat sijoittajia saamaan paremman kuvan toimialasta,
jolla Yhti6 toimii, seké& Yhtién asemasta talla toimialalla. Vaikka Yhti6 uskoo, ettd sen sisdiset markkina-arviot ovat oikeita,
ulkopuolinen asiantuntija ei ole niitd tarkistanut tai vahvistanut, eiké Yhtio voi taata, ettd ulkopuolinen asiantuntija saavuttaisi
tai muodostaisi samat tulokset eri menetelmilla.
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Verkkosivuston tiedot

Esite julkaistaan Yhtion verkkosivustolla osoitteessa http://www.savosolar.com/rights-issue-2020 arviolta 25.5.2020. Yhtitn
verkkosivustolla tai millaédn muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot tai asiakirjat kuin tdmd Esite, mahdolliset tdyden-
nykset Esitteeseen ja Esitteeseen viittaamalla siséllytetty aineisto eivat kuitenkaan ole osa t&ta Esitettd, eikd mahdollisten
sijoittajien tule perustaa paatostaan sijoittaa Antiosakkeisiin tallaisiin tietoihin.
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Osakeannin syyt ja varojen kaytto

Savosolar suunnittelee ja toimittaa aurinkoldmpdenergian tuotantojérjestelmia teollisille asiakkaille ja kaukoldmmitykseen
maailmanlaajuisesti. Jarjestelmat on rakennettu kansainvalisesti palkittujen aurinkolampdabsorbereitten ja -kerdimien avulla,
jotka Savosolar on kehittanyt ja valmistaa. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savosolarin valmistamat
MPE-absorberilla varustetut suuret aurinkolampdkeraimet ovat maailman tehokkaimpia.! Savosolar keskittyy ensisijaisesti
suuriin aurinkolampokeraimiin seka teollisuuskokoluokan lammitysjarjestelmiin.

Suurten aurinkolampojarjestelmien markkina on hyvin aktiivinen seka kaukolammon etté teollisten prosessien lammaontuo-
tannon osalta. Aktiivisimmat markkinat Euroopassa ovat Saksa ja Ranska, joista Ranskassa Yhti6 on vahvistanut markkina-
asemaansa, ja Yhtién johdon saatavilla olevien tietojen perusteella saavuttanut markkinajohtajuuden, mika on seurausta Yh-
tion tehokkaasta ja laadukkaasta teknologiasta sekd Yhtion paikallisuutta korostavasta, asiakaslahtoisesta toimintatavasta.
Saksassa Yhtion tunnettuus on kasvanut huomattavasti usean vuoden markkinointitydn ja toimituksessa olevan Ettenheim
projektin my6ta 2019-2020 ja Yhtid on saanut jo nyt useita uusia tarjouspyyntdjé Saksassa. Yhti6ll4 on parhaillaan ns. vii-
meisessa tarjousvaiheessa kaiken kaikkiaan yhdeksan projektia, joista yli puolet on ndissa kahdessa maassa. Liséksi projekteja
on tarjousvaiheessamuuallakin, mika osoittaa, ettd markkina kehittyy kasvavan ympadristotietoisuuden johdosta positiivisesti
edelleen laajasti eri maissa, kuten Kiinassa, missé ensimmaisen projektin odotetaan tapahtuvan kuluvan vuoden aikana.

Saksassa arvostettu BDI (Bundesverband der Deutschen Industrie) on tehnyt Berliinin keskushallinnolle selvityksen, jonka
mukaan puhtaalle lammitykselle asetettuihin tavoitteisiin padsemiseksi aurinkokaukoldmmaon méarén vuonna 2030 pitéisi olla
8 TWh vuodessa. Tama tarkoittaa laskennallisesti selvésti yli miljoonan neliémetrin verran uutta aurinkoldmpdékeréinkapasi-
teettia Saksaan vuosittain kymmenen vuoden ajan. Vaikka ndihin lukuihin ei heti paastéisi, Saksan kunnat, kaupungit ja kau-
kolampoyhtidt ovat jo reagoineet tavoitteisiin, ja markkinatilanne on Yhtién johdon ndkemyksen mukaan pelkéastaan Saksassa
parempi kuin koskaan ennen. Samaan aikaan Ranskaan on muodostunut valtiovallan ja projektikehittdjien systemaattisten
panostusten ansiosta talla hetkelld Euroopan aktiivisin suurien aurinkolampdjérjestelmien markkina, mika nakyy myos Savo-
solarin saamissa tilauksissa.

Savosolar on luonut itselleen vahvan bréndin suurten aurinkolampdjérjestelmien luotettavana toimittajana, ja Yhtion jarjes-
telmien kokonaismaara ylittaa jo 100.000 m?, mika osoittaa Savosolarin kyvykkyyden toimittaa asiakkaille lisiarvoa tuottavia
energialaitoksia. Markkina on kasvamassa globaalisti entistakin nopeammin kiihtyvén puhtaan energiantuotannon vaateen
mukana, ja viimeaikaiset kilpailutilanteen muutokset avaavat Yhtitlle yha suurempia mahdollisuuksia markkinaosuuden kas-
vattamiseen alan teknologia- ja laatujohtajana seké referensseilld, joihin asiakkaat ovat tyytyvdisid. Yhtié haluaa ja sen kan-
nattaa vastata kasvavaan markkinakysyntaan ja siksi Yhtio suunnittelee jarjestavansad Osakeannin.

Pystyakseen toteuttamaan vuoden 2020 aikana menossa olevat ja tulevat projektit seké kyetakseen hallitsemaan projektitoi-
minnassa tyypillisid kuormitusvaihteluita tehokkaasti, Yhtio tarvitsee lisdd kayttopddomaa. Yhtio pyrkii kerddmaén Osakean-
nilla noin 4,3 miljoonaa euroa. Mikali Osakeanti merkitadn tayteen, Yhti¢ odottaa saavansa Osakeannista noin 3,5 miljoonan
euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on véhennetty Yhtion maksettavaksi jaavat Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat
yhteensé noin 0,8 miljoonaa euroa. Osakeannin yhteydessé Yhtio antaa lisaksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita mer-
kinneille henkildille Optio-oikeuksia, jolla Yhtio voi tdmaén lisdksi maksimissaan kerdté noin 12,5 miljoonan euron nettovarat
tulevina merkintéaikoina (9.11-20.11.2020, 8.3-19.3.2021 ja 6.9-17.9.2021), sen jélkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion
maksettavaksi jaavat Optio-oikeuksilla merkittyjen osakkeiden arvioidut kulut, jotka ovat yhteenséa noin 0,5 miljoonaa euroa.
Optio-oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden merkintahinta on enintdan 0.30 euroa osakkeelta.

Yhtio tulee kéyttdmaan Osakeannilla ja Optio-oikeuksilla saatavat nettovarat varmistaakseen Yhtion kayttdpadoman riittéa-
vyyttd ja lishdmaan kasvavassa markkinatilanteessa Yhtion taloudellista kapasiteettia, jotta Yhtio voi toimittaa allekirjoitetut
ja tulevat tilaukset ja vastata nousevaan markkinakysyntaan seka teollisen prosessilammon ettd kaukolammon segmenteissé.
Lisaksi Yhtio tulee lyhentdmdaan Esitteen paivdmaarana jéljelld olevat pddomalainat 711,9 tuhatta euroa suunnitelman mukai-
sesti 2020 ja 2021.

1 Savosolarin MPE-absorberilla varustettujen 15 m? suuruisten vakiokerainten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissa yhdenmu-
kaisissa sertifiointitesteissd, joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar Keymark -sertifikaatti. Testeissd méaaritelldan kerdimen tehok-
kuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja ndiden arvojen perusteella Savosolarin MPE-absorberilla varustetut kerdimet ovat maailman tehokkaimpia suuria ta-
sokerdimia eli tuottavat samanlaisessa systeemissa ja olosuhteissa enemman energiaa per nelidmetri vuodessa kuin kilpailijoiden tuotteet. Kaikkien Euroo-
passa myytavien kerdinten tiedot siséltava Solar Keymark -tietokanta on julkinen ja I6ytyy osoitteesta www.estif.org/solarkeymarknew/index.php. Vastaavat
tekniset tiedot l6ytyvat myds muualla maailmassa valmistetuista kerdimistd ja Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savosolarin MPE-
absorberilla varustetutkeraimet (Savo 15 SG, Savo 15 DG) tuottavat eniten energiaa per m2,
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Osakeannin ehdot

Osakeantivaltuutus ja hallituksen osakeantipdatos

Yhtion 27.4.2020 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti valtuuttaa hallituksen paattdmaan yhdessa tai useammassa erassa
osakeanneista sekd optio-oikeuksien ja muiden osakeyhtitlain 10 luvun 1 8:ssd tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien antamisista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaara voi olla enintddn 100.000.000 osaketta.

Hallitus paattaa kaikista osakeantien ja optioiden sekd muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen eh-
doista. Osakeannit ja optio-oikeuksien sekd muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voivat tapahtua
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen (suunnattu anti), jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy.

Yhtion osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla maksuton
vain, jos siihen on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen

syy.
Valtuutus on voimassa 27.4.2025 saakka, ja se kumoaa ylimaaréisen yhtiokokouksen 22.1.2019 mydntdmaén valtuutuksen.
Yhtion hallitus paatti 25.5.2020 Antiosakkeiden liikkeeseenlaskusta hyvaksymaélla alla esitetyt osakeantiehdot.
Osakeanti, merkintaoikeus ja Optio-oikeudet

Yhti6 tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittavaksi yhteensa enin-
td4&n 28.999.557 Yhtion uutta osaketta (’Antiosakkeet”) (”Osakeanti’).

Savosolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) tai Euroclear
Sweden AB:n ("Euroclear Sweden”) yllapitimdén Savosolarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkinta-
oikeuden ("Merkintdoikeus”) jokaista Osakeannin tdsmaytyspéivand 27.5.2020 ("Tasméytyspdiva”) omistettua osaketta koh-
den. Kaksi (2) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitseméaén kolme (3) Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-osia ei
luovuteta eikd yksittaistd Merkintéoikeutta voi kéyttaa osittain. Merkintéoikeudet rekisterdidaédn osakkeenomistajien arvo-
osuustileille Euroclear Finlandin yll&pitdméssa arvo-osuusjarjestelmassé arviolta 28.5.2020 ja Euroclear Swedenin yll&pita-
mé&ssé arvo-osuusjarjestelméssé arviolta 29.5.2020. Merkintéoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankéynnin
kohteena First North Finlandissa (kaupankéyntitunnus SAVOHUO0120, ISIN-tunnus: F14000440045) ja First North Swe-
denissé (kaupankayntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0014428405) 1.6.2020 ja 11.6.2020 vélisend aikana. Jos Merkin-
tdoikeuteen oikeuttava Yhtion osake on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus, Merkintéoikeutta ei valttdmatta voi kayttaa ilman
pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Savosolar antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkil6ille yhteensa enintdén 43.499.334 kap-
paletta optio-oikeuksia ("Optio-oikeudet”), jotka oikeuttavat merkitseméén yhteensa enintd&n 43.499.334 Yhtidn uutta osa-
ketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kahta (2) merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden merkinnan
hallitus on hyvéksynyt, merkitsija saa yhden (1) Optio-oikeuden sarjasta TO6, yhden (1) Optio-oikeuden sarjasta TO7 ja
yhden (1) Optio-oikeuden sarjasta TO5. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-oikeudet ovat vapaasti luovutettavissa.
Optio-oikeuksien ehdot ovat jiljempdnd taméan Esitteen kohdassa ”Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 1-2020, Savosolar Oyj:n
optio-ohjelma 2-2020 ja Savosolar Qyj:n optio-ohjelma 3-2020”.

Oikeus merkitd merkitsematta jaaneita Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia

Yhtion hallitus p&attdd mahdollisten merkitsematté jadneiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa merkinndssé osak-
keenomistajille ja muille sijoittajille, jotka ovat Merkintdaikana antaneet merkinttoimeksiannon merkit& Antiosakkeita ilman
Merkintédoikeuksia. Katso jdljempéna kohta ”Antiosakkeiden merkint& ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatio”.

Merkintahinta

Antiosakkeiden Merkintéhinta on 0,15 euroa tai 1,58 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintdhinta™). Antiosakkeiden
merkintahinta kirjataan kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan pdédoman rahastoon. Merkintahinta on méaéritelty siten, ettd se
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siséltdd merkintaetuoikeusanneille tavanomaisen alennuksen. Merkintéhinta on noin 64,1 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion
osakkeen paatoskurssi First North Swedenissa 16.4.2020 (4,4 kruunua) ja 62,5 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion osakkeen
paatdskurssi First North Finlandissa 16.4.2020 (0,4 euroa) (ottaen huomioon osakkeiden yhdistamisen 1:100, katso jaljem-
pénd tdmén Esitteen kohdassa Yhtid, osakkeet ja osakepddoma - Osakep&doman kehitys™).

Merkintaaika

Antiosakkeiden merkintdaika ("Merkintdaika”) alkaa 1.6.2020 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen odotetaan
paattyvén 17.6.2020 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 15.6.2020 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30
Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Yhtié voi oman harkintansa mukaan pidentdd Merkintdaikaa. Merkintdaikaa voidaan pidentdd yhden tai useamman kerran,
kuitenkin enintddn 1.7.2020 asti. Merkintdajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtidtiedotteella ennen Merkintaajan
paattymista.

Jos Merkintaaikaa pidennetaén, allokointipdivad, maksujen erépaivaa seka Antiosakkeiden toimituspdivia muutetaan vastaa-
vasti.

Merkintapaikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisterdinnin hoitajat saattavat edellyttéa asiakkailtaan merkinta-
toimeksiannon antamista tiettynd paivand jo ennen kuin kaupankdynti Merkintdoikeuksilla tai Merkintéaika paattyy.

Merkintapaikat
Merkintdpaikkoina toimivat

a) Suomessa tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat seka
b) Ruotsissa Aqurat Fondkommission AB:n verkkosivut osoitteessa www.aqurat.se ja Aqurat Fondkommission AB:n
toimipaikka osoitteessa Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm, Sweden (info@aqurat.se, puh. +46 8-684 05 800).

Merkintdtoimeksiantoja vastaanottavat Ruotsissa myds tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat, jotka ovat tehneet sopimuksen
Aqurat Fondkommission AB:n kanssa merkintdjen vastaanottamisesta.

Sijoittajien on noudatettava tilinhoitajan ja Aqurat Fondkommission AB:n kulloinkin antamia ohjeita. Sijoittajille tarkoitettuja
ohjeita on kuvattu timén Esitteen kohdassa ”Ohjeita sijoittajille”.

Merkintdoikeuksien kayttaminen

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitsemalld Antiosakkeita arvo-osuustililldan olevilla Merkintdoikeuksilla ja
maksamalla Merkintdhinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintatoimeksianto oman tilin-
hoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Ostettujen Merkintdoikeuksien haltijoiden on annettava merkintatoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai omaisuudenhoita-
jansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat Yhtion osakkeet tai Merkinta-
oikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintatoimeksiantonsa hallintarekisterdinnin
hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintatoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta.
Puutteelliset tai virheelliset merkintdtoimeksiannot voidaan hylatad. Mikali Merkintdhintaa ei makseta ndiden ehtojen mukai-
sesti tai maksu on vajaa, merkintatoimeksianto voidaan hylata. Tallaisessa tilanteessa maksettu Merkintahinta palautetaan

merkitsijalle noin kolmen (3) paikallisen pankkipdivan kuluessa merkintdjen hyvéksymisesta. Palautettaville varoille ei mak-
seta korkoa.
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Tehdyt merkinnét ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin jéljempéné olevan kohdan “Esitteen tayden-
nykset ja merkintdjen perumisoikeus” mukaisesti.

Kayttamattdmat Merkintaoikeudet raukeavat arvottomina Merkintdajan paattyessa 17.6.2020 klo 16:30 Suomen aikaa (15:30
Ruotsin aikaa) Suomessa ja 15.6.2020 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Osakeomistuksen laimentuminen

Yhtion osakkeiden lukumé&aré voi Osakeannin seurauksena nousta 19.333.038 osakkeesta enintédén 48.332.595 osakkeeseen.
Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 150,00 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittdmasti ennen Osakeantia, ja noin
60,00 prosenttia Osakeannin jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitaan kokonaisuudessaan.

Mikéli myds kaikki Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kaytettdisiin osakkeiden merkintdan, Yhtion
osakkeiden lukumaéara voi Osakeannin ja Optio-oikeuksien perusteella merkittavien osakkeiden seurauksena nousta enintaan
kintaan, Antiosakkeet ja Optio-oikeuksien perusteella merkittavat osakkeet vastaavat 375,00 prosenttia Yhtion kaikista osak-
keista valittdmasti ennen Osakeantia, ja noin 78,95 prosenttia Osakeannin ja Optio-oikeuksilla suoritettujen osakemerkintdjen
jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitédédn ja Antiosakkeiden merkitsijoille tarjottavat Optio-oikeudet kdytetddn osakkeiden
merkintdan kokonaisuudessaan.

Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kayttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtién uusien osakkeiden merkintahin-
nan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetddn tarvittaessa merkintatakauksen antajille Osakeannin jélkeen.
Talloin merkintépalkkion suuruus on neljéatoista (14) prosenttia annetun merkintétakauksen maarasta, eli yhteensa kaikkien
merkintatakausten osalta enintd&n noin 484,3 tuhatta euroa. Katso lisitietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvat jarjes-
telyt — Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettdva suunnattu osakeanti”. Jos Osakeanti ja merkintitakauksen antajille
suunnattu osakeanti merkittéisiin kokonaisuudessaan, merkintahinta merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa
olisi sama kuin Osakeannissa, ja kaikki merkintatakauksen antajat kayttaisivat merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osak-
keiden merkintahinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtion osakkeiden lukumdara voi nousta edelleen 3.228.370
osakkeella. Namé& merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa tarjottavat osakkeet vastaisivat noin 16,70 pro-
senttia Yhtion kaikista osakkeista vélittdmasti ennen Osakeantia, ja noin 6,26 prosenttia Osakeannin ja yll& mainitun suunna-
tun osakeannin jélkeen, olettaen ettd molemmat annit merkitaén kokonaisuudessaan.

Jos Osakeanti seka Osakeannin yhteydesséd mahdollisesti jarjestettdva suunnattu osakeanti jarjestetdan ja merkitaddn kokonai-
suudessaan, ja merkintdhinta merkintatakaajille suunnatussa osakeannissa on sama kuin Osakeannissa, ja lisaksi maksimi
lukumaara Optio-oikeuksia lasketaan liikkeelle ja kaikki Optio-oikeudet kdytetdadn osakkeiden merkintéén, vastaavat kaikKki
annettavat uudet osakkeet yhteensd noin 79,66 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien ja Optio-oikeuksien perus-
teella merkittyjen osakkeiden antamisen jalkeen.

Hallituksen enintdan 100.000.000 annettavien osakkeiden valtuutuksesta kdytetdadn Osakeannin, sen yhteydessa mahdollisesti
jarjestettavan suunnatun osakeannin ja Optio-oikeuksien tarjoamisen myo6ta yhteensé enintdén 75.727.261 osaketta ja siita jaa
tdman jalkeen vield kayttdmattd vahintaan 24.727.739 osaketta.

Yhtion osakekohtainen nettoarvo 31.12.20219 oli 0,19 euroa (Yhtidn varsinaisen yhtiokokouksen 27.4.2020 péattdméan osak-
keiden yhdistamisen vaikutus huomioon ottaen). Osakeannin merkintéhinta on 0,15 euroa Antiosakkeelta.

Antiosakkeiden merkinta ilman Merkintaoikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintéoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu antamalla
merkintatoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintahinta merkitsijan tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallin-
tarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti. Merkintétoi-
meksianto, joka Ruotsissa lahetetdén postitse, on toimitettava hyvissé ajoin ennen viimeistd merkintapaivaa. Ainoastaan yh-
den (1) merkintatoimeksiannon ilman Merkintdoikeuksia voi tehd&. Jos useampi merkinttoimeksianto annetaan, ainoastaan
viimeinen otetaan huomioon. Epéatdydellinen tai virheellinen merkintitoimeksianto voidaan jattd4d huomioimatta. Merkinté-
toimeksianto on sitova.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitseméat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin yllapitdmén arvo-
osuusjarjestelman kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinninhoitajan, mikéli toimeksianto annetaan
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sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistaan 17.6.2020 tai sitd aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan, omai-
suudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin yllapitdman arvo-
osuusjarjestelman kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinninhoitajan, mikéli toimeksianto annetaan
sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistdan 15.6.2020 tai sit4 aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan, omai-
suudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Mikali kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Savosolarin hallitus paattaé ilman Merkintdoi-
keuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikali kyseiset merkitsijat
ylimerkitsevét Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille méaaréytyy arvo-osuustilikohtaisesti Antiosakkeiden
merkint&dn kaytettyjen Merkintdoikeuksien lukumaérdn mukaisessa suhteessa ja, mikéli tdmé ei ole mahdollista,
arpomalla; ja

b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia, ja mikéli kyseiset merkit-
sijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maaraytyy arvo-osuustilikohtaisesti suhteessa
Antiosakkeiden mé&arin, jotka kyseiset merkitsijat ovat merkinneet ja mikali tdmd ei ole mahdollista, arpomalla.

Savosolar vahvistaa ilman Merkintéoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinnén hyvaksymisen, jos se hyvéksytaén, kai-
kille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintatoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Merkintdoikeuksia. Si-
joittajat, jotka merkitsevéat Antiosakkeita ilman Merkintéoikeuksia tilinhoitajansa kautta Ruotsissa saavat tiedon merkinnésta
tilinhoitajan rutiinien mukaisesti.

Mikali ilman Merkintdoikeuksia merkittyja Antiosakkeita ei allokoida merkintatoimeksiannossa mainittua maaraa, saamatta
jadneita Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintahinta palautetaan merkitsijalle arviolta 24.6.2020. Palautettaville varoille
ei makseta korkoa.

Merkintdjen hyvaksyminen ja maksaminen

Yhtion hallitus hyvaksyy kaikki Merkintdoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen sek& sovellettavien lakien ja
maérdysten mukaisesti tehdyt merkinndt arviolta 23.6.2020. Liséksi Yhtion hallitus hyvéksyy edelld kohdassa ”Antiosakkei-
den merkinté ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatio” esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti ilman Merkintdoikeuksia
ja néiden Osakeannin ehtojen sekd sovellettavien lakien ja méardysten mukaisesti tehdyt merkinnat.

Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintdhinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa Suomessa tai Ruotsin
kruunuissa Ruotsissa merkintdtoimeksiannon antamisen yhteydesséd merkintapaikan, tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajan an-
tamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintd katsotaan tehdyksi, kun merkintatoimeksianto on saapunut merkintdpaikkaan, asianomaiselle tilinhoitajalle tai
omaisuudenhoitajalle ja Merkintahinta on maksettu kokonaisuudessaan. Merkintadtoimeksiannon antamalla merkitsija valtuut-
taa tilinhoitajansa luovuttamaan tarpeelliset henkilGtietonsa, arvo-osuustilinsd numeron sekd merkintdansa koskevat tiedot
toimeksiannon tai tehtdvén toteuttamiseen osallistuville osapuolille osakkeiden ja Optio-oikeuksien allokointia seké selvitysté
varten.

Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Mikali Merkintéaikaa ei muuteta, Yhtid julkistaa Osakeannin tuloksen yhtidtiedotteella arviolta 23.6.2020.
Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yll&pitdméssé arvo-osuusjar-

jestelméssé ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitimien arvo-osuusjarjestelmien
kautta.

19



Merkinnin tekemisen jidlkeen Merkintdoikeuksilla merkittyjd Antiosakkeita vastaavat viliaikaiset osakkeet (“Vailiaikaiset
osakkeet”) kirjataan merkitsijdn arvo-osuustilille arviolta merkintaa seuraavana paivana Suomessa Euroclear Finlandin selvi-
tysaikataulun mukaisesti. Kaupankéynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankadyntitunnus
SAVOHNO0120, ISIN-tunnus:; F14000440037) ja First North Swedenissa (kaupankayntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus:
SE0014428413) omana lajinaan arviolta 1.6.2020. Véliaikaiset osakkeet yhdistetaddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen,
kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin yll&pita-
massé arvo-osuusjarjestelmassé arviolta 2.7.2020 ja Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa
olevien osakkeiden kanssa arviolta 2.7.2020 First North Finlandissa. Euroclear Swedenin yllapitdmassé arvo-osuusjérjestel-
massé toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu arviolta 9.7.2020 ja Antiosakkeet ovat kaupankéynnin kohteena yhdessé Yh-
tion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 9.7.2020 First North Swedenissa.

Ilman Merkintéoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan samaan aikaan kun Merkintdoikeuksilla merkityt Antiosakkeet,
eikd niiden osalta toimiteta Valiaikaisia osakkeita.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisesté ja sijoittajille toimit-
tamisesta l&htien. Kukin Yhtion osake oikeuttaa yhteen &&neen Yhtion yhtickokouksissa.

Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus
Osakeannissa tehdyt merkinndt ovat sitovia eika niitd voi perua muutoin kuin Esiteasetuksessa edellytetyissé tilanteissa.

Jos Esitettd tdydennetdén tai oikaistaan Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen Esitteeseen sisaltyvaan tietoon liittyvan merkitta-
van uuden seikan, olennaisen virheen tai olennaisen epatarkkuuden takia, joka kay ilmi sen jalkeen, kun Finanssivalvonta on
hyvéksynyt Esitteen, mutta ennen Merkintdajan paattymistd, on sijoittajilla, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaan Antiosak-
keita ennen Esitteen tdydennyksen tai oikaisun julkaisemista, oikeus Esiteasetuksen mukaisesti peruuttaa merkinténsa vahin-
tdan kahden (2) tyopdivan kuluessa siitd, kun Esitteen tdydennys tai oikaisu on julkistettu. Peruuttamisoikeuden edellytyksené
on, ettd tdydennykseen tai oikaisuun johtanut merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epétarkkuus ilmeni tai
pantiin merkille ennen Véliaikaisten osakkeiden kaupankéynnin alkamista, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta
Valiaikaisia osakkeita, Antiosakkeiden toimittamista. Jos Esitettd tdydennetdan, siitd ilmoitetaan yhtidtiedotteella. Kyseisesséa
yhtidtiedotteessa ilmoitetaan myds sijoittajille oikeudesta peruuttaa merkinténsé Esiteasetuksen mukaisesti.Peruminen on teh-
tadva samassa merkintapaikassa kuin alkuperdinen merkintd. Aqurat Fondkommission AB:n verkkosivuilla tehtyja merkint6ja
ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa yhteyttd Aqurat Fondkommission AB:hen séhkdpostitse
osoitteeseen info@aqurat.se tai puhelimitse +46 8-684 05 800.

Mikali sijoittaja on perunut merkinténsa, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintéhinta palautetaan sijoittajan pankkiti-
lille, jonka tiedot hdn on ilmoittanut merkinnan yhteydessa. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipaivén kuluessa
merkinnan perumisesta. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Jos Yhtion osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtdnyt Merkintdoikeutensa, myyntid tai siirtoa ei voi peruuttaa.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan toimi-
valtaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat

Yhtion hallitus voi tehdd paatoksia muista Osakeantiin liittyvista asioista.
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Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 1-2020

Yhtion hallitus on varsinaiselta yhtiokokoukselta 27.4.2020 saamansa valtuutuksen perusteella paattanyt 25.5.2020 optio-
oikeuksien (”Optio-oikeudet TO5”) antamisesta Yhtion 25.5.2020 péétetyssa Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille hen-
kiloille seuraavin ehdoin.

| Optio-oikeuksien TO5 ehdot

1. Optio-oikeuksien TO5 maara

Optio-oikeuksia TO5 annetaan yhteensa enintdan 14.499.778 kappaletta, ja ne oikeuttavat merkitsemaéan yhteensé enintaan
14.499.778 Yhtidn uutta osaketta.

2. Optio-oikeuksien TO5 suuntaaminen

Optio-oikeudet TO5 annetaan vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille siten, ettd kutakin kahta (2)
merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden merkinnén hallitus on hyvaksynyt, merkitsija saa yhden (1) Optio-oikeu-
den sarjasta TO5. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-oikeuksien TO5 antamiselle on Yhtidn kannalta painava ta-
loudellinen syy, koska Yhtio arvioi, ettd se tulee tarvitsemaan lis&a kayttépdédomaa pystyakseen jatkamaan suunnitelmallista
toiminnan tehostamista, saavuttamaan kannattavuustavoitteet ja vastaamaan kasvavaan kysyntaan. Optio-oikeuksien TO5 an-
taminen nadhd&an yhtend vaihtoehtona kustannustehokkaasti hankkia Yhtidlle padomaa tulevaisuudessa.

3. Optio-oikeuksien TO5 merkitseminen

Optio-oikeudet TO5 merkitdén Osakeannin yhteydessé samaa merkintdlomaketta ké&yttaen.

Yhtion hallitus hyvéksyy Optio-oikeuksien TO5 merkinnat samanaikaisesti paattdessadn Osakeannin merkintdjen hyvéksy-
misestd, eli arviolta 23.6.2020.

4. Optio-oikeuksien TOS5 liittdminen arvo-osuusjarjestelméaan ja mahdollinen listaaminen

Optio-oikeudet TO5 lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelméan. Optio-oikeudet TO5 toi-
mitetaan merkitsijoille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmien kautta. Mikali Osakeannin mer-
kintdaikaa ei muuteta, Optio-oikeudet TO5 toimitetaan merkitsijoille Euroclear Finlandin yllapitdman arvo-osuusjarjestelman
kautta arviolta viikolla 27, 2020 ja merkitsijdille Euroclear Swedenin yllapitdmén arvo-osuusjérjestelmén kautta arviolta vii-
kolla 27, 2020. Optio-oikeuksien TO5 ISIN-tunnus on F14000440052.

Yhti6 aikoo jattdd hakemuksen Tukholman Pérssille ja Helsingin Porssille listatakseen Optio-oikeudet TO5 First North Swe-
deniin ja First North Finlandiin. Kaupankayntitunnuksen First North Swedenissa odotetaan olevan SAVOS TO5 ja First North
Finlandissa SAVIHEW12020. Mikéli Optio-oikeuksien TO5 listautuminen toteutuu, ensimmaéinen kaupankéyntipéiva First
North Finlandissa on arviolta viikolla 27, 2020 ja First North Swedenissé viikolla 27, 2020.

Il Osakemerkinnén ehdot

1. Oikeus osakkeiden merkintaan

Kukin Optio-oikeus TO5 oikeuttaa merkitsemaan yhden (1) Yhtién uuden osakkeen. Osakkeen merkintahinta Kirjataan Yh-
tion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

2. Osakkeiden merkinta ja maksu
Optio-oikeuksilla TO5 merkittavien osakkeiden merkintaaika on 9.11.-20.11.2020.

Jos osakkeiden merkintdajan viimeinen pdiva ei ole pankkipdiva, osakkeiden merkinnén voi tehdd viimeista merkintapdivaa
seuraavana pankkipéivana.
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Osakkeiden merkintd tapahtuu Yhtién padkonttorissa, samoissa merkintépaikoissa kun Osakeannissa (katso Esitteen osio
”Osakeannin ehdot — Merkintapaikat™) tai mahdollisesti muussa my6hemmin ilmoitettavassa paikassa ja ilmoitettavalla ta-
valla. Osakkeet on maksettava merkittdessa Yhtién osoittamalle pankkitilille. Hallitus paattaa kaikista osakemerkintaan liit-
tyvista toimenpiteista.

3. Osakkeiden merkintahinta

Osakkeen merkintdhinta méaraytyy Yhtion osakkeen kaupankayntimaérélla painotetun keskikurssin perusteella First North
Finlandissa 26.10.2020 — 6.11.2020 vélisena aikana vahennettyna 30 prosentilla. Merkintéhinta ei kuitenkaan voi olla yli 0,30
euroa osakkeelta.

Euroclear Swedenin kautta toimitetuilla Optio-oikeuksilla TO5 merkittadvat osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin
kruunujen madrdinen merkin-tdhinta maéaritetddn EURSEK-termiinikurssilla 6.11.2020. Yhti6 julkistaa Ruotsin kruunujen
madraisen merkintahinnan yhtiétiedotteella Optio-oikeuksilla TO5 merkittavien osakkeiden merkintdajan alkaessa.

Optio-oikeudella TO5 merkittavan osakkeen merkintahinta voi alentua edelld todetusta kohdassa 7 mainituissa tietyissa ta-
pauksissa.

4. Osakkeiden kirjaus

Merkityt ja tdysin maksetut osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Optio-oikeuksilla TO5 merkityt osakkeet tullaan
hakemaan monenkeskisen kaupanké&ynnin kohteeksi First North Swedenissa ja First North Finlandissa yhdessa Y htion muiden
osakkeiden kanssa.

5. Osakkeenomistajan oikeudet

Uusien osakkeiden oikeus osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet alkavat sitten, kun osakkeet on merkitty kauppare-
kisteriin ja toimitettu merkitsijoille.

6. Osakeannit, optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet ennen osakemerkintaa

Mikali Yhti6é ennen osakemerkintaa p&attad osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on Optio-oikeuden TO5 omistajalla sama
tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan hallituksen péaattamaélla tavalla siten, ettd
merkittévissa olevien osakkeiden méaria, merkintahintoja tai molempia muutetaan.

7. Oikeudet tietyissa tapauksissa

Mikali Yhtio jakaa osinkoa tai varoja vapaan oman padoman rahastosta, Optio-oikeudella TO5 merkittdvan osakkeen mer-
kinthintaa alennetaan ennen osakemerkintad péatettdvien osakekohtaisten osinkojen ja vapaan oman padoman rahastosta
jaettavien pddoman palautusten maaralla kunkin osingonjaon tai pddoman palautuksen tdsmaytyspéivéana.

Mikéli Yhtid alentaa osakepddomaansa jakamalla osakepdédomaa osakkeenomistajille, Optio-oikeudella TO5 merkittavan
osakkeen merkintéhintaa alennetaan ennen osakemerkintad péaatettdvén jaettavan osakepadoman osakekohtaisella maaralla
osakepddoman palautuksen tasmaytyspaivana.

Mikali Yhtio ennen osakemerkint&é asetetaan selvitystilaan, varataan Optio-oikeuksien TO5 omistajille tilaisuus kayttaa osa-
kemerkintdoikeuttaan hallituksen asettamana méadrdaikana. Mikali Yhtid ennen osakemerkintdd poistetaan rekisteristd, on
Optio-oikeuden TO5 omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa.

Mikaéli Yhti6 paattad sulautua sulautuvana yhtiona toiseen yhtiéon tai kombinaatiofuusiossa muodostuvaan yhtioon tai paattaa
jakautua kokonaisuudessaan, annetaan Optio-oikeuksien TO5 omistajille oikeus merkitd osakkeet hallituksen asettamana
madrdaikana ennen sulautumisen tai jakautumisen taytantddnpanon rekisterdimista. Vaihtoehtoisesti hallitus voi antaa Optio-
oikeuksien TO5 omistajalle oikeuden vaihtaa Optio-oikeudet TO5 toisen yhtion liikkeeseen laskemiin optio-oikeuksiin su-
lautumis- tai jakautumissuunnitelmassa maéaratylla tai hallituksen muuten maaraamalla tavalla. Tdman jalkeen osakemerkinta-
tai vaihto-oikeutta ei enda ole. Sama menettely soveltuu rajat ylittdvaan sulautumiseen tai jakautumiseen tai mikali Yhtio
muututtuaan eurooppayhtioksi (Societas Europae) tai muuten siirtdd kotipaikan Suomesta toiseen Euroopan Talousalueeseen
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kuuluvaan jasenvaltioon. Hallitus paattdd mahdollisen osittaisjakautumisen vaikutuksesta Optio-oikeuksiin TO5. Edella mai-
nituissa tilanteissa Optio-oikeuksien TO5 omistajilla ei ole oikeutta vaatia, ettd Yhtié lunastaa heiltd Optio-oikeudet TO5
kayvasta hinnasta.

Yhtion omien osakkeiden hankkiminen tai lunastaminen tai optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien hankkiminen ei vaikuta Optio-oikeuden TO5 omistajan oikeuksiin. Mikali Yhtié kuitenkin p&attdd hankkia tai
lunastaa omia osakkeitaan kaikilta osakkeenomistajilta, on Optio-oikeuksien TO5 omistajille tehtédvé yhdenvertainen tarjous.

Mikali Yhtiossé paatetadn toteuttaa ennen osakemerkintéd osakeyhtiélain 15 luvun 9 8§:n mukainen osakkeiden yhdistdminen,
on Optio-oikeuden TO5 omistajalla velvollisuus luovuttaa Optio-oikeuksia TO5 takaisin Yhtitlle vastikkeetta samassa suh-
teessa kuin Yhtion osakkeenomistajilta lunastetaan osakkeita osakkeiden yhdistdémisen yhteydessa. Pyoristdmisen takia mah-
dollisesti lunastettavaksi tulevat ylimaaraiset Optio-oikeudet TO5 myydaan talléin Yhtidn toimesta Optio-oikeuden TO5
omistajan lukuun osakkeita vastaavalla tavalla. Osakkeiden yhdistdmisen seurauksena myds kohdan Il 3. mukaista osakkeiden
merkintahinnan vahimmais- ja enimmaisméaaraa korotetaan samassa suhteessa kuin Yhtion osakkeiden lukumaara vahenee
osakkeiden yhdistamisen seurauksena.

Mikali jollekin osakkeenomistajista syntyy ennen osakkeiden merkintdajan paattymistd osakeyhtiélain 18 luvun 1 8:n tarkoit-
tama lunastusoikeus ja -velvollisuus kaikkiin Yhtién osakkeisiin sen perusteella, ettd osakkeenomistajalla on yli 90 prosenttia
Yhtion osakkeista ja osakkeiden tuottamista &é&nisté, varataan Optio-oikeuden TO5 omistajalle tilaisuus kayttaa osakemerkin-
taoikeuttaan hallituksen asettamana méaérdaikana tai Optio-oikeuden TO5 omistajalla on osakkeenomistajan asemaa vastaava
velvollisuus luovuttaa Optio-oikeutensa TO5 lunastajalle.

Il Muut seikat

Yhti6 voi pitdd Optio-oikeuksien TO5 omistajista luetteloa, josta ilmenee Optio-oikeuksien TO5 omistajien henkilGtiedot.
Yhti6 voi toimittaa Optio-oikeuksiin TO5 liittyvét tiedonannot Optio-oikeuden TO5 omistajille Kkirjeitse viimeisimpéan Yh-
tion tiedossa olevaan osoitteeseen ja/tai yhtidtiedotteella.

Ellei sovellettavasta laista muuta johdu, Yhti6llg, tilinhoitajalla eikd Euroclear Finlandilla tai Euroclear Swedenilla ole oi-
keutta luovuttaa tietoja Optio-oikeuksien TOS5 omistajista kolmansille osapuolille.

Yhti6lla on oikeus saada seuraavat Optio-oikeuksien TO5 omistajia koskevat tiedot Euroclear Finlandilta ja Euroclear Swe-
denilta:

1) Optio-oikeuksien TO5 omistajan nimi, henkiltunnus tai muu yksildintitunnus ja postiosoite; seké
2) Optio-oikeuksien TO5 méaaré.

Naihin ehtoihin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Optio-oikeuksia TO5 koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomio-
istuimessa Suomessa.

Hallitus voi péattad ndihin ehtoihin tehtévista teknisistd muutoksista, jotka aiheutuvat Optio-oikeuksien TO5 arvo-osuusjar-
jestelmaén liittdmisestd, listaamisesta sekd muista néihin ehtoihin tehtavistd muutoksista ja tdsmennyksista, joita ei ole pidet-
tava olennaisina.

N&ma Optio-oikeuksien TO5 ehdot on laadittu suomen- ja englanninkielelld. Mikéli suomen- ja englanninkielisten ehtojen
valilla on ristiriitaa, noudatetaan suomenkielisié ehtoja.
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Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 2-2020

Yhtion hallitus on varsinaiselta yhtiokokoukselta 27.4.2020 saamansa valtuutuksen perusteella paattanyt 25.5.2020 optio-
oikeuksien (”Optio-oikeudet TO6”) antamisesta Yhtion 25.5.2020 pédtetyssa Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille hen-
kiloille seuraavin ehdoin.

| Optio-oikeuksien TO6 ehdot

1. Optio-oikeuksien TO6 maara

Optio-oikeuksia TO6 annetaan yhteensa enintdan 14.499.778 kappaletta, ja ne oikeuttavat merkitsemaéan yhteensé enintaan
14.499.778 Yhtidn uutta osaketta.

2. Optio-oikeuksien TO6 suuntaaminen

Optio-oikeudet TO6 annetaan vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille siten, ettd kutakin kahta (2)
merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden merkinnén hallitus on hyvéksynyt, merkitsija saa (1) Optio-oikeuden
TO6. Optio-oikeuksien TO6 murto-osia ei anneta. Optio-oikeuksien TO6 antamiselle on Yhtion kannalta painava taloudelli-
nen syy, koska Yhtio arvioi, etté se tulee tarvitsemaan lisaa kéyttdpadomaa pystyékseen jatkamaan suunnitelmallista toimin-
nan tehostamista, saavuttamaan kannattavuustavoitteet ja vastaamaan kasvavaan kysyntaan. Optio-oikeuksien TO6 antaminen
nahdéan yhtend vaihtoehtona kustannustehokkaasti hankkia Yhtitlle pddomaa tulevaisuudessa.

3. Optio-oikeuksien TO6 merkitseminen

Optio-oikeudet TO6 merkitdadn Osakeannin yhteydesséd samaa merkintdlomaketta kdyttaen.

Yhtion hallitus hyvéksyy Optio-oikeuksien TO6 merkinnat samanaikaisesti paattdessadn Osakeannin merkintdjen hyvéksy-
misestd, eli arviolta 23.6.2020.

4. Optio-oikeuksien TOG6 liittdminen arvo-osuusjarjestelméaan ja mahdollinen listaaminen

Optio-oikeudet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelméan. Optio-oikeudet TO6 toimite-
taan merkitsijoille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmien kautta. Mikali Osakeannin merkinta-
aikaa ei muuteta, Optio-oikeudet TO6 toimitetaan merkitsijoille Euroclear Finlandin yll&pitdmén arvo-osuusjérjestelmén
kautta arviolta viikolla 27, 2020 ja merkitsijdille Euroclear Swedenin yllapitdmén arvo-osuusjérjestelmén kautta arviolta vii-
kolla 27, 2020. Optio-oikeuksien TO6 ISIN-tunnus on F14000440060.

Yhti6 aikoo jattdd hakemuksen Tukholman Pérssille ja Helsingin Porssille listatakseen Optio-oikeudet TO6 First North Swe-
deniin ja First North Finlandiin. Kaupankayntitunnuksen First North Swedenissa odotetaan olevan SAVOS TO6 ja First North
Finlandissa SAVIHEW?22020. Mikéli Optio-oikeuksien TO6 listautuminen toteutuu, ensimmaéinen kaupankéyntipéiva First
North Finlandissa on arviolta viikolla 27, 2020 ja First North Swedenissé viikolla 27, 2020.

Il Osakemerkinnén ehdot

1. Oikeus osakkeiden merkintaan

Kukin Optio-oikeus TO6 oikeuttaa merkitsemaan yhden (1) Yhtién uuden osakkeen. Osakkeen merkintahinta Kirjataan Yh-
tion sijoitetun vapaan oman paddoman rahastoon.

2. Osakkeiden merkinta ja maksu
Optio-oikeuksilla TO6 merkittavien osakkeiden merkintéaika on 8.3-19.3.2021.

Jos osakkeiden merkintdajan viimeinen pdiva ei ole pankkipdivd, osakkeiden merkinnén voi tehdd viimeistd merkintépéivaa
seuraavana pankkipéivana.
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Osakkeiden merkintd tapahtuu Yhtion padkonttorissa, samoissa merkintdpaikoissa kun Osakeannissa (katso Esitteen osio
”Osakeannin ehdot — Merkintapaikat™) tai mahdollisesti muussa myohemmin ilmoitettavassa paikassa ja ilmoitettavalla ta-
valla. Osakkeet on maksettava merkittdessa Yhtién osoittamalle pankkitilille. Hallitus p&attaa kaikista osakemerkintaan liit-
tyvista toimenpiteista.

3. Osakkeiden merkintahinta

Osakkeen merkintdhinta maaréytyy Yhtion osakkeen kaupankdyntiméadrall& painotetun keskikurssin perusteella First North
Finlandissa 22.2.2021 — 5.3.2021 vélisend aikana vahennettyné 30 prosentilla. Merkint&hinta ei kuitenkaan voi olla yli 0,30
euroa osakkeelta.

Euroclear Swedenin kautta toimitetuilla Optio-oikeuksilla TO6 merkittavat osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin
kruunujen maardinen merkin-tdhinta maaritetddn EURSEK-termiinikurssilla 5.3.2021. Yhti6 julkistaa Ruotsin kruunujen
madraisen merkintahinnan yhtiétiedotteella Optio-oikeuksilla TO6 merkittavien osakkeiden merkintdajan alkaessa.

Optio-oikeudella TO6 merkittdvan osakkeen merkintahinta voi alentua edelld todetusta kohdassa 7 mainituissa tietyissa ta-
pauksissa.

4. Osakkeiden kirjaus

Merkityt ja tdysin maksetut osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Optio-oikeuksilla TO6 merkityt osakkeet tullaan
hakemaan monenkeskisen kaupanké&ynnin kohteeksi First North Swedenissa ja First North Finlandissa yhdessa Y htion muiden
osakkeiden kanssa.

5. Osakkeenomistajan oikeudet

Uusien osakkeiden oikeus osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet alkavat sitten, kun osakkeet on merkitty kauppare-
kisteriin ja toimitettu merkitsijoille.

6. Osakeannit, optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet ennen osakemerkintaa

Mikali Yhti6é ennen osakemerkintad paéttaa osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on Optio-oikeuden TO6 omistajalla sama
tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan hallituksen paattamalla tavalla siten, etta
merkittévissa olevien osakkeiden méaria, merkintahintoja tai molempia muutetaan.

7. Oikeudet tietyissa tapauksissa

Mikali Yhtio jakaa osinkoa tai varoja vapaan oman padoman rahastosta, Optio-oikeudella TO6 merkittdvan osakkeen mer-
kinthintaa alennetaan ennen osakemerkintad péatettdvien osakekohtaisten osinkojen ja vapaan oman padoman rahastosta
jaettavien pddoman palautusten méarélla kunkin osingonjaon tai pddoman palautuksen tdsmaytyspaivana.

Mikéli Yhtio alentaa osakepddomaansa jakamalla osakepdédomaa osakkeenomistajille, Optio-oikeudella TO6 merkittdvan
osakkeen merkintéhintaa alennetaan ennen osakemerkintad péaatettdvén jaettavan osakepadoman osakekohtaisella maaralla
osakepddoman palautuksen tasmaytyspaivana.

Mikali Yhtio ennen osakemerkint&é asetetaan selvitystilaan, varataan Optio-oikeuksien TO6 omistajille tilaisuus kayttaa osa-
kemerkintdoikeuttaan hallituksen asettamana médrdaikana. Mikali Yhtid ennen osakemerkintdé poistetaan rekisterista, on
Optio-oikeuden TO6 omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa.

Mikaéli Yhti6 paattad sulautua sulautuvana yhtiona toiseen yhtiéon tai kombinaatiofuusiossa muodostuvaan yhtioon tai paattaa
jakautua kokonaisuudessaan, annetaan Optio-oikeuksien TO6 omistajille oikeus merkitd osakkeet hallituksen asettamana
madrdaikana ennen sulautumisen tai jakautumisen taytanténpanon rekisterdimista. Vaihtoehtoisesti hallitus voi antaa Optio-
oikeuksien TO6 omistajalle oikeuden vaihtaa Optio-oikeudet TO6 toisen yhtion liikkeeseen laskemiin optio-oikeuksiin su-
lautumis- tai jakautumissuunnitelmassa maaratyll4 tai hallituksen muuten maaraamalla tavalla. Tamén jalkeen osakemerkinta-
tai vaihto-oikeutta ei enda ole. Sama menettely soveltuu rajat ylittdvaan sulautumiseen tai jakautumiseen tai mikali Yhtio
muututtuaan eurooppayhtitksi (Societas Europae) tai muuten siirtdd kotipaikan Suomesta toiseen Euroopan Talousalueeseen
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kuuluvaan jasenvaltioon. Hallitus paattdd mahdollisen osittaisjakautumisen vaikutuksesta Optio-oikeuksiin TO6. Edella mai-
nituissa tilanteissa Optio-oikeuksien TO6 omistajilla ei ole oikeutta vaatia, ettd Yhtié lunastaa heiltd Optio-oikeudet TO6
kayvasta hinnasta.

Yhtion omien osakkeiden hankkiminen tai lunastaminen tai optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien hankkiminen ei vaikuta Optio-oikeuden TO6 omistajan oikeuksiin. Mikali Yhtié kuitenkin p&attdd hankkia tai
lunastaa omia osakkeitaan kaikilta osakkeenomistajilta, on Optio-oikeuksien TO6 omistajille tehtédvé yhdenvertainen tarjous.

Mikali Yhtiossé paatetadn toteuttaa ennen osakemerkintéd osakeyhtitlain 15 luvun 9 8:n mukainen osakkeiden yhdistdminen,
on Optio-oikeuden TO6 omistajalla velvollisuus luovuttaa Optio-oikeuksia TO6 takaisin Yhtidlle vastikkeetta samassa suh-
teessa kuin Yhtion osakkeenomistajilta lunastetaan osakkeita osakkeiden yhdistdmisen yhteydessa. Pyoristdmisen takia mah-
dollisesti lunastettavaksi tulevat ylimaardiset Optio-oikeudet TO6 myydaan talléin Yhtion toimesta Optio-oikeuden TOG6
omistajan lukuun osakkeita vastaavalla tavalla. Osakkeiden yhdistamisen seurauksena myés kohdan 11 3. mukaista osakkeiden
merkintahinnan vahimmais- ja enimmaismaaraa korotetaan samassa suhteessa kuin Yhtion osakkeiden lukuméaéra vahenee
osakkeiden yhdistamisen seurauksena.

Mikali jollekin osakkeenomistajista syntyy ennen osakkeiden merkintdajan paattymista osakeyhtilain 18 luvun 1 §:n tarkoit-
tama lunastusoikeus ja -velvollisuus kaikkiin Yhtién osakkeisiin sen perusteella, ettd osakkeenomistajalla on yli 90 prosenttia
Yhtion osakkeista ja osakkeiden tuottamista a&nistd, varataan Optio-oikeuden TO6 omistajalle tilaisuus kayttad osakemerkin-
téoikeuttaan hallituksen asettamana méaérdaikana tai Optio-oikeuden TO6 omistajalla on osakkeenomistajan asemaa vastaava
velvollisuus luovuttaa Optio-oikeutensa TO6 lunastajalle.

Il Muut seikat
Yhti6 voi pitdd Optio-oikeuksien TO6 omistajista luetteloa, josta ilmenee Optio-oikeuksien TO6 omistajien henkilGtiedot.
Yhti6 voi toimittaa Optio-oikeuksiin TOG6 liittyvét tiedonannot Optio-oikeuden TO6 omistajille Kkirjeitse viimeisimpéan Yh-

tion tiedossa olevaan osoitteeseen ja/tai yhtidtiedotteella.

Ellei sovellettavasta laista muuta johdu, Yhti6llg, tilinhoitajalla eikd Euroclear Finlandilla tai Euroclear Swedenilla ole oi-
keutta luovuttaa tietoja Optio-oikeuksien TO6 omistajista kolmansille osapuolille.

Yhti6lla on oikeus saada seuraavat Optio-oikeuksien TO6 omistajia koskevat tiedot Euroclear Finlandilta ja Euroclear Swe-
denilta:

1) Optio-oikeuksien TO6 omistajan nimi, henkildtunnus tai muu yksildintitunnus ja postiosoite; seka
2) Optio-oikeuksien TO6 méaaré.

Naihin ehtoihin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Optio-oikeuksia TO6 koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomio-
istuimessa Suomessa.

Hallitus voi péattad ndihin ehtoihin tehtévista teknisistd muutoksista, jotka aiheutuvat Optio-oikeuksien TO6 arvo-osuusjar-
jestelmaén liittdmisestd, listaamisesta sekd muista néihin ehtoihin tehtavistd muutoksista ja tdsmennyksista, joita ei ole pidet-
tava olennaisina.

N&ma Optio-oikeuksien TO6 ehdot on laadittu suomen- ja englanninkielelld. Mik&li suomen- ja englanninkielisten ehtojen
valilla on ristiriitaa, noudatetaan suomenkielisié ehtoja.
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Savosolar Oyj:n optio-ohjelma 3-2020

Yhtion hallitus on varsinaiselta yhtiokokoukselta 27.4.2020 saamansa valtuutuksen perusteella paattanyt 25.5.2020 optio-
oikeuksien (”Optio-oikeudet TO7”) antamisesta Yhtion 25.5.2020 pédtetyssa Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille hen-
kiloille seuraavin ehdoin.

| Optio-oikeuksien TO7 ehdot

1. Optio-oikeuksien TO7 maara

Optio-oikeuksia TO7 annetaan yhteensa enintdan 14.499.778 kappaletta, ja ne oikeuttavat merkitsemaéan yhteensé enintaan
14.499.778 Yhtidn uutta osaketta.

2. Optio-oikeuksien TO7 suuntaaminen

Optio-oikeudet TO7 annetaan vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille siten, ettd kutakin kahta (2)
merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden merkinnén hallitus on hyvéksynyt, merkitsija saa yhden (1) Optio-oikeu-
den sarjasta TO7. Optio-oikeuksien TO7 murto-osia ei anneta. Optio-oikeuksien TO7 antamiselle on Yhtién kannalta painava
taloudellinen syy, koska Yhti¢ arvioi, ettd se tulee tarvitsemaan lisaa kéyttdpadomaa pystyakseen jatkamaan suunnitelmallista
toiminnan tehostamista, saavuttamaan kannattavuustavoitteet ja vastaamaan kasvavaan kysyntaén. Optio-oikeuksien TO7 an-
taminen ndhd&an yhtend vaihtoehtona kustannustehokkaasti hankkia Yhtiélle pddomaa tulevaisuudessa.

3. Optio-oikeuksien TO7 merkitseminen

Optio-oikeudet TO7 merkitdén Osakeannin yhteydessé samaa merkintdlomaketta ké&yttaen.

Yhtion hallitus hyvéksyy Optio-oikeuksien TO7 merkinnat samanaikaisesti paattdessadn Osakeannin merkintdjen hyvéksy-
misestd, eli arviolta 23.6.2020.

4. Optio-oikeuksien TO7 liittdminen arvo-osuusjarjestelméaan ja mahdollinen listaaminen

Optio-oikeudet TO7 lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelméan. Optio-oikeudet TO7 toi-
mitetaan merkitsijoille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmien kautta. Mikali Osakeannin mer-
kintdaikaa ei muuteta, Optio-oikeudet TO7 toimitetaan merkitsijoille Euroclear Finlandin yllapitdman arvo-osuusjarjestelman
kautta arviolta viikolla 27, 2020 ja merkitsijdille Euroclear Swedenin yllapitdmén arvo-osuusjérjestelmén kautta arviolta vii-
kolla 27, 2020. Optio-oikeuksien TO7 ISIN-tunnus on F14000440078.

Yhti6 aikoo jattdd hakemuksen Tukholman Pérssille ja Helsingin Porssille listatakseen Optio-oikeudet TO7 First North Swe-
deniin ja First North Finlandiin. Kaupankayntitunnuksen First North Swedenissa odotetaan olevan SAVOS TO7 ja First North
Finlandissa SAVIHEW32020. Mikéli Optio-oikeuksien TO7 listautuminen toteutuu, ensimmaéinen kaupankéyntipéiva First
North Finlandissa on arviolta viikolla 27, 2020 ja First North Swedenissé viikolla 27, 2020.

Il Osakemerkinnén ehdot

1. Oikeus osakkeiden merkintaan

Kukin Optio-oikeus oikeuttaa merkitsemaan yhden (1) Yhtion uuden osakkeen. Osakkeen merkintéhinta kirjataan Yhtién
sijoitetun vapaan oman paidoman rahastoon.

2. Osakkeiden merkinta ja maksu
Optio-oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintdaika on 6.9-17.9.2021 (optio-oikeus TO7).

Jos osakkeiden merkintdajan viimeinen pdiva ei ole pankkipdiva, osakkeiden merkinnén voi tehdd viimeista merkintapdivaa
seuraavana pankkipéivana.
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Osakkeiden merkintd tapahtuu Yhtién padkonttorissa, samoissa merkintapaikoissa kun Osakeannissa (katso Esitteen osio
”Osakeannin ehdot — Merkintapaikat™) tai mahdollisesti muussa my6hemmin ilmoitettavassa paikassa ja ilmoitettavalla ta-
valla. Osakkeet on maksettava merkittdessa Yhtién osoittamalle pankkitilille. Hallitus paattaa kaikista osakemerkintaan liit-
tyvista toimenpiteista.

3. Osakkeiden merkintahinta

Osakkeen merkintdhinta méaraytyy Yhtion osakkeen kaupankayntimaérélla painotetun keskikurssin perusteella First North
Finlandissa 23.8.2021 — 3.9.2021 vélisend aikana vahennettyné 30 prosentilla. Merkint&hinta ei kuitenkaan voi olla yli 0,30
euroa osakkeelta.

Euroclear Swedenin kautta toimitetuilla Optio-oikeuksilla TO7 merkittavat osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin
kruunujen maardinen merkin-tdhinta maaritetddn EURSEK-termiinikurssilla 3.9.2020. Yhti6 julkistaa Ruotsin kruunujen
madraisen merkintahinnan yhtiotiedotteella Optio-oikeuksilla TO7 merkittavien osakkeiden merkintdajan alkaessa.

Optio-oikeudella TO7 merkittdvan osakkeen merkintahinta voi alentua edelld todetusta kohdassa 7 mainituissa tietyissa ta-
pauksissa.

4. Osakkeiden kirjaus

Merkityt ja taysin maksetut osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Optio-oikeuksilla TO7 merkityt osakkeet tullaan
hakemaan monenkeskisen kaupanké&ynnin kohteeksi First North Swedenissa ja First North Finlandissa yhdessa Y htion muiden
osakkeiden kanssa.

5. Osakkeenomistajan oikeudet

Uusien osakkeiden oikeus osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet alkavat sitten, kun osakkeet on merkitty kauppare-
kisteriin ja toimitettu merkitsijoille.

6. Osakeannit, optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet ennen osakemerkintaa

Mikali Yhti6é ennen osakemerkintaa p&attad osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on Optio-oikeuden TO7 omistajalla sama
tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan hallituksen paattamalla tavalla siten, etta
merkittévissa olevien osakkeiden méaria, merkintahintoja tai molempia muutetaan.

7. Oikeudet tietyissa tapauksissa

Mikali Yhtio jakaa osinkoa tai varoja vapaan oman padoman rahastosta, Optio-oikeudella TO7 merkittdvan osakkeen mer-
kinthintaa alennetaan ennen osakemerkintad péatettdvien osakekohtaisten osinkojen ja vapaan oman padoman rahastosta
jaettavien pddoman palautusten méarélla kunkin osingonjaon tai pddoman palautuksen tdsmaytyspéivana.

Mikéli Yhtio alentaa osakepddomaansa jakamalla osakepdédomaa osakkeenomistajille, Optio-oikeudella TO7 merkittdvan
osakkeen merkintéhintaa alennetaan ennen osakemerkintdd paatettdvan jaettavan osakepddoman osakekohtaisella maaralld
osakepddoman palautuksen tasmaytyspaivana.

Mikali Yhtio ennen osakemerkint&é asetetaan selvitystilaan, varataan Optio-oikeuksien TO7 omistajille tilaisuus kayttaa osa-
kemerkintdoikeuttaan hallituksen asettamana médarédaikana. Mikali Yhtié ennen osakemerkint&d poistetaan rekisteristd, on
Optio-oikeuden TO7 omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa.

Mikaéli Yhtio paattad sulautua sulautuvana yhtiona toiseen yhtiéon tai kombinaatiofuusiossa muodostuvaan yhtioon tai paattaa
jakautua kokonaisuudessaan, annetaan Optio-oikeuksien TO7 omistajille oikeus merkitd osakkeet hallituksen asettamana
madrdaikana ennen sulautumisen tai jakautumisen taytantéénpanon rekisterdimista. Vaihtoehtoisesti hallitus voi antaa Optio-
oikeuksien TO7 omistajalle oikeuden vaihtaa Optio-oikeudet TO7 toisen yhtion liikkeeseen laskemiin optio-oikeuksiin su-
lautumis- tai jakautumissuunnitelmassa maaratyll4 tai hallituksen muuten maaraamalla tavalla. Tamén jalkeen osakemerkinta-
tai vaihto-oikeutta ei enda ole. Sama menettely soveltuu rajat ylittdvaan sulautumiseen tai jakautumiseen tai mikali Yhtio
muututtuaan eurooppayhtitksi (Societas Europae) tai muuten siirtda kotipaikan Suomesta toiseen Euroopan Talousalueeseen
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kuuluvaan jasenvaltioon. Hallitus paattdd mahdollisen osittaisjakautumisen vaikutuksesta Optio-oikeuksiin TO7. Edella mai-
nituissa tilanteissa Optio-oikeuksien TO7 omistajilla ei ole oikeutta vaatia, ettd Yhtié lunastaa heiltd Optio-oikeudet TO7
kayvasta hinnasta.

Yhtion omien osakkeiden hankkiminen tai lunastaminen tai optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien hankkiminen ei vaikuta Optio-oikeuden TO7 omistajan oikeuksiin. Mikali Yhtio kuitenkin paattdd hankkia tai
lunastaa omia osakkeitaan kaikilta osakkeenomistajilta, on Optio-oikeuksien TO7 omistajille tehtédvé yhdenvertainen tarjous.

Mikali Yhtiossé paatetadn toteuttaa ennen osakemerkintéd osakeyhtitlain 15 luvun 9 8:n mukainen osakkeiden yhdistdminen,
on Optio-oikeuden TO7 omistajalla velvollisuus luovuttaa Optio-oikeuksia TO7 takaisin Yhtidlle vastikkeetta samassa suh-
teessa kuin Yhtion osakkeenomistajilta lunastetaan osakkeita osakkeiden yhdistdmisen yhteydessa. Pyoristdmisen takia mah-
dollisesti lunastettavaksi tulevat ylimaardiset Optio-oikeudet TO7 myydaan talléin Yhtion toimesta Optio-oikeuden TO7
omistajan lukuun osakkeita vastaavalla tavalla. Osakkeiden yhdistamisen seurauksena myés kohdan 11 3. mukaista osakkeiden
merkintahinnan vahimmais- ja enimmaisméaaraa korotetaan samassa suhteessa kuin Yhtion osakkeiden lukumaara vahenee
osakkeiden yhdistamisen seurauksena.

Mikali jollekin osakkeenomistajista syntyy ennen osakkeiden merkintdajan paattymista osakeyhtilain 18 luvun 1 §:n tarkoit-
tama lunastusoikeus ja -velvollisuus kaikkiin Yhtién osakkeisiin sen perusteella, ettd osakkeenomistajalla on yli 90 prosenttia
Yhtion osakkeista ja osakkeiden tuottamista &&nistd, varataan Optio-oikeuden TO7 omistajalle tilaisuus kayttda osakemerkin-
taoikeuttaan hallituksen asettamana méadaraaikana tai Optio-oikeuden TO7 omistajalla on osakkeenomistajan asemaa vastaava
velvollisuus luovuttaa Optio-oikeutensa TO7 lunastajalle.

Il Muut seikat
Yhti6 voi pitdd Optio-oikeuksien TO7 omistajista luetteloa, josta ilmenee Optio-oikeuksien TO7 omistajien henkilGtiedot.
Yhti6 voi toimittaa Optio-oikeuksiin TO7 liittyvét tiedonannot Optio-oikeuden TO7 omistajille Kkirjeitse viimeisimpéan Yh-

tion tiedossa olevaan osoitteeseen ja/tai yhtidtiedotteella.

Ellei sovellettavasta laista muuta johdu, Yhti6ll4, tilinhoitajalla eikd Euroclear Finlandilla tai Euroclear Swedenill& ole oi-
keutta luovuttaa tietoja Optio-oikeuksien TO7 omistajista kolmansille osapuolille.

Yhti6lla on oikeus saada seuraavat Optio-oikeuksien TO7 omistajia koskevat tiedot Euroclear Finlandilta ja Euroclear Swe-
denilta:

1) Optio-oikeuksien TO7 omistajan nimi, henkilétunnus tai muu yksildintitunnus ja postiosoite; seka
2) Optio-oikeuksien TO7 méaaré.

Naihin ehtoihin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Optio-oikeuksia TO7 koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomio-
istuimessa Suomessa.

Hallitus voi péattad ndihin ehtoihin tehtévista teknisistd muutoksista, jotka aiheutuvat Optio-oikeuksien TO7 arvo-osuusjar-
jestelmaén liittdmisestd, listaamisesta sekd muista néihin ehtoihin tehtavistd muutoksista ja tdsmennyksista, joita ei ole pidet-
tava olennaisina.

N&ma Optio-oikeuksien TO7 ehdot on laadittu suomen- ja englanninkielelld. Mik&li suomen- ja englanninkielisten ehtojen
valilla on ristiriitaa, noudatetaan suomenkielisié ehtoja.
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Ohjeet sijoittajille

Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien merkinta arvo-osuusjarjestelmaan

Antiosakkeet ja Optio-oikeudet rekisteroiddan ja lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin ylldpitdméssd arvo-osuusjérjes-
telmissd, ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitimien arvo-osuusjarjestelmien
kautta.

Sijoittajilla, joiden Antiosakkeet ja Optio-oikeudet toimitetaan Euroclear Finlandin kautta, on oltava suomalaisella tilinhoita-
jalla pidettiava arvo-osuustili ja sijoittajilla, joiden Antiosakkeet ja Optio-oikeudet toimitetaan Euroclear Swedenin kautta, on
oltava Euroclear Swedenin tilinhoitajalla pidettavd arvo-osuustili. Arvo-osuustilin numero on ilmoitettava merkintasi-
toumusta annettaessa. Arvo-osuustilin on oltava sijoittajan omissa nimissa.

Oikeushenkildiden tekemat merkinnat

Yhtio, Nordea Bank Oyj tai Aqurat Fondkommission AB voi harkintansa mukaan pyyt&a Antiosakkeita ja Optio-oikeuksia
merkitsevaa oikeushenkilda toimittamaan asiakirjoja, jotka osoittavat oikeushenkilon oikeuden merkita Antiosakkeita ja Op-
tio-oikeuksia ja oikeushenkilon edustajan oikeuden edustaa oikeushenkila.

Merkint& asiamiehen&

Sijoittajat voivat merkitd Antiosakkeita ja Optio-oikeuksia myos asiamiehen vilitykselld. Tassa tapauksessa asiamiehen on
osoitettava valtuutensa toimia sijoittajan puolesta esittamallé valtakirja Yhtion ja Nordea Bank Oyj:n tai Aqurat Fondkom-
mission AB:n hyviksymassia muodossa.

Sijoittajilta ei veloiteta palkkioita

Yhtié, Nordea Bank Oyj tai Aqurat Fondkommission AB eivét veloita Antiosakkeita, mahdollisessa suunnatussa annissa
merKkittyja osakkeita, ja Optio-oikeuksia merkitsevilta sijoittajilta palkkioita tai maksuja. Aqurat Fondkommission AB:lla on

kuitenkin oikeus perié korot ja kulut sijoittajilta, jotka eivit ole maksaneet merkitsemiaan Antiosakkeita erdapaivaan mennessa.

Sijoittajien kayttamat arvopaperivalittdjat ja muut palveluntarjoajat voivat kuitenkin veloittaa sijoittajalta sijoittajan ja palve-
luntarjoajan valiseen sopimukseen perustuvia maksuja.

Verotus

Tiettyja Antiosakkeisiin ja Optio-oikeuksiin tehtyjen sijoitusten verotusta koskevia seikkoja kasitelldén Esitteen kohdassa
”Verotukselliset nakokohdat™.
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Osakeantiin liittyvat jarjestelyt

Taloudellinen neuvonantaja ja Hyvaksytty Neuvonantaja

Augment Partners AB toimii Yhtion taloudellisena neuvonantajana Osakeannin yhteydessa sen kanssa solmitun sopimuksen
ehtojen mukaisesti. Sopimuksessa madaritetdan palvelut, joita Augment Partners tarjoaa Osakeannin yhteydessa seka kasitel-
laén oikeuksia ja velvoitteita. Taloudellista neuvonantoa koskevassa sopimuksessa Yhtié on sitoutunut vapauttamaan Aug-
ment Partners AB:n tietyista vastuista ja sitoutunut vastaamaan Osakeannin toteuttamisesta aiheutuvista kuluista.

Augment Partners AB saa ennalta sovitun palkkion Osakeannin yhteydessa tarjoamistaan palveluista, ja osa palkkiosta on
sidottu Osakeannin tuottojen maaraan. Taman vuoksi on Augment Partners AB:n intressissa, ettd Osakeanti onnistuu.

Augment Partners AB toimii Yhtion Hyvéksyttyna Neuvonantajana.
Liikkeeseenlaskijan asiamiehet

Nordea Bank Oyj toimii Yhtion liikkeeseenlaskijan asiamiehend suhteessa Euroclear Finlandiin ja Aqurat Fondkommission
AB suhteessa Euroclear Swedeniin.

Markkinatakaus

Tamén Esitteen paivamaaradan mennessé Yhtio ei ole tehnyt sopimusta markkinatakauksesta.

Merkintasitoumukset

Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ja hallituksen jasenet ovat merkintasitoumuksien kautta sitoutuneet merkitsemé&an noin
0,4 prosenttia Osakeannissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneet osallistumaan Osakeantiin noin 16,3 tuhan-

nella eurolla. Yhtid on vastaanottanut seuraavat sitovat merkintasitoumukset Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannin
yhteydessé:

Antiosakkeita merkitseva osakkeenomistaja Merkintésitoumus (osakkeita) Merkintdsitoumus (euroa)
Jari Varjotie 13.829 2.074,35
Heikki Timonen 13.829 2.074,35
Mikael Lemstrom 20.190 3.028,50
Eero Auranne 20.190 3.028,50
Ari Virtanen 20.190 3.028,50
Feodor Aminoff 20.190 3.028,50
Yhteensa 108.418 16.262,70

Yhti6 ei ole saanut eikd pyytanyt vakuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaan Antiosakkeita Osakeannissa
merkintasitoumusten perusteella. Kaikki merkintasitoumukset on solmittu 17.4.2020. Merkintésitoumusten antajiin saa yh-
teyden Augment Partners AB:lta, osoite Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm.

Merkintatakaukset

Konsortio merkintatakaajia on sitoutunut merkitseméan Antiosakkeita merkintésitoumusten nojalla merkittyjen Antiosakkei-
den jalkeen siten, ettd merkintatakauksen antajien takaus koskee noin 79,6 prosenttia Osakeannista merkintasitoumuksen an-
tajien suorittamien merkintdjen jélkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensé noin 3,5 miljoonan euron merkintatakauk-
sen. Yhti on vastaanottanut seuraavat sitovat merkintatakaukset Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannin yhteydessa:

Antiosakkeita merkitsevd merkintatakaaja Merkintatakaus (osakkeita) Merkintatakaus (euroa)
Formue Nord Marknadsneutral A/S? 6.513.227 976.984,05
Fredrik Lundgren 3.256.614 488.492,10
Lusam Invest AB® 3.256.613 488.491,05
Mangold Fondkommission AB* 5.333.333 799.999,95
Wilhelm Risberg 1.500.000 225.000,00

2 Osoite: Dstre Alle 102, 4. sal 9000 Aalborg
% Osoite: Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm
4 Osoite: Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm
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Bernhard von der Osten-Sacken 1.000.000 150.000,00

Biljon AB® 500.000 75.000,00
Gryningskust Forvaltning AB® 500.000 75.000,00
Kivsvalk AB” 500.000 75.000,00
Consentia Group AB® 500.000 75.000,00
Sydsken AB® 200.000 30.000,00
Yhteensa 23.059.787 3.458.968,05

tajien toimesta Osakeantia ei merkitd 80,00 prosenttisesti, Yhtion hallituksella on oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida
Antiosakkeita merkintatakauksen antajille merkintatakaussopimusten ehtojen mukaisesti méard, jonka muiden merkitsijoiden
kuin merkintatakauksen antajien toimesta merkittyjen Antiosakkeiden maara on jaanyt vajaaksi edelld mainitusta maarasta,
kuitenkin enintddn merkintatakausten enimmaismaara. Allokaatio merkintatakaajien valilla tehddan annettujen merkintéta-
kausten suhteessa. Merkintatakauksista maksetaan niiden antajille palkkio, jonka suuruus on kaksitoista (12) prosenttia anne-
tun merkintatakauksen méaarésta. Palkkion maksaminen merkintatakauksen antajalle on muuten aina ehdollinen sille, etta
merkintatakauksen antaja merkitsee ja maksaa sille Osakeannissa mahdollisesti allokoidun maaran Antiosakkeita. Merkinta-
takauksen antajilla on halutessaan oikeus kayttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtién uusien osakkeiden merkintahinnan kuit-
taukseen suunnatussa osakeannissa, joka jérjestetddn tarvittaessa merkintitakauksen antajille Osakeannin jélkeen. Talldin
merkintapalkkion suuruus neljétoista (14) prosenttia annetun merkintétakauksen maarastd, eli yhteensa kaikkien merkintéta-
kausten osalta enint&én noin 484,3 tuhatta euroa. Katso lisitietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvat jéarjestelyt — Osa-
keannin yhteydessa mahdollisesti jérjestettdvd suunnattu osakeanti”. Kaikki merkintitakaussopimukset on solmittu
17.4.2020. Merkintatakauksen antajiin (yksityishenkil6t) saa yhteyden Augment Partners AB:lta, osoite Birger Jarlsgatan 2,
114 34 Stockholm.

Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jarjestettdva suunnattu osakeanti

Merkintatakauksen antajilla on liséksi halutessaan oikeus kédyttad merkintatakauspalkkionsa Yhtién uusien osakkeiden mer-
kintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetan tarvittaessa merkintatakauksen antajille Osakeannin jél-
keen. Katso lisétietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Merkintatakaukset”. Talldin merkintépalkkion
suuruus on neljatoista (14) prosenttia annetun merkintatakauksen maérastd, eli yhteensa kaikkien merkintatakausten osalta
enintadn noin 484,3 tuhatta euroa. Osakkeiden merkintéhinta suunnatussa annissa maaritellaén Yhtion osakkeen kaupankayn-
tivolyymilla painotetun keskikurssin First North Swedenissa Osakeannin merkintaaikana perusteella.

Yhtié on halunnut merkintatakaukset hankkimalla varmistaa, ettd Osakeannilla saadaan keréattya véhintd&n noin 3,5 miljoonaa
euroa_ennen Yhtion maksettavaksi jadvien Osakeannin arvioitujen kulujen vahentdmistd, jotka ovat yhteensé noin 0,8 miljoo-
naa euroa. Merkintatakausten saamisen ehtona oli, ettd merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus saada merkintéta-
kauspalkkionsa Yhtion osakkeina. Tamé& muodostaa Yhtion hallituksen ndkemyksen mukaan Yhtion kannalta osakeyhtiélain
9 luvun 4 §:ss tarkoitetun painavan taloudellisen syyn merkintatakausten antajille mahdollisesti jarjestettavalle suunnatulle
osakeannille. Yhtion hallitus tekee paatoksen mahdollisesta suunnatusta osakeannista arviolta 23.6.2020 samalla kun se paat-
tda Osakeannissa saatujen merkintdjen hyvéksymisesta.

5 Osoite: Toppstigen 4, 181 64 Lidingd

6 Osoite: Baldersuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg
7 Osoite: Grev Magnigatan 9, 114 55 Stockholm

8 Osoite: Upplandsgatan 45, 113 28 Stockholm

® Osoite: Hedevagen 4, 132 37 Saltsj6-Boo
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Markkinakatsaus

Esite sisélta& kolmansilta osapuolilta peraisin olevaa markkina- ja toimialatietoa. Vaikka tiedot on esitetty muuttumattomina
ja Yhtio pitaa lahteité luotettavina, Yhtio ei ole varmistanut tietoja riippumattomasti, joten niiden paikkansapitévyytta ja
kattavuutta ei voida taata. Sikéli kuin Yhtio on tietoinen ja pystynyt varmistamaan tiedot vertaamalla niit& muihin vastaavien
lahteiden julkistamiin tietoihin, tiedoista ei ole jétetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista epatarkkoja tai har-
haanjohtavia.

Savosolar tuottaa aurinkoldmporatkaisuja erilaisille asiakkaille, ja sen paaasiallinen tuote ovat suuret aurinkolampdjarjestel-
mat, joissa on Yhtion itse valmistamat maailman tehokkaimmat suuret tasoaurinkoldmpokeraimet. Lisaksi Yhti6 valmistaa ja
myy aurinkoldmpdabsorbereita ja elektromagneettista séateilyé estdvaa suojapinnoitusta joidenkin asiakkaiden erikoisratkai-
suihin. Yhtio keskittyy erityisesti segmentteihin, joissa on suuri nopean kasvun potentiaali. Naitad segmentteja ovat i) aurin-
kokaukoldampomarkkina (SDH) Euroopassa, erityisesti Saksassa, Ranskassa, Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa ja itdisen Eu-
roopan maissa sekd muun muassa Kiinassa ja ii) teollisten prosessien Iammon tuottamiseen tarkoitetut jarjestelméat (SHIP),
joiden potentiaalisimmat markkinat Yhtion ndkokulmasta ovat Euroopan liséksi Latinalaisessa Amerikassa, Australiassa seké
Afrikassa. Tama tarkoittaa sitd, ettd Yhtio on kiinnostunut erityisesti suurista asennuksista (yli 500 m?), joissa jarjestelmien
tehokkuus on kayttéjalle tarkein tekija. Suurten asennusten (yli 500 m?; yli 350 kWhy, asennukset) markkina on houkutteleva
myds siksi, koska segmentin kasvundkyma on suuri ja kiinnostus isojen projektien toteuttamiseen fossiilisten lammonlahtei-
den sijaan on lisdantynyt laajasti eri puolilla maailmaa.l® Lisaksi kokonaisten jarjestelmien toimittaminen tuo lisaarvoa ja
kasvattaa toimituksen liikevaihtoa.

Uusiutuvan energian kaukolampd- ja jadahdytysmarkkinoiden kehitystrendit vuoteen 2030

Maailmanlaajuisesti lammitys ja jadhdytys ovat viimeisen kolmen vuoden aikana saaneet selvasti enemmaén huomiota, koska
uusiutuvaa sahkod tuotetaan jo monessa paikassa enemmaén kuin on mahdollista kannattavasti ottaa kayttoon siirtoverkkojen
rajallisuuden ja vaihtelevan ké&yton takia. Myods séhkon varastoinnin haasteet ja kalleus ohjaavat lammityksen suuntaan, silla
lampdenergiaa on mahdollista varastoida erittdin helposti ja edullisesti muun muassa vesivarastoissa. Lisaksi on laajasti ym-
marretty, ettd lammitys ja jddhdytys ovat ja tulevat olemaan suurin energiantarvitsija suurimmassa osassa maapalloa, jolloin
ei voida keskittyd vain séhkon tuotannon muuttamiseen tehtévaksi uusiutuvilla energiamuodoilla. Edelld kerrotusta yhtena
oleellisena esimerkkind Euroopan Unioni teki vuonna 2016 ensimmaisen lammitykseen ja jadhdytykseen liittyvan strategian
”An EU Strategy on Heating and Cooling ™. Siind todetaan yksiselitteisesti, ettd vield vuonna 2050 lammitys ja jadhdytys
tulevat olemaan EU:n suurin energiantarvitsija. Strategiaa laadittaessa on todettu, ettd suuri osa lammityksesta tehdaén edel-
leen fossiilisilla polttoaineilla ja vanhentuneissa laitoksissa, eli niiden kautta syntyy valtavasti kasvihuonepaasttja. Taméan on
todettu myds olevan kestamatonta EU:n padstovahennystavoitteiden ja ilmastonmuutosta vastaan taistelun kannalta. Siksi EU
haluaa, ettd painopiste myos talla sektorilla siirtyy kohti uusiutuvia energialéhteitd (RES), ja EU:ssa on asetettu jasenmaille
tavoite, ettd vuosina 2021 — 2030 joka vuosi uusiutuvilla energianléhteilld tapahtuvan Iammityksen maéaraé on nostettava 1,3
prosenttiyksikkdd. T&mén seurauksena useat Euroopan maat ovat tehneet kunnianhimoisia ohjelmia tavoitteisiin paastakseen.
Esimerkkind téstd Saksa, jossa on arvioitu, ettd vuonna 2030 aurinkokaukoldmmdon méaran tulisi olla minimissaén 8 TWh.
Téamaé tarkoittaisi pitkalti yli miljoonan nelidmetrin uusia suuria jarjestelmié vuosittain. International Energy Agency:n (IEA)
ja International Renewable Energy Agency:n (IRENA) tekemien arvioiden mukaan uusiutuvan energian maara kaukolammi-
tyksessd tulee kasvamaan eri maissa merkittavasti (katso kuva 1). Taménkin selvityksen mukaan, yhtend selvityksessé olevista
esimerkeistd, Saksassa verrattuna vuoteen 2014, kaavion vertailuvuosi, vuoteen 2030 mennessé uusiutuvan energian maara
kaukolammityksessa tulisi kymmenkertaistumaan.

IEA:n ja IRENA:n tutkimuksessa analysoidaan taméanhetkistd kaukolampo- ja jaahdytysjarjestelmia ja sen mahdollista kehi-
tystd vuoteen 2030 mennesséd yhdekséssd maassa, mika kuvataan kuvassa 1. Kunkin maan osalta katsotaan ensimmaiseksi
tavanomaisia ndkymié vuoteen 2030 mennessé (Referenssitapaus 2030), joka perustuu kansallisiin energiasuunnitelmiin pe-
rustuvaan nykyiseen ja suunniteltuun politiikkaan. Seuraavaksi arvioidaan uusiuituvan teknologian ja sovellusten lisdpotenti-
aali (REMap 2030), viitekehityksen ndkymien perusteella. Nain ollen REMapissa ei oleteta kaukolampo- ja jadhdytysjarjes-
telméainfrastruktuurin lisdkapasiteetin laajentemista; sen sijaan perinteistd tuotantoa véltetddn uusiutuvien energialdhteiden
kunnianhimoisemman laajentamisen avulla. Lopuksi esitetddn rakennemuutosskenaario, joka perustuu REMapiin ja joka
mahdollistaa nykyisten kaukoldmpo- ja jadhdytysjarjestelmdverkkojen tai uusien verkkojen laajentamisen ja perustuu uusiu-
tuvan energian lammitykseen ja/tai jaahdytykseen.!

10 Solar Heat Worldwide 2019 - Global Market Development and Trends in 2018, Detailed Market Figures 2017; Werner Weiss, Monika Spork-Dur, AEE -
Institute for Sustainable Technologies and IEA Solar Heating & Cooling Programme (SHC), May 2019

1 IRENA (2017), Renewable Energy in District Heating and Cooling, a sector roadmap for REmap 2030, International Renewable Energy Agency (IRENA).
https://www.solarthermalworld.org/sites/default/files/news/file/2017-04-27/remap-district_heating-cooling-fullreport-01.pdf.
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Kuva 1: Uusiutuvalla lammalla tuotetun kaukolammon ja kaukojaahdytyksen osuus®?

Ylldolevan ja muiden tehtyjen selvitysten perusteella kaukoldammalld on merkittava rooli myos tulevaisuudessa puhtaan ener-
gian tuotannossa lammitykseen ja jadhdytykseen liittyen, jopa siten, ettd vuonna 2050 EU:ssa olisi mahdollista tuottaa 50
prosenttia lammityksesta kaukolammaon avulla®®, koska sen avulla puhtaan limmitysenergian tuotanto ja jakelu on kaikkein
helpointa ja edullisinta. Esimerkiksi Ranskassa on péaatetty nostaa kaukoldammaon osuus nykyisesté 6 prosentista 30 prosenttiin
vuoteen 2030 mennessa. Samanaikaisesti perinteisesti toteutetun ldmman ja sdhkon yhteistuotannon (CHP) kannattavuus on
laskenut edelld mainituista syistd johtuen; paljon tuettua uusiutuvaa sahkoé on tarjolla ja CHP-laitokset toimivat paljolti fos-
siilisilla polttoaineilla. Monissa maissa ollaankin sulkemassa suuri maaria vanhentuneita fossiilisella polttoaineella toimivia
CHP-laitoksia. Esimerkiksi Saksassa suunnitelmissa on ollut noin 9.400 GW ja Suomessa melkein 3.000 GW kapasiteetin
alasajo. Viimeisin tieto on se, ettd Saksa julkisti tammikuussa 2019 tavoitteekseen lopettaa hiilen kéyttd sdhkon ja lammon
tuotannossa vuoteen 2038 mennessd. Lammityksessa tilalle on tulossa paikallisia pienempid kaukoldampolaitoksia, jotka toi-
mivat uusiutuvilla energialahteill, padosin biopolttoaineilla ja jatteiden polttamisella. Koska biopolttoaineita ja jatteita ei riita
kaikkeen tarvittavaan energiaan4, naihin laitoksiin, tai paremminkin tulevaisuudessa enemmankin integroituihin energiajar-
jestelmiin, rakennetaan vaihtoehtoisia uusiutuvia tuotantomuotoja. Naissa jarjestelmissa aurinkolamp0 taysin puhtaana ja in-
vestoinnin jalkeen kaytanndssa ilmaisena energialdhteend nousee kaikkialla erittain kiinnostavaksi vaihtoehdoksi.

Tasta kehityksesté on tehty useita selvityksia ja ennusteita, joiden pohjalta eri puolilla Eurooppaa ja muuta maailmaa edet&an
kohti padosin uusiutuvilla energianlahteilla tuotettavaa kaukolampdé. Esimerkiksi IRENA: Renewable District Heating and
Cooling Roadmap to 2030 esittad, ettd Euroopan maiden lisdksi myos Kiinassa ja USA:ssa olisi mahdollista padsta merkitta-
vaan kehitykseen uusiutuvien energianlahteiden kdytdssa osana kaukoldmmitysta ja jaahdytysta.

Kaiken kaikkiaan tdmé nékyy my®os siing, ettd suuren mittakaavan aurinkoldmpoprojekteja, seké alustavassa suunnitteluvai-
heessa olevia etté jo tarjouskyselyyn ja suunnitteluun tulevia, nousee esille viikottain eri puolilta maailmaa.

Globaalit aurinkolampomarkkinat

Kumulatiivinen asennettu aurinkolampokapasiteetti vuoden 2018 lopussa oli 480 GWi, (noin 686 miljoonaa nelidmetrid).
Verrattuna vuoteen 2000, kapasiteetti on noin 7,7 kertainen. Vuonna 2018 yll& mainitulla kapsiteetilla tuotettiin 396 TWh
aurinkolampdenergiaa, mika tarkoittaa 42,6 miljoonan tonnin saastéa 6ljyn kaytossa ja 137,5 miljoonan tonnin CO? paastojen
vahentymista.’™ Vuonna 2016 koko aurinkolampomarkkinan kooksi arvioitiin noin 16 miljardia euroa ja se tyollisti maail-
manlaajuisesti 708.000 ihmista.*®

12 |RENA (2017), Renewable Energy in District Heating and Cooling, a sector roadmap for REmap 2030, International Renewable Energy Agency (IRENA).
https://www.solarthermalworld.org/sites/default/files/news/file/2017-04-27/remap-district_heating-cooling-fullreport-01.pdf.

13 EU Heat Roadmap 2050.

14 Ericsson K, Nilsson LJ. Assessment of the potential biomass supply in Europe using a resource-focused approach. Biomass Bioenergy 2006;30(1):1e15.
15 Solar Heat Worldwide 2019 - Global Market Development and Trends in 2018, Detailed Market Figures 2017; Werner Weiss, Monika Spork-Dur, AEE -
Institute for Sustainable Technologies and IEA Solar Heating & Cooling Programme (SHC), May 2019.

16 Solar Heat Worldwide 2018 - Global Market Development and Trends in 2017, Detailed Market Figures 2016; Werner Weiss, Monika Spork-Diir, AEE -
Institute for Sustainable Technologies and IEA Solar Heating & Cooling Programme (SHC), May 2018
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Kuva 2: Maailmanlaajuinen aurinkolampokapasiteetti toiminnassa ja vuotuinen aurinkoenergian tuotto®’

Vuoteen 2008 asti jatkuneen voimakkaan kasvun jalkeen Euroopan aurinkoldmpdmarkkinat olivat pitkdan laskusuunnassa
uuden asennetun kapasiteetin osalta, johtuen pienten, padosin veden lammitykseen tarkoitettujen jarjestelmien myynnin vé-
henemisestd. Vuonna 2018 kuitenkin néhtiin Euroopna aurinkoldmpdmarkkinoilla peréti kahdeksan prosentin kasvu edelli-
seen vuoteen verrattuna, miké osaltaan kertoo jo edelld mainitun energiamurroksen etenemisesté eri puolilla Eurooppaa. Suu-
rempien jarjestelmien markkina kasvaa, mutta se ei ole vield niin suuri, ettd pelkastadan se nostaisi koko markkinan kasvuun,
mutta on lahivuosina selvésti merkittdvampi tekija kokonaismarkkinan suuruudessa.

Aurinkokaukolampd

Aurinkokaukoldmpdjarjestelmét ovat suuren kokoluokan sovellus aurinkoldampdtekniikalle, ja ovat tall& hetkelld Yhtion Kiin-
nostavin markkina. Nam4 laitokset on integroitu paikallisiin kaukol&mpdverkkoihin sek& asuin- ettd teollisuuskayttoon. L&m-
pimind aikoina ne voivat taysin korvata muita lahteitd, tavallisesti fossiilisia polttoaineita, joita kdytetddn lammdontuotantoon
tai sadstaa biopolttoaineita, joita nykyisin pyritdén kasvavassa méaarin kayttamaan kaukolammaon tuotannossakin. Useissa sel-
vityksissd on todettu, ettd fossiilisten polttoaineiden, eli 6ljyn ja kaasun, séilidvarastoinnin jélkeen on ylivoimaisesti edulli-
sinta varastoida energiaa lampoenergiana suureen vesivarastoon.'® Naiden suurten lampgvarastojen kehityksen ansiosta on
my®&s mahdollista varastoida l[ampda kesalla talvikayttoon. Muun muassa tdman takia aurinkolampd voi tayttaa osan lammi-
tystarpeesta myos talvella.

Tamaén aurinkoldammaon sovelluksen tunnetusta luotettavuudesta johtuvat taloudelliset ja ympéristoon liittyvat edut, yhdistet-
tynd vuosikymmenien aikana saatuun asiantuntemukseen, ovat lisanneet kiinnostusta sen kaupalliseen toimintaan erityisesti
Euroopassa, jossa Tanska on toiminut selvana edellékévijana. Tasta johtuen aurinkokaukolampdmarkkina on myds taysin eri
tilanteessa talla hetkelld kuin viisi vuotta sitten, kun Yhtio sai ensimmadisen suuren mittakaavan kaupan Tanskaan. Vuosina
2013-2016 merkittdva markkina oli kdytdnndssa vain Tanskassa, jossa oli vahvaa paikallista kilpailua. Johtuen valtion tuki-
politikan painopisteiden muutoksesta, Tanskan markkina on hiljentynyt, ja vain biomassaa polttoaineena kéyttavét laitokset
suunnittelevat uusia aurinkojarjestelmia toteutettavaksi seuraavien kahden vuoden aikana. Eli Tanskan markkina on hiljenty-
nyt selvésti, mutta sen rinnalle Yhtié on pystynyt myymé&an projekteja muihin maihin, kuten Ranskaan. Yhti¢ allekirjoitti
elokuussa 2019 sopimuksen sen téhén asti suurimmasta tilauksesta Ranskaan, ja on sen jélkeen saanut kaksi uutta tilausta

1 Solar Heat Worldwide 2019 - Global Market Development and Trends in 2018, Detailed Market Figures 2017; Werner Weiss, Monika Spérk-Dur, AEE -
Institute for Sustainable Technologies and IEA Solar Heating & Cooling Programme (SHC), May 2019.
18 Henrik Lund: Renewable Energy Systems; The Choice and Modelling 100% Renewable Solutions, 2014 edition.
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Ranskasta. Yhtiolla on sekd lukumaaréisesti ettd raha-arvolla mitattuna useita potentiaalisia uusia projekteja sek& Ranskassa
ettd Saksassa, ja Yhti6 odottaa tulevaisuudessa nédiden ja muidenkin markkinoiden edelleen kasvavan.

Markkina-analyysien mukaan aurinkokaukolamman kapasiteetin odotetaan nousevan vuoteen 2050 mennessa 240 terawatti-
tuntiin. Tama tarkoittaisi 15 prosenttia Euroopan kaukolampdétarpeesta. Huolimatta 2017 markkinahairiostd, aurinkokauko-
lammon markkina on kasvanut viiden viimeisen vuoden aikana keskimaarin 35 prosenttia per vuosi ja kasvu néyttéa siis
jalleen jatkuvan. %12 Tata tukee maakohtaiset kehitysohjelmat ja tavoitteet, joita 16ytyy muun muassa Saksasta, Ranskasta,
Kroatiasta, Itdvallasta ja Puolasta.

Kuten on kuvattu kuvassa 3, Tanska on tullut paljon pidemmélle aurinkokaukoldmmon kapasiteetin maardssé ja asennettujen
jarjestelmien lukum@drassé kuin muut markkinat. Yhtion mukaan tdmad heijastaa hyvin niitd mahdollisuuksia, joita on muil-
lakin markkinoilla.
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Kuva 3: Aurinkokaukolampd ja -jaéhdytys - kerainpinta-ala ja maaré jarjestelmia 2018

Maailmanlaajuisesti markkinapotentiaali kaukoldammon osalta on yli miljardi nelidmetri&, jolloin puhutaan usean sadan mil-
jardin euron markkinapotentiaalista. VVaikka tést4 toteutuisi vain 10 prosenttia vuoteen 2050 mennessé, se tarkoittaisi kuiten-
kin vuosittain yli miljardin euron markkinoita nimenomaan suurien kerdinkenttien osalta osana kaukolampo6a.?

Yhtién tarkeimpien markkinoiden analyysi

Markkina-analyysi on tehty kevadn 2020 aikana. Siind on otettu huomioon télla hetkelld alhaisen 6ljyn hinnan vaikutukset,
mista markkinakohtaisesti kommentteja alla. Tdman hetkisen kokemuksen ja saatujen tietojen mukaan COVID-19 pandemian
vaikutukset ovat olleet padasiassa olemassaolevien tilausten toteuttamisen hidastuminen rajoitusten takia, ja uusien hankkei-
den valmisteluun sill& ei ainakaan ole ollut merkittdvaa vaikutusta. Yhtio olettaa kuitenkin, ettd teollisten yritysten kohdalla
suunnitellut hankkeet voivat siirtyd eteenpdin, varsinkin jos tehtaita on jouduttu pandemian takia kevaén ja kesan 2020 aikana
sulkemaan. Tdhan mennessa télldisia tapauksia on tullut vastaan yksi.

¥ Euroheat & Power News and SDH conference presentations. https://www.euroheat.org/news/.

2 Solar Heat Worldwide 2019 - Global Market Development and Trends in 2018, Detailed Market Figures 2017; Werner Weiss, Monika Spérk-Dur, AEE -
Institute for Sustainable Technologies and IEA Solar Heating & Cooling Programme (SHC), May 2019.

21 Global Energy Transformation, A Roadmap to 2050, International Renewable Energy Agency 2018 https://www.irena.org/-/me-
dia/Files/IRENA/Agency/Publication/2018/Apr/IRENA_Report_GET_2018.pdf
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Tanskan aurinkokaukolampéjarjestelmat

Vuoden 2017 taantuman jalkeen vuodet 2018-2019 olivat taas suuren aktiivisuuden aikaa Tanskan markkinalla. Tama tar-
koittaa, ettd uusi asennettu kapasiteetti kasvoi 2019 ensimmdisen kuuden kuukauden aikana 180.750 m2.? Sina aikana raken-
nettiin kymmenen uutta jarjestelmaa ja laajennettiin neljaa. Yhteensd Tanskassa oli vuoden 2019 lopussa toiminnassa 120
suurta aurinkokaukoldmpojarjestelmad, joiden kokonaiskapasiteetti ylittdd 1,1 GW;, ja kokonaispinta-ala on melkein 1,6 mil-
joonaa neliometrid. Tanskan tukipoliitikan painopisteet muuttuivat vuodeksi 2020 ja aurinkol&mpomarkkina on sitd kautta
hiljentynyt, mutta nyt on Yhtién johdon mukaan ndkyvissa, ettd lahitulevaisuudessa jarjestelmid aletaan taas rakentamaan.
Tama koskee erityisesti kaukoldmpdlaitoksia, joissa kéytetddn biomassaa polttoaineena, silla nissé systeemeissa aurinkolam-
moll& pysytddn alentamaan seké rajallisesti saatavilla olevan biomassan tarvetta ettd kustannuksia. Tanskan potentiaali on
edelleen suuri, huolimatta valiaikaisista markkinaheilahteluista. Aikaisemmin asetettujen tavoitteiden mukaan vuonna 2030
maassa tulisi olemaan suuria aurinkolampdjarjestelmia noin 8 miljoonaa neliémetrid, eli rahallisesti markkinapotentiaali sii-
hen mennessa on lahes 3 miljardia euroa. Kuitenkin on néhtévissa, ettd markkina tulee heilahtelemaan rajusti riippuen kul-
loinkin voimassa olevista uusiutuvan energian tukilinjauksista.
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Kuva 3: Asennettu aurinkokerainkapasiteetti kaukolampéjarjestelmissa Tanskassa ja jarjestelmien maara?324
Saksa

Saksassa arvostettu BDI (Bundesverband der Deutschen Industrie) on tehnyt Berliinin keskushallinnolle selvityksen, jonka
mukaan puhtaalle [Ammitykselle asetettuihin tavoitteisiin pdasemiseksi aurinkokaukol&mmdon tuotannon méarén vuonna 2030
pitisi olla mimimissadn 8 TWh vuodessa.?®> Tama tarkoittaa laskennallisesti selvasti yli miljoonan neliémetrin verran uutta
kapasiteettia Saksaan vuosittain kymmenen vuoden ajan. Vaikka ndihin lukuihin ei heti p&éstéisi, Saksan kunnat, kaupungit
ja kaukolampoyhtiot ovat jo reagoineet tavoitteisiin, ja markkinatilanne on parempi kuin koskaan ennen. Télla hetkelld konk-
reettisia tarjousvaiheessa olevia projekteja on useita, alkuvaiheessa padosin pienempien kaupunkien ja taajamien kunnalliset
kaukoldampdyhtiot toteuttavat aurinkolampdjarjestelmia (kuten Savosolarin toimittama Ettenheim), ja suuremmat kaupungit
tulevat isompien jarjestelmiensd, jotka vaativat enemman suunnittelua, kanssa hiukan peréssa.

22 http://planenergi.eu/activities/district-heating/solar-district-heating/1-gw-sdh-in-dk/

2 Solar District Heating Trends and Possibilities, Characteristics of Ground-Mounted Systems for Screening of Land Use Requirements and Feasibility.
Technical Report of IEA SHC Task 52, Subtask B. http://iea-shc.org/Data/Sites/1/publications/SDH-Trends-and-Possibilities-IEA-SHC-Task52-PlanEnergi-
20180619.pdf.

24 Solar Heat Worldwide 2019 - Global Market Development and Trends in 2018, Detailed Market Figures 2017; Werner Weiss, Monika Spork-Dur, AEE -
Institute for Sustainable Technologies and IEA Solar Heating & Cooling Programme (SHC), May 2019.

% Bundesverband der Deutschen Industrie (BDI) 2018

37



Yleisella tasolla Saksa on Euroopan suurin ja vakiintunein aurinkolammon markkina-alue pienten jarjestelmien osalta. Au-
rinkold&mpo on laajalti hyvaksyttyd, osaavia asentajia on riittdvasti ja lisaksi markkinoilla on, kuten BDI:n selvityskin osoittaa,
kiinnostavia kasvusegmenttejd, joissa energiatehokkuus on tarkeaa ja tulevaa kasvua on odotettavissa. Saksan aurinkokauko-
lampdmarkkinoiden suurissa jarjestelmissa on ennustettu kasvua yhta suuriksi tai suuremmiksi kuin Tanskan markkinoiden
lahivuosina. 26 Ja taméa on nyt myos tapahtunut, osittain Tanskan markkinoiden hidastumisen takia, mutta ennen kaikkea Sak-
san markkinoiden aktivoitumisen ansiosta. Tanskan yli sata isoa jarjestelma4 ovat osoittaneet, ettd yli 20 prosentin tuottami-
nen vuotuisesta kaukoldmpdenergiasta on mahdollista ja kannattavaa ilman suurta vesivarastoa, jonka avulla voidaan nostaa
aurinkoldmmaon osuus yli 50 prosentin. Tdma kausivarasto on tosin usein niin suuri investointi, ettd suuri osa tavoittelee tuota
noin 20 prosentin osuutta. Saksan markkinapotentiaalin suuruutta voi siten laskea seuraavasti: Jos 70 Saksan suurimman
kaupungin kaukolammadntuotannosta tehtéisiin aurinkolammolla 20 prosenttia, se tarkoittaisi noin 40 miljoonaa neliémetria
aurinkokerainkenttid, tarkoittaen noin 14 miljardin euron markkinapotentiaalia.

Saksassa paljon mainetta saanut ja muutoksia edesauttanut Energiewende on vuonna 2015 muutettu Warmewendeksi, mika
tarkoittaa, ettd sen painopiste suunnataan lammitysenergian tuottamisen uusiutuvilla tehtavéksi seké energian saastamiseen.
Saksa on my®s siirtymassa pois tariffeista kohti uusiutuvan energian myynnin huutokauppajarjestelmaé, jolloin suurempien
jarjestelmien merkitys paremman hy&tysuhteen ansiosta tulee kasvamaan. Eri osavaltioissa on erilaisia tukimuotoja kaytdss,
ja 2019-2020 myds keskushallinto on ottanut kdyttéon uusia EU:n Green Deal tavoitteiden mukaisia tukimuotoja puhtaan
lampoenergian tuottamiseksi. Taten useissa osavaltioissa investointituet kauko- tai prosessilampdon liitetyille aurinkolam-
pojarjestelmille voivat olla 40-65 prosenttia, koska aurinkoldmman laajenemista muiden uusiutuvien kanssa halutaan edistéa.
Vuonna 2018 Saksassa lanseerattiin uusi tukiohjelma, jonka nimi on “Innovative CHP" ja jonka paétavoite on vauhdittaa
lammityksen siirtymistd uusiutuviin energioihin. T&mén seurauksena vuoden 2018 ja 2019 aikana t&h&n ohjelmaan tehtiin
useita hakemuksia ja ndmé& hankkeet lahtevat nyt liikkeelle. Téstd osoituksena on myds saksalaisen tutkimusinstituutin Soli-
tes:in (Research Institute for Solar and Sustainable Thermal Energy Systems) raportti, jonka mukaan helmikuussa 2020 Sak-
sassa oli toteutuksessa kuusi suurta aurinkolampadjarjestelmaa ja aktiivisessa valmisteluvaiheessa peréti 37 jarjestelmad, yh-
teensd lahes 180.000 m2.%” Liséksi suurissa kaupungeissa on naiden lisaksi useita hankkeita suunnittelupdydilld kokoluokassa
20.000 — 70.000 m?. Huomattavaa on myds se, ettd juuri tilla hetkella hyvin alhaalla oleva 6ljyn hinta ei nayta vaikuttavan
Saksan energia- ja paastotavoitteisiin, eiké siten mydskaan suurien aurinkolampdjarjestelmien hankkeisiin.

Ranska

Ranskassa valtiovalta panostaa EU strategioiden mukaan l&mmitysenergian tuotannossa puhtaiden energiamuotojen lisdéami-
seen myds valtion tukitoimenpitein. Vuodelle 2019 on péétettiin kaksinkertaistaa uusiutuvan energian lammitykseen kohden-
nettavien tukien rahamaard edellisestd vuodesta, ja vuodelle 2020 tukiin suunnattu rahamééra kasvoi edelleen 50 miljoonaa
euroa viime vuodesta. Markkinat ovatkin suurten aurinkoldmpdjarjestelmien osalta l&hteneet jopa odotettua nopeammin liik-
keelle ja aurinkoldampdjérjestelmien rakentaminen ja operoiminen on selvasti kannattavaa Ranskassa. Siksi markkinoilla on
jo nyt useita toimijoita, niin sanottuja projektin kehittdjid, jotka investoivat muun muassa aurinkoldmpdenergian tuotantoon
ja myyvat lampoa esimerkiksi teollisille prosessilaitoksille. Nama toimijat pystyvat viemaén investointeihin tarvittavat hal-
linnolliset toimenpiteet 1api tehokkaasti ja saamaan jarjestelmat toimiviksi nopeammin kuin mahdolliset kunnalliset toimijat.
Perustuen Yhtion johdon saamiin tietoihin Ranskan valtion ymparistd- ja energiakehitysvirastolta ADEME:Ita (Agence de
I'Environnement et de la Maitrise de I'Energie), Ranskassa toimivilta asiakkailta seké useisiin aktiivisiin tarjouskyselyihin
tuhansien neliémetrien projekteista, joista osaa Yhtid parhaillaan suunnittelee yhdessé asiakkaiden kanssa, Yhtio arvioi mark-
kinan edelleen kasvavan nopeasti l&hitulevaisuudessa.

Vuonna 2019 Ranskaan muodostui valtiovallan ja projektikehittdjien systemaattisten panostusten ansiosta talla hetkell& Eu-
roopan aktiivisin suurien aurinkoldmpdjérjestelmien markkina, mika nakyy myds Savosolarin saamissa tilauksissa, kun Yhtio
on, Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella saavuttanut Ranskassa markkinajohtajan aseman. Huomattavaa on
my0s se, etté juuri talla hetkelld hyvin alhaalla oleva 6ljyn hinta ei ndyta vaikuttavan Ranskan energia- ja paastotavoitteisiin,
eika siten mydskaan suurien aurinkoldmpdjérjestelmien hankkeisiin.

Muut Euroopan maat

Sekd kaukoldmmon osuuden kasvattaminen ettd Tanskan aurinkoldmpdmallin kopioiminen on tapahtumassa my@s muissa
Euroopan maissa, toki ottaen huomioon paikalliset olosuhteet ja erityispiirteet. Aktiivisia markkinoita talla hetkelld ovat useat
itdisen Euroopan maat, jotka saavat vield erityistukia Euroopan kehitysrahastolta ja muista EU-lahteist4. Esimerkiksi Puola
aloitti vuoden 2019 aikana ohjelman, jolla tuetaan maan kaukoldmmon siirtymistd pois hiilen kaytostd. Tassa ohjelmassa

% https://www.solar-district-heating.eu/solar-thermal-is-on-the-rise-in-german-district-heating-networks/
21 https://www.solar-district-heating.eu/significant-growth-in-the-german-solar-district-heating-market-in-2019/
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tuetaan myos aurinkolampojarjestelmia, jotka ovat suurempia kuin 1.400 m2. Lisaksi Hollannin, Belgian, Itavallan, Kroatian
ja Serbian markkinoilla on projekteja eri kehitysvaiheissa. Uusien markkinoiden liikkeellelahtemiseen on mahdollista, etta
nykyinen fossiilisten polttoaineiden alhainen hinta voi vaikuttaa negatiivisesti, ainakin niissa maissa, missa hallinto ei ole
vield saanut omia paastorajoitustavoitteitaan ja -toimenpiteita sovittua ja liikkeelle.

Muut markkinat maailmalla

Tall4 hetkelld Kiinassa ollaan myds siirtymdssa perinteisisté pienista veden lammitykseen tarkoitetuista kerdimista suurem-
piin jérjestelmiin ja suurkerdimiin, ja siell& ollaan kiinnostuneita eurooppalaisesta mallista sekd eurooppalaisista teknologiasta
ja osaamisesta. Tdman myds IEA toteaa uusimmassa raportissaan Solar Heat Worldwide 2019. Tamé tekee Kiinan erittdin
mielenkiintoiseksi lahitulevaisuuden markkinaksi myos eurooppalaisille toimijoille. Kiinassa alkuvuoden korona-epidemia ja
sen aiheuttamat rajoitukset hidastivat koko maan taloudellista aktiviteettia, ja samoin kévi myds suurten aurinkolampdjarjes-
telmien kehittdmiselle. Nyt, kun rajoituksia on suurelta osin purettu, ja valtiovalta haluaa saada talouden nopeasti taas ylos,
on néhtévissa, ettd yksi panostuskohde hallituksella on kasvattaa jopa aikaisempaa nopeammin ns. puhtaan energian inves-
tointeja, joiden toinen motiivi on paastdongelman korjaaminen mahdollisimman nopeasti. Taten my6s suurten aurinkolam-
pojarjestelmien hankkeet ovat lahteneet uudelleen liikkeelle.

Kiinassa asennettiin CSTIF:n (Chinese Solar Thermal Utilisation Specialisation Committee) tilastojen mukaan tammi-kesé-
kuussa 2019 14,7 miljoonaa neliometria aurinkokeraiamia. Tasta 2,7 prosenttia (noin 400.000 m?) oli tilojen lammittamiseen
(kaukoldmpo), teollisiin prosesseihin ja maatalouteen, eli kohteissa, joissa kdytetddn isoja aurinkoldmpdjarjestelmid. Kiinan
valtion tavoitteena on lisésta puhdasta lammitystd merkittdvasti vuosittain paastdjen vahentamiseksi. Tasta puhtaasta lammi-
tyksesta 5-20 prosenttia tulee olemaan aurinkokaukoldmmitystd (SDH — Solar District Heating) Asian Development Bankin
vuonna 2019 tekemén selvityksen mukaan. Tama tarkoittaisi vuosittain 3-5 GW uutta aurinkoldmpokapasiteettia. Kun yhden
aurinkokaukolampolaitoksen keskimaaraiseksi kooksi lasketaan noin 10 MW (noin 15.000 m?), tallaisid uusia laitoksia tar-
vittaisiin tavoitteen saavuttamiseksi yli 250 kappaletta vuosittain.

Muualla Euroopan ulkopuolella on myds paljon kiinnostusta, erityisesti alueilla, joilla fossiilisten polttoaineen hinta on korkea
erilaisista syista johtuen. Téllaisia alueita on muun muassa Latinalainen Amerikka, Afrikka seka Australia. Joillain alueilla
myds energian saannissa on néilld alueilla haasteita. Silloin erityisesti erilaisissa prosessiteollisuuksissa, joissa lampo6é tarvi-
taan jatkuvasti ja energian hinta voi olla merkittdva tuotannontekija, puhdas ja rajoittamaton aurinkoldmpdenergia on erittdin
kiinnostava vaihtoehto. Kun energian hinta on 60 — 100 €/ MWh ja aurinkositeilyd on vuodessa jopa kaksi kertaa enemmén
kuin Pohjois-Euroopassa, aurinkoldmpd voi olla myds hyvin kannattava investointi. Vaikka néissd maissa alhainen 6ljyn ja
kaasun hinta vaikuttaa suhteellisesti eniten puhtaan energiantuotannon investointipdatoksiin, Yhtion tietojen mukaan kaikkien
ndiden markkinoiden odotetaan l&htevan liikkeelle ja kasvavan lahivuosina.

Prosessilammitys

Maantieteellisten markkina-alueiden liséksi on olemassa tiettyja teknisia ratkaisuja, joissa aurinkoldmmon odotetaan olevan
erittdin suuressa roolissa tulevaisuudessa ja joissa energiatehokkuus on erittéin tarkedd. Yksi ndista on teollisuuden prosessi-
lammitys. IAE on tehnyt useita selvityksid, joissa arvioidaan aurinkolammén potentiaalia tdssé segmentissa. IAE:n Task 49 /
IV, Solar Heat Integration in Industrial Processes -selvitys?®, jonka tuloksia julkistettiin vuoden 2016 lopussa, on yksi néista.
Sen mukaan maailman teollisuuden prosessilammasta (yhteenséd 98 EJ) olisi mahdollista tuottaa noin 4 prosenttia eli 3,9 EJ,
aurinkolammolla. Tahan tarvittava aurinkokerdinten maaré olisi noin 2,3 miljardia neliometrid, eli 550 — 600 miljardin euron
markkinapotentiaali. Tutkimuksen tekijoiden mielesta luku on konservatiivinen, koska monissa teollisuuslaitoksissa olosuh-
teet suosivat aurinkolamman kayttéd enemman kuin voidaan keskimadrin arvioida. N&in on esimerkiksi kaivosteollisuudessa,
jossa osa kaivoksien prosesseista vaatii ympéri vuorokauden alle 100 asteen vetta tai [amp6d. Naihin kaivoksiin on maaston
vuoksi usein vaikea péasté ja niissd energia tuotetaan nykyaéan yleensa diesel-6ljyll&. Vaikka alhainen 6ljyn hinta on viivés-
tyttanyt tdmén sektorin kasvua, Yhtié odottaa, ettd tulevina vuosina tehd&an vuosittain useita erittdin suuria aurinkolampd
prosessilammitys asennuksia (kukin 15.000-50.000 m?). Useat teollisuusyritykset ovat osoittaneet kiinnostusta niin sanottui-
hin ESCO-hankkeisiin (energy sales contracts). Naissa teollinen yritys ostaa uusiutuvaa lampdenergiaa 12-15 vuotta ilman,
ettd he itse investoisivat lAmmadntuotantolaitteisiin. Rahoittajia/projektikehittajid, jotka tarjoavat energiaa tarvitseville yrityk-
sille ja yhteisdille tallaisen mahdollisuuden, on tullut jo markkinoille. Savosolar on jo toteuttanut yhdessé kyseisten rahoitus-
yhtididen kanssa yhden prosessilamp6on tarkoitetun jérjestelmén Ranskassa (Newheat/Condat, paperitehdas) ja toinen, Yh-
tién suurin tilaus koskaan, on ty6n alla myos Ranskassa (Kyotherm/Issoudun, maltaiden kuivatustehdas). Lisaksi useita muita
prosessildmpohankkeita on sek& nykyisin Yhtion asiakkaana olevien ettd uusien projektikehittdjien kanssa suunnitelu- ja tar-
jousvaiheessa.

2 http://task49.iea-shc.org/.
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Viime vuosina on toteutettu useita lupaavia hankkeita pienimuotoisista esittelyjarjestelmista erittdin suuriin jarjestelmiin, joi-
den kapasiteetti on 100 MW. Vuoden 2019 lopussa oli kaytdssa vahintaan 817 jarjestelmad, joiden koko on yhteensa yli
miljoona neliometrid. Vuonna 2019, 86 suurempaa jarjestelmaa aloitti toimintansa ja kapasiteetti kasvoi ennatyslukemin.?® %

Kilpailu

Euroopan Aurinkoldmpdyhdistyksen ("ESTIF” European Solar Thermal Industry Federationin) ja Yhtion johdon tietojen mu-
kaan aurinkolampomarkkinoiden koko Euroopassa oli vuonna 2018 noin 1,85 miljardia euroa.®* ESTIF:in tilastojen mukaan
kokonaismarkkinat olivat laskussa useita vuosia, mutta vuonna 2018 markkina kasvoi kokonaisuudessaan yli 8 prosenttia.
Lisaksi Savosolarin painopistealat eli teollisten prosessien lammitys, suuret jarjestelmat kaukolammitykseen ja vanhojen ker-
rostalojen energiaremontit, ovat kasvaneet ja jatkavat merkittdavaa kasvuaan. Naiden suurten asennusten (yli 500 m?) markki-
noilla on globaalisti vain vajaa kymmenen kilpailijaa. Savosolarin paékilpailijoita ovat suuria jarjestelmia toimittavat yrityk-
set, joilla on myds oma suurkerdin. Kaytannossa globaalisti kilpailijoita on talla hetkellda GreenOneTec, joka on toistaiseksi
myynyt suuria kerdimiéan eri integraattoreille pyrkiessaan markkinoille. Vuoden 2020 huhtikuussa he ilmoittivat ostaneensa
Arco-Sunmarkin suurten kerdinten valmistuslinjan ja siirtdvansa sen tehtaaseensa Itdvaltaan ja panostavansa aikaisempaa
enemman systeemien myyntiin ja toimitukseen suoraan asiakkaille. Samaan aikaan Arcon-Sunmarkin omistaja VKR Holding
ilmoitti lopettavansa Arconin uusien jérjestelmien toimittamisen. Saksalainen KBB, joka vain valmistaa ja myy kerdimia,
samalla kun heidén asiakkaansa toteuttavat jarjestelmia, nakyy edelleen joissain hankkeissa, ja uusina toimijoina markkinoille
on tullut muutama aikaisemmin vain pienia keraimid tehneitd yrityksid. Namé ovat Ensol, joka toimii p&d&osin vain Puolassa,
itdvaltalainen Winkler ja hollantilainen G2Energy, joista molemmat ovat aktiivisia omissa maissaan. Solid ja Millennium
Energy Industries toimittavat myds suuria aurinkolampdéjérjestelmid, mutta molemmat ostavat keréimet toisilta toimijoilta, ja
ovat ndin ollen myds Savosolarin potentiaalisia asiakkaita. Myds muita jarjestelmaintegraattoreita, joilla on kokemusta muu-
ten lammitysjarjestelmistd, mutta ei suoraan aurinkoldmmdastd, on alkanut tulla markkinoille ja ne etsivat aurinkolampdpartne-
riaitselleen. Viessmann ja Ritter Solar toimittavat padasiassa Saksassa tyhjioputkikerdimilla varustettuja lammitysjarjestelmia
ennen kaikkea teollisuusprosessien tarpeisiin, mutta tyhjoputkikerdimié kannattaakin kayttaa padasiassa silloin, kun tarvittava
lampétila on yli 100 astetta. Viessmann on myds markkinoilla suurella tasokerdimelld, jonka he Yhtion saamien tietojen
mukaan ostavat GreenoneTecilta.

Kiina on selvasti maailman suurin aurinkold&mpdmarkkina, mutta aurinkosahkdkennomarkkinoista poiketen kiinalaisilla ke-
raimilla ei ole toistaiseksi ollut merkittdvaa vaikutusta Euroopan aurinkoldmpomarkkinoihin. Kiinalaisten yritysten tuotanto
suuntautuu 18hinnd kotimarkkinoille ja Aasian markkinoille. Vientiin menevié keréimid ei yleensé arvosteta Euroopassa, ja
kiinalaisten valmistajien korkealaatuisten kerdinten hinnat ovat samalla tasolla eurooppalaisten kilpailijoidensa kanssa. Kii-
nalaiset ovat panostaneet viimeiset parin vuoden aikana suuriin kerdimiin ja jarjestelmiin omia markkinoitaan varten raken-
tamalla yhteisty6ta eurooppalaisten valmistajien kanssa.

Sunrain, joka on maailman suurin aurinkokeréinten valmistaja, on toimittanut yhdessa Arcon-Sunmarkin kanssa muutaman
tanskalaistyylisen suuren aurinkokaukoldmpdjarjestelmén Kiinaan, lahinna Tiibetiin. Suurin heidan tasokerdimilldén toteu-
tettu jarjestelméa on noin 35.000 m? Zhongbassa. Lisaksi Sunrain on toimittanut, kuten myds eraat muut kiinalaiset valmistajat,
suuria aurinkoldampdjarjestelmid, joissa on kaytetty heiddan omaa kerdinteknologiaansa, padasiassa tyhjoputkikerdimia. Kun
Arcon-Sunmark on lopettanut toimintansa, Sunrain osti Arconin puolikkaan heidan yhteisyrityksestddn Kiinassa, ja jatkaa
joitakin vuosia systeemien myymistad Arcon-brandin alla Kiinassa.

2 Solar Heat Worldwide 2019 - Global Market Development and Trends in 2018, Detailed Market Figures 2017; Werner Weiss, Monika Spork-Dur, AEE -
Institute for Sustainable Technologies and IEA Solar Heating & Cooling Programme (SHC), May 2019.

% https://www.solarthermalworld.org/news/industrial-sector-sees-record-breaking-capacity-additions-2019

31 http://solarheateurope.eu/wp-content/uploads/2019/12/Solar_Heat_Market_2019_final.pdf
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Liiketoiminnan kuvaus
Savosolar lyhyesti

Savosolar on suomalainen julkinen osakeyhtid, joka valmistaa kansainvalisesti palkittuja aurinkolampdabsorbereita ja aurin-
kolampdkerdimia seka naista rakennettuja energiantuotantojarjestelmia. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella
Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut suuret aurinkolampokeraimet ovat maailman tehokkaimpia.3? Savosolar
keskittyy ensisijaisesti suuriin aurinkolampokeraimiin seka teollisuuskokoluokan lammitysjarjestelmiin. Yhti6 aloitti tuote-
toimitukset kesakuussa 2011 ja talla hetkelld Yhtion jarjestelmien kokonaismaara ylittaa 100.000 m? . Yhtion tuotteiden ai-
nutlaatuisuus perustuu tyhjiopinnoitusprosessiin, jossa koko absorberirakenne pinnoitetaan kerralla.® Talloin voidaan kayttia
rakenteena ohutseindmadisia alumiiniprofiileita, jotka ovat erittiin tehokkaita [limmdonvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan
tehokas suoravirtauslammonsiirto. Savosolarin henkilstolld on laaja tyhjiopinnoitustekniikoiden ja kansainvélisen myynnin
seka liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhtid kdyttdd valmistusprosesseissaan kehittyneitd tuotantomenetelmid, ja sen
laatujérjestelma tayttdd 1SO 9000 -standardin vaatimukset. Yhtio pyrkii laajentamaan toimintaansa nopeasti ja tukemaan asi-
akkaitaan néiden ympdristo- ja liiketoimintatavoitteiden saavuttamisessa pienentdmall& energiakustannuksia merkittavasti.
Savosolar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jotta silld olisi jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan energian
markkinoiden tarpeisiin.

Strategia

Yhtioén missiona eli tehtdvana on taistella ilmastonmuutosta vastaan kilpailukykyistd aurinkoldmpdenergiaa tuottavan ja joh-
tavan teknologian avulla (”To fight climate change with leading solar thermal technology to provide competitive and stable
energy costs.”).

Yhtion strategiana on séilyttdd asema maailman tehokkaimpien MPE-absorberilla varustettujen aurinkolampdkerdinten ja -
jérjestelmien toimittajana asiakkaille ja sovelluksiin, joissa hydtysuhde on tarkeintd. Tamé tarkoittaa suuren mittakaavan te-
ollisuus- tai kiinteistdasennuksia, kuten aurinkokaukoldmpd4, teollisuusprosessilammitysta ja suurten Kiinteistdjen energiate-
hokkuusremontteja.

Savosolarilla on eri markkinoilla partnereita, joiden kanssa se toimittaa kokonaistoimituksina energiajarjestelmié. Partnerin
voivat olla joko globaaleja komponenttien tai ratkaisujen toimittajia (kuten isoplus Fjernvarmeteknik A/S, joka on globaali
putkistojen toimittaja) tai paikallisia integraattoreita tai asennusta tekevié yrityksia. Naiden paikallisten partnereiden kanssa
ja avulla Savosolar myds edesauttaa paikallista taloutta, kayttdmalla paikallisia alihankkijoita, toimittaessaan ja asentaessaan
puhtaan energian jarjestelmiaan. Tamaé paikallisen talouden elvyttdminen on usein merkittavé tekija, kun kunnat ja kaupungit
tekevat paatoksia esimerkiksi oman kaukolampdélaitoksensa investoinneista. Paikallisia partnereita on jo useassa maassa, ja
esimerkkeja yhteistydsopimuksista ovat Latinalaisessa Amerikassa Flemming Jorgensen S.A. de C.V.:in, Australiassa Geo-
flow Australian ja Kiinassa Jiangsu Holly kanssa. Partnerit toimivat myos yhtend myyntikanavana Yhtion tuotteille oman
myyntihenkildstdn lisdksi. Tama toimintamalli on my0ds osoittautunut parhaaksi, kun haetaan seka optimaalista toiminnalli-
suutta asiakkaalle ettd kilpailukykyisintd kustannusta jarjestelmalle, koska paikallisen partnerin kanssa pystytdan hyddynta-
madn tehokkaasti paikallista tydvoimaa ja osaamista.

Yhtion pitkan aikavéalin tavoitteet

Savosolarin tavoitteena on olla innovatiivinen teknologiajohtaja alalla ja siksi Yhtid pyrkii investoimaan vuosittain 2-4 pro-
senttia liikevaihdostaan tuotekehitykseen. Teknologiajohtajuus nékyy ennenkaikkea Savosolarin kerdinten tehokkuudessa,
mika on seurausta ainutlaatuisen alumiinisen suoravirtausabsorberin kéytosta kuten kohdassa ”Tuotteet ja tarjonta” kerrotaan.
Viimeisin esimerkki tdman tavoitteen saavuttamisessa on tammikuussa 2019 kayttéon otettu Ranskan suurin aurinkoldm-
pojarjestelma (Condat, 4.000 m?), joka on ensimmaisena maailmassa asennettu kaantyville yksi-akseliselle kiskojarjestel-
malle.

32 Savosolarin MPE-absorberilla varustettujen 15 m? suuruisten vakiokerainten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissa yhdenmu-
kaisissa sertifiointitesteissd, joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar Keymark -sertifikaatti. Testeissa maaritellaan kerdimen tehok-
kuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja nédiden arvojen perusteella Savosolarin MPE-absorberilla varustetut suuret kerdimet ovat maailman tehokkaimpia ta-
sokerdimia eli tuottavat samanlaisessa systeemissa ja olosuhteissa enemman energiaa per nelidmetri vuodessa kuin kilpailijoiden tuotteet. Kaikkien Euroo-
passa myytavien kerdinten tiedot sisaltava Solar Keymark -tietokanta on julkinen ja I8ytyy osoitteesta www.estif.org/solarkeymarknew/index.php). Vastaavat
tekniset tiedot 16ytyvat myds muualla maailmassa valmistetuista kerdimistd ja Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savosolarin MPE-
absorberilla varustetut kerdimet (Savo 15 SG, Savo 15 DG) tuottavat eniten energiaa per m? verrattuna vastaaviin kilpailijoihin.

3 Sen tiedon perusteella, jota Yhti6 on saanut kerattya julkisista sertifiointitietokannoista, asiakkailta, tutkimuslaitoksilta, toimittajilta ja kilpailijoilta, mark-
kinoilla ei ole toista kerdintd, jossa on tehokkaalla optisella pinnoitteella pinnoitettu alumiininen suoravirtausabsorberi.
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Vuosina 2020-2022 tuotekehitysinvestointien arvioidaan olevan noin 0,2 miljoonaa euroa vuodessa. Toiminnan maantieteel-
linen painopiste on talla hetkella Euroopassa, mutta Yhtid on aloittanut aktiivisen markkinoinnin yhteistydkumppaneiden
kautta muualla maailmassa ja pyrkii lahivuosina laajentumaan myds Euroopan ulkopuolelle.

Savosolarin tavoitteena on kasvaa suurten aurinkolampdjarjestelmien jarjestelmatoimittajana teollisessa prosessilammossa ja
kaukoldmmdssa yha useammmilla markkinoilla, kasvattaa Yhtion liikevaihtoa merkittavasti, saavuttaa pitkalla aikavalilla yli
30 prosentin myyntikatetason ja yli 15 prosentin kayttokatetason. Ndmé& uudet tavoitteet asetettiin joulukuussa 2019, jota
ennen tavoitteena oli 17-18 prosentin kéyttokatetaso.

Historia
Yhtio perustettiin joulukuussa 2009 ja operatiivinen toiminta aloitettiin huhtikuussa 2010.

Savosolar sai MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliin perustuvasta suoravirtausabsorberista Intersolar Award -palkinnon yh-
dessé tanskalaisen Hydro Aluminium Precision Tubingin kanssa vuonna 2011. Téhé&n innovaatioon perustuu Savosolarin
tuotteiden tehokkuus, ja sen avulla Yhtio on pystynyt luomaan itselleen vahvan brandin ja tyytyvaisia asiakkaita. Huhtikuussa
2011 Savosolarin ensimmainen kerain sai Solar Keymark -sertifikaatin®, jonka seurauksena Yhtion tuotetta voitiin alkaa
myyda kaikkialla Euroopassa. Ensimmaiset kaupat tehtiin toukokuussa 2011 Suomessa. Ensimmaéinen suurempi vientitoimi-
tus tehtiin marraskuussa 2011 Etela-Afrikkaan.

Toukokuussa 2012 Solar Keymark sertifioi Savosolarin toisen kerdimen ja syyskuussa 2012 Bureau Veritas sertifioi Yhtion
laatujérjestelmén 1SO 9001:2008 -standardin mukaan.

Yhti6 jatti 28.8.2013 yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993, muutoksineen) (”Yrityssaneerauslaki”) mukaisen sa-
neeraushakemuksen Pohjois-Savon karéjaoikeudelle. Pohjois-Savon kéréjéoikeus méaarési saneerausmenettelyn alkavaksi
2.9.2013 ja vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014. Yhtio toteutti saneerausohjelman sen ehtojen mukaisesti ja sanee-
rausohjelma péaattyi vuoden 2018 lopussa. Lisétietoja saneerausohjelmasta on kohdassa “Liiketoiminnan kuvaus — Oikeuden-
kaynnit ja valimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus 2014-2018 .

Yhtid solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta tanskalaisen Lggumkloster Fjernvarme -kaukoldmpoyhtion
kanssa. Toimitusten kokonaisarvo on noin 1,6 miljoonaa euroa. Lisatietoja sopimuksista on kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus
— Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Lagumkloster Fjernvarmen kanssa ”.

Tammikuussa 2015 Yhtion TPS-kerdin (SF 100-04-TPS) sai Solar Keymark —sertifioinnin. Savosolar jérjesti listautumisannin
helmi-maaliskuussa 2015, jossa Yhti¢ kerési noin 4,1 miljoonaa euroa ennen listautumisannin kuluja. Listautumisannissa
merkittyjen Osakkeiden merkintéhinnasta noin 2,9 miljoonaa euroa maksettiin rahana ja noin 1,2 miljoonaa euroa Yhtiélle
annettuja lainoja kuittaamalla. Savosolarin Osakkeet otettiin kaupank&ynnin kohteeksi First North Swedeniin 2.4.2015. Sa-
vosolarin rinnakkaislistasi osakkeet First North Finlandiin 24.4.2015.

Maaliskuussa 2018 Yhtio allekirjoitti lopullisen sopimuksen aurinkoldmpojarjestelman toimittamisesta newHeat SAS:lle (so-
pimuksen arvo yli 2 miljoonaa euroa) Ranskaan. Condat-sur-Vézereen newHeat SAS:lle toimitettu aurinkolampélaitos oli
4.000 neliometrin keréinalallaan siihen asti Ranskan suurin. Se oli myds maailman ensimmainen yksiakseliselle, kaantyvélle
kiskojarjestelmélle asennettu tasokerdinkenttéd. Jarjestelméan kayttéonotto tapahtui tammikuun 2019 alussa ja lopullinen luo-
vutus vuoden 2019 ensimmaisen kvartaalin aikana.

Toukokuussa 2018 Yhti6 allekirjoitti sopimuksen aurinkolampdéjarjestelman kokonaistoimituksesta tanskalaisen Grenaa Var-
mevaerk A.m.b.a.:n kanssa. Jarjestelman aurinkokerainkentan koko on noin 21.000 m? ja kaupan kokonaisarvo noin 3,5 mil-
joonaa euroa. Jarjestelma luovutettiin asiakkaalle maaliskuussa 2019.

Elokuussa 2019 allekirjoitettu sopimus Kyotherm Solarin kanssa Ranskan suurimman aurinkolampojéarjestelmén toimituk-
sesta Ranskan Issouduniin on Savosolarin suurin tilaus tdhan mennessa. Jarjestelméan koko on yli 14.000 m?, ja se tulee ole-
maan my®ds suurin teolliseen prosessilampodén kaytettdvad aurinkoldmpdojarjestelma Euroopassa. Toimituksen arvo Savoso-
larille on 3,9 miljoonaa euroa. Savosolar toimittaa suurimman osan koko aurinkoldmpdjérjestelmésta. Kaiken kaikkiaan Yh-
tion jarjestelmien kokonaismaara ylittad 100.000 m2. Jarjestelman rakentaminen ja toimitukset aloitettiin loppuvuodesta 2019
ja luovutus on suunniteltu tapahtuvan syyskuussa 2020.

3 Sertifikaatti ei ole pakollinen, mutta suuri osa asiakkaista edellyttaa sertifikaattia ostettavilta keraimilta.
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Tuotteet ja tarjonta

Yhtion péatuotteena ovat suuren kokoluokan avaimet kateen aurinkoldmpdjérjestelmét, joissa on Savosolarin omat suurke-
raimet. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savosolarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut suuret au-
rinkolampdkeraimet ovat maailman tehokkaimpia®.

Savosolar-kerdimet
Savosolar valmistaa ja myy padasiassa suurkeraimia (10-15 m?) suuren mittakaavan sovelluksiin.

Savosolarin pdatuote on pinta-alaltaan 15 nelidmetrin suuruinen suurkeréin kaukoldmpd- ja prosessildmpdjérjestelmiin. Tuote
on innovatiivisesti suunniteltu, ja se tarjoaa asiakkaille ominaisuuksia, jotka parantavat kestavyytta (ja siten pidentavat kayt-
toikad) seka parantavat kerdinkentan tehokkuutta. Kerdin on markkinoiden ainoa suurkerdin, jossa runko ja lasi on liimattu
yhteen, jolloin parannetaan kerdimen lujuutta ja estetdan sadeveden paaseminen kerdimen sisaan. Liséksi kerdimessa on pa-
tentoitu liitos- ja kiinnitysjarjestelmé, joiden avulla kdytettdva maapinta-ala saadaan kilpailijoita paremmin kayttédn, eli ns.
kentan energiatiheys kasvaa.

TPS-lasi-absorberi-lasi massatuotantokerain

Savosolarilla on menossa kehityshanke, jonka tavoitteena on kehittdd kokolasinen TPS-lasi-absorberi-lasi suurkerdin ja sa-
malla selvittdd mahdollisuuksia kehittdd uusia liiketoimintamalleja sekd kyseisen kerdimen valmistamiseen ettd sen avulla
tehtévien lammitysjarjestelmien toimittamiseen. Suunnitelman mukaan suurkerdin muodostuu elementeistd, joissa absorberi
on kahden TPS eristetyn lasin vélissd ja molemmat tilat on tdytetty argon kaasulla. Liséksi tdmda kaksilasinen TPS-
kerainmoduli tulisi mahdollistamaan massavalmistuksen volyymit ja hyddyt kerdinvalmistuksessa, kun kyseista kerdinta voi-
daan valmistaa olemassa olevien lampdikkunavalmistajien tuotantolinjoilla. Indikatiivisesti prototyyppisarjat TPS-
kerdinmodulista tullaan tuottamaan kahden eri lampdoikkunavalmistajan tuotantolinjalla. Yhtion johdon késityksen mukaan
tdma uudenlainen kerdimen massatuotanto voi mahdollistaa uudenlaisen liiketoimintamallin, jossa tuotantoa voitaisiinsiirtaa
lahemmaksi asiakasta alihankintaa ja lisensioimista hyodyntéaen. Business Finland mydnsi télle projektille tuotekehityslainan
(70 %) helmikuussa 2017. Liséksi projektissa on kaksi rinnakkaisprojektia, toinen suomalaisen ikkunavalmistajan vetdména
ja toinen saksalaisten yhteistyokumppaneiden konsortion voimin. Mikéli hanke saadaan suunnitellusti onnistumaan teknisesti
ja taloudellisesti, Yhtion johto ja kehityshankkeessa mukana olevat kumppanit uskovat tall tuotteella ja konseptilla voivan
olla mullistava vaikutus koko suurten keréinkenttien liiketoimintaan maailmanlaajuisesti.

Savosolar-absorberit

Absorberi on kerdimen ydin. Sen sisall4 virtaa lammdnsiirtoneste, johon auringon energia siirretddn lampona absorberin op-
tisen pinnoitteen ja rakenteen avulla. Vaikka Savosolar-absorberit myydéén yleensé kerdimiin integroituina, niit4 voidaan
myyda myds erikseen.

Savosolar on jattanyt kolme (3) absorbereihin ja niiden pinnoittamiseen ja valmistamiseen liittyvaa patenttinakemusta (aurin-
kolampokerdimen absorberin optinen pinnoite, pinnoitusprosessi kokonaisen absorberin pinnoittamisesta optisella pinnoit-
teella ja suoravirtausabsorberin valmistusprosessi laserhitsaamalla tai juottamalla), joiden osalta patentteja on myonnetty eri
maissa. Savosolar on Yhtion johdon késityksen mukaan maailman ainoa yhtio, joka pystyy pinnoittamaan teollisesti koko-
naisia jopa 18 m2n suuruisia valmiita suoravirtausabsorbereja erittain selektiivisella nano-optisella tyhjiopinnoitteella. Pin-
noitteet perustuvat erittdin koviin tytkalupinnoitteisiin ja pystyvét siten toimimaan korkeissa lampétiloissa vuosikymmenia
optisten ominaisuuksien juurikaan heikentymétta. Pinnoitteella on my6s huippuluokan optisia ominaisuuksia: absorptio on
96 prosenttia, emissiivisyys vain viisi (5) prosenttia, ja yhdessa laadukkaan lasin kanssa kerdimelld, pystytdan saamaan talteen
auringon sateilya poikkeuksellisen paljon suurissakin kulmissa.®”

Savosolarilla on kaksi (2) erityyppistéd tdysalumiinista suoravirtausabsorberia, joissa on erittdin selektiivinen (eli auringon
séteilyenergian absorption koko nékyvén valon aallonpituusalueella maksimoiva ja heijastuksen minimoiva) oma optinen
pinnoite. Ne ovat seuraavat:

% Katso lisitietoja absorbereiden ja kerdimien tehokkuudesta Esitteen kohdasta Liiketoiminnan kuvaus — Savosolar lyhyesti”, erityisesti alaviite numero 12.
% Minna Kotilaisen vaitoskirja Aurinkolampokerainpintojen pitkaaikaiskestavyys korkeissa lampétiloissa, ikdantymismekanismit ja kestavyyden parantami-
nen, Tampere 2014. Julkaisu 1222, Tampereen teknillinen yliopisto.
37 Tieto perustuu edella Minna Kotilaisen vaitoskirjan tuloksiin, Solar Keymark sertifiointitestien tuloksiin sek sveitsilaisen, aurinkoenergian johtavan tut-
kimuslaitoksen SPF:n mittaustuloksiin seké lasista etté pinnoitteesta.
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MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliabsorberit

Sertifioidun juotosprosessinsa ansiosta Yhti6 voi valmistaa suoravirtausabsorbereja MPE (Multi-Port Extrusion) -profiileista,
eli ohutseindmisista alumiiniprofiileista, joiden on todettu seké teoreettisesti ettd kaytanndssa olevan parhaita lammaonvaihti-
mia monilla eri toimialoilla. Vastaavia profiileja on kéytssa ennenkaikkea autoteollisuudessa, ja myds lampdpumpuissa ja
ilmanvaihtolaitteissa, ja Savosolar pystyy Yhtion johdon késityksen mukaan ainoana yhtiond maailmassa kayttamaan tallaisia
tehokkaita profiileja aurinkolampoabsorbereissa.

Valssaussidosabsorberit (Roll-bond)

Valssaussidosprosessissa nestekanavakuvio painetaan erikoispainovarilld alumiinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavuttaa
optimoitu [&mméonsiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien 1dpi. Tdmén jélkeen toinen levy valssataan ensimmadisen levyn
paalle ja ne kiinnittyvat/hitsautuvat yhteen lukuun ottamatta painovérilla painettuja alueita. Tdman jalkeen virtauskanavat
avataan voimakkaalla ilmanpaineella. Taman jalkeen Savosolar pinnoittaa ndma absorberit optisella pinnoitteellan.

PVT-absorberit

Savosolar toimittaa myds pinnoittamattomia MPE-profiiliabsorbereita PVT-paneeleille. PVT (photovoltaic-thermal) on sah-
koa tuottavan aurinkopaneelin ja aurinkoldmpoabsorberin yhdistelma, jossa lampoabsorberi kerda lampoa aurinkopaneelista
(ja jaahdyttaa sitd), mika parantaa aurinkokennon hyotysuhdetta. Nain samasta paneelista saadaan sekd sahkoé ettd lampo-
energiaa.

Tuotanto

Savosolar valmistaa talla hetkelld kaikki kerdimensé ja MPE-absorberinsa omassa tuotantolaitoksessaan Mikkelissé. Roll-
bond absorberit Yhtié hankkii CGA Technologies S.p.A:lta. Paapiirteisséan prosessiin kuuluu kolme vaihetta: 1) absorberin
valmistus, jota varten Yhtiolla on kaksi liekkijuotosasemaa ja sertifioidut liekkijuottajat, 2) absorberin pinnoitus, jota varten
Yhti6lla on yksi suuri optisen pinnoitteen tyhjopinnoituslinja, seké 3) kerdinten kokoonpano kokoonpanolinjalla, jossa tér-
keimmat laitteet ovat robotilla varustetut liimausasemat (2 kpl) seka lasinnosto ja —kasittelylaitteet.

Tuotannon tdménhetkinen vuosittainen tuotantokapasiteetti on noin 110.000-140.000 neliémetrid. Talldinen tuotantovolyymi
onnistuu Yhtion nykyisilla suurkerdimilld ja nostamalla tuotanto kolmeen vuoroon, mitd on tehty jo usean kerran muutamien
kuukausien jaksoissa vuosien 2016 — 2019 aikana, joten Yhtigssa tiedetddn kuinka se pystytéan toteuttamaan. Tdémaén liséksi
viikonloput toimivat vield joustoelementting tarvittaessa.

Asiakkaat ja yhteistydkumppanit

Yhtio keskittyy suurten jarjestelmien markkinoihin ja projektitoimituksiin, ja on toimittanut kerdimidén ja jarjestelmidén jo
18 eri maahan. Asiakkaina Yhtiolla ovat energiayhtitt kuten esimerkiksi kunnalliset kaukolampoyhtiot (tdhan mennessa
Tanska, Suomi, Ruotsi ja Ranska) tai isommat kansalliset tai kansainvaliset energiayhtiét (esim. Veolia) ja teolliset yritykset
prosessilampdratkaisuissa. Lisaksi asiakkaita voivat olla suuret intergraattorit, jotka toimittavat lammitys- ja jaédhdytysjarjes-
telmid edellda mainituille asiakasryhmille tai sijoitusyhtiot, jotka investoivat energiajarjestelmiin ja myyvat lampoé tai jaah-
dytysta sité tarvitseville tahoille — eli suurille teollisille tai kaupan alan yrityksille tai energiayhtidille.

Yhtion strategiaan kuuluu hakea eri markkinoilta paikallisia partnereita, jotka jo tuntevat alueensa asiakkaat ja ovat mahdol-
lisesti jo tehneet toitd asiakkaiden energiajérjestelmien kanssa. Partnerit tuntevat paikallisen markkinan, asiakkaiden tarpeet
ja odotukset sekd paikalliset lait ja sd&dokset. Partnereilla on lisdksi osaamista energiajarjestelmien integraatiosta, jolloin
yhdessd heidén kanssaan Yhtid pystyy tekemaéan avaimet kéteen -toimituksia kéyttden paikallisia resursseja ilman suurta omaa
henkilstdpanostusta toteutusvaiheessa. Kyseiset yhtiot toimivat yhtend, ja tulevaisuudessa ehka kaikkein merkittdvimpéana
myyntikanavana Yhtion oman myyntihenkildston liséksi. Yhteistydkumppaneita on jo yli kymmenessé maassa, joista tiiviim-
pié yhteistydsopimuksia on allekirjoitettu toistaiseksi Latinalaisessa Amerikassa ja Australiassa sekd Kiinassa. Lisaksi Y hti-
6ll& voi olla ja on laajemmin (Eurooppa, globaali) toimivia yhteisty6kumppaneita komponenttien tai ratkaisujen toimittajana,
kuten isoplus Fjernvarmeteknik A/S globaalina putkistojen toimittajana. Myds ndiden kumppaneiden kautta 16ytyy mahdol-
lisuuksia uusiin projekteihin eri puolilla maailmaa.
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Projektit

Yhtion projektitoimitukset myydéaan suoraan asiakkaille kertaluonteisesti. Projektit toimitetaan yhteistydssé toisten toimijoi-
den kanssa, joko niin, ettd Savosolar on kokonaistoimitusvastuussa tai sitten paikallinen partneri hoitaa kokonaistoimituksen.
Yhtion toistaiseksi suurimmat projektit ovat yhteensd yli 70.000 m? kerdinkenttien toimitukset Tanskaan; Grenaan,
Lagumklosterin, Jellingin, Lolland VVarmen ja Fors A/S/ Jyderupin kaukolampoyhtigille, 4.000 m? kerdinkentén toimitus new-
Heat SAS:lle Ranskaan ja parhaillaan kdynnissa oleva 14.000 m? toimitus Kyotherm Solar:lle niin ikdan Ranskaan.

Maksuehdot projekteissa vaihtelevat, ja tyypillisessé projektissa Yhtid saa noin 20-30 prosenttia projektin hinnasta ennakko-
maksuna ja noin 10 prosenttia projektin hinnasta viimeisend maksuna kun projekti luovutetaan asiakkaalle. Vélissa olevat
maksut vaihtelevat ja ovat neuvoteltavissa. Esimerkkind Yhti6 voi saada maksun seuraavina ajankohtina: i) kun kerdimien
asennus alkaa, ii) kun mahdolllinen rakennus on valmis pumppujen ja muiden laitteiden asennukseen, iii) 90 prosenttia keréi-
mista on asennettuna ja iv) kun asennus tekniseen rakennukseen on viimeistelty.

Alla olevasta taulukosta l6ytyy tiivistelma Yhtion tarkeimmista projektitoimituksista tdhan asti. Lisatietoja néista on Esitteen
kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset”.

Projekti Projektin suurus Toimitusvuosi  Toimitusmaa / Muuta tietoa
Lagumkloster 2,6 miljoonaa euroa 2014-2016 Tanska. Toimititettu ja luovutettu asiakkaalle.
Jelling Varmevaerk 2,0 miljoonaa euroa 2016 Tanska. Yhtion kaytdssa olevien tietojen mukaan Tans-
kan paivakohtaisen energiantuotannon ennatys ja ylittaa
0,7 miljoonaa euroa 2019 seuraavaksi parhaan kentan tehokkuuden lahes kuudella

(6) prosentilla. Toimitettu ja luovutettu asiakkaalle. Asia-
kas tilasi laajennuksen tahan kesalla 2018 ja sen toimitus
tapahtui vuoden 2019 ensimmaisella puoliskolla.

Fors A/S / Jyderypin kaukolam- 1,5 miljoonaa euroa 2016 Tanska. Toimititettu ja luovutettu asiakkaalle.

polaitos

Lolland Varme A/S / Sglleste- 0,7 miljoonaa euroa 2016 Tanska. Tehtiin Danske Energi Servicen (DES) yhteisty6-

din kaukolampdélaitos sopimuksen perusteella. Toimitettu ja luovutettu asiak-
kaalle.

Véolia ECHM / Voreppe 0,1 miljoonaa euroa 2018 Ranska. Projekti ja jarjestelma on toimitettu ja luovutettu
asiakkaalle.

newHeat SAS / Condat-sur- 2,0 miljoonaa euroa 2018 Ranska. Suurin aurinkolampélaitos Ranskassa. Maailman

Vézere aurinkolampdlaitos ensimmainen kenttd, jossa suurkerdaimet ovat kaantyvalla

telineelld auringon sateilyn saannin maksimoimiseksi. Au-
rinkokerainjarjestelmén kayttdénotto tapahtui tammikuun
2019 alussa ja lopullinen luovutus vuoden 2019 ensim-
maisen kvartaalin aikana.

Oulun Seudun Sahkd / Ankku- 0,2 miljoonaa euroa 2018 Suomi. Oli vuonna 2018 Suomen suurin aurinkokerain-
rilahti ketté. 200 kilometrin paassa pohjoisesta napapiiristé. Toi-
mitus tapahtui kesélla 2018.

Grenaa Varmevaerk A.m.b.a 3,5 miljoonaa euroa 2018 Tanska. Yhtion suurin toimitussopimus siihen mennessa.
Jarjestelmén toimitus eteni aikataulussa, ja luovutus ta-
pahtui asiakkaalle maaliskuussa 2019.

Kyotherm Solar 3,9 miljoonaa euroa 2019-2020 Ranska. Savosolarin suurin tilaus tdhan mennessa. Savo-
solar toimittaa valtaosan koko aurinkolampdjarjestel-
masté. Jarjestelman rakentaminen ja toimitukset aloitettiin
loppuvuodesta 2019 ja luovutuksen on suunniteltu tapah-
tuvan syyskuussa 2020.

Fernwérme Ettenheim 0,8 miljoonaa euroa 2019-2020 Saksa. Yhtiobn ensimmaéinen toimitus Saksaan. Aurinko-
lampojarjestelmén odotetaan olevan toiminnassa keséa-
kuussa 2020.
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Suur-Savon Sahkd Oy 0,17 miljoonaa euroa 2019 Suomi. Jarjestelmén kerdinala on Suomen toistaiseksi

suurin.
La Francaise de 'Energie 1,3 miljoonaa euroa 2020 Ranska. Sopimus LFDE -yhtion tytaryrityksen kanssa au-
(LFDE) rinkolampdojarjestelmén  toimittamisesta  Creutzwaldiin

Ranskaan. Jarjestelméan toimitus ja rakentaminen alkoivat
kevéaan 2020 aikana, ja luovutuksen on suunniteltu tapah-
tuvan syksylla 2020.

AbSOLAR 0,3 miljoonaa euroa Ranska. Sopimus AbSOLAR SAS:n kanssa aurinkolam-
pojarjestelman toimittamisesta Cadaujaciin Ranskaan.
Luovutuksen on suunniteltu tapahtuvan syksylla 2020.

Tutkimus ja kehitys

Savosolar on perustamisestaan lahtien panostanut merkittavasti tutkimus- ja kehitystoimintaan yliopistojen (muun muassa
Minhon yliopisto Portugalissa, Fraunhofer-instituutti, Ingolstadt Univarsitet ja ZAE Bayern Saksassa, CAPS-yliopisto Etela-
Koreassa, VTT-instituutti, Jyvaskylan ja Lappeenrannan yliopistot sekéd Aalto-yliopisto) ja tutkimuskumppanien kanssa seka
omassa T&K-ryhméssddn. Yhtion tutkimus- ja suunnitteluryhmdan on kuulunut 1-7 Yhtion palveluksessa olevaa henkil6a
kehitysvaiheesta riippuen. Talla hetkelld siihen kuuluu kolme taysipéivaista (3) henkil6d, jotka keskittyvat sekd nykyisen
tuotteen kilpailukyvyn parantamiseen ettd uusien ratkaisujen kehittamiseen,.

Yhtion tuotekehityksessa keskeisind tavoitteina on ollut korkea laatu, tehokkuus ja rakenteiden kestévyys kilpailukykyisin
kustannuksin — ratkaisut, jotka tuovat Savosolarin asiakkaiden sijoitukselle parhaan mahdollisen tuoton. Yhtid tekee seké
asiakaskohtaista kehitysta ettd omien tuotteiden kehitysta: pdapainopiste on kehittd& omia tuotteita, jotka l&htevét tunnistetusta
asiakas- tai markkinatarpeesta.

Yhtion suurimpia kehityshankkeita ovat olleet kaukolampd- ja prosessilampdjarjestelmissa kaytettavat tehokkaat suurabsor-
berit sekd aurinkolampokerdimet. Téhdn yhteyteen on kuulunut ja kuuluu kokonaisten jarjestelmien osaamisen kasvattaminen;
kyky suunnitella koko aurinkoldmpokeréinkenttd osaksi hybridilammitysjarjestelmad seka kerdinkentdn asentaminen joko
maahan Kkiintedsti tai kaantyville, aurinkoa seuraaville telineille (tracker).

Laajamittaisten jarjestelmien konseptin kehittdmisen liséksi Yhti6 tutkii myos aurinkolampdjaahdytysta. Savosolar oli mu-
kana Pohjois- ja Keski-Euroopan aurinkolammitys- ja jadhdytysprojekti SOLHC:ssa. SOLHC-projekti oli osa Suomen ja
Saksan valistd puiteohjelmaa, ja Suomessa sité rahoitti Business Finland. Suomessa osallistujat olivat Savosolar ja VTT ja
Saksassa ZAE Bayern. Projektin tavoitteena oli kehittda aurinkolampdenergiaa hyddyntava edullinen lammitys- ja jadhdytys-
jarjestelma. Projekti valmistui kevaalla 2017.

Alla yhteenveto Yhtion kehittdmismenoista 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paéattyneilta tilikausilta (maarat ilmoitettu
tuhansina euroina).

Aktivoidut kehittdmismenot kau- Poistot ja arvonalentumiset ke- Aktivoidut kehittdmismenot
Kehittdmismenot yhteensé della hittdmismenoista kaudella kauden lopussa

(Tilintarkastamaton)

1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

127,0 111,8 35,7 155,5 214,2 257,4? 801,2 979,7

Aktivoidut kehittdmismenot kau- Poistot ja arvonalentumiset ke- Aktivoidut kehittdmismenot
Kehittdmismenot yhteensa della hittdmismenoista kaudella kauden lopussa

(Tilintarkastamaton)

1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2017 31.12.2017

73,7 7,5 2141 1.081,6

1 Aktivoituja kehittamismenoja pienenta& Tekesilta vuoden 2017 aikana saatu 81,6 tuhannen euron kehitysavustus. llman saatua avustusta
aktivoidut kehittdmismenot olivat 89,1 tuhatta euroa.
2 Poistot ja arvonalentumiset sisaltavét aktivoiduista kehittamismenoista kirjatun 45,6 tuhannen euron arvonalennuksen tilikaudella2018.
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Patentit ja patenttihakemukset

Yhti6lld on viisi (5) mydnnettyé patenttia ja on jattanyt kaksi (2) patenttihakemusta, joiden nykyinen kasittelyvaihe on kuvattu

alla.
Hakemuksen
Hakemusnumero jattopaiva Kuvaus Nykyinen vaihe
PCT/FI2010/050342 28.4.2010 Method for providing a thermal ab-  Patentti myonnetty: Euroopassa, Japanissa, Hong-
sorber (Aurinkolampokerdimen kongissa ja Yhdysvalloissa.
BP202330 absorberin optinen pinnoite)
PCT/FI2011/050160 2202/2011 Method for manufacturing thermal  Patentti myonnetty: Euroopassa, Japanissa ja Yh-
absorber for solar thermal collec- dysvalloissa.
BP203446 tor (Pinnoitusprosessi kokonaisen
absorberin pinnoittamisesta
optisella pinnoitteella)
PCT/FI2011/050877 15/10/2014 Method for producing a direct flow  Patentti myonnetty: Euroopassa, Japanissa ja Yh-
aluminum absorber for a solar dysvalloissa.
BP205047 thermal collector (Suoravirtaus-
absorberin valmistusprosessi la-
serhitsaamalla tai juottamalla)
Fl 20145153 17/02/2014 Solar thermal absorber element Patentti myonnetty: Euroopassa. Patenttihakemus
(Roll-Bond TPS elementin hake- jatetty: Japanissa, Kiinassa ja Yhdysvalloissa.
BP208432 mus)
F1 20145907 16/10/2014 Integrated flexible hose (Ke- Patenttihakemus jatetty: Euroopassa, Suomessa,
raimeen sisélle intergoitu joustava  Japanissa, Kinassa ja Yhdysvalloissa.
BP209085 putkiliitin, jolla minimoidaan ke-
rainten etaisyys ja parannetaan
energiatehokkuutta)
Fl 20145908 16/10/2014 Slide mounting of solar thermal Patentti myonnetty: Yhdysvalloissa. Patenttihake-
collectors (Suurkerainten kentta- mus jatetty: Euroopassa, Suomessa, Japanissa ja
BP209112 asennuksen ns. liukuasennus, Kiinassa.
jolla minimoidaan koko kentan
kayttama maapinta-ala)
Fl 20155432 08/06/2015 Solar thermal absorber element Hakemus jatetty: Euroopassa, Suomessa, Japa-
BP209799 (Suurkerain sopiva TPS-Roll-Bond  nissa, Kiinassa ja Yhdysvalloissa.

elementti)

Savosolarin kilpailukyky aurinkolampdjérjestelmissé perustuu mm. Yhtion aurinkolampdkeraimeen. Yhtion kerdin on johdon
saatavilla olevan tiedon mukaan maailman tehokkain suuri aurinkoldmpdétasokerain. Yhtion yksi vahvuus on 1api sen koko
historian ollut vahva tuokehitykseen ja tutkimukseen perustuva lahestyminen aurinkoldamman kilpailykykyisessé hyddynta-
misessa asiakkaille lisdarvoa tuottavalla tavalla. Yhtié on monista kilpailijoista poiketen kulkenut omaa tietédan kerédintekno-
logiassa ja sen valmistettavuudessa, joka on tuottanut Yhtion johdon mukaan Yhtidlle kilpailukyvyn. Yll&pitadkseen osittain
tutkimukseen ja tuotekehitykseen perustuvaa kilpailuetuaan, Yhtié pyrkii aktiivisesti suojaamaan ainutlaatuista tuoteteknolo-
giaa ja sen kriittisi& valmistusmenetelmid patentoimalla keksintdjadn liiketoiminnallisesti jarkevalla tavalla. Savosolarin pa-
tenttien rikkominen ei todennakdisesti suoraan hyddyntaisi kilpailijaa lyhyelld tai keskipitkall4 ajanjaksolla kerdimen valmis-
tettavuuteen liittyvan erikoisosaamisen johdosta.

Tavaramerkit

Patentti- ja rekisterihallitus on mydntanyt Savosolarille 14.8.2015 suomalaiset tavaramerkit sanamerkille Savosolar sekd Sa-
vosolarin logon siséltavéalle yhdistelmamerkille. Tavaramerkit on myonnetty luokkiin 9 (aurinkopaneelit), 11 (aurinkoldmmi-
tyslaitteet), 37 (aurinkoldmmityslaitteiden asennuspalvelut) seké 42 (aurinkolammityslaitteisiin liittyvat suunnittelupalvelut).
Tavaramerkit ovat voimassa kymmenen vuotta rekisterdintipdivastd. Tavaramerkkejd koskeva vditteentekoaika pééattyi
14.10.2015.
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Yhtidn rakenne ja organisaatio

Savosolarilla on Yhtién kokonaan omistamat tytaryhtiot Tanskassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar GmbH). Lisaksi
Savosolar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:std, jolla ei tall& hetkelld ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput yhtion
osakkeista.

Savosolarilla on 35 tydntekijad Esitteen paivaméaarand. Yhtiolla oli vuonna 2019 keskimaérin 36 tyontekijad, joista 31 oli
Suomessa, 4 Tanskassa ja 1 Saksassa. Yhtiolla oli vuonna 2018 keskimaéarin 37 tyontekijad, joista 33 oli Suomessa, 3 Tans-
kassa ja 1 Saksassa. Yhti6lla oli vuonna 2017 keskimaarin 42 tyontekijaa, joista 37 oli Suomessa, 4 Tanskassa ja 1 Saksassa.

Organisaatiorakenne on kuvattu jaljempana. Tutkimus- ja kehitysosasto keskittyy padasiassa asiakaslahtdiseen tuotteiden ke-
hitykseen ja parantamiseen seka asiakaskohtaisiin muokkauksiin. Kuten edelld on kerrottu, menossa on kuitenkin yksi pidem-
man tahtdimen tuotekehityshanke, jossa kehitetddn kokolasista TPS-kerdinmodulia suuriin jarjestelmiin.

Toimitusjohtaja
Jari Varjotie

CTO
Torben Frederiksen

CFO Senior Advisor
Heikki Timonen Kaj Pischow
I I I |
coo _ Tekniikka ja Myynti ja projektit Kiinan maajohtaja
. jarjestelmadsuunnittelu o .
Martti Jalava Torben Frederiksen Antti Lilleberg Raul Ikonen
I
[ |
Laatu ja IT Valmistus ja ostot * Alkaa 1.6.2020.
Pekka Karjalainen Aku Jarvisalo

Olennaiset sopimukset
Toimitussopimus newHeat SAS:n kanssa

Savosolar ja newHeat SAS allekirjoittivat 2.3.2018 sopimuksen Ranskan suurimman aurinkoldmpdgjérjestelmén toimittami-
sesta. Sopimuksen arvo on yli 2,0 miljoonaa euroa ja aurinkokeréinjarjestelmén kéyttdonotto tapahtui tammikuun 2019 alussa
ja lopullinen luovutus vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen aikana.

Kokonaistoimitus kattoi rakennusty6t, kiskojarjestelmalle asennetun kerdinkentén, putkiston, aurinkolampdaseman siirtolait-
teistoineen ja valvontajarjestelman. Lisaksi Savosolar sai kentén huolto- ja ylldpitosopimuksen. Condat-sur-Vézéreen asen-
nettava aurinkoldmpélaitos on 4.000 neliémetrin pinta-alallaan tdh&nastisista valmistuneista aurinkoldmpdélaitoksista Ranskan
suurin. Se on my6s maailman ensimmaéinen yksiakseliselle, kd&ntyvélle kiskojarjestelmélle asennettava tasokerdinkentta.
Asiakas, newHeat-yhtid, toimittaa aurinkoldmpdlaitoksesta 1ampda paikalliselle teollisuuslaitokselle.

Savosolar valittiin aurinkokeréinkentén ensisijaiseksi tarjoajaksi kesakuussa 2017, jolloin neuvottelut varsinaisesta sopimuk-
sesta k&ynnistyivat.
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Yhteistydsopimus Geoflow Australia Pty Ltd:n kanssa

Savosolar on solminut 18.3.2018 Geoflow Australia Pty Ltd:n kanssa yhteistydsopimuksen, joka koskee aurinkolampdkent-
tien ja aurinkolamp®a hyddyntavien kokonaisratkaisujen myyntia ja markkinointia Australiassa ja Uudessa-Seelannissa. Yh-
teistydsopimuksen mukaan yhtiot keskittyvat suuren mittakaavan aurinkolampdjarjestelmiin, joiden markkinointi tapahtuu
Savosolar Australia -nimell&. Geoflow toimii Savosolar paikallisena kumppanina toteuttaen jarjestelmien kokonaistoimitukset
alueen asiakkaille. Savosolar toimittaa laitteistot ja tarpeen mukaan myds osallistuu projektien toteutukseen.

Geoflow suunnittelee ja asentaa uusiutuvaa energiaa hyodyntévia, suuren mittakaavan l[&mmitys- ja jadhdytysratkaisuja Aust-
raliassa. Geoflow:lla on vahva osaaminen suunnittelussa ja uusiutuvien energial&hteiden yhdistdmisessa esimerkiksi siten,
ettd maaldmpod hyoddynnetddn sekd ldmmityksessé ettd jadhdytyksessd. Geoflow on Australian ainoa sertifioitu maaldm-
posuunnittelija ja se on suunnitellut mm. 10.000 nelidmetrin aurinkolampdkentan, johon on yhdistetty maaldmmon talteen-
otto. Sen ansiosta Geoflow:sta on alueen johtava toimija suuren mittakaavan aurinkolampdratkaisuissa.

Toimitussopimus Grenaa Varmevaerk A.m.b.a:n kanssa

Savosolar ja Grenaa Varmevaerk A.m.b.a. solmivat 28.5.2018 sopimuksen suuren aurinkoldmpdjarjestelman toimituksesta.
Sopimuksen lopullinen arvo oli 3,6 miljoonaa euroa siséltden aurinkokentéan, jonka koko on lahes 21.000 m?. Jarjestelman
rakentamisessa ja asennuksessa Savosolar teki yhteistyota paikallisten toimijoiden kanssa.

Toimitussopimus Kyotherm Solar kanssa

Elokuussa 2019 allekirjoitettu sopimus Kyotherm Solarin kanssa Ranskan suurimman aurinkolampdjérjestelmén toimituk-
sesta Ranskan Issouduniin on Savosolarin suurin tilaus tdhdn mennessa. Jarjestelman koko on yli 14.000 m?, ja se tulee ole-
maan myds suurin teolliseen prosessilampdon kéytettava aurinkoldmpdjarjestelmé Euroopassa valmistuessaan. Toimituksen
arvo Savosolarille on 3,9 miljoonaa euroa.

Kyotherm ja sen tytaryhtié Kyotherm Solar ovat sijoitusyhtiditd, jotka ovat erikoistuneet rahoittamaan uusiutuviin energioihin
ja energian sdastoon kohdistuvia projekteja. Kyotherm Solar tulee myymaan lampoéa Issouduniin rakennettavasta jarjestel-
méstd mallaskuivaamoon. Jarjestelman rakentaminen ja toimitukset aloitettiin syksyll& 2019 ja luovutus on suunniteltu tapah-
tuvan syyskuussa 2020, hieman suunniteltua my6hemmin koronaviruspandemian aiheuttamien viivastysten johdosta.

Toimitussopimus La Francaise de I’Energie kanssa

Savosolar on helmikuussa 2020 allekirjoittanut ldhes 1,4 miljoonan euron sopimuksen ranskalaisen La Francaise de 1’Energie
(LFDE) -yhtion tytéaryrityksen kanssa aurinkoldampdjarjestelmén toimittamisesta Creutzwaldissa Ranskassa. Jarjestelmén toi-
mitus ja rakentaminen alkavat kevaan 2020 aikana, ja luovutuksen on suunniteltu tapahtuvan syksylla 2020.

LFDE:n tytaryhtié omistaa ja operoi toimitettavaa aurinkolampdjérjestelméa ja myy lampda ENES Creutzwaldille, joka on
Creutzwaldin kunnan energiapalveluyritys ja omistaa paikallisen kaukolampdverkon. Aurinkolammitysjérjestelmén koko on
yli 5.900 m?, ja se tuottaa yli 2 600 MWh puhdasta energiaa vuodessa. Creutzwald on neljas jarjestelmé, jonka Savosolar
toimittaa Ranskan markkinoille. Savosolar toimittaa suurimman osan koko aurinkoldmpélaitoksesta, mukaan lukien aurinko-
kerdinkenttd, putkistot, limmdonvaihtoasema ja automaatio.

La Frangaise de I’Energie (LFDE) on listattu Euronextissé ja on johtava vihahiilisen energian tuottaja. LFDE tuottaa kaasua,
vihredd sahkoa ja lampda Pohjois- ja Ita-Ranskassa sekéd Benelux-maissa. Vuodesta 2019 lahtien LFDE on kehittanyt aurin-
kosahko- ja aurinkoldmpdhankkeita toimialueillaan pienentdakseen loppukéyttdjien hiilijalanjalked. Tamén ensimmadisen au-
rinkold&mpohankkeensa kautta LFDE osoittaa vahvaa sitoutumistaan ympdristdon, mika tarkoittaa uusiutuvan energian hank-
keiden kehittdmista, ymparistdhyotyjen priorisoimista toiminnassa ja energiakustannusten vahentamista.

Yhtién rahoitussopimukset

Yhti6n rahoitussopimuksia on kuvattu Esitteen kohdassa ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymat
— Rahoituksen lahteet”.
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Toimitilat

Yhtio ei omista kiinteist6ja. Yhtion p&ékonttori, tuotantotilat ja varastot sijaitsevat osoitteessa Insingérinkatu 7, 50150 Mik-
keli (noin 4.500 neliémetrid). Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika. Tuotantotilat riittavat Yhtidlle
arviolta seuraaviksi 3-6 vuodeksi, kasvustrategian edetessé suunnitellusti. Yhtit saattaa kuitenkin tarvita lisdé varastotilaa jo
ennen taté, jonka vuokraamisessa Yhtion johto ei nde haasteita. Tanskassa tytaryhtio Savosolar ApS toimii vuokratussa toi-
mistotilassa osoitteessa Jerbanegade 18, 6330 Padborg, Tanska. Liséksi Yhtiolla on vuokrattu toimisto Aarhusissa osoitteessa
INCUBA A/S, CVR 10 04 93 85, Inge Lehmanns Gade 10, 8000 Aarhus C, Tanska. Molemmissa vuokrasopimuksissa on
kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika. Aarhusin toimitila on irtisanottu ja jéljella siitd on toukokuun 2020 vuokravastuu 0,5
tuhatta euroa. Yhtio vuokraa lisaksi toimistotilaa Technopolis Aviapolisista, Teknobulevardi 3-4, Vantaa. Vuokrasopimuk-
sessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika. Saksassa Savosolar GmbH toimii MKH Greenenergy Cert GmbH:lta vuok-
ratussa toimistotilassa osoitteessa Kilhnehdfe 3, 22761 Hampuri. Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomis-
aika.

Vakuutukset

Yhtion vakuutuskanta perustuu pakollisiin vakuutuksiin, sdé&nnénmukaisiin riskiarvioihin varteenotettavista riskeistd, seka
toimitussopimuksien riskien jaosta Yhtion ja asiakkaan vélilla. Ensisijaisesti yhtio pyrkii poistamaan tai véhentdméaan riskien
merkittavyytta ja/tai todennakoisyytta. Jéljelle jaévien riskien osalta suojaudutaan vakuutuksilla silloin kun vakuuttaminen on
liiketoiminnallisesti jarkevaa.

Savosolarilla on vastuuvakuutus, omaisuusvakuutus, tuotevastuuvakuutus, toiminnan keskeytysvakuutus, kuljetusvakuutus,
matkavakuutus ja tyontekijoiden lakisaateinen ryhmavakuutus. Lisaksi Yhtion tytaryhtidilla Savosolar ApS:ll1a on Tanskassa
ja Savosolar GmbH:lla Saksassa voimassa tavanomaiset vakuutukset, mukaan lukien henkildston liittyvat vakuutukset. Tyy-
pillisesti Yhtio liséksi vakuuttaa projektitydmaat paikalliseen lainsdadantoon ja asiakkaan kanssa kulloinkin sovittuun riskien-
jakoon perustuen.

Savosolarin johto uskoo, ettd Savosolarin ja sen tytaryhtididen vakuutusturva on vertailukelpoinen saman kokoisten ja samalla
toimialalla olevien yritysten kanssa.

Oikeudenkéaynnit ja valimiesmenettelyt

Sunti SAS on haastanut Savosolarin vastaamaan Montpellierin kauppatuomioistuimeen Savosolarin véitetyn sopimusrikko-
muksen johdosta. Haasteessa Sunti vaitta4 Savosolarin rikkoneen yhtididen vélisen sopimuksen yksinoikeuslauseketta, joka
liittyy aurinkokeréinkenttaprojektin keskenerdiseen tarjouskilpailuun Ranskassa. Sunti vaatii haastehakemuksessa Savoso-
larilta yhteens& noin 2,0 miljoonan euron vahingonkorvauksia vaitetyn sopimusrikkomuksen johdosta. Savosolar katsoo Sun-
tin vahingonkorvausvaatimusten olevan perusteettomia. Sunti ja Savosolar ovat toistaiseksi toimittaneet kauppatuomiositui-
melle kirjallisia lausumia asiassa. Kauppatuomioistuin on antanut kasittelylle lisaikaa niin, ettd ensimmainen mahdollinen
suullinen késittely on aikaisintaan loppukevaasta 2020.

Edell&d mainitun liséksi Savosolarilla ei ole viimeisten 12 kuukauden aikana ollut hallintomenettelyjé, oikeudenkéynteja tai
valimiesmenettelyja (mukaan luettuina Savosolarin tiedossa olevat vireilld olevat tai uhkaavat menettelyt), joilla voisi olla tai
on viimeisten 12 kuukauden aikana ollut merkittava vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.

Yrityssaneeraus 2014-2018
Savosolarissa oli vuosina 2014-2018 voimassa Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma. Saneerausohjelma péattyi
vuoden 2018 lopussa. Seuraavassa kuvataan Yhtion padttyneen saneerausohjelman keskeista siséltod. Lisatietoja Saneeraus-
ohjelmasta janneistd veloista Esitteen kohdasta ”’Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennékymét — Rahoi-
tuksen lahteet — Padomalainat™.

Savosolarin saneerausohjelma

Yhtio jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen Pohjois-Savon karéjaoikeudelle. Pohjois-Savon
karajaoikeus madrasi saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013 ja vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014.
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Yrityssaneeraukseen hakeutumisen syyna oli Yhtion voimakas panostaminen tuotekehitykseen seka se, ettd Yhtion tuotteiden
kehittdminen ja kaupallistaminen oli edennyt ennakoitua hitaammin. Suunniteltua hitaamman kaupallistamisen johdosta Yh-
tion tase oli heikentynyt niin, ettd oma padoma oli muuttunut negatiiviseksi. Yhti6 oli liséksi ajautunut kassakriisiin vélittd-
masti ennen yrityssaneeraushakemuksen jattdmista.

Yhtion saneerausohjelmassa velkojat oli jaettu neljaan (4) ryhmaén:

A) velkojat, joilla on yrityskiinnityksiin perustuvia saneerausvelkoja;

B) velkojat, joiden ovat ns. tavallisia saneerausvelkoja;

C) velkojat, joiden saatavat voidaan peria ilman tuomiota tai paatosta niin kuin verojen ja maksujen perimisesta ulosot-
totoimin annetussa laissa (367/1961) sadadetaan;

D) velkojat, joiden velat on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Saneerausvelat ryhméaan A kuuluville velkojille (yhteensé noin 480,4 tuhatta euroa) muunnettiin pddomalainoiksi, joiden jotka
takaisinmaksuajaksi sovittiin saneerausohjelman paattymisen jalkeinen aika silloin, kun Yhtién taloudellinen asema seka paa-
oma mahdollistavat takaisinmaksun. Lainojen vuotuiseksi koroksi sovittiin kolme (3) prosenttia ja koron maksuksi sovitiin
kunkin vuoden loppu, mikéli Yhti6lla on silloin riittavasti vapaata omaa padomaa. Yhtid sopi toukokuussa 2018 padomalai-
nojen erépdivien siirrosta 31.12.2019 saakka. Erdpéivien siirron jalkeen pddomalainat eivét endé kuuluneet saneerausohjelman
piiriin.

Saneerausvelkoja ryhmaén B (yhteensd noin 2.521,6 tuhatta euroa) ja ryhmaén C (yhteensd noin 119,4 tuhatta euroa) kuulu-
ville velkojille leikattiin 65 prosenttia, lukuun ottamatta Suur-Savon Osuuspankin my6ntdmié noin 950,9 tuhannen euron
lainoja, jotka muunnettiin pddomalainoiksi. Velkojien veloille ei maksettu korkoa. Suur-Savon Osuuspankin lainan vuo-
tuiseksi koroksi sovitiin kolme (3) prosenttia, maksettavaksi kunkin vuoden lopussa, mikali Yhtiélla on silloin riittavasti
vapaata omaa padomaa. Yhtid sopi toukokuussa 2018 padomalainojen erdpdivien siirrosta 31.12.2019 saakka. Erépdivien
siirron jalkeen padomalainat eivét enda kuuluneet saneerausohjelman piiriin.

Yhti6 sopi 20.2.2019 Suur-Savon Osuuspankin kanssa edella mainittuihin velkoihin sisaltyvien yhteensa noin 1,2 miljoonan
euron suuruisten pddomalainojen ehtojen muutoksista. Padomalainojen takaisinmaksuaikaa muutettiin siten, ettd ne erdantyvat
takaisinmaksettavaksi kuukausittaisissa erissa 24 kuukauden kuluessa huhtikuusta 2019 alkaen. Ennen muutosta lainat er&an-
tyivét takaisinmaksettavaksi kokonaisuudessaan 31.12.2019. Takaisinmaksuajan muutoksen johdosta padomalainojen vuo-
tuinen kiinted korko nousi kolmesta (3) prosentista neljaén (4) prosenttiin.

Saneerausvelat ryhméan D kuuluville velkojille (yhteensd noin 150,6 tuhatta euroa) ja palkkavelat (yhteensé noin 117,6 tu-
hatta euroa) on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Lahipiiritapahtumat

Savosolarin lahipiiriin kuuluvat Savosolarin tytaryhtiét, Savosolarin hallituksen jasenet, toimitusjohtaja, Savosolarin johto-
ryhman jasenet ja osakkeenomistajat, joilla on merkittdva vaikutusvalta Yhtidssa. Yhtion lahipiiriin kuuluvat myos naiden
henkildiden perheenjésenet ja heiddn maardysvallassaan olevat yhteisot.

Lahipiirin tydésuhde-etuudet

Alla olevassa taulukossa nékyy johtoryhmaén ja hallituksen tydsuhde-etuudet 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paatty-
neilté tilikausilta (maéarat ilmoitettu tuhansina euroina).

2019 2018 2017
(Tilintarkastamaton)

Palkat ja palkkiot 721,7 550,4 503,2
Lahipiirin tydsuhde-etuudet yhteensa 721,7 550,4 503,2

Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 27.4.2020, etté hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen paattyessa alkavalta ja
valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa paattyvaltd toimikaudelta seuraavat palkkiot: hallituksen puheen-
johtajalle 21.600 euroa ja muille hallituksen jasenille kullekin 10.800 euroa. Noin 40 % hallituksen jasenille maksettavista
palkkioista maksetaan hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen jasenille yhtién uusia osakkeita ja
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noin 60 % rahana. Rahaosuus palkkiosta maksetaan 12 erdssa kuukausittain siltd osin kuin se ylittaa palkkiosta suoritettavan
ennakonpidatyksen maaran. Palkkiosta osakkeina maksettava osakemaara maaritetddn Yhtion osakkeen First North Growth
Market Finlandissa maaraytyneen osakkeen arvon perusteella seuraavasti: Osakkeen arvona kéaytetaan osakkeen kaupankayn-
timaaralla painotettua keskikurssia Yhtién puolivuosikatsauksen 1.1.-30.6.2020 julkaisupaivaa seuraavan kahden (2) viikon
ajalta. Vaihtoehtoisesti osakepalkkiona annettavat osakkeet voidaan hankkia hallituksen niin paattdessa hallituksen jésenten
nimiin ja lukuun. Yhtio vastaa talloin osakkeiden hankinnasta aiheutuvista kuluista ja mahdollisesta varainsiirtoverosta.

Hallituksen jasen ei saa luovuttaa palkkiona saatuja osakkeita ennen kuin hénen jasenyytensa hallituksessa on paattynyt. Li-
séksi hallituksen jasenille maksetaan kokouksesta aiheutuneet kohtuulliset matka- ja majoituskustannukset. Matka- ja majoi-
tuskuluja ei kuitenkaan korvata padkaupunkiseudulla asuville hallituksen jasenille silloin kun kokoukset pidetdan paékaupun-
kiseudulla.

Johtoryhman palkkioissa kokonaisuutena on tapahtunut kasvua tilikaudella 2019 verrattuna edelliseen tilikauteen johtuen
padosin tehdyistd kasvustrategian mukaisista lisérektytoinneista tilikausilla 2018 ja 2019. Lisétietoja hallituksen ja johtoryh-
man jasenten palkkioista ja eduista on Esitteen kohdassa ”Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Hallituksen jasenten ja johdon
palkkiot ja etuudet”.

Muut l[ahipiiriliiketoimet

Yhti6 on solminut Savosolar ApS:n kanssa palvelusopimuksen 29.8.2014 koskien Savosolar ApS:n Yhtidlle tarjoamia muun
muassa myynnin, markkinoinnin, ostojen ja tuotekehityksen palveluita. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle makset-
tava korvaus on sidottu palveluiden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten maaraan lisattyna neljalla (4) prosentilla. Sopi-
mus on voimassa toistaiseksi 30 pdivan irtisanomisajalla. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle on maksettu 485 tuhatta
euroa vuonna 2017, 588 tuhatta euroa vuonna 2018 ja 506 tuhatta euroa vuonna 2019.

Yhtié on solminut Savosolar GmbH:n kanssa palvelusopimuksen 3.3.2017 koskien Savosolar GmbH:n Yhtidlle tarjoamia
muun muassa myynnin, asiakkuuksien hoitamiseen ja projektinjohdon palveluita. Sopimuksen perusteella Savosolar
GmbH:lle maksettava korvaus on sidottu palveluiden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten mééaraan lisattyné neljalla (4)
prosentilla. Sopimus on voimassa toistaiseksi 30 paivén irtisanomisajalla. Sopimuksen perusteella Savosolar GmbH:lle on
maksettu 124 tuhatta euroa vuonna 2017, 195 tuhatta euroa vuonna 2018 ja 168 tuhatta euroa vuonna 2019.
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Valikoidut taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion tilinp&atostietoja ja muita tietoja 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017
paattyneilta tilikausilta. Alla esitetty yhteenveto perustuu tilintarkastettuun tilinpdatokseen 31.12.2019, 31.12.2018 ja
31.12.2017 paattyneilta tilikausilta.

Osio tulee lukea yhdessa téhén Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Savosolarin tilinp&atosten 31.12.2019, 31.12.2018 ja
31.12.2017 paattyneilta tilikausilta sekd Esitteen kohdan ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndky-
mdt” kanssa. Savosolarin tilinpaatokset 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta on laadittu FAS:n
mukaan. Alla esitettéva yhteenveto ei sisalla kaikkia tilinpaatdsten tietoja.

Savosolar Oyj on kirjanpitolain 1:4a §:n tarkoittama pienyritys ja sen tytaryhtiot mukaan lukien kirjanpitolain 1:6a §:n tar-
koittama pienkonserni. Yhtiélla ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpaatosta 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017
paattyneilta tilikausilta.

Tuloslaskelma
1.1.2019-31.12.2019 1.1.2018-31.12.2018 1.1.2017-31.12.2017

Tuhatta euroa FAS FAS FAS

(Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
LIKEVAIHTO 3.415,4 5.428,2 830,9
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 9,0 24,4

Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana -2.998,1 -3.142,1 -841,7
Varaston lisdys, vahennys 804,2 -50,0 505,2
Ulkopuoliset palvelut -1.160,7 -2.726,9 -415,1
Materiaalit ja palvelut yhteensa -3.354,6 -5.919,1 -751,6

Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot -1.571,1 -1.608,8 -1.550,6
Elakekulut -251,7 -268,1 -242,7
Muut henkilésivukulut -58,7 -54,8 -37,0
Henklostokulut yhteensa -1.881,5 -1.931,8 -1.830,3
Poistot ja arvonalentumiset -624,1 -718,7 -761,6
Liiketoiminnan muut kulut -2.554,1 -2.453,9 -2.364,8
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -4.998,9 -5.586,3 -4.853,1

Rahoitustuotot ja -kulut

Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 20,0 23,3 13,8
Korkokulut ja muut rahoituskulut -1.781,1 -1.072,4 -824,2
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -1.761,1 -1.049,1 -810,4
VOITTO (TAPPIO) -6.759,9 -6.635,4 -5.663,5
VOITTO (TAPPIO) ENNEN

TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA -6.759,9 -6.635,4 -5.663,5
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -6.759,9 -6.635,4 -5.663,5
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Tase

Tuhatta euroa

31.12.2019
FAS

31.12.2018
FAS

31.12.2017
FAS

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet

KehittAmismenot 801,2 979,7 1.081,6
Aineettomat oikeudet 117,5 138,7 159,8
Muut pitkévaikutteiset menot 72,8 229,6 386,4
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 991,5 1.347,9 1.627,8
Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto 708,0 854,0 1.130,3
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 708,0 854,0 1.130,3
Sijoitukset

Osuudet saman konsernin yrityksisséa 161,9 161,9 161,9
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 1.861,5 2.363,8 2.920,0
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 659,9 731,5 419,5
Keskeneraiset tuotteet 36,4 19,3 57
Valmiit tuotteet/Tavarat 1.053,8 194,9 570,6
Ennakkomaksut 39,0 35,8 0,0
Vaihto-omaisuus yhteensa 1.789,1 981,6 995,8
Pitkaaikaiset saamiset

Muut saamiset 802,7 504,2 221,9
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 802,7 504,2 2219
Lyhytaikaiset saamiset

Myyntisaamiset 175,6 62,9 49,3
Saamiset omistusyhteysyrityksilta 1,8 0,8 0,0
Muut saamiset 75,5 460,3 43,2
Siirtosaamiset 453,0 1.069,4 35,2
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 705,9 1.593,4 127,8
Saamiset yhteensa 1.508,6 2.097,6 349,7
Rahat ja pankkisaamiset 2.133,1 747,4 2.212,4
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 5.430,7 3.826,5 3.557,9
VASTAAVAA YHTEENSA 7.292,2 6.190,4 6.477,9
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31.12.2019
Tuhatta euroa FAS

31.12.2018
FAS

31.12.2017
FAS

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepaadoma 470,2 470,2 470,2
Osakeanti 1.536,7 0,0 0,0
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 36.715,4 29.273,1 24.919,1
Edellisten tilikausien tulos -28.370,9 -21.735,5 -16.072,0
Tilikauden voitto (tappio) -6.759,9 -6.635,4 -5.663,5
OMA PAAOMA YHTEENSA 3.591,5 1.372,5 3.653,8
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA

VARAUKSET 393,4 326,0 171,9
VIERAS PAAOMA

Pitk&aikaiset velat

P&aomalainat 230,7 0,0 0,0
Lainat rahoituslaitoksilta 314,0 314,0 311,9
Pitkaaikaiset velat yhteensa 544.7 314,0 311,9
Lyhytaikaiset velat

P&aomalainat 681,6 1.431,3 1.431,3
Lainat rahoituslaitoksilta 0,0 818,7 223,7
Ostovelat 706,5 1.501,4 315,6
Ostovelat saman konsernin yrityksille 62,4 57,6 55,7
Muut velat 40,5 34,6 36,9
Siirtovelat 1.271,5 334,2 277,1
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2.762,5 4.177,8 2.340,3
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 3.307,2 4.491,9 2.652,2
VASTATTAVAA YHTEENSA 7.292,2 6.190,4 6.477,9
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Rahoituslaskelma
Tuhatta euroa

1.1.2019-31.12.2019 FAS

1.1.2018-31.12.2018 FAS

1.1.2017-31.12.2017 FAS

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto (tappio) ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -6.759,9 -6.635,4 -5.663,5
Oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset 624,1 718,7 761,6
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua 67,4 154,1 36,3
Rahoitustuotot ja -kulut 1.761,1 1.049,1 810,4
Rahavirta ennen kayttépadaoman muutosta -4.307,4 -4.713,5 -4.055,3
Kayttdpaaoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisdys(-)/véhen-
nys(+) 589,0 -1.747,9 199,5
Vaihto-omaisuuden lisays(-)/vahennys(+) -807,5 14,2 -505,2
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-) 153,1 1.369,4 -534,0
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -4.372,8 -5.077,7 -4.895,0
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoitus-
kuluista -1.781,1 -1.072,4 -824,2
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liiketoiminnasta 20,0 23,3 13,8
Rahavirta ennen satunnaisia erié -6.133,9 -6.126,8 -5.705,4
Liiketoiminnan rahavirta (A) -6.133,9 -6.126,8 -5.705,4
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -121,7 -162,5 -181,9
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin 0,0 0,0 -28,0
Investointien rahavirta (B) -121,7 -162,5 -209,9
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti 8.979,0 4.354,0 5.770,0
Lyhytaikasten lainojen nostot 1.031,1 1.069,3 0,0
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -1.809,8 -508,7 -284,0
Pitkaaikaisten lainojen nostot 0,0 112,8 201,2
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -559,0 -203,1 0,0
Rahoituksen rahavirta (C) 7.641,3 4.824,3 5.687,2
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisays (+) / vahennys (-) 1.385,7 -1.465,0 -228,1
Rahavarat tilikauden alussa 747,4 2.212,4 2.440,5
Rahavarat tilikauden lopussa 2.133,1 747,4 22124
Keskeiset tunnusluvut
Tuhatta euroa 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Tuloslaskelman tunnusluvut
(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
Liikevaihto 3.415,4¢ 5.428,2! 830,9!
Kayttokate? -4.374,8 -4.867,6 -4.091,5
Kéayttokatemarginaali (%) -128% -90% -492%
Liikevoitto / (-tappio) (EBIT) 4,998,9' -5.586,3! -4.853,1!
Liiketulosmarginaali (%) -146% -103% -584%
Tilikauden voitto / (tappio) -6.759,9* -6.635,4* -5.663,5!
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (%) -198% -122% -682%
P&adomarakennetta koskevat tunnusluvut
Oma paaoma, tuhatta euroa 3.591,5¢ 1.372,5¢ 3.653,8!
Omavaraisuusaste (%) 61,8% 45,3% 56%
Osakekohtaiset tiedot
Osakkeiden lukumaara 1.723.265.358 352.538.414 130.749.062
Osakekohtainen oma paédoma 0,002 0,004 0,03
Osakekohtainen tulos -0,006 -0,03 -0,04
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Henkil6std

Tyontekijoiden lukumaéara keskimaarin

1 Tilintarkastettu

31

37

2 Kayttokate (EBITDA) on laskettu lisiamalli liiketappioon tilikauden poistot ja arvonalentumiset seuraavasti:

Tuhatta euroa

1.1.2019-31.12.2019

1.1.2018-31.12.2018

42

1.1.2017-31.12.2017

(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Liiketappio (EBIT) -4.998,9! -5.586,3! -4.853,1!
Poistot ja arvonalentumiset 624,1* 718,7* 761,6'
Kayttokate -4.374,8 -4.867,6 -4.091,5

! Tilintarkastettu

Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat
Kayttokate (EBITDA)

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistoja ja arvonalentumisia
Kéayttokatemarginaali, %

Kéyttokate suhteessa liikevaihtoon.

Liiketulosmarginaali, %

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) suhteessa liikevaihtoon.
Tilikauden voitto/(tappio)-marginaali, %

Kauden voitto/(tappio) suhteessa liikevaihtoon.
Omavaraisuusaste, %

Oma padoma suhteessa taseen loppusummaan.

Osakkeiden lukumaéré

Liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumé&ara kauden lopussa.

Osakekohtainen oma paaoma, euroa

Osakepadoma suhteessa liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumééraan kauden lopussa.

Osakekohtainen tulos, euroa

Kauden voitto/(tappio) suhteessa osakkeiden osakeantioikaistuun kuukausittaiseen keskiméaardiseen osakemaaraan.

Tydntekijoiden lukuméaré keskimadarin

Yhtion tyontekijoiden lukumaéra keskimaarin.
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Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymat

Seuraava Savosolarin tulosta ja taloudellista asemaa koskeva katsaus tulee lukea yhdessa viittaamalla siséllytettyjen Savo-
solarin tilintarkastettujen tilinpaatosten 31.12.2019. 31.12.2018 ja 31.12.2017 p&attyneilta tilikausilta sek& Esitteen kohdan
“Valikoidut taloudelliset tiedot” kanssa.

Katsaus sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskejd ja epdvarmuustekijoitd. Esitteen kohdissa ~Tulevai-
suutta koskevat lausumat” ja "Riskitekijit” kuvataan sellaisia huomionarvoisia tekijéitd, joista johtuen todelliset tulokset
voivat poiketa olennaisesti tdssa kuvatuista tai tulevaisuutta koskeviin lausumiin perustuvista tuloksista.

Keskeiset tilinpaattksen laatimisperiaatteet

Yhtion tilinp4atds on laadittu pienyrityssadnnosten mukaisesti ja toiminnan jatkuvuuden periaatteita noudattaen. Yhtié on
kirjanpitolain mukainen pienyritys ja tilinp4atds on laadittu noudattaen pien- ja mikroyrityksi& koskevan tilinpéatdsasetuksen
(PMA) 3 luvun 18:n 2-3 momentin pienyrityssadnnostoa.

Konsernin emoyhtié on Savosolar Oyj, kotipaikka Mikkeli. Yhtiolla on kolme tytaryhtiotd: Savosolar ApS, Kotipaikka
Tanska, Savosolar GmbH, kotipaikka Saksa sekd Savolaser Oy, kotipaikka Mikkeli.

Koska kyseessé on pieni konserni, ei konsernitilinpadtdsté ole laadittu KPL 6:18 perusteella. Jos konsernitilip&atos olisi laa-
dittu, silla ei olisi ollut oleellista merkitysté oikean ja riittdvan kuvan saamiseksi konsernin toiminnan tuloksesta seka talou-
dellisesta asemasta.

Arvostus- ja jaksotusperiaatteet ja -menetelmat

Vaihto-omaisuus on merkitty taseeseen hankintamenoonsa tai sitd alempaan jalleenhankintahintaan tai todennakdiseen myyn-
tihintaan. Vaihto-omaisuuden hankintamenoon on siséllytetty muuttuvien menojen lisaksi osuus hankinnan ja valmistuksen
kiinteistd menoista.

Pysyvat vastaavat on arvostettu hankintamenoonsa. Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu kehittdmismenojen, aineetto-
mien oikeuksien sekd muiden pitkdvaikutteisten menojen osalta tasapoistoin alkuperdisestd hankintahinnasta. Muiden kéyt-
tdomaisuushyddykkeiden kohdalla on kaytetty menojaénndspoistoa aloittaen sen laskeminen hyddykkeen kéyttéénottokuu-
kautena.

Suunnitelman mukaiset poistoperiaatteet ovat: 2019 2018
Kehittdmismenot 10 v tasapoisto 10 v tasapoisto
Aineettomat oikeudet 5/10 v tasapoisto 5/10 v tasapoisto
Muut pitkavaikutteiset menot 5 v tasapoisto 5 v tasapoisto
Koneet ja kalusto 25 % menojaannos 25 % menojaannos

Aktivoitujen kehittdmismenojen poistoaika on pidempi kuin 5 vuotta, koska kehittdmismenojen kohteena oleva tuote on ai-
nutlaatuinen ja kehittdmismenojen uskotaan tuottavan tuloa 10 vuoden ajan. Kehittdmismenoihin liittyvat saadut avustukset
on kirjattu hankintamenon véhennykseksi. Pysyvien vastaavien pitk&vaikutteisina menoina esitetyt listautumiskulut poiste-
taan 5 vuoden tasapostoin.

Myynnin tuloutus

Pitkan valmistusajan vaativista suoritteista (pitkdaikaisprojekteista/hankkeista) syntyva tulo on kirjattu tuotoksi valmistusas-
teen perusteella. Pitk&aikaisprojektien valmistusaste on méaaritetty suhteuttamalla projektin toteutuneet menot projektin arvi-
oituihin kokonaismenoihin, jotka ovat luotettavasti maéritettavissd. Olennaisuuden periaatetta noudattaen merkitykseltaan
vahaiset projektit/hankkeet on tuloutettu hankkeen luovutukseen perustuen. Tappiolliseksi muodostuvan projektin toteutuma-
ton tappio on kirjattu pakollisena varauksena tulosvaikutteisesti tdysméaréisend heti, kun sen toteutumista on pidetty varmana
tai todenndkdisend. Valmiit toimittamattomat kerdimet on kirjattu varauksena projektille myynnin tuloutusta varten.
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Edellisen tilikauden tietojen vertailukelpoisuus

Tilikaudet ovat keskenaan vertailukelpoisia. Takuuvarausten esittdmistapaa on muutettu vuonna 2019 liiketoiminnan muista
kuluista muuttuviin kuluihin. Vuoden 2018 takuuvarausten muutos on oikaistu vastaamaan uutta esittdmistapaa.

Ulkomaanrahanmaaraiset erat

Ulkomaanrahanméaraiset liiketapahtumat kirjataan tapahtumapaivéan kursseihin. Syntyneet kurssierot on kirjattu tulosvaikut-
teisesti. Ulkomaanrahanmadaraiset saamiset ja velat on muutettu Suomen rahan maaraiseksi tilinpaatdspaivén kurssiin.

Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Yhtion liiketulokseen vaikuttavat useat seikat, jotka ovat luonteeltaan joko Yhtién vaikutusvallan ulkopuolella, eli ulkoisia,
tai Yhtion vaikutusvallassa, eli sisaisia. Ulkoisia tekijoita ovat markkinoiden kehitys ja kilpailu. Markkinoiden kehitys riippuu
erityisesti yleisesta taloudellisesta kehityksesta ja energiapolitiikasta. Kilpailu riippuu kilpailijoiden kyvysta tuoda uusia, te-
hokkaampia ratkaisuja markkinoille sekd hintakilpailusta, joka taas on riippuvainen markkinoiden kasvusta. Sisaisia tekijoita
ovat oman tarjonnan teknisen kilpailukyvyn yllapito, myynnin suunnitelmien mukainen onnistuminen, toimituskyvyn yllapi-
tdminen ja kustannustehokkuus.

Seuraava lista esittad avaintekijoitd, joilla Yhtion ndkemyksen mukaan on vaikutusta liiketoiminnan tulokseen ainakin seu-
raavan 12 kuukauden ajalle. Tatd kohtaa luettaessa kehotetaan Kiinnittdm&an huomiota myds kokonaisuudessaan Esitteen
kohtaan “Riskitekijat”.

Yhtion toiminnan tulokseen vaikuttavat ainakin seuraavat seikat:

o Kéyttéonotettujen kenttien tuotantotulosten pysyminen korkealla tasolla, jotta Yhti6 saa niista pitkdaikaiset onnistu-
neet referenssit teknisesti ja laadullisesti.

e Volyymien kasvaessa ja painopisteen siirtyessd kohti kokonaistoimituksia Yhtion taytyy pystya skaalaamaan osaa-
mistaan jarjestelmasuunnittelussa, projektien hallinnassa seké projektihankinnoissa kouluttamalla ja rekrytoimalla
uusia henkildita seké rakentamalla partneriverkostoaan eri markkinoilla. Samalla Yhtion taytyy pitaa huoli kustan-
nusrakenteestaan ja l0ydettdva myds sadstoja organisaatiorakenteiden ja toiminnan tehostamisen kautta.

e Yhtion liikevaihdon on kasvettava merkittavasti seuraavat vuodet. Yhtidn on sité varten onnistuttava kasvattamaan
kauppavolyymiaan olemassaolevilla ja uusilla markkina-alueilla Euroopassa ja Euroopan ulkopuolella.

e Yhtidn on pystyttava kasvattamaan volyymid ja 16ytdmaén lisdé vaihtoehtoisia toimittajia, kyetékseen kasvattamaan
neuvotteluvoimaansa parempien toimitusehtojen saavuttamiseksi.

e Yhtitn taytyy kehittd tuotetarjoomaansa pitk&janteisesti yllapitadkseen ja parantaakseen kilpailukyky&an markki-
nakasvun myoté todennakdisesti kovenevassa kilpailussa.

e EU:ssa on asetettu kovat tavoitteet paastéttomaan / hiilivapaaseen energiantuotantoon siirtymiseksi. Tdma nakyy
vahvana kysyntan etenkin tdssa asiassa kaikkein aktiivisimmissa maissa. Yhtién kannalta on tarkeaa, ettd tima puh-
taaseen energiantuotantoon investoiminen, ja sen tukeminen, pysyvat korkealla tasolla EU:n ja eri maiden prioritee-
tissa, jotta markkina padésee jatkamaan kasvuaan véahintaan nykyiselld vauhdilla.

e Fossiilisten polttoaineiden hinnan kehittyminen vaikuttaa puhtaan energiantuotannon investointipaatoksiin lyhyella
aikajanteelld. Taten pitk&aikainen niiden hintojen aleneminen voi tarkoittaa joidenkin uusien markkinoiden hidastu-
mista siihen asti, kunnes taas hinnat kohoavat korkeammiksi. Tosin myds kyseisten maiden oma energiapolitiikka
vaikuttaa markkinoiden kehittymiseen, eli alhaisesta 61jyn hinnasta huolimatta, voidaan tehdd merkittavia investoin-
tipaatoksia paéstdjen vahentdmiseksi.

e Yhti6lla on useilla markkinoilla yhteistydkumppaneita, joiden kanssa ja kautta Yhtié myy ja toimittaa jarjestelmiaén.
Yhtion kasvun ja kannattavuuden kannalta on tarkeéa, ettd ndamé yhteistydkumppanit toimivat sovitusti ja tehokkaasti
omilla markkina-alueillaan ja Yhtion pitaa pystyé johtamaan ja tukemaan nditd kumppaneita riittdvan hyvin. Lisaksi
Yhtion on pystyttava 16ytdméaan uusilla markkinoilla nopeasti hyvié ja luotettavia yhteistydkumppaneita pystyékseen
padsemaén ndille markkinoille oikeaan aikaan niiden avautuessa.

Tekijoitd, jotka vaikuttavat liiketoiminnan tulokseen on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdissa ”Markkinakatsaus” ja “Liike-
toiminnan kuvaus”.
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Merkittavat trendit

Energiamarkkinoilla keskitytddn yh& enemmén uusiutuvaan I&mpoon, miké on osittain seurausta uusiutuvan sahkon tuotannon
ja markkinoiden nopeasta kasvusta. L&mmityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja sill&, miten se
tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperdn saastumiseen. Kaukolammityksen osuutta pyritdan lisdédméaén
kaikkialla, koska se on edullisin ja ekologisin tapa tuottaa ja jakaa lampdenergiaa.

Lampoa tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilelld, 6ljyll4 tai maakaasulla, jolloin saavutetaan parhaimmassa
tapauksessa 80 prosentin hydtysuhde, josta noin puolet on 1ampéé ja puolet séhkoa. Joissakin voimaloissa kaytetdén polttoai-
neena biomassaa tai yhdyskuntajatettd. Aurinko- ja tuulisahkdn tuotannon lisdantyessé yhteistuotantovoimaloiden kapasiteetti
on kaynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysynté vaihtelee auringonpaisteen ja tuuliolosuhteiden mukaan. Tama on pienentanyt
lampdenergian tarjontaa ja tehnyt yhteistuotannon osittain kannattamattomaksi, ja ratkaisuja etsitddn muun muassa rakenta-
malla biopolttoaineita ja jatetta kayttavia lampolaitoksia, joihin kytketdan erilaisia muita uusiutuvia energialahteitd paikasta
ja tarpeesta riippuen. Aurinkolampé tdysin puhtaana ja investoinnin jalkeen lahes ilmaisena energiamuotona on monessa ta-
pauksessa kaikkein taloudellisin vaihtoehto, kun kaytettdvissa on tarvittava maa- tai kattopinta-ala.

IImastonmuutoksen vaikutukset ndkyvat kaikkialla. Tasté johtuen ympéri maailmaa tehdéén toitd paastdjen pienentdmiseksi
seké valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Eurooppalainen sédennusteita tekevd ECMWEF-keskus julkisti tammikuussa
2018 maapallon lampdtilamuutokset 136 vuoden ajalta. Niiden mukaan vuosi 2016 oli mittaushistorian [&mpimin vuosi ja
kymmenen (10) mittaushistorian lampiminta vuotta ovat olleet vuoden 2000 jalkeen.®® Vuosi 2015 oli jo mittaushistorian
lampimin ja nousua vuodelle 2016 tuli 0,2 astetta. Eri puolilla maailmaa on asetettu kunnianhimoiset tavoitteet paastojen
leikkauksista ja vuoden 2017 Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteet korostavat lampétilan nousun rajoittamisen tarkeytta koko
maapallon ja siell& eldvien olentojen tulevaisuudelle.

Aurinkolampoenergian kéayttd kasvaa edelleen nopeasti kdyttoveden lammityksessa alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten
esimerkiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Useissa Afrikan maissa on voimassa lakeja, joiden mukaan kaikki lammin kéyt-
tovesi tulee Kkiinteistdissa tehda uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkoldmmaoll&. Pienissa veden lammitysjérjestel-
missd aurinkoséhko voittaa alaa jatkossa sen yksinkertaisuuden ja alentuneiden paneleiden hintojen takia. Kokonaisuutena
nopeimmin kasvavat segmentit ovat laajamittaiset aurinkol&mpdsovellukset, kuten aurinkokaukol&mpd, teollisten prosessien
aurinkoldmpd ja suurten kerrostalojen energiaremontit. Syynd tdhén on se, etté laajamittaiset aurinkolampdosovellukset ovat
pienempiin aurinkoldmpdsovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla saadaan myds paéstoja alennettua
nopeammin. Esimerkkeja tastd kehityksestd ndhddén jo Euroopan liséksi Kiinassa, Afrikassa ja Intiassa.

Viimeaikainen kehitys ja merkittdvat muutokset taloudellisessa asemassa

Yhtion tilauskanta oli 30.4.2020 3,3 miljoonaa euroa.

Yhtié on kevaan 2020 aikana allekirjoittanut I&hes 1,4 miljoonan euron sopimuksen ranskalaisen La Francaise de I'Energie
(LFDE) -yhtion tytaryrityksen kanssa aurinkolampdjarjestelmén toimittamisesta Creutzwaldissa Ranskassa ja noin 300 tu-
hannen euron sopimuksen toimittaa yli 900 m2:n aurinkoldampojérjestelman AbSOLAR SAS:n pilottihankkeeseen Cadaujacin
kaupunkiin Ranskassa. Yhti6lla on parhaillaan ns. viimeisessa tarjousvaiheessa yhdeksan projektia, joista yli puolet on Rans-
kassa ja Saksassa. Liséksi projekteja on muuallakin, miké osoittaa, ettd markkina kehittyy positiivisesti edelleen eri maissa,
kuten Kiinassa, missé ensimmaisen projektin odotetaan toteutuvan kuluvan vuoden aikana.

Koronaviruspandemian aiheuttamien mahdollisten negatiivisten vaikutusten takia Savosolar aloitti yhteistoimintaneuvottelut
huhtikuun alussa tuotannollisista ja taloudellisista syistd. Yt-menettelyn perusteella Yhtid lomautti 22 henkiléd osa- tai koko-
aikaisesti, maksimissaan 90 péivan ajaksi huhti-kesékuussa. Yhteensé henkilostod koskevien jarjestelyiden ja muiden me-
nossa olevien sééstétoimenpiteiden kautta yhtié katsoo saavuttavansa noin 0,5 miljoonan euron saastot kesakuun loppuun
mennessa.

Tulevaisuudennakymat
Yhtid on saavuttanut vahvan aseman suurten aurinkoldmpdjarjestelmien markkinoilla. Varsinkin Ranskassa Savosolar on

Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella markkinajohtaja ja Saksan markkinan nyt kiihdyttdessd, olemassaolevat
referenssit sekd kaukolammityksessa ettd teollisuuden prosessildmmityksessd ovat auttaneet padseméaan mukaan sielld

3 Global Analysis — Annual 2015. National Climatic Data Center, National Oceanic and Atmospheric Administration
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tapahtuviin tarjouskilpailuihin. Yhtié on pystynyt parantamaan tehokkuuttaan seka oppinut toimittamaan suuria jarjestelmia
onnistuneesti eri markkinoilla, mukaan lukien suurten projektiostojen toteuttaminen. Yhtién myyntikatetaso projekteissa on
ollut nouseva ja jatkuu nousevalla uralla kdynnissa olevien toimitusten toteuma- ja kustannusennusteiden mukaan. Yhtiésséa
on kehitetty tarjousvaiheen projektilaskentaa ja toteumien kustannusseurantaa. Yhtié on pystynyt kasvattamaan osaamistaan
niin, ett4 Savosolar tunnistetaan ja tunnustetaan alalla teknologia- ja laatujohtajaksi. Tyytyvéisten asiakasreferenssien perus-
teella Yhtion innovatiivisuus, laadukas ja tuottava teknologia seka asiakasléahtdinen toimintamalli antavat Yhtiélle mahdolli-
suuden strategian mukaiseen liiketoiminnan kasvuun.

Kustannusten hallinta projekteissa ja Yhtion kannattavuuden parantaminen ovat edelleen kehityskohteita. Parantaakseen toi-
mintaansa néillakin osa-alueilla, Yhtid on lisdnnyt panostusta hankinnoissa, seka projektikohtaisissa ett4 tehtaalle tulevissa
materiaaliostoissa. On haettu ja I6ydetty uusia hankintaldhteitd ja systematisoitu projektikohtaisia hankintoja, ja molempien
kehitysté edelleen jatketaan. Kerdintuotannossa on saatu parannusta aikaan seka tuotantokoneiden kayttoasteessa etta laadun
tuottamisessa. Volyymien suuri vaihtelu vuoden aikana asettaa edelleen lisdhaasteita sek& kustannustehokkaaseen hankintaan
etta tuotantoon.

Haasteista huolimatta Yhtid on historiansa parhaassa tilanteessa juuri talla hetkell& monella mittarilla mitattuna, ei pelk&staan
markkinan kasvun takia, vaan myds oman toiminnan tason puolesta. Samanaikaisesti on nahtavissa edelleen potentiaalia jat-
kaa toiminnan tehostamista, tarjooman parantamista ja ndiden kautta kannattavuuden parantamista.

Koronavirusepidemialla on Esitteen pdivdmaarana ollut joitain vaikutuksia Yhtion toimintaan. Eri maissa kaytdssa olleet ra-
joitukset ovat hidastaneet projektitoimitusten toteuttamista asiakkaan luona, jolloin maksuposteja ei ole saavutettu suunnitel-
lusti. T&m& on aiheuttanut s&éstdtoimenpiteitd ja tarvetta sopeuttaa toimintaa siind mittakaavassa, kuin viivastykset ovat ai-
heuttaneet kuormitusvajetta eri toiminnoissa, kuten aurinkoldmpdkerdinten valmistuksessa. Kuitenkaan yhtdén projektiti-
lausta ei ole peruutettu, vaan kaikkia projekteja on viety eteenpéin mahdollisimman sujuvasti asiakkaiden ja muiden yhteis-
tydkumppaneiden kanssa sopimalla tilanteen sallimissa rajoissa. Yhtion asiakkailla ei ole ollut mydskaan maksuvaikeuksia
ainakaan toistaiseksi. Ei ole poissuljettua, ettd uusien projektisopimusten allekirjoitusten osalta saattaa esiintyé viiveita joh-
tuen koronarajoituksista eri maissa ja/tai koronatilanteen aiheuttaman taloudellisen epdvarmuuden johdosta ja/tai asiakkaiden
valmiudesta tehda taloudellisia tulevaisuuteen nojautuvia investointipaatoksia. Yhtion henkilékunnasta ei ole sairastunut ko-
ronaan kukaan eika laajamittaisia karanteeneja ole Yhtiossé jouduttu toteuttamaan. Yhtién osaavan henkildston ansiosta muut
kuin valmistustoiminnot on hyvin saatu toteutettua onnistuneesti myds etatyoné. Uusien asiakasprojektien suunnitteluun ja
tarjoustoimintaan koronaviruspandemialla ei ole toistaiseksi ollut negatiivisia vaikutuksia Yhtion aktiivisimmilla markkina-
alueilla. Rajoitusten voimassaollessa ndyttéa siltd, ettd asiakkailla on ollut jopa paremmin aikaa vieda hankkeita ja tarjous-
pyyntdjadn eteenpdin, kuin normaalitilanteessa.

Liiketoiminnan tulos

31.12.2019 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen

Liikevaihto

Liikevaihto 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta oli 3.415,4 tuhatta euroa, ja se laski 2.012,8 tuhatta euroa eli 37,1 prosenttia
verrattuna 5.428,2 tuhanteen euroon 31.12.2018 péaattyneell tilikaudella. Liikevaihdo laski, koska Ranskaan ja Saksaan teh-
tavien toimitusten eteneminen oli suunniteltua hitaampaa, ja koska paatokset muista projekteista siirtyivat loppuvuodesta
eteenpdin.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 31.12.2019 paattyneelté tilikaudelta olivat 0,0 tuhatta euroa, ja ne laskivat 9,0 tuhatta euroa eli
100 prosenttia verrattuna 9,0 tuhanteen euroon 31.12.2018 péattyneelld tilikaudella.

Materiaalit ja palvelut
Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut 31.12.2019 péattyneella tilikaudella olivat 3.345,6 tuhatta euroa, ja ne laskivat

2.564,5 tuhatta euroa eli 43,5 prosenttia verrattuna 5.919,1 tuhanteen euroon 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella. Materiaa-
leihin ja palveluihin liittyvien kulujen lasku johtui liikevaihdon laskusta.
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Henkilostokulut

Henkildstokulut 31.12.2019 paattyneella tilikaudella olivat 1.881,5 tuhatta euroa, ja ne laskivat 50,3 tuhannella eurolla eli 2,6
prosenttia verrattuna 1.931,8 tuhanteen euroon 31.12.2018 paattyneell tilikaudella.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset 31.12.2019 péattyneelld tilikaudella olivat 624,1 tuhatta euroa, ja ne laskivat 94,6 tuhatta euroa
eli 13,2 prosenttia verrattuna 718,7 tuhanteen euroon 31.12.2018 pééttyneelta tilikaudelta.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 31.12.2019 péattyneelld tilikaudella olivat 2.554,1 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 10028 tuhatta
euroa eli 4,1 prosenttia verrattuna 2.453,9 tuhanteen euroon 31.12.2018 pééattyneelta tilikaudelta.

Liiketappio (EBIT)

Liiketappio 31.12.2019 paattyneella tilikaudella oli 4.998,9 tuhatta euroa, ja se laski 587,4 tuhatta euroa eli 10,5 prosenttia
verrattuna 5.586,3 tuhanteen euroon 31.12.2018 paéattyneella tilikaudella.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja—kulut yhteensa 31.12.2019 péattyneella tilikaudella olivat -1.761,1 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 712 tuhatta
euroa eli 67,9 prosenttia verrattuna -1.049,1 tuhanteen euroon 31.12.2018 pééttyneella tilikaudella. Rahoituskuluja kasvatti
muun muassa vuoden 2019 merkintdoikeusanti, optio-ohjelman takaaminen sekd suunnattu anti.

Tilikauden tappio

Ylldmainituista syisté johtuen tilikauden tappio 31.12.2019 paattyneelld tilikaudella oli 6.759,9 tuhatta euroa, ja tappio kasvoi
1245 tuhatta euroa eli 1,9 prosenttia verrattuna 6.635,4 tuhannen euron tappioon 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella.

31.12.2018 péaattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2017 paattyneeseen tilikauteen

Liikevaihto

Liikevaihto 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta oli 5.428,2 tuhatta euroa, ja se kasvoi 4.597,3 tuhatta euroa eli 553 prosenttia
verrattuna 830,9 tuhanteen euroon 31.12.2017 paattyneella tilikaudella. Liikevaihdon kasvu johtui siitd ettd Yhti solmi suuria
toimitussopimuksia Tanskaan ja Ranskaan.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 31.12.2018 péattyneelta tilikaudelta olivat 9,0 tuhatta euroa, ja ne laskivat 15,3 tuhatta euroa eli
63 prosenttia verrattuna 24,4 tuhanteen euroon 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut 31.12.2018 paattyneell tilikaudella olivat 5.919,1 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat
5.167,5 tuhatta euroa eli 688 prosenttia verrattuna 751,6 tuhanteen euroon 31.12.2017 péattyneelld tilikaudella. Materiaaleihin
ja palveluihin liittyvien kulujen kasvu johtui Yhtion toimituksista Tanskaan ja Ranskaan.

Henkildstokulut

Henkilostokulut 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella olivat 1.931,8 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 101,5 tuhannella eurolla eli
5,5 prosenttia verrattuna 1.830,3 tuhanteen euroon 31.12.2017 péattyneella tilikaudella.
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Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset 31.12.2018 paattyneella tilikaudella olivat 718,7 tuhatta euroa, ja ne laskivat 42,9 tuhatta euroa
eli 5,6 prosenttia verrattuna 761,6 tuhanteen euroon 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella olivat 2.453,9 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 89,1 tuhatta euroa
eli 3,8 prosenttia verrattuna 2.364,8 tuhanteen euroon 31.12.2017 paattyneelt tilikaudelta.

Liiketappio (EBIT)

Liiketappio 31.12.2018 péaattyneell tilikaudella oli 5.586,3 tuhatta euroa, ja se kasvoi 733,2 tuhatta euroa eli 15,1 prosenttia
verrattuna 4.853,1 tuhanteen euroon 31.12.2017 paéattyneelld tilikaudella. Liiketappion kasvu johtui lahinnd toimitusprojek-
tien alhaisista marginaaleista.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja —kulut yhteensa 31.12.2018 paéattyneella tilikaudella olivat -1.049,1 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 238,7
tuhatta euroa eli 29,5 prosenttia verrattuna -810,4 tuhanteen euroon 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella. Rahoituskuluja kas-
vatti muun muassa vuoden 2018 merkintdoikeusanti ja suunnattu anti seka valuuttakurssitapahtumat.

Tilikauden tappio

Ylldmainituista syisté johtuen tilikauden tappio 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella oli 6.635,4 tuhatta euroa, ja tappio kasvoi
971,9,7 tuhatta euroa eli 17,2 prosenttia verrattuna 5.663,5 tuhannen euron tappioon 31.12.2017 paattyneell tilikaudella.

Taloudellinen asema
Pysyvat vastaavat

Yhtion pysyvit vastaavat olivat 1.861,5 tuhatta euroa 31.12.2019, 2.363,8 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 2.920,0 tuhatta euroa
31.12.2017. Aineettomat hyddykkeet, joiden arvo oli 991,5 tuhatta euroa 31.12.2019, 1.347,9 tuhatta euroa 31.12.2018 ja
1.627,8 tuhatta euroa 31.12.2017, koostuivat lahinna aktivoiduista kehittdmismenoista. Aineelliset hyddykkeet, joiden arvo
oli 708,0 tuhatta euroa 31.12.2019, 854,0 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 1.130,3 tuhatta euroa 31.12.2017, koostuvat l&hinna
koneista ja kalustosta.

Vaihtuvat vastaavat

Yhtidn vaihtuvat vastaavat olivat 5.430,7 tuhatta euroa 31.12.2019, mika oli 1.604,2 tuhatta euroa enemman kuin 31.12.2018,
jolloin ne olivat 3.826,5 tuhatta euroa. Vaihtuvien vastaavien muutokset liittyivat siihen ettd Yhti6lla oli varastossa enemmén
valmiita tuotteita ja enemman rahaa ja pankkisaamisia. Valmistuotteiden méaéra oli tilikauden 2019 paattyessa poikkeukselli-
sen suuri johtuen ka&ynnissa olleen Issoudun projektin rajallisesta varastointitilasta projektityémaalla, jonka vuoksi valmis-
tuotteet Issoudun projektiin varastoitiin poikkeuksellisesti Yhtion tehtaalla Mikkelissé suunnitellusti alkuvuoteen 2020.

Yhtién vaihtuvat vastaavat olivat 3.826,5 tuhatta euroa 31.12.2018, mika oli 268,6 tuhatta euroa enemman kuin 31.12.2017,
jolloin ne olivat 3.557,9 tuhatta euroa.

Oma paaoma

Yhtion oma pd&doma oli 3.591,5 tuhatta euroa 31.12.2019 eli 2.219,0 tuhatta euroa enemmén kuin 31.12.2018, jolloin se oli
1.372,5 tuhatta euroa. Oman pddoman muutokset liittyivat vuonna 2019 toteutettuihin osakeanteihin ja tappioihin, jotka ovat
syntyneet raportointikauden aikana.

Yhtion oma pdédoma oli 1.372,5 tuhatta euroa 31.12.2018 eli 2.281,3 tuhatta euroa véhemmén kuin 31.12.2017, jolloin se oli

3.653,8 tuhatta euroa. Oman padoman muutokset liittyivat vuonna 2018 toteutettuihin osakeanteihin ja tappioihin, jotka ovat
syntyneet raportointikauden aikana.
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Varaukset

Yhtion varaukset olivat 393,4 tuhatta euroa 31.12.2019, ja ne koostuivat projektien takuuvarauksista.
Yhtion varaukset olivat 326,0 tuhatta euroa 31.12.2018, ja ne koostuivat projektien takuuvarauksista.
Yhtion varaukset olivat 171,9 tuhatta euroa 31.12.2017, ja ne koostuivat projektien takuuvarauksista.
Pitkaaikainen vieras padoma

Yhtion pitkdaikainen vieras padoma koostuu lainoista rahoituslaitoksilta sek& padomalainoista.

Yhtion pitk&aikaiset velat olivat 544,7 tuhatta euroa 31.12.2019, 314,0 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 311,9 tuhatta euroa
31.12.2017.

Lyhytaikainen vieras padoma

Lyhytaikainen vieras pddoma koostuu suurimmaksi osaksi pddomalainoista, lainoista rahoituslaitoksilta, ostoveloista, siirto-
veloista.

Yhtion lyhytaikaiset velat olivat yhteensd 2.762,5 tuhatta euroa 31.12.2019, 4.177,8 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 2.340,3 tu-

hatta euroa 31.12.2017. Siirtovelkoihin 31.12.2019 kohdistui poikkeuksellisesti toimittamattomia kerdimié projektien osatu-
loutuksesta johtuen 927,0 tuhatta euroa (2018: 0,0).

Rahavirta
Liiketoiminnan rahavirta

Yhtion liiketoiminnan rahavirta oli 31.12.2019 paattyneelld tilikaudella -6.133,9 tuhatta euroa, ja se muuttui 7,1 tuhatta euroa
verrattuna -6.126,8 tuhanteen euroon 31.12.2018 paattyneell tilikaudella.

Yhtion liiketoiminnan rahavirta oli 31.12.2018 pé&attyneella tilikaudella -6.126,8 tuhatta euroa, ja se muuttui 421,4 tuhatta
euroa verrattuna -5.705,4 tuhanteen euroon 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella.

Investointien rahavirta

Investointien rahavirta oli -121,7 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, ja se muuttui 40,8 tuhatta euroa verrattuna
-162,5 tuhanteen euroon 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella.

Investointien rahavirta oli -162,5 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella, ja se heikkeni 47,3 tuhatta euroa verrat-
tuna -209,9 tuhanteen euroon 31.12.2017 pééattyneelld tilikaudella.

Rahoituksen rahavirta

Rahoituksen rahavirta oli 7.641,3 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneell tilikaudella, ja tdm4 sisalsi tuotot maaliskuussa 2019
toteutuneesta merkintéoikeusannista ja suunnatusta osakeannista sek& marraskuussa 2019 toteutuneista optio-oikeuksien no-
jalla tehdyista osakemerkinndistd. Rahavirta pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksusta oli -559,0 tuhatta euroa, ja nettoraha-
virta lyhytaikaisista lainoista oli -778,7 tuhatta euroa.

Rahoituksen rahavirta oli 4.824,3 tuhatta euroa 31.12.2018 paéattyneell tilikaudella, ja tdmad sisélsi tuotot kesall4 2018 toteu-
tuneesta merkintdoikeusannista ja suunnatusta osakeannista sek& marras-joulukuussa 2018 toteutuneista optio-oikeuksien no-
jalla tehdyist& osakemerkinndistd. Nettorahavirta pitk&aikaisista lainoista oli -90,3 tuhatta euroa, ja nettorahavirta lyhytaikai-
sista lainoista oli 560,6 tuhatta euroa.

Rahoituksen rahavirta oli 5.687,2 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneell tilikaudella, ja tdmad sisélsi tuotot kesalla 2017 toteu-
tuneesta merkintéoikeusannista ja suunnatuista osakeanneista sekd marras-joulukuussa 2017 toteutuneiden optio-oikeuksien
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nojalla tehtyjen osakemerkinndistd. Rahavirta pitkdaikaisten lainojen nostoista oli 201,2 tuhatta euroa, ja nettorahavirta ly-
hytaikaisista lainoista oli -284,0 tuhatta euroa.

Rahavarat kasvoivat 31.12.2019 paattyneelld tilikaudelta 1.385,7 tuhatta euroa. Savosolarin rahavarat 31.12.2019 olivat
2.133,1 tuhatta euroa.

Rahavarat vahentyivat 31.12.2018 péaattyneelld tilikaudelta 1.465,0 tuhatta euroa. Savosolarin rahavarat 31.12.2018 olivat
747,4 tuhatta euroa.

Rahavarojen vahennys 31.12.2017 pééattyneell tilikaudelta oli 228,1 tuhatta euroa. 31.12.2016 péattyneelld tilikaudella ra-
hoituksen rahavirta oli 5.913,5 tuhatta euroa.

Investoinnit
Investoinnit 31.3.2020 asti ovat olleet noin 7,8 tuhatta euroa.

Investoinnit 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta olivat 121,7 tuhatta euroa, ja suurin osa niistd oli tuotannon kapasiteetti- ja
tehokkuusinvestointeja.

Investoinnit 31.12.2018 péaattyneell tilikaudella olivat 162,5 tuhatta euroa, ja ne liittyivat tuotekehitykseen.

Investoinnit 31.12.2017 paattyneell tilikaudella olivat 209,9 tuhatta euroa, ja suurin osa niista liittyi kerdintuotannon valmis-
tuskapasiteetin ja tehokkuuden lisédmiseen. Koneisiin ja laitteisiin investoitiin 151,0 tuhatta euroa.

Suunnitellut investoinnit

Yhtio6 ei ole paattanyt uusista olennaisista investoinneista. Yhtion arvion mukaan tilikauden 2020 investoinnit jaévéat huomat-
tavasti edellistd tilikautta pienemmiksi johtuen siitd, ettei Yhtioll4 ole tarvetta mittaviin tuotannollisiin investointeihin 1&hi-
vuosina tehtaan nykyisen kapasiteetin mahdollistaessa 20-30 miljoonan euron liikevaihdon, riippuen toimitettavien projektien
jakautumisesta aurinkolampokerdimiin ja muihin projektitoimituksiin. Suunnitellut investoinnit 2020 ovat pienia pullonkaula-
ja tuotannontehokkuusinvestointeja, arviolta yhteensa noin 25,0 tuhatta euroa.

Padomarakenne ja velkaantuneisuus

Seuraavassa taulukossa esitetddn Savosolarin padomarakenne ja velkaantuneisuus 31.3.2020. Taulukkoa tulee lukea yhdessé
Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Savosolarin tilinp&atosten 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikau-
silta seka Esitteen kohtien Valikoidut taloudelliset tiedot™ ja Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenna-
kymat” kanssa.

Luvut ovat laadittu tata Esitettd varten eika niita ole tilintarkastettu. Lainat ovat korollisia, jos ei muuta mainita.

Padomarakenne, tuhatta euroa 31.3.2020
Lyhytaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan 0,0
Vakuutta vastaan 0,0
Ei takausta/vakuutta® 581,4
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 581,4
Pitkaaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan 0,0
Vakuutta vastaan 0,0
Ei takausta/vakuutta?® 544,7
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa 5447
Lyhyt- ja pitk&aikaiset lainat yhteensa 1.126,1
Oma pddoma

Osakepaaoma 470,2
SVOP-rahasto 38.252,1
Edellisten tilikausien tappio -35.130,8
Katsauskauden tulos -1.078,8
Oma padadoma yhteenséa 2.512,7
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Nettovelkaantuneisuus, tuhatta euroa 31.3.2020

A) Rahavarat 141,6
B) Muut likvidit varat 0,0
C) Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit 0,0
D) Maksuvalmius A+B+C 141,6
E) Lyhytaikaiset saamiset 534,6
F) Lyhytaikaiset velat rahoituslaitoksilta 0,0
G) Lyhytaikaiseksi laskettava osa pitkaaikaisista veloista 581,4
H) Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 0,0
1) Lyhytaikaiset rahoitusvelat F+G+H 581,4
J) Lyhytaikaiset nettovelat I-E-D -94,8
K) Pitk&aikaiset velat rahoituslaitoksilta 0,0
L) Joukkovelkakirjalainat 0,0
M) Muut pitkaaikaiset velat 544,7
N) Pitk&aikaiset rahoitusvelat K + L + M 5447
0O) Nettovelkaantuneisuus J+N 449,9

! Tilikauden 2020 jaljella olevat padgomalainojen lyhennykset 31.3.2020.
22021 erdantyvit paagomalainojen lyhennykset 230,7 tuhatta euroa ja 2021-2024 eradntyva Business Finlandin myontdma tuotekehityslaina 314,0 tuhatta
euroa.

Yhti6 on 31.3.2020 jalkeen lyhentanyt padomalainoja 100,2 tuhatta euroa.
Yhtion jérjestimét osakeannit on kuvattu Esitteen kohdassa ”Yhti®, osakkeet ja osakepddoma — Osakepadoman kehitys”.

Lisiétietoja taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty Esitteen kohdissa ”Rahoituksen l&hteet — Pankki- ja vastatakaukset”,
”Rahoituksen lahteet — Muut vastuusitoumukset” ja Rahoituksen léhteet — Annetut vakuudet”.

Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset

Seuraavat tilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 péattyneiden tilikausien
tilinp&atoksistd, poikkeavat vakiomuotoilusta:

Tilinpaatds 2019: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme kiinnittd&d huomiota tilinpaatdksen liitetietojen ja toimintakertomuksen kohtaan "Yleiset riskit ja liiketoiminnan
epdvarmuustekijat”, jonka mukaan yhtio ei liiketoiminnan nykyisen kustannustason, yhtién lainojen erdantymisen ja liike-
vaihtokertymaén perusteella voi odottaa kdyttopddoman riittdvan seuraavien 12 kuukauden tarpeisiin. Tdmé osoittaa sellaista
olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei
ole mukautettu tdman seikan osalta.

Tilinp&aatos 2018: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme Kiinnittdd huomiota liitetietojen kohdassa "Y leiset riskit ja liiketoiminnan epédvarmuustekijét”, jonka mukaan yhtio
ei liiketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertymén perusteella voi odottaa k&yttdpadoman riittdvan seuraavan
12 kuukauden tarpeisiin. Tdma osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta epéilla yhtion
kykya jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdman seikan osalta.

Tilinpaatds 2017: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme kiinnitt48 huomiota liitetietojen kohdassa "Y leiset riskit ja liiketoiminnan epdvarmuustekijét”, jonka mukaan yhti
ei liiketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertymén perusteella voi odottaa kdyttdpddoman riittdvan seuraavan
12 kuukauden tarpeisiin. Tdma osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta epéilla yhtion
kykyé jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdmén seikan osalta.

Rahoituksen lahteet

Savosolar on hankkinut pitk&aikaista ulkopuolista rahoitusta oman paédoman ehtoisen padomarahoituksen (osakeannit), vel-

karahoituksen (padomalainat) sekéd tuotekehitysavustusten ja -lainojen kautta. Yhtion tavoitteena on saavuttaa positiivinen
liiketoiminnan rahavirta liiketoiminnan volyymikasvun ja kannattavuuden parantumisen myota.
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Savosolarin rahat ja pankkisaamiset 31.3.2020 olivat 141,6 tuhatta euroa. Yhtién korolliset velat 31.3.2020 olivat yhteensa
1.126,1 tuhatta euroa.

Yhteenveto Yhtidn lainoista ja niissa tapahtuneista muutoksista

Kevéaalla 2019 Savosolar Oyj sopi Finnvera Oyj:n ja Suur-Savon Osuuspankin pddomalainojen, yhteensa 1,4 miljoonaa euroa,
lyhentdmisestd. Suur-Savon Osuuspankin padomalainat, yhteensé 1,2 miljoonaa euroa, maksetaan takaisin kuukausittaisissa
erissé 24 kuukauden kuluessa huhtikuusta 2019 alkaen. Finnveran noin 0,2 miljoonan euron pddomalaina maksetaan takaisin
vuosittaisissa erissa kolmen vuoden ajan, paattyen elokuussa 2021. Takaisinmaksuajan muutoksen johdosta padomalainojen
vuotuinen kiinted korko nousi kolmesta (3) prosentista neljain (4) prosenttiin.

Yhti6 on lyhentanyt OP Suur-Savon myodntdmié pddomalainoja 100,2 tuhannella eurolla 1.1.2020-31.3.2020. Yhti6 on tdmén
jalkeen liséksi lyhentanyt 15.5.2020 OP Suur-Savon myontamia padomalainoja 100,2 tuhannella eurolla. Yhteensa Yhti6 on
lyhentanyt 15.5.2020 mennessa OP Suur-Savon myoéntamia padomalainoja 2020 lyhennysohjelman mukaisesti.

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu Yhtion lainoissa tapahtuneita muutoksia 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paatty-
neilta tilikausilta (maéarat ilmoitettu tuhansina euroina).

1.1.-31.12.2019 31.12.2019
Kaytossa
Nostetut  Nostetut Lainojenly-  Maksetut/ olevat pank-
tavalliset p&adoma- hennykset/ kuitatut ko-  Tavalliset Padoma- kitakauslim-
lainat lainat kuittaukset rot lainat lainat iitit Korkovelat
Suur-Savon Osuuspankki - - 438,6 62,5 - 751,6 1600,4 -
Finnvera Qyj - - 120,4 8,0 - 160,7 - 8,0
Business Finland - - - 3,1 314,0 - - 2,5
Modelio Equity AB 515,5* - 515,5* 25,8 - - - -
Formue Nord - - 778,7* 66,8
Markedsneutral A/S
Munkekullen 5 Forvalt- 515,5* - 515,5* 25,8
ning AB
Yhteensa 1.031,0 - 2.368,7 192,0 314,0 912,3 1600,4 10,5
*sisaltédd kurssierot
1.1.-31.12.2018 31.12.2018
Kaytossa
Nostetut  Nostetut Lainojenly-  Maksetut/ olevat pank-
tavalliset p&adoma- hennykset/ kuitatut ko-  Tavalliset Padoma- kitakauslim-
lainat lainat kuittaukset rot lainat lainat iitit Korkovelat
Suur-Savon Osuuspankki - - 163,1 42,4 1.190,2 1.001, 9 22,5
Finnvera Oyj - - 40,0 11,7 40,0 241,1 - 7,3
Business Finland 112,8 - 91,3 1,7 314,0 - - 2,6
Modelio Equity AB 290,6 - 290,6 7,3 - - - -
Formue Nord 0,8
Marknadsneutral A/S 778,7 - 778,7
Yhteensa 1182,1 - 585,0 63,1 1132,7 1.431,3 1.001,9 33,2
1.1.-31.12.2017 31.12.2017
Kaytossa
Nostetut  Nostetut Lainojenly-  Maksetut/ olevat pank-
tavalliset p&doma- hennykset/ kuitatut ko-  Tavalliset P&adoma- kitakauslim-
lainat lainat kuittaukset rot lainat lainat iitit Korkovelat
Suur-Savon Osuuspankki - - 87,0 48,4 163,1 1.190,2 390,8 23,2
Finnvera Oyj - - 40,0 14,4 80,0 241,1 - 8,7
Business Finland 201,2 - 91,3 - 292,5 - - 1,2
IS;:;\Bndlnawam Credit Fund 600,0 ) 600,0 45.0 ) ) ) )
Yhteensa 801,2 - 818,3 107,8 535,6 1.431,3 390,8 33,1
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Korollisen vieraan pddoman eraantyminen

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtién korollisen vieraan pddoman erddntyminen (maarat ilmoitettu tuhansina euroina).
Taulukkoa luettaessa tulisi huomioida rajoitukset, jotka liittyvat padomalainan padoman ja korkojen takaisinmaksuun. Paa-
omalainojen padoma voidaan palauttaa ja korkoa maksaa vain silta osin kuin Yhtion vapaan oman padoman ja kaikkien paa-
omalainojen maaré maksuhetkelld ylittdd Yhtion viimeksi paattyneelld tilikaudella vahvistettavan tai sitd uudempaan tilinpaé-
tokseen siséltyvén taseen mukaisen tappion méarén. Jos padomalainalle erdéntynyttd korkoa ei voida maksaa, koronmaksu
siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen, jolla maksuvaraa taseen perusteella on.

Yhti6lla on Esitteen paivamaérané 1.025,9 tuhatta euroa korollista vierasta pddomaa. Korollisesta vieraasta pddomasta 481,2
tuhatta euroa erddntyy vuonna 2020, 309,1 tuhatta euroa vuonna 2021 ja 78,5 tuhatta euroa vuosittain 2022-2024.

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Korollinen vieras padoma yhteensa 1.226,3 2.564,0 1.875,6
Yli viiden vuoden kuluttua erdéntyva osuus 0,0 0,0 0,0

Paadomalainat
Saneeraukseen liittyvat padomalainat

Yhtié on solminut SSOP:n kanssa kolme (3) pddomalainasopimusta yhteissummaltaan 1.190,2 tuhatta euroa ("SSOP:n péi-
omalainat”). Kaikki lainasopimukset allekirjoitettiin 10.10.2014 (’SSOP:n pddomalainasopimukset”). SSOP:n padomalaina-
sopimukset solmittiin Yhtion saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd SSOP:n aiemmin Yhti6lle myontdmat lainat voitai-
siin muuntaa paddomalainoiksi osakeyhtidlain 12 luvun mukaisesti. SSOP:n pddomalainasopimukset ovat korvanneet Yhtion
ja SSOP:n aiemmat saneerausohjelman piiriin kuuluvat lainasopimukset.

Osakeyhtidlain 12 luvun mukaisesti padomalainojen pddoma ja korko ovat aina etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa
kuin muut lainat, mikéli Yhtid asetetaan selvitystilaan ja konkurssiin. Pddomalainojen pddoma voidaan palauttaa ja korkoa
maksaa vain silti osin kuin Yhtion vapaan oman padoman ja kaikkien padomalainojen maara maksuhetkelld ylittadd yhtion
viimeksi paattyneella tilikaudella vahvistettavan tai sitd uudempaan tilinpaatokseen siséltyvan taseen mukaisen tappion maa-
ran. Jos pddomalainalle erdéntynytta korkoa ei voida maksaa, koronmaksu siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen, jolla mak-
suvaraa taseen perusteella on. Yhtid tai sen tytaryhtio ei saa antaa vakuutta pddomalainan pddoman tai koron maksamisesta.
Padomalainaa voidaan velkojan suostumuksella kdytta4 osakepdédoman kasvattamisen maksuna, se voidaan muuntaa vapaan
oman padoman rahastoksi tai sitd voidaan kéyttaa Yhtidlle syntyneen tappion kuittaamiseen.

SSOP:n pad&omalainoista on peritty vuotuista 4 %:n kiintedd korkoa 20.2.2019 lukien. T&td ennen lainoista perittiin 3 %:n
kiintedd korkoa. Kertynyt korko maksetaan vuosittain 15.5. Jos korkoa ei voida maksaa osakeyhtidlakiin siséltyvien rajoitus-
ten vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville korkokausille ja lisatdan niilta perittdvadn korkoon siihen asti, kunnes se
voidaan maksaa. SSOP:n padomalainojen erdpdiva on 31.3.2021. Jos SSOP:n padomalainoja ei makseta erapaivadn mennessa
muusta syysté kuin osakeyhtidlaissa olevien rajoitusten vuoksi, niista peritdén vuotuinen kiinted 18 %:n viivastyskorko.

31.3.2020 Yhti6lla oli 651,4 tuhattaeuroa padomalainaa jaljella Suur-Savon Osuuspankilta.

Yhtio on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa pddomalainasopimuksen 241,1 tuhannen euron lainasta ("Finnveran pddoma-
laina”). Sopimus allekirjoitettiin 10.9.2014 (Finnveran paddomalainasopimus”). Finnveran pddomalainasopimus solmittiin
Yhtion saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd Yhtién Finnveralle maksettavana oleva vakuus voitaisiin muuntaa paa-
omalainaksi osakeyhtidlain 12 luvun mukaisesti.

Finnveran pddomalainasta on peritty vuotuista 4 %:n kiintedd korkoa 1.3.2019 lukien. T&ta ennen lainasta perittiin perittiin
vuotuista 3 %:n kiinteda korkoa .

Yhtio sopi 21.2.2019 Finnvera Oyj:n kanssa pddomalainan takaisinmaksuehtoihin muutoksia. Lainaa on lyhennetty kerran
vuodessa alkaen 15.8.2019. Lainan viimeinen erdpdiva on 15.8.2021. Lainan pddoma ja korko maksetaan yhtidn selvitystilassa
ja konkurssissa muita velkojia huonommalla etuoikeudella, kuitenkin ennen osakkeen omistajille tulevaa jako-osuutta. P&a-
omaa ja korkoa maksetaan vain, kun yhtion vapaan oman paddoman ja kaikkien pd&domalainojen mééra maksuhetkelld ylittda
yhtion viimeksi péaattyneeltd tilikaudelta tai sitd uudempaan tilinpdatokseen sisaltyvén taseen mukaisen tappion maarén.
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Padoman tai koron maksamisesta ei anneta vakuutta. Jos korkoa ei voida maksaa, se siirtyy maksettavaksi ensimmaisen sel-
laisen tilinpaatoksen perusteella, jonka perusteella se voidaan maksaa. Lainan viivastyskorko on 18 %.

31.3.2020 Yhtiolla oli jaljella 160,7 tuhatta euroa pddomalainaa Finnvera Oyj:lta.

Tuotekehityslainat

Business Finland on myontanyt Yhtiodlle tuotekehityslainan uudenlaisen aurinkoldmpokerdimen kehittdmista varten. Lainalla
katetaan sopimuksen mukainen osuus projektin tuotekehityskuluista. Laina on nostettavissa raportoituja toteutuneita kustan-
nuksia vastaan. Lainan enimmaismaara on 494,0 tuhatta euroa. Laina on myonnetty vuonna 2017 ja siitd on tdméan Esitteen
paivamaarana nostettu 314,0 tuhatta euroa. Lainan korko on téalla hetkelld 1 %. Laina erdantyy takaisinmaksettavaksi neljasséa
tasaerdssa 8.2.2021, 8.2.2022, 8.2.2023 ja 8.2.2024.

Pankki- ja vastatakaukset

Yhtiolla oli projektiasiakkaille annettuja ennakkomaksujen, toimitusajan ja takuuajan pankkitakauksia 31.3.2020 yhteensa
1.531,3 tuhatta euroa, pantattuja talletuksia 765.6 tuhatta euroa, vuokravakuustalletuksia 2,4 tuhatta euroa ja muita annettuja
vakuuksia 2,4 tuhatta euroa.

Yhtiolla oli projektiasiakkaille annettuja ennakkomaksujen, toimitusajan ja takuuajan pankkitakauksia 31.12.2019 yhteensa
1.600,4 tuhatta euroa, pantattuja talletuksia 800,3 tuhatta euroa, vuokravakuustalletuksia 2,4 tuhatta euroa ja muita annettuja
vakuuksia 2,4 tuhatta euroa.

31.12.2018 Yhtiolla oli projektiasiakkaille annettuja ennakkomaksujen, toimitusajan ja takuuajan pankkitakauksia yhteensa
1.001,9 tuhatta euroa, pantattuja talletuksia 501,0 tuhatta euroa, vuokravakuustalletuksia 3,2 tuhatta euroa ja muita annettuja
vakuuksia 2,4 tuhatta euroa.

Muut vastuusitoumukset

Vuokravastuut on alla olevassa taulukossa eritelty seuraavan vuoden aikana erééantyviin ja yli vuoden péasta erdéntyviin (méaé-
rat ilmoitettu tuhansina euroina).

Vuokravastuut 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
(Tilintarkastamaton)

Eraantyy seuraavan vuoden aikana 94,4 93,8 100,5

Eraantyy yli vuoden passta 0 0,0 0.0

Yhteensa 94,4 93,8 100,5

Yhtié on vuokrannut tilat Mikkelissé kolmen (3) kuukauden irtisanomisajalla. Yhtié on myds vuokrannut tilan Technopolis
Aviapolis Vantaalta kolmen (3) kuukauden irtisanomisajalla. Liséksi Savosolar ApS on vuokrannut tilat Tanskassa kolmen
(3) kuukauden irtisanomisajalla, joka on nyt irtisanottu ja jaljella siitd on toukokuun 2020 vuokravastuu 0,5 tuhatta euroa.
Savosolar GmbH on vuokrannut toimistohuoneen kolmen (3) kuukauden irtisanomisajalla.

Yhtié neuvottelee parhaillaan nykyistd suuurempien toimistotilojen vuokraamisesta Vantaan Aviapoliksesta liiketoiminnan
kasvun ja lisarekrytointien myota. Uudella vuokrasopimuksella saattaa olla jonkun verran korottava vaikutus vuokravastuiden
madraan 30.6.2020 verrattuna 31.12.2019 tilanteeseen.

Annetut vakuudet

Yhtiolla on kolme (3) yrityskiinnitystd, yhteissummaltaan 1.600 tuhatta euroa, jotka on annettu Suur-Savon Osuuspankille ja
Finnvera Oyj:lle ndiden lainojen ja takausten takaisinmaksun seké& Finnveran vastatakausten vakuudeksi.

Yhtion tarkeimmat omaisuuserat ovat immateriaalioikeudet eli patentit ja patenttihakemukset seké tekninen osaaminen tuote-
ja teknologian kehityksen kautta sek& ainutlaatuinen 30-metrinen optinen pinnoituslinja, jonka arvo on noin 4,0 miljoonaa
euroa. Arvo perustuu pinnoituslinjan valmistajan budjettitarjoukseen 7,0 miljoonan euron hintaisesta uudesta vastaavasta lin-
jasta sekd Yhtion omaan tarjottua linjaa koskevaan arvioon ja vertailuun.
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Tuet ja avustukset

Yhti6 sai vuonna 2014 péaatdksen Tekesilta (nykyinen Business Finland) 338,3 tuhannen euron avustuksesta SOLHC-projektia
varten. Yhti6 nosti viimeisen eran tasté tuotekehitystuesta 31.12.2017 paattyneella tilikaudella 81,6 tuhatta euroa.

Business Finland myénsi Yhtidlle huhtikuussa 2020 toiminnankehitysrahoitusta 100,0 tuhatta euroa. Myonnetysta tuesta Bu-
siness Finland maksoi huhtikuussa 2020 70,0 tuhatta euroa. Loppuosa myonnetystd tuesta maksetaan toiminnankehityspro-
jektin valmistuttua, loppuraportoinnin jalkeen arviolta lokakuussa 2020.

Kayttopddaomaa koskeva lausunto

Yhtion arvion mukaan sen kayttépddoma ei Esitteen paivamaarana riita kattamaan tdmanhetkista tarvetta seuraavien 12 kuu-
kauden ajaksi tdiméan Esitteen paivamaarastd. Syyna tdhan ovat Yhtién toiminnasta aiheutuva ennustettu tuottojen ja kustan-
nusten erotus.Yhtio uskoo, ettd 4,5 miljoonaa euroa riittdd kattamaan kayttdpadomatarpeen (sisdltden 0,7 miljoonan euron
lainojen lyhentdmisen) vahintddn mainittujen 12 kuukauden ajaksi tdman Esitteen paivamaarasta. Yhtién tamanhetkisen kayt-
topadoman arvioidaan riittdvan heinakuun 2020 alkuun asti.

Yhti6 toteuttaa Osakeannin ja Optio-oikeuksien tarjoamisen kayttopadoman riittdvyyden varmistamiseksi. Jos Osakeanti ja
Optio-oikeuksien TO5 ja TO6 (tulevina merkintéaikoina 9.11-20.11.2020 ja 8.3-19.3.2021) merkinndt toteutuvat kaikki tay-
simaérdisesti, niistd saatavat nettovarat ovat yhteens& noin 11,8 miljoonaa euroa. Yhtio arvioi, ettd jos Osakeanti toteutuu
suunnitellussa aikataulussa, ja siitd saatavat nettovarat ovat vahintaan 3,5 miljoonaa euroa, ja Optio-oikeuksilla TO5 ja TO6
merkitd&n osakkeita ja niistd saatavat nettovarat ovat vahintddn 1,0 miljoonaa euroa, edelldmainitut varat yhdessé Yhtitn
olemassaolevien rahavarojen kanssa riittdvét Yhtiolle sen tdiménhetkisiin rahoitustarpeisiin seka kattamaan Yhtion kéyttopaa-
omatarpeet vahintadn 12 kuukaudeksi tdméan Esitteen pdivamaarasta.

Negatiivisessa skenaariossa, jossa Osakeanti merkittaisiin ainoastaan 80-prosenttisesti ja Optio-oikeuksien TO5 merkint ei
toteutuisi ja samanaikaisesti projektien kannattavuus ei paranisi eikd Yhtion liiketoiminta muutoinkaan kehittyisi suunnitel-
lulla tavalla, Yhtion kayttdpadoman on arvioitu riittdvan joulukuun loppuun 2020. Negatiivisessa skenaariossa Yhti6 voisi
mahdollisesti joutua rajoittamaan uusien annettavien projektitarjousten maaraa rajoittaakseen kéynnissa olevien ja mahdol-
listen uusien allekirjoitettavien projektien kokonaismaaran kayttépddoman sallimaan rajaan. Tyypillisesti projektit sitovat
kassavirtaa projektin luovutukseen saakka, jolloin projektin kassavirta ka&ntyy positiiviseksi. Negatiivisen skanaarion toden-
nakdisyyden edelleen pienentamiseksi, Yhtio pyrkii parhaillaan neuvottelemaan kustannustehokkaan projektirahoituslimiitin,
jonka avulla projektienaikaista k&yttdpadomatarpeen vaihtelua voidaan tasoittaa. Yhtioén kokonaisedun mukaista on kasvattaa
projektitoimitusten kokonaisvolyymié kannattavan tuloksen ja positiivisen kokonaiskassavirran aikaansaamiseksi.
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Hallitus, johto ja tilintarkastajat
Yleistd Yhtion hallinnosta

Yhti6 noudattaa hallintonsa jarjestdmisessd Suomen osakeyhti6lakia seka First Northin sdént6ja. Yhtio ei noudata Suomen
listayhtididen hallinnointikoodi 2020 -suositusta, silla se ei ole Yhtién koon ja liiketoiminnan laajuuden mukaan perusteltua.

Yhtion hallinto on osakeyhtiélain mukaisesti jaettu yhtiékokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Osakkeenomis-
tajat kayttavat heille kuuluvia oikeuksia padasiallisesti yhtiokokouksessa, jonka kutsuu tavallisesti koolle yhtion hallitus. Yh-
tiokokous on lisaksi pidettava, jos yhtidkokouksen pitamista vaatii kirjallisesti yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat,
joiden osakkeet edustavat vahintaan yhtd kymmenesosaa kaikista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista, jotka eivét ole
yhtion hallussa.

Hallituksen jésenten ja toimitusjohtajan tyfosoite on Insingorinkatu 7, 50150 Mikkeli.

Hallitus

Yleista Yhtion hallituksesta

Hallitus huolehtii yhtién hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta. Hallitus vastaa siita, etta yhtion Kirjan-
pidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jarjestetty. Hallitus tai hallituksen jasen ei saa noudattaa yhtiokokouksen,
hallintoneuvoston tai hallituksen tekemééa péatostd, joka on osakeyhtiolain tai yhtidjarjestyksen vastaisena pateméaton. Halli-
tuksen valitsee yhtiokokous.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan hallitukseen on kuluttava vahintaan kolme (3) ja enintdén seitseman (7) jasentd, jotka osak-
keenomistajat valitsevat varsinaisessa yhtiokokouksessa. Kunkin hallituksen jésenen toimikausi péattyy valintaa seuraavan
ensimmaisen varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Hallituksen paatokseksi tulee se kanta, jota enemmistd kokouksessa lasna olevista jasenista kannattaa. Adnten mennessi tasan
puheenjohtajan &éni ratkaisee. Hallitus valitsee itselleen puheenjohtajan. Hallitus kokoontui 20 kertaa vuonna 2019, 19 kertaa
vuonna 2018 ja 18 kertaa vuonna 2017. Hallitus ei ole nimittdnyt keskuudestaan valiokuntia.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion hallituksen jésenten kokoonpano tdmén Esitteen paivdmaarana:

Nimi Tehtava Syntymavuosi Nimitetty
Eero Auranne Hallituksen puheenjohtaja 1959 2018
Feodor Aminoff Hallituksen jasen 1969 2013
Mikael Lemstrom Hallituksen jasen 1967 2018
Avri Virtanen Hallituksen jasen 1958 2018

Hallituksen jasenten esittelyt
Eero Auranne, syntynyt 13.3.1959, diplomi-insindori.
Hallituksen jasen elokuusta 2018 lahtien ja hallituksen puheenjohtaja 2020 lahtien.

Eero Auranne on vuodesta 2019 alkaen johtanut infrastuktuuri-investointeja kehittdvad ja hallinnoivaa Enordic Oy:ta. Tata
aiemmin Auranne on tydskennellyt vuosina 2012-2017 Empower Qyj:n toimitusjohtajana, vuosina 2006-2012 ruotsalaisen
AF AB:n energiadivisioonan johtajana ja konsernin johtoryhmén jaseneni sek vuosina 2003-2005 Enprima Oy:n toimitus-
johtajana. Téat& ennen Auranne on tydskennellyt noin 20 vuotta Fortum-konsernin ja sen edeltdjan Imatran Voima Oy:n pal-
veluksessa eri tehtdvissa.

Savosolarin lisaksi Eero Auranne toimii tai on tdmén Esitteen paivamaaraa edeltdvind viitena (5) vuotena toiminut jasenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtidmiehend seuraavissa henkiloyhtidissa:

Yhtio Tehtdva Tehtéva jatkuu/paattynyt
Dekati Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva jatkuu
Enordic Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Tuulipuisto Lakiakangas 1 Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
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Skip Wind 4 Oy
Andberg Vind Ab
Sendiprima Oy
Empower IM Oy
Empower TN Oy
Empower PN Oy
Empower IN Oy
Empower AB
Empower Industri AB
Empower AS
Empower AB (Lit)
Empower Fidelitas UAB
Empower UAB

Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Omistaja

Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen

Tehtava jatkuu

Tehtava jatkuu

Tehtava jatkuu

Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Feodor Aminoff, syntynyt 2.1.1969, diplomi-insin6ori, teollisuustalous.
Hallituksen jésen toukokuusta 2013 Idhtien.

Feodor Aminoff toimii eri sijoitusyhtididen managerina (Suomen Vaikuttavuussijoitus, Oy Provator Ab, Sinord Capital Oy
jaFlaxi Ky Kb), advisorina ja hallitusammattilaisena. Han toimi Oceanvolt Oy:n virkaa tekevana toimitusjohtajana 30.9.2016
—28.2.2017. Han tydskenteli Cleantech Invest Oyj:n (nykyinen Loudspring Oyj) palveluksessa vastuualueenaan osakkuusyh-
tididen arvon kasvattaminen, irtautumiset ja listautumiset 2012-2015. Han toimi Cleantech Invest Oyj:n toimitusjohtajana
2013-2015, Please User Experience Design Oy:n toimitusjohtajana 2005-2009, Sanitec Oy:n IDO-ryhmén johtoryhmassa
2000-2009 vastuualueenaan tietohallinto ja liiketoimintaprosessien kehittdminen sek&d KCI Konecranes Oyj:n projektijohta-
jana 1994-1999. Feodor Aminoff on toiminut myds hallituksen varajasenend ja jasenend Veho Group Oy:ssé vuodesta 1996
lahtien sek& perustajajésenend Finnish Business Angels Networkin (FIBAN) hallituksessa 2010-2012.

Savosolarin lisdksi Feodor Aminoff toimii tai on tdman Esitteen paivamaaraé edeltavina viitend (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkiloyhtidissa:

Yhtio Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Ab Propago Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Flaxi Ky Kb Yhtiémies Tehtava jatkuu
JamGuard Ab Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Tehtava jatkuu

JobGo International Oy

Kiinteistdé Oy Munkkiniemenranta 31

Leanpark Oy

Oy Nylund-Capital Ab
Oy Nylund-Group Ab
Oy Provator Ab
Sinord Capital Oy

Suomen Vaikuttavuussijoitus Oy

Hallituksen jasen
Hallituksen varajasen
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen

Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtéva jatkuu
Tehtéva jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtéva jatkuu
Tehtéva jatkuu
Tehtava jatkuu

Veho Oy Ab Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu

Byte Invest Ky Kb Yhtidmies Tehtéva paattynyt
Cabforce Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Cleantech Invest Oyj Toimitusjohtaja Tehtéva paattynyt
Oceanvolt Oy Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Tehtéva paattynyt
Lumeron Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt

Mikael Lemstrom, syntynyt 26.6.1967, diplomi-insingori.

Hallituksen jésen elokuusta 2018 I&htien.

Mikael Lemstrom on tehnyt pitk&n uran Fortum-konsernin palveluksessa eri tehtavissa, Suomen liséksi myds Thaimaassa ja
Puolassa. T&lla hetkelld Lemstrom vastaa Fortumin Suomen, Baltian ja Puolan kaukoldmpd- ja kylmaliiketoiminnasta City

Solutions divisioonassa, VP, Heating and Cooling.

Savosolarin liséksi Mikael Lemstrom toimii tai on tdmén Esitteen pdivama&raé edeltavind viitend (5) vuotena toiminut jase-
nend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtidmiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtio

Tehtava

Tehtava jatkuu/paattynyt

Fortum Power and Heat Oy
Fortum Tartu AS

Fortum Power and Heat Polska Sp. z.0.0.

Fortum Participation Ltd.

Hallituksen jasen
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen

Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
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Fortum Oslo Varme AS Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Etela-Suomen Asunto Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Fortum Zabrze SA Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Fortum Bytom SA Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt

Ari Virtanen, syntynyt 17.4.1958, insindori.
Hallituksen jésen elokuusta 2018 I&htien.

Ari Virtanen tydskentelee tall& hetkelld Advion Solutions Oy:n ja Artudor Finland Oy:n toimitusjohtajana. Virtanen on aiem-
min tydskennellyt muun muassa Proxion Solutions Oy:n valiaikaisena operatiivisena johtajana vuosina 2017-2018, Takoma
Oyj:n toimitusjohtajana vuosina 2012-2014, Hogfors Oy:n toimitusjohtajana 2007-2009, virolaisen AS Finmecin toimitus-
johtajana ja hallituksen puheenjohtajana 2004-2007, Kalmar Industries Oy Ab:n myyntipaallikkéna vuosina 1999-2004 ja
Tamrock-konsernin palveluksessa eri tehtévissa vuosina 1986-1997. Virtanen toimii talla hetkella myds Kesla Oyj:n ja Tam-
lans Qy:n hallitusten jasenena.

Savosolarin lisdksi Ari Virtanen toimii tai on tdman Esitteen paivamaaraa edeltavina viitend (5) vuotena toiminut jasenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtio Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Kesla Qyj Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Tamlans Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Proxion Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Advion Solutions Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Innokas Medical Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Takoma Systems Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Hervannan Koneistus Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtéava paattynyt
Tampereen Laatukoneistus Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtéava paattynyt

MGF Components Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt

Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Yleistd Yhtion toimitusjohtajasta ja johtoryhmasta

Toimitusjohtajan nimitt&a hallitus. Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja mé&a-
réaysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siitd, ettd yhtién kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla
jarjestetty. Toimitusjohtajan on toimitettava hallitukselle ja sen jasenille tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen tehtdvien hoi-
tamiseksi.

Toimitusjohtaja voi ryhtyd yhtién toiminnan laajuuden ja laadun nékdkulmasta epatavallisiin tai laajakantoisiin toimiin vain
hallituksen valtuuttamana tai silloin, jos hallituksen paétosta ei ole mahdollista odottaa aiheuttamatta yhtion liiketoiminnalle
olennaista haittaa. Viimeksi mainitussa tapauksessa hallitukselle on mahdollisimman pian annettava tieto téllaisista toimista.

Yhtion johtoryhmaén jdsenet toimivat suoraan toimitusjohtajan valvonnassa, ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhmaa. Kaikki
johtoryhmaén jésenet ovat Savosolarin palveluksessa. Johtoryhmé kokoontuu arviointikokouksiin kaksi (2) kertaa vuodessa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion johtoryhmén jésenet tamén Esitteen paivamaarana:

Nimi Tehtéva Syntymavuosi Nimitetty
Jari Varjotie Toimitusjohtaja 1960 2010
Heikki Timonen Talousjohtaja 1967 2019
Martti Jalava Operatiivinen johtaja 1966 2020
Raul Ikonen Kiinan maajohtaja 1969 2019
Torben Frederiksen Teknologiajohtaja 1972 2018
Kaj Pischow Director, Senior Advisor 1947 2010
Aku Jarvisalo Valmistuksesta ja ostoista vastaava johtaja 1987 2016
Pekka Karjalainen Laatupaallikkd 1983 2017

Johtoryhman jasenten esittelyt

Savosolarin perustajat ovat kansainvélisesti tunnettuja nano-optisten pinnoitteiden asiantuntemuksestaan ja kokemuksestaan,
ja johtoryhméan kuuluu myds henkil6itd, joilla on laaja kokemus johtotehtévistd kansainvélisissd yrityksissd seka
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erityisasiantuntemusta aurinkolampdjarjestelmistd, Tanskan kaukoldmpdalasta sekd kansainvélisesta teollisesta projektiliike-
toiminnasta ja uusiutuvien energioiden markkinoista.

Savosolarin monikansallisella tiimill& on vahva tutkimus- ja kehitystausta seké tyhjidpinnoitukseen liittyvaa erityisasiantun-
temusta. Savosolarin toimitusjohtaja on Jari Varjotie, jolla on yli 25 vuoden kokemus johtotehtévista teollisuusyrityksissa
(hén on aiemmin toiminut toimitusjohtajana Winwind Oy:ssd, operatiivisena johtajana Perlos Oyj:ssé ja erilaisissa johtoteh-
tavissd Metso Oyj:ssé). Senior Advisorina toimii Kaj Pischow, jolla on yli 35 vuoden kokemus prosessien kehittdmisesté
uusia teknologioita varten (han on aiemmin toiminut Savcor Oy:n teknisend johtajana).

Savosolarilla on asiantuntemusta, osaamista ja kokemusta kokonaisten aurinkol&mpdjérjestelmien suunnittelusta, toimittami-
sesta ja asentamisesta suuren mittakaavan projekteihin.

Toimitusjohtaja Jari Varjotie, syntynyt 16.11.1960, diplomi-insindori.

Jari Varjotie on toiminut Savosolarin toimitusjohtajana 20.11.2010 lahtien. Hanelld on 25 vuoden kokemus teollisuuden joh-
totehtévistd. Ennen Savosolariin tuloaan Jari Varjotie tydskenteli Winwind Oy:ssa vuosina 2007-2010. Tuona aikana hén
tydskenteli Euroopan alueen operatiivisena johtajana ja toimitusjohtajana. Han on myds tydskennellyt erilaisissa johtotehta-
vissé Perlos Oyj:ssd vuosina 2000-2007, viimeksi operatiivisena johtajana. Vuosina 1993-2000 Jari Varjotie tyéskenteli myds
Valmet Oyj:n tuotantojohtajana, materiaalijohtajana ja tehtaanjohtajana.

Savosolarin lisaksi Jari Varjotie toimii tai on tdméan Esitteen pdivdmaaréa edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jasenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkiloyhtidissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Asunto Oy Pekkolankulma Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Savolaser Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Talousjohtaja Heikki Timonen, syntynyt 4.11.1967, kauppatieteiden maisteri

Heikki Timonen on toiminut Savosolarin talousjohtajana 12.4.2019 lahtien. H&nell4 on yli 20 vuoden kokemus monipuolisista
taloushallinnon johtotehtévistd. Ennen Savosolaria Timonen tydskenteli Serres Group Oy:ssa konsernin talousjohtajana vuo-
sina 2012-2019 vastaten konsernin taloudesta, hallinnosta ja ICT:std. Serres Oy:n talousjohtajana Timonen toimi 2009-2011
ja Serres yhtiiden hallitusten sihteerind vuodesta 2011. Aiemmin Timonen on toiminut Exel Composites Oyj:ssé, Oy Rettig
Ab:ssd, Danisco A/S:ssa ja Cultor Oyj:ssa.

Savosolarin liséksi Heikki Timonen toimii tai on tdmén Esitteen pdivadmaaraa edeltavina viitend (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa

Nimitys Tehtava Tehtdva jatkuu/paattynyt
Asunto Oy Tunturilaakso Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva paattynyt
Vieser Oy Hallituksen jésen Tehtéva pasttynyt

Operatiivinen johtaja Martti Jalava, syntynyt 13.9.1966, diplomi-insin6éri

Martti Jalava on toiminut Savosolarin operativisena johtajana 1.1.2020 lahtien. Ennen sitd han on toiminut operatiivisen toi-
minnan kehitysjohtajana n. 1,5 ajan. Hanelld on yli 25 vuoden kokemus monipuolisista kansainvélisen valmistavan teollisuu-
den johtotehtévistd. Ennen Savosolaria Jalava on tydskennellyt lukuisten eri yritysten johtotehtavissa kuten Imatra Steel Oy,
Fiskars Qyj, Fibox Oy seké toiminut vuokrajohtajana yrityksissa kuten Konecranes Oyj ja AP&T Ab. Jalava on myoés kon-
sultoinut operatiiviseen toimintaan liittyvissa kysymyksissa yrityksia kuten Outokumpu Oyj, Stora Enso Oyj ja Perlos Qyj.

Savosolarin lisdksi Martti Jalava toimii tai on tdman Esitteen paivamaaraa edeltavina viitena (5) vuotena toiminut jasenend

seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkiloyhtidissa:
Nimitys Tehtéva Tehtéva jatkuu/paéttynyt

Avexor Oy Ab Omistaja Tehtava jatkuu

Kiinan maajohtaja Raul Ikonen, syntynyt 10.6.1969, kauppatieteiden maisteri.

Raul Ikonen on kokenut taloushallinnon ammattilainen, jolla on kokemusta tydskentelystd mm. KPMG:ssd ja UPM:n useasta
eri maayhtiostd, ja han on tydskennellyt 12 vuotta UPM (China) Ltd:n palveluksessa Shanghaissa, viimeksi sen
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talousjohtajana. Ikonen siirtyi Savosolarin maajohtajaksi Kiinaan 1.5.2019. Sita ennen Ikonen toimi Savosolarin talousjohta-
jana marraskuusta 2018 huhtikuuhun 2019.

Savosolarin lisaksi Raul Ikonen toimii tai on tdman Esitteen paivamaaraa edeltdvina viitend (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena seuraavissa henkildyhtidissa.

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Park Hill trading Ltd Hallituksen jasen ja omistaja Tehtava jatkuu
UPM-Kymmene Oyj:n tytaryhtiéita Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Director, Senior advisor Kaj Pischow, syntynyt 26.1.1947, matematiikan, fysiikan ja fysikaalisen metallurgian opintoja.

Senior advisorina elokuusta 2018 l&htien ja on Savosolarin perustaja. Toimii myds aktiivisesti Yhtion liiketoiminnan kehitta-
misessa.

Kaj Pischow:lla on 35 vuoden kokemus uusien tekniikoiden kehittdmisestd, ja h&n on materiaalitekniikan ja tyhjopinnoitus-
tekniikoiden asiantuntija. Ennen Savosolarin perustamista vuosina 1998-2010 Kaj Pischow oli merkittdva osakkeenomistaja
ja tekninen johtaja Savcor Face Group:ssa, Sufcoat Oy:ssé ja Savcor Coatingissa, jotka tekivat matkapuhelinten osien héirio-
suojauspinnoitteita ennen kaikkea Nokialle. Vuosina 1971-1995 hén tydskenteli tutkijana VTT:114, Riihimé&en Lasissa ja Hel-
singin Teknillisessé Korkeakoulussa sekd toimi yrittdjana. Muiden ansioidensa ohella han oli ensimmainen, joka toi nanotek-
nologian tutkimusta Suomeen.

Savosolarin liséksi Kaj Pischow toimii tai on tdmén Esitteen pdivamaaraé edeltavin viitena (5) vuotena toiminut jasenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Luossajohka Oy Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja  Tehtava paattynyt
Lohimatkat Avoin yhti6 Yhtiomies Tehtava paattynyt
Savolaser Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Savo-Solar Oy Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Teknologiajohtaja Torben Frederiksen, syntynyt 28.3.1972, diplomi-insindori.

Torben palasi Savosolarille vuonna 2018 siirryttydén vuonna 2016 Falck Schmidt Defence Systems A/S:lle teknologiajohta-
jaksi. Vuosina 2014-2016 Torben tydskenteli Savosolarilla, ja oli silloin kehittdmassa nykyista suurkerdintd, seka toimi pro-
jektipaallikkdna Yhtion kolmessa ensimmaisessa suuressa toimitusprojektissa Tanskaan. Ennen tétd hén vastasi tuotekehityk-
sestd Sunmark A/S:lla, joka on tanskalainen kansainvalinen suurien aurinkoldmpadjarjestelmien toimittaja, sekd toimi Danfoss
AJS:lla erilaisissa tuotekehitys- ja johtotehtévissa.

Torben Frederiksen ei toimi tai ei ole tdiman Esitteen paivamaaraa edeltavind viitena (5) vuotena toiminut jasenena Yhtion
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena henkildyhtidissa.

Valmistuksesta ja ostoista vastaava johtaja Aku Jarvisalo, syntynyt 14.12.1987, diplomi-insin6dri, mekaaninen suunnit-
telu

Aku Jarvisalo on tullut Savosolariin toihin ensimmaisten tyontekijoiden joukossa huhtikuussa 2010. Hanell& on ollut useita
eri tehtavid Yhtiossd, suunnittelijana, liekkijuottamisen koordinaattorina, projektipadllikkénd ja padsuunnittelijana. Han on
ollut mukana kehittdméssé nykyisié tuotteita sek& niiden tuotantoprosesseja. Aku Jérvisalosta on tullut Yhtién johtoryhman
jasen tammikuussa 2016 ja hén on toiminut nykyisessa tehtdvassaén Yhtion valmistuksesta ja ostoista vastaavana johtajana
huhtikuusta 2017 lukien.

Aku Jérvisalo ei toimi tai ei ole tdman Esitteen paivamaarad edeltavina viitena (5) vuotena toiminut jasenend Yhtion ulko-
puolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena henkildyhtidissa

Laatupaéllikkd Pekka Karjalainen, syntynyt 30.9.1983 diplomi-insindéri, konetekniikka
Pekka Karjalainen tuli Savosolarille téihin tammikuussa 2016 laatuinsinddriksi. Aiemmin han on tydskennellyt mm. ABB

Oy:n palveluksessa suunnittelijana. Yhtion johtoryhmén jasenend hén aloitti joulukuussa 2016 ja on toiminut nykyisessé teh-
tdvéssadn laatupaéllikkond siitd lahtien.
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Pekka Karjalainen ei toimi tai ei ole tdiméan Esitteen paivamaaraa edeltavina viitena (5) vuotena toiminut jasenena Yhtion
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtidmiehena henkildyhtidissa.

Myynti- ja markkinointijohtaja Antti Lilleberg (1.6.2020 alkaen), syntynyt 19.7.1978, insinééri (AMK) ja MBA

Savosolar on nimittanyt Antti Lillebergin Yhtion uudeksi myynti- ja markkinointijohtajaksi sek& johtoryhman jaseneksi
1.6.2020 alkaen.

Antti Lillebergill& on monipuolinen kokemus kansainvélisen myynnin ja markkinoinnin johto- ja kehitystehtavist4 sekd kon-
sultoinnista. Lilleberg siirtyy Savosolarin palvelukseen Ariterm Service Oy:sté jossa h&n toimi myynnisté ja markkinoinnista
vastaavana johtajana. Aiemmin Lillberg on toiminut Biohit Oyj:ssé, Sartorius AG:ssé seké Rejlers-konsernissa.

Antti Lilleberg ei toimi tai ei ole tdmén Esitteen paivamaarad edeltévina viitena (5) vuotena toiminut jésenend Yhtion ulko-
puolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehena henkildyhtidissa.

Tilintarkastaja

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtidlle valitaan yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Jos varsinaiseksi
tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakamarin tai kauppakamarin hyvéksyma tilintarkastusyhteiso, varatilintarkastajaa ei
tarvita. Tilintarkastajan toimikausi p&attyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Yhtion tilintarkastajana on tilikausien 2017 ja 2018 osalta toiminut tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy:n, paa-
vastuullisena tilintarkastajanaan KHT Petter Lindeman. Tilikauden 2019 osalta Yhtidn tilintarkastajana on toiminut tilintar-
kastusyhteist Inkerdinen & Himanen Oy:n (y-tunnus 2843608-4, osoite Linnankatu 5, 2krs. 50100 Mikkeli), paavastuullisena
tilintarkastajanaan KHT Juho Himanen. Yhtion 27.4.2020 pidetty varsinainen yhtiokokous valitsi Yhtion tilintarkastajaksi
edelleen tilintarkastusyhteisé Inkerdinen & Himanen Oy:n, padvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Juho Himanen. Yhtion nykyi-
set seka tilikausina 2017-2019 toimineet tilintarkastajat ja padvastuulliset tilintarkastajat on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015,
muutoksineen) 6 luvun 9 §:ssd tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.

Tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on saddetty osakeyhtidlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 ja 19 8:n
mukaan hallituksen jdsen tai toimitusjohtaja ei saa osallistua hénen ja yhtion valista sopimusta koskevan asian késittelyyn.
Hén ei myosk&an saa osallistua yhtion ja kolmannen osapuolen valista sopimusta koskevan asian kasittelyyn, jos hanelld on
odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtién edun kanssa. Edelld mainittua sddnnosté on vastaavasti
sovellettava muuhun oikeustoimeen sekd oikeudenkéyntiin ja muuhun puhevallan kdyttdmiseen. Yhtion hallituksen jasenill,
toimitusjohtajalla tai muilla johtoryhman jésenilla ei ole eturistiriitoja Yhtioon liittyvien tehtdviensa ja yksityisten etujensa
tai muiden tehtaviensa valilla. Hallituksen tai johtoryhman jasenten vélilla ei ole perhesiteita.

Yhtio jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen, ja Pohjois-Savon karajéoikeus maarasi saneeraus-
menettelyn alkavaksi 2.9.2013. Pohjois-Savon kardjéoikeus vahvisti Yhtién saneerausohjelman 13.2.2014. Saneerausohjelma
loppui 31.12.2018. Lisitietoja saneerausohjelmasta on Esitteen kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkaynnit ja vali-
miesmenettelyt — Yrityssaneeraus 2014-2018 .

Eero Auranne toimi hallituksen puheenjohtajana Empower AB:ssa, joka asetettiin konkurssiin 2.5.2017 ja hallituksen jéase-
nend Empower Industry AB:ssa, joka asetettiin konkurssiin 2.5.2017. Feodor Aminoff toimi hallituksen jasenena Leanpark
Oy:ssa yhtion hakeutuessa velkasaneeraukseen 12.11.2019.

Muilta osin tdmén Esitteen pdivamaarand yksikdan Yhtion hallituksen jéasen tai johtoryhmén jésen ei ole viimeisen viiden
vuoden aikana

— saanut tuomioita petoksellisista rikoksista tai rikkomuksista;

— toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jésenend, tai kuulunut johtoon sellaisessa
yhtidssd, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen; tai

— ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajarjestot) syytteen tai seuraamuksen kohteena tai
saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomuudesta toimimaan mink&én yhtion hallinto-, johto- tai valvontaeli-
missd tai hoitamaan mink&an yhtion liiketoimintaa.
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Yhtion hallituksen ja johtoryhman omistukset

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Yhtion hallituksen ja johtoryhmén omistamat Yhtién Osakkeet ja Osakkeisiin oikeuttavat
oikeudet tdméan Esitteen paivamadrana.

Hallitus Osakkeet
Eero Auranne 13.460
Feodor Aminoff 23.212

Mikael Lemstrom 13.460

Ari Virtanen 13.460

Johtoryhma

Jari Varjotie 9.219

Raul Ikonen -

Kaj Pischow 1.920

Torben Frederiksen -

Aku Jarvisalo 102

Pekka Karjalainen 29

Heikki Timonen -

Martti Jalava -

Johtoryhmaé ja hallitus yhteensa 74.862

Hallituksen jasenten ja johdon palkkiot ja etuudet

Hallituksen jésenten palkkioista ja etuuksista péattavat Yhtion osakkeenomistajat yhtiokokouksessa osakeyhtiélain mukai-
sesti.

Tilikaudelta 2019 (i) hallituksen j&senille maksettiin kokouspalkkioita yhteensa 54,0 tuhatta euroa, siséltden osana hallitus-
palkkiota luovutetut yhteensé 765,506 uutta osaketta, (ii) toimitusjohtaja Jari Varjotielle maksettiin 140,9 tuhatta euroa luon-
taisedut mukaan lukien ja (iii) johtoryhman muille j&senille maksettiin yhteensa 526,8 tuhatta euroa.

Tilikaudelta 2018 (i) hallituksen jasenille maksettiin kokouspalkkioita yhteensa 48,7 tuhatta euroa, sisaltden osana hallitus-
palkkiota luovutetut yhteensd 570.302 uutta osaketta, (ii) toimitusjohtaja Jari Varjotielle maksettiin 140,6 tuhatta euroa luon-
taisedut mukaan lukien ja (iii) johtoryhman muille jasenille maksettiin yhteenséd 361,2 tuhatta euroa.

Tilikaudelta 2017 (i) hallituksen jasenille maksettiin kokouspalkkioita yhteensa 41,6 tuhatta euroa, siséltden osana hallitus-
palkkiota luovutetut yhteensd 235.886 uutta osaketta (tilikaudelta 2016 25,8 tuhatta euroa, sisaltden osana hallituspalkkiota
luovutetut yhteensa 43.231 uutta osaketta), (ii) toimitusjohtaja Jari Varjotielle maksettiin 138,4 tuhatta euroa luontaisedut
mukaan lukien (tilikaudelta 2016 127,0 tuhatta euroa) ja (iii) johtoryhman muille jasenille maksettiin yhteensd 323,2 tuhatta
euroa (tilikaudelta 2016 505,2 tuhatta euroa).

Yhtion varsinainen yhtiokokous péatti 27.4.2020, etté hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen péattyessa alkavalta ja
valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa paattyvaltd toimikaudelta seuraavat palkkiot: hallituksen puheen-
johtajalle 21.600 euroa ja muille hallituksen jéasenille kullekin 10.800 euroa. Noin 40 % hallituksen jasenille maksettavista
palkkioista maksetaan hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen jasenille yhtion uusia osakkeita ja
noin 60 % rahana. Rahaosuus palkkiosta maksetaan 12 erdssé kuukausittain siltd osin kuin se ylittdéd palkkiosta suoritettavan
ennakonpidatyksen maaran. Palkkiosta osakkeina maksettava osakemaara maaritetddn Yhtion osakkeen First North Growth
Market Finlandissa méaéraytyneen osakkeen arvon perusteella seuraavasti: Osakkeen arvona kaytetdan osakkeen kaupankayn-
timaaralla painotettua keskikurssia Yhtion puolivuosikatsauksen 1.1.-30.6.2020 julkaisupdivaa seuraavan kahden (2) viikon
ajalta. Vaihtoehtoisesti osakepalkkiona annettavat osakkeet voidaan hankkia hallituksen niin paattdessa hallituksen jasenten
nimiin ja lukuun. Yhtio vastaa tallin osakkeiden hankinnasta aiheutuvista kuluista ja mahdollisesta varainsiirtoverosta. Hal-
lituksen jasen ei saa luovuttaa palkkiona saatuja osakkeita ennen kuin hénen jasenyytensa hallituksessa on péattynyt. Lisaksi
hallituksen jasenille maksetaan kokouksesta aiheutuneet kohtuulliset matka- ja majoituskustannukset. Matka- ja majoitusku-
luja ei kuitenkaan korvata padkaupunkiseudulla asuville hallituksen jasenille silloin kun kokoukset pidetddn paakaupunkiseu-
dulla.

Yhtion ja hallituksen jasenten vélill4 ei ole palvelus- tai eldkesopimuksia.
Toimitusjohtaja Jari Varjotien kuukausipalkka on ollut 1.1.2019 lukien 11,2 tuhatta euroa (t4td ennen 11,0 tuhatta euroa).

Varjotiella ei ole yhtion maksamia vapaaehtoisia elékejarjestelyja. Mikéli Yhtid irtisanoo Varjotien palvelussopimuksen, Var-
jotie on oikeutettu i) irtisanomisajan palkkaan neljaltd (4) kuukaudelta ja ii) viiden (5) kuukauden palkkaa vastaavaan

7



irtisanomiskorvaukseen. Irtisanomiskorvausta ei kuitenkaan makseta Varjotielle, jos irtisanomisen syyné on torkeé laimin-
lyonti (tyésopimuslain (55/2001 muutoksineen) 8 luvun 1 §:n mukaisesti).

Muun johtoryhman palkoissa ja palkkioissa tehtiin 0,9 prosentin yleiskorotus 1.1.2020.
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Omistusrakenne

Yhtion rekisterdity osakepadoma oli tdmén Esitteen paivaméaarand 470.210,00 euroa. Yhtion Osakkeita on rekisterdity yh-

teensd 19.333.038 kappaletta. Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan.

Yhti6lla oli 15.5.2020 yhteensé noin 14.011 osakkeenomistajaa. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion kymmenen (10)
suurinta osakkeenomistajaa ja heidan omistusosuutensa 15.5.2020. Yhtidn tietojen mukaan omistusrakenteessa ei ole tapah-

tunut merkittavia muutoksia Esitteen paivamaaraan asti.

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaéara % kaikista osakkeista ja dénista
GRIMALDI, SALVATORE 1.058.339 5,51
FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION 678.639 3,53
JUKKA JOKINEN 300.000 1,56
NORDNET PENSIONSFORSAKRING 248.868 1,30
GEUST, JOHAN 236.894 1,23
JOJIC, ZORAN 162.919 0,85
SAXO BANK A/S CLIENT ASSETS 121.563 0,63
LILJA, ANSA 114.798 0,60
DANSKE BANK A/S HELSINKI BRANCH 105.888 0,55
MORGAN STANLEY & CO INTL PLC 101.414 0,53
MUUT OSAKKEENOMISTAJAT 16.203.716 83,81
Yhteensé 19.333.038 100,00

Yhti6 ei ole tietoinen, ettd se olisi suoraan tai vélillisesti jonkun omistuksessa tai méaéraysvallassa. Yhti6lla ei ole tiedossaan

jarjestelyitd, jotka voivat tulevaisuudessa johtaa méaréysvallan vaihtumiseen.

Yhtion Hyvéksytty Neuvonantaja ei omista Osakkeita.
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Yhtid, osakkeet ja osakepddoma
Yleistietoa Yhtiosta

Yhtion toiminimi on Savosolar Oyj (29.3.2018 asti Savo-Solar Oyj). Yhtid on 19.1.2010 perustettu julkinen osakeyhtio ja
siihen sovelletaan Suomen lakia. Yhtid on rekisterditynyt kaupparekisteriin y-tunnuksella 2309682-6. Yhtion virallinen osoite
on Insindérinkatu 7, 50150 Mikkeli ja sen puhelinnumero on +358 (0)10 2710 810. Yhti6n paakonttori on Mikkelissa. Yhtion
oikeushenkilétunnus ("LEI”) on 743700J1YZ8IEJAPDL21.

Savosolarin yhtidjarjestyksen mukaan Yhtion toimialana on aurinkoenergiaa hyddyntavien energiajarjestelmien suunnittelu,
valmistus ja myynti seka alaan liittyvé tutkimus-, tuotekehitys- ja konsultointitoiminta. Yhti6é voi my®s omistaa kiinteistoja,
asunto-osakkeita, sijoitusosakkeita ja muita arvopapereita, tehda osakesijoituksia yrityksiin seké harjoittaa omistamiensa kiin-
teistdjen ja asunto-osakkeiden vuokrausta. Yhtio voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytar- tai osakkuusyhtiéidensa
vilityksella.

Savosolarilla on Yhtién kokonaan omistamat tytaryhtiot Tanskassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar GmbH). Lisaksi
Savosolar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:st4, jolla ei talla hetkelld ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput Savolaserin
osakkeista.

Osakkeet ja osakepddoma

Yhtion rekisteroity osakepddoma oli tdmén Esitteen pdivamaarand 470.210,00 euroa. Yhtion osakkeita on rekisterdity yh-
teensd 19.333.038 kappaletta. Kaikki osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan ja ovat tdysin maksettuja. Jokainen osake tuottaa
yhden (1) &&nen yhtiokokouksessa.

Tilikauden 2017 lopussa Yhtiossa oli 130.749.064 osaketta. Tilikauden 2018 lopussa Yhtitssé oli 352.538.414 osaketta. Ti-
likauden 2019 lopussa Yhtitssé oli 1.723.265.358 osaketta. Tdman Esitteen pdivdmaarana Yhtiossa oli 19.333.038 osaketta.

Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeiden ISIN-tunnus on FI4000425848. Taman Esitteen pdivdmadrand Savosolar ei
omista omia osakkeitaan. Osakkeet on liitetty Suomessa Euroclear Finlandin yllapitdmaan arvo-osuusjdrjestelmaén
16.1.2015. First North Swedenissé kaupankaynnin kohteena olevat osakkeet on rekisterdity liséksi ruotsalaisessa Euroclear
Swedenin yllapitamassa arvo-osuusjarjestelmassa 18.3.2015 lukien. Osakkeet on laskettu liikkeeseen Suomen lain mukaisesti.
Yhtion osakkeet ovat euromadaraisia.

Valtuutus

Yhtion 27.4.2020 pidetty ylimaérédinen yhtiokokous paatti valtuuttaa hallituksen paattdmaan yhdessé tai useammassa eréssa
osakeanneista seka optio-oikeuksien ja muiden osakeyhtitlain 10 luvun 1 §:ssd tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien antamisista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumé&ard voi olla enintddn 100.000.000 osaketta, miké& vastaa noin 517,6 pro-
senttia Yhtion nykyisista osakkeista.

Hallitus paattad kaikista osakeantien ja optioiden sekd muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen eh-
doista. Osakeannit ja optio-oikeuksien sekd muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voivat tapahtua
osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen (suunnattu anti), jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy.

Yhtion osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla maksuton
vain, jos siihen on yhtién kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen

syy.
Valtuutus on voimassa 27.4.2025 saakka ja se kumoaa yliméaaréisen yhtiokokouksen 22.1.2019 mydntdman valtuutuksen.
Valtuutuksesta kdytetddn Osakeannin, sen yhteydessa mahdollisesti jarjestettavan suunnatun osakeannin ja Optio-oikeuksien

tarjoamisen myo6ta yhteensé enintddn 75.727.261 osaketta ja siitd jaa tdman jalkeen vield kayttamatta vahintdan 24.272.739
osaketta.
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Osakepddoman kehitys

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion osakepddoman kehitys ja Osakkeiden lukuméaéran muutokset 31.12.2016 alkaen.
Yhtidssé oli 35.469.332 osaketta 31.12.2016 ja sen osakep&ddoma oli 470.210,00 euroa

Tapahtuma

Osakepaa-
oman muutos

(€)

Osakkeiden lukumaaran muu-

tos

Uusi osakkeiden luku-
maara

Uusi osake-
paaoma (€)

Rekisteroity

Merkintéoikeusanti
5.7.2017

70.938.664 osaketta

106.407.996 osaketta

21.7.2017

Suunnattu osakeanti
5.7.2017

3.164.224 osaketta

109.572.220 osaketta

21.7.2017

Suunnattu maksu-
ton osakeanti
5.7.2017

118.645 osaketta

109.690.865 osaketta

21.7.2017

Suunnattu maksu-
ton osakeanti
8.11.2017

117.241 osaketta

109.808.106 osaketta

22.11.2017

Osakkeiden mer-
kinta optio-oikeuk-
silla 1-2017
5.12.2017

20.940.956 osaketta

130.749.062 osaketta

13.12.2017

Merkintaoikeusanti
14.6.2018

174.332.080 osaketta

305.081.142 osaketta

23.7.2018

Suunnattu osakeanti
13.7.2018

43.583.020 osaketta

348.664.162 osaketta

23.7.2018

Suunnattu maksu-
ton osakeanti
7.9.2018

570.302 osaketta

349.234.464 osaketta

10.10.2018

Osakkeiden mer-
kinta optio-oikeuk-
silla 1-2018
12.12.2018

3.303.950 osaketta

352.538.414 osaketta

21.12.2018

Merkintaoikeusanti
22.3.2019

1.057.615.242 osaketta

1.410.153.656 osaketta

2.4.2019

Suunnattu maksu-
ton
osakeanti 22.3.2019

765.506 osaketta

1.410.919.162 osaketta

2.4.2019

Suunnattu maksu-
ton osakeanti
13.9.2019

787.346 osaketta

1.411.706.508 osaketta

4.10.2019

Osakkeiden mer-
kinta optio-oikeuk-
silla 1-2019
12.12.2019

311.558.850 osaketta

1.723.265.358 osaketta

18.12.2019

Suunnattu osakeanti
12.12.2019

171.370.364 osaketta

1.894.635.722 osaketta

2.1.2020

Suunnattu maksu-
ton osakeanti
27.12.2019

37.267.057 osaketta

1.931.902.779 osaketta

2.1.2020

Suunnattu maksu-
ton osakeanti
9.3.2020

1.065.875 osaketta

1.932.968.654 osaketta

31.3.2020

Osakkeiden luku-
maaran vahentami-
nen: uusien osak-
keiden antaminen
vastikkeetta

107.246 osaketta

1.933.075.900

29.4.2020

Osakkeiden
lukumaaran
vahentaminen:
lunastaminen ja
mitatointi

-1.913.745.141

19.330.759

29.4.2020

Osakeanti Yhtitlle
itselleen (méaarien
tasajaollistamiseen)

15.000

19.345.759

29.4.2020
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Jéljelle jaaneiden
omien osakkeiden
mitatointi (osakkei-
den

lukumaaran
vahentamiseen
liittyvien tointen
jalkeen)

-12.721 19.333.038 22.5.2020

Merkintdoikeusanti 5.7.2017. Yhtion hallitus péatti varsinaiselta yhtiékokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perus-
teella 5.7.2017 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvaksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden mukaisesti enintdan
70.938.664 uutta osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensd 70.938.664. Merkint&hinta oli 0,06 euroa/0,58 Ruotsin kruunua
osakkeelta ja se kirjattiin tdysimadrdisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Suunnattu osakeanti 5.7.2017. Yhtion hallitus p&atti varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perus-
teella 5.7.2017 osakeannista, jossa tarjottiin merkittavaksi osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen enintéan
3.164.224 uutta osaketta tietyille 5.7.2017 paatetyssd merkintdoikeusannissa Yhtidlle merkintatakauksen antaneille tahoille.
Osakkeita merkittiin yhteensa 3.164.224. Merkintéhinta oli 0,76 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se Kirjattiin tdysimaaraisesti
Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 5.7.2017. Yhtion 28.3.2017 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti, ettd noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jasenille Yhtion uusia osakkeita kahdessa erdssa. Yhtion hallitus paatti
5.7.2017 varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden ensimmadisen eran
maksamiseen kaytettdvastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jasenet pois lukien Sami Tuhkanen merkitsi-
vat yhteensa 118.645 kappaletta Yhtion uusia osakkeita maksutta.

Maksuton suunnattu osakeanti 8.11.2017. Yhtion 28.3.2017 pidetty varsinainen yhti6kokous patti, ett& noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jésenille Yhtion uusia osakkeita kahdessa eréssé. Yhtion hallitus pééatti
8.11.2017 varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden toisen erdan mak-
samiseen kdytettdvastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jasenet pois lukien Sami Tuhkanen merkitsivét
yhteensd 117.241 kappaletta Yhtion uusia osakkeita maksutta.

Osakkeiden merkinté optio-oikeuksilla 1-2017 5.12.2017. Yhti6 toteutti merkintdoikeusannin 14.6.2017-28.6.2017 valisena
aikana, jonka yhteydessé optio-oikeuksia 1-2017 annettiin vastikkeetta osakkeiden merkitsijoille. Optio-oikeuksien 1-2017
nojalla merkittiin yhteensé 20.940.956 uutta osaketta. Merkintahinta oli 0,06 euroa/0.59 Ruotsin kruuna osakkeelta ja se Kir-
jattiin taysimaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.

Merkintdoikeusanti 14.6.2018. Yhtion hallitus paatti ylimaaraiselta yhtiokokoukselta 12.6.2018 saamansa valtuutuksen pe-
rusteella 14.6.2018 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvéksi osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti enintaén
174.332.080 uutta osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensé 174.332.080. Merkintdhinta oli 0,02 euroa/0,20 Ruotsin kruunua
osakkeelta ja se kirjattiin tdysimadraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Suunnattu osakeanti 13.7.2018. Yhtion hallitus paatti 13.7.2018 yliméaaréiselta yhtiokokoukselta 12.6.2018 saamansa valtuu-
tuksen perusteella osakeannista, jossa tarjottiin merkittavaksi osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen enintdén
43.583.020 uutta osaketta tiettyjen ruotsalaisten ammattimaisten sijoittajien merkittdvéksi. Osakkeita merkittiin yhteensa
43.583.020. Merkint&hinta oli 0,20 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se Kirjattiin tdysimaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman
paédoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 7.9.2018. Yhtion 27.3.2018 pidetty varsinainen yhtickokous paétti, ettd noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jésenille Yhtion uusia osakkeita kahdessa eréssé. Yhtion hallitus péatti
7.9.2018 varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2018 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden ensimmaéisen erén
maksamiseen kéytettdvastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen entiset ja nykyiset jasenet merkitsivét yh-
teensd 570.302 kappaletta Yhtion uusia osakkeita maksutta.

Osakkeiden merkinta optio-oikeuksilla 1-2018 12.12.2018. Yhti6 toteutti merkintdoikeusannin 21.6.2018-10.7.2018 vélisena
aikana, jonka yhteydessa optio-oikeuksia 1-2018 annettiin vastikkeetta osakkeiden merkitsijoille. Optio-oikeuksien 1-2018
nojalla merkittiin yhteensa 3.303.950 uutta osaketta. Merkintahinta oli 0,02 euroa/0,21 Ruotsin kruuna osakkeelta ja se kir-
jattiin tdysimaéraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman paédoman rahastoon.
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Merkintdoikeusanti 22.3.2019. Yhtion hallitus paatti yliméaaraiselta yhtiokokoukselta 22.1.2019 saamansa valtuutuksen pe-
rusteella 22.3.2019 osakeannista, jossa tarjottiin merkittavéaksi osakkeenomistajien merkintaetuoikeuden mukaisesti enintaan
1.057.615.242 uutta osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensa 1.057.615.242. Merkintéhinta oli 0,005 euroa/0,05 Ruotsin kruu-
nua osakkeelta ja se kirjattiin tdysimadraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 22.3.2019. Yhtion 27.3.2018 pidetty varsinainen yhtiokokous patti, ettd noin 40 % hallituksen
jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jésenille Yhtion uusia osakkeita kahdessa eréssé. Yhtion hallitus péatti
22.3.2019 varsinaiselta yhtiokokoukselta 27.3.2018 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden toisen erdn mak-
samiseen kdytettavastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen entiset ja nykyiset jasenet merkitsivét yhteensé
765.506 kappaletta Yhtion uusia osakkeita maksutta.

Maksuton suunnattu osakeanti 13.9.2019. Yhtioén 28.3.2019 pidetty varsinainen yhtiékokous paatti, ettd noin 40 prosenttia
hallituksen jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jasenille Yhtién uusia osakkeita kahdessa erdssa. Yhtion
hallitus paatti 13.9.2019 varsinaiselta yhtidkokoukselta 28.3.2019 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden en-
simmaisen erdn maksamiseen kaytettavastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jasenet merkitsivat yhteensa
787.346 kappaletta Yhtidn uusia osakkeita maksutta.

Osakkeiden merkinté optio-oikeuksilla 1-2019 12.12.2019. Yhtid toteutti merkintdoikeusannin 1.3.2019-19.3.2019 valisené
aikana, jonka yhteydessa optio-oikeuksia 1-2019 annettiin vastikkeetta osakkeiden merkitsijoille. Optio-oikeuksien 1-2019
nojalla merkittiin yhteensd 311.558.850 uutta osaketta. Merkint&hinta oli 0,0073 euroa/0,077 Ruotsin kruuna osakkeelta ja se
Kirjattiin taysiméaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman paédoman rahastoon.

Suunnattu osakeanti 12.12.2019. Yhtion hallitus paatti ylimaaraiselta yhtiokokoukselta 22.1.2019 saamansa valtuutuksen pe-
rusteella 12.12.2019 osakeannista, jossa merkittdvéksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen enintaan
171.370.364 uutta osaketta tiettyjen ruotsalaisten ammattimaisten sijoittajien merkittdvéksi. Osakkeita merkittiin yhteensa
171.370.364. Merkintéhinta oli 0,077 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se kirjattiin tdysimadaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan
oman pa&oman rahastoon.

Suunnattu osakeanti 27.12.2019. Yhtion hallitus péatti ylimaaraiselta yhtiokokoukselta 22.1.2019 saamansa valtuutuksen pe-
rusteella 27.12.2019 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvaksi osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen enintéén
37.267.057 uutta osaketta tietyille 12.12.2019 pééatetyssa optio-oikeuksien 1-2019 Yhtiolle merkintatakauksen antaneille ta-
hoille. Osakkeita merkittiin yhteensa 37.267.057. Merkint&hinta oli 0,077 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se Kirjattiin taysi-
madraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 9.3.2020. Yhtion 28.3.2019 pidetty varsinainen yhtidkokous péatti, ettd noin 40 prosenttia
hallituksen jésenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jésenille Yhtion uusia osakkeita kahdessa erdssa. Yhtion
hallitus p&atti 17.9.2019 varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2019 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden toi-
sen erdn maksamiseen kaytettdvastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jdsenet merkitsivat yhteensd
1.065.875 kappaletta Yhtion uusia osakkeita maksutta.

Osakkeiden lukumééran vahentdminen: uusien osakkeiden antaminen vastiketta 29.4.2020. Yhtién 27.4.2020 pidetty varsi-
nainen yhtiokokous péatti osakemaaran vahentamisesta alentamatta osakepadomaa laskemalla liikkeelle uusia osakkeita ja
lunastamalla Yhtion omia osakkeita siten, ettd jokaista 100:aa Yhtion osaketta vastaa yksi Yhtion osake sen jélkeen, kun
Yhtion osakemadran vahentamisjarjestelyt on viety loppuun. 107.246 osaketta annettiin vastikkeetta niin ettd osakeméaara olisi
jaettava 100:1la.

Osakkeiden lukumé&aréan vahentdminen: lunastaminen ja mitatdinti 29.4.2020. Yhtion 27.4.2020 pidetty varsinainen yhtiéko-
kous paéatti osakemadran vahentamisestd alentamatta osakepaédomaa laskemalla liikkeelle uusia osakkeita ja lunastamalla Yh-
tion omia osakkeita siten, ettd jokaista 100:aa Yhtién osaketta vastaa yksi Yhtion osake sen jalkeen, kun Yhtion osakemaaran
vahentamisjarjestelyt on viety loppuun. Osakkeita vahennettiin 1.913.745.141 lunastamalla ja mitatdimalla ne.

Osakeanti Yhtiolle itselleen 29.4.2020. Varsinainen yhtiokokous paatti 27.4.2020 15.000 osakkeen maksuttomasta osakean-
nista Yhtiolle itselleen. Yhtid toteutti osakeannin itselleen tarkoituksena véhentdd osakkeiden méardd. Ko. uudet osakkeet
voitiin laskea uudelleen liikkeeseen eli luovuttaa vastikkeetta Yhtioltd osakkeenomistajille joiden maéra ei ollut jaollinen
sadalla, siind maéarin kuin ko. osakkeenomistajien omistusosuuden Yhtiossé saamisen jaolliseksi sadalla edellytti. Lisaksi
paatettiin, etté jaljelld oleva osa Yhtion ko. hallussa olevista osakkeista mitatdidaan.
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Jéljelle jaaneiden omien osakkeiden mitatdinti (osakkeiden lukuméaaran vahentdmiseen liittyvien toimien jalkeen) 13.5.2020.
12.721 osaketta mitétoitiin.

Osinkopolitiikka
Yhti6 ei ole maksanut osinkoa tdhdn mennessd, eikd ole varmuutta siitd, etta sill olisi tulevaisuudessa kaytettavissa ja-kokel-

poisia varoja. Yhtion tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintéd&n 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin enintdan 30
% jakokelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittdmiseen seka liiketoiminnan kasvattamiseen.
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Osakkeenomistajien oikeudet
Yhtiokokous
Yleista

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat paatdsvaltaansa yhtiokokouksissa. Osakeyhtidlain mukaan varsinainen
yhtiékokous on pidettdva viimeistdan kuuden kuukauden kuluttua yhtion tilikauden paattymisesta. Varsinaisessa yhtioko-
kouksessa on esitettdva osakkeenomistajien vahvistettavaksi tilinpaatos, joka kasittad tuloslaskelman ja taseen liitetietoineen
seké tarvittaessa rahavirtalaskelman ja konsernitilinpaatdksen. Varsinaisessa yhtiokokouksessa osakkeenomistajat paattavat
muiden asioiden lisaksi taseen osoittaman voiton kdyttamisestd, vastuuvapauden myontamisesta hallitukselle ja toimitusjoh-
tajalle, hallituksen jasenten lukumaéarésta sekd hallituksen jésenten ja tilintarkastajan valitsemisesta seké ndiden palkkioista.

Ylimé&drainen yhtiokokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden kasittelyd varten silloin, kun hallitus pita4 sité tarpeellisena
tai kun yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessa véhintaén yht4d kymmenesosaa kaikista yhtion
liikkeeseen laskemista osakkeista, sita kirjallisesti vaativat.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan yhtién hallituksen on julkaistava kutsu yhtiokokoukseen Yhtion verkkosivustolla tai muu-
toin todistettavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistadn kolme (3) viikkoa ennen yhtiékokousta, mutta kuitenkin
vahintdan yhdeksan (9) péivaa ennen yhtiokokouksen tdsmaytyspaivaa. First Northin sdantdjen mukaisesti Yhtion on julkais-
tava kutsu yhtiokokoukseen yhtidtiedotteena seké Yhtion verkkosivustolla.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kdyttadkseen sielld &anioikeuttaan osakkeenomistajan tulee Yhtitn
yhtidjarjestyksen mukaisesti ilmoittautua Yhtidlle viimeistdan yhtiokokouskutsussa mainittuna péivana, joka voi olla aikai-
sintaan kymmenen (10) pdivaa ennen yhtiokokousta. Osakkeenomistajien on noudatettava tapauksesta riippuen Euroclear
Finlandiin tai Euroclear Swedeniin rekisterdityja Osakkeita koskevia vaatimuksia sekéd kyseessé olevassa yhtiokokouskut-
sussa annettuja ohjeita.

Osakeyhtidlaissa tai Yhtion yhtidjarjestyksessa ei ole yhtitkokouksen péatdsvaltaisuutta koskevia vaatimuksia.
Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttadkseen sielld &anioikeuttaan osakkeenomistajan tulee olla rekis-
terditynd osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan yll&pitdméan osakasluetteloon véhintéan kahdeksan
(8) suomalaista arkipdivaa ennen yhtiokokousta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua yhtioko-
koukseen ja kayttaa danioikeuttaan, hanen tulee rekisterdida osakkeet valiaikaisesti omiin nimiins& Euroclear Finlandin ylla-
pitdmaan osakasluetteloon viimeistaan yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna péivéana, jonka taytyy olla yhtiokokouksen tdsmay-
tyspéivan jalkeen. Hallintarekisterdityd osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapaisesta rekisterditymisesta Yhtion osakas-
luetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtidkokoukseen ja kayttaékseen sielld danioikeuttaan osakkeenomistajan, jolla on Euro-
clear Swedenin arvo-osuusjarjestelmassa rekisteroityja Osakkeita, tulee olla (i) rekisteroity Euroclear Swedenin yll&pitdmaan
osakasluetteloon yhtidkokouksen tasmaytyspdivand, toisin sanoen kahdeksan (8) suomalaista arkipdivaad ennen yhtioko-
kousta, ja (ii) pyytaa tilapéista omistuksen rekisterdintia Euroclear Finlandin yllapitdmaéan osakasluetteloon viimeistdan yh-
tiokokouskutsussa ilmoitettuna péivana.

Lisaksi osakkeenomistajan, jolla on Euroclear Swedenissé pankin tai arvopaperilaitoksen kautta hallintarekisterdityja osak-
keita, pitdd ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen (i) véliaikaisesti rekister6idd uudelleen osakkeensa omiin
nimiinsd Euroclear Swedenin yllapitdmaén rekisteriin ohjeistamalla hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajaa lahetta-
maén Euroclear Swedenille pyynt6 véliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Swedenin yllapitdmaéan osakasluetteloon ja (ii)
varmistaa, ettd hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitaja puolestaan l&hett&d edelld mainitun pyynnon véliaikaiselle re-
kisterdimiselle Euroclear Finlandin ylldpitdmaan osakasluetteloon.

Pyyntd omistuksen véliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin yll&pitdmaén osakasluetteloon katsotaan ilmoittautu-
miseksi yhtiokokoukseen.
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Aanioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttaa siella danioikeuttaan joko henkilékohtaisesti tai valtuuttamansa
asiamiehen valitykselld. Osakeyhti6lain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti kukin Osake oikeuttaa haltijansa yhteen aa-
neen yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksissa paatokset tehdaan yleensd enemmistopaatoksina.

Kuitenkin tietyt paatokset, kuten poikkeamiset osakkeenomistajien merkintéetuoikeuksista osakeanneissa, omien osakkeiden
hankkiminen ja lunastaminen, yhtidjérjestyksen muutokset ja paatokset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai purkami-
sesta, edellyttavat vahintadn kahden kolmasosan enemmistéd annetuista &énisté ja yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista.

Liséksi tietyt paatokset, kuten yhtidjarjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajien oikeuksia
tai kasvattavat yhtion tai osakkeenomistajien lunastusoikeutta, edellyttévét kaikkien osakkeenomistajien suostumusta, tai jos
muutos koskee vain tiettyja osakkeenomistajia, sovellettavan enemmistdvaatimuksen lisaksi niiden osakkeenomistajien suos-
tumusta, joita paatos koskee.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion oma péddoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan padomaan. Sidottu oma p&ddoma
koostuu osakep&domasta, kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kdyvan arvon rahastosta, arvonkorotusrahas-
tosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhtidlain (734/1978, muutoksineen)
mukaan mahdollisesti perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta.

Suomessa Vallitsevan kdaytannén mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa maksetaan
yleensd kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa yhtidkokouksen vahvistettua
yhtion tilinpaatoksen ja péatettyd osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen maérasta yhtion hallituksen ehdotuksen
perusteella. Osakeyhtiélain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen voi perustua myds muuhun
kuin viimeksi paattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen edellyttéen, ettd yhtiokokous on vahvistanut kyseisen tilin-
paatoksen. Jos yhti6lla on lain tai yhtidjarjestyksensa nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpéatoksen tulee olla tilin-
tarkastettu.

Osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen edellyttdd, etté sitd on kannattanut yli puolet yhtion yhtiékokouk-
sessa annetuista dénistd. Osakeyhtidlain mukaan yhtiékokous voi myos valtuuttaa hallituksen paattdmaan osingonmaksusta
ja muusta vapaan oman pddoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen maaré ei voi ylittaa yhtio-
kokouksen paattdmaa maaraa.

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi myds jakaa varoja alentamalla osakepddomaansa edellyttéen, ettd sitd on kannattanut yli
puolet yhtitkokouksessa annetuista danistd. Paatds osakepddoman alentamisesta tulee rekisterdida kaupparekisteriin kuukau-
den kuluessa siitd yhtion yhtiokokouksesta, joka paatti tallaisesta osakepddoman alentamisesta. Osakepddoman alentamisen
rekisterdimisen jalkeen velkojiensuojamenettely voidaan aloittaa, ja kaupparekisteri antaa yhtion hakemuksesta yhtion vel-
kojille kuulutuksen. Osakepadoman alentaminen voidaan rekisterdidd, jos kukaan yhtion velkojista ei ole vastustanut osake-
paédoman alentamista tai jos yhtié on saanut vahvistustuomion, jonka mukaan vastustavat velkojat ovat joko saaneet maksun
saatavilleen tai yhtid on asettanut turvaavan vakuuden téllaisten saatavien maksamisesta.

Jakokelpoiset varat sisaltavéat edellisen tilikauden voiton, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtion muun vapaan
oman padoman erat, joista on vahennetty taseen osoittama tappio seké yhtion yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettavat
varat sekd maard, joka on kehitysmenona merkitty taseeseen Kirjanpitolain mukaisesti. Osingon tai muun vapaan oman paa-
oman varojenjaon maaré on rajoitettu jakokelpoisten varojen méaaraan, jotka ilmenevét tilinpaatoksestd, johon paatds maksaa
osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa padomaa perustuu, ja johon vaikuttavat olennaiset muutokset yhtién taloudellisessa
tilassa tilinpaatoksen laatimisen jalkeen. Varoja ei saa jakaa osinkoina tai muilla vapaan oman paddoman jakotavoilla, jos
jaosta paatettdessa tiedetadn tai pitaisi tietdd yhtion olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan yhtién maksukyvyttémyyden.

Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin korjattava taseeseen aktivoitujen perustamis-, tutkimus- ja tiettyjen kehityskulujen
madralla sen mukaisesti, mit4 osakeyhtitlain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen) sadddetéén. Konser-
nin emoyhtid ei voi jakaa osinkoina enempéa kuin emoyhtién viimeisimman vahvistetun ja tilintarkastetun tilinpaatoksen
mukaisen jakokelpoisten varojen maéran.

Osingon maara ei saa ylittdd hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa maarad tai muuten hyvaksymaa méaaréa, ellei-
vat ne osakkeenomistajat ole sitd yhtibkokouksessa vaatineet, jotka edustavat véhintddn yht4d kymmenesosaa kaikista
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liikkeeseen lasketuista osakkeista, missa tapauksessa osinko ei voi ylittdd maaraltaan alhaisempaa seuraavista: (i) vahintaan
puolet edeltdvan tilikauden voitosta, josta vahennetdan (mahdolliset) yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettavat maarat,
ja (i) edellda méaariteltyjen jakokelpoisten varojen maara. Talldin osingon méaara ei kuitenkaan saa ylittda 8 %:a yhtién omasta
padomasta, ja jaettavaa madrad on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta mahdollisesti jaettujen osinkojen
maaralla.

Sen jélkeen, kun Yhtion Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin, ne oikeuttavat omistajansa Yhtion osinkoihin ja muihin
jaettuihin varoihin sek& muihin osakkeenomistajien oikeuksiin. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingonmak-
supdivasta.

Yhtion kaikki osakkeet kuuluvat Esitteen pdivimaérana samaan osakesarjaan.
Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta tulee paattaa yhtiokokouk-
sessa, ellei yhtikokous ole valtuuttanut yhtién hallitusta paattamaan omien osakkeiden hankinnasta vapaata omaa padomaa
kayttaen. Julkisessa osakeyhtidssa paatds on tehtava kahden kolmasosan enemmistdlla yhtiokokouksessa edustettuina olevista
osakkeista ja annetuista &anista. Julkisessa osakeyhtidssd paatdstd omien osakkeiden hankkimisesta, lunastamisesta tai pan-
tiksi ottamisesta ei saa tehda siten, ettd yhtiolla ja sen tytaryhteiséilla hallussaan tai panttina olevien omien osakkeiden yh-
teenlaskettu méaara olisi yli yksi kymmenesosa kaikista osakkeista.

Merkintaetuoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion uusia osakkeita osake-
omistustensa mukaisessa suhteessa, ellei antia tai hallituksen osakeantivaltuutusta koskevassa yhtiokokouksen péatoksessa
toisin méaratd. Osakeyhtidlain mukaan pééatos, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta, on hyvaksyttava
vahintdan kahden kolmasosan enemmist6lld yhtiokokouksessa edustettuina olevista osakkeista ja annetuista aanista. Lisaksi
osakeyhtidlain mukaan téllaisen paatdksen edellytyksend on, ettd yhtioll4 on painava taloudellinen syy poiketa osakkeenomis-
tajien merkintaetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen tai Ruotsin ulkopuolella, eivét valttdmatta voi
kayttdd osakeomistukseensa perustuvaa merkintéetuoikeutta, ellei Osakkeita ole rekisterdity kyseisissd maissa sovellettavien
arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kéytettavissa ole poikkeusta kyseisten maiden sovelletta-
vissa laeissa asetetusta rekisterdintiin liittyvistd tai muista vastaavista vaatimuksista.

Lunastusoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajalla, jonka omistamat osakkeet edustavat yli 90 %:a kaikista yhtion osakkeista ja
osakkeisiin liittyvistd aanistd, on oikeus lunastaa jéljella olevat osakkeet kdypaan hintaan. Liséksi vahemmistoosakkeenomis-
taja, jonka hallussa on osakkeita, jotka voidaan lunastaa, voi osakeyhtidlain mukaan vaatia tallaista enemmistdosakkeenomis-
tajaa lunastamaan osakkeensa.

Ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset

Suomalaisten yhtididen ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset poistettiin 1.1.1993. Ulkomaalaisten yritysostojen seuran-
nasta annettu laki (172/2012, muutoksineen, "seurantalaki™) antaa kuitenkin suomalaisille viranomaisille jonkin verran valtaa
kontrolloida omistussuhteita sellaisissa suomalaisissa yhtidissa, jotka toimivat kansallisen huoltovarmuuden ja kansallisen
turvallisuuden kannalta Kriittisilla toimialoilla. Seurantalain mukaan vaaditaan tyo- ja elinkeinoministerion vahvistus, mikali
ulkomainen henkil® tai ulkomainen yhteiso, joka ei ole EU:n tai Euroopan vapaakauppajérjeston (EFTA) jasenvaltiosta, olisi
hankkimassa yhden kymmenesosan, yhden kolmasosan tai sitd suuremman daniosuuden tai muulla tavoin vastaavan maéaréys-
vallan puolustustoimialalla tai kaksikayttotuotteiden valmistuksen toimialalla toimivasta suomalaisesta yhtidsta. Liséksi vah-
vistusmenettelyn aloittamiselle ei ole yhtion tydntekijoiden lukuméaréd, liikevaihtoa tai kokonaisvaroja koskevia minimira-
joituksia. Seurantalain mukaan ulkomaisten henkildiden tai ulkomaisten yhteisdjen ei tarvitse hankkia tyd- ja elinkeinominis-
teridn vahvistusta yritysostoille, jotka koskevat muilla toimialoilla kuin puolustustoimialalla toimivia suomalaisia yhtidita.
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First North ja arvopaperimarkkinat
Tietoa First Northin markkinoista

First North on Nasdagin rekisterdity Rahoitusvélineiden markkinoista annetun direktiivin (EU 2014/65) mukainen pk-yritys-
ten kasvumarkkina. Saannellyilla markkinoilla listatuista yrityksista, kuten Helsingin P&rssin tai Tukholman Pérssin paalis-
talla noteeratuista yhtidistd, poiketen First North -listan yrityksiin sovelletaan suppeampia saantoja. Talla pyritaan siihen, etta
pienemmat yritykset voivat nauttia julkisen kaupankdynnin kohteena olemisen eduista ilman liiallista hallinnollista taakkaa.
Saannellyista markkinoista poiketen First North -listan yhtidilla on oltava hyvaksytty neuvonantaja, jonka tehtavana on var-
mistaa, ettd yhtiét noudattavat sovellettavia sdént6jé ja vaatimuksia. Katso jéljempand kohta ”Arvopaperimarkkinasaantely —
Suomi” ja ”Arvopaperimarkkinasaéntely — Ruotsi”.

First North Finland ja First North Sweden kéyttavét osakkeiden kaupankdynnissa samaa INET Nordic -kaupankéyntijérjes-
telm&a kuin Nasdagq Nordic -pdédmarkkinat. Kaupankaynti koostuu kaupankéyntia edeltdvasté jaksosta, jatkuvasta kaupan-
kaynnista sekd kaupankaynnin jalkeisesté jaksosta. Kaupankayntivaiheet ja aukioloajat kdyvat ilmi kulloinkin voimassa ole-
vista kaupankdyntiaikatauluista, jotka ovat saatavissa Nasdaq Nordic -pdrssien verkkosivuilta osoitteesta www.nas-
dagomxnordic.com/kaupankayntiajat.

First North -listan yhtiot luokitellaan kansanvélisen 1CB-toimialaluokituksen mukaan. Toimialaluokitus helpottaa yhtididen
kansanvalista vertailua selkedsti méériteltyjen ja suurempien vertaisryhmien kautta.

Kaupankaynti ja selvitys First North Finlandissa

First North Finlandia yllapitad Helsingin Porssi. First North Finlandissa kaupankéynti ja kauppojen selvitys tapahtuu euroissa.
Yhtion Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-osuusjérjestelméss, jota yllapitdd Euroclear Finland. First North
Finlandissa listatuilla Osakkeilla tehtdvat kaupat selvitetddn yleensé Euroclear Finlandin automaattisessa selvitysjarjestel-
massa (Infinity 2) toisena pankkipdivana kaupantekopaivastd (T+2), elleivat osapuolet ole toisin sopineet.

Kaupankaynti ja selvitys First North Swedenissa

lapitdd Tukholman Porssi. First North Swedenissé kaupankaynti ja kauppojen selvitys tapahtuu Ruotsin kruunuissa. Nasdaq
First North Swedenissa kaupankdynnin kohteena olevat Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-osuusjarjestel-
maéssd, jota yllapitdd Euroclear Finland. Téllaiset Osakkeet on rekisterdity lisaksi ruotsalaisessa Euroclear Swedenin yllapita-
méassa arvo-osuusjarjestelméssé ja kaupankaynti Nasdaq First North Swedenissa listatuilla Osakkeilla selvitetddn Euroclear
Swedenin selvitysjarjestelmdssa. Euroclear Swedenissé rekisterdidyt Osakkeet kirjataan Yhtion Euroclear Finlandin yllapita-
maén osakasluetteloon Euroclear Swedenin nimissé hallintarekisterdityjen Nasdaq First North Swedenissa kaupankaynnin
kohteena olevien Osakkeiden tilinhoitajana, ja Euroclear Sweden peilaa ndma Osakkeet Euroclear Swedenin arvo-osuusjar-
jestelméan. Euroclear Swedenin jarjestelmassa rekisterdidyilld Osakkeilla on sama ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa
rekisterdidyilla Osakkeilla.

Osakkeiden rekisterdinti
Yleista

Yhtié on suomalainen osakeyhti6, jonka Osakkeet on listattu kaupankéynnin kohteeksi First North Swedenissé ja First North
Finlandissa. Yhtion Osakkeet on rekisterdity sahkdiseen Euroclear Finlandin yllapitdméén arvo-osuusjarjestelmaén. Yhtiolla
ja sen Osakkeilla on ensisijaiset rekisterddintinsdd Eurocle Finlann arvo-osuusrekisterissa. Lisaksi Osakkeet on rekisterdity
vastaavaan ruotsalaiseen Euroclear Swedenin yllapitdmaén arvo-osuusjérjestelmaan.

Euroclear Swedenin kayttama tilinhoitaja on Kirjattu Euroclear Finlandin ylldpitamaén arvo-osuusrekisteriin Yhtion Osakkei-
den hallintarekistersinnin hoitajaksi. Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmaén rekistersidyilla Osakkeilla on sama ISIN-
tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekistersidyilla Osakkeilla (katso alla ”Rekisterginti Suomessa” ja “Rekistersinti Ruot-
sissa”).

Sellaisten sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Finlandin kautta suomalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet on

kirjattu Euroclear Finlandin yllapitamaian osakasluetteloon. VVoidakseen kiayda kauppaa Osakkeilla First North Swedenissa,
naiden sijoittajien on siirrettava Osakkeensa Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmaan. Jos suomalainen sijoittaja hankkii
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Osakkeita jalkimarkkinoilla First North Swedenin kautta, on téllaisen sijoittajan siirrettdvd Osakkeensa Euroclear Finlandin
jarjestelméin voidakseen tulla rekistersidyksi omistajaksi Euroclear Finlandin yllapitamaén osakasluetteloon. Tamankaltai-
seen rajat ylittavadn selvitykseen saattaa liittya lisdakuluja (katso ”Rajat ylittdvd selvitys™ alla).

Sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Swedenin kautta ruotsalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet Kirjataan Euro-
clear Swedenin yllapitimaan osakasluetteloon. VVoidakseen kéayda kauppaa Osakkeilla First North Finlandissa, niiden sijoit-
tajien on siirrettdva Osakkeensa Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelméaan. Tamankaltaiseen rajat ylittavaan selvitykseen
saattaa liitty4 lisakuluja (katso ”Rajat ylittavd selvitys™ alla).

Rekisterdinti Suomessa

Arvo-osuusjarjestelmalla tarkoitetaan jarjestelma, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on kirjattu
arvo-osuustileille. Suomalainen arvo-osuusjarjestelma on keskitetty Euroclear Finlandiin, joka tarjoaa arvopapereiden selvi-
tys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitaa keskitettya arvo-osuusrekisteria sekd oman paa-
oman ettd vieraan padoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki.

Euroclear Finland yllapitaa osakasluetteloita porssiyhtididen osakkeenomistajista . Euroclear Finlandille arvo-osuusjarjestel-
mén yllapitamisestd aiheutuvista kustannuksista vastaavat padasiassa arvo-osuusjérjestelmaan liittyneet liikkeeseenlaskijat ja
tilinhoitajat. Tilinhoitajilla, joihin lukeutuu luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksia seka muita yhteisoja, joille Euroclear Fin-
land on antanut valtuudet toimia tilinhoitajana, on oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ja hallinnoida arvo-osuusti-
leja.

Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajille,
jotka ovat kirjattu osakasluetteloon kyseessa olevana tdsmaytyspdivand. Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelméssa osingot
maksetaan tilisiirrolla rekisterissa olevien osakkeenomistajien tileille.

Arvo-osuusjarjestelmaan tehtdvida merkintdja varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili jossakin tilinhoitajassa.
Ulkomaalainen yksityishenkil®, ulkomaalainen yhteiso tai omaisuudenhoitaja voi omistaa arvo-osuuksia. Tallaisten henkiloi-
den arvo-osuudet voidaan myds kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet rekisterdidaén hallintarekisterdinnin hoi-
tajan nimiin yhtion osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee sisaltaa tiedot hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen oi-
kean omistajan sijaan sek& maininta siit4, etta tili on omaisuudenhoitotili. Yhden tai useamman omistajan arvo-osuudet voi-
daan hallintarekisteréidd omaisuudenhoitotilille. Lis&ksi ulkomaalaisen yksityishenkilon, ulkomaalaisen yhteison tai omai-
suudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkitad tdméan nimiin avatulle arvo-osuustilille, mutta omistus voidaan hallinta-
rekisterdida yhtion osakasluettelossa.

Kaikki arvo-osuusjarjestelmaén rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietojarjestelméssa siind méaarin
kuin ne toteutetaan arvo-osuusjérjestelméssa. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen
arvo-osuustileille tehdyisté kirjauksista véhintaén nelja kertaa vuodessa. Arvo-osuustilin haltijat saavat myds vuosi-ilmoituk-
sen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden péattyessa. Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittdva méaariteltyja tietoja tilin-
haltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien oikeuksien haltijoista seka tilinhoitajasta, jonka hoidossa
arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot sisaltdvat mydos tilille Kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja méaéran seka tiliin ja sille Kirjat-
tuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Hallintarekisterdinnista tehdaén kirjattaessa merkinta.

Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitdam&an saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina. Euroclear Finlan-
din ja yhtion on pidettava yleison saatavilla erdat Euroclear Finlandin yllapitdmaéan osakasluetteloon liittyvat tiedot (esimer-
kiksi kunkin tilinhaltijan nimi ja osoite) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on myds pyyn-
ndsté oikeus saada maarattyja hallintarekisterdityjen osakkeiden omistukseen liittyvié tietoja. Yhtiélla on samat oikeudet suh-
teessa osakkeisiin ja arvopapereihin, jotka oikeuttavat niiden haltijan yhtion liikkeeseen laskemiin osakkeisiin.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheisté ja puutteista Kirjaustoiminnassa seka salassapitovelvollisuuden rikkomi-
sesta. Mikéli tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisesta Kirjauksesta taikka muusta virheesta tai puutteesta kirjaus-
toiminnassa eikd asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tasta korvausta johtuen maksukyvyttdmyydesta, joka ei ole tila-
péistd, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisdateisesta kirjausrahastosta. Kirjausrahaston
p&doman on oltava véhintdén 0,0048 % arvo-osuusjarjestelmassa viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana sdilytettavina ol-
leiden arvo-osuuksien yhteenlasketun k&yvéan arvon keskiarvosta, kuitenkin véhintddn 20 miljoonaa euroa. Samalle vahin-
gonkaérsijalle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkarsijan samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaata-
van méadrd, kuitenkin enintdén 25.000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapahtumaan
liittyvissé vahingoissa 10 miljoonaan euroon.
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Osakkeiden sailyttaminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai maaratyn muun Euroclear Finlandin hyvaksyméan
suomalaisen tai ulkomaisen yhteisén) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa osinkoja
osakkeenomistajan puolesta. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan on yhtiokokouksiin osallistumista ja yhtiokokouk-
sessa &anestamista varten haettava osakkeiden merkitsemista tilapéisesti osakasluetteloon, ja osakkeiden on oltava merkittynd
osakasluetteloon viimeistdan kahdeksan arkipaivad ennen kyseista yhtiokokousta. Hallintarekisterdinnin hoitaja on pyydetta-
essd velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sek& asianomaiselle yhtiélle nimiinsé rekisterdityjen osakkeiden todellisen
osakkeenomistajan henkil6llisyys, mikali se on tiedossa, seka tdman omistamien osakkeiden maéran. Mikali todellisen osak-
keenomistajan henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat tiedot todellisen osak-
keenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan kirjallinen vakuutus siitd, ettd osakkeiden todellinen
osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkild tai oikeushenkild. Osakkeenomistajan, joka haluaa pitaa osakkei-
taan arvo-osuusjarjestelméassa omissa nimissaan, mutta jolla ei ole arvo-osuustilid Suomessa, tulee avata arvo-osuustili jonkin
tilinhoitajan kautta sek& euromaérainen tili pankissa.

Rekisterdinti Ruotsissa

Ruotsalaista arvopaperirekisteria (ruotsiksi avstimningsregistret) yllapitaa Euroclear Sweden, joka on ruotsalaisen rahoitus-
vélinelain (SFS 1998:1479) ja ruotsalaisen arvopaperimarkkinalain (SFS 2007:528) alainen arvopaperikeskus ja selvitysyh-
teisd. Euroclear Sweden hallinnoi First North Swedenissa listattujen ruotsalaisyhtididen osakeluetteloja, joissa osakkeet on
rekisterdity aineettomasti arvo-osuustileille eikd osakekirjoja anneta. Omistusoikeus osakkeisiin varmistetaan rekisterdinnill&
Euroclear Swedeniin, Euroclear Swedenin tilinhoitajiksi hyvéksyttyjen pankkien tai sijoituspalveluyrityksien kautta. Ruotsin
keskitetty arvopaperirekisteri sisaltdd myos tietynlaista muuta tietoa, esimerkiksi vakuusoikeuksista. Euroclear Swedenin
osoite on Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm, Sweden.

Osakkeita voidaan rekisterdida arvopaperitileille ja ndin kirjata Euroclear Swedenin yll&pitamaéan osakeluetteloon joko omis-
tajan omiin nimiin (suoraan omistetut osakkeet) tai Euroclear Swedenin hyvéksyman tilinhoitajan nimiin (hallintarekisterdidyt
osakkeet). Jos osakkeet ovat hallintarekisteroityja, tdma merkitddn arvo-osuusjarjestelmaén. Tilinhoitajan ja hallintarekiste-
roidyn osakkeen omistajan suhdetta hallinnoi sopimus. Hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan tulee véliaikaisesti rekiste-
roida osakkeet omiin nimiinsé voidakseen kéyttaa erdita oikeuksia, esimerkiksi osallistua yhtiokokoukseen. Tilinhoitajat myos
raportoivat sdénnollisesti hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajien omistuksia Euroclear Swedenille.

Osakkeisiin liittyvat oikeudet, jotka oikeuttavat esimerkiksi osinkoihin tai osallistumiseen merkintéetuoikeusantiin, annetaan
niille Osakkeiden omistajille, joiden nimet on Kirjattu Ruotsin keskitettyyn arvopaperirekisteriin tdsmaytyspaivana, ja osingot
maksetaan normaalisti Euroclear Swedenissa rekisterdityjen omistajien osoittamille pankkitileille. Paatoksissa, jotka koskevat
osinkoa taikka osakeantia, tai muissa keskeisissa paatoksissa tulee osoittaa kyseessa oleva tdsmaytyspéiva.

Jos rekisterdity omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja saa osingon ja muut Osakkeista johtuvat taloudelliset oikeudet hallintare-
kisterdidyn osakkeen omistajan puolesta. Sama pétee osakeanteihin liittyviin merkintdoikeuksiin ja sellaisiin uusiin osakkei-
siin, jotka on merkitty merkintdoikeuden nojalla. Tilinhoitaja vastaa osingon jakamisesta todellisille omistajille, ja vastaavan-
laista menettelyd noudatetaan merkintaoikeuksien ja uusmerkittyjen osakkeiden osalta.

Rajat ylittava selvitys

Rajat ylittavélle selvitykselle on tietyt vaatimukset (toisin sanoen osakkeiden siirrolle Euroclear Finlandista Euroclear Swe-
deniin tai toisinpéain). Tallaisiin siirtoihin voi liittyd selvitysosapuolten hinnastonsa mukaan perimié kuluja.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoittajien korvausrahastossa sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Sijoittajien korvausrahas-
tosta ei korvata ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan maaritelmaan kuuluvat yritykset ja julkiset
yhteisot, joita voidaan pitad arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. Myos sijoittaja voi kirjallisesti ilmoittautua
arvopaperimarkkinoihin liittyvdn ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi sijoittajaksi; luonnolliset hen-
kilot oletetaan yleensa kuitenkin ei-ammattimaisiksi sijoittajiksi. Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten tulee kuulua kor-
vausrahastoon. Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys tai
luottolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapdisesti kykenemdton vastaamaan maksuvel-
voitteistaan madratyn ajanjakson aikana. Pétevien saatavien perusteella korvausrahaston maksama korvauksen mééré on 90
% sijoittajan kultakin sijoituspalveluyritykselta tai luottolaitokselta olevasta saatavan maérésta, kuitenkin enintdén 20.000
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euroa. Rahastosta ei korvata osakkeenarvonalentumisesta johtuvia tappioita tai virheellisiksi osoittautuneista sijoituspaatok-
sistd syntyneita tappioita. Sijoittajat ovat siten edelleen vastuussa sijoituspaatoksiensa seurauksista. Talletuspankkien on kuu-
luttava talletussuojarahastoon, jonka tarkoituksena on turvata talletuspankissa tililla olevien tai tilille vield kirjaamattomien
maksunvalityksessé olevien saatavien maksu, jos talletuspankki on muutoin kuin tilapdisesti maksukyvyton. Talletuspankin
asiakkaille voidaan korvata saatavat talletussuojarahastosta 100.000 euroon asti. Sijoittajan varat voidaan turvata joko talle-
tussuojarahastolla tai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivét kuitenkaan ole korvattavissa kummastakin rahastosta yhta ai-
kaa.

Arvopaperimarkkinasaantely
Suomi

Suomessa arvopaperimarkkinoita valvoo Finanssivalvonta. Keskeisia arvopaperimarkkinoita koskevia sdadoksia ovat Arvo-
paperimarkkinalaki, joka sisaltdd maardayksia muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuudesta, esi-
tevaatimuksista ja julkisista ostotarjouksista sekd markkinoiden vaarinkayttdasetus ((EU) N:o 596/2014), joka siséltaa saan-
telyd muun muassa sisapiiritiedon julkistamisesta ja liikkeeseenlaskijoiden johtohenkildiden kaupparaportoinnista. Arvopa-
pereiden ja muiden rahoitusvalineiden ottamista julkisen kaupankéynnin kohteeksi ja noteerattujen rahoitusvélineiden kaup-
paa koskeva saéntely on koottu lakiin kaupankéynnista rahoitusvélineilla (1071/2017, muutoksineen). Finanssivalvonta val-
voo ndiden médrdysten noudattamista ja voi antaa tarkempaa sééntelya Arvopaperimarkkinalain ja muiden lakien nojalla.

Koska First North Finland on monenkeskinen kaupankayntijarjestelma eikd sadénnelty markkina, vain tietyt Arvopaperimark-
kinalain sd&nnokset koskevat Yhtiété ja sen arvopapereihin sijoittaneita. N&in ollen esimerkiksi sadnndkset liputusvelvolli-
suudesta eivat koske First North Finlandissa monenkeskisen kaupankdynnin kohteena olevia arvopapereita. Tiettyja Arvopa-
perimarkkinalain sdé&nnoksia sovelletaan kuitenkin myds monenkeskisen kaupankaynnin kohteena oleviin arvopapereihin,
kuten markkinoiden vaarinkéyttoa koskevat sdannokset ja tiettyjé julkisia ostotarjouksia koskevia séantoja. Liséksi First Nort-
hin sdannot asettavat velvoitteita First Northissa kaupankéynnin kohteena oleville yhtidille.

Arvopaperimarkkinalaki ja markkinoiden vaarinkayttdasetus maarittavét tiedonantovelvollisuuden vahimmaisvaatimukset
yhtidille, jotka hakevat listautumista Helsingin Pdrssiin tai First North Finlandiin tai joiden arvopaperit ovat julkisen kaupan-
kaynnin kohteena tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle. Sisapiiritieto on julkistettava siten, ettd yleis61la on nopea paasy
kyseiseen tietoon ja ettd tietoa voidaan arvioida perusteellisesti, asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti yleistn keskuudessa. Suo-
malainen pdrssiyhtio eli yhtid, jonka liikkeeseen laskemat osakkeet ovat kaupankéynnin kohteena sadnnellylla markkinalla,
on velvollinen julkistamaan s&annéllisesti taloudellista tietoa yhtidstd sekd kaikki sellaiset yhtiota koskevat seikat, joilla, jos
ne julkistettaisiin, todennakdisesti olisi huomattava vaikutus kyseisen liikkeeseenlaskijan rahoitusvélineiden hintoihin. First
Northin s&annot sisaltavat myos velvollisuuden julkistaa saédnndllisesti taloudellista tietoa yhtidstd sekd muita jatkuvaa tie-
donantovelvollisuutta koskevia maarayksia. Julkaistu tieto on myds pidettava yleison saatavilla.

Arvopaperimarkkinalain mukaista osake- tai ddnioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehda julkista ostotarjousta jaljell&
olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta ei synny, mikali osakkeet tai arvopaperit eivét ole kaupankéynnin
kohteena séannellylla markkinalla. Arvopaperimarkkinalaki sisaltaa kuitenkin tiettyja sadnnoksid, jotka koskevat myds First
North Finlandissa listatuista arvopapereista tehtdvia julkisia ostotarjouksia. Vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen tekijan on
noudatettava tiettyja Arvopaperimarkkinalaista johtuvia velvoitteita, jotka koskevat muun muassa osakkeenomistajien tasa-
vertaista kohtelua, tiedonantoa ja ostotarjouksen rahoituksen varmistamista. Ostotarjouksen tekijaé koskevat myds Arvopa-
perimarkkinalain mukaiset velvollisuudet koskien tarjouksen korottamista ja hyvittdmista.

Markkinoiden vaarinkayttdasetus velvoittaa monenkeskisessé kaupankayntijarjestelméassa kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden johtohenkil6t ja heidén lahipiiriinsa kuuluvat henkil6t ilmoittamaan Finanssivalvonnalle ja
yhtitlle sen osakkeilla ja muilla rahoitusvélineilld tekeménsé kaupat. Liiketoimet on ilmoitettava viipymétta ja viimeistaén
kolmen (3) tydpdivan kuluessa liiketoimen toteuttamisesta. Liiketoimien ilmoitusvelvollisuus kohdistuu kaikkiin liiketoimiin
sen jélkeen, kun 5.000 euron kokonaisméadaré on saavutettu kalenterivuoden aikana. Yhtion on lisdksi julkistettava tiedot joh-
tohenkildn tai heidan lahipiirinsa liiketoimista yhtittiedotteella viipymatta ja viimeistddn kolmen (3) tydpéivéan kuluessa lii-
ketoimesta. Monenkeskisessd kaupankayntijérjestelméssa kaupankaynnin kohteena olevien osakkeiden liikkeeseenlaskijoi-
den tulee lisdksi pit&a sisépiiriluetteloa, joka koostuu hankekohtaisista osioista seké liikkeeseenlaskijan niin paattaessa tay-
dennysosioista, johon merkitdén pysyvét sisapiiriléiset.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) kriminalisoi muun muassa julkistamisvaatimuksen rikkomisen, sisépiiritiedon vaarinkay-

ton, sisapiiritiedon laittoman ilmaisemisen ja markkinoiden manipuloinnin. Finanssivalvonnalla on oikeus maarata muun mu-
assa julkistamisvelvollisuutta, sisdpiiritiedon véarinkéytt6d, markkinoiden manipulaatiota ja johtohenkildiden
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kaupparaportointia koskevien sdanndsten rikkomisesta hallinnollisia sanktioita lukuun ottamatta tilanteita, joissa tahoa epail-
laén samasta teosta esitutkinnassa, syyteharkinnassa tai tuomioistuimessa vireill& olevassa rikosasiassa tai taholle on annettu
samasta teosta lainvoimainen tuomio. Finanssivalvonta voi esimerkiksi antaa julkisen varoituksen, kieltada henkiléa kdymasta
kauppaa rahoitusvélineilla tai maarata rike- tai seuraamusmaksun.

Ruotsi

Arvopaperimarkkinoita Ruotsissa valvoo Ruotsin Finanssivalvonta (ruotsiksi Finansinspektionen). Ruotsin Finanssivalvonta
valvoo soveltuvien médrdyksien noudattamista.

Ruotsin arvopaperimarkkinoita séatelevdt muun muassa seuraavat lait: (i) Ruotsin laki kaupankdynnistd rahoitusvélineilla
(SFS 1991:980), joka siséltad sdannoksid muun muassa merkittaviin omistuksiin, esitteisiin ja ostotarjouksiin liittyvast tie-
donannosta, (ii) Ruotsin arvopaperimarkkinalaki (SFS 2007:528), jossa saaddetddn muun muassa saannéllisesta ja jatkuvasta
tiedonantovelvollisuudesta, sadnneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankéyntijarjestelmien toiminnasta, (iii) Ruot-
sin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) (SFS 2006:451), jossa saddetaan pakollisista julkisista ostotarjouksista (ruotsiksi
budpliktsbud), seké (iv) Ruotsin laki kaupankaynnisté rahoitusvalineilld (markkinoiden vaarinkaytosta aiheutuvista rangais-
tuksista) (SFS 2005:377), jossa vahvistetaan sisapiiritiedon vaarinkayttéén ja markkinoiden manipulointiin liittyvia sdannok-
sid ja rangaistuksia. Liséksi Ruotsin arvopaperimarkkinoita saéntelee edellisessa kohdassa mainittu markkinoiden vaarinkayt-
tOasetus.

Ruotsin Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisempia maarayksia arvopaperimarkkinoita koskevan lainsdadannén perus-
teella. Koska First North Sweden on monenkeskinen kaupankdyntijarjestelma (ruotsiksi handelsplattform) eikd séannelty
markkina (ruotsiksi reglerad marknad), tiettyja ndiden lakien ja maéréysten vaatimuksia ei sovelleta First North Swedenissa
kaupankaynnin kohteena oleviin arvopapereihin.

Ruotsin laissa kaupankéynnista rahoitusvélineilld maaritetdan tiettyja tiedonantovaatimuksia yhtidille, jotka ovat listautu-
neet sadannellylle markkinalle. Kyseinen laki ei kuitenkaan sisalla tiedonantovaatimuksia monenkeskiseen kaupankayntijar-
jestelmaan, kuten First North Swedeniin, listautuneille yrityksille.

Ruotsin arvopaperimarkkinalaki ei aseta yhtidille, jotka on listattu monenkeskisessa kaupankéyntijarjestelmassa, kuten
First North Swedenissa, velvollisuutta julkaista saannollisesti tietoa yhtidn taloudesta.

Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) ei aseta osake- tai &anioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehda
julkista ostotarjousta jéljella olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta, jos osakkeet tai arvopaperit eivat ole
kaupankaynnin kohteena saénnellyilld markkinoilla. Ruotsin Corporate Governance -elin (ruotsiksi Kollegiet fér Svensk Bo-
lagsstyrning) on kuitenkin julkaissut julkisia ostotarjouksia koskevia séantdjd, joita sovelletaan monenkeskisessa kaupan-
kayntijarjestelméssa listattuihin yhtidihin.

Ruotsin laki kaupankaynnist& rahoitusvélineilla (markkinoiden vaarinkaytosta aiheutuvista rangaistuksista) krimi-
nalisoi sisapiiritiedon vaérinkdyton ja markkinoiden manipuloinnin.
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Verotukselliset nakokohdat
Verotus Suomessa

Sijoittajan jasenvaltion ja Suomen verolainsédadanto voi vaikuttaa arvopapereista saatavaan tuloon. Alla esitetty yhteenveto pe-
rustuu tdméan Esitteen paivamaarana Suomessa voimassa olevaan verolainsaadantdon. Muutokset verolainsaddanndssa saat-
tavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti. Alla esitetty yhteenveto ei ole tyhjentéva eiké siina ole huomioitu eika selviteta
muiden maiden kuin Suomen verolainsaadantoa. Alla esitettdva kuvaus soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvol-
lisiin luonnollisiin henkildihin sek& osakeyhtidihin, ja siina kasitellaan osakkeille jaettavaan osinkoon seka merkintaoikeuk-
sien, osakkeiden ja optio-oikeuksien myynnista saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa Suomen kansallista verolainsaadan-
toa. Sijoittamista harkitsevien tulisi kdéntya veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoa Osakkeiden tai Optio-oikeuksien
hankintaa, omistamista ja luovuttamista koskevista veroseuraamuksista. Seuraavassa ei késitella sellaisia Merkintéoikeuk-
sien, Osakkeiden tai Optio-oikeuksien omistajien tai haltijoiden erityisid veroseuraamuksia, jotka liittyvat muun muassa eri-
laisiin yhtididen uudelleenjérjestelyihin, ulkomaisiin véliyhteisoihin, liiketoimintaa harjoittamattomiin yhteiséihin, tulovero-
vapaisiin yhteisdihin taikka avoimiin yhtiéihin tai kommandiittiyhtiihin. Seuraavassa ei mydskaan késitella Suomen perinto-
tai lahjaveroseuraamuksia.

Yleista

Suomessa Yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti vero-
velvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain suoma-
laisista lahteistd saadusta tulosta. Lisaksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiintedsta toimipaikasta saamaa
tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset saattavat kuitenkin rajoittaa Suomen verolainsdddannon soveltamista seka rajoi-
tetusti verovelvollisen suomalaisesta lahteestd saaman tulon verottamista Suomessa.

Yleensé luonnollisen henkilén katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen, jos han jatkuvasti oleskelee Suomessa
yli kuuden kuukauden ajan tai h&nelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista
pidetdén kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden paattymisestd, jonka
aikana han on lahtenyt maasta, jollei han naytd, ettd hanella ei ole kyseisend verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen.
Ansiotulojen, mukaan lukien palkan, verotus on progressiivista.

Padomatuloverokanta on t&lla hetkelld 30 prosenttia. Lisaksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon
padomatulon maara ylittda kalenterivuonna 30.000 euron rajan, padomatuloverokanta on 34 prosenttia 30.000 euroa ylittavalta
osalta.

Suomen lakien nojalla perustettuja yhtidita pidetddn Suomessa yleisesti verovelvollisina ja siten Suomessa yhteiséverovel-
vollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Lisaksi rajoitetusti verovelvolliset ovat Suomessa yhteisdverovelvollisia Suomessa
sijaitsevien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteisoverokanta on télla hetkelld 20 prosenttia.

Osinkoverotus

Yleista

Osinkotulon verokohtelu riippuu siitd, onko osinkoa jakava yhti6 julkisesti noteerattu yhti6 vai ei. Julkisesti noteeratulla yh-
tiolla ("Listattu yhtio”) tarkoitetaan yhtioté, jonka osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena

e kaupankéynnista rahoitusvalineilld annetussa laissa (748/2012, muutoksin) tarkoitetulla sdannellylla markkinalla;

o muulla s&énnellyll4 ja viranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla Euroopan talousalueen ulkopuolella; tai

e kaupankéynnista rahoitusvalineilld annetussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa edel-
Iyttden, ettd osake on otettu kaupankdynnin kohteeksi yhtion hakemuksesta tai sen suostumuksella.

First North on edell4 tarkoitettu monenkeskinen kaupankdyntipaikka, mink& vuoksi Yhtién maksaman osinkotulon verotuk-
seen sovelletaan sdéannoksid, jotka koskevat osingonjakoa julkisesti noteeratusta yhtiosta.

Suomalaisen julkisesti noteeratun yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta (SVOP-rahasto) jaettuja varoja késitel-
1aén verotuksessa osinkotuloina.
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Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Listatusta yhtiosta yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn saamista osingoista 85 prosenttia on padomatuloa ja 15
prosenttia verovapaata tuloa.

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkiln Listatusta yhtiosta saamista osin-
goista 85 prosenttia on veronalaista elinkeinotuloa, jota verotetaan ositain ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan
ja osittain paaomatulona, ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Listatun yhtion yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkildille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpidatys. Talla
hetkella ennakonpidatyksen méaéré on 25,5 prosenttia. Osinkoa jakavan yhtion tekemd ennakonpidétys hyvitetddn osakkeen-
omistajan saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Suomalaiset osakeyhtiot

Listatun yhtién jakaman osingon verotus riippuu muun muassa siitd, onko osinkoa saava suomalainen yhtio Listattu yhtio vai
ei. Osingot, joita Listattu yhti® saa toiselta Listatulta yhtioltd, ovat yleensa verovapaita. Jos osakkeet ovat kuitenkin osakkeen-
omistajan sijoitusomaisuutta, osingosta 75 prosenttia on verotettavaa tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa. Sijoitusomai-
suutta voi olla vain pankki-, vakuutus- ja eldkelaitoksilla.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhti6 (eli yksityinen osakeyhtid) saa Listatulta yhti6ltd, ovat kokonaan verotettavaa
tuloa. Jos yksityinen osakeyhtit kuitenkin omistaa osinkoa jakavan Listatun yhtion osakepddomasta véhintaén 10 prosenttia,
kyseisten osakkeiden perusteella saatu osinko on verovapaata, jos osakkeet eivét ole osakkeenomistajan sijoitusomaisuutta.

Rajoitetusti verovelvolliset

Paasadntoisesti suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritaén I&hdevero. Osinkoa
jakava yhtio pidattad lahdeveron osingon maksamisen yhteydessd, eiké osingosta tarvitse maksaa muita veroja Suomessa.
Lahdeveron maard on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteiso, ja 30 prosenttia kaikille muille
rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille. Lahdeveroprosentti voidaan alentaa tai poistaa kokonaan soveltuvan verosopimuk-
sen perusteella.

Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua l&ahdeveroprosenttia voidaan kayttéa, jos osingonsaaja on toimittanut osin-
koa maksavalle yhti6lle voimassaolevan lahdeverokortin tai osingonsaajan kansallisuutta ja henkilollisyytta koskevat vaadit-
tavat tiedot.

Jos osakkeita sdilytetddn hallintarekisterdidylla tililla ja osinkoon oikeutettu henkild asuu verosopimusvaltiossa, osingosta
peritd&n soveltuvan verosopimuksen mukainen l&hdevero; veroprosentin on kuitenkin aina oltava vahintaén 15 prosenttia (jos
verosopimuksen mukainen l&hdevero on alhaisempi kuin 15 prosenttia, liikaa perittya I&hdeveroa voidaan hakea palautetta-
vaksi esittdméalla vaadittavat tiedot osingon saajan kansalaisuudesta ja henkiléllisyydestd). Tama merkitsee sitd, etta hallinta-
rekisterdidylld arvo-osuustililld sailytetyille osakkeille maksettavista osingoista peritaén soveltuvan verosopimuksen mukai-
nen tai 15 prosentin l&hdevero ilman perusteellista selvitysta todellisesta osingonsaajasta. Tallainen menettely edellyttaa kui-
tenkin, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty Suomen verohallinnon pitdméén rekisteriin ja ettd hanen kotipaik-
kansa on valtiossa, jonka kanssa Suomella on kaksinkertaisen verotuksen vélttdmista koskeva verosopimus. Liséksi edellyte-
taan, ettd ulkomaisella omaisuudenhoitajalla on suomalaisen tilinhoitajan kanssa sopimus osakkeiden sailyttdmisesta. Tallai-
sessa sopimuksessa ulkomaisen omaisuudenhoitajan on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osingonsaajan asuinvaltio
tilinhoitajalle ja antamaan tarvittaessa lisatietoja veroviranomaisille. Mikali mainitut Kriteerit eivat tayty, hallintarekiste-
roidyille osakkeille maksettavista osingoista peritén rajoitetusti verovelvolliselta yhteisolta 20 prosentin I&hdevero, ja kai-
kilta muilta rajoitetusti verovelvollisilta peritddn 30 prosentin l&hdevero, ellei soveltuvassa verosopimuksessa toisin maarata.
Osingoista, jotka maksetaan Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmassa sailytetyille Osakkeille, saatetaan joutua perimaén
taysi lahdevero riippuen verosopimuksen mukaisen veroprosentin kéyttdmisen edellyttdmien tietojen saatavuudesta. Vaihto-
ehtoisesti ETA-alueeseen kuuluvassa valtiossa asuvan rajoitetusti verovelvollisen verotukseen voidaan soveltaa verotusme-
nettelylain (1558/1995, muutoksineen) saannoksia.

Suomen verolainsédnndn mukaan lahdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jasenvaltiossa sijaitsevalle ja koti-
valtiossaan tuloveronalaiselle emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklan mukaisille ulkomaisille yhteis6ille, jotka vé-
littdbmasti omistavat vahintadén 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion padomasta.
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Tietyille ETA-alueella sijaitseville ulkomaisille yhteisdille maksetut osingot ovat joko taysin verovapaita tai niihin sovelletaan
alennettua lahdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yh-
teisolle. Soveltuva verosopimus voi kuitenkin velvoittaa soveltamaan tatakin alempaa ldhdeveroprosenttia. Muista rajoitetusti
verovelvollisille yhteisdille maksetuista osingoista pidatetaan taysi lahdevero, ellei sovellettavassa verosopimuksessa toisin
maarata.

Luovutusvoitot
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Omistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien merkintdoikeuksien ja osakkeiden myynnista syntynyt luovutusvoitto vero-
tetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon padomatulona tai vastaavasti syntynyt luovutustappio on
vahennyskelpoinen luovutusvoitoista. Optio-oikeuksien osalta verokohtelu vaihtelee sen mukaan, ovatko optio-oikeudet kau-
pankdynnin kohteena sd&nnellylld markkinalla vai eivat. Kaikkien omistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien optio-oi-
keuksien myynnistéd syntynyt luovutusvoitto verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon paaomatu-
lona. Sen sijaan optio-oikeuden raukeaminen tai siitd aiheutunut luovutustappio on véhennyskelpoinen luovutusvoitoista ai-
noastaan sellaisten optio-oikeuksien osalta, jotka ovat kaupankéynnin kohteena saannellylla markkinalla. Koska First North
ei ole sdannelty markkina, Optio-oikeuksien raukeaminen tai luovutustappio ei ole védhennyskelpoinen luovutusvoitoista.

Luovutusvoittoja verotetaan talla hetkellda pddomatulona. Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien merkinta-
oikeuksien, osakkeiden tai saannellylla markkinalla kaupankdynnin kohteena olevien optio-oikeuksien myynnista aiheutuvat
luovutustappiot vuonna 2016 ja sen jalkeen voidaan véhentda ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn luovutus-
voitoista ja toissijaisesti muusta padomatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutustappiota ei
oteta huomioon paddomatulojen alijaddmaa laskettaessa kyseiselle verovuodelle eika sitd voida siten vahentaa alijagdgméahyvityk-
sen piiriin kuuluvan veron méarastd. Myyjén elinkeinotoimintaan (elinkeinotulolahteeseen) kuuluvien merkintaoikeuksien tai
osakkeiden myyntivoitto katsotaan myyjan elinkeinotuloksi, joka jaetaan Suomen tuloverolain mukaisesti verotettavaksi
progressiivisen veroasteikon mukaan sekd paddomatulona. Myyjéan elinkeinotoimintaan kuuluvista merkintéoikeuksista tai
osakkeista aiheutuvien tappioiden vihennyskelpoisuus mairiytyy jaljempéand kohdassa ”Suomalaiset osakeyhtiét” kuvatun
mukaisesti.

Edella esitetystd huolimatta elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnistd aiheutuvat luovutusvoitot ovat vero-
vapaita, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén kaiken verovuonna myyméan omaisuuden yhteenlasketut luovutus-
hinnat ovat enintdén 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen vero-
lainsdadannon nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappiot eivét ole verotuksessa vahennyskelpoisia, jos verovuonna
myydyn omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintdédn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta
omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsaddédnnén nojalla verovapaata).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentdmalld myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myyntiin liittyvat kulut.
Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden todellisen hankintamenon véhen-
tdmisen sijaan kayttdd niin sanottua hankintameno-olettamaa, joka on 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet ovat
olleet hdnen omistuksessaan véhintddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Jos todellisen hankintamenon sijaan
kaytetddn hankintameno-olettamaa, sen katsotaan sisaltdvéan kaikki myyntikulut eika niitd voida véhent&a erikseen luovutus-
hinnasta.

Kun osakkeenomistaja myy Osakeannissa merkityt Antiosakkeet, Antiosakkeiden hankinta-ajankohdaksi katsotaan niiden
osakkeiden hankinta-ajankohta, jotka oikeuttavat osakkeenomistajan saamaan Merkintdoikeuksia. Aikaisemmin hankittujen
Osakkeiden hankintahinta ja Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden hankintahinta lasketaan yhteen ja jaetaan aikaissmmin
hankittujen Osakkeiden ja merkittyjen Antiosakkeiden kesken tasan. Kun osakkeenomistaja myy Osakeannin yhteydessa saa-
dut Merkintdoikeudet kdyttamatté niitd Antiosakkeiden merkitsemiseen Osakeannissa, Merkintdoikeuksien todellisen hankin-
tahinnan katsotaan olevan nolla ja osakkeenomistajan verotuksessa Merkintdoikeuksien hankinta-ajankohdaksi katsotaan nii-
den osakkeiden hankinta-ajankohta, joiden perusteella osakkeenomistaja sai Merkintaoikeudet. Tall6in k&ytetadn 20 prosentin
tai, jos Osakkeet, joiden perusteella Merkintéoikeudet saatiin, on omistettu kymmenen vuotta tai kauemmin, 40 prosentin
hankintameno-olettamaa laskettaessa Merkintdoikeuksien myynnista syntynytta luovutusvoiton maarad. Jos Merkintdoikeuk-
sien myyja on kuitenkin ostanut Merkintdoikeudet, niiden myyja voi valita, kaytetddnkd hankintameno-olettamaa vai todel-
lista hankintahintaa (eli Merkintéoikeuksien hankintahintaa lisattynd myynnisté aiheutuneilla kuluilla).

Jos ostettujen Merkintdoikeuksien perusteella merkitddn Antiosakkeita, katsotaan Antiosakkeet hankituiksi Merkint&oikeuk-
sien hankintahetkelld. Sama péivdmaard madrittdd myos hankintameno-olettaman maéran. Mikali myyjé haluaa kéyttaa

95



todellista hankintamenoa, luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalla myyntihinnasta sek& Merkintdoikeuksien ettad An-
tiosakkeiden hankintahinta (ja myynnista aiheutuneet kulut).

Suomalaiset osakeyhtidt

Seuraava koskee vain suomalaisia osakeyhtiditd, joita verotetaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain nojalla. Merkin-
téoikeuksien tai osakkeiden luovutuksesta saatu luovutusvoitto on padsaantoisesti osakeyhtion veronalaista tuloa, jota vero-
tetaan 20 prosentin verokannalla.

Osakkeet voivat olla osakeyhtion kdyttdomaisuutta, vaihto-omaisuutta, sijoitusomaisuutta tai rahoitusomaisuutta. Osakkeiden
luovutusten ja arvonalentumisten verokohtelu riippuvat siitd, millaiseksi omaisuuslajiksi ne katsotaan. Osakkeet voidaan kat-
soa myds osakeyhtion muun toiminnan tulonldhteen omaisuudeksi. Luovutusvoittoihin, jotka ovat syntyneet muun toiminnan
tulonlahteeseen kuuluvan omaisuuden myynnista, sovelletaan Suomen tuloverolain saannoksia.

Merkintdoikeuksien ja osakkeiden luovutushinta katsotaan yleensa suomalaisen yhtion liiketoiminnan tuloksi. Vastaavasti
merkintaoikeuksien ja osakkeiden hankintameno on vahennyskelpoinen meno kyseisen yhtion verotuksessa merkintdoikeuk-
sien ja osakkeiden luovutuksen yhteydessa. Kuitenkin tiettyjen tiukasti maéariteltyjen edellytysten tayttyessa suomalaisen osa-
keyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat verovapaita. Padasiallinen edellytys luovutuksen verovapauden soveltami-
selle on, ettd myyja on omistanut suoraan ja yhtdjaksoisesti vahintadn vuoden ajan, joka on paattynyt enintdén vuotta ennen
luovutusta, vahintddn 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion osakepddomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat nain
omistettuihin osakkeisiin.

Verovahennyskelpoiset luovutustappiot, jotka syntyvat luovuttavan yhtion kayttéomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovu-
tuksesta (muiden kuin verovapaasti luovutettavien), voidaan vahentad vain kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta synty-
neisté luovutusvoitoista samana verovuonna ja seuraavien viiden vuoden ajan. Luovutustappiot, jotka aiheutuvat kayttdomai-
suuteen kuulumattomien merkintdoikeuksien ja osakkeiden, ovat véhennyskelpoisia verotettavasta tulosta samana vero-
vuonna ja seuraavina kymmenené vuotena tappiontasausta koskevien yleisten saantdjen mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvollisilta ei tavallisesti peritd Listatun yhtion merkintdoikeuksien tai osakkeiden luovutuksesta
syntyneestd luovutusvoitosta kannettavaa suomalaista veroa, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan Suo-
messa tuloverolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka ja jos osakkeet katsotaan kyseisen Kiin-
tedn toimipaikan omaisuudeksi.

Varainsiirtovero
Uusien osakkeiden tai muiden arvopapereiden liikkeeseenlaskun yhteydessd ei makseta varainsiirtoveroa.

Suomessa ei peritd varainsiirtoveroa First Northissa kaupankdynnin kohteeksi otettujen markintéoikeuksien tai osakkeiden
siirrosta tai luovutuksesta, jos siirto tapahtuu kiinte&a rahavastiketta vastaan. Vapautus varainsiirtoverosta edellyttaa sitd, etta
sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksin) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu kysei-
sessd laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja on valittdjana tai osapuolena luovutuksessa tai ettd luovutuksensaaja on
hyviksytty kaupankayntiosapuoleksi silla markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Lisaksi jos valittdja tai kaupan toinen osapuoli
ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suo-
messa oleva sivuliike tai konttori, vapautus varainsiirtoverosta edellyttaa sité, ettd luovutuksensaaja antaa luovutuksesta va-
rainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettd vilittdja antaa luo-
vutuksesta verohallinnolle verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995, muutoksin) mukaisen vuosi-ilmoituksen.

Vapautus varainsiirtoverosta ei koske tiettyja erikseen maaritettyja luovutuksia, kuten pddomasijoituksia tai varojen jakami-
seen liittyvid luovutuksia. Vapautus ei koske myoskéan luovutuksia, jotka suoritetaan osakeyhtidlain mukaisen vahemmisto-
osakkeiden lunastusvelvollisuuden tayttdmiseksi. Katso ”Osakkeenomistajien oikeudet — Lunastusoikeudet”. Mikéli markin-
taoikeuksien tai osakkeiden luovutus tai myynti ei tayta edelld esitettyja verovapaalle siirrolle asetettuja vaatimuksia, ostajan
on maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen eiké
ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjan perittava
vero ostajalta. Mikali vélittajana on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen perimaén varainsiirtoveron ostajalta ja tilittdméaan
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sen valtiolle. Mikali kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolai-
toksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalainen sivuliike tai -konttori, ei osakeluovutuksesta perita varainsiirtoveroa. Varain-
siirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron maara on vahemman kuin 10 euroa.

Verotus Ruotsissa

Seuraavassa yhteenvedossa on kuvattu joitakin Osakeantiin liittyvida Ruotsin veronékdkohtia. Yhteenveto koskee sellaisia
luonnollisia henkildita ja osakeyhtidita, jotka ovat yleisesti verovelvollisia Ruotsissa, ellei toisin ole mainittu. Yhteenveto
perustuu talla hetkelld voimassa olevaan lainsdadantdon, ja sen tarkoituksena on ainoastaan antaa yleisluonteista tietoa
Osakeannista. Yhteenveto ei kata tilanteita, joissa osakkeet sisdltyvéat liiketoiminnan lyhytaikaisiin varoihin tai tilanteita,
joissa osakkeet omistaa kommandiittiyhtio tai avoin yhtié. Yhteenveto ei mydskaan kata erityisia saannoksia, jotka liittyvat
verovapaisiin luovutusvoittoihin (mukaan lukien véahennyskelvottomat luovutustappiot) ja osinkoihin, joita voidaan soveltaa
silloin, kun osakkeenomistajan omistamien Yhtion osakkeiden katsotaan kuuluvan osakkeenomistajan liiketoiminnan varalli-
suuteen (verotuksessa, ruotsiksi naringsbetingade andelar). Erityisia saannoksia, joita voidaan tietyissa tapauksissa soveltaa
sellaisten yhtididen osakkeisiin, jotka ovat tai ovat aikaisemmin olleet niin kutsuttuja l&hiyhtidita, tai tallaisilla osakkeilla
hankittuihin osakkeisiin ei ole huomioitu, kuten ei mydskaén erityisia verosadnnoksia, jotka koskevat sijoitussaastotilien
(ruotsiksi investeringssparkonto) kautta omistettuja varoja.

Lisaksi erityisia verosaadoksia sovelletaan tiettyihin yhtiéryhmiin, jotka ovat osakkeenomistajia. Jokaisen yksittaisen osak-
keenomistajan verokohtelu riippuu jossakin mé&arin osakkeenomistajan omista olosuhteista. Sijoittamista harkitsevien tulisi
kaéntya veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoa omista olosuhteistaan johtuvista veroseuraamuksista, joita Osakeantiin
osallistumisesta saattaa aiheutua, mukaan lukien ulkomaisen verolainsaéddannon ja kaksinkertaisen verotuksen valttadmiseksi
tehtyjen verosopimusten soveltuvuudesta ja vaikutuksesta.

Luonnolliset henkil6t
Padomatulojen verotus

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden padomatulot, kuten listatuista yhtidistd saadut korkotulot, osin-
got ja luovutusvoitot, verotetaan padomatulona. Pddomatulojen verokanta on 30 %.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentdmalld myyntituotosta mahdolliset myyntikulut ja hankintameno. Hankintameno
listatuille osakkeille lasketaan tavallisesti keskihankintahintamenetelméalla. Tdma4 tarkoittaa sitd, ettd kaikkien myytavan osak-
keen kanssa samaan osakesarjaan ja -lajiin kuuluvien osakkeiden hinta lasketaan yhteen ja jaetaan hankintamenoksi ottaen
huomioon omistuksen muutokset. Vaihtoehtoisesti voidaan kayttad niin kutsuttua standardimenetelmé&d, jossa hankintame-
noksi katsotaan 20 % myyntituotosta véhennettynd myyntikuluilla.

Luovutustappiot listatuista osakkeista ovat kokonaisuudessaan véhennyskelpoisia samana verovuonna myytyjen osakkeiden
ja muiden osakkeiden tapaan verotettavien listattujen arvopapereiden veronalaista luovutusvoittoa vastaan (ei kuitenkaan sel-
laisten sijoitusrahastojen osuuksista saatuja tuottoja vastaan, jotka koostuvat ainoastaan ruotsalaisista saatavista, ruotsiksi
rantefonder). Enintddn 70 % osakkeiden luovutustappioista, joita ei saada katettua talla tavalla, voidaan véhentdd muista
paédomatuloista.

Mikali padomatulolajissa on nettotappio, verovéhennys sallitaan ty6- ja elinkeinotoiminnan tuloveroa vastaan, kuin myds
kansallista ja kunnallista kiinteistoveroa vastaan. Silta nettotappion osalta, joka ei ylitd 100.000 Ruotsin kruunua, sallitaan 30
%:n suuruinen verovahennys ja jaljelle jadvasta tappiosta 21 %:n suuruinen verovahennys. Nettotappiota ei voida siirtd4 tu-
leville verovuosille.

Osinkojen verotus
Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden saamista osingoista pidatetadn ennakkovero. Ennakkoveron pi-
dattaa yleensé Euroclear Sweden tai hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta tilinhoitaja. Ruotsissa pidatettdva ennakkovero

voi pienentyé kaksinkertaisen verotuksen vélttdmiseksi tehtyjen verosopimusten perusteella.

Lisaksi ulkomaisten yhtididen maksamista osingoista pidétetaan tyypillisesti ulkomainen l&hdevero. L&hdeveron verokantaa
on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti
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verovelvollisen henkilén omistamille hallintarekisterdidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen vero voidaan yleensa hyvittaa
samasta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintaoikeuksien allokaatio, kayttdminen ja luovuttaminen

Merkintdoikeuksien allokaatiosta tai kayttdmisesta ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivat halua kéayt-
tad merkintdoikeuksiaan vaan myyda ne, saattaa aiheutua merkintéoikeuksien myynnista verotettava paddomatulo. Merkinta-
oikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta. Siten koko saatavaa
myyntituottoa, vhennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Standardimenetelmaa ei voida t&ssé tapauksessa soveltaa. Osakkei-
den alkuperdinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintdoikeuksien osalta (joita
ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintdoikeuksista maksettu hinta muodostaa hankintamenon.
Merkintdoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa. Standardimenetelméé voidaan
soveltaa listattujen merkintédoikeuksien myynnin yhteydessd. Merkintdoikeus, jota ei kdytetd tai myyda ja joka siten raukeaa,
katsotaan luovutetuksi vastikkeetta.

Optio-oikeuksien saaminen, kayttaminen ja luovuttaminen

Optio-oikeuksien saaminen uusien osakkeiden merkinnén yhteydessé ei aiheuta veroseuraamuksia henkilélle, joka on optio-
oikeuksia antavan yhtion osakkeenomistaja. Mydské&an optio-oikeuksien kéyttdmisesta osakkeiden merkintéén ei aiheudu ve-
roseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka myyvét optio-oikeutensa, saattaa aiheutua optio-oikeuksien myynnista verotet-
tava padomatulo. Optio-oikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta.
Siten koko saatavaa myyntituottoa, vahennettyna myyntikuluilla, verotetaan. Ostettujen tai muuten hankittujen optio-oikeuk-
sien osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) optio-oikeuksista maksettu hinta muodostaa
hankintamenon.

Osakeyhtiot
Luovutusvoittojen ja osinkojen verotus

Ruotsalaisten osakeyhtididen (ruotsiksi aktiebolag) kaikki tulot, mukaan lukien veronalaiset luovutusvoitot ja osingot, vero-
tetaan liiketoiminnan tuloina 21,4 %:n verokannalla (yhteisdverokantaa alennetaan 20,6 prosenttiin tammikuussa 2021). Luovu-
tusvoitot ja -tappiot lasketaan samalla tavalla kuin edelld on kuvattu luonnollisia henkil6ité kasittelevassé kohdassa.

Osakkeista aiheutuneet vahennyskelpoiset luovutustappiot voidaan vahentéa vain osakkeista ja muista osakkeiden tapaan ve-
rotettavista arvopapereista syntyneistd veronalaisista luovutusvoitoista. Jos luovutustappion karsinyt osakeyhtid ei voi vahen-
t&4 sité itse, luovutustappio voi olla vahennettavissa muiden samaan konserniin kuuluvien yhtididen vastaavista luovutusvoi-
toista, mikéli konserniavustusten (ruotsiksi: koncernbidrag) antamista koskevat edellytykset tayttyvét ja molemmat yhtiot
pyytavat tatd saman verovuoden veroilmoituksessa. Osakkeista aiheutunut luovutustappio, jota ei saada hyddynnettyd samana
tilikautena kun se syntyi, voidaan siirtda eteenpéin (tappion kérsineen osakeyhtion toimesta) ja vdhent&a osakkeista ja muista
osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneistd veronalaisista luovutusvoitoista my6hempina tilikausina ilman
ajallisia rajoituksia. Erityisi& verosaddoksia voidaan soveltaa tiettyihin yhtio- tai yhteiséryhmiin, kuten sijoitusrahastoihin ja
sijoitusyhtidihin.

Liséksi ulkomaisten yhtiéiden maksamista osingoista pidatetddn tyypillisesti ulkomainen ldhdevero. L&hdeveron verokantaa
on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti vero-
velvollisen henkilon omistamille hallintarekisterdidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen vero voidaan yleensa hyvittaa sa-
masta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintaoikeuksien allokaatio, kayttdminen ja luovuttaminen

Merkintdoikeuksien allokaatiosta tai k&yttdmisesta ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivét halua kayt-
tad merkintéoikeuksiaan vaan myyda ne, saattaa aiheutua merkintaoikeuksien myynnista verotettava luovutusvoitto. Merkin-
taoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta. Siten koko saatavaa
myyntituottoa, vahennettyna myyntikuluilla, verotetaan. Standardimenetelmaa ei voida t&ssa tapauksessa soveltaa. Osakkei-
den alkuperdinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintaoikeuksien osalta (joita
ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintdoikeuksista maksettu hinta muodostaa hankintamenon.
Merkintdoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa. Standardimenetelmé&é voidaan
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soveltaa listattujen merkintédoikeuksien myynnin yhteydessa. Merkintéoikeus, jota ei kdytetd tai myyda ja joka siten raukeaa,
katsotaan luovutetuksi vastikkeetta.

Optio-oikeuksien saaminen, kayttaminen ja luovuttaminen

Optio-oikeuksien saaminen uusien osakkeiden merkinnéan yhteydessa ei aiheuta veroseuraamuksia henkilélle, joka on optio-
oikeuksia antavan yhtion osakkeenomistaja. Mydskaén optio-oikeuksien kéyttdmisestd osakkeiden merkintéén ei aiheudu ve-
roseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka myyvét optio-oikeutensa, saattaa aiheutua optio-oikeuksien myynnista verotet-
tava padomatulo. Optio-oikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta.
Siten koko saatavaa myyntituottoa, vahennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Ostettujen tai muuten hankittujen optio-oikeuk-
sien osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) optio-oikeuksista maksettu hinta muodostaa
hankintamenon.

Ruotsissa rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat
Luovutusvoittojen verotus

Osakkeenomistajat, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi ja jotka eivét harjoita liiketoimintaa Ruotsissa sijaitsevasta
kiintedstd toimipaikasta, eivat yleensa ole verovelvollisia Ruotsissa osakkeiden tai merkintaoikeuksien luovutuksesta synty-
neistd luovutusvoitoista. Tallaiset osakkeenomistajat saattavat kuitenkin olla verovelvollisia kotipaikkavaltiossaan. Erityis-
s&anndn mukaan luonnolliset henkil6t, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi, ovat kuitenkin Ruotsissa verovelvol-
lisia osakkeiden myynnisté syntyneisté luovutusvoitoista, jos heilld on ollut kotipaikka tai he ovat pysyvasti asuneet Ruotsissa
mind tahansa aikana sind kalenterivuonna, jona myynti tapahtui, tai kymmenena sitd edeltdvana kalenterivuotena. Taman
s&annon soveltuvuutta rajoittavat kuitenkin monissa tapauksissa kaksinkertaisen verotuksen valttdmiseksi solmitut verosopi-
mukset.
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Kolmansien antamat tiedot, asiantuntijalausunnot
Tahan Esitteen liittyvat asiantuntijalausunnot

Kohdassa ”Esitteeseen viittaamalla siséllytetty aineisto” olevien tilintarkastuskertomusten (tilikausia 2019, 2018 ja 2017 kos-
kevat tilintarkastuskertomukset on siséllytetty viittaamalla) liséksi tassé Esitteessa ei ole muita asiantuntijoiden laatimia lau-
suntoja.

Kolmansilta osapuolilta saadut tiedot

Tama Esite ei sisélla tietoja, joita kolmannet osapuolet olisivat tuottaneet tdmén Esitteen laatimista varten.
Nahtavilla olevat asiakirjat

Seuraavien asiakirjojen jaljennoksiin voi tutustua tdman Esitteen voimassaoloaikana Yhtién verkkosivuilla osoitteessa
http://www.savosolar.com/rights-issue-2020.

— Savosolarin yhtitjarjestys, sellaisena kuin se on voimassa tdmén Esitteen paivdmaarang,;

— Savosolarin toimintakertomus ja tilintarkastettu tilinpaatds 31.12.2019 paattyneeltd tilikaudelta;
— Savosolarin toimintakertomus ja tilintarkastettu tilinpaétds 31.12.2018 paattyneeltd tilikaudelta;
— Savosolarin toimintakertomus ja tilintarkastettu tilinpatds 31.12.2017 paattyneeltd tilikaudelta;
— Tilintarkastuskertomus Savosolarin tilinpaatoksestd 31.12.2019 paattyneeltd tilikaudelta;

— Tilintarkastuskertomus Savosolarin tilinpaatoksestd 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta; ja

— Tilintarkastuskertomus Savosolarin tilinpaatoksestd 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta.

Esitteeseen viittaamalla sisallytetty aineisto

Yhtion tilinpaatos, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta on si-
séllytetty tahan Esitteeseen viittaamalla. Viittaamalla sisallytetyt suomenkieliset asiakirjat ja englanninkielinen kdanndos tasta
Esitteestd sekd englanninkieliset kddnnokset Esitteeseen viittaamalla siséllytetysta aineistosta ovat saatavana Yhtion verkko-
sivuilta osoitteesta http://www.savosolar.com/rights-issue-2020.
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Sanasto
Absorberi

Aurinkoldmpdabsorberi on laite, joka sitoo auringon séteilyn. Absorberin sisélld virtaa lammaonsiirtoneste, jolla auringon
energia siirretddn pois absorberista lampona.

Argon

Argon (kemiallinen merkki Ar) on jarjestysluvultaan 18. alkuaine ja kuuluu jalokaasuihin.
Aurinkokenno / PVT / Photovoltaic thermal

Laite, jolla auringon sateily muunnetaan sahkoenergiaksi valosahkdisen ilmién avulla.
Aurinkolampdjaahdytys

Tekninen ratkaisu, jolla voidaan hyddyntaa aurinkoenergiaa jaahdyttamiseen. L4&mmolla regeneroidaan absorptioreaktiolla
jaéhdyttavaa materiaalia tai sitten kéytetadn hyddyksi faasimuutosta, kuten lampdputkissa.

Euroopan Aurinkolampdéyhdistys
”ESTIF”, European Solar Thermal Industry Federation.
ISO 9000 —standardi

ISO 9000 on kansainvélinen standardisarja organisaatioiden toiminnan johtamista varten laadunhallinnan ja laadunvarmis-
tuksen kannalta.

Kerain
Aurinkolampoékerdin on laite, joka muuntaa auringon sateilyn kéyttokelpoiseksi lammoksi.
Solar Keymark

Solar Keymark on vapaaehtoinen kolmannen osapuolen sertifiointimerkki aurinkolampétuotteille. Solar Keymark on Euroo-
pan Aurinkoldmpoyhdistyksen ja CEN:in (European Committee for Standardisation) kehittdma sertifionti.

Suoravirtausabsorberi

Suoravirtausabsorberi on absorberi, joka on tehty MPE (Multi-Port Extrusion) —profiileista, jossa lampd siirtyy suoraan ke-
rdimen l&mmonsiirtonesteeseen. Tama tarkoittaa, etta etdisyys joka lammaon on kuljettava on paljon lyhempi, miké parantaa
lammonsiirtomekanismia ja lisad keréimen tehokkuutta.

Termoplastinen

Termoplastinen tarkoittaa sidosainetta, jota voi muovata uuteen muotoon l&mmén ja paineen avulla.

Tyhjiopinnoitus

3-kerroksinen pinnoite, joka laitetaan absorberien péalle.

Valssaussidosabsorberi (Roll-bond)

Valssaussidosabsorberia valmistettaessa kdytetddn prossessia, jossa nestekanavakuvio painetaan erikoispainovarilla alumii-

nilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavuttaa optimoitu ldmmaonsiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien 1&pi. Tdmén teknolo-
gian on kehittdnyt CGA Technologies S.p.A.
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LITE A
Savosolar Oyj:n yhtidjarjestys
1 § Toiminimi ja kotipaikka
Yhtion toiminimi on Savosolar Oyj, ruotsiksi Savosolar Abp ja englanniksi Savosolar Plc. Yhtion kotipaikka on Mikkeli.
2 § Toimiala
Yhtion toimialana on aurinkoenergiaa hyddyntévien energiajérjestelmien suunnittelu, valmistus ja myynti seka alaan liittyvé
tutkimus-, tuotekehitys- ja konsultointitoiminta. Yhtié voi myds omistaa Kiinteist6ja, asunto-osakkeita, sijoitusosakkeita ja
muita arvopapereita, tehdé osakesijoituksia yrityksiin sekd harjoittaa omistamiensa kiinteistdjen ja asunto-osakkeiden vuok-
rausta.
Yhti6 voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytér- tai osakkuusyhtididensa valityksella.
3 § Osakkeet
Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelméaan.

4 8 Hallitus ja toimitusjohtaja

Yhti6lla on hallitus, johon kuuluu véhintdan kolme (3) ja enintddn seitsemén (7) varsinaista jasentd. Hallituksen jasenten
toimikausi paattyy ensimmaisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péaattyessa.

Yhti6lla on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.
5 § Yhtion edustaminen

Yhtioté edustavat paitsi hallitus, myds hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin ja kaksi hallituksen jasenta
yhdessé. Lisaksi hallitus voi antaa nimetylle henkil6lle prokuran tai oikeuden yhtion edustamiseen.

6 8§ Tilintarkastajat

Yhtiossé on yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Mikaéli tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakamarin
tai kauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteiso, ei varatilintarkastajaa tarvitse valita. Tilintarkastajien toimikausi paattyy
vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péaéattyessa.

7 8§ Yhtiokokouksen kokouskutsu, ilmoittautumisaika ja pitopaikka

Kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille julkaisemalla kutsu yhtion internet-sivuilla tai muutoin todistet-
tavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistdan kolme (3) viikkoa ennen yhtiékokousta, mutta kuitenkin véhintaan
yhdeksan (9) paivaa ennen osakeyhtitlaissa tarkoitettua yhtiokokouksen tdsmaytyspaivaa.

Jos hallitus niin paattaa, osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtitkokoukseen ilmoittauduttava yhtidlle. Osakkeen-
omistajan on ilmoittauduttava viimeistd&n kokouskutsussa mainittuna péivénd, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) péi-
vaé ennen yhtidkokousta.

Yhtiokokous voidaan pitad yhtion kotipaikan lisaksi Helsingin kaupungissa Suomessa tai Tukholman kaupungissa Ruotsissa.

8 § Varsinainen yhtiékokous

Varsinainen yhtiokokous on pidettava vuosittain hallituksen méardédmana paivané kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikauden
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paattymisesta.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa on:

esitettava

1. tilinp&atos ja tarvittaessa toimintakertomus;

2. tilintarkastuskertomus;

paatettava

3. tilinp&atoksen vahvistamisesta;

4. taseen osoittaman voiton kayttdmisesta;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen jasenten ja tilintarkastajan palkkioista;
7. hallituksen jasenten lukumaérasta;

valittava

8. hallituksen jasenet;

9. tilintarkastaja ja varatilintarkastaja.
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Yhtio
Savosolar Oyj
Insindorinkatu 7
50150 Mikkeli
Suomi
Puh: +358 (0) 1 027 108 10

Taloudellinen neuvonantaja
Augment Partners AB
Birger Jarlsgatan 2
114 34 Tukholma
Ruotsi
Puh: +46 (0) 8 505 65 172

Oikeudellinen neuvonantaja, Suomi
Smartius Oy
Kalevantie 2
33100 Tampere
Suomi

Yhtidn tilintarkastaja
Inkerdinen & Himanen Oy
Linnankatu 5, 2 krs.
50100 Mikkeli
Suomi
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