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Osakeanti ja suunniteltu listautuminen First North Sweden -markkinapaikalle
Eninta&n 2.036.850 A-sarjan osaketta
LisAosake-er & enintédan 750.000 A-sarjan osaketta
M erkintdhinta 2,00 eur oa osakkeelta

Savo-Solar Oy ("Yhti®") tarjoaa enintdén 2.036.850 uutta A-sarjan osaketta ("Antiosake"). Antiosakkeet tulevat edustamaan 38,46 %:a Y htion kaikista
osakkeista ("Osakkeet"), jos ne merkitédn kokonaisuudessaan. Hallituksella on oikeus mahdollisessa ylimerkintétilanteessa liséta Antiosakkeiden méaréa
enintadén 750.000 uudella osakkeella ("Lisdosake-erd").

Osakeanti koostuu instituutioannista ("Instituutioanti"), jossa Antiosakkeita tarjotaan sijoittajille Suomessa ja Ruotsissa seka kansainvélisesti paikallisiin
lakeihin perustuvien vaatimusten téyttyessd, yleisdannista Suomessa ("Yleisdanti Suomessa'), jossa Antiosakkeita tarjotaan yleisolle Suomessa, ja ylei-
sbannista Ruotsissa ("Yleisdanti Ruotsissa'), jossa Antiosakkeita tarjotaan yleisolle Ruotsissa, kuten kohdassa "Osakeannin ehdot" tarkemmin mé&aritel-
1&an, (yhdessa "Osakeanti").

Osakeannin merkintéhinta on 2,00 euroa Antiosakkeelta ("Merkintghinta), ja se koskee koko Osakeantia. Y leisdannissa Ruotsissa merkittévét Antiosak-
keet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Euroclear Swedenin kautta sijoittajille Instituutioannissa merkittavét Antiosakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa tai
euroissa sijoittajan valinnan mukaan. Ruotsin kruunujen mééréinen lopullinen Merkintdhinta méaritetéén EURSEK -termiinikurssilla Ruotsin kruunuissa
maksettavaa euroissa allokoitua maéréd vastaavalle médrélle. Yhtio julkistaa Ruotsin kruunujen mééréisen lopullisen Merkintéhinnan yhtiotiedotteella

24.2.2015 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen odotetaan padttyvan 11.3.2015 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa).

Mangold Fondkommission AB ("Mangold") toimii Y htion tal oudelli sena neuvonantajana Osakeantiin liittyen.

Téman esitteen ("Esite”) pdivéamaarand Y htion Osakkeet elvét ole kaupank&ynnin kohteena sdénnellylla markkinalla tai monenkeskisesséa kaupankéayntijar-
jestelméssi. Yhtid aikoo jéttdé hakemuksen Tukholman Porssille listatakseen kaikki Yhtion Osakkeet First North Swedeniin kaupankdyntitunnuksella
SAVOS ("FN-listautuminen”). Yhtion First North Nordic séntdjen ("First Northin sdénnét") mukaisena Hyvaksyttyna Neuvonantajana tulee toimimaan
Mangold Fondkommission AB.

Kaupankaynnin Osakkeilla First North Swedenissé odotetaan alkavan arviolta 2.4.2015. Antiosakkeiden odotetaan olevan rekisterdityna Patentti- ja rekis-
terihallituksen yll&pitdméssa kaupparekisterissa ("Kaupparekisteri") arviolta 25.3.2015. Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland") odotetaan toimitta-
van Antiosakkeet Y leisbantiin Suomessa ja Instituutioantiin osallistuneille merkitsijoille arviolta 26.3.2015, ja Euroclear Sweden AB:n ("Euroclear Swe-
den") odotetaan toimittavan Antiosakkeet Yleisdantiin Ruotsissa ja I nstituutionantiin osallistuneille merkitsijéille arviolta 26.3.2015.

Tietyissa maissa téméan Esitteen jakeluun, Antiosakkeden tarjoamiseen seké Antiosakkeiden myyntiin saattaa liittya lakisdéteisia rajoituksia. Taméa Esite ei
ole tarjous laskea liikkeeseen Antiosakkeita kenellek&én sellaisessa maassa, jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkildlle olisi paikalisen lain-
s8adannon tai muiden médrdysten vastaista. Tétd Esitettd tai Osakeantia koskevaa muuta materiaalia e tule toimittaa tai julkaista missddn maassa noudat-
tamatta kyseisen maan lakeja ja maéréyksia.

Osakeanti e kohdistu henkildille, jotka asuvat Australiassa, Etel&-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa, Uudessa-Seelannissa tai Y hdysvalloissa
tal missédn muussa maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi paikallisen lainséddannon tai muiden méérdysten vastaista. Antiosakkeita ei ole
rekisterdity eika niita rekisterdida Y hdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ja sen muutosten ("Y hdysvaltain arvopaperilaki") tai minkdén Y hdysvaltain
osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niita saa siten tarjota tai myyda suoraan tai vélillisesti Y hdysvalloissatai Yhdysvaltoihin (kuten Y hdysvaltain
arvopaperilain Regulation S -sddnndksessa on mééritelty), ellei niité ole rekisterdity Y hdysvaltain arvopaperilain tai Y hdysvaltain arvopaperilain rekiste-
réintivaatimuksista sdédetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Y hdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen.

First North Sweden on NASDAQ OMX Stockholm AB:n vaihtoehtoinen markkinapaikka. First North Sweden -yhtidihin e sovelleta samoja saant6ja kuin
saannellyilla paamarkkinoilla, vaan yhtitt noudattavat pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia sdantdja. First North Swveden -
yhtiéon sijoittaminen saattaa siten siséltéa suuremman riskin kuin paamarkkinoiden yhtidihin sijoittaminen. Kaikilla First North Sveden -markkinapaikan
yhtidilla on hyvaksytty neuvonantaja, joka valvoo sdéntdjen noudattamista. NASDAQ OMX Stockholm AB hyvéksyy hakemuksen kaupankdynnin kohteeksi
ottamisesta.

Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeja. Tarkeimmat riskitekijét on kuvattu kohdassa " Riskitekijat" .

Taloudellinen neuvonantaja, Hyvaksytty Neuvonantaja ja Osakeannin merkintapaikka Suomessa
Osakeannin merkintapaikka Ruotsissa



Tietoa Esitteesta

Téssa Esitteessa “ Savo-Solar” tai " Y htig” viittaavat Savo-Solar Oy:6n ja sen tytaryhtidihin, ellei asiayhteydesta toisin ilme-
ne.

Osakeantiin liittyen Yhtié on laatinut tdman suomenkielisen esitteen ("Esite"), joka on laadittu arvopaperimarkkinalain
(746/2012, muutoksineen, "Arvopaperimarkkinalaki"), Euroopan komission 29.4.2004 antaman asetuksen (EY) N:o
809/2004 (muutoksineen) ("Esiteasetus") (liitteet 111, XXI1 ja XX V), jollaimplementoitiin Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivi 2003/71/EY (muutoksineen) ("Esitedirektiivi"), joka koskee esitteiden siséltdmia tietoja, esitteiden muotoa,
viittauksina esitettévia tietoja, esitteiden julkistamista ja mainontaa, Arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa tarkoitetusta esit-
teesté annetun valtiovarainministerion asetuksen (1019/2012) sekd Finanssivalvonnan méérdysten ja ohjeiden mukaisesti.
Finanssivalvonta on hyvéksynyt tdmén Esitteen, mutta se ei vastaa Esitteessa esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Finanssi-
valvonnan hyvéksymispéétoksen diaarinumero on FIVA 1/02.05.04/2015. Esitedirektiivin mukaisesti ruotsinkielinen tiivis-
telma ja englanninkielinen k&&nnds tésta Esitteestd seké englanninkieliset kédnndkset Esitteeseen viittaamalla sisdllytetysta
aineistosta toimitetaan Ruotsin Finanssivalvonnalle (ruotsiksi: Finansinspektionen) Ruotsissa kdyttamista varten.

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa
Suomessa.

Téama Esite on saatavilla 19.2.2015 l&htien Yhtion verkkosivustolla (www.savosolar.fi/IPO), FIM Sijoituspalvelut Oy:n
verkkosivustoilla (www.fim.com), Mangold Fondkommission AB:n verkkosivustolla
(www.mangold.se/MangoldOnline/Erbjudanden/SAVOS 2015/erbjudandet.html). Painettu Esite on saatavilla Yhtion
paékonttorilla osoitteessa | nsinddrinkatu 7, 50100 Mikkeli.

Huomautus sijoittajille

Tehdessdan sijoituspédtosta sijoittajien tulee tukeutua omiin tutkimuksiinsa, analyyseihinsd ja selvityksiinsa Yhtiosta ja
Osakeannin ehdoista, mukaan lukien siihen liittyvat edut ja riskit. Savo-Solar el ole valtuuttanut ketddn antamaan mitéan
muita kuin Esitteeseen sisdltyvié tietoja tai lausuntoja. Téman Esitteen luovuttaminen ei misséan olosuhteissa merkitse sita,
etté sen sisdltémét tiedot pitéisivét paikkaansa muulloin kuin Esitteen pdivamaérana tai ettd Y htion liiketoiminnassa ei olisi
tapahtunut muutoksia Esitteen paivamaaran jalkeen. Mikéli téssé Esitteessa kuitenkin ilmenee ennen tarjouksen voimassa-
ologjan padttymisté virhe tai puute tai olennainen uusi tieto, jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajille, Esitetta tay-
dennetéddn. Téallaiset olennaiset virheelliset, puutteelliset ja uudet tiedot on lain mukaan viivytyksetté saatettava yleison
tietoon julkaisemalla Esitteen tdydennys samalla tavalla kuin Esite. Sijoittajia kehotetaan seuraamaan Y htion julkaisemia

yhti6tiedotteita.

Téaman Esitteen sisdltémét tiedot eivét ole Savo-Solarin vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eika niita tule pitéa sellai-
sina. Ellel toisin mainita, Y htiton tai sen toimialaan liittyvastd markkinakehityksesta esitetyt arviot perustuvat Y htién joh-
don kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.

Tietyissd maissa tdméan Esitteen jakeluun, Antiosakkeiden tarjoamiseen seké Antiosakkeiden myyntiin saattaa liittya laki-
sadteisia rgjoituksia. Yhti6 ja sen neuvonantajat edellyttés, ettd tdmén Esitteen haltuunsa saavat henkil 6t perehtyvét kaikkiin
itseddn koskeviin rgjoituksiin ja noudattavat niitd. Y htiollatai sen neuvonantgjillaei ole mink&énlaista oikeudellista vastuuta
tallaisten rajoitusten rikkomuksista riippumatta siitd, ovatko téllaiset rgjoitukset Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevien
tiedossa vai eivét.

Taméa Esite e ole Antiosakkeiden myyntidtai ostamista koskevatarjoustai tarjouspyynt® misséén valtioissa, joissatéllainen
tarjous tai tarjouspyynt6 on lainvastainen. Yhti¢ e ole ryhtynyt mihink&8n toimenpiteisiin Antiosakkeiden tarjoamiseksi
yleisdlle muualla kuin Suomessa ja Ruotsissa.



THVISTELIVIA ...ooeeeeeeeeeeeeeeeteeseeeesestesesssesesssessosseesssssesssssessssssesesssesesssesssssessssssesesssesesssessossessesasesssssessssseesssseesesssesssnsessonnres I

RISKITEKI AT c.uveeieeeeeeeseereseesessseesesssesssssesessseesessessesssesssssessssssesssssesesssessesssesesssesssssessssssesesssessssessesssesssssessesssesssssesesssessns 1
YHTIOON, SEN LIKETOIMINTAAN JA YLEISEEN TALOUSTILANTEESEEN LITTYV AT RISKIT tuutruttnttntententeneensenenseseseensensenernseneensessessessssesensenrens 1
OSAKEANTIIN JA OSAKKEISIIN LIITTYVAT RISKIT

VAKUUTUS ESITTEESSA ANNETUISTA TIEDOISTA ..evvvevieeerereerisssessssseesssssesssssesssssessossessssssesssssessssssesesssesssssesssssessssssesssnes 14

TULEVAISUUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT ....vveiieereiiseetssseeesessresessesssssessesssesssssesssssesssssessesssesssssessssssssssssesssssesssssessesssessns 14

TALOUDELLISET TIEDOT ..uveeiieeeeiiseereseessssseesesssesssssessssssesssssesesssesssssessesssesssssesssssesssssessesssssssssessesssssssssesesssesssssessessnessns 14

TIETYT IMUUT TIEDOT cevveiieeeiseeeeiisseeressessessessesssesssssessssssesssssesesssesssssessesssesssssesssssesssssessesssesssssessssssesssssesssssesssssessessnessns 14

LYHENTEITA JA KESKEISIA TERIMEJA ....cuveeieeeeeiereeeiestesssseeessssresssssesssssessessessesssesssssessssssesssssesesssessossessssssesssssessssssesensnens 15

YLEISET MARKKINOITA, TALOUTTA JA TOIMIALAA KOSKEVAT TIEDOT ...eeeiieueeieereerereeeressressssseesssseesesseesssssesssssessssssesssnes 15

VERKKOSIVUSTON TIEDOT ..c.uvteieeeeiieeeeresseesesssessssseesesseesessessssssessossessssssesssssesssssessossessesssesssssessssssesesssesesssesssssessssssessnnns 15

OSAKEANNIN SYYT JA VAROJEN KAYTTO ..eeiiereeiiiieeiieieeristessseeessssresesseesesssesssssessssssesssssesssssesssssessesssesssssesssssessssssesenseens 16

OSAKEANNIN EHDOT c.ccuveeieieeiiereeesesaeesssssesessssssssssesessessesssesssssessssssesssssesesssesssssessssssesssssesssssssssssessesssesssssesssssessssssesessnens 18
OSAKEANTIVALTUUTUS JA HALLITUKSEN OSAKEANTIPAATOS ..evutrnienttntentenetnseneeusenesstnssnsensensenstnsenesssesessesessnsenstnsenseseseesesenssneeneenrens 18
[0 L N TP
LISAOSAKE-ERA ..evvvvienienieneeneennens
MERKINTAHINTA
IVTERKINTAALKA . eueeeenetneen et et st easeueaeaesastnsensensensensanssssan st ssnssnssnsenstaenssanssnssnssnssnsenstnsenssssesssnssnssnsensensenssnsessessesnssnsensensenees
ANTIOSAKKEIDEN MAKSAMINEN . tuetneunttneeneeneeneensenseneessessanesnssnsensensenssssenssasssnssnssnssnssnstnsenstsesssasesssnsestnsenetnseneessesseesensensneenre
OSAKEOMISTUKSEN LAIMENTUMINEN 1.ttt ttnttntenetneensenenennesesnesnsenssnssnssnsensssnssnssnssnssnssnssnsenstssesssssssessssnsssenstnsensesseneesseenssneensenrons
ANTIOSAKKEIDEN ALLOKOINT e tuttuetuteuneunernesneenseneensenseneensenssnssnssnsensenssnssnsensssssssnssnssnssnstnsenstssesssssssssnststnsenetnseneesesseestessnsneenre
OSAKEANNIN TULOKSEN ILIMOITTAMINEN «tuuttntenttntensenstnenesnesnssnsensensenstnsensssssssnssnssnssnsensenstnsesesssessssnstsssenstntenseseseeesnsensensenrons
ANTIOSAKKEIDEN REKISTEROINTI JA TOIMITTAMINEN....

FIN - LISTAUTUMINEN 1ttt ettt tenetneeueenseneun et esnstnsensenesnsensanesssanssnssnssnssnsenssaessssnesnssnssnssnssnstnsenssssssssnssnssnsensensenstnsensesesssssnsensensenees
OSAKKEENOMISTAJIEN MERKINTAETUOIKEUDESTA POIKKEAMINEN .. ttuttuttnttnsentuenesnsenssneensensenstnsessseesessnsenssnsensensensenseseesssenssnsensenrens 20
OSAKKEENOMISTAJIEN OIKEUDET uttutuneuneunetnsenetnsensenstnsenssesnssnsensenssnstnsensssssssssssnssnssnsensenetssessssesssessststnstnseseseseeseeessnseneenrens 20
ESITTEEN TAYDENNYKSET JA MERKINTOJEN PERUMISOIKEUS vnevttenttnteneentenseneenseneenessansenssnsenstnsensessesssnssssnsensensenstnsessessessssnsensensenees 21
YHTION OIKEUS PERUA OSAKEANTI

INSTITUUTIOANNIN ERITYISEHDOT tututeuntunttnteneeneensensensenensesssnssnssnsensensenssssensssnssssnsenssnssnstnsenssssssssssssstnsensenstnseseesesseseseneeesenees
SUOMEN YLEISOANTIA KOSKEVAT ERITYISEHDOT vutenttnteunennennenneenesnsensensenssnsenssasesssnsenssnssnstnsenstssesssssssssstnsensenetnsensessesseeeensensneene 23
RUOTSIN YLEISOANTIA KOSKEVAT ERITYISEHDOT tuttuttuttntenneunennesneenssnsensensensensensssesssnsenssnsenstnsenssssesssssssssnsensensenstnseseeesssesensensenees 23
SOVELLETTAVA LAK et ttnttnetnttntenetueeueunesnesnsensensenstnsensassssanssnssnssnsensenssssensanssnssnssnssnssnssnsenstssessssnssnssnssnsensenstnsensessesssseeenssnseneene 25
MUUT ASIAT

OHJEET SHOITTAJILLE...c..uveeieeeeieereeereseeeseseesessseesssseesesseesesssesssssessssssesssssesesssesssssessssssesssssessssssssessessesssesssssessssseesssssesessnens 26
OSAKKEIDEN MERKINTA ARVO-OSUUSIARIESTELMAAN ... tu et eenetnetnetntenseneenseneeasenessenssnsensensenstasensasesssssnssnsenstnsensessensessssnsseseneenrens 26
OIKEUSHENKILOIDEN TEKEMAT IMERKINNAT «tvuttuttntententnenesesnesneensensensensensessesssnssnssnssnsensenstnsessssssssestnsssenstntenseseseessssnssnseneenrens 26
IVTERKINTA ASIAMIEHENA ©.euttnttntintuteutu ettt et et senetnsensaeasanstnssnsenstnsentasensanssnssnssnssnssnstnsensssesesnssssnstnstnsenstnsessensessesesensensenees

SIJOITTAIJILTA EI VELOITETA PALKKIOITA
VEROTUS

OSAKEANTIIN LITTYVAT JARJESTELYT.....c.veeeiuirenenenessesesssesesesssesesstssssssssessessessessessessassessessessessessessessessesssssessssssssssnes 27
TALOUDELLINEN NEUVONANTAJA JA HYVAKSYTTY INEUVONANTAJA .. it s s e s e s e s et e s e s e s e s e s e s e e e seae e e e e e e eaeaeaeaaaaaaaaaaaeaaaaaaasaaaaaaans 27

LIKKEESEENLASKIJAN ASIAMIEHET ....eieseeeeeeeeseeesesesesesesesetesasaeaeasaeaeaeseeeaeseseaeeeesesasesesesesesesereseresesesessssssssssesssssssssssssssssssssssssnnns 27



IVIARKKINATAKAUS ... cveveeveueeteeseseesessessesseseesessesessessesessessesessenseseesessessesessessesessensessesesseseetessensetessensessesenseseebessensetessensesessensenenns
MERKINTASITOUMUKSET JA -TAKAUKSET ...
LUOVUTUSRAJOITUSSOPIMUKSET (LOCK-UP)

IMARKKINAKATSAUS ...ccuiiiiiiiiniiiitiiiiniiiiiiieeiiitisaiiintiesssiiistissssiittsmmssiiseesssssisttsssssiestssssssissessssssssssssssssssessssssssssssssssssssnnss 30
EUROOPAN AURINKOLAMPOMARKKINAT ....ieieeeeeeeesetesetetetetesetataeaeaeaeaeaeaeaeaeseeeteseseeeeeeseseseserererereresesetessesssssstesssesssssssssssssssssssmsnnns 30
KILPAILU e e e e e e e e e e s e s e s e e e s e eeteeaeaeeeaeaaaaaeaaaeaeaeaeaeeeeeasasasesesesesesereseseseseseseeeeesassetsteaeastsassasbasasabarntnts 31
YHTION TARKEIMPIEN MARKKINOIDEN ANALYYSI 1.utttuttuutuunnunenasunnnususasaiias s s s s s s s s e sesesesesesesesesaaesasesasasaaaaseaasaaeaaasaaasaaanans 32

LIKETOIMINNAN KUVAUS ....ccuuiiiiitiiiiitiiiiiiiiniiiiniiiasiiiisiimmsiiiittsmsssiistessssisttessssiesttsssssissssssssissssssssssssesssssssssssssssssssssnss 35
SAVO-SOLAR LYHYEST] c.etetttttttttttttttttttsesessssssssssssssesssssasesasesasssasasasa s s e s e s e s e s e s e seseseaeaeseseaeasseseeaasaaasaaeaaaeeesaaaaaaaananans 35
STRATEGIA «.eieieiiiiteietetetetete ettt ettt et e et ae et aebe e bebbbe b s bebsbe b ebeb e s s s e e e e e e s e e e e e s e s e e e aeeeaeeeaaaaaaaaeaaaaaeaaaaaeeaaaaaaaananans 35
YHTION PITKAN AIKAVALIN TAVOITTEET ettttttttttuuuusrsnenssnnnnenesnsesssssasasasasssssasaaasssssasesesssessaaaesesesesesesesesessseseeaasesasaseasaesaasassaasasasans 35
HISTORIA ..

TUOTTEET JA TARJONTA

TUOTANTO cetttttttttttuttteretebteebaeae bbb e s e e e e e e e s e e e e e e e e e e e e e e e e aeaesasetasasasasasasaeaeseeeaaseseseseeeaeasaeanananans
JAKELIJAT JA ASIAKKAAT

PROJEKTIT e e e e e e e s e s e s e s e e e s e aeaeeaaaeaaaaaaasaeaeeeeeeeaeeeseseesasasasesesesesesesesesesesesenssessssssessssssssssssssssasnsnssnnnnns
TUTKIMUS JA KEHITYS .eevvvevevvinnennns

PATENTTIHAKEMUKSET

YHTION RAKENNE JA ORGANISAATIO eevtttvrtrrrrrrensnnrsnsnssnnssesesesssasssssasasasasssaeaaaae s assasasasesesesasasesesesesssesaesesesesaseasseseaeaeasasasanans 42
K ESKEISET SOPIMUKSET ... s e s e e s e s e s e s e s e s e seseseaeaesaaasaaasaeaeasaeseseseseseseseeeasasaseseseseseseresesesesesessessssssssssssssssssssssssssnsssnsnnnns 43
T O MIITILAT 1ttt e e e e s e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e aeaeaeeaeeaaeaeaeaeaeaaaaaaaeaaaeeeeaaeerararans 43
VAKUUTUKSET eteteteteteteteteteeeetetesesessssssssssssssssssssssssssssesssssssass s s s e e e s e s e s e s e seseaesesesaaeaasassaaeseaasaseaeaasasaaaaaaaaaanans 44
OIKEUDENKAYNNIT JA VALIMIESMENETTELYT c.ttttetteteteteterereretetetetetetaeetasssssssasssssssssssssssssssssssesssasssesess s s s as 44

LAHIPIIRITAPAHTUMAT

KESKEISET TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET ..ueieieieieieieieteteeeeeteeeeeeaeaeaeteaeaeaeaeaeaeaeaeeeereserererererereteseeeeesessesesssessssssssssssssssssssnnnns

LIIKETOIMINNAN TULOKSEEN VAIKUTTAVIA TEKIOITA ...eie ittt ettt ettt et et et et et et e e et et et et e te ettt et e ettt et ettt aeaebbbbbbebbbabsbannnnes
MERKITTAVAT TRENDIT
VIIMEAIKAINEN KEHITYS JA MERKITTAVAT MUUTOKSET TALOUDELLISESSA ASEMASSA
TULEVAISUUDENNAKYMAT ...ttt s s s s e s e s e e e e e e e e e e e e e e e e aesesaaaaasasasaessaeaeaeseaeaaseaaaaaeaaaaaaanananans
LITKETOIMINNAN TULOS. - e s e e e s s e s e s e s e s e sesesesesasasasasasasasasasaeseaeaesesesesessasaeasesesesesesesesesesesesesssesssssssssssssssssssssssssssssssnnnns
TALOUDELLINEN ASEMA . .tttttttttetttetestsssesass e s s s e s e s e s e e e e e e e e e e e e e e sesesesetasasasasaeasasaeseseaasasaseaeaeaaaeaeasaaanans
RAHAVIRTA. ..o

INVESTOINNIT
SUUNNITELLUT INVESTOINNIT ttttttttttttttnssessssssssssssssssssesssssesesssasssasasssasssssasaasae s aasasasesasesesesesesesssssaseesaseaeaeseassaaeesasasasaeanans
PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS ... iieeeeeeeseieseseieteseeeeeeeeeeeeaeaeeeaeaeaeaeaeaeaeaeaeaeaseseserererereresesesesesetesessessssssssssssssssssssssssssnsnns
TILINTARKASTUSKERTOMUKSESSA ESITETYT MUISTUTUKSET ... s s s s s s s s s e s e e s e s e s e s e s e s e s e aeseseaasasaaasaeasasaeseaeaasaseaeseseaaasaeesasanans
RAHOITUKSEN LAHTEET .. s s se e s e s e s e s e e e e e e e e e e e e e e e e neeeaaaasanaas

KAYTTOPAAOMAA KOSKEVA LAUSUNTO

HALLITUS, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT ..ccuuiiiiitiiintitiniiiniiittiiiiitiiesiiniesaisisitesssiiisttssssissesssssiisssssssssssesssssssssssssssssssssnns 67

YLEISTA YHTION HALLINNOSTA. ¢ ctttttttttttuterssesssusssssssnssssanesesssssasssasasasasssssa e s s s e s e s e aasasasesasesesasesesssesaesasesasaseasaaeesaasasasaeanans 67



HALLITUS e e e e e e s e s e s et et e s e s e e e eeeeeeeeeaeaaaaaeaaaeaeaeaeaeaeeeaeasaseseseseseseresesesesesenseesessssesstsssssssassasbasnsabsnnnnns

TOIMITUSIOHTAJA JA JOHTORYHMA . ..ttt ettt et ettt ettt et ea et s e et s easeaesaeaea e s s s s ensansenstasanesansansanssnssnssnstnsenstnsenssnssnssnsensensensen
I LIN T ARKASTAJA ettt ttete ettt ettt e ea e ea et easensen s e taseaeaaeassasansanstnstnsenssanennsanssnsanstnssnsentnsenssanssnsanssnssnssnstnsenstnsensesnesnssnsensensensen
TIETOJA HALLITUKSEN JA JOHTORYHMAN JASENISTA . tututtuntunttntenetnsensensensenetasesesssssnsensensenstnsenssssssessssnssnstnsensensesseneessessesesensensenees
YHTION HALLITUKSEN JA JOHTORYHMAN OMISTUKSET 1uttutuneuneuneenteneensensensenseneeaesssnsenssnsenstnsenstssessessssssssensensenstnsensessesseestessnsneene
HALLITUKSEN JASENTEN JA JOHDON PALKKIOT JA ETUUDET. .
JOHDON OPTIO=OHIELMA . euteuttnteueueueu et ean et st seaetasensaesssnstnsanstnstnsensasessanssnssnsensensenstssenssssssnssnssnssnsensensessensessessesnsensensenees
OMISTUSRAKENNE ....ceeeiueereerterierteesesaeesssssesssssssssssresesseesesssesssssessssssesesssssesssesssssessesssesssssessssssssessessesssesssssessssseesssssesessnens 75
YHTIO, OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA ......eueereeeeieereeeeisseereseesesssessssseesssssesssssesssssessessessesssesssssessssssesesssesssssesssssessssssessnns 76
R T T 0N 5 10 76
OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA . euetuteu ettt ettt te et et senetaseaeeaessssensanstnstasentasaeanssnssnstnsensenstasensasssssssnstnsenstnsensesseneessssnssnsensenrens 76
VALTUUTUS........ .. 76
OPTIO-OIKEUDET. 77
O SAKEPAAOMAN KEHITYS 1t ttutenetnseneuneneunetnsenstnsensenssasesssssnssnsensenssnstnsenssssssssnssnssnssnsensenstesessassssssensssenstnsensesseseesseenssnseneenrens 77
OSINKOPOLITIKKA v ettteneeneenseneenseneueseunssnssnssnsensenssssesssnssnssnsenssnssnssnsensssssssssssnssnsenssnsenstnsesssessssstnssnssnstnsensenseneesseenssnseneenrens 79
OSAKKEENOMISTAJIEN OIKEUDET ....uvviieueeiieeeeeesseesesseesessesssssessssssesesssesesssesssssessesssesssssesssssssssssessesssesssssesssssessssssesesseens 80
B2 (070 1< 151 80
OSINGOT JA MUU VAROJIEN JAKAMINEN uutuuttntunttneensenstnenesesessensensenstnsenssssssssssnsssensensenstnseneeasesessestssettnstntenseseeeesessneensnrons 81
OV AT OSAKKEET 1tuutttteneenteneeneenseneaenesneensenssnsensenssaesssnssnssnsenssnssnssnsenssssssnssnssnssnssnssnsenstssessssssssnssnssnsenstnsensensessesssenssnsensensons
MERKINTAETUOIKEUDET . .
LUN ASTUSOIKEUDET 4ttt ttttenttnsensenensenneanesnssnssnsenssnssnsenssansssssnssnssnssnssnsenssssesssnssnssnssnssnssnstnsensssessssnssnssnsensensenstnsenseseessssesensensenees
ULKOMAALAISOMISTUSTA KOSKEVAT RAJOITUKSET 1uttuttutenntunennennetnesnsensensenstnsensssesssnsenssnsenstnsenssssesssssssssssenstnsenetnseseeesesesenseerenees 83
N ALUUTTAKONTROLLI et tttttnttntenetuseneunesesneenesnsensensensaesssanssnssnssnssnsenssnsensanssnssnssnssnssnssnsenstssesssnssnssnsensensenetnsensessessssseenssnseneene 83
YRITYSSANEERAUSLAKL. ... vveieeeereeeerieeeereseesesssessssssesssseesesseesssssessossessssssesssssesssssessessessesssesssssessssssesesssesssssessossessssssessnne 84
SANEERAUSMENETTELYYN HAKEUTUMINEN JA SEN ALOITTAMISEN ESTEET 1vuutueuneuneunesneenseneensensensensessessessssensensenstnsensessessesesensenseneene 84
SELVITTAJA, VELKOJATOIMIKUNTA JA VELALLISEN MYOTAVAIKUTUSVELVOLLISUUS et euteetteneeneeneenetnseneenenesesnssnsensensensensenssssesssssssnsensenees 84
SANEERAUSOHIELIMA ..ttt tentententene ettt et ea et sensensensenesaenean et sensenstnsenstasensssnsnsssnsensensensenns .. 85
SANEERAUSMENETTELYN PIIRIIN KUULUVAT VELAT, VELKAJARJESTELYN KEINOT JA VELKOJIEN ASEMA .. 86
SANEERAUSOHIELIMAN VAHVISTAMINEN ..ttt ttnetnttneensenseneneneanesnesnsensensenssssenssanesssnssnssnssnstnsenstsesssssssssnststnsenetntenseseseeeeensensneenre 87
SANEERAUSOHIELMAN OIKEUSVAIKUTUKSET +uttuttnttntensenenennenneenssnsensensenssssenssassssnssnssnssnssnsenstssessssesssnstnsensenetnsenseseseeeeeesensneene 88
OHIJELMAN TOTEUTTAMISEN SEURANTA 1.t ttuttnttnttntententnenesesessensenstnstnsenssssssssnssnsssenstnsenstnsentasesesseststestnstntenseseeeesnssnsensenrons 88
OHIELMAN IMUUTTAMINEN euttuetnteutunenneuneentenetnsensenssasesssssnssnsensenssnstnsensssssssnssnssnssnstnsenstnsentaeesesseststettnstnteneemeeeeensneenenrens 89
VELKAJARIESTELYN RAUKEAMINEN . euueuntuneeneeneeneensenseneensenssnesnssnssnsensenssssenssnssnssnssnssnssnssnsenstssessssnssnssnstnsensenstnsensessesssseesnsenseneenre 89
OHIELMAN RAUKEAMINEN L« ¢ttt tuttuteneunenneunetneenetnsensenssasenssnssnssnsensenssnstnsenssssssssnssnssnssnsensenstnsensssssessestsssenstnsenseseseeesnssnsensenrens 89
KONKURSSIN VAIKUTUS SANEERAUSOHIELMAAN . .tuttuttntentueneun et esneensensenstasenssaesssnstnssnsenstnsensssesssssssssnsensensenstnseeeeesssesensensenees 90
FIRST NORTH JA ARVOPAPERIMARKKINAT ...vveereeeerereeriseeessssresesssesssssessessessesssesssssessssssesssssesesssessossessssssesssssessssssesesseens 91
TIETOA FIRST NORTHIN MARKKINOISTA 1. et ttuttnttneenteneenseneunesssnesnssnssnsensensssnesssnssnsssenstnsenstnsensssssssssnssnssssnstnsenetnseeesseseesesensenrenees 91
KAUPANKAYNTI JA LISTAUTUMINEN FIRST NORTH SWEDEN =“IMARKKINAPAIKALLE +.evvvttenteneeneeneenetnseneenenesesnssnsensensensensessessessesesensensenees 91
OSAKKEIDEN REKISTEROINTI 1vuteuetuteuneuneunesneensenetnsensenssnsenesesnssnsensenssnssnsenssssssssnssnssnssnsensenstnsesssasssssestnssnsenstnsensesseseessesnssnsensenrens 91
SIOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO JA TALLETUSSUOJARAHASTO ... tetttnttnttntentenstnteneeaenssnsenssnsenstnsenstsesssassssnsensensenstnsensessessesesenssnseneene 94
ARVOPAPERIMARKKINASAANTELY 1ttt tte ettt eenetnseneensenseneaessanssnssnssnsensenssssensasssssnssnssnssnstnsenstsessssssssnstnstnsenetnseneessesessesenssnseneenre 94
VEROTUKSELLISET NAKOKOHDAT ...coeeveerereeeesseeteeseeeessseesesseesssssessossessssssesssssesssssessossessesssesssssessssssesesssesssssessossessssssessnns 96
N EROTUS RUOTSISSA o ttntenttnttntenetueueuesssn et sensenstnsenssaessanssnssnsenstnsenstasensanssnssnssnssnssnstnsenstssessssssnssnstnsensenetnsensessesssseeenssnseneene 96
N EROTUS SUOMESSA ..ttt teuttnttntenetaeeneea et esn et sensenstnsenseaessanssnssnsenstnsenstasensanssnssnssnssnssnstnsenstssessesssnssnstnstnsenetnsensessessssesenssnseneense 97
KOLMANSIEN ANTAMAT TIEDOT, ASIANTUNTIALAUSUNNOT .....uvveiereeiieteeseeeesssseesesssessssseesesssesssssessssssesssssesssssesssnses 102

TAHAN ESITTEEN LUTTYVAT ASIANTUNTIUALAUSUNNOT ... s s s s s s s s e s s e s e s e s e s e s e s e s e aeaaaaaaaasasasaeaeaasaasaeaasaseaeaeaaasasanaaans 102



IKOLMANSILTA OSAPUOLILTA SAADUT TIEDOT . ettuuiiiiuieeettueeettueettuaesstneesssuneesssaaeessnneessuasesssaeessnneesssneessnneesssneesssneeessnneesssneesssnneens
NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRIAT ....cveeueriireeeiessessessessessesssssssstssssssssssstasssssassessessessessessessessessessessessessessessessessessessessenns 102
ESITTEESEEN VIITTAAMALLA SISALLYTETTY AINEISTO ....ocirueeeeieeeereesesesessesssssssesssssssessssesessesssssssssensessssensensssssssenes 102
SANASTO ...ecureuieueteueeseteeetseeseteseese e esessesessess s e santesessaseasessaseasesessessansssentasessentesensentssentenessentesessensesessesessensesensensesanses 103

A-1

LUTE A: SAVO-SOLAR OY:N YHTIOJARJIESTYS ..ccoveereruerrsussusessssssssessessesssasssssssssssessssassessssssss sesessnssetsesassessssssas sessssssssse s ssssnsans

LIITE B: TILINTARKASTAJAN RAPORTTI ESITTEESEEN SISALTYVASTA TULOSENNUSTEESTA .....ccccveunsueesrenneseesesersesessssersenes B-1



Tiivistelméa

Tiivistelmat koostuvat sdéantelyn edellyttamista tiedoista, joita kutsutaan nimell& ” osatekijat” . Namé osatekijat on numeroi-
tu jaksoittain A—E (A.1-E.7).

Tama tiivistelma sisaltaa kaikki ne osatekijat, jotka kyseessé olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee esit-
taa. Osatekijoiden numerointi el ole valttdmatta juokseva, koska kaikkia osatekijoita e tarvitse esittdd kaikentyyppisissa

esitteissa.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttéisi jonkin osatekijan sisallyttamista tiivistelmé@an, on mahdollis-
ta, ettei kyseista osatekijad koskevaa merkityksellisté tietoa ole lainkaan. Talldin osatekija on kuvattu lyhyesti ja sen yhtey-
dessd mainitaan " ei sovellu” .

Jakso A —Johdanto ja varoitukset

Al Varoitus

Seuraavaa tiivistelmaa ei ole tarkoitettu kattavaksi esitykseksi, vaan se on johdanto téssé Esitteessa esitettaviin yksityis-
kohtaisiin tietoihin, mukaan luettuna Savo-Solarin tilinpaatostiedot ja tdhan Esitteeseen sisiltyvat taloudelliset tiedot.
Sjoittajien tulee perustaa Antiosakkeita koskeva sijoituspaatoksensa Esitteessd esitettyihin tietoihin kokonaisuutena.
Tietyt tAssa tiivistelméssa kaytetyt termit on maaritelty muualla tassi Esitteessa. Mikali Euroopan talousalueella noste-
taan téhan Esitteeseen sisdltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi joutua ennen oikeudenkéaynnin
vireillepanoa vastaamaan Esitteen kédanndskustannuksista sen jésenvaltion lainsdadanndn mukaisesti, jossa kanne noste-
taan. Sviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkil6ihin, jotka ovat laatineet tiivistelmén, sen k&d&nnds mukaan luettuna,
mutta vain, jos tiivistelmé on harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa Esitteen muihin osiin tai jos
siind el anneta yhdessé Esitteen muiden osien kanssa keskeisié tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoit-
tamista Antiosakkeisiin.

A2 Suostumus

ehdot

arvopapereiden
edelleenmyyntiin
jalopulliseen
sijoittamiseen,
tarjousaikaja
suostumuksen

Ei sovellu.

Jakso B —Yhti6

B.1 Virallinen nimi

Savo-Solar Oy, ruotsiksi Savo-Solar Ab jaenglanniksi Savo-Solar Ltd.

B.2 Kotipaikka,
oikeudellinen
muoto, sovellet-
tavalaki ja
perustamismaa

Y htion kotipaikka on Mikkeli. Y htié on Suomen lain mukaisesti perustettu osakeyhtio.

mialat

B.3 Tamanhetkisen
toiminnan luon-
nejapaatoi-

Savo-Solar on suomalainen osakeyhtid, joka valmistaa aurinkolampokerdimid. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen
perusteella Savo-Solarin valmistamat M PE-absorberilla varustetut 2 m? suuruiset aurinkoldmpokerdimet ovat maailman
tehokkaimpia. Y htion tuottei den ainutlaatuisuus perustuu tyhjiopinnoitusprosessiin, jossa koko absorberirakenne pinnoite-
taan kerralla. Télloin voidaan kayttaa rakenteena ohutseindméisia alumiiniprofiileita, jotka ovat erittdin tehokkaita lam-
monvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtaus@mmonsiirto. Savo-Solarin henkiléstélla on lagja tyh-
jidpinnoitustekniikoiden ja kansainvélisen myynnin ja liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhti® kéyttds prosesseis-
saan kehittyneita tuotantomenetelmid, ja sen laatujérjestelma tayttéd 1SO 9000 -standardin vaatimukset. Yhtio pyrkii
lagjentamaan toimintaansa nopeasti ja tukee asiakkaitaan néiden ympéristd- ja liiketoimintatavoitteiden saavuttamisessa
pienentdmalla energiakustannuksia merkittavasti. Savo-Solar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jotta silla olisi jatkos-
sakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan energian markkinoiden tarpeisiin.

Yhtion péétuotteena ovat aurinkoldmpokerdimet. Kerdimen ydinkomponentti on absorberi, jota Savo-Solar myy myds




erikseen tietyille asiakkaille. Savo-Solar toimittaa myds yha tarkeé@mpana osana tuotevalikoimaansa kokonaisia jérjestel-
mi&, jotka sisdltévét suunnittelun ja asennuksen.

Savo-Solar valmistaa télla hetkella kaikki keréimensd ja M PE-absorberinsa omassa tuotantol aitoksessaan Mikkelissa.

Energiamarkkinoilla keskitytédn yhd enemman uusiutuvaan 1ampddn, miké on osittain seurausta uusiutuvan sahkon

B.4a M_erki;téyét tuotannon ja markkinoiden nopeasta kasvusta. Lammityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja
viimeaikaiset sill, miten se tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperan saastumiseen.
suuntaukset,
jotkavaikuttavat | Lampda tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilelld, 6ljylld, maakaasulla tai ydinvoimalla, jolloin saavute-
liikk eeseenlaski- taan parhaimmassa tapauksessa 80 prosentin hydtysuhde, josta puolet on [&mpoa ja puolet sahkdé. Joissakin voimaloissa
jaan jasen kéytetdén polttoaineena biomassaa tai yhdyskuntajétettd. Aurinko- ja tuulisghkon tuotannon lisédntyessd yhtei stuotanto-
toimialaan voimaloiden kapasiteetti on kdynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysyntd vaihtelee auringonpaisteen ja tuuliolosuhteiden
mukaan. Tama on pienentényt [&mpoenergian tarjontaa, ja ratkaisuja etsitédn muun muassa aurinkoldmpdenergiasta.
llmaston muutoksen vaikutukset nakyvét kaikkialla. Tésta johtuen ympari maailmaa tehdéan tita padstdjen pienentami-
seksi sekd valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Vuosi 2014 oli mittaushistorian [émpimin vuosi ja yhdeksan (9)
kymmenesta (10) mittaushistorian |1&mpiminté vuotta ovat olleet vuoden 2000 jalkeen. KiinajaY hdysvallat ovat ilmoitta-
neet merkittavisté padstdjen leikkauksista samoin kuin EU on asettanut kovat tavoitteet vuoden 2030 paéstdille.
Aurinkol&mpoenergian kéyttd kasvaa nopeasti kdyttdveden lammityksessa alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten
esimerkiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Esimerkiksi Keniassa tuli syksylléa 2014 voimaan laki, jonka mukaan kaikki
lammin kayttoves tulee kiinteistdissé tehda uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkoldmmoalla. Kokonaisuutena
nopeimmin kasvavat segmentit ovat lagjamittaiset aurinkoldmpdsovellukset, kuten aurinkokaukoldmpd, teollisten proses-
sien aurinkol8mp0 ja suurten kerrostalojen energiaremontit. Syyné tdhan on se, etté laajamittaiset aurinkol@mposovelluk-
set ovat pienempiin aurinkoldmpdsovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla saadaan myds padstoja
aennettua nopeammin.
) Savo-Solarilla on sen kokonaan omistama tytéryhti¢ Tanskassa, Savosolar ApS. Lisdksi Savo-Solar omistaa 55,0 prosent-
BS Konsernirakenne | yia savolaser Oy:sta jollaei talla hetkella ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput Savolaserin osakkeista.
B.6 Suurimmat Y htion suurimmat osakkeenomistajat Esitteen pdivamaéréna ovat seuraavat:
osakkeenomista- A-sarjan osak- B-sarjan osak- % kaikista
jat keiden luku- keiden luku- osakkeista ja
Osakkeenomistaja maara maara aanista
Suomen itsenaisyyden juhlarahasto
Sitra 80.000 843.880 28,35
Cleantech Invest Oyj 168.000 435.920 18,53
Suur-Savon Osuuspankki 325.080 80.000 12,43
Clean Future Fund Ky 192.000 0 5,89
Kaj Pischow 192.000 0 5,89
Muut osakkeenomistajat 384.000 558.080 28,91
Yhteensa 1.341.080 1.917.880 100,00
Erilaiset aanioi- Kaikilla osakkeillaon yksi (1) &&ni.
keudet
L Ei sovellu. Siltd osin kuin Yhti6 on tietoinen, se e ole suoraan tai vélillisesti kenenk&an omistuksessa tai méarédysvallassa.
M &ér dysvalta
o ) Seuraavissa taulukoissa on esitetty erdita Y htion taloudellisia tilinpaétostietoja tilikausien 2013 ja 2014 osalta. Osio tulee
B.7 Valikoidut histo-

rialliset keskeiset
taloudelliset
tiedot

lukea yhdessa tdhan Esitteeseen viittaamalla sisdllytettyjen Savo-Solarin tilikausien 2013 ja 2014 tilinpéatosten seka
Esitteen kohdan " Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymét” kanssa. Savo-Solarin tilikausien
2013 ja 2014 tilinpadtokset on laadittu Suomalaisen Kirjanpitokdytanndn mukaan, ja ne on tilintarkastettu.

Tuloslaskelma
Tuhatta euroa

01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

(Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)

LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut

1.033,4 544,3

129,7 101,6




Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana -1.014,6 -324,3
Varaston lisdys, vahennys 399,8 24,6
Ulkopuoliset palvelut -333,6 -47,6
Materiaalit ja palvelut yhteensa -948,5 -347,3
Henkilostdkulut
Palkat ja palkkiot -1.030,7 -670,8
Henkilostdsivukulut
Elékekulut -176,3 -137,8
Muut henkildsivukulut -48,6 -33,7
Henkildstokulut yhteensa -1.255,6 -842,4
Poistot ja arvonalentumiset -342,6 -323,8
Liiketoiminnan muut kulut -696,0 -802,4
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -2.079,5 -1.670,0
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 0,7 0,6
Korkokulut ja muut rahoituskulut -124,8 -172,0
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -124.1 -171,4
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISERIA -2.203,7 -1.841,4
Satunnaiset eréat
Satunnaiset tuotot 1.011,0 0,0
Satunnaiset kulut 0,0 0,0
Satunnaiset erat yhteensa 1.011,0 0,0
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA -1.192,6 -1.841,4
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -1.192,6 -1.841,4
Tase
Tuhatta euroa 31.12.2014 31.12.2013

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyddykkeet

Kehittamismenot 1.588,5 1.598,6
Aineettomat oikeudet 82,6 53,5
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 1.671,1 1.652,1
Aineelliset hyddykkeet

Koneet ja kalusto 602,7 537,1
Ennakkomaksut ja keskenerdaiset hankinnat 25,5 25,5
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 628,2 562,6
Sijoitukset

Osuudet saman konsernin yrityksissa 8,4 1,7
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.307,6 2.216,4
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 182,1 156,1
Keskeneréiset tuotteet 373,8 0,0
Vaihto-omaisuus yhteensa 555,8 156,1
Pitkaaikaiset saamiset

Muut saamiset 2,8 2,2
Pitkdaikaiset saamiset yhteensa 2,8 2,2




Lyhytaikaiset saamiset

Myyntisaamiset 349,5 117,7
Saamiset saman konsernin yrityksilta 101,8 0,0
Muut saamiset 79,7 3,0
Siirtosaamiset 295,7 1,1
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 826,8 121,7
Saamiset yhteensa 829,6 123,9
Rahat ja pankkisaamiset 140,0 408,1
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 1.525,4 688,0
VASTAAVAA YHTEENSA 3.833,0 2.904,4
Tuhatta euroa 31.12.2014 31.12.2013

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepadoma 472,6 189,3
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 4.416,5 3.221,4
Edellisten tilikausien tulos -5.120,8 -3.279,3
Tilikauden voitto (tappio) -1.192,6 -1.841,4
OMA PAAOMA YHTEENSA -1.424,3 -1.710,0
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikaiset velat

P&aomalainat 1.431,3 0,0
Lainat rahoituslaitoksilta 8445 2.249,1
Muut velat 466,6 0,0
Pitkaaikaiset velat yhteensa 2.742,4 2.249,1
Lyhytaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta 727,7 990,6
Saadut ennakot 914,0 0,0
Ostovelat 500,1 825,2
Muut velat 35,5 227,9
Siirtovelat 337,5 321,6
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2.514,9 2.365,4
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 5.257,3 4.614,4
VASTATTAVAA YHTEENSA 3.833,0 2.904,4

Rahavirtalaskelma
Tuhatta euroa

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastamaton)

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria -2.203,7 -1.841,4
Oikaisut

Suunnitelman mukaiset poistot 342,6 323,8
Realisoitumattomat kurssivoitot ja -tappiot

Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua

Rahoitustuotot ja -kulut 124,1 171,4
Muut oikaisut

Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta -1.736,9 -1.346,3
Kayttopadoman muutos

Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys(-)/vahennys(+) -600,6 -86,5
Vaihto-omaisuuden liséys(-)/vahennys(+) -399,8 -24,6
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-) 1.010,5 587,7
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -1.726,8 -869,7
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista -90,9 -132,0
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liiketoiminnasta 0,7 0,6
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seuraaviin johdon arvioihin ja oletuksiin:

Rahavirta ennen satunnaisia erié -1.817,0 -1.001,1
Liiketoiminnan rahavirta (A) -1.817,0 -1.001,1
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -427,2 -472,4
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin -6,7 0,0
Myénnetyt lainat -101,8 0,0
Investointien rahavirta (B) -535,6 -472,4
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti 1.446,0 636,7
Pitkaaikaisten lainojen nostot 750,0 2.358,7
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -111,4 -1.136,6
Rahoituksen rahavirta (C) 2.084,6 1.858,8
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisdys (+) / vahennys (-) -268,1 385,4
Rahavarat tilikauden alussa 408,1 22,7
Rahavarat tilikauden lopussa 140,0 408,1
Keskeiset taloustiedot
Kate 2014 2013
Bruttokateprosentti -168% -247%
Kateprosentti -115% -338%
Tuotto
Sijoitetun padoman tuotto -74% -120%
Oman paédoman tuotto NEG. NEG.
Padomarakenne
Sijoitettu padoma, tuhatta euroa 2.959,8 1.529,6
Oma paaoma, tuhatta euroa -1.424,3 -1.710,0
Korkokate NEG. NEG.
P&aoman kiertonopeus 0,35 0,36
Omavaraisuusaste -0,37 -0,59
Osakekohtaiset tiedot
Osakkeiden lukuméaéara 81.434 56.834
Osakekohtainen oma pddoma -17,48 -30,09
Osakekohtainen tulos -14,64 -32,40
Henkildsto
Tyontekijoiden lukumé&ara keskimaérin 24 19
B.8 Valikoidut kes- Ei sovellu. Téhan Esitteeseen ei ole sisdllytetty pro forma -taloudellisiatietoja.
keiset pro forma
-taloudelliset
tiedot
B.9 Tulosennuste tai Perustuen liiketoiminnan ennusteeseensa ja tekeméadnsa herkkyysanalyysiin Yhtién johto odottaa liiketuloksen olevan
-arvio positiivinen aikaisintaan tilikauden 2016 ensimmaisella vuosipuoliskolla. Odotettu kannattavuus ennustekaudella perustuu

a)  Legumklosterin toimitusten onnistuminen niin, etté asiakas ja Y hti6 saavat siité onnistuneen referenssin tekni-
sesti jalaadullisesti, ja etté asiakas tilaa seuraavan osuuden keréinkentasté (5.200 m?).

b)  Suunniteltujen investointien toteutuminen (katso Esitteen kohta " Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja
tulevaisuudennékyméat — Suunnitellut investoinnit” ).

¢) Toimintavolyymin kasvattaminen 20.000 — 30.000 nelidmetriin vuodessa, jonka kautta Y hti6ll& on mahdolli-
suus saada aikaan merkittavia kustannussaastj & hankinnoi ssa seké tuotannossa.

d) Yhtion liikevaihdon kasvattaminen yli 4,0 miljoonaan euroon vuonna 2015. Y htién on tavoitteen saavuttami-
seksi onnistuttava saamaan uusia tilauksia Tanskan kaukoldmpdmarkkinoilta vuoden 2015 neljan (4) ensim-
maisen kuukauden aikana seké kasvattamaan myynti&én ja markkinaosuuttaan myds muilla alueilla.

e)  Tanskan markkinatilanteen ja vallitsevan hintatason séilyminen olennaisesti nykyisellédn seka markkinatilan-
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teen positiivinen kehittyminen muilla markkinoilla.

Y htion johto voi vaikuttaa eniten yll& esitettyihin kohtiin a), b), ) ja d). Panostusta myyntiin voidaan kasvattaa esimerkik-
si lisédmalla myyjien maéréa ja markkinointia seka muuttamalla hinnoittel ua.

Yhtion johto el voi merkittavasti vaikuttaa yll& esitettyyn kohtaan €). On mahdollista, etté hintakilpailu Tanskan markki-
noillakiristyy, mika saattaa johtaa siihen, ettei Yhtio saa uusia tilauksiatai etta niistd saavan katteen mééra pienenee. On
myds mahdollista, ettd muut markkinat kehittyvét Y htién ennakoi maa heikommin.

Y htid suunnittelee rahoittavansa liiketoimintansa tilikauden 2016 ensimmaiselle vuosi-puoliskolle saakka ylla kuvattuihin
arvioihin ja oletuksiin perustuen Osakeannista saatavilla nettotuotoilla. Yhtid odottaa saavansa Osakeannista noin 3,5
miljoonan euron nettotuotot. Naista tuotoista el ole véhennetty merkintja, jotka maksetaan kuittaamalla Y hti6lle annettu-
jalainoja, joiden maéra on enintdén noin 1,1 miljoonaa euroa. Tama tarkoittaa, ettd jos kaikki yllémainitut lainat kuita-
taan, nettotuotot Osakeannissa ovat kuittauksien jalkeen noin 2,4 miljoonaa euroa. Jos Osakeannista saatavien nettotuotto-
jen médrad on pienempi kuin 2,4 miljoonaa euroa ja Osakeanti sek& FN-listautuminen toteutetaan, Y htid voi tarvita lisira-
hoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa maérin muulla vieraan tai oman pd8oman ehtoisella rahoituksella.

Seuraavat tilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Y htion tilikausien 2013 ja 2014 tilinp&étoksistd, poikkeavat vakio-

B.10 Historial_li;ia muotoilusta:
taloudellisia
tietoja koskevas- | Tilinpa&tds 2013: Tietyn seikan painottamista koskeva lisatieto
satilintarkastus- . L . L . . -
kertomuksessa Lausuntoani mukauttamatta haluan kiinnittéa huomiota seuraaviin seikkoihin. Yhtion tulos on voimakkaasti tappiollinen
esitetyt muistu- ja yhtibn oma pédoma on negatiivinen 1.710.034,11 euroa. Yhtion hallituksen tekema osakeyhtidlain 20 luvun 23 8&:n
tukset edellyttdmé osakepddoman menettdmista koskeva ilmoitus on merkitty kaupparekisteriin 30.4.2012. Pohjois-Savon kéré-
jéoikeus on 13.2.2014 vahvistanut 28.1.2014 téydennetyn saneerausohjelma-ehdotuksen yhtion saneerausohjelmaksi.
Saneerausohjelmassa esitetyt saneerausvelkoja koskevat jérjestelyt johtavat siihen, ettd yhtion oma pd&oma muodostuu
positiiviseksi. Y htién johdon tulee kuitenkin jatkaa toimenpiteité kannattavuuden ja vakavarai suuden parantamiseksi.
Tilinpa&tds 2014: Tietyn seikan painottamista koskeva lisatieto
Lausuntoani mukauttamatta haluan kiinnittd8 huomiota seuraaviin tilinpaétoksestéa ilmeneviin tietoihin. Yhtion tulos on
ollut edelleen voimakkaasti tappiollinen, yhtion maksuvalmius on kired ja oma padéoma on ldhes menetetty. Tilinpadtoksen
valmistumisen jalkeen on saatu padétokset 553.300 suuruisten padomalainojen myontémisesta yhtidlle. Toiminnan jatku-
vuus edellyttéd kuitenkin, ettd yhtid kykenee hankkimaan tilinpaétoksen liitetiedoissa esitetyn suunnittelemansa lisérahoi-
tuksen ja saamaan aikaan riittévéan liiketoiminnan kasvun. Edella todetut seikat huomioon ottaen toiminnan jatkuvuuteen
voi liittyd epdvarmuutta.
L Yhtion arvion mukaan sen kéyttopddoma el riitd Esitteen péivamédrana kattamaan tdmanhetkisté tarvetta seuraavien
B.11 K ayttopadoma

véhintdan 12 kuukauden ajaksi tdman Esitteen ja FN-listautumisen péivamaarastd. Syyna tahén ovat Yhtidn toiminnasta
aiheutuvat arvioidut kustannukset seuraavien 12 kuukauden aikana ennen Yhtion liiketuloksen tavoiteltua kdéntymista
positiiviseksi vuoden 2016 ensimmaisella vuosipuoliskolla. Jotta liiketulos voisi kdéntya positiiviseksi, Yhtion liikevaih-
don tulee kasvaa ja toiminnan kannattavuuden parantua suunnitelmien mukaan. Varovaisen liikevaihtoennusteen ja kulu-
arvion perusteella Y hti® uskoo, etté 1,7 miljoonaa euroa riittéa kattamaan kayttdpadoman vajauksen vahintéan mainittujen
12 kuukauden gjaksi téman Esitteen ja FN-listautumisen pdivamaérasta. Yhtion tdmanhetkinen kéyttopddoma riittdéa
huhtikuun alkuun 2015 asti.

Yhti6 toteuttaa Osakeannin muun muassa kéyttopddoman riittavyyden varmistamiseksi. Yhti6 arvioi, etté jos Osakeanti
toteutuu suunnitellussa aikataulussa ja siité saatavat tuotot ovat vahintéddn 2,4 miljoonaa euroa (ilman Yhtion lainoja
kuittaamalla maksettavia merkintdhintoja), Osakeannista saatavat varat yhdessa Y htion rahojen ja pankkisaamisten kanssa
takaavat Yhtidlle riittévasti kdyttdpddomaa sen tdmanhetkisiin rahoitustarpeisiin seké kattamaan 1,7 miljoonan euron

kayttopadomatarpeet vahintédn 12 kuukaudeksi tdman Esitteen ja FN-listautumisen péaivamaarasta

Jos Osakeannista saatavien nettotuottojen madrd on pienempi kuin 2,4 miljoonaa euroa ja Osakeanti sekd FN-
listautuminen toteutetaan, Yhtio voi tarvita lisdrahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa méérin muulla
vieraan tai oman padoman ehtoisella rahoituksella. Jos lisdrahoitusta ei saada, Y hti6 voi joutua maksuvaikeuksiin.

Jakso C — Arvopaperit

C1 Tarjottavien Osakeannissa tarjotaan merkittéavaks Yhtion A-sarjan osakkeita. Antiosakkeiden ISIN-tunnus on FI4000123096 ja kau-
arvopaperien pankayntitunnus SAVOS.
tyyppi jalaji
. Y htién Osakkeet ovat euromééréisia
C.2 Arvopapereiden
liikkeeseenlaskun | Yleisdannissa Suomessa merkittévat Antiosakkeet ja Instituutioannissa Suomessa toimitettavat Antiosakkeet maksetaan
valuutta euroissa

Y leisdannissa Ruotsissa merkittévét Antiosakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Euroclear Swedenin kautta sijoittajille
I nstituuti oannissa merkittévét Antiosakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa tai euroissa sijoittajan valinnan mukaan. Ruot-
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nan yhti6ti edotteella Osakeannin tul oksen julkistamisen yhteydessa.

Osakkeilla, jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi First North Swedenissd, kdydaéan kauppaa ja ne selvitetdén Ruotsin
Kruunuissa.

C.3 Liikkeeseen
laskettujen
osakkeiden
lukumaar &/
osakekohtainen
nimellisarvo

Yhtion tdysin maksettu osakepddoma on 470.210,00 euroa ja Yhtion osakkeiden mééré on yhteensd 3.258.960, joista
1.341.080 on A-sarjan osakkeitaja 1.917.880 B-sarjan osakkeita. Y htién osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Cc4 Arvopapereihin
liittyvat oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistgjille kuuluvat oikeudet Kaupparekisteriin merkitsemisesta ja sijoittgjille
toimittamisesta |8htien. Kukin Yhtion Osake oikeuttaa yhteen &8neen Y htion yhtitkokouksissa. Y htion osakkeet jakautu-
vat A-sarjan ja B-sarjan osakkeisiin. Jaettaessa Yhtion varoja osakkeenomistgjille selvitystilassa, yrityssaneerauksessa,
konkurssissa, sulautumisessa, osakevaihdossa, osakkeiden luovutuksen tai listautumisen yhteydessé, B-sarjan osakkeiden
omistajilla on ensisijaisesti oikeus saada kyseisestd B-sarjan osakkeesta maksettu merkintdhinta ja Y htién perimé hinta
omien osakkeiden luovutuksessa. Mahdolliset tdman jalkeen Yhtidon jaévét varat jaetaan kaikille osakkeenomistajille
heidan omistusosuuksiensa mukai sessa suhteessa.

Jos FN-listautuminen toteutuu, kaikki B-sarjan osakkeiden omistajat ovat suostuneet muuntamaan B-sarjan osakkeensa
Yhtion A-sarjan osakkeiksi vaihtosuhteella 1:1. Yhtion hallitus paéttéd muuntamisesta Osakeannin yhteydessa vastaan-
otettujen Antiosakkeiden merkinttjen hyvaksymisen yhteydessa tai mikali Yhtio el ole viela tuolloin saanut Tukholman
Porssin paétostd FN-listautumista koskien, valittomasti paétoksen saamisen jalkeen, mikéli paétds mahdollistaa FN-
listautumisen toteuttamisen.

C5 Arvopapereiden
vapaata luovutet-
tavuutta koske-
vat rajoitukset

Ei sovellu. Antiosakkeet ovat vapaasti luovutettavissa.

Cc.6 Kaupankaynnin
kohteeksi otta-
minen

Y hti6 aikoo jattéa hakemuksen Tukholman Porssille listatakseen kaikki Y htion Osakkeet First North Swedeniin. Kaupan-
kéyntitunnuksen First North Swedenissd odotetaan olevan SAVOS. Mikéli FN-listautuminen toteutuu, ensimméinen
kaupankayntipéiva First North Swedenissi on arviolta 2.4.2015.

Cc7 Osingonjako-

Y htidn tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintédn 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin enintéan 30 % jakokel-
poisista varoista jainvestoida loput tuotteiden ja prosessien kehittémiseen seka liiketoiminnan kasvattamiseen.

politiikka
Savo-Solarissa on meneillédn Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska
saneerausohjelman velkajarjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, Y htion varoja ei
saa jakaa osakkeenomistgjille saneerausohjelman vahvistamisen ja paéttymisen vélisend aikana.
Jakso D — Riskit
Y htioon ja sen liiketoimintaan liittyvié riskejé ovat muun muassa seuraavat:
D1 ;I;iirll(dmmét . Yhtidé on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysya tappiollisena ennalta médré&mattémén ajan;

laskijalleja sen
toimialalle omi-
naiset riskit

Y htidssé on meneill&an Y rityssaneerausiain mukainen saneerausohjelma

. Y htion kéyttdpad&oma ei riitd Y htion tarpeisiin ilman lisdrahoitusta

. Mikali Yhtio e kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti, saneerausohjelman
mukaiset velkajérjestelyt saattavat raueta

. Yhtio e valttémétta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti

. Yhtio voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Y hti6té vastaan voidaan nostaa kanne im-
materiaalioikeuksien loukkauksista

. Mahdollisillaluottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Y htion taloudelliseen asemaan

. Aktivoitujen kehittdmismenojen ja aineettomien oikeuksien tuotot saattavat osoittautua odotettua pienemmiksi

. Yhtio e valttématta pysty hyddyntamaan kaikkia tappioitaan verotuksessa

. Tekes-rahoitusta e ole valttamétta tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua maksa-
maan takaisin ennenaikai sesti

. Valuuttakurssivaihteluillavoi olla haitallinen vaikutus Y htioon

. Y hti® on riippuvainen avaintoimittajiensa ja—alihankkijoi densa kéytettavyydesté ja toimitusaikataul usta

. Yhtiéon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita

. Yhtidlle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hy6tysuhdetakuiden johdosta

. Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Y htidn valmistusprosessissa
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. Y hti® on toistaiseksi solminut vain kaksi suurimittaista toimitussopimusta eiké ole varmuutta, ettd Y htid onnis-
tuu solmimaan uusia vastaavan kokoluokan sopimuksia

. Yhtio e valttémétta pysty seavuttamaan taloudellisia tavoitteitaan ja tarvitsee tulevai suudessa lisérahoitusta

. Yhtio e valttamétta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan

. Y hti® on riippuvainen kyvystaén rekrytoida ja sitouttaa avainhenkil 6it&

. Y hti® on riippuvainen kyvystaén [6ytéa ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

. Y htidn vakuutussuoja el valttamatté ole kattava eiké Y htid valttamatté ole vakuutettu kaikkien riskien varalta

. Yhtion valmistusprosessissa kaytetédn vaarallisiksi luokiteltuja aineita, ja Yhtid voi tulevaisuudessa tarvita
ympéristéluvan

. Y hti6 saattaa tulevai suudessa olla osapuolena oikeudenkdynneissd ja valimiesmenettel yissa

. Kilpailuympéristdssa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Y htioon

. Rahoitusmarkkinoiden jataloustilanteen yleisilla muutoksillavoi olla haitallinen vaikutus Y hti6on

. Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Y htioon

Osakkeisiin ja Osakeantiin liittyvia riskeja ovat muun muassa:
. FN-listautuminen el valttaméatta toteudu aiotussa aikataulussa tai ollenkaan

D.3 Tarkeimmat
arvopapereille . Mikéli FN-listautuminen ei toteudu, Y htién B-sarjan osakkeita ei vélttamatta muunneta A-sarjan osakkeiksi ei-
ominaiset riskit ka Y htién osakassopi muksen voimassaol o valttdmétta paity
. Yhtion Osakkeille ei valttamatta kehity aktiivista julkista markkinaa, miké voi johtaa osakekurssin vaihteluun
jalikviditeetin puuttumiseen
. Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella merkittavasti ja niiden hintavoi laskea merkintéhintaa alemmaksi
. Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maérésta el ole varmuutta eikd Yhti6 voi jakaa varoja
osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaol oaikana
. Yhtion omistuksen keskittyneisyys voi vaikuttaa Osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin; Yhtion suu-
rimmilla osakkeenomistajilla voi olla merkittéva vaikutus Y htion hallintoon, ja Yhtién suurimpien osakkeen-
omistajien intressit voivat poiketa Y htion véhemmistdosakkeenomistajien intresseista
. Osakeomistuksen laimeneminen
. Merkintéd el voi peruuttaa kuin tietyissé rajoitetuissa tilanteissa
. Hallintarekisterdityjen Y htion Osakkeiden haltijat eivét voi valttamétta kéayttéa &énioikeuttaan
. Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa haital -
lisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta
*  Vauuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin
. Ei ole varmuutta siitd, ettd kaikki merkintatakajaat tayttévét velvoitteensa Y hti6ta kohtaan
Jakso E — Osakeanti
E.1 Nettovarat/ Yhtio pyrkii kerdédmaén Osakeannilla 4,1 miljoonaa euroa. Y htid odottaa saavansa Osakeannista noin 3,5 miljoonan euron
arvioidut koko- nettotuotot sen jalkeen kun tuotoista on vahennetty Y htion maksettavaksi jaévét, Osakeannin arvioidut kulut, yhteensa
naiskustan- noin 0,6 miljoonaa euroa, josta noin 0,3 miljoonaa euroa on merkintétakausten kustannus. N&isté tuotoista ei ole vahennet-
nukset ty merkintdj&, jotka maksetaan kuittaamalla Y htidlle annettuja lainoja, joiden mééré on enint&én noin 1,1 miljoonaa euroa.
Téma tarkoittaa, etté jos kaikki yllémainitut lainat kuitataan, nettotuotot Osakeannissa ovat kuittauksien jalkeen noin 2,4
miljoonaa euroa.
Jos Lisdosake-erd merkitédn kokonaisuudessaan, Yhtion Osakeannista saamat lisdtuotot ovat noin 1,4 miljoonaa euroa
Osakeantiin liittyvien maksujen, palkkioiden ja arvioitujen kulujen jélkeen. Yhtién johdon arvion mukaan Liséosake-
erdsté aiheutuu Y htiélle noin 0,1 miljoonan euron kulut.
) . Kiinnostus Savo-Solarin teknologiaa ja tuotteita kohtaan kasvaa nopeasti. Jotta Y htid pystyisi hyddyntéméan sille tarjou-
E.2a | Syyt tarjoami- tuvat kasvumahdollisuudet, se tarvitsee pasomia kasvun ja tuotantokapasiteetin noston rahoittamiseksi. Edella mainituista
seen/ varojen syista seké Yhtion julkisen tunnettuuden parantamiseksi ja omistuspohjan lagjentamiseksi Yhtio on paittanyt jarjestaa
kayttd Osakeannin seka hakea Y htién Osakkeiden listaamista First North Swedeniin.

Yhtio tulee kdyttdmadn Osakeannilla saatavat nettotuotot i) alla kuvattuihin kapasiteettia kasvattaviin ensisijaisiin inves-
tointeihin, joilla tehostetaan tuotantoa ja tuotteiden jatkokehitystd, ii) tulevaa kasvua tukevaan kdyttdpd&omaan ja varas-
toihin ja iii) pienessd méérin velkojen lyhentdmiseen. Lisdosake-erasta mahdollisesti saatavat nettotuotot kaytetdan alla
kuvattuihin toissijaisiin investointeihin.

Tuotantokapasiteetin ja tuotannon tehokkuuden kasvattaminen vuonna 2015 vaatii seuraavia ensisijaisia investointeja,
joiden arvioitu kustannus on noin 0,7 miljoonaa euroa:

. Kerdinten kokoonpanon kapasiteetin ja tehokkuuden kasvattaminen: Lisd& liimauskoneita, robotteja ja ko-
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koonpanopdytié ja eristeiden asennustila. N&ita investointeja on aloitettu kdyttdpd&oman antamissa rajoissa.
. Pinnoitelinjan tehokkuuden ja kapasiteetin parantaminen: Uusi lastaustila, jossa on nopea tyhjiépumppaus, se-
k& tyhjidpumppujaja muita varaosia.
. Investoinnit absorberien valmistukseen:
0  Alumiinin/ ruostumattoman teréksen juotoslaitteet.
0  Absorberin kiillotus- ja puhdistustilat.
. Laserleikkauskone, séteen taittava prisma ja hitsausrobotti, joiden avulla Savo-Solar voi leikata talla hetkella
aihankkijoiden leikkaamia putkia ja levyja itse seka hienosdétad absorberien laserhitsausprosessia ja aloittaa
absorberien hitsauksen.

Seuraavat toissijaiset investoinnit on tarkoitus tehda my6hemmin, volyymin ja rahatilanteen mukaan. Jos ylla kuvattu
Lisdosake-erd merkitédn kokonai suudessaan, néma investoinnit voidaan tehdé ainakin osittain jo vuonna 2015 tai vuoden
2016 alkupuolella. Investointien arvioitu arvo on 0,9 miljoonaa euroa:

. Uusi laserhitsauskone, jonka hankinta ja kayttoonotto on tarkoitus aloittaa sen jalkeen, kun edelld kuvattu lait-
teisto on otettu kokonaan kéyttoon.

. Suurkerdinten kokoonpanotoiminnan mahdollinen aloittaminen Tanskassa, kun Tanskan volyymit kasvavat.
Jos kasvu on odotettua nopeampaa, toiminnan aloittaminen voi olla gjankohtaista jo vuonna 2015.

Varastossa oleviin tarvikkeisiin, kdynnissa oleviin tdihin ja muuhun kéyttdpddomaan on varattava Osakeannista arviolta
1,7 miljoonaa euroa vuoden huhtikuun 2016 alkuun asti. Tahén sisdltyy noin 0,1 miljoonaa euroa, jotka kéytetéan velko-
jen lyhentémiseen.

E.3

Tarjouksen
ehdot

Osakeanti

Y hti6 tarjoaa enintdén 2.036.850 Y htidn uutta A-sarjan osaketta (" Antiosakkeet”) merkittavaksi (" Osakeanti”). Osakeanti
koostuu seuraavista osista:

a) Ingtituutioanti ("Instituutioanti”), jossa Antiosakkeita tarjotaan sijoittajille Suomessa ja Ruotsissa seka kan-
sainvélisesti paikallisiin lakeihin perustuvien vaatimusten téyttyessa.

b)  Suomessajérjestettévayleisdanti ("Yleisdanti Suomessa’), jossa Antiosakkeita tarjotaan yleisolle Suomessa.

¢) Ruotsissajéarjestettavayleisdanti ("Yleisdanti Ruotsissa’), jossa Antiosakkeita tarjotaan yleisolle Ruotsissa.

Lisdosake-era

Jos Osakeanti ylimerkitéan, Yhtion hallituksella on oikeus korottaa Antiosakkeiden maéréé enintdén 750.000 Y htion
uudella A-sarjan osakkeella ("Lisdosake-erd’). Olettaen, etta Lisdosake-erd kaytetdén kokonaan, Osakeannissa voidaan
laskea liikkeeseen yhteensa enintéén 2.786.850 Antiosaketta, jolloin Osakeannin tayténtdonpanon jalkeen Antiosakkeiden
osuus Y htion kaikista liikkeeseen lasketuista Osakkeista on noin 46,10 %.

Merkintahinta
Antiosakkeiden Merkintéhinta on 2,00 euroa Antiosakkeelta (" Merkintdhinta’).

Y hti6 ilmoittaa Merkintahinnan Ruotsin kruunuissa yhti6tiedotteella arviolta 13.3.2015 Osakennin tuloksen julkistamisen
yhteydessa.

Merkintéhinnan méaérittdmisessa Y htid on ottanut huomioon muiden muassa Y htion aiemmat pédoman korotukset, nykyi-
sen markkinatilanteen, Yhtion tuotto-odotukset ja verrokkiyhtididen arvostuksen. Merkintdhinta vastaa Savo-Solarin
hallituksen késitysta Antiosakkeiden markkina-arvosta.

Antiosakkeiden merkintéhinta kirjataan sijoitetun vapaan pd&oman rahastoon. N&in ollen Yhtion osakepédoma e kasva
Osakeannin yhteydessa.

Merkintaaika

Antiosakkeiden merkintéaika ("Merkintéaika’) alkaa 24.2.2015 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen
odotetaan paéttyvan 11.3.2015 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa).

Yhtid voi oman harkintansa mukaan keskeyttéd Merkintdajan tai pidentda sitd. Merkintéaikaa voidaan muuttaa yhden tai
useamman kerran, mutta Merkintaika voi pédttyé aikaisintaan 6.3.2015 ja sitd jatketaan enintéén 2.4.2015 asti. Merkinta-
gjan mahdolliset muutokset ilmoitetaan yhtiotiedotteella ennen merkintdajan paéttymisté ja keskeytyksen osalta vélitto-
masti keskeytyksen tapahduttua. Yhtid e voi muuttaa Merkintdaikaa tai keskeyttdd sita klo 9.30 ja 16.30 vélisena aikana
Suomen aikaa (8.30 ja 15.30 vélisena aikana Ruotsin aikaa) eika muuttaa M erkintéai kaa sen paéttymisen jakeen.

Jos Merkintdaikaa muutetaan, allokointipéivad, maksujen erdpéivaa seka Antiosakkeiden toimituspéivia muutetaan vas-
taavasti, mutta FN-listautumisen ja First North Swedenin kaupank&ynnin alkamisen ajankohtia ei valttémétta muuteta.

Antiosakkeiden maksaminen

Merkinndt maksetaan rahassa kohdissa "Instituutioannin erityisehdot”, "Suomen Yleisbantia koskevat erityisehdot" ja
"Ruotsin Yleisdantia koskevat erityisehdot" tarkemmin kuvatulla tavalla FIM Sijoituspalvelut Oy:n tai Mangold Fond-
kommission AB:n ilmoittamalle pankkitilille valittémaésti saatavilla olevinavaroina.
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Yhtidlle lainaa antaneet nykyiset osakkeenomistajat Cleantech Invest Oyj, Sitra, Suur-Savon Osuuspankki ja Oy Ingman
Finance Ab voivat kuitenkin maksaa merkintansé antamiensa merkintasitoumusten ehtojen mukaisesti kuittaamalla mer-
kintdhintasaatavan Yhtidlle antamiensa lainojen pddomalla ja merkintésitoumusten ylittévaltd osin halutessaan myds
korolla.

Euroclear Finlandin kautta sijoittajille Instituutioannissa ja Y | ei sbannissa Suomessa toimitettavat Antiosakkeet maksetaan
euroissa

Y leisdannissa Ruotsissa toimitettavat Antiosakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Euroclear Swedenin kautta sijoittajille
Instituutioannissa toimitettavat Antiosakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa tai euroissa sijoittajan valinnan mukaan.

settavaa euroissa allokoitua mééréa vastaavalle maéréle. Yhtio julkistaa Ruotsin kruunujen maéréisen Merkintdhinnan
yhtiétiedotteella Osakeannin tuloksen julkistamisen yhteydessa

Osakeomistuksen laimentuminen

Mikali Osakeanti merkitaén tayteen, Antiosakkeet edustavat noin 38,46 prosenttia Y htion Osakkeista ja &nistéd Osakean-
nin jalkeen. Jos myds Lisdosake-erd kaytetéddn kokonaan, Antiosakkeet edustavat noin 46,10 prosenttia Y htion Osakkeista
ja aénista Osakeannin jékeen.

Antiosakkeiden allokointi

Y limerkintétilanteessa Savo-Solarin hallitus paéttaé Antiosakkeiden all okaatiosta seuraavasti:

a) Antiosakkeita alokoidaan ensin merkintéansd rahalla maksaville Yhtion nykyisille osakkeenomistajille
19.2.2015 omistettujen Osakkeiden mééréa vastaavassa suhteessa. Kutakin kahdeksaa (8) omistettua Osaketta
(sarjasta riippumatta) kohti osakkeenomistajille allokoidaan viisi (5) Antiosaketta. Siltd osin kuin Cleantech
Invest Oyj tai Clean Future Fund Ky ei merkitse ja maksa rahalla Osakeannissa omistusosuuttaan vastaavaa
osuutta Antiosakkeista, Antiosakkeita allokoidaan kuitenkin Cleantech Invest Oyj:n osakkeenomistajille ja
Clean Future Fund Ky:n osalta sen yhtiémiehille. Cleantech Invest Oyj:lle sek& sen osakkeenomistajille yh-
teensé ja Clean Future Fund Ky:n yhtidmiehille allokoidaan Antiosakkeita méara, joka vastaa niiden suhteellis-
ta osakeomistusta Y htitssé (Cleantech Invest Oyj 18,53 % ja Clean Future Fund Ky 5,89 %). Antiosakkeita al-
lokoidaan Cleantech Invest Oyj:n osakkeenomistajille heiddn osakeomistuksensa suhteessa Cleantech Invest
Oyj:ssd Clean Future Fund Ky:n yhtidmiehille heidén yhtidpanostensa suhteessa Clean Future Fund Ky:ssa
19.2.2015. Cleantech Invest Oyj toimii Clean Future Fund Ky:n yhtena yhtiomiehisté ja sen yhtidpanosta vas-
taava osuus alokoidaan Cleantech Invest Oyj:n osakkeenomistgjille heidén osakeomistuksensa suhteessa
Cleantech Invest Oyj:ssa 19.2.2015. Téaman kohdan mukaista allokaatioetuoikeutta ei sovelleta Lisdosake-
eréan.

b)  Toiseksi Antiosakkeita allokoidaan Antiosakkeita Osakeannissa merkitseville uusille sijoittajille, jotka maksa-
vat merkinténséarahalla

c¢) Kolmanneksi Antiosakkeita allokoidaan merkintéhintansa kuittaamalla maksaville merkitsijéille.

d) Mahdolliset jajelle jddneet Antiosakkeet allokoidaan merkintétakauksenantgjille, jotka haluavat kayttdé mer-
kintatakauspalkkionsa Antiosakkeiden merkintéhinnan kuittaukseen merkintétakaussopimuksen ehtojen mu-
kaisesti.

Edella kuvattuja all okaatioperiaatteita lukuun ottamatta Y htid paéttd& oman harkintansa mukaan Antiosakkeiden allokaa-
tiosta Instituutioannin, Yleisdannin Suomessa ja Y leisdannin Ruotsissa valilla seké sijoittajien kesken Instituutioannissa,
Yleisdannissa Suomessa ja Yleisdannissa Ruotsissa. Jos Osakeanti ylimerkitdén, sijoittgjille ei valttamatté allokoida
kaikkia heidan merkitsemi&én Antiosakkeitata yhtdén Antiosaketta.

Osakeannin tuloksen ilmoittaminen
Mikali Merkintéaikaa el muuteta, Y hti julkistaa Osakeannin tuloksen yhti&tiedotteella arviolta 13.3.2015.
Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Yhtio hakee Antiosakkeiden rekisterdintia Kaupparekisteriin niin pian kuin on kéyténndssa mahdollista Antiosakkeiden
alokaation jalkeen. Mikéi Merkintdaikaa e muuteta, liikkeeseen lasketut Antiosakkeet rekisterdidaan Kaupparekisteriin
Yhtion arvion mukaan noin 25.3.2015. Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlandin arvo-
osuusjérjestelmaén niin pian kuin mahdollista Kaupparekisteriin tehdyn rekisterdimisen jalkeen.

Antiosakkeet toimitetaan sijoittgjille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmien kautta. Mikali
Merkintéaikaa ei muuteta, Y htion arvion mukaan Antiosakkeet toimitetaan sijoittgjille noin 26.3.2015.

FN-listautuminen

Y hti6 aikoo jattéa hakemuksen Tukholman Porssille listatakseen kaikki Y htion Osakkeet First North Swedeniin. Kaupan-
kéyntitunnuksen First North Swedenissd odotetaan olevan SAVOS. Mikéli FN-listautuminen toteutuu, ensimmainen
kaupankéayntipéiva First North Swedenissd on arviolta 2.4.2015.




Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus

Y leisdannissa Suomessa ja Y leisdannissa Ruotsissa tehdyt merkinnét ovat sitovia eika niita voi perua muutoin kuin tilan-
teissa, jotka Arvopaperimarkkinalain perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhti6lla on Esitteen taydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaologjan pésttymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen siséltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaol oajan paattymista ja joilla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle. Tayden-
nys julkaistaan samallatavalla kuin Esite.

Mikali Esitteen tdydennys julkaistaan, Antiosakkeita tétd ennen merkinneilla sijoittajilla on oikeus perua merkintansa.
Perumisoikeutta on kéytettéva perumisaikana, joka e saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomalaista pankkipéivéa Esitteen
téydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinnén perumisen katsotaan koskevan kyseisen sijoittajan kaikkia merkinto-
ja Perumisoikeuden edellytyksen& on, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tullut esiin tai havaittu ennen An-
tiosakkeiden toimittamista. Peruminen on tehtéva samassa merkintépaikassa kuin alkuperéinen merkinté. Mangold Fond-
kommission AB:n verkkosivuilla tehtyja merkintdja ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa
yhteyttd Mangold Fondkommission AB:hen séhkdpostitse osoitteeseen info@mangold.se tai puhelimitse +46 (0)8 503
015 50. Perumisoikeudesta annetaan tietoja myos julkai stavassa Esitteen téydennyksessa.

Mikali sijoittaja on perunut merkintansd, sijoittajan mahdollisesti jo maksama merkintdmaksu palautetaan sijoittajan
pankkitilille, jonka tiedot hén on ilmoittanut merkinnén yhteydessé. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipéi-
van kuluessa merkinndn perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Y hti6 ilmoittaa perumisohjeet yhtidtie-
dotteella Esitteen téydennyksen julkai semisen yhteydessa.

Yhtion oikeus perua Osakeanti

Yhtid voi oman harkintansa mukaan (ja mista tahansa syystd) perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoittajien
tekemé merkinnét mitét6idadn automaattisesti. Téssa tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat merkintémaksut
palautetaan pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinnén yhteydessd. Maksut palautetaan kolmen (3) paikal-
lisen pankkipéaivan kuluessa Osakeannin perumisesta. Y hti6 ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhti6tiedotteella.

Yhtio e voi perua Osakeantia sen jalkeen, kun Y htion hallitus on paéttanyt Antiosakkeiden allokaatiosta.
Instituutioannin erityisehdot

Instituutioannissa Antiosakkeita tarjotaan sijoittajille Suomessa ja Ruotsissa seké@ kansainvélisesti paikallisten lakien
asettamien edellytysten téyttyessa.

Instituutioannissa vahimmaismerkintéd on 25.000 Antiosaketta sijoittajaa kohden. Mikéli sijoittaja haluaa merkita téta
pienemman maaran Antiosakkeita, tulee merkinté tehda Y leisdannissa Suomessa tai Y leisdannissa Ruotsissa.

Antiosakkaiden merkinnédt on tehtéva Instituutioannissa Merkintdaikana ilmoittamalla FIM Sijoituspalvelut Oy:lle tai
Mangold Fondkommission AB:lle sijoittajan haluama Antiosakkeiden mééra.

Suullisesti tehdyt merkinndt sitovat Instituutioannissa sijoittajaa ja niihin sovelletaan samoja ehtoja kuin kirjalliseen
merkintdén. Mangold Fondkommission AB voi milloin tahansa ja oman harkintansa mukaan vaatia sijoittgjaa vahvista-
maan suullisen merkinténsa kirjallisesti. FIM Sijoituspalvelut Oy ei hyvéksy suullisesti annettuja merkintoja.

Instituutioannissa sijoittajat voivat perua tai muuttaa merkintdjén milloin tahansa Merkintéajan pédttymiseen asti. Mer-
kintdajan paéttyessa kaikista merkinndisté, joita el ole peruttu, tulee peruuttamattomia ja ne sitovat sijoittajaa. Y hti6 voi
muuttaa Merkintéaikaa tai keskeyttda Merkintaajan.

Instituutiosijoittajille tiedotetaan allokaatiosta noin 13.3.2015 toimittamalla all okaati oilmoitukset markkinoilla vallitsevan
ka&ytéanndn mukaisesti.

Antiosakkeiden merkintahinta maksetaan sijoittajalle l8hetetyssa all okaatioilmoituksessa annettujen ohjeiden mukaisesti
viimeistédn 18.3.2015, ellei Merkintdaikaa muuteta. Mikéi maksua e ole suoritettu sen erédntyessd, Yhtid voi oman
harkintansa mukaan hyl&ta merkinnén ja mikali Osakeanti on ylimerkitty, allokoida maksamattomat Antiosakkeet uudel-
leen.

Instituutioantiin osallistuvat sijoittgjat voivat valita Antiosakkeiden toimittamisen Euroclear Finlandin yll&pitéman arvo-
osuusjérjestelman tai Euroclear Swedenin yll&pitdman arvo-osuusjérjestel man kautta.

Suomen Yleis6antia koskevat erityisehdot

Suomen Y leisdanti jérjestetddn tarjoamalla Antiosakkeita yleisdlle Suomessa. Jotta sijoittaja saisi merkita Antiosakkeita
osallistumalla Suomen Yleisdantiin, sijoittajan pitéd olla Suomessa vakituisesti asuva luonnollinen henkil® tai Suomen
lain mukaisesti perustettu oikeushenkil 8, jonka kotipaikka on Suomessa.

Suomen Y leisdannissa sijoittajakohtainen vahimmaismerkinté on 250 Antiosaketta. Suomen Y leisdannissa sijoittajakoh-
tainen enimmaismerkinté on 24.999 Antiosaketta. Mikali sijoittaja haluaa merkité taté suuremman méérén Antiosakkeita,
merkint& on tehtéva I nstituutioannissa.

Suomen Yleisbannissa merkinndt on tehtdva Merkintéaikana FIM Sijoituspalvelut Oy:n verkkosivuilla osoitteessa
www.fim.com tai erikseen sovittaessa FIM Sijoituspalvelut Oy:n toimipaikassa osoitteessa Pohjoisesplanadi 33 A, 00100
Helsinki, Finland (asiakaspalvelu@fim.com, puh. +358 9 6134 6250).
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Suomen Yleisdannissa sijoittajat maksavat merkintdhinnan tehdessédn merkintdja FIM Sijoituspalvelut Oy:n verk-
kosivuilla

Jos sijoittagjalle allokoidaan Antiosakkeita véhemman kuin hdn on merkinnyt, liikaa maksettu merkintdhinta pal autetaan
hénelle arvioltaan seitseman (7) Suomen pankkipéivan kuluessa siita péivastd, jolloin hallitus teki padtdksen Antiosakkei-
den allokoinnista.

Allokaatiosta e ilmoiteta sijoittgjille erikseen, vaan sijoittajat saavat tiedon kaupanvahvistuksen sekd merkintghinnan
mahdollisen takaisinmaksun yhteydessa.

Suomen Y leisdannissa Antiosakkeet toimitetaan sijoittgjille Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelman kautta.
Ruotsin Yleisdantia koskevat erityisehdot

Ruotsin Yleisdanti jérjestetdén tarjoamalla Antiosakkeita yleisolle Ruotsissa. Jotta sijoittaja saisi merkité Antiosakkeita
osallistumalla Ruotsin Yleisdantiin, sijoittajan pitéd olla Ruotsissa vakituisesti asuva luonnollinen henkild tai Ruotsin lain
mukaisesti perustettu oikeushenkild, jonka kotipaikka on Ruotsissa.

Ruotsin Yleisdannissa sijoittajakohtainen vahimméismerkintd on 250 Antiosaketta. Ruotsin Yleisdannissa sijoittajakoh-
tainen enimmaismerkinté on 24.999 Antiosaketta. Mikali sijoittaja haluaa merkité taté suuremman méérén Antiosakkeita,
merkint& on tehtéva I nstituutioannissa.

Ruotsin Y leisdannissa merkinnét tehdédn M erkint&aikana toi mittamalla téytetty merkintél omake seuraavaan osoitteeseen:

Mangold Fondkommission AB
Re: Savo-Solar

Box 55691

102 51 Stockholm

Sweden

Kéayntiosoite: Engelbrektsplan 2

Séhkdposti: emissioner@mangold.se
Puhelin: +46 8-503 01 580

Faksi: +46 8-503 01 551
Verkkosivut: www.mangold.se

Merkitsemiseen on kéaytettéva erityistd merkintdlomaketta, jonka saa Mangold Fondkommission AB:lta tai Yhtidlta
Merkintdlomakkeita on saatavana myds Yhtion verkkosivuilta (www.savosolar .fi/IPO) tai Mangold Fondkommission
AB:n verkkosivuilta (www.mangol d.se/Mangol dOnline/Erbjudanden/SAVOS _2015/erbjudandet.html).

Allokaatioilmoitukset on maara |ahettéd tavanomaisena kirjeena arviolta 13.3.2015. [Imoitusta ei l18heteté niille, joille el
ole allokoitu Antiosakkeita.

Ellel Merkintdaikaa muuteta, merkintdhinta maksetaan Ruotsin kruunuissa viimeistédn 18.3.2015 sijoittajalle |&hetetyssa
allokaatioilmoituksessa annettujen ohjeiden mukaisesti.

Mikali maksua el ole suoritettu sen erééntyessd, Y htid voi oman harkintansa mukaan hylaté merkinnan ja mikali Osakean-
ti on ylimerkitty, allokoida maksamattomat Antiosakkeet uudelleen.

Ruotsin Y leisdannissa Antiosakkeet toimitetaan sijoittajille Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmén kautta.

Y htion hallitus voi tehdé pédtdksia muista Osakeantiin liittyvisté asioista.

E.4 Liikkeesenlas- Mangold Fondkommission AB antaa taloudellista neuvontaa ja muita palveluja Savo-Solarille Osakeannissa ja FN-
kuun liittyvat listautumistessa. Mangold Fondkommission AB saa ennalta sovitun palkkion néista palveluista, ja osa palkkiosta on
olennaiset intres- | sidottu Osakeannin tuottojen méérédn. Téaman vuoksi on Mangold Fondkommission AB:n intressissé, ettd Osakeanti
sit/eturistiriidat onnistuu ja ylimerkitaan.

L Mangold Fondkommission AB ja Y hti6 ovat tehneet Y htitn kaikkien nykyisten osakkeenomistajien kanssa luovutusrajoi-

E.5 Myyntir aj oitus-

sopimukset

tussopimukset. Kaikki nykyiset osakkeenomistgjat ovat sitoutuneet siihen, etté ne eivét 12 kuukauden kuluessa Y htitn
Osakkeiden ensimméisesta kaupankayntipaivasta First North Swedenissd ilman Mangoldin etukéteen antamaa kirjallista
suostumusta (i) tarjoa, myy, panttaa, sitoudu myyméadn, myy optiota tai muuta sopimusta ostaa, osta optiota tai muuta
sopimusta myyda, mydnna optiota, oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa, tai muutoin siirré tai luovuta, suoraan tai valillises-
ti, tman Esitteen péivamadrana omistamiaan Osakkeita tai tdmén Esitteen paivamaéréna omistamiaan Osakkeiks muun-
nettavissa tai vaihdettavissa olevia arvopapereita; tai (ii) tee swap- tai muuta sopimusta, joka siirtdé toiselle kokonaan tai
osittain tdmén Esitteen péivaméadrana omistettujen Osakkeiden taloudellisia vaikutuksia riippumatta siité, toteutetaanko

téllaiset kohdassa (i) tai (ii) kuvatut toimenpiteet tdmén Esitteen pédivamaarana omistettujen Osakkeiden toimituksella tai
muiden arvopaperien toimituksella, kdteismaksullava muullatavalla.

L ock-up-sopimukseen siséltyvét seuraavat poikkeukset: (i) lock-up-sopimus e koske Y htitén Osakkeita, jotka osakkeen-
omistaja on merkinnyt Osakeannissa tai jotka osakkeenomistaja on hankkinut FN-listautumisen jalkeen; (ii) Osakkeiden
myyntid Mangoldin kautta blokkikauppana; (iii) Osakkeiden myyntia blokkikauppana, jossa myydaén enemmisté Y htion
osakkeista; (iv) Yhtidn kannustinohjelmien mukaisten osakeoptioiden kéyttamistd; (v) Osakkeiden siirtdmistd Mangoldille
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Osakeannin toteuttamiseen liittyvien mahdollisten osakelainasopimusten yhteydesss; (vi) Osakkeiden tai muiden suoraan
tai epésuoraan Osakkeiksi lunastettavien tai vaihdettavien arvopaperien siirtdmista vastikkeettomana lahjana tai testamen-
tilla tai perintdng; ja (vii) Osakkeiden tai muiden suoraan tai epésuoraan Osakkeiksi lunastettavien tai vaihdettavien
arvopapereiden jakamista @nettomille yhtiomiehille, osakkeenomistgjille tai tytéryhtidlle tai yhtidkumppanille tai si-
toumuksen antaneen tai sitoumuksen antaneen perheenjésenen maéréysvallassa olevalle osakeyhtidlle.

Mikali Osakeanti merkitdén tayteen, Antiosakkeet edustavat noin 38,46 prosenttia Y htion Osakkeista ja &nistéd Osakean-

E6 O!"mstuksen nin jalkeen. Jos my0s Lisdosake-erd kaytetéddn kokonaan, Antiosakkeet edustavat noin 46,10 prosenttia Y htion Osakkeista
laimentuminen | 5 sanjista Osakeannin jalkeen.
. Ei sovellu. Kustannuksia el veloiteta sijoittajilta.
E.7 Arvioidut kus-
tannukset, jotka
veloitetaan
sijoittajalta
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Riskitekijat

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin téssi Esitteessé oleviin tietoihin,
erityisesti jaljempanda tassé Esitteessa esitettaviin riskitekijoihin. Sjoituspadtokseen mahdollisesti vaikuttavia seikkoja kasi-
tell&an myds muualla Esitteessa. Mikali yksi tai useampi niissd kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa silla olla epaedul -
linen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen ja/tai Osakkeiden arvoon. Seu-
raava kuvaus riskitekijoista perustuu Esitettd laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin seikkoihin, mink& vuoksi kuvaus
riskitekijoista ei myoskaan ole valttamatta tyhjentéva. Myos muilla riskeilla ja epavarmuustekijoilld, joita Yhtio ei talla
hetkella tunne tai joita se pitaa talla hetkella epdolennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtitén Osakkeiden arvo saattaa laskea néiden riskien toteutumi-
sen vuoksi, ja sijoittajat voivat menettda sijoituksensa osittain tai kokonaan. Riskitekijoiden esitysjarjestys ei kuvaa niiden
toteutumisen todennakoisyytta tai tarkeysjérjestysta.

Yhtiodn, sen liiketoimintaan ja yleiseen taloustilanteeseen liittyvat riskit

Yhtié on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysya tappiollisena ennalta maaraamattoman
ajan; Yhtidssa on meneillaén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma

Monien muiden teknologia-alan start-up-yritysten tavoin Savo-Solar on ensimméisten toimintavuosiensa aikana investoinut
tuotteidensa, tarjoamansa ja tuotantonsa kehittémiseen, eivdtkd sen myyntivolyymi tai -kate ole viel& riitténeet toimintakus-
tannusten kattamiseen. T&std johtuen Y htidn toiminta on ollut huomattavan tappiollista sen perustamisesta eli vuodesta 2010
[&htien. Tappio 31.12.2014 paéttyneelté tilikaudelta oli noin 1.192,6 tuhatta euroa. Y htion kumulatiiviset tappiot 31.12.2014
olivat noin 6.313,3 tuhatta euroa. N&ma tappiot ovat aiheutuneet pédasiassa tuotteiden ja tuotantoprosessien tutkimus- ja
kehitystoimintaan seka Y htion liiketoimintaan liittyvista yleisista ja hallinnollisista kustannuksista. Toiminnan tappiollisuus
ja haasteet tarvittavan lisérahoituksen hankinnassa johtivat siihen, ettd Y hti hakeutui yrityksen saneerauksesta annetun lain
(47/1993, muutoksineen) ('Y rityssaneerauslaki”) mukaiseen yrityssaneeraukseen vuonna 2013. Savo-Solarissa on Esitteen
padivamaérand meneilldan Y rityssaneerausiain mukainen saneerausohjelma, joka kestd& saneerausohjelman mukaan vuoden
2018 loppuun saakka (katso lisétietoja Esitteen kohdasta " Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettel yt —
Yrityssaneeraus 2014").

Yhtion tavoitteena on liikevaihdon kasvattaminen yli 4,0 miljoonaan euroon vuonna 2015 ja Yhtid odottaa liiketuloksen
olevan positiivinen aikaisintaan tilikauden 2016 ensimméisell& vuosipuoliskolla (katso lisétietoja Esitteen kohdasta " Liike-
toiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymét — Tulevaisuudenndkymét”). Jos myyntihinnat, myynti- ja
valmistusvolyymit sekd kustannukset eivét kuitenkaan kehity odotetulla tavalla, liikevaihto- ja liiketulostavoitteet eivét
valttdmatta toteudu ja Yhtio voi karsia liséd tappioita. Y htion toimintaan liittyvid kustannuksia ovat valmistus-, myynti- ja
markkinointikustannukset, yleiset ja hallinnolliset kustannukset seka tutkimuksesta ja kehityksesté aiheutuvat kustannukset.

Ei ole varmuutta, etté Y htion liiketulos k&éntyy milloinkaan positiiviseksi, miké voi haitata Y htion kykya yll&pitaé liiketoi-
mintaansa tai hankkia tarvittavaa lisérahoitusta. Vaikka Y htion liiketulos k&antyisi tulevaisuudessa positiiviseksi, Yhtio ei
pysty valttamétta séilyttdméan positiivista liiketul osta myshemmilla tarkastel ujaksoilla. On todenngkdista, etté Y htion liike-
vaihto, liiketulos ja rahavirrat vaihtelevat. Siten aiempien tilikausien tuloksia e ole syyté pitéa luotettavana osoituksena
tulevasta tul oksesta.

Yhtién kayttdpadoma ei riitd Yhtion tarpeisiin ilman lisarahoitusta

Yhtio arvioi, ettel silla ole riittavasti kdyttdpédomaa tdman Esitteen pdivamaérana kattamaan tdménhetkisia tarpeitaan ja
kayttdpédoman tarvettaan seuraavan vahintéan 12 kuukauden ajaksi tdman Esitteen ja FN-listautumisen péivaméaarasta (kat-
so Esitteen kohta " Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymét — Kayttdpaédomaa koskeva lausun-
to"). Savo-Solar odottaa saavansa Osakeannista noin 3,5 miljoonan euron nettotuotot sen jélkeen kun tuotoista on vahennet-
ty Yhtién maksettavaksi jdévét, Osakeannin arvioidut kulut, yhteensd noin 0,6 miljoonaa euroa, josta noin 0,3 miljoonaa
euroa on merkintétakausten kustannus. N&ista tuotoista ei ole vahennetty merkint6j8, jotka maksetaan kuittaamalla Y htidlle
annettuja lainoja, joiden maérd on enintédén noin 1,1 miljoonaa euroa. Tama tarkoittaa, etté jos kaikki ylldmainitut lainat
kuitataan, nettotuotot Osakeannissa ovat kuittauksien jalkeen noin 2,4 miljoonaa euroa. Tama riittéa kattamaan 1,7 miljoo-

nan euron kayttépad&oman tarpeen seuraavien 12 kuukauden aikana tdman Esitteen ja FN-listautumisen paivaméérasta. Ta
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méan Esitteen pdivamaérana Y htion kdyttdpddoma riittéé huhtikuun alkuun 2015 asti. N&in ollen Y htion ndkemyksen mu-
kaan Osakeannin toteutuessa suunnitellussa aikataulussa Osakeannista saatavat varat yhdessa rahojen ja pankkisaamisten
kanssa takaavat Y htidlle riittdvan kéyttopadoman sen tdmanhetkisiin tarpeisiin seuraavan 12 kuukauden gjaksi témén Esit-

teen paivamadrasta ja FN-listautumisesta. Loput Osakeannista saadut varat kdytetddn kohdan " Osakeannin syyt ja varojen
kayttd” mukaisesti.

Jos Osakeannista saatavien nettotuottojen mééré on pienempi kuin 2,4 miljoonaa euroa ja Osakeanti sek& FN-listautuminen
toteutetaan, Yhtio voi tarvita lisdrahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa méérin muulla vieraan tai oman
paddoman ehtoisella rahoituksella. Ei ole varmuutta, etté Yhtid téssa tilanteessa pystyy hankkimaan tarvittavaa oman tai
vieraan pdéoman ehtoista lisdrahoitusta. Jos lisérahoitusta ei saada, Y hti® voi joutua maksuvaikeuksiin. Téla voi olla olen-
naisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan jaltai tulevaisuudenné-
kymiin.

Mikali Yhtid ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti, saneerausoh-
jelman mukaiset velkajarjestelyt saattavat raueta

Savo-Solarissa on meneilldan Y rityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Lisétieto-
ja saneerausohjelmasta on Esitteen kohdassa ” Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkéynnit ja valimiesmenettelyt — Yritys-
saneeraus 2014” .

Saneerausohjelmalla yhteensé noin 1.431,3 tuhatta euroa Y htitn vel oista muutettiin pd8domalainoiksi. Lisdksi Y htion velois-
ta sellaisille tavallisille saneerausvelkojille, joiden saatavia ei muutettu pddomalainoiksi, ja velkojille, joiden saatavat voi-
daan peridilman tuomiotatai paétostd, yhteensd noin 1.555,4 tuhatta euroa, leikattiin 65 prosenttia (yhteensé 1.011,0 tuhatta
euroa) ja velat muutettiin korottomiksi. Saneerausohjelman mukaan Y htid lyhent&é saneerausvelkojaan ensimmaisen kerran
30.9.2015.

Mikali Y hti6 olennaisella tavalla laiminlyd saneerausohjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eiké tayta sita velkojan
asettaman kohtuullisen lisdajan kuluessa, tuomioistuin voi velkojan vaatimuksesta madréta saneerausohjelman mukaisen,
kyseistd velkojaa koskevan velkajérjestelyn raukeamaan. Mikéali kaikki velkajarjestelyt maarattéisiin raukeamaan, Yhtid
joutuisi maksamaan saneerausvelkojilleen leikatut saneerausvelkansa tdysimééréisesti korkoineen. Téla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Jos Y hti¢ asetetaan konkurssiin ennen saneerausohjelman paattymistd, ohjelma raukeaa. Velkojan oikeus konkurssissa méé-
raytyy téloin samoin kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu.

Yhti6 ei valttamatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti

Savo-Solar pyrkii suojaamaan immateriaaliomaisuuttaan aktiivisesti hankkimalla patentteja ja seuraamalla toimintaa péa-
markkinoillaan. Y hti6 kéyttéa tunnettua immateriaalioikeuksien palveluntarjoajaa Berggren Oy:ta

Savo-Solarin nykyisia patenttihakemuksia on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa "Liiketoiminnan kuvaus — Patenttiha-
kemukset". Patenttihakemusten lisdksi Savo-Solar turvautuu immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa liikesalaisuuksiin sekéa
salassapitosopimuksiin ja tiettyihin muihin immateriaalioikeuksia suojaaviin sopimuksiin. Patenttihakemus antaa suojan
keksinndlle hakemuksen késittelyn gjaksi. Ei ole kuitenkaan varmuutta siitd, ettd jo tehtyjen tai tulevaisuudessa tehtévien
patenttihakemusten mukaiset patentit tullaan myontdmaén tai ettd tulevaisuudessa hankittava patenttisuoja antaa riittavan
kattavan suojan kilpailijoita vastaan. Ei ole mydskdén varmuutta siitd, ettd Savo-Solarin toimenpiteet estivét tehokkaasti
kilpailijoita kéyttamésté oikeudetta sen immateriaaliomaisuutta. Kilpailijat voivat kdyttdé vadrin Savo-Solarin omistamaa tai
lisensoimaa immateriaaliomai suutta, immateriaaliomai suuden omistuksesta voi syntya kiistoja, ja immateriaaliomaisuus voi
muutoin tulla kilpailijoiden tietoon tai kilpailijat voivat kehittdd sitd itsendisesti. Savo-Solar voi myds pééttda ryhtya toi-
menpiteisiin estédkseen kolmansia osapuolia hankkimasta patenttisuojaa tai muuta immateriaalioikeuksia koskevaa suojaa,
mik& saattaa aiheuttaa Y htiolle merkittavia kustannuksia. Edelleen ei ole olemassa mitéan takeita siitd, ettéd Savo-Solarin
tyontekijat, konsultit tai muut yhteistydkumppanit eivét riko Savo-Solarin liikesalaisuuksiin liittyvié salassapitovelvoittei-
taan tavalla, joka voi vaarantaa Savo-Solarin immateriaalioikeudet.



Kielteiset padtokset koskien Yhtion patenttihakemuksia tai muu epéonnistuminen Savo-Solarin immateriaaliomaisuuden
suojaamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulok-
seen jaltal tulevai suudenndkymiin.

Yhti6 voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiota vastaan voidaan nostaa kanne
immateriaalioikeuksien loukkauksista

Tietyt Savo-Solarin kéyttémét teknologiat ja prosessit saattavat olla tietyissd maissa kolmansien osapuolten immateriaalioi-
keudellisen suojan piirissa eiké kolmansiin osapuoliin kohdistuvia immateriaalioikeudellisia loukkauksia pystyta aina var-
masti sulkemaan pois. Téllaiset kolmannet osapuolet voivat ryhtya oikeudellisiin toimenpiteisiin immateriaalioikeuksien
loukkausten vuoksi, Savo-Solarilta voidaan kieltéd téllaisen teknologian kaytto tuotteissaan ja téllaiset kanteet voivat viivas-
tyttéa Savo-Solarin tuotteiden kehittdmista tai toimittamista tai estéé sen.

Lisdksi Savo-Solar voi joutua korvaamaan kehittdmansa teknologian toisella teknologiallatai hankkimaan lisenssin téllaisen
teknologian kéyttdon ja siten joutua maksamaan lisenssimaksuja tai rojalteja teknologian hyddyntamisesté. Ei ole takeita
siit, ettd Savo-Solar kykenee hankkimaan téllaisia lisenssejé kaupallisesti kannattavilla ehdoillatai ollenkaan. Mahdollisis-
ta patenttiloukkauksista voi koitua Savo-Solarille merkittavia kustannuksia, eikd kanteiden torjumisen onnistumisesta ole
olemassa takeita. Kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaukset tai mahdolliset immateriaalioikeuksien louk-
kaamisesta nostetut kanteet voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Y htion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liike-
toiminnan tulokseen ja/tai tulevai suudenndkymiin.

Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen ase-
maan

Kaupalliset myyntisaatavat asiakkailta altistavat Savo-Solarin luottoriskille ja tdménhetkinen yleinen tal oustilanne kasvattaa
asiakasluottoriskejd. Luottoriskeja pyritdén seuraamaan Y htiossa jatkuvasti. Koska Savo-Solarin asiakkaat ovat pd&dosin
ulkomaisia, on kuitenkin mahdollista, ettei niihin liittyvia luottoriskejé pystyté aina hallitsemaan riittéavéalla tavalla. Merkit-
tavan luottoriskin realisoituminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevai suudenndkymiin.

Aktivoitujen kehittdmismenojen ja aineettomien oikeuksien tuotot saattavat osoittautua odotettua pie-
nemmiksi

Savo-Solarin aktivoidut kehittdmismenot tilikaudelta 2014 olivat 180,1 tuhatta euroa ja taseeseen kirjattu aineettomien oi-
keuksien lisdys 29,1 tuhatta euroa. Aineettomien oikeuksien madra Y htion taseessa 31.12.2014 oli 82,6 tuhatta euroa.

Yhtio aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kayttdmi&én menoja, seka henkil dstémenoja ettd hankintoja, silté osin
kuin niiden odotetaan generoivan tuottoja tulevaisuudessa. Y hteensd kehittdmismenoja oli aktivoituna Yhtibn taseessa
31.12.2014 1.588,5 tuhatta euroa. Nama erét poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Epésuotuisat muutokset
odotetussa tulevassa kannattavuudessa voivat aiheuttaa muutoksia poistojen jaksottamisessa tai arvonalentumistappioiden
kirjaamisessa. Jos Y hti6 joutuu muuttamaan poistojen jaksotusta tai kirjaamaan arvonalentumistappioita, télla voi olla olen-
naisen haitallinen vaikutus Y htion taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tul okseen.

Yhti6 ei valttamatta pysty hyddyntamaan kaikkia tappioitaan verotuksessa

Savo-Solarillaoli 31.12.2014 yhteensd 6.313,4 tuhatta euroa kdyttdmattomia verotappioita. Tappioista 5.011,9 tuhatta euroa
kohdistuu tilikausille 2010 — 2013 ja niiden kayttdminen tul evai suudessa edellyttéa veroviranomaisten poikkeuslupaa. Vero-
tappiot ovat aiheutuneet pdéasiassa Y htion tutkimus- ja kehitystoiminnasta ja ne on mahdollista vahentd& syntyvisté voitois-
ta tappion syntymisté seuraavan kymmenen (10) verovuoden aikana. V erotappioista johtuvia laskennallisia verosaamisia e
ole kirjattu taseeseen. Aiempien osakeantien takia Y htion omistuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka rajoittavat vuosina
2010 — 2013 kertyneiden verotappioiden kdyttédmisté tulevaisuudessa. Y htid on hakenut veroviranomaisilta poikkeuslupaa
verotappioiden kayttdmiseksi omistuksessa tapahtuneista muutoksista huolimatta. Veroviranomaiset eivét ole tehneet péé-

tosté tdman Esitteen pdivamaéraén mennessi. Néin ollen on mahdollista, ettei Y hti6 voi kayttad& mainittuja verotappioita.



V erotappioiden kayttdminen edellyttaa tulevai suudessa verotettavaa voittoa, joka kattaa tappiot. Ei ole kuitenkaan varmuut-
tasiitd, ettd Y htio tuottaa tulevaisuudessa riittvasti voittoa voidakseen kaytta& verotappiot osittain tai kokonaan hyvakseen.
Téalavoi ollaolennaisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen jaltai
tulevai suudennédkymiin.

Tekes-rahoitusta ei ole valttamatta tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua
maksamaan takaisin ennenaikaisesti

Tekes on mydntényt Savo-Solarille avustuksia ja lainoja, joiden médrét on kuvattu Esitteen kohdissa " Liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudennékymét — Rahoituksen lahteet — Tuotekehityslainat” sekd " Liiketoiminnan tulos, ta-
loudellinen asema ja tulevai suudenndkymét — Rahoituksen lahteet — Tuet ja avustukset”. Jos ehdot eivét téyty, avustus- tai
lainasumma voidaan joutua maksamaan takaisin osin tai kokonaan. Savo-Solar katsoo noudattavansa kaikkia ndihin rahoi-
tusohjelmiin liittyvid sdént6ja ja velvoitteita ja on séénndllisesti yhteydessi Tekesiin. Avustusten ja lainojen saatavuutta
tulevaisuudessa ei voida taata, mik& on mahdollinen riski Savo-Solarin tulevaisuuden rahoituksen saannin nékdkulmasta.

Jotkin saadut avustukset ja lainat voidaan peruuttaa, mikali Y htion mééréysvallassa tapahtuu muutos. Tekesin etukétei ssuos-
tumus edellytetéddn ennen sellaisten transaktioiden toteuttamista, joiden seurauksena madrdysvalta Y htidssa voi vaihtua.
Mikali toinen yhtio ostaisi Savo-Solarin, on olemassa riski, etté Tekes el antaisi téhén suostumustaan, lakkaisi myontamasta
lisérahoitusta ja pahimmassa tapauksessa peruuttaisi aiemmin myonnetyt avustukset ja lainat. Yhtié on saanut Tekesilté
kirjallisen vahvistuksen 5.2.2015, ettei suunniteltu FN-listautuminen aiheuta Yhtién saamien avustusten tai lainojen ta-
kaisinperintaa.

Mikali Yhtio el kykene téyttdméaan avustusten ja lainojen saamiselle asetettuja ehtoja ja mahdollisia velvollisuuksia maksaa
saadut avustukset tai lainat osittain tai kokonaan takaisin taikka mikéi Yhtio el saa avustuksia tai lainoja tulevai suudessa,
talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan jaltai
tulevai suudennédkymiin.

Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtiéon

Savo-Solar on altis valuuttakurssivaihteluille. Valuuttakurssien vaihteluun liittyva pdériski on transaktioriski. Transaktioris-
ki syntyy silloin, kun Savo-Solar osallistuu kaupallisiin tai rahoitukseen liittyviin tapahtumiin ja maksaa maksuja muussa
kuin omassa toimintaval uutassaan (eurossa), sekéa silloin, kun toisiinsa liittyvét valuuttaméaéréiset rahavirrat eivét ole méaril-
té8n yhtenevéisia tai niit el makseta samanaikaisesti.

Osakeannin tuotot maksetaan osittain Ruotsin kruunuina, joten Savo-Solariin kohdistuu erityisesti EUR/SEK-kurssiriski
siihen pédivadn asti, jona tuotot on muunnettu euroiksi. Yhtié odottaa muuntavansa Ruotsin kruunut euroiksi arviolta
23.3.2015.

Savo-Solarilla e ole télla hetkella kéytossa jérjestelyjd, joilla se suojautuisi valuuttakurssivaihteluilta, ja siten e voi olla
varmuutta siitd, ettei valuuttakurssivaihtelulla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan, liiketoimin-
nan tulokseen, taloudelliseen asemaan jaltai tulevaisuudenndkymiin. Lisdksi on syyté huomata, etté talouden epéavarmuuden
lisdéntyminen todenndkdisesti kasvattaa valuuttakurssien vaihtelua. Valuuttakurssien vaihtelu voi vahvistaa, mutta myds
heikentd& Yhtion tuotteiden hintakilpailukykyd suhteessa kilpailijoiden tuotteisiin, joita valmistetaan muilla valuutta-
alueilla. On myds syyta huomioida, ettd samalla valuutta-alueella tapahtuvat ostot ja myynnit yleensd kompensoivat kurssi-
en vaihtelun vaikutuksia Y htion kannattavuuteen. Esimerkkina tasté on Tanska, josta Y hti6 ostaa suurimman osan euroal u-
een ulkopuolisista hankinnoistaan ja joka on my6s Y htion padasiallinen kohdemarkkina tulevina vuosina. Y hti6 ostaa 30 —
40 prosenttia hankinnoistaan euroalueen ulkopuol elta (Tanskasta, Ruotsista ja Kiinasta), ja lopullinen summa riippuu toimi-
tettavista tuotevalikoimasta. Kun 30 prosenttia ostoista sijoittuu euroalueen ulkopuolelle, 10 prosentin valuuttakurssin muu-
tos heikentéisi tai parantaisi myyntikatetta noin 4 — 6 prosentilla (tai myyntikate kasvaisi tai pienenisi 1 — 2 prosenttiyksik-
k6d), jos kaikki myynti tapahtuu euroissa. Jos sama myynti kohdistuisi euroalueen ulkopuolelle, valuuttakurssin muutoksen
vaikutus myyntihintoihin kompensoisi kurssimuutoksen vaikutusta ostohintoihin.

Y htién johdon nédkemyksen mukaan Savo-Solarin toimintaan téhén asti kohdistuva valuuttakurssiriski on ollut varsin véhéi-

nen. Mikali Yhtion tilausten méara ja liikevaihto kasvavat suunnitellusti tulevaisuudessa euro-alueella tai muilla valuutta-
alueilla, eikd Yhtio tuolloin pysty suojautumaan valuuttakurssiriskilté riittavasti, valuuttakurssiriskien realisoitumisella voi
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olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan jaltai tulevai-
suudennékymiin.

Yhti6é on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kéaytettavyydestd ja toimitusaikataulusta

Savo-Solarin tuotteiden valmistus perustuu kehittyneeseen teknologiaan ja erityisosaamiseen, joita tarvitaan etenkin ohut-
seindisten alumiiniputkien liekkijuottamisessa tai hitsaamisessa sek& alumiinin tyhjidpinnoituksessa (PVD ja PE-CVD)
selektiivisella optisella kolmikerroksisella nanopinnoitteella. Tama tuotantoteknologia voi aiheuttaa haasteita val mistukses-
sa, silld vain joillakin toimittajilla ja alihankkijoilla on Savo-Solarin tuotteiden tiettyjen osien valmistukseen tarvittavia
laitteita ja erityisosaamista. Savo-Solar on ndin ollen riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa, esimerkiksi
Y htién ainoan alumiiniprofiilien toimittajan Sapa Groupin, kéytettavyydesta ja toimitusaikataul usta.

Savo-Solar on selvittényt vaihtoehtoisia toimittajia ja alihankkijoita, joita Y htid voi kayttédd, mikali jokin nykyisista toimit-
tajista tai alihankkijoista joudutaan korvaamaan. Toimittgjan tai alihankkijan vaihtaminen voi kuitenkin aiheuttaa kustan-
nuspaineita Savo-Solarin lopputuotteisiin sek& vaikuttaa negatiivisesti asiakastuotteiden takuuehtoihin. Toimittagjien tai
alihankkijoiden kaytettédvyydessd tai toimitusaikatauluissa ilmenevilla héiri6illa voi siten olla olennaisen haitallinen vaiku-
tus Y htion litketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan jaltai tulevai suudennékymiin.

Yhtioon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita

Ohutseindisten alumiiniprofiilien ja -putkien juottaminen seka hitsaaminen absorbereita varten on haastavaa, ja siihen tarvi-
taan henkil6st6d, jolla on erityisosaamista. Y htidlla on ollut juottamiseen liittyvié laatuongelmia, jotka johtuivat alkuvai-
heessa toimittajan ja Y htion kéyttdmén juotosmenetelméan haasteista ja joiden vuoksi osa Y htidn toimittamista absorbereista
saattaa alkaa vuotaa. Kaikkien mahdollisesti vuotavien absorbereiden vaihtokustannukset olisivat enimmill&&n noin 70,0
tuhatta euroa.

Estédkseen esiintyneiden laatuongelmien toistumisen Yhtié on investoinut merkittavasti laatu- ja valmistusprosesseihin:
Putkiliitosten vuotoriskin minimoimiseksi kaikki juotosteknikot sekéd juotosmateriaalit, -prosessit ja -saumat ovat saaneet
PED- (paineastia) ja CE-sertifikaatin Inspectalta. Kukin absorberi painetestataan 2 — 3 kertaa 15 baarin paineessa valmistus-
prosessin aikana (kerdimen kayttdpaine pysyy alle 6 baarin, vaikka jérjestelméssa syntyisi héiridtilanne). Yhtié on myds
investoinut absorberien valmistuksessa kaytettévadn kahteen edistykselliseen juotosasemaan.

Absorberin optisten ominaisuuksien osalta ne mitataan jokaisesta pinnoituserasté korkean ja tasai sen energiantuoton varmis-
tamiseksi. Absorbereiden materiaalit ja pinnoitekésittelyt ovat téysin jaljitettavia pinnoituslaatuun liittyvien riskien mini-
moimiseksi ja mahdollisten ongelmien juurisyiden poistamiseksi.

Kerédimet suunnitellaan siten, ettéd niiden rakenne kestéa tuuli- ja lumikuormien tietynasteisen vaihtelun paikallisten vaati-
musten mukaisesti. Tétd my0s testataan, mutta &érisédol ot voivat kuitenkin vaurioittaa asennettuja kerdimia.

Savo-Solarin laadunvalvontajarjestelmien merkittéva pettdminen tai heikentyminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Y htién maineeseen ja johtaa tuotevastuukanteisiin. Y hti6 pyrkii suojautumaan edell& kuvatuilta riskeilta vakuutuksin, mutta
vakuutusten kattavuus voi olla rgjoitettu tai suojaa el mahdollisesti ole saatavissa, jolloin vakuutus el vélttdmatta anna Y hti-
Olle kokonaisvaltaista tai edes osittaista suojaa tuotevastuukanteiden aiheuttamien vastuiden varalle. Liséksi on mahdollista,
ettel Yhti6 pysty vakuuttamaan tiettyjé tuotevastuuriskeja taloudel lisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Siten merkittéava
korvausvaatimus tai joukko pienempié korvausvaatimuksia Y htién myymien tuotteiden tai myynnin yhteydessa asiakkaille
annettujen neuvojen aiheuttamista vahingoista voivat jéada osittain tai kokonaan vakuutusten kattavuuden ulkopuolelle,
mill& voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevai suudennédkymiin.

Yhtiélle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hydtysuhdetakuiden johdosta
Savo-Solarin suurimmat asiakkaat edellyttavét hydtysuhdetakuita. Jos hydtysuhdetta koskevat lupaukset eivét tayty, Savo-
Solarin on toimitettava projektiin liséé kapasiteettia ja hyvitettdva energianmenetys asiakkaalle. Sopimukset ovat projekti-

kohtaisia ja hy6tysuhteen sallittu vaihteluvali on verrattain suuri tilatuissa projekteissa, joten riski Y htion nykyisissa sopi-
muksissa olevien hy6tysuhdetakuiden tayttymaétté jédmisestd on Y htidn johdon nékemyksen mukaan erittéin pieni. On kui-
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tenkin mahdollista, ettd Yhtién on jossakin tulevassa projektissaan nostettava kentdn kapasiteettia 5 — 10 prosentilla tai
maksettava 100 — 1.000 euroa puuttuvasta vuotuisesta kapasiteetista 1.000 m?n kerainkentt&é kohden. Kuten kaikkien val-
mistajien kerdimien kohdalla, Savo-Solarin aurinkolémpdkerdimien hydtysuhde asiakasasennuksissa voi osoittautua pie-
nemmaksi kuin laboratoriotestien tuloksissa (Solar Keymark ja vastaavat simulaatiotestit) koko |ammitysjarjestelman raken-
teen, 18mpoa varaavien laitteiden koon seké jérjestelmén ohjausmenetelmien vuoksi, ja ndmé ovat yleensd elementtejd,
joihin Yhtid el pysty taysin vaikuttamaan. Tuotteissa on liséksi normaalia tilastollista vaihtelua, joka voi kasvattaa tai pie-
nentd& yksittéi sen kerdimen hy6tysuhdetta.

Mikali Yhtiolle aiheutuisi hy&tysuhdetakuiden rikkomisen johdosta korvausvastuita useista projekteista, silla voi olla olen-
naisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen jaltai tulevai suudenné-
kymiin.

Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa

Kaikkiin valmistusprosesseihin liittyy teknisten ongelmien mahdollisuus. Koska Y hti6ll& on ainoastaan yksi pinnoituslinja,
sen tekniset ongelmat ovat aiemmin aiheuttaneet keskeytyksia koko Yhtién valmistusprosessissa. Téllaisten keskeytysten
kesto on vaihdellut parista tunnista pariin péivaan, pisin keskeytys on kestanyt kymmenen (10) paivéa.

Pinnoituslinjalla suoritetaan ennalta ehk&isevia kunnossapito- ja huoltotoimia viikoittain, kuukausittain ja vuosittain. Y htid
on myds pystynyt pienentdmadn valmistusprosessin keskeytysriskia ja lyhentdmadn keskeytysten kestoa hankkimalla tér-
keimpié varaosia varastoon pinnoituslinjaa varten. Y htion ennalta ehkaisevista toimista huolimatta on kuitenkin mahdollis-
ta, ettd Yhtion valmistusprosesseissa ilmenee keskeytyksia myds tulevaisuudessa. Vamistusprosessin keskeytykset voivat
aiheuttaa viivastyksid Y htion tuotteiden toimituksissa asiakkaille, ja tésté voi seurata Y htidlle sopimussakkoja tai jopa so-
pimusten purkamisia. Valmistusprosessin keskeytyksilla voi siten olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htién liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan jaltai tulevai suudenndkymiin.

Yhti6é on toistaiseksi solminut vain kaksi suurimittaista toimitussopimusta eikd ole varmuutta, etta Yhtio
onnistuu solmimaan uusia vastaavan kokoluokan sopimuksia

Yhtié on tédhén mennessa solminut vain kaksi (2) suurimittaista toimitussopimusta. Lisétietoja toimitussopimuksista on
Esitteen kohdassa ” Liiketoiminnan kuvaus — Keskeiset sopimukset — Toimitussopimukset Lagumkloster Fjernvarmen kans-

sa .

Lagumkloster Fjernvarmen kahden (2) toimitussopimuksen osuus Savo-Solarin liikevaihdosta vuonna 2014 oli noin 28
prosenttia. L ggumkloster on ndin ollen selvasti suurin asiakas vuonna 2014, mutta vuonna 2015 Y htién tavoitteena on saada
kaksi (2) muuta yli miljoonan euron arvoista projektia kahdelta (2) uudelta asiakkaalta. Ei ole kuitenkaan varmuutta, etté
Yhtié onnistuu saamaan uusia miljoonaluokan projektitoimituksia, ja mikali niité ei saada suunnitellussa aikataulussa tai
lainkaan, voi téll& olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen ase-
maan jaltai tulevaisuudenngkymiin.

Yhti6 ei valttaméatté pysty saavuttamaan taloudellisia tavoitteitaan ja tarvitsee tulevaisuudessa lisarahoi-
tusta

Y htion johto ennakoi Y htion liiketuloksen k&éntyvén positiiviseksi aikaisintaan vuoden 2016 ensimmaéisell& vuosi puoliskol -
la (katso lisétietoja Esitteen kohdasta " Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennékyméat — Tulevaisuu-
dennékymat”).

Savo-Solar arvioi saavansa Osakeannista noin 3,5 miljoonan euron nettotuotot siséltéden merkinnét, jotka maksetaan kuit-
taamalla Y htidlle annettuja lainoja. Naiden merkinttjen méaré on enintéén noin 1,1 miljoonaa euroa. Y htion johdon néke-
myksen mukaan téma riittéa kattamaan 1,7 miljoonan euron kayttdpa&oman tarpeen seuraavien 12 kuukauden aikana tdman

Esitteen pdivamaérasta ja FN-listautumisesta.
Yhti6 arvioi pystyvansd vuoden 2016 loppupuoliskolla ja sen jadlkeen saamaan lainoja kéyttépaddoman kasvattamisen seka

toimitusten ja takuiden rahoittamiseksi. Lisdlainojen tarpeen arvioidaan olevan noin 1 — 1,5 miljoonaa euroa vuodessa jak-
solla 2016 — 2019. Ei ole varmaa, etta pankit ja/tai muut lainanantajat myontévét rahoitusta tai etteivét lainaehdot ole odo-
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tettua epéedullisemmat. Epdonnistumisella riittdvan rahoituksen saamisessa Y htion liiketoiminnalle tai rahoituksen hinnan
nousullatai epdedullisilla ehdoilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan jaltai tulevaisuudennékymiin.

Yhtion pitkén aikavalin myyntikatetavoite on yli 30 %, kéyttokatetavoite 17 — 18 % ja nettovoittotavoite (tilikauden voitto
(tappio)/liikevaihto) 11 %. Jos liikevaihto kasvaa ennakoitua véhemman jaltai kustannukset ovat arvioitua korkeammat,
riskind on, etta tavoiteltuja katetasoja e saavuteta, ja talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan jaltai tulevaisuudennékymiin.

Yhti6 ei valttamatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan

Yhtion korolliset velat olivat 2.957,8 tuhatta euroa 31.12.2014. Té&std 1.526,6 tuhatta euroa oli lainoja Suur-Savon Osuus-
pankilta, Sitralta, Finnvera Oyj:Ita ja Cleantech Invest Oyj:Ité ja 1.431,3 tuhatta euroa padomalainoja Suur-Savon Osuus-
pankilta ja Finnvera Oyj:Ita. Y htiélld on myo6s 319,0 tuhatta euroa tutkimus- ja kehityslainoja Tekesilta, josta Y htié el mak-
sa korkoja saneerausohjelman takia. Yhtion tulee lyhentda pitk&aikaiset korolliset velkansa vuosina 2015 — 2019. Ei ole
varmuutta siitg, ettéd Yhtio kykenee jalleenrahoittamaan nykyisia velkojaan niiden erééntyessé taloudellisesti kohtuullisin
ehdoin tai ollenkaan.

Lisdksi luottomarkkinoiden epésuotuisa kehitys ja muut tulevat epdedulliset tapahtumat, kuten rahoitusmarkkinatilanteen
heikentyminen entisestdén, pankkien kiristyvét pédomavaatimukset ja lainaehdot tai yleisen taloustilanteen huonontuminen,
voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Y htion kykyyn saada uutta lainarahoitusta seké rahoituksen hintaan ja muihin ehtoi-
hin. Epéonnistumisella riittévan rahoituksen saamisessa Y htién liiketoiminnalle tai rahoituksen hinnan nousullatai epéedul-
lisilla ehdoilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htitn liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen ase-
maan jaltai tulevaisuudenngkymiin.

Yhti6é on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkildita

Savo-Solarin organisaatio on verrattain pieni, joten Yhtid on riippuvainen yksittéisista tyontekijoista. Y htion tuleva kehitys
riippuu olennaisesti johdon ja muun avainhenkil stén ammattitai dosta, kokemuksesta ja sitoutumisesta. Téllaisten henkil 6i-
den irtisanoutumisella voi ollalyhyella aikavélilla haitallinen vaikutus Y htioon. Vaikka Y htiolla on hyvéa maine innovatiivi-
sena teknol ogiayrityksend suositulla uusiutuvan energian alalla ja se on aiemmin onnistunut rekrytoimaan pétevia tyonteki-
joitad, Yhtion tulevista mahdollisuuksista rekrytoida uusia osaavia tydntekij6ité toivomassaan méérin el voida olla varmoja.
Epéonnistuminen avainhenkildstén rekrytoinnissa ja sitouttamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtién liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan jaltai tulevaisuudenndkymiin.

Yhti6é on riippuvainen kyvystaan l0ytaa ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

Savo-Solar on tehnyt ja voi tulevaisuudessa tehdéa tutkimus- ja kehityssopimuksia esimerkiksi yliopistojen ja muiden vas-
taavien tutkimuskeskusten kanssa. Ei ole varmuutta siitd, ettd Savo-Solar onnistuu sdilyttdmaan ndméa kumppanuussuhteet
tai 16ytdmaén sopivia kumppaneita ja tekeméén niiden kanssa sopimuksia taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan.
Ei ole liioin varmuutta siitd, saavutetaanko nykyisilla kumppanuuksilla toivottuja tuloksia. Jos tutkimuskumppanin kanssa
syntyy erimielisyytta yhteisty6std, ei ole varmuutta siit, kykeneekd Savo-Solar ratkaisemaan asian oman etunsa mukaisesti.
Lisdksi Savo-Solarin tutkimuskumppaneilla voi ollaintressejé tai tavoitteita, jotka eivét vastaa Savo-Solarin omia intresseja
jatavoitteita, ja kumppanit saattavat toimia Savo-Solarin ohjeiden, vaatimusten, toimintaperiaatteiden, aikataulujen tai liike-
toimintatavoitteiden vastaisesti. Tutkimuskumppani voi niin ikdén olla kyvyton tai haluton tayttdmaén sitoumuksiaan, jou-
tua taloudellisiin vaikeuksiin, vaatia Savo-Solaria tekemaan lisdinvestointeja tai riitautua Savo-Solarin kanssa oikeuksistaan
(mukaan lukien immateriaalioikeuksista ja niiden jakautumisesta Savo-Solarin ja tutkimuskumppanin valill&), vastuistaan ja
velvoitteistaan.

Jos Savo-Solar pdéttéa vetdytya yhteistyosta tutkimuskumppanin kanssa tai jos Savo-Solar menettéé tutkimuskumppanin,
sen péasy térkeisiin tutkimustuloksiin voi estyé ja sen on mahdollisesti kaytettéva huomattavia resursseja téllaisen menetyk-
sen korvaamiseen. Lisdksi tietty tutkimuskumppani voi ollakilpailijatai muuttua sellaiseksi ja tehdé tyhjéksi tutkimustul ok-
sista saadun kilpailuedun. Milla tahansa néista tai muista tekijoista voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Savo-Solarin
tutkimuskumppanuuksiin ja Savo-Solarin kykyyn hankkia kumppanuussuhteista tavoittelemaansa taloudellista ja muuta



etua, milla voi puolestaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoimin-
nan tulokseen jaltai tulevaisuudennakymiin.

Yhtién vakuutussuoja ei valttamatta ole kattava eikd Yhtid valttdmatta ole vakuutettu kaikkien riskien
varalta

Savo-Solarin toimitilat ja laitteet sek& muu omaisuus voivat olla vaarassa vahingoittua esimerkiksi mekaanisten héirididen,
inhimillisten virheiden tai luonnonilmididen vuoksi. Kaikki némé vaarat voivat aiheuttaa omaisuuden menetyksid, omai-
suusvahinkoja, liiketoiminnan keskeytyksid seka viivastymisid. Lisdksi Savo-Solariin voi kohdistua tuotevastuuperusteisia
vaatimuksia, tai liiketoiminnan keskeytymiseen johtavat tapahtumat voivat vaikuttaa siihen haitallisesti. Savo-Solar pyrkii
hankkimaan riittédvén vakuutusturvan téllaisten riskien varalta, ja silld on voimassa vakuutukset, jotka suojaavat Y htitta
tavanomaisilta vastuuvahingoilta, omaisuusvahingoilta, tuotevastuukanteilta ja liiketoiminnan keskeytymiseltd. Savo-
Solarin vakuutukset voivat kuitenkin olla riittdmattomia tai niité ei valttdmatta ole saatavilla Y htion suojaamiseksi kanteilta
tai muilta vahingoilta. Lisdksi Yhtion tytéryhtiolla Savosolar ApS:lla on Tanskassa voimassa tavanomaiset vakuutukset,
mukaan lukien henkil6stdn sosiaaliturvaan liittyvét vakuutukset. Vakuutuksia voidaan my@s irtisanoa tai muuten paéttaa.
Lisdks Yhtion vakuutusten kattavuuteen liittyy riskejd. Savo-Solar ei valttdmaétta saa jatkossa hankittua vakuutuksia talou-
dellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Savo-Solariin voi kohdistua sellaisia vastuita tai vahinkoja, joita vakuutus el
kata, kuten sopimusrikkomuksesta aiheutuvia vastuita. Vastuiden maaré voi ylittéd Yhtion vakuutuksen korvausrajat, ja
Yhtidlle voi aiheutua liiketoiminnan keskeytymisesta vahinkoja, jotka ylittavat korvausrajat tai jdévét kokonaan vakuutuk-
sen ulkopuolelle. Edella mainittujen riskien toteutumisella ja jopa vain osittain vakuuttamattomalla, mutta méaéréltéan huo-
mattavalla kanteella voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan jaltai tulevaisuudennékymiin.

Yhtién valmistusprosessissa kaytetdan vaarallisiksi luokiteltuja aineita, ja Yhtidé voi tulevaisuudessa
tarvita ymparistdluvan

Jotkin Y htion valmistusprosessiin kuuluvat tekijét voivat aiheuttaa terveysriskin Y htidn tyontekijille, ellei niilté suojauduta
asianmukaisesti. Tallaisia osatekijoitd ovat alumiinipdly, juottamisesta syntyva savu, eristemateriaaleista irtoava poly ja
absorberien puhdistuksessa kdytettavien kemikaalien hdyryt. Vaikka Y htitssd on kéyttssi on sisdiset turvallisuusmenettelyt
ja ohjeet, jotka ehkaisevét tydntekijoiden altistumista vaarallisiksi [uokitelluille aineille, e ole varmuutta siita, ettéa Savo-
Solar pystyy kaikkina aikoina varmistamaan, etté sen tyontekijat noudattavat néitéd menettelyjé ja ohjeita. Lisdksi el voida
sulkea pois sitd mahdollisuutta, ettd Y htiéon saattaa kohdistua ty&turvallisuuslain (738/2002, muutoksineen) rikkomiseen
perustuvia vaatimuksia, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liike-
toiminnan tulokseen ja/tai tulevai suudenndkymiin.

Savo-Solar kayttdd liuottimia (asetonia, isopropanolia, Etax A9:83 (denaturoitua etanolia) ja Sika Cleaner P -
puhdistusainetta), joita voi haihtuvia orgaanisia yhdisteita koskevan asetuksen (VNa 435/2001) mukaan kéayttéa tuotteiden
pintapuhdistukseen. Tahén mennessa on riittényt, etté Savo-Solar on ilmoittanut kdytosté paikallisille viranomaisille. Y mpé-
ristélupa tarvitaan, jos haihtuvien orgaanisten yhdisteiden vuotuinen kayttd ylittéa 2 tonnia. Vuonna 2014 kaytt6 oli 0,7
tonnia, ja jos Savo-Solarin tuotanto kasvaa arvioidulla tavalla, ympéristélupa tarvitaan vuoden 2015 lopussa tai vuoden
2016 alussa. Luvan kustannuksista on séédetty asetuksella (V Na 86/2000) ja ne ovat alle 2,0 tuhatta euroa. Y mpéristélupa ei
muuta Y htion tall& hetkella kayttamia kemikaalien kasittelymenetel mié.

Yhti6 saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena oikeudenkdynneissé ja valimiesmenettelyissa

Vaikka Savo-Solar ei ole télla hetkella osapuolena misséén oikeudellisissa kiistoissa, Y hti6 voi normaalin liiketoimintansa
yhteydessé joutua osapuoleksi oikeudenkdynteihin (esimerkiksi sopimusvastuuta, tySnantgjavelvoitteita tai rikosasioita
koskevissa kysymyksissd), ja Y htitssd voidaan tehdé verotarkastuksia tai hallinnollisia tarkastuksia. Edelleen Y hti6té koh-
taan esitetyisté vaatimuksista voi aiheutua Y htidlle oikeudenk&yntikuluja, ja joissain tapauksissa oikeudenkayntikul ut voivat
jééda Y htion maksettaviksi, vaikka Yhtié puolustautuisikin vaatimusta vastaan menestyksekkéasti. Oikeudenkayntien lop-
putuloksilla ja vaatimuksiin liittyvilla oikeudenkayntikuluilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htion liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin. Yhtiéon voi liséksi kohdistua vahin-
gonkorvausvaatimuksia tai muita kanteita, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoi-
minnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai nékymiin.



Kilpailuymparistéssa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtioéon

Y htion liiketoimintaympéristtss vallitsee kova kilpailu, ja kil pailuetua voidaan saavuttaa vain, mikali Yhtid kykenee teke-
ma&n innovaatioita ja vastaamaan nopeasti markkinoiden nykyiseen ja tulevaan kysyntdén. Yhtid voi nédin ollen joutua te-
kemaan kalliita investointeja, uudelleenjérjestelyja tai hinnanalennuksia voidakseen sopeutua uuteen kilpailutilanteeseen
markkinoilla. Suurten aurinkoldmpdasennusten markkina on ollut kasvussa, ja kasvun odotetaan jatkuvan, vaikka aurinko-
[&mpdmarkkinat ovat kokonaisuudessaan hiljentyneet viime vuosina. Omakoti- ja paritalojen omistgjat ovat tdhan asti olleet
ja ovat edelleen suurin markkina, mutta kysynta on Euroopassa hiipunut avustusten ja suotuisien séadosten vahentyessa.
Euroopan isoimmilla markkinoilla odotetaan merkittavaa kasvua kauko- ja prosessildmmityksessa eli alueilla, joille Savo-
Solar juuri nyt keskittyy. Tdma johtuu osittain erilaisista tuista (esim. Saksassa, Italiassa ja Ranskassa), jotka ovat yleensa
10 — 40 prosentin investointitukia, seka suuria asennuksia suosivista séddoksista, jotka hyddyttavat Savo-Solaria (polttoai-
neverot Tanskassa, EU:n paastévahennystavoitteet). Tallaisten tukien ja sdaddsten liséémisté suunnitellaan. Jos tuet ja suo-
tuisat séddokset kuitenkin tulevai suudessa vahenevét, on olemassa se vaara, ettd Savo-Solarin kohdemarkkinan kasvu hidas-
tuu ja Y htion tuotteiden hintoihin kohdistuu laskupaineita. Suurten asennusten mahdollistamat matalammat energian tuotan-
tokustannukset ja kuluttajahinnat ovat kuitenkin vield tarkedmpi kasvua edistéva seikka. Sen vuoksi markkinoille pyrkii
juuri nyt paljon uusia yrityksié, ja vaikka Savo-Solar on jo paassyt markkinoille ja niille mahtuu enemmankin palveluntarjo-
gjia, riskinad on, etta alalle syntyy uutta kilpailua, milla voi olla haitallinen vaikutus Savo-Solarin mahdollisuuksiin saada
tilauksia ja pitéd katteensa toivotulla tasolla.

Kiristyneella kilpailulla tai muilla Y htion pgddmarkkina-alueilla tapahtuvilla muutoksilla voi olla olennaisen haitallinen vai-
kutus Y htion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan jaltai tulevai suudennékymiin.

Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtidon

Viime vuosina maailmanlagjuisen talouden ja rahoitusmarkkinoiden epdvarmuus on vaikuttanut haitallisesti yleisiin liike-
toimintaolosuhteisiin, lisénnyt tyottémyytté ja heikentanyt siten yritysten ja kuluttajien luottamusta talouteen. Hallitusten,
viranomaisten ja keskuspankkien ympéri maailmaa toteuttamista aggressiivisista toimista huolimatta talouden elpyminen on
ollut hidasta. Y leisessé tal oustilanteessa ja rahoitusmarkkinoilla Euroopassa ja muualla maailmassa on toistuvasti ollut kuo-
huntaa, mihin muiden tekijoiden ohella ovat olleet syyné tietyisséd Euroopan valtioissa jatkuvat velkakriisit. Epavarmuus
jatkuu globaaleilla markkinoilla, ja on mahdollista, ettd maailmantal ous ajautuu uudelleen taantumaan tai jopa lamaan, joka
saattaa olla viime vuosien taantumaa syvempi ja pitkékestoisempi. Vaikka monien Euroopan maiden taloustilanne onkin
viime aikoina kohentunut, riskind on edelleen, ettd talousvaikeudet voivat johtaa joidenkin Euroopan maiden eroamiseen
euroal ueesta tai jopa koko euroalueen hajoamiseen.

Globaalin talouden ja rahoitusmarkkinoiden epévarmuus voi vaikuttaa Y htidon. Toistaiseksi Savo-Solar toimii padasiassa
Suomessa ja Tanskassa, ja Y htion asiakkaat ovat pddosin Euroopassa. Maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden epévar-
muus on vaikuttanut Euroopan maiden talouksiin haitallisesti vaihtelevassa maarin. Talouskasvun hidastuminen tai taantu-
ma, sen syvyydesta huolimatta, tai miké tahansa muu kielteinen talouden kehityskulku Y htion nykyisissé tai tulevissa toi-
mintamaissa voi vaikuttaa Y htion liiketoimintaan monin tavoin. Vaikutukset voivat ulottua Y htitn liiketoimintaan, liike-
toiminnan tuottoihin ja/tai taloudelliseen tilaan sekd Y htion asiakkaisiin, lilkekumppaneihin ja toimittgjiin. Yhtio e valtté
maétta kykene hyddyntdmaan talouden vaihtelujen suomia mahdollisuuksia eik& sopeutumaan pitk&aikaiseen taloudelliseen
taantumaan tai nollakasvuun. Minka tahansa edell& mainitun riskin toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Y hti-
on liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudel liseen asemaan jaltai tulevai suudenndkymiin.

Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtiédn
Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset voivat vaikuttaa Yhtion rahoituskustannuksiin ja rahoitustuottoihin.

Vaikka Y htid uskoo hallitsevansa korkoriskejdén, ei voi ollavarmuutta siit, ettei korkovaihteluilla ole olennaisen haitallista
vaikutusta Y htion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan jaltai tulevaisuudenngkymiin.



Osakeantiin ja Osakkeisiin liittyvat riskit
FN-listautuminen ei valttamaétta toteudu aiotussa aikataulussa tai ollenkaan

Téamén Esitteen pdivamadrana el voi olla varmuutta siit, ettéd Yhtio téyttéa kaikki FN-listautumiselle asetetut vaatimukset
tai ettd FN-listautuminen toteutuu aiotussa aikataulussa tai ollenkaan. Mikéli FN-listautuminen e toteudu, Osakkeille ei
muodostu toimivia markkinoita. Mikali FN-listautuminen ei toteudu, Savo-Solar ei ole my&skdan velvollinen tiedottamaan
toiminnastaan First Northin séénttjen edellyttamalla tavalla.

Mikali FN-listautuminen ei toteudu, Yhtidn B-sarjan osakkeita ei valttamattd muunneta A-sarjan osak-
keiksi eikd Yhtion osakassopimuksen voimassaolo valttaméatta paaty

Yhtion osakkeet jakautuvat A-sarjan ja B-sarjan osakkeisiin. Jaettaessa Y htion varoja osakkeenomistgjille selvitystilassa,
yrityssaneerauksessa, konkurssissa, sulautumisessa, osakevaihdossa, osakkeiden luovutuksen tai listautumisen yhteydessa,
B-sarjan osakkeiden omistgjilla on ensisijaisesti oikeus saada kyseisestd B-sarjan osakkeesta maksettu merkintdhinta ja
Y htién perima hinta omien osakkeiden luovutuksessa. Mahdolliset tdmén jékeen Y htidon jéévét varat jaetaan kaikille osak-
keenomistajille heidén omistusosuuksiensa mukai sessa suhteessa.

Jos FN-listautuminen toteutuu, kaikki B-sarjan osakkeiden omistajat ovat suostuneet muuntamaan B-sarjan osakkeensa
Yhtion A-sarjan osakkeiksi vaihtosuhteella 1:1. Yhtion hallitus p&éttéd muuntamisesta Osakeannin yhteydessa vastaanotet-
tujen Antiosakkeiden merkintdjen hyvaksymisen yhteydessa tai mikali Yhtio el ole viela tuolloin saanut Tukholman Porssin
paatosta FN-listautumista koskien, valittdmasti paétoksen saamisen jalkeen, mikali pdédtds mahdollistaa FN-listautumisen
toteuttamisen.

paivatylla muutossopimuksella muutetussa osakassopimuksessa (" Osakassopimus”). Osakassopimuksessa sen osapuolet on
jaettu sijoittgjiin ja yksityishenkil6osakkeenomistajiin. Osakassopimuksen sijoittajaosapuolilla on tiettyja Osakassopimuk-
sessa mégriteltyja etuoikeuksia, kuten oikeus nimetd jasenia Yhtion hallitukseen, suoja omistuksen arvon laimentumista
vastaan sellaisten osakeantien yhteydessd, joissa kaytetéan sijoittajaosapuolen osakkeista maksamaa hintaa alempaa hintaa,
ja oikeus vaatia yksityishenkil dosakkeenomistajia myymaan osakkeensa Y htidssé yhdessa sijoittajaosapuolten kanssa. Li-
séksi tiettyjen Osakassopimuksessa listattujen pdétdsten tekeminen vaatii kaikkien sijoittajaosapuolten suostumuksen. Osa-
kassopimuksessa on myds sovittu Osakkeiden luovutusta koskevista rajoituksista.

mukaan Osakassopimuksen voimassaol o on pdéttynyt kunkin osapuolen osalta heidén allekirjoittaessaan Osakassopimuksen
paéttami ssopimuksen. Osakassopimuksen paattamissopimus kuitenkin purkautuu, mikali kaupankaynti Y htion Osakkeilla ei
ole alkanut First North Swedenissi 1.10.2015 mennessé.

Mikali FN-listautuminen ei toteudu 1.10.2015 mennessé tai lainkaan, Y htion B-sarjan osakkeita ei valttdméatta muunneta A-
sarjan osakkeiksi ja Osakassopimus saattaa jédda voimaan. Vaikka Osakassopimus koskee ainoastaan Y hti6té ja sen nykyi-
sid osakkeenomistajia, saattavat Osakassopimuksen maaraykset vaikuttaa véalillisesti myds Y htion muiden osakkeenomista-
jien asemaan.

Yhtién Osakkeille ei valttaméatta kehity aktiivista julkista markkinaa, mikad voi johtaa osakekurssin vaihte-
luun ja likviditeetin puuttumiseen

Ennen FN-listautumista Y htion Osakkeilla ei ole kayty julkisesti kauppaa, eika ole varmuutta siitd, ettd FN-listautumisen
jalkeen téllainen aktiivinen markkina kehittyy tai ettd sit onnistutaan yll&pitdmaan. Yhtion Osakkeiden likviditeetista el
siten voi olla varmuutta. FN-listautumisen jalkeen Yhtion Osakkeiden markkinahinta saattaa vaihdella, mika voi johtua
esimerkiksi todellisista tai oletetuista vaihteluista Yhtion liiketoiminnan tuloksessa, innovaatioista tiedottamisesta, joko
Yhtion tai sen kilpailijoiden kayttéon ottamista uusista tuotteista tai palveluista, rahoitusanalyytikkojen arvioiden muuttumi-
sesta, olosuhteista ja trendeistéd uusiutuvan energian markkinoilla, valuuttakursseista, sééntelyn kehittymisestd, yleisista
markkinaol osuhteista tai muista tekijoista. Edelleen markkinahinta First North Swedenissé riippuu valuuttakurssivaihtel uista
euron ja Ruotsin kruunun vaill, silla Yhtién raportointivaluutta on euro, mutta First North Swedenissé kaupank&ynnin
kohteeksi otetuilla osakkeilla kdydéén kauppaa ja ne selvitetéadn Ruotsin kruunuissa. Liséksi kansainvélisilla rahoitusmark-
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kinoilla on aika gjoin ilmennyt hinta- ja volyymivaihteluita, jotka eivét ole liittyneet yksittéisten yritysten liiketoiminnan
kehitykseen tai tulevaisuudenndkymiin. Siten yleisen markkinatilanteen heikkenemisellatai ssmankaltaisten arvopapereiden
markkinoiden heikkenemisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htién Osakkeiden markkinoihin jalikviditeettiin.

Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella merkittavasti ja niiden hinta voi laskea merkintédhintaa alem-
maksi

Kaikki Y htion nykyiset osakkeenomistajat ovat luovutusrajoituksin (lock-up) sitoutuneet olemaan myymétté tdman Esitteen
pdivamaérana omistamiaan Osakkeita 12 kuukauden gjan ensimmaisesta kaupankéyntipdivastd First North Swedenissa
lukien. Katso Esitteen kohta ” Osakeantiin liittyvat jarjestelyt - Luovutusrajoitussopimukset (lock-up)”. Yhtio e pysty arvi-
oimaan, tuleeko markkinoille myyntiin merkittdva mééra Osakkeita luovutusrajoitusten rauettua. Osakkeiden liikkeeseen-
laskulla tai myynnilla merkittévissa madrissa taikka kasityksella siitd, ettd téllaisia liikkeeseenlaskuja tai myynteja voi ta-
pahtua tulevaisuudessa, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Osakkeiden markkina-arvoon.

Téssa kohdassa mainittujen muiden riskien lisdksi pédomamarkkinoihin liittyy riskejg, joihin Yhti6 e pysty vaikuttamaan.
P&domamarkkinoilla on viime vuosina koettu merkittévié hinta- ja volyymivaihteluita. Y htididen osakkeiden markkinahin-
nat ovat vaihdelleet, eivétkd ndma vaihtelut useinkaan ole liittyneet kyseisten yhtididen liiketoiminnan tuloksiin tai ovat
olleet epasuhdassa niiden kanssa. Tallaiset markkinavaihtelut voivat johtaa Osakkeiden markkinahinnan lisééntyvaan volati-
liteettiin, ja Osakkeiden hinta voi pudota M erkintdhinnan alapuolelle.

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen méaarasta ei ole varmuutta eikd Yhtidé voi jakaa
varoja osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana

Osakeyhtidlain mééraysten mukaan mahdollisen osingon mééré, jonka Y htid saa jakaa, rgjoittuu sen viimeisimman tilintar-
kastetun ja varsinaisen yhtiokokouksen vahvistaman tilinpa&ttksen osoittamaan jakokel poisten varojen maaraan.

Savo-Solarissa on meneilldén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska
saneerausohjelman velkajérjestelyillé on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pédomasta, Y htion varoja ei
saajakaa Y htitn osakkeenomistajille ennen saneerausohjelman paéttymista.

Osingonjako osakkeenomistajille perustuu Savo-Solarin taloudelliseen tulokseen ja pd&omatarpeeseen. Savo-Solarin sanee-
rausohjelman, nykyisten investointien ja kasvundkymien seka Y htion likviditeetin ja yleisen taloustilanteen perusteella ei
voida odottaa, ettd osinkoja maksetaan |8hitulevaisuudessa. Savo-Solarin téménhetkisend aikomuksena on sééstda tulevat
tuotot Y htidn kehittdmisen ja kasvun rahoittamiseen.

Yhtio ei ole maksanut osinkoa téhén mennessd, eikéd ole varmuutta siitd, ettd silld olisi tulevai suudessa kéaytettévissa jako-
kelpoisia varoja. Jos osinkoja ei makseta, sijoittajien tuotot ovat téysin riippuvaisia Osakkeen markkinahinnan tulevasta
kehityksesta.

Yhtién omistuksen keskittyneisyys voi vaikuttaa Osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin; Yhtion
suurimmilla osakkeenomistajilla voi olla merkittdva vaikutus Yhtién hallintoon, ja Yhtidn suurimpien
osakkeenomistajien intressit voivat poiketa Yhtion vihemmistdosakkeenomistajien intresseista

Téaman Esitteen paivamaadrana Y htion kolme (3) suurinta osakkeenomistajaa omistavat 59,31 % kaikista Y htion liikkeeseen
lasketuista ja ulkona olevista Osakkeista ja niiden tuottamista &anista ilman optioiden aiheuttamaa laimennusvaikutusta.

Téamén Esitteen paivamadrana Y htién suurimpien osakkeenomistgjien Sitran, Cleantech Invest Oyj:n ja Suur-Savon Osuus-
pankin omistusosuudet ovat noin 28,35 %, 18,53 % ja 12,43 % Osakkeista ja niiden tuottamista &nista.

Sitra on sitoutunut merkitsemaan 28,35 % Osakeannissa merkityista Antiosakkeista, kuitenkin enintddn 519.000 Antiosaket-
ta, Suur-Savon Osuuspankki on sitoutunut merkitsemaén 125.000 Antiosaketta ja Cleantech Invest Oyj 75.000 Antiosaketta
Osakeannissa. Tama tarkoittaa, etté jos Osakeanti merkitédn tdysimaaraisesti, Sitran, Cleantech Invest Oyj:n ja Suur-Savon
Osuuspankin omistusosuudet ovat noin 27,25 %, 12,82 % ja 10,01 % Osakkeista ja niiden tuottamista &&nistd Osakeannin
jalkeen. Jos Osakeanti ylimerkitdén ja Lisdosake-erd kaytetddn tdysimééréisesti Sitran, Cleantech Invest Oyj:n ja Suur-
Savon Osuuspankin omistusosuudet ovat niiden antamien merkintasitoumusten perusteella laskettuna noin 23,87 %, 11,23
% ja 8,77 % Osakkeista ja niiden tuottamista &énistéd Osakeannin jalkeen.
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Y htion kolmella (3) suurimmalla nykyiselléa osakkeenomistajalla voi néin ollen olla vaikutusvaltaa yhtitkokouksessa kési-
teltdvien asioiden lopputulokseen Osakeannin jélkeenkin. Télaisia asioita ovat muun muassa hallituksen jésenten valinta,
osakeannit sekd jakokelpoisten varojen kéytdstd ja osingon maksamisesta paéttdminen. Suurimpien osakkeenomistajien
intressit eivét valttamétta aina ole yhtenevid muiden osakkeenomistajien intressien kanssa. Télla voi olla olennaisen haitalli-
nen vaikutus Y htion muiden osakkeenomistajien asemaan. Lisdksi omistuksen keskittyminen voi viivastyttéd maéraysvallan
vaihtumista Y htidssé tai est8a sen, vieda Y htion osakkeenomistajilta mahdollisuuden saada preemiota Osakkeilleen Y htion
myynnin yhteydessa ja vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan seka likviditeettiin.

Osakeomistuksen laimeneminen

Jos Yhtion osakkeenomistajat pédttavat olla merkitseméttd Antiosakkeita Osakeannissa, se pienentéd heidén suhteellista
osuuttaan Savo-Solarin Osakkeista ja 88nivaltaansa Osakeannin jalkeen.

Merkintéaé ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

Antiosakkeiden merkinnét ovat sitovia, eika niité voi peruuttaa, mitétoidatai muuttaa merkinnan tekemisen jalkeen muutoin
kuin kohdassa "Osakeannin ehdot — Esitteen taydennykset ja merkint6jen perumisoikeus' mainituissa tietyissa rajoitetuissa
tilantei ssa.

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivat voi valttamatta kayttad danioikeuttaan

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden todelliset omistajat eivét valttdmatta voi kayttéd adnioikeuttaan, ellei heidan
omistustaan ole uudelleenrekistertity heidan nimiinsa Euroclear Finlandissa ennen Y htion yhtidkokousta. Sama koskee niité
osakkeenomistajia, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissi. Ei ole varmuutta siitd, ettd Y htion Osakkeiden
todelliset omistajat vastaanottavat yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen tilinhoitagjiansa joko uudelleenrekistertimaén
heidan osakkeensa tai muutoin kdyttdmaan heidén &énioikeuttaan tallaisten todellisten omistajien haluamalla tavalla. Ei ole
liioin varmuutta siitd, etta tilinhoitajat todella ryhtyvét tarvittaviin toimenpiteisiin mahdollistaakseen téllaisten sijoittajien
osallistumisen yhti6kokoukseen, vaikka téllaiset sijoittgjat olisivat niin ohjeistaneetkin.

Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta

Olennaiset Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit tulevaisuudessa tai késitys siita,
etté téllaisia anteja tal myyntejé voi tulevaisuudessa tapahtua, voivat vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan
sekd Y htion kykyyn hankkia oman pd&oman ehtoista rahoitusta. Lisdksi tulevaisuudessa toteutettavat merkintéetuoikeusan-
nit tai suunnatut Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit laimentavat osakkeenomistajan suhteel-
lista osakeomistusta ja danivaltaa, jos osakkeenomistaja pdéttéd olla merkitseméttéd Osakkeita tai Osakkeisiin oikeuttavia
yrityskaupoissa kaytetd&n maksuvélineend Yhtion Osakkeita, mill& saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Y htion
Osakkeiden markkinahintaan.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

Savo-Solarin raportointivaluutta on euro. Sen sijaan First North Swedenissa liikkeeseen lasketuilla Osakkeilla, mukaan
lukien Antiosakkeet, kdydaén kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuissa. Edelleen Yhtion mahdolliset tulevat osingot
ilmoitetaan ja maksetaan euroissa. Euroclear Swedenin arvo-osuustileilld séilytettévisté osakkeista osinkoja saaville sijoitta-
jille osingot maksetaan Ruotsin kruunuissa sen jalkeen, kun maksettava summa on muunnettu euroista Ruotsin kruunuiksi.
N&in ollen Ruotsin kruunun ja euron véliset valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat First North Swedenissa kaupank&ynnin
kohteena olevien osakkeiden markkinahintaan ja Ruotsin kruunuissa maksettaviin osinkoihin. Koska Ruotsin kruunua el ole
sidottu euroon, kruunun ja euron vaihtokurssien muutokset voivat vaikuttaa osakkeenomistajan Y htiton tekeman osakesijoi-
tuksen tuottoon. Témén seurauksena osinkojen ja muiden Ruotsin kruunuissa jaettujen varojen sekd Yhtion First North
Swedenissd Ruotsin kruunuissa noteerattujen Osakkeiden arvo voi nousta tai laskea. Téla voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Y htion First Osakkeiden arvoon sek& niiden sijoittajien tuleviin osinkotuottoihin, joiden Osakkeet on rekisterdity
Euroclear Swedeniin.
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Ei ole varmuutta siita, etta kaikki merkintatakajaat ja merkintdsitoumuksen antajat tayttavat velvoitteensa
Yhtiota kohtaan

Y hti6 on vastaanottanut merkintasitoumuksia nykyisilté osakkeenomistajilta ja merkintétakauksia ulkopuolisilta sijoittgjilta
yhteensd noin 4,1 miljoonan euron arvosta (katso Esitteen kohta ” Osakeantiin liittyvia jérjestelyitd — Merkintésitoumukset
ja -takaukset™). Jos Osakeantia ei muuten merkité tdyteen, Y htion hallituksella on oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida
jdjelle jdavéat Antiosakkeet merkintdtakauksenantgjille merkintdtakaussopimusten ehtojen mukaisesti. Saatujen merkin-
tasitoumusten ja -takausten johdosta Osakeanti merkitéén tayteen. Yhtio e ole saanut eikd pyytényt vakuuksia niilté osa-
puolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitsemadén Antiosakkeita Osakeannissa merkintasitoumusten tai merkintdtakauksien
kautta. Vaikka Y hti® luottaa niihin tahoihin, joilta se on saanut merkintésitoumukset ja merkintatakaukset, ei ole kuitenkaan
varmuutta siitd, ettd kaikki merkintésitoumusten antajat ja merkintdtakajaat téyttévét velvoitteensa Y hti6ta kohtaan.
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Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Y hti6 vastaa téssa Esitteessd esitettyjen tietojen téydellisyydestd ja paikkansapitévyydestd. Y hti6 vakuuttaa varmistaneensa
riittdvan huolellisesti, etté Y htion parhaan ymmarryksen mukaan Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eika niista ole jétetty
pois mitédn asiaan todenndkdi sesti vaikuttavaa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tama Esite sisdltda tulevai suutta koskevia lausumia. Nama lausumat eivét perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne ovat
lausumia tulevaisuuden odotuksista. Téssa Esitteessd olevat lausumat, joissa kéytetddn ilmauksia "tdhtadd", "arvioi", "olet-
tad", "uskoo", "arvioi", "odottad", "aikoo", "saattad’, "suunnittelee", "pitéisi", ja muut Y htioon tai Osakeantiin liittyvét vas-
taavat ilmaisut ovat esimerkkeja tulevaisuutta koskevista lausumista. Muut tulevaisuutta koskevat lausumat voidaan tunnis-
taa asiayhteydestd, jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa téméan Esitteen kohdissa,
esimerkiksi kohdissa "Riskitekijat" ja "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymét” , ja muualla
tassd Esitteessé. Niissa on tietoa tulevaisuuden tuloksista, suunnitelmista tai odotuksista koskien Yhtion liiketoimintaa,

mukaan lukien strategisia seké kasvua ja kannattavuutta koskevia suunnitelmia, ja yleista taloudellista tilannetta.

N&ma tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tdmanhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. Ne
perustuvat tiettyihin tall& hetkella perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat kuitenkin osoittautua virheellisiksi.
Téllaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy useita riskejd ja epdvarmuustekijoita. Osak-
keenomistajien ei tule tukeutua néihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Lukuisat tekijét saattavat aiheuttaa sen, ettd Y htion
todellinen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema eroaa olennaisesti siité liiketoiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta, jotka on ilmaistu tai joihin on viitattu tulevaisuutta koskevissa lausumissa.

Né&iden tekijoiden puuttuminen tai toteutuminen saattaa aiheuttaa sen, etté Y htion todellinen liiketoiminnan tulos ja talou-
dellinen asema poikkeavat merkittévéasti siitd, mité on esitetty tai kuvattu suoraan tai epésuorasti niissa kohdissa, jotka sisdl-
tavét tulevaisuutta koskevia lausumia. Tassa Esitteessa esitettyjen riskien, epdvarmuustekijéiden, olettamusten ja muiden
tekijoiden valossa tulevaisuutta koskevissa lausumissa mainitut tapahtumat eivét valttdmatté toteudu. Nain ollen téssa Esit-
teessd esitettyjen tulevaisuutta koskevien lausumien paikkansapitévyytta ja tdydellisyyttd tai ennustettujen tapahtumien
toteutumista ei voida taata.

Taloudelliset tiedot

Yhtio laatii tilinpdétoksensa kirjanpitolain (31.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (31.12.1997/1337, muu-
toksineen) seké ty6- ja elinkeinoministerion yhteydessa toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen mukai-
sesti (" Suomalainen Kirjanpitokdytantd”). Y htion tilintarkastaja KHT Auno Inkerdinen on tarkastanut tilinpéétokset.

Yhtion viralliset tilinpéétokset seka viralliset tilintarkastuskertomukset ovat suomenkielisia. Muunkieliset versiot yhtion
tilinpéétoksista ovat tarkastamattomia kd&nnoksia virallisista suomenkielisista tilinpéétoksista ja muunkieliset versiot tilin-
tarkastuskertomuksista ovat k&&nnoksia virallisista suomenkielisista tilintarkastuskertomuksista.

Tietyt muut tiedot

Téssa Esitteessd esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan [ukien, on pydristetty. Taman vuoksi tietyissi kohdissa taulukko-
jen sarakkeiden tai rivien lukujen summa e vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyd lukua. Lisdksi
tietyt téssé Esitteessa esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat py6ristdméattomiin lukuihin ja jotka eivét
sen vuoksi valttdmatta vastaa tarkalleen prosenttilukuja, jotka olisi saatu, mikéli laskelmat olisivat perustuneet pyoristettyi-
hin lukuihin.

Ellei Esitteessa toisin mainita, kaikki viittaukset termeihin "EUR" tai "euro" ovat viittauksia rahayksikkéon, joka otettiin

kayttdon Euroopan Y hteisdn perustamissopimuksen seurauksena Euroopan talous- ja rahaliiton kolmannessa vaiheessa.
Kaikki téssi Esitteessd mainitut rahamaarét on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole mainittu.
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Jollel Esitteessa toisin mainita, Y htitn osakepddomaa, osakkeiden lukuméaréé ja &énioikeuksia koskevat luvut on laskettu

Patentti- ja rekisterihallituksen yll8pitdmaan kaupparekisteriin Esitteen péivamadradn mennessd tall ennetuista tiedoista.
Lyhenteita ja keskeisia termeja
Téssa Esitteessd on kdytetty muun muassa seuraavia lyhenteité:

- "First North Sweden” tarkoittaa Tukholman Porssin yll&pitdamaa monenkeskistd First North Sweden -
markKkinapaikkaa;

- "Tukholman Pérssi” tarkoittaa NASDAQ OMX Stockholm AB:t&;

- "Sitra’ tarkoittaa Suomen itsenéisyyden juhlarahastoa; ja

- "Tekes' tarkoittaa |nnovaati orahoituskeskus Tekesi&.

Yleiset markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot

Tama Esite sisdlté tietoja markkinoista ja toimialoista, joilla Savo-Solar toimii, markkinoiden koosta sekd Savo-Solarin
kilpailuasemasta. Kun téhén Esitteeseen sisdltyvét tiedot ovat peréisin kolmansien osapuolten yll&pitamista |8hteistd, tieto-
jen léhde on ilmoitettu.

Vaikka Y hti6é on asianmukaisesti toistanut kolmansilta osapuolilta saadut tiedot, Yhti® ei ole varmistanut tallaisten tietojen,
markkinadatan tai muiden tietojen paikkansapitévyyttd, joihin kolmannet osapuolet ovat perustaneet tutkimuksensa. Sikéli
kuin Y hti6 on tietoinen ja pystynyt varmistamaan kyseisten kolmansien osapuolten julkistamat tiedot, tiedoista ei ole jétetty
pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista epdtarkkoja tai harhaanjohtavia. Lisdksi markkinatutkimukset perustuvat
usein tietoihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epétarkkoja tai epétarkoituksenmukaisia, ja niiden metodologia on luon-
teeltaan tulevaisuutta koskevaa ja spekulatiivista.

Tama Esite sisédltdd myods Y htion markkina-asemaa koskevia arvioita, joita ei voida kerétd markkinatutkimusta tekevien
tahojen julkaisuista tai muista riippumattomista lahteistd. Monissa tapauksissa kyseisia tietoja ei ole julkisesti saatavilla
esimerkiksi toimialajérjestdiltd, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja instituutioilta. Yhtio uskoo, etté tdhan Esittee-
seen siséllytetyt sisdiset arviot markkinadatasta ja siité johdetusta tiedosta auttavat sijoittgjia saamaan paremman kuvan
toimialasta, jolla Y hti6 toimii, sekad Y htion asemasta télla toimialalla. Vaikka Y hti® uskoo, etté sen siséiset markkina-arviot
ovat oikeita, ulkopuolinen asiantuntija ei ole niita tarkistanut tai vahvistanut, eikd Y hti6 voi taata, etté ulkopuolinen asian-
tuntija saavuttaisi tal muodostaisi samat tulokset eri menetelmill&a.

Verkkosivuston tiedot

Esite julkaistaan Y htion verkkosivustolla osoitteessa www.savosolar .fi/l PO arviolta 19.2.2015. Y htion verkkosivustolla tai
mill&&n muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot tai asiakirjat kuin tdma Esite eivét kuitenkaan ole osa téta Esitettd, elka
mahdollisten sijoittajien tule perustaa paétdstaén sijoittaa Antiosakkeisiin téllaisiin tietoihin.
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Osakeannin syyt ja varojen kaytto

Savo-Solar valmistaa kansainvélisesti palkittuja aurinkoldmpdabsorbereita ja aurinkolédmpokerdimid, joista MPE-
absorberilla varustetut 2 m? suuruiset aurinkolampokeréimet ovat Y htion johdon saatavilla olevan tiedon mukaan maailman
tehokkaimpia'. Y hti6 aloitti tuotetoimitukset kesskuussa 2011 ja on siit4 lahtien toimittanut noin 10.000 nelimetri& absor-
bereita ja kerdimia lukuisille jélleenmyyjille, valittéille ja loppuasiakkaille 17 maassa. Kesdlla ja syksylld 2014 Savo-Solar
solmi ensimmaéiset sopimuksensa suuren aurinkoldmpokerdinkentén toimituksesta Tanskaan, joiden yhteenlaskettu arvo on
noin kolminkertainen verrattuna Yhtién vuoden 2013 liikevaihtoon (katso lisétietoja Esitteen kohdasta " Liiketoiminnan
kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Lagumkloster Fjernvarmen kanssa” ). Y hti6 on siité léhtien kéynyt
neuvotteluja kymmenien tanskalaisten energiayhtididen ja muiden toimijoiden kanssa ja saanut tarjouspyyntjé vastaavan-
laisista hankkeista.

Kiinnostus Savo-Solarin teknologiaa ja tuotteita kohtaan kasvaa nopeasti. Jotta Y htid pystyisi hyédyntémaan sille tarjoutu-
vat kasvumahdollisuudet, se tarvitsee pddomia kasvun ja tuotantokapasiteetin noston rahoittamiseksi. Edella mainituista
syisté seka Y htién julkisen tunnettuuden parantamiseksi ja omistuspohjan lagjentamiseksi Y hti6é on paéttanyt jérjestédd Osa-
keannin seké hakea Y htion Osakkeiden listaamista First North Swedeniin.

Yhtio pyrkii kerédmaén Osakeannilla 4,1 miljoonaa euroa. Y htié odottaa saavansa Osakeannista noin 3,5 miljoonan euron
nettotuotot sen jalkeen kun tuotoista on véhennetty Y htion maksettavaksi jéévét, Osakeannin arvioidut kulut, yhteensé noin
0,6 miljoonaa euroa, josta noin 0,3 miljoonaa euroa on merkintdtakausten kustannus. Néista tuotoista ei ole vahennetty
merkintdja, jotka maksetaan kuittaamalla Y htidlle annettuja lainoja, joiden maérd on enintdén noin 1,1 miljoonaa euroa.
Tama tarkoittaa, etta jos kaikki yll@mainitut lainat kuitataan, nettotuotot Osakeannissa ovat kuittauksien jalkeen noin 2,4
miljoonaa euroa.

Osakeannin lisdksi hallitus on paéttényt Lisdosake-erdstd, joka toteutetaan mahdollisessa ylimerkintétilanteessa. Jos Lisé-
osake-erd merkitédn kokonaisuudessaan, Y htitén Osakeannista saamat lisétuotot ovat noin 1,5 miljoonaa euroa ennen arvioi-
tuja kuluja ja nettotuotot arviolta 1,4 miljoonaa euroa. Néisté tuotoista ei ole vahennetty merkintdja, jotka maksetaan kuit-
taamalla Y htidlle annettuja lainoja.

Y hti6 tulee kdyttdmaén Osakeannilla saatavat nettotuotot i) alla kuvattuihin kapasiteettia kasvattaviin ensisijaisiin investoin-
teihin, joilla tehostetaan tuotantoa ja tuotteiden jatkokehitystd, ii) tulevaa kasvua tukevaan kayttdpadomaan ja varastoihin ja
iii) pienessd méarin velkojen lyhentdmiseen. Lisdosake-eréstéd mahdollisesti saatavat nettotuotot kaytetéan alla kuvattuihin
toissijaisiin investointeihin.

Tuotantokapasiteetin ja tuotannon tehokkuuden kasvattaminen vuonna 2015 vaatii seuraavia ensisijaisia investointeja, joi-
den arvioitu kustannus on noin 0,7 miljoonaa euroa:

e Kerdinten kokoonpanon kapasiteetin ja tehokkuuden kasvattaminen: Lisda liimauskoneita, robotteja ja kokoon-
panopdytia ja eristeiden asennustila. N&ita investointeja on aloitettu kéyttépa&oman antamissa rajoissa.
e Pinnoitelinjan tehokkuuden ja kapasiteetin parantaminen: Uusi lastaustila, jossa on nopea tyhjidpumppaus, seka
tyhjidpumppujaja muita varaosia.
* Investoinnit absorberien valmistukseen:
0 Alumiinin / ruostumattoman terdksen juotosl aitteet.
0 Absorberin kiillotus- ja puhdistustilat.
* Laserleikkauskone, sdteen taittava prisma ja hitsausrobotti, joiden avulla Savo-Solar voi leikata télla hetkell& ali-
hankkijoiden leikkaamia putkia ja levyja itse seké hienosddtaé absorberien laserhitsausprosessia ja al oittaa absorbe-
rien hitsauksen.

! Katso lisétietoja absorbereiden ja kersimien tehokkuudesta sek& saaduista palkinnoista Esitteen kohdasta ” Liiketoiminnan kuvaus — Savo-Solar lyhyesti”
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Seuraavat toissijaiset investoinnit on tarkoitus tehdé mydhemmin, volyymin ja rahatilanteen mukaan. Jos ylla kuvattu Liss-
osake-erd merkitéén kokonaisuudessaan, ndma investoinnit voidaan tehdé ainakin osittain jo vuonna 2015 tai vuoden 2016
alkupuoléella. Investointien arvioitu arvo on 0,9 miljoonaa euroa:

e Uusi laserhitsauskone, jonka hankinta ja kéyttéonotto on tarkoitus aloittaa sen jalkeen, kun edell& kuvattu laitteisto
on otettu kokonaan kéyttdon.

e Suurkeréinten kokoonpanotoiminnan mahdollinen aloittaminen Tanskassa, kun Tanskan volyymit kasvavat. Jos
kasvu on odotettua nopeampaa, toiminnan aloittaminen voi olla ajankohtaista jo vuonna 2015.

Varastossa oleviin tarvikkeisiin, kdynnissd oleviin t6ihin ja muuhun kéyttépd&omaan on varattava Osakeannista arviolta 1,7
miljoonaa euroa vuoden huhtikuun 2016 alkuun asti. Tadhan siséltyy noin 0,1 miljoonaa euroa, jotka kaytetéén velkojen
lyhentémiseen.
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Osakeannin ehdot
Osakeantivaltuutus ja hallituksen osakeantipaatos

Ylim&&rdinen yhtitkokous pédtti 19.12.2014 valtuuttaa hallituksen pdéttdmadn uusien osakkeiden ja osakeyhtidlain 10 lu-
vun 1 §:ssé tarkoitettujen optio- ja muiden erityisten oikeuksien antamisesta maksullisella tai maksuttomalla osakeannilla
yhdessd tai useassa erdssi. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa yhteensd enintddn 20.000.000 A-sarjan osaketta ja
20.000.000 B-sarjan osaketta. Téta valtuutusta voi kayttdé esim. suunniteltuun FN-listautumiseen liittyvassi osakeannissa.
Hallitus pééttaé osakkeiden ja optioiden ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen kaikista ehdois-
ta. Osakkeet ja osakeyhtitlain 10 luvun 1 §:ssi tarkoitetut optio- ja muut erityiset oikeudet voidaan antaa osakkeenomistajan
etuoikeudesta poiketen (suunnattu osakeanti). Valtuutus on voimassa 30.6.2016 asti.

Y htion hallitus péétti 18.2.2015 Antiosakkeiden liikkeeseenlaskusta hyvaksymalla alla esitetyt osakeantiehdot.
Osakeanti

Yhtio tarjoaa enintddn 2.036.850 Y htion uutta A-sarjan osaketta (" Antiosakkeet”) merkittéavaks (*Osakeanti”). Osakeanti
koostuu seuraavista osista:

a) Instituutioanti (" Instituutioanti”), jossa Antiosakkeita tarjotaan sijoittajille Suomessa ja Ruotsissa seka kansainvali-
sesti paikallisiin lakeihin perustuvien vaatimusten tayttyessa.

b) Suomessajarjestettavayleistanti ("Y leisdanti Suomessa’), jossa Antiosakkeita tarjotaan yleisolle Suomessa.

¢) Ruotsissajérjestettavayleisdanti ("Y leisdanti Ruotsissa’), jossa Antiosakkeita tarjotaan yleisolle Ruotsissa.

Lisdosake-erd

Jos Osakeanti ylimerkitéan, Y htion hallituksella on oikeus korottaa Antiosakkeiden maérda enintdén 750.000 Y htién uudel-
la A-sarjan osakkeella ("Liséosake-erd’). Olettaen, ettd Lisdosake-erd kéytetddn kokonaan, Osakeannissa voidaan laskea
liikkeeseen yhteensd enintdén 2.786.850 Antiosaketta, jolloin Osakeannin téyténtéonpanon jalkeen Antiosakkeiden osuus
Y htion kaikista liikkeeseen lasketuista Osakkeista on noin 46,10 %.

Merkintahinta

Antiosakkeiden Merkintghinta on 2,00 euroa Antiosakkeelta (" Merkintahinta).

Yhti6 ilmoittaa Merkintdhinnan Ruotsin kruunuissa yhtiétiedotteella arviolta 13.3.2015 Osakeannin tuloksen julkistamisen
yhteydessa.

M erkintdhinnan méérittémisessa Y hti6 on ottanut huomioon muiden muassa Y htién aiemmat padoman korotukset, nykyisen
markkinatilanteen, Y htion tuotto-odotukset ja verrokkiyhtididen arvostuksen. Merkintdhinta vastaa Savo-Solarin hallituksen
kasitysta Antiosakkeiden markkina-arvosta.

Antiosakkeiden merkintdhinta kirjataan sijoitetun vapaan padoman rahastoon. N&in ollen Yhtién osakepddoma el kasva
Osakeannin yhteydessa.

Merkintaaika

Antiosakkeiden merkintdaika ("Merkintdaika’) alkaa 24.2.2015 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen odote-
taan pééttyvan 11.3.2015 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa).

Yhtié voi oman harkintansa mukaan keskeyttdd Merkintdajan tai pidentda sitd. Merkintaikaa voidaan muuttaa yhden tai

useamman kerran, mutta Merkintéaika voi pééttya aikaisintaan 6.3.2015 ja sité jatketaan enintdén 2.4.2015 asti. Merkintéd-
ajan mahdolliset muutokset ilmoitetaan yhtidtiedotteella ennen merkintéajan paéttymista ja keskeytyksen osalta vélittomasti
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keskeytyksen tapahduttua. Y hti6 el voi muuttaa Merkintdaikaa tai keskeyttéé sitd klo 9.30 ja 16.30 vélisend aikana Suomen
aikaa (8.30 ja 15.30 vélisend aikana Ruotsin aikaa) eikd muuttaa M erkintéaikaa sen paéttymisen jakeen.

Jos Merkintéaikaa muutetaan, allokointipéivas, maksujen erdpéivaé sekd Antiosakkeiden toimituspéivia muutetaan vastaa-
vasti, mutta FN-listautumisen ja First North Swedenin kaupank&ynnin alkamisen agjankohtia ei valttémétta muuteta.

Antiosakkeiden maksaminen

Merkinndt maksetaan rahassa kohdissa "Instituutioannin erityisehdot", "Suomen Yleisbantia koskevat erityisehdot" ja
"Ruotsin Yleisdantia koskevat erityisehdot" tarkemmin kuvatulla tavalla FIM Sijoituspalvelut Oy:n tai Mangold Fondkom-
mission AB:n ilmoittamalle pankkitilille valittémasti saatavilla olevina varoina.

Yhtidlle lainaa antaneet nykyiset osakkeenomistajat Cleantech Invest Oyj, Sitra, Suur-Savon Osuuspankki ja Oy Ingman
Finance Ab voivat kuitenkin maksaa merkintansa antamiensa merkintasitoumusten ehtojen mukaisesti kuittaamalla merkin-
tahintasaatavan Y htitlle antamiensa lainojen pd&omalla ja merkintasitoumusten ylittavalta osin halutessaan myds korolla.

Euroclear Finlandin kautta sijoittgjille Instituutioannissa ja Y leisdannissa Suomessa toimitettavat Antiosakkeet maksetaan
euroissa.

YleisBannissa Ruotsissa toimitettavat Antiosakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Euroclear Swedenin kautta sijoittgjille
I nstituutioannissa toimitettavat Antiosakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa tai euroissa sijoittajan valinnan mukaan. Ruot-
sin kruunujen maérdinen lopullinen Merkintéhinta maéritetdén EURSEK -termiinikurssilla Ruotsin kruunuissa maksettavaa
euroissa allokoitua mééréé vastaavalle méardle. Yhtio julkistaa Ruotsin kruunujen méérdisen Merkintéghinnan yhtitiedot-
teella Osakeannin tuloksen julkistamisen yhteydessa.

Osakeomistuksen laimentuminen

Mikéli Osakeanti merkitédn tayteen, Antiosakkeet edustavat noin 38,46 prosenttia Y htion Osakkeista ja 88nistd Osakeannin
jalkeen. Jos my0s Lisdosake-erd kaytetdén kokonaan, Antiosakkeet edustavat noin 46,10 prosenttia Y htién Osakkeista ja
aénista Osakeannin jalkeen.

Antiosakkeiden allokointi
Y limerkintétilanteessa Savo-Solarin hallitus paéttéa Antiosakkeiden all okaatiosta seuraavasti:

a) Antiosakkeita allokoidaan ensin merkintansa rahalla maksaville Y htion nykyisille osakkeenomistgjille 19.2.2015
omistettujen Osakkeiden madraa vastaavassa suhteessa. Kutakin kahdeksaa (8) omistettua Osaketta (sarjasta riip-
pumatta) kohti osakkeenomistajille alokoidaan viisi (5) Antiosaketta. Silté osin kuin Cleantech Invest Oyj tai
Clean Future Fund Ky ei merkitse ja maksa rahalla Osakeannissa omistusosuuttaan vastaavaa osuutta Antiosak-
keista, Antiosakkeita allokoidaan kuitenkin Cleantech Invest Oyj:n osakkeenomistgjille ja Clean Future Fund Ky:n
osalta sen yhtidmiehille. Cleantech Invest Oyj:lle sek& sen osakkeenomistgjille yhteensé ja Clean Future Fund Ky:n
yhtidmiehille allokoidaan Antiosakkeita maéra, joka vastaa niiden suhteellista osakeomistusta Y htidssé (Cleantech
Invest Oyj 18,53 % ja Clean Future Fund Ky 5,89 %). Antiosakkeita allokoidaan Cleantech Invest Oyj:n osak-
keenomistgjille heidén osakeomistuksensa suhteessa Cleantech Invest Oyj:ssi Clean Future Fund Ky:n yhtiomie-
hille heidén yhtidpanostensa suhteessa Clean Future Fund Ky:ssé 19.2.2015. Cleantech Invest Oyj toimii Clean Fu-
ture Fund Ky:n yhtena yhtiémiehista ja sen yhtidpanosta vastaava osuus allokoidaan Cleantech Invest Oyj:n osak-
keenomistgjille heidan osakeomistuksensa suhteessa Cleantech Invest Oyj:ssa 19.2.2015. Témén kohdan mukaista
allokaatioetuoikeutta el sovelleta Lisdosake-eréén.

b) Toiseksi Antiosakkeita allokoidaan Antiosakkeita Osakeannissa merkitseville uusille sijoittgjille, jotka maksavat
merkintansa rahalla.

¢) Kolmanneksi Antiosakkeita allokoidaan merkintéhintansa kuittaamalla maksaville merkitsijgille.
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d) Mahdolliset jdljelle jadneet Antiosakkeet allokoidaan merkintétakauksenantajille, jotka haluavat k&yttéa merkinté-
takauspal kkionsa Antiosakkeiden merkintdhinnan kuittaukseen merkintétakaussopimuksen ehtojen mukaisesti.

Edella kuvattuja allokaatioperiaatteita lukuun ottamatta Y htid pééttdd oman harkintansa mukaan Antiosakkeiden allokaati-
osta Instituutioannin, Yleisdannin Suomessa ja Yleisbannin Ruotsissa vélilla seka sijoittajien kesken Instituutioannissa,
Y leisbannissa Suomessa ja Y leisdannissa Ruotsissa. Jos Osakeanti ylimerkitéan, sijoittajille ei valttamétta allokoida kaikkia
heidan merkitsemi&an Antiosakkeitata yhtéén Antiosaketta.

Osakeannin tuloksen ilmoittaminen
Mikéli Merkintdaikaa el muuteta, Y htid julkistaa Osakeannin tuloksen yhtiétiedotteella arviolta 13.3.2015.
Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Yhtio hakee Antiosakkeiden rekisterdintid Kaupparekisteriin niin pian kuin on kdyténndsséd mahdollista Antiosakkeiden
allokaation jalkeen. Mikéli Merkintdaikaa ei muuteta, liilkkeeseen lasketut Antiosakkeet rekisterdidddn Kaupparekisteriin
Yhtion arvion mukaan noin 25.3.2015. Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlandin arvo-
osuusjarjestelmaan niin pian kuin mahdollista Kaupparekisteriin tehdyn rekisterdimisen jékeen.

Antiosakkeet toimitetaan sijoittgjille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjdrjestelmien kautta. Mikali
Merkintaikaa e muuteta, Y htitn arvion mukaan Antiosakkeet toimitetaan sijoittajille noin 26.3.2015.

FN-listautuminen

Yhti6 aikoo jéttdé hakemuksen Tukholman Porssille listatakseen kaikki Yhtion Osakkeet First North Swedeniin. Kaupan-
kayntitunnuksen First North Swedenissa odotetaan olevan SAVOS. Mikéali FN-listautuminen toteutuu, ensimmainen kau-
pankdyntipdiva First North Swedenissd on arviolta 2.4.2015.

Osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poikkeaminen

Osakeanti on suunnattu osakeanti, toisin sanoen Antiosakkeet tarjotaan poiketen Y htion nykyisten osakkeenomistajien mer-
kintdetuoikeudesta. Perusteet merkintéetuoikeudesta poikkeamiselle ovat Yhtién liiketoiminnan rahoittaminen ja Yhtion
omistuspohjan lagjentaminen, jota Y htion Osakkeiden suunniteltu FN-listautuminen First North Swedeniin edellyttéd. Nail-
|4 perusteilla Y htion hallitus katsoo, ettd osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poikkeamiselle on olemassa Osakeyh-
tidlain 9 luvun 4 8:n 1 momentin tarkoittama painava taloudellinen syy.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistgjille kuuluvat oikeudet Kaupparekisteriin merkitsemisestd ja sijoittajille toi-
mittamisesta |dhtien. Kukin Y htion Osake oikeuttaa yhteen &8neen Y htitn yhtidkokouksissa. Y htién osakkeet jakautuvat A-
sarjan ja B-sarjan osakkeisiin. Jaettaessa Y htitn varoja osakkeenomistgjille selvitystilassa, yrityssaneerauksessa, konkurs-
sissa, sulautumisessa, osakevaihdossa, osakkeiden luovutuksen tai listautumisen yhteydessd, B-sarjan osakkeiden omistgjilla
on ensisijaisesti oikeus saada kyseisesta B-sarjan osakkeesta maksettu merkintghinta ja Y htion perima hinta omien osakkei-
den luovutuksessa. Mahdolliset tdmén jalkeen Yhtioon jdavét varat jaetaan kaikille osakkeenomistgjille heidén omis-
tusosuuksiensa mukai sessa suhteessa.

Jos FN-listautuminen toteutuu, kaikki B-sarjan osakkeiden omistajat ovat suostuneet muuntamaan B-sarjan osakkeensa
Yhtion A-sarjan osakkeiksi vaihtosuhteella 1:1. Yhtion hallitus pdéttéd muuntamisesta Osakeannin yhteydessé vastaanotet-
tujen Antiosakkeiden merkintdjen hyvaksymisen yhteydessa tai mikali Yhtio el ole vield tuolloin saanut Tukholman Porssin
paatosta FN-listautumista koskien, valittdmasti paétoksen saamisen jalkeen, mikali pdétds mahdollistaa FN-listautumisen
toteuttamisen.

20



Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus

Y leisbannissa Suomessa ja Y leisdannissa Ruotsissa tehdyt merkinnét ovat sitovia eikd niitd voi perua muutoin kuin tilan-
teissa, jotka Arvopaperimarkkinalain perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhtiolla on Esitteen téydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaologjan paéttymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen sisdltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaol ogjan pdéttymista ja joilla saattaa olla olennai sta merkitysta sijoittajalle. Taydennys
julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikali Esitteen tdydennys julkaistaan, Antiosakkeita tété ennen merkinneill& sijoittajilla on oikeus perua merkintansa. Pe-
rumisoikeutta on kaytettéva perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomalaista pankkipéivaa Esitteen
tdydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinndn perumisen katsotaan koskevan kyseisen sijoittajan kaikkia merkintdja.
Perumisoikeuden edellytyksend on, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tullut esiin tai havaittu ennen Antiosakkei-
den toimittamista. Peruminen on tehtdva samassa merkintépaikassa kuin alkuperéinen merkintd&. Mangold Fondkommission
AB:n verkkosivuilla tehtyja merkint6ja ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa yhteyttd Mangold
Fondkommission AB:hen sdhkopostitse osoitteeseen info@mangold.se tai puhelimitse +46 (0)8 503 015 50. Perumisoikeu-
desta annetaan tietoja myds julkai stavassa Esitteen tédydennyksessa.

Mikéli sijoittaja on perunut merkinténsé, sijoittajan mahdollisesti jo maksama merkintémaksu palautetaan sijoittajan pankki-
tilille, jonka tiedot hén on ilmoittanut merkinnén yhteydessé. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipéivan kulu-
essa merkinnan perumisesta. Palautettaville summille el makseta korkoa. Yhtid ilmoittaa perumisohjeet yhtidtiedotteella
Esitteen tédydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Yhtion oikeus perua Osakeanti

Yhti6é voi oman harkintansa mukaan (ja misté tahansa syystd) perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoittgjien teke-
méat merkinndt mitatdidaan automaattisesti. Téssé tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat merkintdmaksut palau-
tetaan pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinnan yhteydessd. Maksut palautetaan kolmen (3) paikallisen
pankkipdivan kuluessa Osakeannin perumisesta. Y htid ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhtiotiedotteel la.

Yhtio e voi perua Osakeantia sen jalkeen, kun Y htion hallitus on p&éttényt Antiosakkeiden allokaatiosta.
Instituutioannin erityisehdot

Instituutioannissa merkintdan oikeutetut

Instituutioannissa Antiosakkeita tarjotaan sijoittgjille Suomessa ja Ruotsissa seké kansainvélisesti paikallisten lakien aset-
tamien edellytysten téyttyessa.

Yhtié voi oman harkintansa mukaan kieltéytya hyvaksymasta sijoittajan Instituutioannissa tekemad merkintéd esimerkiksi
silloin, jos on perusteltua uskoa, etté Y htidlté vaadittaisiin muitakin toimenpiteita kuin Esitteen julkaiseminen, jotta An-
tiosakkeiden luovuttaminen sijoittajalle olisi sallittua.

Véhimmaismerkinta

I nstituuti oanni ssa vahimmai smerkintd on 25.000 Antiosaketta sijoittajaa kohden.

Mikéli sijoittaja haluaa merkité téta pienemman mééran Antiosakkeita, tulee merkinté tehda Yleisdannissa Suomessa tai
Y lei sfanni ssa Ruotsi ssa.
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Merkintédohjeet

Antiosakkaiden merkinnét on tehtéva I nstituutioannissa Merkintéaikana ilmoittamalla FIM Sijoituspalvelut Oy:lle tai Man-
gold Fondkommission AB:lle sijoittajan haluama Antiosakkeiden maara.

Suullisesti tehdyt merkinnét sitovat Instituutioannissa sijoittajaa ja niihin sovelletaan samoja ehtoja kuin kirjalliseen merkin-
tédn. Mangold Fondkommission AB voi milloin tahansa ja oman harkintansa mukaan vaatia sijoittajaa vahvistamaan suulli-
sen merkintansa kirjallisesti. FIM Sijoituspalvelut Oy ei hyvéksy suullisesti annettuja merkintoja.

Instituutioannissa sijoittajat voivat perua tai muuttaa merkintdjdén milloin tahansa Merkintéajan padttymiseen asti. Merkin-
taajan paéttyessa kaikista merkinngistd, joita el ole peruttu, tulee peruuttamattomia ja ne sitovat sijoittajaa. Y htié voi muut-
taa Merkintdaikaa tai paéttéa sen kohdassa " Osakeannin ehdot — Merkintdaika” kuvatulla tavalla. Jos Y htié muuttaa Mer-
kintdaikaa, merkinngisté tulee sitovia, kun muuttunut Merkintdaika paéttyy. Jos Y hti6 pdattéd Merkintdajan, merkinngisté
tulee sitovia klo 16.30 sind péivéng, jona Y hti on tehnyt padtoksen Merkintdajan paéttymisesté. Jos Y hti6 pdéttéa Merkin-
téajan mydhemmin kuin klo 16.30, ennen kyseisté ajankohtaa tehdyisté ja perumattomi sta merkinngisté tulee sitovia.

Antiosakkeiden allokaatiosta tiedottaminen

Instituutiosijoittajille tiedotetaan allokaatiosta noin 13.3.2015 toimittamalla allokaatioilmoitukset markkinoilla vallitsevan
k&ytanndn mukai sesti.

Maksu

Antiosakkeiden merkintdhinta maksetaan sijoittajalle |8hetetyssa all okaatioilmoituksessa annettujen ohjeiden mukaisesti
viimeistéén 18.3.2015, ellei Merkintéaikaa muuteta.

Mikéli maksua ei ole suoritettu sen erééntyessd, Y htié voi oman harkintansa mukaan hyl&t& merkinnén ja mikali Osakeanti
on ylimerkitty, allokoida maksamattomat Antiosakkeet uudelleen kohdassa ” Antiosakkeiden allokointi” mainittujen periaat-
teiden mukaisesti valitsemilleen merkitsijoille, jotka eivét ole saaneet kaikkia merkitsemiddn Antiosakkeita Osakeannissa.

Ellei Yhtio ole hylannyt maksun laiminlydneen sijoittajan merkintés, Mangold Fondkommission AB voi oman harkintansa
mukaan maksaa Antiosakkeiden merkintdhinnan sijoittajan puolesta. Taloin sijoittaja on velvollinen maksamaan Mangold
Fondkommission AB:lle sijoittajalle alun perin allokoitujen Antiosakkeiden alkuperdisen merkintdhinnan korkoineen ja
kuluineen, ja Mangold Fondkommission AB voi siirta téllaiset eréantyneet maksut perintéan. Viivastyskorko lasketaan
korkolain (633/1982, muutoksineen) 4 luvun mukaan, ja se kertyy maksamatta jétetyn merkintémaksun erépéivasté alkaen.
Mangold Fondkommission AB voi milloin tahansa myyda sijoittajien puolesta maksamansa Antiosakkeet tai osan niista.
Téallaisen myynnin tapahtuessa Mangold Fondkommission AB vahentd& mahdolliset myyntituotot sijoittajan maksuvelvoit-
teesta. Mikali myyntituotto ylitta& sijoittajan maksuvelvoitteen, Mangold Fondkommission AB:lla on oikeus pitéd yli jéava
maéra itsellédn. Mikdli myyntituotto alittaa maksuvelvoitteen, sijoittajan velvollisuutena on edelleen maksaa Mangold
Fondkommission AB:lle jéljell& oleva mé&éra.

Antiosakkeiden toimitus

Instituutioantiin osallistuvat sijoittajat voivat valita Antiosakkeiden toimittamisen Euroclear Finlandin yll&pitdman arvo-
osuusjarjestelman tai Euroclear Swedenin yll8pitdman arvo-osuusj érjestelman kautta.

Koska Suomen laki kuitenkin asettaa rajoituksia suomalaisten sijoittajien merkitsemien osakkeiden hallintarekisterdinnille,
Suomen kansalaisille tai Suomessa kotipaikkaansa pitéville sijoittajille I nstituutioannissa annetut ja allokoidut Antiosakkeet
toimitetaan aina Euroclear Finlandin kautta.
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Suomen Yleis6antia koskevat erityisehdot

Suomen Yleisbannissa merkintdan oikeutetut

Suomen Yleisbanti jarjestetdén tarjoamalla Antiosakkeita yleisdlle Suomessa. Jotta sijoittaja saisi merkitd Antiosakkeita
osallistumalla Suomen Y leisbantiin, sijoittajan pitéd olla Suomessa vakituisesti asuva luonnollinen henkil6 tai Suomen lain
mukaisesti perustettu oikeushenkil 8, jonka kotipaikka on Suomessa.

FIM Sijoituspalvelut Oy voi vaatia sijoittajia todistamaan oikeutensa osallistua Y lei sbantiin Suomessa.

Vahimmais- ja enimmaismerkinta

Suomen Y leisbannissa sijoittajakohtainen vahimmaismerkintd on 250 Antiosaketta. Suomen Y leisdannissa sijoittajakohtai-
nen enimmaismerkintd on 24.999 Antiosaketta. Mikali sijoittaja haluaa merkita tété suuremman méérén Antiosakkeita,
merkint& on tehtéva | nstituuti oannissa.

Merkintéaohjeet

Suomen Yleisbannissa merkinné on tehtdvd Merkintdaikana FIM Sijoituspalvelut Oy:n verkkosivuilla osoitteessa

www.fim.com tai erikseen sovittaessa FIM Sijoituspalvelut Oy:n toimipaikassa osoitteessa Pohjoisesplanadi 33 A, 00100
Helsinki, Finland (asiakaspal velu@fim.com, puh. +358 9 6134 6250).

Suomen Y leisdannissa sijoittajien on noudatettava FIM Sijoituspalvelut Oy:n kulloinkin antamia ohjeita. Sijoittajille tarkoi-
tettuja ohjeita on kuvattu tdméan Esitteen kohdassa " Ohjeita sijoittajille”.

Merkintahinnan maksaminen

Suomen Y leisdannissa sijoittajat maksavat merkintéhinnan tehdessdan merkintéja FIM Sijoituspalvelut Oy:n verkkosivuilla.
Jos sijoittgjalle allokoidaan Antiosakkeita véhemman kuin hén on merkinnyt, liikaa maksettu merkintdhinta palautetaan
hanelle arviolta seitsemén (7) Suomen pankkipéivan kuluessa siita péivasts, jolloin hallitus teki paétoksen Antiosakkeiden
allokoinnista.

Antiosakkeiden allokaatiosta tiedottaminen

Allokaatiosta e ilmoiteta sijoittgjille erikseen, vaan sijoittajat saavat tiedon kaupanvahvistuksen sek& merkintdhinnan mah-
dollisen takaisinmaksun yhteydessa.

Antiosakkeiden toimitus

Suomen Y leisdannissa Antiosakkeet toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelmén kautta.

Ruotsin Yleis6antia koskevat erityisehdot

Henkil6t, joilla on merkintdoikeus Ruotsin Yleisfannissa

Ruotsin Yleisanti jérjestetéén tarjoamalla Antiosakkeita yleisdlle Ruotsissa. Jotta sijoittaja saisi merkitd Antiosakkeita
osallistumalla Ruotsin Yleisbantiin, sijoittajan pitd& olla Ruotsissa vakituisesti asuva luonnollinen henkil® tai Ruotsin lain

mukaisesti perustettu oikeushenkil 8, jonka kotipaikka on Ruotsissa.

Mangold Fondkommission AB voi vaatia sijoittajia todistamaan oikeutensa osallistua Y leisdantiin Ruotsissa.
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Vahimmais- ja enimmaismerkinta

Ruotsin Yleisdannissa sijoittajakohtainen vahimmaismerkintd on 250 Antiosaketta. Ruotsin Y leisdannissa sijoittajakohtai-
nen enimmaismerkintd on 24.999 Antiosaketta. Mikali sijoittaja haluaa merkita tété suuremman madrén Antiosakkeita,
merkint& on tehtéva | nstituuti oannissa.

Merkintédohjeet
Ruotsin Y leisdannissa merkinnét tehdddn M erkintai kana toimittamalla téytetty merkintalomake seuraavaan osoitteeseen:

Mangold Fondkommission AB
Re: Savo-Solar

Box 55691

102 51 Stockholm

Sweden

Kéyntiosoite: Engelbrektsplan 2

Sahkoposti: emissioner@mangold.se
Puhelin: +46 8-503 01 580

Faksi: +46 8-503 01 551
Verkkosivut: www.mangold.se

Merkitsemiseen on kaytettéva erityistd merkintdlomaketta, jonka saa Mangold Fondkommission AB:Ita tai Yhtidlta Mer-
kintdlomakkeita on saatavana myo6s Yhtion verkkosivuilta (www.savosolar .fi/IPO) tai Mangold Fondkommission AB:n
verkkosivuilta (www.mangol d.se/Mangol dOnline/Er bjudanden/SAVOS 2015/erbjudandet.html).

Téaytetyt merkintélomakkeet on lahetettéva postilla tai séhkdpostillatai toimitettava edella mainittuun osoitteeseen niin, etta
ne ovat perilla Mangold Fondkommission AB:ssi ennen Merkintéajan paattymistd. Merkintdlomakkeen voi myds tayttaa ja
toimittaa sdhkdi sesti Mangold Fondkommission AB:lle sen verkkosivujen kautta
(www.mangold.se/Mangol dOnline/Erbjudanden/SAVOS 2015/erbjudandet.html). MyShéstyneet tai puutteellisesti tai vaérin
taytetyt merkintédlomakkeet voidaan hyldtéd. Merkintéd omakkeen painettuun tekstiin el saa tehda lisdyksia tai muutoksia.
Kukin sijoittaja voi toimittaa vain yhden (1) merkintdlomakkeen. Jos sijoittgja toimittaa useamman merkintalomakkeen,
huomioon otetaan ensimméinen vastaanotettu lomake. Ruotsin Y leisdannissa tehdyt merkinnét ovat sitovia ja peruuttamat-
tomia, ja ne voidaan perua vain tilanteissa, joissa on Arvopaperimarkkinalain mukaan perumisoikeus.

Antiosakkeiden allokaatiosta tiedottaminen

Allokaatioilmoitukset on maéra | dhettéd tavanomaisena kirjeend arviolta 13.3.2015. lImoitusta ei |&hetetd niille, joille ei ole
allokoitu Antiosakkeita.

Merkintdhinnan maksaminen

Antiosakkeiden merkintdhinta maksetaan sijoittajalle 18hetetyssa all okaatioilmoituksessa annettujen ohjeiden mukaisesti
viimeistéén 18.3.2015, ellei Merkintéaikaa muuteta.

Mikéli maksua el ole suoritettu sen eréantyessd, Y htidé voi oman harkintansa mukaan hyl&t& merkinnén ja mikali Osakeanti
on ylimerkitty, allokoida maksamattomat Antiosakkeet uudelleen kohdassa ” Antiosakkeiden allokointi” mainittujen periaat-
teiden mukaisesti valitsemilleen merkitsijoille, jotka eivét ole saaneet kaikkia merkitsemi&dn Antiosakkeita Osakeannissa.

Ellei Yhtio ole hylannyt maksun laiminlydneen sijoittajan merkintés, Mangold Fondkommission AB voi oman harkintansa
mukaan maksaa Antiosakkeiden merkintdhinnan sijoittajan puolesta. Taloin sijoittaja on velvollinen maksamaan Mangold
Fondkommission AB:lle sijoittajalle alun perin allokoitujen Antiosakkeiden alkuperdisen merkintdhinnan korkoineen ja
kuluineen, ja Mangold Fondkommission AB voi siirtda téllaiset erééntyneet maksut perintéén. Viivastyskorko lasketaan
korkolain (633/1982, muutoksineen) 4 luvun mukaan, ja se kertyy maksamatta jétetyn merkintémaksun erépéivasté alkaen.
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Mangold Fondkommission AB voi milloin tahansa myyda sijoittajien puolesta maksamansa Antiosakkeet tai osan niisté.
Téalaisen myynnin tapahtuessa Mangold Fondkommission AB vahentd& mahdolliset myyntituotot sijoittajan maksuvelvoit-
teesta. Mikali myyntituotto ylitta& sijoittajan maksuvelvoitteen, Mangold Fondkommission AB:lla on oikeus pitéd yli jéava
maéra itsellédn. Mikali myyntituotto alittaa maksuvelvoitteen, sijoittajan velvollisuutena on edelleen maksaa Mangold
Fondkommission AB:lle jéljelld oleva mé&éra.

Antiosakkeiden toimitus

Ruotsin Y leisdannissa Antiosakkeet toimitetaan sijoittajille Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelman kautta.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan toimi-
valtai sessa tuomioi stuimessa Suomessa.

Muut asiat

Y htion hallitus voi tehda péétoksia muista Osakeantiin liittyvista asioista.
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Ohjeet sijoittajille
Osakkeiden merkinta arvo-osuusjarjestelmaan

Antiosakkeet rekisterdidaan ja lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin yll&pitdméassa arvo-osuusjérjestelméssé, ja ne toi-
mitetaan sijoittgjille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin yll&pitdmien arvo-osuusjérjestelmien kautta.

Osakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin kautta Suomen Y leisdantiin osallistuville sijoittajille seké Instituutioantiin osallis-
tuville sijoittgjille silt osin kuin sijoittaja on valinnut toimituksen Euroclear Finlandin kautta. Néill& sijoittajilla on oltava
Euroclear Finlandin tilinhoitajayhteisdssd pidettdva arvo-osuustili. Arvo-osuustilin numero on ilmoitettava merkin-
tasitoumusta annettaessa. Arvo-osuustilin on oltava sijoittajan omissa nimissa.

Osakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin kautta Ruotsin Yleisdantiin osallistuville sijoittgjille ja Instituutioantiin osallistu-

Euroclear Swedenin tilinhoitgjayhteisdssi pidettdva arvo-osuustili. Arvo-osuustilin numero on ilmoitettava merkin-
tasitoumusta annettaessa. Arvo-osuustilin on oltava sijoittajan omissa nimissa.

Oikeushenkiloiden tekemé&t merkinnat

Yhtio, FIM Sijoituspalvelut Oy tai Mangold Fondkommission AB voi harkintansa mukaan pyytéa Antiosakkeita merkitse-
véaa oikeushenkil 64 toimittamaan asiakirjoja, jotka osoittavat oikeushenkilon oikeuden merkita Antiosakkeita ja oikeushen-
kilon edustajan oikeuden edustaa oikeushenkil 6&.

Merkint& asiamiehena

Sijoittajat voivat merkitd Osakeannissa tarjottavia Antiosakkeita myds asiamiehen valitykselld. Tassd tapauksessa asia-
miehen on osoitettava valtuutensa toimia sijoittajan puolesta esittdmalla valtakirja Y htion ja FIM Sijoituspalvelut Oy:n tai
Mangold Fondkommission AB:n hyvaksyméassa muodossa.

Sijoittajilta ei veloiteta palkkioita

Yhtio, FIM Sijoituspalvelut Oy tai Mangold Fondkommission AB el veloita Osakeannissa tarjottavia Antiosakkeita merkit-
sevilta sijoittajilta palkkioita tai maksuja. Mangold Fondkommission AB:lla on kuitenkin oikeus perié korot ja kulut sijoitta-

jilta, jotka eivét ole maksaneet merkitsemidén Antiosakkeita erdpéivadn mennessi.

Sijoittajien kayttémat arvopaperivalittdjé ja muut palveluntarjogjat voivat kuitenkin veloittaa sijoittajalta sijoittajan ja pal-
veluntarjoajan valiseen sopimukseen perustuvia maksuja.

Verotus

Tiettyja Antiosakkeisiin tehtyjen sijoitusten verotusta koskevia seikkoja késitelld8n Esitteen kohdassa " Verotukselliset na-
kokohdat” .
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Osakeantiin liittyvat jarjestelyt
Taloudellinen neuvonantaja ja Hyvaksytty Neuvonantaja

Mangold Fondkommission AB toimii Y htion taloudellisena neuvonantajana Osakeannin yhteydessé. Y htid on tehnyt Man-
gold Fondkommission AB:n kanssa sopimuksen taloudellisesta neuvonnasta Osakeannin yhteydessd. Sopimuksessa méaéri-
tetdén palvelut, joita Mangold Fondkommission AB tarjoaa Osakeannin yhteydesss, ja kasitellén sopimuspuolten oikeuksia
javelvoitteita.

Taloudellista neuvonantoa koskeva sopimus sisdltdéd méérayksia ja ehtoja muun muassa osapuolten oikeudesta irtisanoa
sopimus ennen FN-listautumisen téyténtddnpanoa. Taloudellista neuvonantoa koskevassa sopimuksessa Y hti6 on sitoutunut
vapauttamaan Mangold Fondkommission AB:n tietyista vastuista ja sitoutunut vastaamaan Osakeannin ja myynnin toteut-
tami sesta ai heutuvista kuluista.

Heti kun Yhtio tayttdd First North Swedenin kaupankdynnin kohteeksi ottamisen vaatimukset, Mangold Fondkommission
AB toimii my6s Y htion Hyvaksyttyna Neuvonantajana.

Mangold Fondkommission AB saa ennalta sovitun palkkion néisté palveluista, ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin
tuottojen madérdédn. Taméan vuoksi on Mangold Fondkommission AB:n intressissa ettd Osakeanti onnistuu ja ylimerkitaan.

Liikkeeseenlaskijan asiamiehet

FIM Sijoituspalvelut Oy toimii Yhtion liikkeeseenlaskijan asiamiehend suhteessa Euroclear Finlandiin ja Mangold Fond-
kommission AB suhteessa Euroclear Swedeniin.

Markkinatakaus

Téamén Esitteen pdivamaadrddn mennessa Y htio el ole tehnyt sopimusta markkinatakauksesta. Tarvittaessa Y hti6 pyrkii jar-
jestémaan markkinatakauksen ja solmimaan sopimuksen markkinatakaajan kanssa Osakkeen riittévén kysynnan jatarjonnan
varmistamiseksi First Northin sdantdjen mukaisesti, kun FN-listaus First North Swedenissi on toteutettu.

Merkintasitoumukset ja -takaukset

Y hti6 on vastaanottanut merkintasitoumuksia nykyisilta osakkeenomistajilta ja merkintétakauksia ulkopuolisilta sijoittgjilta
yhteensd noin 4,1 miljoonan euron arvosta. Saatujen merkintésitoumusten ja -takausten johdosta Osakeanti merkitaén tay-
teen. Yhti6 e ole saanut eiké pyytanyt vakuuksia niiltd osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaadn Antiosakkeita Osa-
keannissa merkintasitoumuksien tai merkintdtakauksien perusteella. Seuraavassa kuvataan tarkemmin saatujen merkin-
tasitoumusten ja -takausten ehtoja.

Merkintasitoumukset
Y htion nykyiset osakkeenomistajat ovat merkintasitoumuksien kautta sitoutuneet merkitsemaén noin 38,43 prosenttia Osa-

keannissa tarjottavista Antiosakkeista, €li he ovat sitoutuneen osallistumaan Osakeantiin noin 1,6 miljoonalla eurolla. Y hti6
on vastaanottanut seuraavat sitovat merkintésitoumukset Antiosakkeiden merkitsemisestéd Osakeannin yhteydessé:

Antiosakkeita merkitsevd osakkeenomistaja Merkintdsitoumus (osakkeita) Merkintdsitoumus (euroa) Maksutapa
Suomen Itsendisyyden Juhlarahasto, Sitra* 344.000 688.000 **Kuittaus

175.000 350.000 Kateinen
Suur-Savon Osuuspankki 125.000 250.000 **Kuittaus
Cleantech Invest Oyj 75.000 150.000 *RrKuittaus
Oy Ingman Finance Ab 25.000 50.000 ****Kuittaus
Teuvo Rintamaki 20.825 41.650 Kéteinen
Tarja Teppo 4.175 8.350 Kéateinen
likka Aberg 3.000 6.000 Kéteinen
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Pekka Neva 3.000 6.000 Kateinen

Anssi Rantanen 2.800 5.600 Kéteinen

Tapio Heikkila 2.500 5.000 Kéteinen

Kivla Oy 2.500 5.000 Kéateinen

Yhteensa (kuittaus lainoista) 569.000 1.138.000

Yhteensa (kateinen) 213.800 427.600

* Sitran merkintasitoumuksen koko on kuitenkin enintéan 28,35 % Osakeannissa merkityista Antiosakkeista.

** Suoritetaan kuittaamalla 2.2.2015 péivétyn pd&omalainasopimuksen mukaisen lainan pddoma (150.000 euroa), 12.9.2013 paivétyn lainasopi-
muksen mukaisen lainan pd&oma (288.000 euroa), seka 16.4.2014 péivatyn lainasopimuksen mukaisen lainan pddoma (250.000 euroa).

*kx Suoritetaan kuittaamalla 2.2.2015 péivétyn padomalainasopi muksen mukaisen lainan padoma (253.300 euroa) osittain.

*kkk Suoritetaan kuittaamalla 2.2.2015 péivétyn padomalainasopi muksen mukaisenn lainan pd&oma (150.000 euroa).
**xx%  Suoritetaan kuittaamalla 12.2.2015 péivétyn padomalainasopimuksen mukaisen lainan paéoma (50.000 euroa).

Merkintasitoumukset ovat ehdollisia sille, ettd Y htion hallitus tekee paéttksen Osakeannista viimeistéan 30.4.2015. Lisaksi
Sitran, Cleantech Invest Oyj:n ja Suur-Savon Osuuspankin merkintasitoumukset ovat ehdollisia sille, ettd Sitra, Cleantech
Invest Oyj ja Suur-Savon Osuuspankki toteuttavat kukin omat merkintasitoumuksensa. Merkintasitoumukset on annettu
28.1.2015 — 12.2.2015 vélisena aikana.

Merkintatakaukset
Konsortio merkintétakaajia on sitoutunut merkitsemaén noin 62,80 prosenttia Osakeannissa tarjottavista Antiosakkeista, eli

he ovat antaneet Osakeannille yhteensé noin 2,6 miljoonan euron merkintdtakauksen. Yhtié on vastaanottanut seuraavat
sitovat merkintétakaukset Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannin yhteydessé:

Antiosakkeita merkitseva merkintétakaaja Merkintatakaus (osakkeita) Merkintatakaus (euroa) Maksutapa
SSE Oportunities Ltd. 400.000 800.000 Kéateinen
CapMate AB 200.000 400.000 Kéateinen
Mangold Fondkommission AB 154.050 308.100 Kéateinen
Gryningskust Holding AB 100.000 200.000 Kéateinen
Patrik Enblad 87.500 175.000 Kéteinen
Myacom Investment AB 75.000 150.000 Kéateinen
Secure Opportunity A/S 62.500 125.000 Kéateinen
Go Mobile nu AB 50.000 100.000 Kéteinen
Gabrielsson Invest AB 50.000 100.000 Kéteinen
Capensor Capital AB 25.000 50.000 Kéateinen
Varsity Capital Group AB 25.000 50.000 Kéateinen
Andreas Bonnier 25.000 50.000 Kéteinen
Bernhard von der Osten-Sacken 25.000 50.000 Kéteinen
Yhteensa (kateinen) 1.279.050 2.558.100

Jos Osakeantia el muuten merkita téyteen, Yhtion hallituksella on oikeus, mutta e velvollisuutta, allokoida jéljelle jdavét
Antiosakkeet merkintétakauksenantajille merkintétakaussopimusten ehtojen mukaisesti. Allokaatio merkintétakaajien valilla
tehdé@én annettujen merkintétakausten suhteessa. Merkintétakauksista maksetaan niiden antgjille palkkio, jonka suuruus on
kymmenen (10) prosenttia annetun merkintétakauksen méérasté. Y htiolla on velvollisuus maksaa palkkio siindkin tapauk-
sessa, ettel Y htion hallitus ole pééttényt Osakeannista 30.4.2015 mennessé. Palkkion maksaminen merkintdtakauksen anta-
jalle on aina ehdollinen sille, ettd merkintétakauksen antaja merkitsee ja maksaa sille Osakeannissa mahdollisesti allokoidun
méaéran Antiosakkeita. Merkintétakauksenantajilla on halutessaan oikeus merkita Antiosakkeita Lisdosake-erassa ja kayttaa
merkintatakauspalkkionsa Antiosakkeiden merkintéhinnan kuittaukseen. Kaikki merkintétakaussopimukset on solmittu
12.2.2015.

Luovutusrajoitussopimukset (lock-up)

Mangold Fondkommission AB ja Yhtid ovat tehneet Yhtion kaikkien nykyisten osakkeenomistajien kanssa luovutusrajoi-
tussopimukset. Kaikki nykyiset osakkeenomistajat ovat sitoutuneet siihen, etté ne eivét 12 kuukauden kuluessa Y htion
Osakkeiden ensimméisestd kaupankayntipéivasta First North Swedenissd (katso Esitteen kohta ” Osakeannin ehdot — FN-

28



listautuminen”) ilman Mangoldin etuk&teen antamaa kirjallista suostumusta (i) tarjoa, myy, panttaa, sitoudu myymaén, myy
optiota tai muuta sopimusta ostaa, osta optiota tai muuta sopimusta myyda, mydnné optiota, oikeutta tai warranttia ostaa,
lainaa, tai muutoin siirrd tai luovuta, suoraan tai vélillisesti, tdmén Esitteen péivamadrand omistamiaan Osakkeita tai tdman
Esitteen pdivamaarana omistamiaan Osakkeiksi muunnettavissa tai vaihdettavissa olevia arvopapereita; tai (ii) tee swap- tai
muuta sopimusta, joka siirtéa toiselle kokonaan tai osittain Osakkeiden taloudellisia vaikutuksia riippumatta siitd, toteute-
taanko téllaiset kohdassa (i) tai (ii) kuvatut toimenpiteet Osakkeiden toimituksella tai muiden arvopaperien toimituksella,

kéateismaksullavai muullatavalla.

L ock-up-sopimukseen sisdltyvét seuraavat poikkeukset: (i) lock-up-sopimus ei koske Yhtion Osakkeita, jotka osakkeen-
omistagja on merkinnyt Osakeannissa tai jotka osakkeenomistgja on hankkinut FN-listautumisen jalkeen; (ii) Osakkeiden
myyntid Mangoldin kautta blokkikauppana; (iii) Osakkeiden myyntia blokkikauppana, jossa myydadn enemmistd Y htién
osakkeista; (iv) Yhtion kannustinohjelmien mukaisten optioiden kayttamistd; (v) Osakkeiden siirtédmistéd Mangoldille Osa-
keannin toteuttamiseen liittyvien mahdollisten osakelainasopimusten yhteydessd; (vi) Osakkeiden tai muiden suoraan tai
epasuoraan Osakkeiksi lunastettavien tai vaihdettavien arvopaperien siirtdmista vastikkeettomana lahjana tai testamentilla
tai perintdnd; ja (vii) Osakkeiden tai muiden suoraan tai epésuoraan Osakkeiksi lunastettavien tai vaihdettavien arvopape-
reiden jakamista danettomille yhtiomiehille, osakkeenomistgjille tai tytaryhtiolle tai yhtiokumppanille tai sitoumuksen anta-
neen tali sitoumuksen antaneen perheenjésenen maérdysvallassa olevalle osakeyhtidlle.
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Markkinakatsaus

Esite sisdltéda kolmansilta osapuolilta peréisin olevaa markkina- ja toimialatietoa. Vaikka tiedot on esitetty muuttumattomi-
na ja Yhtio pitaa lahteité luotettavina, Yhtio ei ole varmistanut tietoja riippumattomasti, joten niiden paikkansapitavyytta ja
kattavuutta ei voida taata. Skali kuin Yhti6 on tietoinen ja pystynyt varmistamaan tiedot vertaamalla niitd muihin vastaavi-
en lahteiden julkistamiin tietoihin, tiedoista el ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista epatarkkoja tai
harhaanjohtavia.

Savo-Solar tuottaa aurinkoldmporatkaisuja erilaisille asiakkaille, ja silla on kaksi (2) péétuoteryhmaé, aurinkoldmpokerai-
met ja aurinkoldmpdabsorberit. Yhtid keskittyy erityisesti segmentteihin, joissa on suuri nopean kasvun potentiaali. Néita
segmenttejd ovat i) kaukoldmpdmarkkina erityisesti Tanskassa ja Saksassa sekd Ranskassa, Italiassa, Itévallassa ja Suomes-
sa sekd ii) prosessilammityksen teollisuusjarjestelmat. Tama tarkoittaa sitd, ettd Yhtié on kiinnostunut erityisesti suurista
asennuksista (yli 500 m?), joissa on vahemman kilpailua ja jarjestelmien hydtysuhde on kayttgjalle tarkein tekija Suurten
asennusten markkina on houkutteleva myds siksi, ettd se on nopeimmin kasvava aurinkoldmpodmarkkinoiden segmentti.
Lisdksi kokonaisten jarjestelmien toimittaminen tuo lisdarvoa ja kasvattaa toimituksen liikevaihtoa. Yksi kasvualue on ra-
kennusintegraatioratkaisut ja niiden osana seka aurinkosghkoa ettd |&mpoenergiaa tuottavat aurinkokennoldmmitysjérjes-

telmét (PVT, photovoltaic thermal). Yhti6 voi téssé segmentissa tarjota asiakkaille etuja, joihin muut kilpailijat eivét pysty.

Aurinkoldmporatkaisut ovat asennetun kapasiteetin suhteen maailman johtava ei-perinteinen uusiutuvan energian lahde.
Tuotetun energian suhteen sen edelld on ainoastaan tuulivoima. Vuonna 2012 asennettua kerdinpinta-alaa oli kaikkiaan noin
387 miljoonaa m? (269,3 GWhp), josta 180 GWy, oli Kiinassa ja 43 GW,, Euroopassa. M aail manl agjuisesti asennettu kapasi-
teetti kasvoi 22,5 prosenttia 330 GWy,:iin vuonna 20132

Kuva 1: Tuotannon kokonaiskapasiteetti ja tuotettu energia maailmanlaajuisesti vuonna 2013.
Euroopan aurinkolampodmarkkinat

Vuoteen 2008 asti jatkuneen voimakkaan kasvun jalkeen Euroopan aurinkoldmpomarkkinat ovat olleet laskusuunnassa
uuden asennetun kapasiteetin osalta muutaman viime vuoden ajan. Asennettu kokonai skapasiteetti kasvoi kuitenkin edelleen
1,75 GWy, €li 6,2 prosenttia asennetusta kokonai skapasiteetista vuonna 2012. Vuonna 2013 Euroopan aurinkoldmpomarkki-
noiden liikevaihto oli yhteens4 2,3 miljardia euroa.®

2 Building the Invisible Sun: Solar District Heating with Long-Term Thermal Energy Storage, Legal and Regulatory Issues. Western Energy Policy Re-
search Conference 2014.

% Solar Thermal Markets in Europe — Trends and Markets Statistics 2014. ESTIF, June 2014.
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Kuva 2: Osuudet Euroopan aurinkol&mpdenergiamarkkinoista 2013 (uusi asennettu kapasiteetti)

Kuva 3: Toiminnassa oleva aurinkol@ampdkapasiteetti (1.000 asukasta kohti) vuonna 2013

Kuva 4: Paamarkkinoiden kehitys — uusi asennettu kapasiteetti 1.000 asukasta kohti
Kilpailu

Euroopan Aurinkolémpdyhdistyksen ("ESTIF" European Solar Thermal Industry Federationin) ja Yhtidn johdon tietojen
mukaan aurinkol@mpdmarkkinoiden koko Euroopassa oli vuonna 2013 noin 2,3 miljardia euroa. ESTIF:in tilastojen mukaan
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kokonaismarkkinat ovat olleet laskussa viimeiset 3 — 4 vuotta, mutta Savo-Solarin painopistealat eli teollisten prosessien
suuralueasennukset, kaukoldmmitys ja vanhojen kerrostalojen energiaremontit, ovat kasvaneet ja jatkavat merkittévaa kas-
vuaan. Naiden suurten asennusten (yli 500 m?) markkinoilla on globaalisti vain vajaa kymmenen kilpailijaa. Savo-Solarin
paékilpailijoita ovat suuria jarjestelmia toimittavat yritykset, joilla on my6s oma suurkeréin, eli Arcon, Sunmark Solutions
ja GreenOneTec (vasta tulossa markkinoille). Solid ja Millennium Industries toimittavat myds téllaisia suuria jérjestelmid,
mutta molemmat ostavat kerdimet toisilta toimijoilta ja ovat ndin ollen my®s Savo-Solarin potentiaalisia asiakkaita. Viess-
mann ja Ritter Solar toimittavat tyhjioputkikerdimilla varustettuja |dmmitysjérjestelmié ennen kaikkea teollisuusprosessien
tarpeisiin, mutta niita kytetéén padasiassa silloin, kun tarvittava lémpétila on yli 100 astetta.

Viime vuosina aurinkoenergiamarkkinoihin on vaikuttanut paljon ylitarjonta kerdimista, joissa on perinteiselld tavalla suun-
nitellut ja valmistetut absorberit (pinnoitettuun ohutlevyyn hitsatut nesteputket). Ylitarjonnan syntymisté on edesauttanut
uusiutuvan energian ja aurinkol@&mmon tempoileva tukipolitiikka Euroopassa sekad rakentamisen hiljentyminen. Yhtitn
johdon kasityksen mukaan Savo-Solarin kerédimet tuottavat kokonaistaloudellisesti edullisempaa energiaa hyvan hyotysuh-
teensa ansiosta. Savo-Solarin pienten kerédimien hydtysuhteen on vahvistanut myds Y htion italialainen yhtei stySkumppani
E.S.Co. Solare Sir.l., joka vertaili analyysissaan kaikkia Solar Keymark -sertifioituja aurinkoldmpokeréimid. 1.361 sertifioi-
dun kerdimen vertailussa Savo-Solarin kahden tuotteen hyétysuhde todettiin parhaaksi kaikista yksityisen tutkimuslaitoksen
koskaan testaamista ja sertifioimista keréimistéd. Témén seurauksena Y htion kerdimet ovat houkuttelevia investointikohteita
vallitsevasta tukipolitiikasta riippumatta. Perinteiset aurinkoldmpokerdimet ovat niin ik&an lghella tilannetta, jossa ne eivét
enda tarvitse tukia— itse asiassa tdmé on jo totta Euroopan etel&i simmissé osissa ja monilla Euroopan ulkopuolisilla alueilla.

Kiina on selvasti maailman suurin aurinkol&mpdmarkkina, mutta aurinkosdhkokennomarkkinoista poiketen kiinalaisilla
kerdimilla el ole ollut merkittévaa vaikutusta Euroopan aurinkol@mpdmarkkinoihin. Kiinalaisten yritysten tuotanto suuntau-
tuu 1&hinna kotimarkkinoille. Vientiin menevié keréimié ei yleensd arvosteta Euroopassa, ja kiinalaisten valmistajien kor-
kealaatuisten keréinten hinnat ovat samalla tasolla eurooppal aisten kilpailijoi densa kanssa.

Yhtion tarkeimpien markkinoiden analyysi
Tanska

Tanska on maailman johtava toimija aurinkokaukol@mpdjarjestelmissd. Toiminnassa on noin 50 suuren mittakaavan laitos-
ta, joiden keskimaarainen keréinpinta-ala on 7.800 m?.

ESTIF:n mukaan Tanskan markkinat pysyivét suhteellisen vakaina vuonna 2013, ja uutta asennettua kapasiteettia oli 73
MW;;, (104.000 m?), josta yli 90 prosenttia oli erittéin suurissa asennuksissa. Monet suuret kaukol &mpthankkeet viivastyivat
2013, mik& aiheutti suuren kasvun vuonna 2014. VVuoden 2013 lopussa Tanskassa oli asennettua kapasiteettia kaikkiaan 550
MW4, (786 000 m?). T&sta noin 262 MWy, (eli 374.000 m? oli suuria aurinkolampojarjestelmia (yli 1.000 m? / 700 kW),
mik& on noin kaksi kolmasosaa suurten jarjestelmien asennetusta kokonaiskapasiteeti sta Euroopassa.

Tanskan kaukoldmpdyhdistyksen (DDHA), jota Y htid pitéé luotettavimpana tiedonl&hteend Tanskan markkinoilla, mukaan
Tanskan kaukolampomarkkinoilla asennettiin kapasiteettia yhteensa 153.000 m? vuonna 2013, kun taas ESTIF:n mukaan
markkinoiden koko oli yhteensa 104.000 m%. DDHA:n mukaan pelkastaan suurten jarjestelmien asennettu pinta-ala oli
Tanskassa yhteensi 663.000 m? vuoden 2014 lopussa. Kaukolampdyhdistyksen ennusteen mukaan |&hivuosina Tanskassa
asennetaan 350.000 — 500.000 m? suuria kerainkenttia kaukol ampélaitosten yhteyteen vuosittain.

Savo-Solar teki enssmmaéiset kauppansa Tanskan kaukol@mpdmarkkinoilla vuonna 2014. Markkinoiden koko oli vuonna

2014 noin 70 miljoonaa euroa, ja Arcon oli ainoa toinen aktiivinen toimija. Arconin osuus kaukoldmpojérjestelmien aurin-
kol &mpohankkeista oli noin 99 prosenttia (DDHA :n lukujen mukaan 434.000 m?) ja Savo-Solarin loput 7.000 m?,
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Kuva 5: Tanskan aurinkolampomarkkinat yhteensa ja uusi asennettu kapasiteetti
Saksa

Saksa on Euroopan suurin ja vakiintunein aurinkoldmmon markkina-alue. Aurinkoldmpd on lagjalti hyvéksyttyd, osaavia
asentajia on riittévasti ja liséksi markkinoilla on kiinnostavia kasvusegmenttejd, joissa energiatehokkuus on tarkeda ja tule-
vaa kasvua on odotettavissa. Saksan aurinkokaukoldmpdmarkkinoiden ennustetaan kasvavan yhté suuriksi tai suuremmiksi
kuin Tanskan markkinoiden |&hivuosina.*

Kuva 6: Saksan aurinkolampomarkkinat yhteensa ja uusi asennettu kapasiteetti
Prosessilammitys

Maantieteellisten markkina-alueiden lisdksi on olemassa tiettyja teknisia ratkaisuita, joissa aurinkoldmmon odotetaan olevan
erittdin suuressa roolissa tulevai suudessa ja joissa energiatehokkuus on erittéin tarkedd. Y ksi néista on teollisuuden prosessi-
[&mmitys ja ennen kaikkea kaivoksissa, joihin on maaston vuoksi usein vaikea paasta ja joissa energia tuotetaan nykyaan
yleensa diesel-6ljylla Yhtion odotusten mukaan tulevina vuosina tehd&én vuosittain useita erittdin suuria aurinkoldmpd
prosessilammitys asennuksia (kukin 15.000 — 50.000 m?).

4 Aurinkokaukol 3mmon EU-projektikokoukset ja -seminaarit vuosina 2013 ja 2014.
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Aurinkolampdjaahdytys

Aurinkoldmpojédhdytys on toinen mielenkiintoinen teknisten ratkaisujen alue, jossa voidaan odottaa voimakasta kasvua
tulevai suudessa®. Aurinkolampdjaahdytys tulee kyseeseen jashdytysratkaisuna seka lampimilla alueilla ettd alueilla, joissa
on isoja vuodenaikojen vélisia lampdtilaeroja ja jadhdytystarve kasvaa kesélla. Markkinoiden odotetaan olevan valtavat, kun
aurinkolémpdjadhdytysjérjestelmien taloudellisuus saavuttaa jédhdytysenergiakustannuksien osalta kilpailukykyisen tason
myos yksittdisten kiinteistdjen jadhdytyksessd. Tamén vuoksi Savo-Solar on mukana Pohjois- ja Keski-Euroopan aurinko-
[&mmitys- ja jaéhdytysprojekti SOLHC:ssa.

SOLHC-projekti on osa Suomen ja Saksan vélisté puiteohjelmaa, ja Suomessa sité rahoittaa Tekes. Suomessa projektin
osdllistujat ovat Savo-Solar ja VTT ja Saksassa ZAE Bayern. Suomalais-saksalaisen yhteisty6tutkimusprojektin yleisena
tavoitteena on kehittda innovatiivinen energiaj arjestelma aurinkoldmmitykseen (16 kW), -jaéhdytykseen (10 kW) ja kuuman
kayttdveden [ammittdmiseen, jotta parannettujen aurinkoldmpojérjestelmien ja absorptioldmpopumppujen/-jadhdyttimien
kayttdsovelluksia voidaan lagjentaa kotitalouksiin ja teollisuusrakennuksiin Pohjois- ja Keski-Euroopan maissa. Ratkaisu
voi olla hyvinkin kiinnostava myds kaukojaghdytysté tarjoaville energiayhtidille. Ensimméiset pilottiasennukset tehddan
vuoden 2015 alkupuoliskolla, ja projektin odotetaan olevan valmis syksyyn 2016 mennessa.

® European Renewable Energy Councilin (EREC) julkaisu “ RE-thinking 2050”.



Liiketoiminnan kuvaus
Savo-Solar lyhyesti

Savo-Solar on suomalainen osakeyhtid, joka valmistaa aurinkoldmpokerdimid. Y htion johdon saatavilla olevien tietojen
perusteella Savo-Solarin valmistamat M PE-absorberilla varustetut 2 m? suuruiset aurinkol&mpokerdimet ovat maailman
tehokkaimpia.® Y htion tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjidpinnoitusprosessiin, jossa koko absorberirakenne pinnoite-
taan kerralla.” T&loin voidaan kéyttaa rakenteena ohutseinamaisia alumiiniprofiileita, jotka ovat erittain tehokkaita |am-
monvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtausl@mmonsiirto. Savo-Solarin henkil6stdlla on lagja tyh-
jiopinnoitustekniikoiden ja kansainvélisen myynnin seka liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhtio kéyttéa valmistus-
prosesseissaan kehittyneité tuotantomenetelmid, ja sen laatujérjestelma tayttdd 1SO 9000 -standardin vaatimukset. Y hti6
pyrkii lagjentamaan toimintaansa nopeasti ja tukemaan asiakkaitaan nédiden ympérist6- ja liiketoimintatavoitteiden saavut-
tamisessa pienentéméll& energiakustannuksia merkittavasti. Savo-Solar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jotta silld olisi
jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan energian markkinoiden tarpeisiin.

Strategia

Yhtion missiona eli tehtévénd on nopeuttaa maailman siirtymista aurinkotalouteen kilpailukykyista energiaa tuottavan ja
johtavan teknologian avulla (" Accelerating the solar economy through the leading technology for competitive energy”) ja
visiona olla ensisijainen valinta tehokkaiden aurinkol@mpdasennusten toimittajaksi maailmanlaajuisesti (" Be the first-choice
supplier to high performance solar installations on a global scale”).

Yhtion strategiana on sdilyttéd asema maailman tehokkaimpien MPE-absorberilla varustettujen aurinkolémpdkeréinten
toimittajana asiakkaille ja sovelluksiin, joissa hydtysuhde on térkeintd. Téama tarkoittaa suuren mittakaavan teollisuus- tai
kiinteistdasennuksia, kuten aurinkokaukol&mpdd, teollisuusprosessilammitysta ja suurten kiinteistdjen energiatehokkuusre-
montteja.

Savo-Solarin OEM-myyjé markkinoivat ja myyvét Savo-Solarin tuotteita omilla tuotemerkeilld&n loppukayttgjille tai ai-
emmin arvoketjussa.

Yhtion pitkan aikavalin tavoitteet

Savo-Solarin tavoitteena on lisétd vuotuista tuotantoa noin 200.000 neliometriin (vuoden 2014 noin 5.000 nelidémetristd) ja
kasvattaa liikevaihto yli 20 miljoonaan euroon vuoden 2018 loppuun mennessa, seka siirtyd nykyisté voimakkaammin jar-
jestelmén toimittajan rooliin. Yhtion pitkén aikavalin myyntikatetavoite on yli 30 %, kéyttokatetavoite 17 — 18 % ja netto-
voittotavoite (tilikauden voitto (tappio)/liikevaihto) 11 %.

Lisdks Y htitn tavoitteena on pysya innovatiivisena teknologiajohtajana alalla, ja siksi Yhtio pyrkii investoimaan vuosittain
3 - 5 prosenttia liikevaihdosta tuotekehitykseen. VVuosina 2015 — 2016 tuotekehitysinvestointien arvioidaan olevan kuitenkin
noin 0,2 miljoonaa euroa vuodessa.

® Savo-Solarin MPE-absorberilla varustettujen 2 m? suuruisten vakiokeréinten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissi yhden-
mukaisissa sertifiointitesteissa, joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar Keymark -sertifikaatti. Testeissd mééritelldan kerdimen
tehokkuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja ndiden arvojen perusteella Savo-Solarin MPE-absorberilla varustetut 2 m? suuruiset vakiokeréimet ovat maail-
man tehokkaimpia tasokeréimia eli tuottavat samanlaisessa systeemissa ja olosuhteissa enemman energiaa per neliometri vuodessa kuin kilpailijoiden
tuotteet. Kaikkien Euroopassa myytévien kerdinten tiedot siséltdvd Solar Keymark -tietokanta on julkinen ja 16ytyy osoitteesta
www.estif.org/solar keymar knew/index.php). Vastaavat tekniset tiedot 16ytyvét myds muualla maailmassa val mistetuista kerédimisté ja Y htion johdon saata-
villaolevien tietojen perusteella Savo-Solarin MPE-absorberilla varustetut 2 m? suuruiset vakiokersimet tuottavat eniten energiaa per m?.

" Sen tiedon perusteella, jota Yhtié on saanut keréttya julkisista sertificintitietokannoista, asiakkailta, tutkimuslaitoksilta, toimittajilta ja kilpailijoilta,
markkinoillaei ole toista keréintd, jossa on tehokkaalla optisella pinnoitteel la pinnoitettu al umiininen suoravirtausabsorberi.
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Historia

Rosa Aimo, Kaj Pischow ja Vesa Sorasahi perustivat Savo-Solar Oy:n joulukuussa 2009. Y htid palkkasi ensimmaiset tyon-
tekijansa huhtikuussa 2010 ja vuokrasi tehdastilan Mikkelistéd. Savo-Solar osti samalla tehdastilassa valmiina olleen pinnoi-
tuslinjan. Alkuvaiheessa Y htidssé olivat aktiivisesti mukana myos tekniikan tohtorit Martin Andritschky ja Luis Rebouta,
jotka molemmat toimivat Portugalissa Minhon yliopiston materiaalitekniikan professoreina ja joilla on kymmenien vuosien
kokemus tyhjdpinnoitteiden kehittamisesté ja kayttémisesté teollisuudessa. He ovat edelleen Yhtién omistagjia ja teknisia
neuvonantajia. Martin Andritschky ja Luis Rebouta ovat, kuten myés Kaj Pischow, pinnoitusosaamisensa puolesta kansain-
vélisesti tunnettuja ja ovat julkaisseet lukuisia artikkeleita ja tutkimuksia alalta. Nama kolme henkil 6& yhdesséa muiden Sa-
vo-Solarin tyontekijoiden kanssa kehittivédt innovatiivisen ja aurinkoldmpdkeréinmarkkinoiden valtavirrasta poikkeavan
pinnoitusprosessin ja pinnoitteen, joihin Savo-Solarin teknol oginen edell&kavijyys perustuu.

Yhtio aloitti absorberin kehittémisen LUVATAN kanssa, joka on Suomesta ké&sin toimiva, kuparituotteisiin erikoistunut
kansainvédlinen teknologiayritys. Valssatuista useamman ohuen putkikanavan sisdltavista liuskista tehdyt téyskupariset ab-
sorberit olivat erittdin tehokkaita, mutta niiden tuotanto oli liian kallista ja olisi vaatinut erittéin suuria investointeja LUV A-
TAlta. LUVATA lopetti projektin, kun saksalainen kuparimonialayhti® Aurubis osti LUVATAR kyseisen divisioonan.

Yhtio kéytti aluksi myos ulkopuoliselta toimittajalta ostettuja absorbereita, mutta Aurubis-yhteistyon péétyttya loytyi toinen
ratkaisu: Savo-Solar aloitti itse suunnittelemansa MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliin perustuvan suoravirtausabsorberin
kehittdmisen. Savo-Solar sai tasté absorberista Intersolar Award -palkinnon yhdessd tanskalaisen Hydro Aluminium Pre-
cision Tubingin kanssa vuonna 2011. Intersolar Award on maailman suurin aurinkoenergiatapahtuma ja palkinto nosti ker-
ralla Savo-Solarin koko alan tietoisuuteen. Huhtikuussa 2011 Savo-Solarin ensimméinen kerdin sai Solar Keymark -
sertifikaatin®, jonka seurauksena Y htion tuotetta voitiin alkaa myyda kaikkialla Euroopassa. Ensimmaiset kaupat tehtiin
toukokuussa 2011 Suomessa. Ensimmaéinen suurempi vientitoimitus tehtiin marraskuussa 2011 Etel&-Afrikkaan. Tété ennen
vain pienia kerdin- ja absorberierié oli toimitettu ulkomaisille asiakkaille (esim. Vaillant, VViessmann, GreenOneTec, Bosch,
Schiico), padasiassa testaus- ja tuotekehitystarkoituksia varten.

Toukokuussa 2012 Solar Keymark sertifioi Savo-Solarin toisen kerdimen ja syyskuussa 2012 Bureau Veritas sertifioi Y hti-
On laatujarjestelman 1 SO 9001:2008 -standardin mukaan.

Vuonna 2012 Yhti®é solmi optisesti pinnoitettujen valssaussidosabsorberien (roll-bond) kehittémisté ja niihin perustuvien
kerdinten markkinoimista ja myymisté koskevan yhteistyésopimuksen italialaisen CGA Technologies S.p.A:n kanssa. Pit-
kan teollistamisprosessin jalkeen kaksi (2) eri kerdinta sai Solar Keymark -sertifioinnin lokakuussa 2013.

Savo-Solarin ja Rautaruukki Oyj:n yhteisty6hdn perustuva Ruukin kattoon integroitu kerdin lanseerattiin toukokuussa 2013,
jasesa Solar Keymark -sertifioinnin saman vuoden el okuussa.

Yhtio jétti 28.8.2013 yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993, muutoksineen) mukaisen saneeraushakemuksen Poh-
jois-Savon kérgjdoikeudelle. Pohjois-Savon kéréjdoikeus médrési saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013 ja vahvisti Y hti-
0n saneerausohjelman 13.2.2014. Lisétietoja saneerausohjelmasta on kohdassa ” Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkaynnit
ja valimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus 2014" .

Kesdlla ja syksylla 2013 tehtiin ensimméiset suurkerdinten toimitukset Suomeen ja " Sonnenhausiin” Saksaan (FASA AG)
sekd PV T-paneelien toimitukset sekd Racellille Tanskaan ettéa Li-Mithralle Ranskaan, mikd avasi Savo-Solarille uusia, lu-
paavia markkinoita.

Maaliskuussa 2014 perustettiin tanskalainen tytaryhtié Savosolar ApS, jotta Savo-Solar voisi paremmin palvella Tanskan
markkinoita, joissa Y hti nékee eniten potentiaalia | dhiaikoina.

Aiemmin Savo-Solar alihankki absorberien alumiiniprofiilien liekkijuottamisen, mutta Y htid on sittemmin kehittdnyt oman
absorberien liekkijuotosprosessin. Akkreditoitu sertifiointilaitos Inspecta sertifioi liekkijuotosprosessin kesélla 2014.

8 Sertifikaatti ei ole pakollinen, mutta suuri osa asiakkaista edellytt&4 sertifikaattia ostettavilta kersimilta
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Yhti6 solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta tanskalaisen Legumkloster Fjernvarme -
kaukolémpdyhtion kanssa. Toimitusten kokonaisarvo on noin 1.600 tuhatta euroa. Lisétietoja sopimuksista on kohdassa
" Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Lagumkloster Fjernvar men kanssa” .

L okakuussa 2014 yhtion TPS-keréin (SF 100-04-TPS) ja SF100-03 MPE3 -keréimet saivat Solar Keymark -sertifioinnin.
Tuotteet ja tarjonta

Y htion péétuotteena ovat aurinkol@mpdkerdimet. Y htion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savo-Solarin valmis-
tamat M PE-absorberilla varustetut 2 m? suuruiset aurinkolampokeraimet ovat maailman tehokkaimpia®. Kerdimen ydin-
komponentti on absorberi, jota Savo-Solar myy myds erikseen tietyille asiakkaille. Savo-Solar toimittaa myds yhéa tarkedm-
pana osana tuotevalikoimaansa kokonaisia jérjestelmig, jotka siséltvét suunnittelun ja asennuksen.

Savo-Solar-keraimet

Savo-Solar valmistaa ja myy seka suurkeréimia (10 ja 15 m?) suuren mittakaavan sovelluksiin ja vakiokeraimia (2 m?) pien-
jakotital ousasennuksiin. K eréimissa kaytettava aurinkolasi on alan parasta, mika osaltaan vaikuttaa niiden tehokkuuteen™.

Savo-Solarin pédétuote on pinta-alaltaan 15 neliémetrin suuruinen suurkerdin kaukoldmpd- ja prosessilampojérjestelmiin.
Tuote on innovatiivisesti suunniteltu, ja se tuo markkinoille uusia ominaisuuksia, jotka parantavat kestavyyttéa (ja siten pi-
dentavét kayttoikdd) sekd parantavat kerdinkentan tehokkuutta. Savo-Solar on kehittényt myds ulkokattoon integroitavan
aurinkol@mpdkeréimen yhdessa SSAB:n tytéryhtié Rautaruukki Oyj:n kanssa.

Lisdksi Savo-Solar on kehittanyt uuden TPS-moduulin (thermoplastic sealing), jossa aurinkolasi ja valssattu alumiiniabsor-
beri on yhdistetty termoplastisella tiivisteel|l&. Argonin kaltaista kaasua, jolla on hyva l&mmdn eristyskyky, kéytetdén niiden
vélissa lampohavididen minimoimiseksi. TPS-moduuli parantaa keréimen tehokkuutta merkittavasti korkeammissa lampoti-
loissa. Sen lis&ksi, ettd moduulilla on parempi suorituskyky korkeissa |ampétiloissa, se eliminoi kosteuden tiivistymisen,
joka heikent&é tavallisen kerdimen tehokkuutta aamuisin ja ulkolémpétilojen vaihdellessa paljon. TPS-moduulissa voidaan
kayttad& kustannustehokkaampia eristysmateriaaleja ja pitkédlle automatisoitu tuotanto on mahdollista, jos kaytetéén kaksin-
kertaista lasia tai se integroidaan sandwich-tyyppiseen taustalevyyn. TPS-moduulit ja niista tehdyt kerdimet sopivat erin-
omaisesti korjausrakentamiseen, jonka Yhti¢ uskoo olevan suuri markkina tulevina vuosina. Moduuli lanseerattiin helmi-
kuussa 2014 Berliiniss, ja sen tuotannon on suunniteltu alkavan vuonna 2015 tai 2016. Y htid on jéttanyt TPS-moduulia
koskevan patenttihakemuksen. Savo-Solar on saanut Solar Keymark -sertifikaatin keréimelle, jossa on tdma moduuli.

Savo-Solar-absorberit

Absorberi on keréimen ydin. Sen sisélla virtaa l&mmonsiirtoneste, johon auringon energia siirretéén [&mpodna absorberin
optisen pinnoitteen ja rakenteen avulla. Vaikka Savo-Solar-absorberit myydaén yleensa kerdimiin integroituing, niité voi-
daan myyda myds erikseen.

Savo-Solar on jéttényt kolme (3) absorbereihin ja niiden pinnoittamiseen liittyvaa patenttihakemusta. Savo-Solar on Y htitn
johdon kasityksen mukaan maailman ainoa yhtio, joka pystyy pinnoittamaan teollisesti kokonaisia jopa 18 m*n suuruisia
valmiita suoravirtausabsorbereja erittéin selektiivisilla nano-optisilla tyhjiépinnoitteilla.

Absorberit pinnoitetaan Y htion selektiivisilla nano-optisilla pinnoitteilla. Pinnoitteet perustuvat erittdin koviin tydkalupin-
noitteisiin ja pystyvét siten toimimaan korkeissa |amp6til oissa vuosia optisten ominai suuksien heikentymétta. Hyvin lujia ja

® Katso lisitietoja absorbereiden ja kerdimien tehokkuudesta Esitteen kohdasta " Liiketoiminnan kuvaus — Savo-Solar lyhyesti”, erityisesti alaviite numero
6.

0 Aurinkolasit sertificidaan (esim. sveitsil&inen tutkimuslaitos SPF), minka yhteydessa niille méaritel|48n tekniset tiedot, joiden perusteella lasien auringon

lasi on alan parasta.
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erittdin korkeita [ampdtiloja kestavia tydkalupinnoitteita on kéytetty lastuavassa tydstdssa noin 20 vuotta ja optisia nano-
pinnoitteita absorbereihin on ollut kdytdssa yli 30 vuotta. Savo-Solar on yhdistényt ndiden ominaisuudet ja tten Savo-
Solarin absorberit ja kerdimet toimivat pidempaan tehokkaasti verrattuna kilpailevilla pinnoitteilla tehtyihin tuotteisiin.**
Pinnoitteella on myds huippuluokan optisia ominaisuuksia: absorptio on 96 prosenttia, emissiivisyys vain viisi (5) prosenttia
jayhdessé laadukkaan lasin kanssa, kerdimell&, pystytddn saamaan talteen auringon séteilya poikkeuksellisen paljon suuris-
sakin kulmissa.*?

Savo-Solarilla on kaksi (2) erityyppista téysalumiinista suoravirtausabsorberia, joissa on erittéin selektiivinen (eli auringon
séteilyenergian absorption koko ndkyvén valon aallonpituusalueella maksimoiva ja heijastuksen minimoiva) oma optinen
pinnoite. Ne on kuvattu jaljempané.

MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliabsorberit

Sertifioidun juotosprosessinsa ansiosta Yhtio voi valmistaa suoravirtausabsorbereja MPE (Multi-Port Extrusion) -
profiileista, joiden on todettu olevan parhaita |ammoénvaihtimia monilla eri toimialoilla. Y htién PV T-absorberit, joita myy-
daan télla hetkella Ranskaan ja Tanskaan, valmistetaan perustuen tdhan M PE-profiilirakenteeseen.

Profiilit ovat noin nelja (4) mm paksuja, 100 mm leveitéd ja 2 — 6 metria pitki&, ja niissé kulkee koko profiilin pituudelta
pienid kanavia. Télainen profiili on hy6tysuhteeltaan paras lammdnsiirtoon. Erinomainen hydtysuhde perustuu siihen, etté
profiileissa pystytéddn maksimoimaan |&mmonvaihtoon kéytettdva pinta-ala ja samalla minimoimaan |&mmonsiirtomatka.
Samalla materiaalin paino ja suhteellinen kustannus ovat erittéin kilpailukykyisia Edell& mainituista syista profiilit ovat
dominoineet tehokkaiden lammonvaihdinten valmistusta jo kolmekymmenta vuotta. Vastaavia profiileja kéytetddn ennen
kaikkea autoteollisuudessa, mutta myos lampdpumpuissa ja ilmanvaihtolaitteissa. Savo-Solarin absorberien ja kerdinten
selvasti kilpailevia tuotteita parempi hyotysuhde johtuu pédasiassa siitd, ettd Savo-Solar pystyy Y htion johdon kasityksen
mukaan ainoana yhtiond maailmassa kayttémaan edellékuvatun kaltaisia tehokkaita alumiinisia laBmmdonvaihdinprofiileja
aurinkolémpdabsorbereissa. Absorberin hydtysuhdearvo F' (=absorberin lammonsiirron tehokkuutta kuvaava kerroin, ei
yksikkdd) riippuu erittéin paljon nestekanavien etéisyydestd, ja vaikka tdmé arvo onkin teoreettinen ja sen méaaritelma vaih-
telee, sitd voidaan kayttaa erilai sten absorberirakenteiden erojen esittémiseen. Savo-Solarin absorberissa se on erittéin |&hel-
& maksimiarvoa 1. Perinteisissa |aadukkai ssa absorberei ssa vastaava arvo on 0,80 — 0,92.

Val ssaussidosabsorberit (Roll-bond)

V al ssaussidosprosessissa nestekanavarakuvio painetaan erikoispainovérilla alumiinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavut-
taa optimoitu l&mmonsiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien 18pi. Téaman jélkeen toinen levy valssataan ensimmaéisen
levyn péélle ja ne kiinnittyvét/hitsautuvat yhteen lukuun ottamatta painovérilla painettuja alueita. Tdman jalkeen virtaus-
kanavat avataan voimakkaalla ilmanpaineella. Savo-Solarille val ssattuja alumiiniabsorbereita toimittava CGA Technologies
S.p.A kayttda kehittdmaénsa ja patentoitua TiO-painovérid, joka antaa néille absorbereille saksalaisen tutkimuslaitoksen
TUV:in (Technischer Uberwachungsverein) toteaman erittéin hyvén korroosionkeston.

PVT-absorberit

Savo-Solar toimittaa myds pinnoittamattomia MPE-profiiliabsorbereita PV T-paneeleille. PVT (photovoltaic-thermal) on
sdhkda tuottavan aurinkopaneelin ja aurinkoldmpoabsorberin yhdistelma, jossa lampoabsorberi keréé |ampoé aurinkopanee-
lista (ja jaéhdyttaa sitd), mika parantaa aurinkokennon hyotysuhdetta. Aurinkopaneelien hyétysuhde heikkenee [&mpdtilan
noustessa. Néin samasta paneelista saadaan seka séhkda ettd [ampdenergiaa.

™ Minna Kotilaisen véitéskirja Aurinkolampékerainpintojen pitkaaikaiskestévyys korkeissa |ampétiloissa, ik&intymismekanismit ja kestavyyden paranta-
minen, Tampere 2014. Julkaisu 1222, Tampereen teknillinen yliopisto.

2 Tieto perustuu edella Minna Kotilaisen véitéskirjan tuloksiin, Solar Keymark sertificintitestien tuloksiin seké sveitsildisen, aurinkoenergian johtavan
tutkimuslaitoksen SPF:n mittaustuloksiin seka lasista etté pinnoitteesta.
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Tuotanto

Savo-Solar valmistaa télla hetkell& kaikki kerdimensa ja M PE-absorberinsa omassa tuotantolaitoksessaan Mikkelissi. Roll-
bond absorberit Yhtid hankkii CGA Technologies S.p.A:lta. Alla on selostettu Y htion tuotantoprosessin kulku yksityiskoh-
taisesti. Pa&piirteissddn prosessiin kuuluu kolme vaihetta: 1) absorberin valmistus, jota varten Yhtiolla on kaksi liekki-
juotosasemaa ja sertifioidut liekkijuottajat, 2) absorberin pinnoitus, jota varten Yhtiolla on yksi suuri optisen pinnoitteen
tyhjopinnoituslinja, seka 3) keréinten kokoonpano kokoonpanolinjalla, jossa térkeimmét laitteet ovat robotilla varustettu
liimausasema sekd lasinnosto ja —ké&sittelylaitteet. Kapasiteetin ja tehokkuuden kasvattamiseksi Y htion on tarkoitus inves-
toida kaikkiin edelld mainittuihin prosessin vaiheisiin Osakeannin kautta saatavalla rahoituksella, katso Esitteen kohta
" Osakeannin syyt ja varojen kayttd” .

Prosessi alkaa alumiinisten suoravirtausabsorberien valmistamisella. MPE-profiilit (10 — 25 suulakepuristettua profiilia,
joiden pituus on 2 — 6 metrid) liekkijuotetaan laserilla aukotettuihin péatyputkiin sydvyttaméttomalla juoksutteella. Liekki-
juotosprosessilla ja juottajilla on Inspectan myontaméa PED 2 -tason (CE-standardit) sertifiointi. Juottamisen jalkeen juoksu-
te poistetaan hiomalla niiltd osin kuin sitd on pinnoitusal ueella.

Tulevaisuudessa liekkijuotosprosessi korvataan pdéosin laserhitsauksella, jolloin valtytéén hiomiselta ja saavutetaan kustan-
nusséastoja. Juotosprosessia tullaan silti kéyttdmadn apumenetelméand jatkossakin ja laserhitsaukseen ollaan siirtyméssa
vuoden 2015 kesén jalkeen, olettaen, etta tarvittavat investoinnit saadaan toteutettua. Savo-Solar on myds jéttanyt patentti-
hakemuksen M PE-absorberien laserhitsausta koskien. Valssatut (roll-bond) absorberit valmistetaan alihankkijalla pinnoi-
tusvalmiiksi.

Profiilien suojateipin poiston ja pesun jalkeen absorberit asetetaan pinnoituslinjalle. Tulokammioon pumpataan tyhjio, mita
seuraa argonplasma-aktivointi ja absorberin pinnan puhdistus. Tdman jalkeen absorberi kulkee liukuhihnalla pinnoitus-
kammiossa, jossa siihen lisétd8n magnetroniruiskutuksella ensimméinen 60 nanometrin paksuinen TiAISIN2 (titaani-
alumiini-pii-nitridi) -kerros. Absorberi siirtyy eteenpéin, ja toisessa pinnoitusvydhykkeessa siihen ruiskutetaan toinen, 40
nanometrin paksuinen TiAISIOxNy (titaani-alumiini-pii oksinitridi) -vélikerros. Viimeisessd PE-CVD (Plasma Enhanced
Chemical Vapor Deposition) pinnoitusvaiheessa lisétéén noin 100 nanometrin paksuinen -piioksidikerros (SiOx). PE-CVD-
prosessi on kehitetty yhteistydssé saksalaisen laitetoimittaja CCR Technology GmbH:n kanssa, ja se on Y htion johdon kési-
tyksen mukaan maailman ensimmainen ratkaisu, jonka leveys on 3,5 metria.

Pinnoitteen ensimmainen kerros absorboi valon ja estdd elementtien diffuusion alumiinin ja ympériston valilla. Toisen ker-
roksen tarkoituksena on absorboida tuleva valo tietyilla aallonpituusalueilla ja parantaa interferenssia valituilla aaltopituuk-
silla. Pintakerros toisaalta eristaé pinnoitteen ympériston kaasuista ja toimii heijastuksenestokerroksena.

Pinnoittamisen jalkeen putki- tai letkukiinnikkeet liitetd&n kokooja-/péétyputkiin juottamalla ja/tai mekaanisesti. Pinta-
alaltaan suurten absorberien tuet liimataan, letkuliitosten jatkoputket juotetaan ja joustavat letkut kiinnitetéan. Loppu-
painekokeen jalkeen absorberi siirtyy kerdinten kokoonpanolinjalle. Pienet kerdimet koeponnistetaan pinnoituksen jélkeen
jasiirretdén sitten suoraan kerdinten kokoonpanolinjalle.

Kerédimen runko tehdéén mittaan leikatuista terds- tai alumiiniprofiileista, jotka liimataan kulmakappaleisiin. Témén jakeen
takalevyt liimataan ja eriste lisdtéan kotel oon. Seuraavassa vaiheessa absorberi asennetaan eristeiden péélle jalopuksi lasi(t)
liimataan. Taman jalkeen kerdimet ovat valmiit pakkausta ja kuljetusta varten.

Yhtio jarjestdd Osakeannin kyetdkseen investoimaan Mikkelin tehtaan tuotantokapasiteetin kasvattamiseen (katso Esitteen
kohdat " Osakeannin syyt ja hankittujen varojen kayttd” ja " Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenna-
kymét — Suunnitellut investoinnit”). Yhtion johto uskoo, ettéd suunnitelluilla investoinneilla tehtaan kapasiteetti voidaan
nostaa tasolle, joka vastaa noin 20 — 40 miljoonan euron liikevaihtoa. Liikevaihto riippuu myytévista tuotteista: Mité
enemman Y hti6ll& on tulevaisuudessa jarjestelmamyyntia, sité suurempi on Y htion tuleva liikevaihto. Tall& hetkella kapasi-
teetti vastaa noin 5 — 6 miljoonan euron liikevaihtoa ja sill& pystytéén toteuttamaan saadut ja alkuvuoden aikana tavoitellut
tilaukset. Kapasiteetin kasvattaminen investointien kautta on suunniteltu tapahtumaan pédosin 2015 — 2017 aikana.
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Jakelijat ja asiakkaat

Yhtiolla on asiakkaita 17 maassa. Savo-Solarin jakelijoita Suomessa ovat muun muassa Rautaruukki, Kaukomarkkinat,
Oilon, Savumax, Nereus, Hybridiosagjat, Pistoke, Suomen Ekoenergia, Ekoldmmdx ja Sundial Finland. Ulkomailla Savo-
Solarin asiakkaita ovat alan johtavia yrityksid, kuten Racell (Tanska), Smiths Manufacturing (Eteld-Afrikka), Regulus
(Tsekki), Nihon Parkerizing (Japani), CK Watt (Kypros), FASA AG (Saksa), Flecks Brauhaus Technik GmbH (Itavalta) ja
Gugler Installationsgesellschaft (Itévalta). Yhtid on joulukuussa 2014 toimittanut myds ensimmaiset 30 suuripinta-alaista
absorberia Clipsolille Ranskaan. Toimitus on ensimméinen ja mikéli heidan jarjestel mdasennuksensa onnistuu, Y htién on
mahdollista saada Clipsolista pitkaaikainen ja merkittava (yli 5.000 m?vuosi) asiakas. Ensimmainen toimitus chilelgiselle
AIGUASOL INGENIERIAIlle laivattiin tammikuussa 2015. AIGUASOL INGENIERIA tekee pilotti-asennuksen kupari-
kaivoksen yhteyteen ja koko projektin suuruus tulee olemaan toteutuessaan noin 30.000 m.

Projektit

Y htién projektitoimitukset myydédn suoraan asiakkaille kertaluonteisesti. Esimerkkejé téllaisista hankkeista ovat olleet mm.
Y htién osallistuminen yhdessa Oilon-Scancoolin kanssa Helsingin Energian Sakarinméen koulun uusiutuvan energian 1am-
mitysratkaisun toimittamiseen, joka muodostuu maaldmmostd, aurinkoldmmaostd, |ampokeskuksesta ja [&ammon varastoin-
nista, 240 m*n kerainprojekti Suomen Ekoenergian kanssa Lahdessa sijaitsevaan kerrostaloon sek& Yhtion toistaiseksi
suurin projekti, yhteensa 9.600 m%n kerainkentan toimitus L egumklosterin kaukol ampdyhtiolle Tanskaan.

Lggumkloster

Savo-Solarin toistaiseksi merkittavin projekti on k&ynnissé Etel&-Tanskassa Tegnderin kunnassa sijaitsevassa L ggumkloste-
rin kaupungissa. Asiakkaana on kunnallinen kaukol&mpdyritys. Kokonaisprojekti sisalta 50.000 m?n aurinkolampojarjes-
telman, siihen liittyvan kausiluonteisen l1ammonvaraajan (150.000 m?), puupellettikattilan, kaasukattilan, absorptiol&mpo-
pumpun ja sahkoisen ldmpdpumpun. Projekti siséltéd kaksi (2) toimitussopimusta. Lisétietoja néisté on Esitteen kohdassa
" Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Lagumkloster Fjernvarmen kanssa” .

Projektin ensimmainen vaihe késittd4 14.000 m%n suuruisen kerainkentén, josta Savo-Solar on saanut tilauksia 9.600 m?.
K &ytettavia absorberimalleja on kaksi (2): 7.500 m? M PE-absorbereja ja 2.100 m? perinteisia Al/Cu-absorbereja, jotka Y htid
valmistaa tdhan projektiin asiakkaan toivomuksesta. Koska tuote on tdman projektin jélkeen olemassa, sité voidaan tarvitta-
essa toimittaa jatkossa muillekin asiakkaille. Savo-Solarin johto uskoo, ettd Y htidll& on hyvét mahdollisuudet péasta toimit-
tamaan myos L egumkloster-projektin ensimméisen vaiheen viimeinen osa, johon sisdltyy 5.200 m%n keréinkentt, vuonna
2015. Projektin toisen vaiheen koko on 36.000 m?, ja se on suunniteltu toteutettavaksi vuosina 2016 ja 2017. Projektin toi-
nen vaihe tulee tarjouskyselyyn vuoden 2016 aikana.

Tutkimus ja kehitys

Savo-Solar on perustamisestaan |&htien kayttanyt useita miljoonia euroja tutkimus- ja kehitystoimintaan yliopistojen (muun
muassa Minhon yliopisto Portugalissa, Fraunhofer-instituutti, Ingolstadt Univérsitet ja ZAE Bayern Saksassa, CAPS-
yliopisto Etel&Koreassa, VTT-instituutti, Jyvéaskylan ja Lappeenrannan yliopistot sekd Aalto-yliopisto) ja tutkimuskump-
panien kanssa seka omassa T& K-ryhmésséan. Y htion tutkimus- ja kehitysryhméan on kuulunut 1 — 7 Y htion palveluksessa
olevaa henkil 6& kehitysvaiheesta riippuen. Tall& hetkell& siihen kuuluu viisi (5) henkil 68, jotka keskittyvét paéasiassa asia-
kaskohtai seen tuotekehitykseen pitk&aikaisen tutkimuksen ja kehityksen sijaan.

Y htion tuotekehityksessé keskeisin tavoitteina on ollut korkea laatu, tehokkuus ja rakenteiden kestavyys kilpailukykyisin
kustannuksin — ratkaisut, jotka tuovat Savo-Solarin asiakkaiden sijoitukselle parhaan mahdollisen tuoton. Y htid tekee sekéa
asiakaskohtai sta kehitysta ettéd omien tuotteiden kehitystd: Pa&painopiste on kehittéd omia tuotteita, jotka lhtevét tunniste-
tusta asiakastarpeesta— tai paremminkin tunnistetusta markkinoiden tarpeesta.

Alunperin Y htion tutkimus- ja kehitystydssé keskityttiin absorberien selektiiviseen nano-optiseen pinnoitteeseen ja pinnoi-

tusprosessiin. Téhén on sisdltynyt erilaisten materiaalien (kupari, alumiini ja néiden yhdistelmd), erilaisten lammdnvaihdin-
rakenteiden seka pinnoituskerrosten rakenteiden tutkimusta ja tuotekehitysta.
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Yhtié on investoinut merkittévasti myés aurinkoldmporatkaisuihin soveltuvien alumiiniprofiilien (MPE) kehitykseen seka
tuotantoprosesseihin, joilla ohutseindméisista alumiiniprofiileista voidaan valmistaa absorbereita. Téman kehitystyodn tulok-
sena Y htid toi ensimméi send aurinkol@mpdmarkkinoille tdysalumiinisen suoravirtausabsorberin. Y htidssa on kehitetty myos
ohutseindisen alumiinin liekkijuotto- ja laserhitsaustekniikoita, -menetelmid, -prosesseja ja -laitteita. Y htion johdon késityk-
sen mukaan Savo-Solar on alan ainoa yritys, jolla on PED-sertifioitu juotosprosessi ja -juottajat. Sertifikaatit on myontanyt
akkreditoitu sertifiointilaitos Inspecta. Myds laserhitsausta on testattu kéyténndssd jo useita kertoja, ja hitsauslinja rakenne-
taan suunnitelmien mukaan vuonna 2015.

Samaan aikaan pinnoitusprosessin kanssa Y htio kehitti myds kerdimen rungon ja lisasi siihen uusia, innovatiivisia ominai-
suuksia, kuten alan parhaan aurinkolasin, lasin liimauksen, liimatut kulmakappal eet ja edistyksellisen ilmanvaihdon.

Muita esimerkkejd Y htion tutkimus- ja kehitystoiminnan tuloksista ovat kattoon integroitava keréin, jonka Yhtit kehitti
SSAB:n tytéryhtid Rautaruukki Oyj:n kanssa, argonkaasulla eristetty TPS (termoplastinen tiiviste) -moduuli ja PVT (Photo-
voltaic-Thermal) -paneelit yhdistettyyn aurinkoldmmén- ja -séhkdntuotantoon. Yhti6 aikoo jatkaa PV T-paneelien kehitté-
mistd eri kumppanien kanssa.

Y htion suurimpia kehityshankkeita ovat olleet kaukol&mpo- jaltai prosessilampdjarjestel missé kaytettavét tehokkaat suurab-
sorberit sekéd -kerdimet. Tahan yhteyteen on kuulunut ja kuuluu kokonaisten jarjestelmien osaamisen kasvattaminen; kyky
suunnitella koko aurinkoldmpokerainkentté osaksi hybridilammitysjérjestel méa seké suurenkin kerdinkentén asentaminen.

Laagjamittaisten jarjestelmien konseptin kehittémisen liséksi Yhtiod tutkii myds aurinkol@mpdjddhdytystd. Savo-Solar on
mukana Pohjois- ja Keski-Euroopan aurinkoldmmitys- ja jééhdytysprojekti SOLHC:ssa. SOLHC-projekti on osa Suomen ja
Saksan vélisté puiteohjelmaa, ja Suomessa sitd rahoittaa Tekes. Suomessa osallistujat ovat Savo-Solar ja VTT ja Saksassa
ZAE Bayern. Projektin tavoitteena on kehittédé aurinkol@mpdenergiaa hyddyntéva edullinen lammitys- ja jédhdytysjarjes-
telma. Projekti kestéd syyskuuhun 2016 saakka.

Allayhteenveto Y htion kehittdmismenoista tilikausilta 2013 ja 2014 (mé&érét ilmoitettu tuhansina eurcina).

Kehittamismenot Aktivoidut kehittdmismenot Poistot kehittdmismenoista Aktivoidut kehittdmismenot
tilikaudella tilikaudella tilikauden lopussa

1.1-31.12.2014 1.1-31.12.2013 1.1-31.12.2014 1.1-31.12.2013 1.1-31.12.2014 1.1-31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

181,2 480,6 180,1 454,7 -190,2 -144,7 1.588,5 1.598,6

Patenttihakemukset

Y hti6 on jéttanyt seuraavat kuusi (6) patenttihakemusta, jotka ovat vireill&

Hakemusnumero Hakgmgk;en Kuvaus Nykyinen vaihe
jattopaiva
Jatkettu kansallisiksi hake-
PCT/FI2010/050342 28.4.2010 Methqd fo_r pro_y_ldlng a therma_l absqrber (_Au- _ muksiksi ko_skl_en Euroop-
rinkolampokeraimen absorberin optinen pinnoite) paa, Japania, ja Yhdysvalto-
ja.

Jatkettu kansallisiksi hake-
muksiksi koskien Euroop-
paa, Japania, ja Yhdysvalto-
ja.

Method for manufacturing thermal absorber for solar ther-
PCT/FI2011/050160 22.2.2011 mal collector (Pinnoitusprosessi kokonaisen absorberin
pinnoittamisesta optisella pinnoitteella)

Jatkettu kansallisiksi hake-
muksiksi koskien Euroop-
paa, Japania, ja Yhdysvalto-
ja.

Method for producing a direct flow aluminum absorber for a
PCT/FI2011/050877 15.10.2014 solar thermal collector (Suoravirtausabsorberin valmis-
tusprosessi laserhitsaamalla tai juottamalla)
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Solar thermal absorber element (Roll-Bond TPS elementin

20145153 17.2.2014
hakemus)

Hakemus jatetty Suomessa.

Integrated flexible hose (Kerdimeen sisélle intergoitu jous-
20145907 16.10.2014 tava putkiliitin, jolla minimoidaan keréinten etaisyys ja pa- Hakemus jatetty Suomessa.
rannetaan energiatehokkuutta)

Slide mounting of solar thermal collectors (Suurkerainten
20145908 16.10.2014 kenttdasennuksen ns. liukuasennus, jolla minimoidaan koko Hakemus jatetty Suomessa.
kentén kayttaméa maapinta-ala)

Yhtion rakenne ja organisaatio

Savo-Solarilla on Yhtion kokonaan omistama tytéryhtio Tanskassa, Savosolar ApS. Lisdksi Savo-Solar omistaa 55,0 pro-
senttia Savolaser Oy:sté, jolla el télla hetkellé ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput yhtion osakkeista.

Savo-Solarilla on 44 tyontekijda Esitteen pdivamadranad. Kun lasketaan mukaan vuokratyontekijét, Yhtion tyontekijoiden

méaéra Esitteen pdivamaérana on 50. Y htidll& oli vuonna 2014 keskiméérin 24 tydntekijad, joista 21 oli Suomessaja 3 Tans-
kassa. Y htidll& oli vuonna 2013 keskimaarin 19 tyontekijaa, joista kaikki olivat Suomessa.

Organisaatiorakenne on kuvattu jéljempéand. Projektimyynti- ja projektitoimitusliiketoimintaa ollaan erottamassa standardi-

tuotteiden myynnista ja -toimituksesta. Tutkimus- ja kehitysosasto keskittyy pé&asiassa asiakasléhtoiseen tuotteiden kehi-
tykseen ja parantamiseen seka asiakaskohtaisiin muokkauksiin.
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Keskeiset sopimukset
Toimitussopimukset Lagumkloster Fjernvarmen kanssa

Yhti6 solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta tanskalaisen Lggumkloster Fjernvarme -
kaukolampoyhtion ("Legumkloster”) kanssa (" Lagumkloster-sopimukset”). Lagumkloster-sopimusten mukaan Yhtid toi-
mittaa ja asentaa yhteensd 150 Savosolar kupari/alumiini pohjaista keréinté ja 504 M PE-absorbereilla varustettua Savosol ar-
keréinta L agumklosterin uuteen lampokeskukseen.

Toimitusten kokonaisarvo on noin 1.600 tuhatta euroa ja Savo-Solar on saanut Lggumkloster-sopimusten perusteella
15.1.2015 noin 730 tuhannen euron maksut. Ensimmaisen Lagumkloster-sopimuksen mukainen keréinkentté asennetaan
arviolta maaliskuun loppuun mennessé ja loput projektista saadaan valmiiksi tasta kolmen (3) kuukauden kuluessa.

Savo-Solar on taannut toimitetuille paneeleille suorituskykykayrén viiden (5) vuoden takuulla seké antanut viiden (5) vuo-
den takuun valmistus ja materiaalivirheille. Y hteensé takausvastuut Lagumklosterin projekteille ovat 200 — 250 tuhatta
euroa ja niitd vastaan Y htio on antanut pankkitakauksen. Tietyissa tilanteissa takuuaikaa voidaan jatkaa kymmeneen (10)
vuoteen. Sapa Precision Tubing takaa alumiiniputkien ja -profiilien korroosionkestévyyden. Savo-Solar vastaa tyon virhei-
den aiheuttamista vahingoista, jos ne johtuvat Savo-Solarin virheisté tai huolimattomuudesta tai liittyvat ominaisuuksiin,
jotka on taattu sopimuksessa. Savo-Solar el vastaa operatiivisista tappioista, tulojen menetyksesta tai muista epésuorista
vahingoista. Sopimuksiin sovelletaan Tanskan lakia, ja erimielisyydet ratkaistaan Kdopenhaminassa rakennusalan vélitys-
lautakunnassa.

Yhtién osakassopimus

Y htion kaikki nykyiset osakkeenomistajat ovat osapuolia Y hti6ta koskevassa alun perin 14.10.2010 péivéatyssa ja 31.8.2011
paivatylla muutossopimuksella muutetussa osakassopimuksessa (" Osakassopimus”). Osakassopimuksessa sen osapuolet on
jaettu sijoittajiin ja yksityishenkil dosakkeenomistajiin. Osakassopimuksen ehtojen mukaisesti yksityishenkil dosakkeenomis-
tgjilla on viiden (5) vuoden tydskentelyvelvoite Y hti6ta kohtaan, joka on alkanut kulua kunkin yksityishenkil osakkeen-
omistgjan osalta hénen liittymisestddn Osakassopimuksen osapuoleksi. Mikéli yksityishenkildosakkeenomistajan ty6- tai
toimisuhde Y htién kanssa paattyy ennen tydskentelyvelvoitejakson pdéttymista, kyseisen yksityishenkil bosakkeenomistajan
omistamia Y htion osakkeita voidaan lunastaa Osakassopi muksessa méériteltyjen tahojen toimesta siind mééritel lyll& hinnal -
la. Osakassopimuksen sijoittajaosapuolilla on tiettyja Osakassopimuksessa méériteltyja etuoikeuksia, kuten oikeus nimeta
jésenia Yhtion hallitukseen, suoja omistuksen arvon laimentumista vastaan sellaisten osakeantien yhteydessa, joissa kayte-
tédn sijoittajaosapuolen osakkeista maksamaa hintaa alempaa hintaa, ja oikeus vaatia yksityishenkildosakkeenomistajia
myymaén osakkeensa Y htissd yhdessé sijoittajaosapuolten kanssa. Lisdksi tiettyjen Osakassopimuksessa listattujen paétos-
ten tekeminen vaatii kaikkien sijoittajaosapuolten suostumuksen. Osakassopimuksessa on my0ds sovittu Osakkeiden luovu-
tusta koskevista rajoituksista.

Osakassopimuksen osapuolet ovat allekirjoittaneet 12.12.2014 péivatyn Osakassopimuksen paattéamissopimuksen, jonka
mukaan Osakassopimuksen voimassaol o on pdéttynyt kunkin osapuolen osalta heidén allekirjoittaessaan Osakassopimuksen
paéttami ssopimuksen. Osakassopimuksen paattamissopimus kuitenkin purkautuu, mikali kaupankéynti Y htion Osakkeilla ei
ole alkanut First North Swedenissa 1.10.2015 mennessé.

Yhtién rahoitussopimukset

Y htioén rahoitussopimuksia on kuvattu Esitteen kohdassa " Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenngky-
méat — Rahoituksen |&hteet”.

Toimitilat

Yhtio el omista kiinteistéja. Y htion péékonttori, tuotantotilat ja varastot sijaitsevat osoitteessa Insinddrinkatu 7, 50100 Mik-
keli (noin 3.915 nelidmetrid). Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisasnomisaika. Tilat riittévét Y htidlle aina-
kin seuraavaksi 1,5 — 2 vuodeksi. Mikali volyymit kasvavat, Yhti® saattaa kuitenkin tarvita lisdd varastotilaa materiaaleille
jo ennen téta Samassa tehdasrakennuksessa, jossa Y htio toimii, on vapaata tilaa noin 800 m? joka on mahdollista saada
vuokrattua tarvittaessa. Liséksi vuokranantaja eli Mikkelin kaupungin kehitysyhtié on luvannut rakentaa liséé tuotantotilaa
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nopeasti (arviolta4 — 5 kuukaudessa), mikéli sellainen tarve Y htidlle syntyy. Tanskassa Savosolar ApS toimii lakitoimistol-
ta vuokratussa toi mistohuoneessa osoitteessa Jerbanegade 18, 6330 Padborg, Tanska. V uokrasopimuksessa on kolmen (3)
kuukauden irtisanomisaika.

Vakuutukset

Savo-Solarin johto uskoo, ettd Savo-Solarin ja sen tytéryhtididen vakuutusturva on vertailukelpoinen saman kokoisten ja
samallatoimialalla olevien yritysten kanssa.

Savo-Solarilla on erilaisia vakuutuksia, kuten vastuuvakuutus, omaisuusvakuutus, tuotevastuuvakuutus, toiminnan keskey-
tysvakuutus, kuljetusvakuutuksia, matkavakuutuksia ja tydntekijoiden |akisdéteinen ryhmévakuutus. Lisaksi Y htion tytaryh-
tiolla Savosolar ApS:Ila on Tanskassa voimassa tavanomaiset vakuutukset, mukaan lukien henkil8stén sosiaaliturvaan liit-
tyvét vakuutukset.

Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt

Lukuun ottamatta alla kuvattua Y htién yrityssaneerausta, Savo-Solarilla el ole viimeisten 12 kuukauden aikana ollut hallin-
tomenettelyjd, oikeudenkaynteja tai valimiesmenettelyja (mukaan luettuina Savo-Solarin tiedossa olevat vireilla olevat tai
uhkaavat menettelyt), joillavoisi ollatai on viimeisten 12 kuukauden aikana ollut merkittévéa vaikutus Y htion taloudelliseen
asemaan tai kannattavuuteen.

Yrityssaneeraus 2014

Savo-Solarissa on meneill&&n yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993, muutoksineen) ("Y rityssaneerauslaki”) mu-
kainen saneerausohjelma. Seuraavassa kuvataan Y htion saneerausohjelman keskeista siséltdd. Yrityssaneerauslain siséltoa
on kuvattu Esitteen kohdassa " Yrityssaneerauslaki” .

Savo-Solarin saneerausohjelma

Yhtio jatti 28.8.2013 Y rityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen Pohjois-Savon kargjdoikeudelle. Pohjois-Savon
kérgjdoikeus méérasi saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013 ja vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014. Yhtion
selvittgjaksi saneerausmenettelyssa ja saneerausohjelman valvojaksi nimitettiin asianajaja Jarkko Otva. Velkojatoimikuntaa
el maarétty, koska velkojat eivét vaatineet sen asettamista.

Y rityssaneeraukseen hakeutumisen syyna oli Y htion voimakas panostaminen tuotekehitykseen sekd se, ettd Y htion tuottei-
den kehittédminen ja kaupallistaminen oli edennyt ennakoitua hitaammin. Suunniteltua hitaamman kaupallistamisen johdosta
Y htion tase oli heikentynyt niin, ettd oma péd&oma oli muuttunut negatiiviseksi. Y htio oli lisdksi ajautunut kassakriisiin valit-
tdmaésti ennen yrityssaneeraushakemuksen jéttémisté.

Y htién saneerausohjelman mukaan silla pyritéén turvaamaan Y htion velkojien saatavan pédoma niin, etté Y htion liiketoi-
mintaa jatketaan velkojien hyvaksymin toimintaperiaattein. Y htion saneerausohjelmassa velkojat on jaettu neljéan (4) ryh-
maan:

A) velkojat, joillaon yrityskiinnityksiin perustuvia saneerausvelkoja;

B) velkojat, joiden ovat ns. tavallisia saneerausvelkoja;

C) velkojat, joiden saatavat voidaan perié ilman tuomiota tai paétosté niin kuin verojen ja maksujen perimisesta ulos-
ottotoimin annetussa laissa (367/1961) sdddetéén;

D) velkojat, joiden velat on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Saneerausvelat ryhméén A kuuluville velkojille (yhteensé noin 480,4 tuhatta euroa) muunnettiin padomalainoiksi, jotka
maksetaan takaisin saneerausohjelman padatyttya ja silloin, kun Yhtion taloudellinen asema sekd pddoma mahdollistavat
takai sinmaksun. Lainojen vuotuinen korko on 3 % ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos Y hti6ll& on tarpeeksi vapaata
OMmaa pagomaa.



Saneerausvelkoja ryhméén B (yhteensd noin 2.506,3 tuhatta euroa) ja ryhméén C (yhteensd noin 119,4 tuhatta euroa) kuulu-
ville velkgjille leikattiin 65 prosenttia, lukuun ottamatta Suur-Savon Osuuspankin mydntémi& noin 950,9 tuhannen euron
lainoja, jotka muunnettiin pd&domalainoiksi. Velkojien veloille ei makseta korkoa. Suur-Savon Osuuspankin lainan vuotui-
nen korko on 3 %, ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos Y hti6ll& on tarpeeksi vapaata omaa pédomaa.

Saneerausvelat ryhméan D kuuluville velkojille (yhteensd noin 150,6 tuhatta euroa) ja palkkavelat (yhteensd noin 117,6
tuhatta euroa) on maksettu kokonai suudessaan takaisin.

Alla olevassa taulukossa on havainnollistettu sitd, miten Y htion velkoja leikattiin ja muutettiin pédomalainoiksi 28.1.2014

péivétylla saneerausohjelmalla (maérét ilmoitettu tuhansina euroina):

Paaoma-alennus

Muunnettu paa- Maksetaan ohjel-

Velkoja Vakuusvelka Tavallinen velka 65 0% omalainoiksi massa
Suur-Savon Osuuspankki 239,3 950,9 1.190,2

Finnvera Oyj 2411 2411

Tekes 912,8 593,3 319,5
Ecolastro Lda 13,5 8,8 4,7
Fondia Oy 8,5 55 3,0
limarinen 65,8 42,7 23,1
gl)llntelstokehltys Naistinki 4583 297.9 160.4
Steelhouse Group Oy 28,2 18,3 9,9
Verohallinto 53,7 34,9 18,8
XYZ Arena Oy 14,6 9,5 51
Yhteensa 480,4 2.506,3 1.011,0 1.431,3 544.4

Saneerausohjelma kestda viisi (5) vuotta ja se pasttyy 31.12.2018. Saneerausohjelman aikana Y htion tulee maksaa sanee-
rausvel oistaan noin 502,6 tuhatta euroa ryhméén B kuuluville ja noin 41,8 tuhatta euroa ryhmaan C kuuluville velkojille.
Maksut tulee suorittaa neljéssétoista (14) eréssa 30.9.2015 ldhtien. Pd&omalainat maksetaan takaisin saneerausohjelman
paéttyessa 31.12.2018, jos Y htioll& on tarpeeksi vapaata omaa pddomaa.

Jos Y htidlle kertyy saneerausohjelman aikana merkittdva nettovoitto, joka ylittéa tilikaudelta saneerausohjelmasta ilmene-
van mééran yli 20 % saneerausohjelmassa budjetoidusta summasta, tavalliset velkojat saavat tilikaudesta 2014 18htien puo-
let ylittévasta osasta lisdosuutena, joka arvioidaan kultakin tilikaudelta erikseen, ohjelman loppuun asti. Saneerausohjelmas-
sa budjetoidut summat (tuhatta euroa) ovat seuraavat: 2014 -1.221, 2015 -154, 2016 342, 2017 1.258 ja 2018 1.546. Tilin-
tarkastuksen yhteydessd Y htion tilintarkastajien on annettava vuosittain lausunto siitd, ovatko lisdosuuden maksun ehdot
tayttyneet.

Koska saneerausohjelman velkajérjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pdéomasta, Y htion
varoja ei saa jakaa omistgjille saneerausohjelman vahvistamisen ja paéttymisen valisena aikana, lukuun ottamatta ohjelman
mukaisista palveluista maksettavia palkkioita tai korvauksia. Mikali Yhtié haluaa lopettaa saneerausohjelman ennen
31.12.2018 maksamalla velat takaisin ohjelman ehtojen mukaisesti, Y htion on suoritettava velkojaryhmille B ja C 10 %:n
lisdosuus leikattujen velkojen médrésta.

Saneerausohjelman mukaan sen valvojana toimiva asiangjgja Jarkko Otvan on toimitettava velkojille seurantaraportit kuu-
den (6) kuukauden véein, kunnes ohjelman mukaiset velat on kokonaisuudessaan maksettu. Raportti koostuu tuloslaskel-
masta, taseesta ja toimitusjohtajan katsauksesta.

Lahipiiritapahtumat

Savo-Solarin l&hipiiriin kuuluvat Savo-Solarin tytéryhtitt, Savo-Solarin hallituksen jasenet, toimitusjohtaja, Savo-Solarin
johtoryhman jésenet ja osakkeenomistgjat, joilla on merkittdva valta Yhtitssd. Yhtion l&hipiiriin kuuluvat myds ndiden
henkil iden perheenjésenet ja heiddn maérdysvallassaan olevat yhteisot.
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Lainat

Yhtié on solminut useita lainasopimuksia suurimpien osakkeenomistajiensa Sitran, Cleantech Invest Oyj:n ja Suur-Savon
Osuuspankin, kanssa, katso Esitteen kohdat ” Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevai suudennékymét — Rahoi-
tuksen lahteet — Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta ja — Pédomalainat” .

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu Yhtion lghipiirilta ottamissa lainoissa tapahtuneita muutoksia vuosina 2013 ja 2014
(méarét ilmoitettu tuhansina euroina).

1.1-31.12.2014 31.12.2014
Lainojen Maksetut/
Nostetut ) . Ao s
g Nostetut lyhennykset kuitatut Tavalliset i . Kaytdssa olevat
tavalliset e . . : . P&aomalainat - ... Korkovelat
. padomalainat /kuittauk- korot ja muut lainat pankkitakauslimiitit
lainat h
set rahoituskulut
Suur-Savon 250,0 1.190,2* 11 421 638,6 1.190,2 1.072,0 18,1
Osuuspankki
Sitra 250,0 - - 15,1 538,0 - - 42,8
Cleantech 150,0 R 30,0 2.4%* 150,0 - - 2,5
Invest Oyj
Yhteensa 650,0 1.190,2* 41,0 59,6 1326,6 1.190,2 1.072,0 63,4
* Suur-Savon Osuuspankin lainojen muuntaminen padomalainoiksi Y htion saneerausohjelman mukaisesti.

**  Cleantech Invest Oyj:n vuonna 2013 antaman lainan padoma ja sille kertynyt korko on kéytetty osakkeiden merkintahinnan maksuun Y htién
21.10.2014 pasttémassé osakeannissa.

1.1-31.12.2013 31.12.2013
Nostetut Lainojen Maksetut/
g Nostetut lyhennykset Kuitatut Tavalliset i . Kaytdssa olevat
tavalliset o . : ) : Paaomalainat - ... Korkovelat
lainat padomalainat /kuittauk- korot ja muut lainat pankkitakauslimiitit
set rahoituskulut

Suur-Savon 1.401,4 ; 1.736,6 1783 15748 - - 335
Osuuspankki
Sitra 288,0 - 1.177,2 76,5 288,0 - - 9,0
Cleantech 30,0 200,0 200,0 7,2 30,0 - - 05
Invest Oyj
Yhteensa 1.719,4 200,0 3.113,8 262,0 1.892,8 - - 43,0

Yhtié on solminut 2.2.2015 pa&omalainasopimuksen Cleantech Invest Oyj:n, Sitran ja Suur-Savon Osuuspankin kanssa ja
12.2.2015 pédomalainasopimuksen Oy Ingman Finance Ab:n kanssa. Lainasopimuksilla Cleantech Invest Oyj:n Yhtidlle
vuonna 2014 mydntédma 150,0 tuhannen euron laina on muunnettu pd&éomalainaksi ja Suur-Savon Osuuspankki on myonté-
nyt Y htiélle 253,3 tuhatta, Sitra 150,0 tuhatta ja Oy Ingman Finance Ab 50,0 tuhatta euroa uutta pd&domalainaa. Katso lis&
tietoja Esitteen kohdasta " Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevai suudenndkymét — Rahoituksen |dhteet — P&aa-
omalainat” .

Lahipiirin tydsuhde-etuudet

Alla olevassa taulukossa ndkyy lahipiirin tyésuhde-etuudet vuosina 2013 ja 2014 (méérét ilmoitettu tuhansina euroina).

2014 2013
Palkat ja palkkiot 582,2 499,8
Lahipiirin tydsuhde-etuudet yhteensa 582,2 499,8

L &hipiirin tydsuhde-etuuksissa ei ole tapahtunut merkittévia muutoksia meneill&én olevan tilikauden 2015 osalta.
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Lisétietoja hallituksen ja johtoryhman jasenten palkkioista ja eduista on Esitteen kohdassa ” Hallitus, johto ja tilintarkastajat
— Hallituksen jasenten ja johdon palkkiot ja etuudet” .

Muut l&hipiiriliiketoimet

Yhtié on solminut konsultointisopimuksen Cleantech Invest Oyj:n kanssa 21.11.2014. Sopimuksen mukaan Cleantech In-
vest Oyj:n partneri ja Savo-Solarin hallituksen puheenjohtaja Feodor Aminoff avustaa Y htiéta Osakeannin ja Y htion muun
rahoituksen hankinnan valmistelussa. Sopimuksen perusteella Cleantech Invest Oyj:lle maksettava korvaus on enintéén 7,5
tuhatta euroa kuukaudessa. Sopimuksen perusteella Cleantech Invest Oyj:lle on maksettu 12,0 tuhatta euroa vuonna 2014 ja

15,0 tuhatta euroa vuonna 2015 Esitteen pdivamaéaraan mennessi.

Y hti6é on solminut Savosolar ApS:n kanssa palvelusopimuksen 29.8.2014 koskien Savosolar ApS:n Y htidlle tarjoamia muun
muassa myynnin, markkinoinnin, ostojen ja tuotekehityksen palveluita. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle makset-
tava korvaus on sidottu palveluiden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten maaréan liséttynad neljalla (4) prosentilla.
Sopimus on voimassa toistaiseksi 30 péivan irtisanomisajalla. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle on maksettu 102,0

tuhatta euroa vuonna 2014 ja 18,0 tuhatta euroa vuonna 2015 Esitteen péivaméaérédn mennessa.

Savo-Solar on antanut Savosolar ApS:lle 100,0 tuhannen euron lainan 23.5.2014, joka on maksettu Savosolar ApS:lle viiden
(5) kuukauden aikana lainan myodntémispéivasta. Lainan takaisinmaksu on joka kuukauden ensimméinen péiva alkaen
1.10.2015, kolmen (3) vuoden gjan. Kukin maksuerd on 2.778 euroa. Lainan korko on Tanskan Valtionpankin vuotuinen
markkinakorko (lainan allekirjoitushetkelld 0,00 %) + 4 %. Korko maksetaan maksuerien yhteydessa. Tésté lainasta 6.702
euroa on sijoitettu Savosolar ApS:n osakepadomaksi.
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Valikoidut taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoissa on esitetty eréita Yhtion taloudellisia tilinpaatostietoja tilikausien 2013 ja 2014 osalta. Osio tulee
lukea yhdessd tdhan Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Savo-Solarin tilikausien 2013 ja 2014 tilinpa&tosten seka Esit-
teen kohdan ” Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevai suudennakymét” kanssa. Savo-Solarin tilikausien 2013 ja
2014 tilinpaatokset on laadittu Suomalaisen Kirjanpitokdytdnndn mukaan, ja ne on tilintarkastettu. Tilintarkastajat eivét
ole tarkastaneet Esitteen muita osia.

Tuloslaskelma

Tuhatta euroa 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

(Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
LIKEVAIHTO 1.033,4 544,3
Liiketoiminnan muut tuotot 129,7 101,6

Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana -1.014,6 -324,3
Varaston lisdys, vahennys 399,8 24,6
Ulkopuoliset palvelut -333,6 -47,6
Materiaalit ja palvelut yhteensa -948,5 -347,3
Henkilostdkulut

Palkat ja palkkiot -1.030,7 -670,8
Henkilostdsivukulut

Elakekulut -176,3 -137,8
Muut henkilosivukulut -48,6 -33,7
Henkildstokulut yhteensa -1.255,6 -842,4
Poistot ja arvonalentumiset -342,6 -323,8
Liiketoiminnan muut kulut -696,0 -802,4
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -2.079,5 -1.670,0
Rahoitustuotot ja -kulut

Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 0,7 0,6
Korkokulut ja muut rahoituskulut -124,8 -172,0
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -124,1 -171,4
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISERIA -2.203,7 -1.841,4
Satunnaiset eréat

Satunnaiset tuotot 1.011,0 0,0
Satunnaiset kulut 0,0 0,0
Satunnaiset erat yhteensa 1.011,0 0,0
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA -1.192,6 -1.841,4
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -1.192,6 -1.841,4
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Tase

Tuhatta euroa 31.12.2014 31.12.2013
(Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyddykkeet

Kehittamismenot 1.588,5 1.598,6

Aineettomat oikeudet 82,6 53,5

Aineettomat hyddykkeet yhteensa 1.671,1 1.652,1

Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto 602,7 537,1

Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat 25,5 25,5

Aineelliset hyddykkeet yhteensa 628,2 562,6

Sijoitukset

Osuudet saman konsernin yrityksissa 8,4 1,7

PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.307,6 2.216,4

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 182,1 156,1

Keskeneréiset tuotteet 373,8 0,0

Vaihto-omaisuus yhteensa 555,8 156,1

Pitkaaikaiset saamiset

Muut saamiset 2,8 2,2

Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 2,8 2,2

Lyhytaikaiset saamiset

Myyntisaamiset 349,5 117,7

Saamiset saman konsernin yrityksilta 101,8 0,0

Muut saamiset 79,7 3,0

Siirtosaamiset 295,7 1,1

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 826,8 121,7

Saamiset yhteensa 829,6 123,9

Rahat ja pankkisaamiset 140,0 408,1

VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 1.525,4 688,0

VASTAAVAA YHTEENSA 3.833,0 2.904,4
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Tuhatta euroa 31.12.2014

31.12.2013

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepadoma 472,6 189,3
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 4.416,5 3.221,4
Edellisten tilikausien tulos -5.120,8 -3.279,3
Tilikauden voitto (tappio) -1.192,6 -1.8414
OMA PAAOMA YHTEENSA -1.424,3 -1.710,0
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikaiset velat

P&aomalainat 1.431,3 0,0
Lainat rahoituslaitoksilta 8445 2.249,1
Muut velat 466,6 0,0
Pitkaaikaiset velat yhteensa 2.742,4 2.249,1
Lyhytaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta 727,7 990,6
Saadut ennakot 914,0 0,0
Ostovelat 500,1 825,2
Muut velat 35,5 227,9
Siirtovelat 337,5 321,6
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2.514,9 2.365,4
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 5.257,3 4.614,4
VASTATTAVAA YHTEENSA 3.833,0 2.904,4
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Rahavirtalaskelma
Tuhatta euroa

01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastamaton)

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria -2.203,7 -1.841,4
Oikaisut

Suunnitelman mukaiset poistot 342,6 323,8
Realisoitumattomat kurssivoitot ja -tappiot

Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua

Rahoitustuotot ja -kulut 124,1 171,4
Muut oikaisut

Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta -1.736,9 -1.346,3
Kayttdpadoman muutos

Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisdys(-)/vahennys(+) -600,6 -86,5
Vaihto-omaisuuden liséys(-)/vahennys(+) -399,8 -24,6
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-) 1.010,5 587,7
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -1.726,8 -869,7
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista -90,9 -132,0
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liiketoiminnasta 0,7 0,6
Saadut osingot liiketoiminnasta 0,0 0,0
Maksetut valittdmat verot (-) / Saadut ennakonpalautukset (+) 0,0 0,0
Rahavirta ennen satunnaisia eria -1.817,0 -1.001,1
Liiketoiminnan satunnaisista erista johtuva rahavirta (netto) 0,0 0,0
Liiketoiminnan rahavirta (A) -1.817,0 -1.001,1
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -427,2 -472,4
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustuotot 0,0 0,0
Investoinnit muihin sijoituksiin 0,0 0,0
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin -6,7 0,0
Luovutustuotot muista sijoituksista 0,0 0,0
Myoénnetyt lainat -101,8 0,0
Lainasaamisten takaisinmaksut 0,0 0,0
Saadut korot investoinneista 0,0 0,0
Saadut osingot investoinneista 0,0 0,0
Investointien rahavirta (B) -535,6 -472,4
Rahoituksen rahavirta

Maksullinen osakeanti 1.446,0 636,7
Omien osakkeiden hankkiminen 0,0 0,0
Omien osakkeiden myynti 0,0 0,0
Lyhytaikaisten lainojen nostot 0,0 0,0
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut 0,0 0,0
Pitkaaikaisten lainojen nostot 750,0 2.358,7
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -111,4 -1.136,6
Saadut konserniavustukset 0,0 0,0
Maksetut osingot ja muu voitonjako 0,0 0,0
Rahoituksen rahavirta (C) 2.084,6 1.858,8
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisdys (+) / vahennys (-) -268,1 385,4
Rahavarat tilikauden alussa 408,1 22,7
Rahavarat tilikauden lopussa 140,0 408,1
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Keskeiset taloustiedot

Kate 2014 2013

(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton)
Bruttokateprosentti -168% -247%
Kateprosentti -115% -338%
Tuotto
Sijoitetun padoman tuotto -74% -120%
Oman paédoman tuotto NEG. NEG.
Padomarakenne
Sijoitettu padoma, tuhatta euroa 2.959,8 1.529,6
Oma padoma, tuhatta euroa -1.424,3 -1.710,0
Korkokate NEG. NEG.
P&aoman kiertonopeus 0,35 0,36
Omavaraisuusaste -0,37 -0,59
Osakekohtaiset tiedot
Osakkeiden lukuméaéara 81.434 56.834
Osakekohtainen oma pddoma -17,48 -30,09
Osakekohtainen tulos -14,64 -32,40
Henkildstd

24 19

Tyontekijoiden lukuméaéra keskimaérin

Keskeisten taloustietojen maaritelmat

Kate

Bruttokateprosentti, %

Liikevoitto ennen poistojaja arvon-alentumisia (EBITDA) suhteessa liikevaihtoon.

Kateprosentti, %

Tilikauden voitto (tappio) suhteessa liikevaihtoon.

Tuotto

Sjoitetun pddoman tuotto (ROCE), %

Liikevoitto (tappio) ja rahoitustulot ja —kulut yhteensd suhteessa keskiméaéréiseen sijoitettuun paddomaan. Sijoitettu pd&oma

tarkoittaa taseen loppusumma vahennettyna korottomilla veloilla (ostovelat, muut velat ja siirtovelat).

Oman padoman tuotto, %

Tilikauden voitto (tappio) suhteessa oman pddoman kokonai smééraén.

Paaomarakenne

Sjoitettu paédoma, tuhatta euroa

Taseen loppusumma vahennettyné korottomilla veloilla (ostovelat, muut velat ja siirtovel at).

Oma padoma, tuhatta euroa

Oma pédoma yhteensa.



Korkokate

Liikevoitto (tappio) ja korkotuotot ja muut rahoitustuotot suhteessa korkokuluihin ja muihin rahoituskuluihin.

Padoman kiertonopeus

Liikevaihto suhteessa keskimaaraiseen sijoitettuun pddomaan.

Omavar aisuusaste, %

Kirjanpidollinen oma pd&oma ja vahemmisttosuus suhteessa taseen loppusummaan.
Osakekohtaiset tiedot

Osakkeiden lukumaara

Liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaéra tilikauden lopussa.

Osakekohtainen oma paéoma, euroa

Osakepaddoma suhteessa liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaaraan.

Osakekohtainen tulos, euroa

Tilikauden voitto (tappio) suhteessa liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumééréén.

Henkilosto
Tyontekijdiden lukumaéra keskimaarin

Y htion tydntekijoiden lukumééra keskimaérin.
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Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymat

Seuraava Savo-Solarin tulosta ja taloudellista asemaa koskeva katsaus tulee lukea yhdessd muualla téssa Esitteessa esitet-
tavien tilintarkastettujen tilinpaatostietojen kanssa. Katsaus sisiltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskeja ja
epavar muustekij6itéd. Esitteen kohdissa ” Tulevaisuutta koskevat lausumat” ja " Riskitekijat” kuvataan sellaisia huomionar-
voisia tekijoita, joista johtuen todelliset tulokset voivat poiketa olennaisesti tassé kuvatuista tai tulevaisuutta koskeviin lau-
sumiin perustuvista tuloksista.

Keskeiset tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Yhtio laatii tilinpdétdksensa kirjanpitolain (31.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (31.12.1997/1337, muu-
toksineen) seké tyd- ja elinkeinoministerion yhteydessa toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen mukai-
sesti (" Suomalainen Kirjanpitokaytantd”).

Yhtiolla el ole ollut kirjanpitolain perusteella velvollisuutta laatia konsernitilinpéétosta eiké toimintakertomusta tilikausilta
2014 ja 2013. Rahavirtalaskelmatilikaudelta 2013 on tilintarkastamaton, mutta Y htién hallituksen hyvaksyma.

Yhti6 aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kayttdmi&én menoja, seké henkiléstémenoja, hankintoja, immateriaali-
oikeuksia etta ndihin saadut tuet ja avustukset, hankintameno-arvostuksella, silté osin kuin niiden odotetaan generoivan
tuottoja tulevai suudessa. Suunnitelmanmukaiset poistot on laskettu aineettomien ja aineellisten hyoédykkeiden taloudellisen
vaikutusajan perusteella. Aineellisten hyddykkeiden osalta suunnitelmanmukaiset poistot aloitetaan sen kalenterikuukauden
aikana, jolloin hyddyke otettiin kdyttton ja aineettomien hyddykkeiden osalta silloin, kun kehitystytsta alkaa kertyd myyn-
tituottoja, pddosin kehitystyoté seuraavan vuoden aikana.

Y htion aktivoidut kehittdmismenot poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Immateriaalioikeuksista ei tehda
talla hetkella poistoja. Koneista ja kal ustosta tehd&én 25 % menojédnndspoisto vuosittain.

Aktivoidut kehittdmismenot muodostuvat taseen liitetiedostossa nimetyisté projekteista ja aktivoidut koneet ja kalustot
taseen liitetiedostossa listatuista nimikkeisté. Kehittémishankkeiden kohteet on yksildity ja siten niihin kohdistuvat menot
voidaan luotettavasti eritell&d Kehittdmishankkeiden kohteiden kannattavuus tai taloudellisuus on arvioitu todenndkdisiksi.
K ehittdmistoiminnan henkildstdmenojen aktivoinneissa noudatetaan erityista varovaisuutta ja siséltavét vain kehittdmistoi-
minnassa valittdmasti toimivien henkildiden kuluja. Ne kehittdmismenot, jotka eivét tayta aktivoinnille asetettuja vaatimuk-
sig, kirjataan kuluksi niiden syntymisvuonna.

K ehittémistoiminta koostuu kerdinten, absorbereiden ja niihin liittyvien osien ja laitteiden prototyyppien ja mallien suunnit-
telusta, valmistamisesta ja testauksesta, tyokalujen, ohjainten ja muottien suunnittelusta, ei-kaupallisten koelaitosten suun-
nittelusta, rakentamisesta ja kaytosta sekd uuden tai entistéd paremman raaka-aineen, laitteen, tuotteen, prosessin, jarjestel-
man tai palvelun suunnittelusta, toteuttamisesta ja testauksesta.

Y hti6 soveltaa osatul outusta projekteihin joiden arvo on 150,0 tuhatta euroatai enemman.
Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Y htion liiketulokseen vaikuttavat useat seikat, jotka ovat luonteeltaan joko Y htion vaikutusvallan ulkopuolella, eli ulkoisia,
tai Yhtion vaikutusvallassa, eli sisdisia Ulkoisia tekijoita ovat markkinoiden kehitys ja kilpailu. Markkinoiden kehitys riip-
puu erityisesti yleisesté taloudellisesta kehityksesta ja energiapolitiikasta. Kilpailu riippuu kilpailijoiden kyvysté tuoda uu-
sia, tehokkaampia ratkaisuja markkinoille seka hintakilpailusta, joka taas on riippuvainen markkinoiden kasvusta. Sisdisia
tekijoitd ovat oman tarjonnan teknisen kilpailukyvyn yll&pito, myynnin suunnitelmien mukainen onnistuminen, toimitusky-
vyn yll&pitdminen ja kustannustehokkuus.

Seuraava lista esittdd avaintekijoitd, joilla Y htion ndkemyksen mukaan on vaikutusta liiketoiminnan tulokseen ainakin seu-
raavan 12 kuukauden ajalle. Taté kohtaa luettaessa kehotetaan kiinnittdmaan huomiota myds kokonaisuudessaan Esitteen
kohtaan " Riskitekijat” .



Y htidn toiminnan tulokseen vaikuttavat ainakin seuraavat seikat:

*  Lggumklosterin toimitusten onnistuminen niin, etté asiakas ja Y htid saavat siitd onnistuneen referenssin teknisesti
jalaadullisesti. Onnistuneen tuloksen jékeen asiakas on suullisesti ilmaissut olevansa valmis tilaamaan seuraavan
osuuden kerginkentasta (5.200 m?). Edellytyksena kyseisen kentan toimitukselle on, etta Savo-Solarin keréimeen
tehdéan tiettyja teknisid muutoksia. Nama tekniset muutokset pyritéén tekeméén kevadn 2015 aikana, jotta toimi-
tuksesta voitaisiin solmia sopimus asiakkaan kanssa kesdlla 2015 ja toimitus tehdé vielé kuluvan vuoden aikana.
Lisdksi projekti toimii referenssind myds muiden energiayhtididen suuntaan sek& Tanskassa etté muualla Euroo-
passa.

e Suunniteltujen investointien (katso Esitteen kohta ” Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenna-
kymét — Suunnitellut investoinnit”) toteutuminen, jotta Y htio voi kasvattaa kapasiteettiaan ja toimituskykyéén. In-
vestointien toteuttamisen kannalta Osakeannin onnistuminen on erittéin tarke&. Osakeannin onnistumisella on vai-
kutusta myds Y htion operatiivisen toiminnan tehokkuuteen kéyttépédoman kautta.

e Toimintavolyymin kasvattaminen 20.000 — 30.000 nelidmetriin vuodessa, jonka kautta Y htiélla on mahdollisuus
saada aikaan merkittavia kustannussdastdja hankinnoissa seka tuotannon tehostamisessa kannattavuuden paranta-
miseksi. Edella mainituillainvestoinneilla on téhénkin merkittéva vaikutus.

e Volyymien kasvaessa Y htion téytyy rekrytoida lisdd ihmisié sek& tuotantoon ettd muualle organisaation, mutta sa-
malla Y htion téytyy pitéd huoli kustannusrakenteestaan, eli toisaalta pystya rekrytoimaan osaavia ja motivoituneita
henkil 6ité ja samalla tarkasteltava kriittisesti organi saatiorakennetta ja tarvittaessa | ydettévéa sdastoja sen kautta.

* Yhtion liikevaihdon on kasvettava yli 4,0 miljoonaan euroon vuonna 2015 ja kaksinkertaistuttava siita eteenpéin 2
— 3 vuotta. Yhtion on sité varten onnistuttava saamaan uusia tilauksia Tanskan kaukoldmpdmarkkinoilta vuoden
neljén (4) ensimmaisen kuukauden aikana seka kasvattamaan myyntidén ja markkinaosuuttaan myds muilla alueil-
la

e Tanskan markkinat tulevat Yhtion johdon kasityksen mukaan suurella todenngkdisyydelléd kehittyméén positiivi-
sesti ja Yhtidlla on hyva potentiaali saada sielté tavoiteltu markkinaosuus, eli 10 — 15 %, vuodelle 2015. Kilpailu
on kuitenkin kovaa ja uusia kilpailijoita voi tulla markkinoille aiheuttaen hintakilpailua, milla voi olla vaikutusta
kaikkien toimijoiden kannattavuuteen. Muiden markkinoiden on kehityttédva myds positiivisesti odotusten mukaan
jasilla, miten maailman talous ja energiamarkkinat kehittyvét, on vaikutusta myés aurinkolédmpdmarkkinoiden ke-
hittymiseen ja sitéd kautta Y htion kasvuun.

e Yhtidlld on menossa yksi (1) kehitysprojekti, johon saadaan julkista tukea. Yhtié on myds tekeméssi hakemusta
uusista kehitysprojekteista, joilla saataisiin tukea tuotteen ja markkinoiden kehittdmiselle. Néiden kehitysprojektien
eteneminen ja onnistuminen tulevat vaikuttamaan Y htion toiminnan tuloksiin.

Tekijoita, jotka vaikuttavat liiketoiminnan tulokseen on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdissa " Markkinakatsaus’ , " Tule-
vaisuudennékymat” ja” Liiketoiminnan kuvaus” .

Merkittavat trendit

Energiamarkkinoilla keskitytd&n yha enemman uusiutuvaan 1ampoon, miké on osittain seurausta uusiutuvan sdhkon tuotan-
non ja markkinoiden nopeasta kasvusta. Lammityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja sillg, miten
se tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperan saastumiseen.

Lampda tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilelld, 6ljylld, maakaasulla tai ydinvoimalla, jolloin saavutetaan
parhaimmassa tapauksessa 80 prosentin hy&tysuhde, josta puolet on 18mpoéa ja puolet séhkod. Joissakin voimal oissa kéyte-
téan polttoaineena biomassaa tai yhdyskuntajétettd. Aurinko- ja tuulisdhkon tuotannon lisdéntyessa yhtei stuotantovoimal oi-
den kapasiteetti on kdynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysynté vaihtel ee auringonpaisteen ja tuuliol osuhteiden mukaan. Taméa
on pienentényt |ampdenergian tarjontaa, ja ratkaisuja etsitd8n muun muassa aurinkoldmpodenergiasta.

[lmaston muutoksen vaikutukset ndkyvét kaikkialla. Tésté johtuen ympéri maailmaa tehdéén t6ita paéstsjen pienentdmiseksi
sekd valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Vuosi 2014 oli mittaushistorian 18mpimin vuosi ja yhdeksén (9) kymme-
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nesta (10) mittaushistorian lampiminta vuotta ovat olleet vuoden 2000 jalkeen.*® Kiina ja Yhdysvallat ovat ilmoittaneet
merkittavisté paastojen leikkauksista samoin kuin EU on asettanut kovat tavoitteet vuoden 2030 péastdille.

Aurinkoldmpoenergian kayttt kasvaa nopeasti kdyttoveden [ammityksessé alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten esimer-
kiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Esimerkiksi Keniassa tuli syksylla 2014 voimaan laki, jonka mukaan kaikki lammin
kayttovesi tulee kiinteistdissa tehda uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkolammall&. K okonaisuutena nopeimmin
kasvavat segmentit ovat lagjamittaiset aurinkoldmposovellukset, kuten aurinkokaukoldmpd, teollisten prosessien aurinko-
[&mpd ja suurten kerrostalojen energiaremontit. Syyna tdhan on se, etté lagjamittaiset aurinkolémpdsovellukset ovat pie-
nempiin aurinkoldmpdsovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla saadaan myo6s padst6ja aennettua
nopeammin.

Viimeaikainen kehitys ja merkittavat muutokset taloudellisessa asemassa

Y htion tietojen mukaan Tanskassa on vuoden 2015 ensimmadisen kvartaalin aikana menossa péaéttkseen puolen kymmenta
aluelampoprojektia suuruudeltaan 3.000 — 16.000 m?, joissa Y htié on mukana neuvotteluissa ja joista Y htion tavoitteena on
saada tilauksia sisaan 10.000 — 20.000 m? Yhti6 on aloittanut jo vuonna 2014 yhteistydneuvottelut eraan tanskalaisen ko-
konai 5jérjestelmétoimittajan kanssa ja avannut sita kautta molemmille osapuolille uusia mahdollisuuksia projektien toteut-
tamiseen. Kyseinen yritys voisi toimia Savo-Solarin kumppanina my6s muualla kuin Tanskassa. Ensimmainen yhtei stoimi-
tus on tarkoitus saada tilauskantaan vuoden alkupuolella. Lisdksi Y htié on saanut seuraavan PV T-absorberitilauksen Rans-
kasta ja seuraavia tilauksia my6s Tanskan PV T-asiakkaalta odotetaan ensimmaisen kvartaalin aikana. Myds Suomen mark-
kinoilla kysyntd on lahtenyt aktiivisesti liikkeelle ja Yhti®é on paéssyt tarjoamaan useita aikaisempia vuosia suurempia
hankkeita.

Yhtié on solminut 2.2.2015 p&&omalainasopimuksen Cleantech Invest Oyj:n, Sitran ja Suur-Savon Osuuspankin kanssa ja
12.2.2015 pédomalainasopimuksen Oy Ingman Finance Ab:n kanssa. Lainasopimuksilla Cleantech Invest Oyj:n Yhtidlle
vuonna 2014 myontdma 150,0 tuhannen euron laina on muunnettu pdéomalainaksi ja Suur-Savon Osuuspankki on myonté-
nyt Yhtidlle 253,3 tuhatta, Sitra 150,0 tuhatta ja Oy Ingman Finance Ab 50,0 tuhatta euroa uutta pd&omalainaa. Lainojen
vuotuinen korko on 15 %, ja ne tulee maksaa takaisin 30.11.2015. Lainanantajat ovat sitoutuneet kayttdméén lainat An-
tiosakkei den merkintdhinnan maksamiseen Osakeannissa.

Savo-Solar on neuvotellut Suur-Savon Osuuspankin ja Finnvera Oyj:n kanssa 1.200,0 tuhannen euron limiittisopimuksen
isojen projektien toimitusten ja takuun aikaisiin seké@ ennakkomaksujen pankkitakauksiin. Téma helpottaa projektien tar-
joamista sek& mahdollistaa suoraviivaiset kaupalliset neuvottelut seké varmistaa uusien kauppojen kohdalla ennakkomaksu-
jen nopean saamisen Y htion kassaan.

Y hti6é on sopinut Suur-Savon Osuuspankin kanssa 16.2.2015, etté Suur-Savon Osuuspankin Y htidlle 15.4.2014 mydntédman
250,0 tuhannen euron lainan, jonka erdpéivaksi oli sovittu 31.12.2015, erépéivaa siirretéén 30.6.2016 asti.

Y htion Osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelméén Suomessa 16.1.2015.
Tulevaisuudennakymat

Perustuen liiketoiminnan ennusteeseensa ja tekeméénsé herkkyysanalyysiin Y htion johto odottaa liiketuloksen olevan posi-
tiilvinen aikaisintaan tilikauden 2016 ensimmaéisell& vuosipuoliskolla. Odotettu kannattavuus ennustekaudella perustuu seu-
raaviin johdon arvioihin ja oletuksiin:

a) Lagumklosterin toimitusten onnistuminen niin, etté asiakas ja Y hti0 saavat siité onnistuneen referenssin teknisesti
jalaadullisesti, ja etté asiakas tilaa seuraavan osuuden kersinkentasta (5.200 m?).

b) Suunniteltujen investointien (katso Esitteen kohta " Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenna-
kymét — Suunnitellut investoinnit”) toteutuminen.

2 Global Analysis— Annual 2013. National Climatic Data Center, National Oceanic and Atmospheric Administration
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¢) Toimintavolyymin kasvattaminen 20.000 — 30.000 nelidmetriin vuodessa, jonka kautta Y htiéllda on mahdollisuus
saada aikaan merkittévia kustannussaéstoja hankinnoissa seké tuotannossa.

d) Yhtion liikevaihdon kasvattaminen yli 4,0 miljoonaan euroon vuonna 2015. Y htién on tavoitteen saavuttamiseksi
onnistuttava saamaan uusia tilauksia Tanskan kaukolémpdmarkkinoilta vuoden 2015 neljan (4) ensimmaisen kuu-
kauden aikana seké kasvattamaan myynti&én ja markkinaosuuttaan myds muilla alueilla.

€) Tanskan markkinatilanteen ja vallitsevan hintatason sdilyminen olennaisesti nykyiselléén sek& markkinatilanteen
positiivinen kehittyminen muilla markkinoilla.

Y htion johto voi vaikuttaa eniten yll& esitettyihin kohtiin @), b), c) ja d). Panostusta myyntiin voidaan kasvattaa esimerkiksi
lisd&malla myyjien maaréa ja markkinointia sekd muuttamalla hinnoittel ua.

Y htion johto ei voi merkittévéasti vaikuttaa ylla esitettyyn kohtaan €). On mahdollista, etté hintakilpailu Tanskan markkinoil-
lakiristyy, mika saattaa johtaa siihen, ettel Y hti6 saa uusia tilauksia tai ettd niista saavan katteen mééra pienenee. On myds
mahdollista, ettd muut markkinat kehittyvét Y htion ennakoimaa heikommin,.

Yhtié suunnittelee rahoittavansa liiketoimintansa tilikauden 2016 ensimmaiselle vuosi-puoliskolle saakka yll& kuvattuihin
arvioihin ja oletuksiin perustuen Osakeannista saatavilla nettotuotoilla. Yhtid odottaa saavansa Osakeannista noin 3,5 mil-
joonan euron nettotuotot. N&ista tuotoista ei ole véhennetty merkinttjd, jotka maksetaan kuittaamalla Y htidlle annettuja
lainoja, joiden mééréa on enintdén noin 1,1 miljoonaa euroa. Tama tarkoittaa, etta jos kaikki ylldmainitut lainat kuitataan,
nettotuotot Osakeannissa ovat kuittauksien jalkeen noin 2,4 miljoonaa euroa. Jos Osakeannista saatavien nettotuottojen
mé&érd on pienempi kuin 2,4 miljoonaa euroa ja Osakeanti seké@ FN-listautuminen toteutetaan, Y hti6 voi tarvita lisérahoitus-
ta, jonka se suunnittel ee hankkivansa tarvittavissa maérin muulla vieraan tai oman pédoman ehtoisella rahoituksella.

Liiketoiminnan tulos

31.12.2014 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2013 paattyneeseen tilikauteen

Liikevaihto

Liikevaihto kasvoi 489,1 tuhatta euroa, tai 90 %, 1.033,4 tuhanteen euroon 31.12.2014 pééttyneel1a tilikaudella tilikauden
2013 544,2 tuhannesta eurosta. Liikevaihdon kasvu johtui suurimmaksi osaksi Lggumkloster-projektista, jonka osuus oli 28
% liikevaihdosta.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 2013 olivat 101,6 tuhatta euroa. Vuonna 2014 muut tuotot kasvoivat 28 % 129,7 tuhanteen
euroon. Kasvu johtui tuettujen kehitysprojektien gjoituksesta.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut olivat 948,5 tuhatta euroa vuonna 2014 verrattuna 347,3 tuhanteen euroon vuon-
na 2013, mik& merkitsee 601,1 tuhannen euron tai 173 %:n kasvua. Tilikauden ostot lisdantyivét merkittavasti johtuen paé-
asiassa Lagumkloster-projektista. Lisdksi Lagumkloster-projektin kohdalla kéyttédnotetusta osatuloutuksesta johtuen tili-
kaudelle on tuloutettu projektin kuluja toteutumisasteen mukaisesti, mika osaltaan lisda tilikauden materiaali- ja palveluku-
luja. Varaston kasvu 399,6 tuhannella eurolla selittyy pédasi assa myds L ggumkloster-projektin keskenerdisell& tuotannolla.

Henkil 6stokulut

Henkilstokulut olivat 1.255,6 tuhatta euroa vuonna 2014 verrattuna 842,4 tuhanteen euroon vuonna 2013, mika merkitsee
413,2 tuhannen euron tai 49 % kasvua. Kasvu johtui henkil 6stdmaaran kasvusta.

57



Poistot ja arvonal entumiset

Poistot ja arvonalentumiset kasvoivat 18,9 tuhatta euroa, tai 6 %, 342,6 tuhanteen euroon vuonna 2014 verrattuna vuoden
2013 323,8 tuhanteen euroon.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut olivat 696,0 tuhatta euroa vuonna 2014 verrattuna 802,4 tuhanteen euroon vuonna 2013, joka
merkitsee 106,5 tuhannen euron tai 13 % pienentymista.

Liikevoitto

Liiketappio kasvoi 409,5 tuhatta euroa, tai 25 %, 2.079,5 tuhanteen euroon vuonna 2014 vuoden 2013 1.670,0 tuhannesta
eurosta. Liiketappion kasvu johtui 18hinné kasvaneista kul uista materiaalien ja pal vel uiden ostoista ja henkil dstokul uista.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuottojen ja -kulujen nettomééra pieneni 47,3 tuhatta euroa, tai 28 %, 124,1 tuhannen euron nettorahoituskuluun
vuonna 2014 vuoden 2013 171,4 tuhannesta eurosta. Rahoituskul ujen véhentyminen johtui |&hinné saneerausohjel masta.

Satunnaiset erét

Satunnaiset erét kasvoivat nollasta 1.011,0 tuhanteen euroon vuonna 2014 verrattuna vuoteen 2013. Satunnaiset erdt vuonna
2014 koostuivat Y htion saneerausohjelman mukaisten tavallisten saneerausvelkojen leikkauksesta syntyneesté tuloutukses-
ta

Tilikauden voitto (tappio)

Ylldmainituista syista johtuen, tilikauden tappio pieneni 648,8 tuhatta euroa, tai 35 %, 1.192,6 tuhanteen euroon vuonna
2014 verrattuna vuoden 2013 1.841,4 tuhannesta eurosta.

Taloudellinen asema

Pysyvat vastaavat

Y htién pysyvét vastaavat olivat 2.307,6 tuhatta euroa 31.12.2014 ja 31.12.2013 ne olivat 2.216,4 tuhatta euroa. Aineettomat
hyodykkeet, joiden arvo oli 1.671,1 tuhatta euroa 31.12.2014, koostuivat 1&hinna aktivoiduista kehittédmismenoista. Aineelli-
set hyddykkeet, joiden arvo oli 628,2 tuhatta euroa 31.12.2014, koostuvat 18hinné koneista ja kalustosta. Aineellisten hyo-
dykkeiden pienentyminen verrattuna 31.12.2013 tilanteeseen oli 65,6 tuhatta euroa, tai 12 %.

Vaihtuvat vastaavat

Y htion vaihtuvat vastaavat olivat 1.525,4 tuhatta euroa 31.12.2014 mika oli 837,3 tuhatta euroa enemman kuin 31.12.2013,
jolloin ne olivat 688,0 tuhatta euroa. Kasvu johtui pééosin vaihto-omai suuden, myyntisaamisten, saamisten saman konsernin
yrityksilta ja siirtosaamisten kasvusta.

Oma paaoma

Y htién oma paddoma oli -1.424,3 tuhatta euroa 31.12.2014 eli 285,8 tuhatta euroa enemman kuin 31.12.2013, jolloin se oli -
1.710,0 tuhatta euroa. Pédomalainoilla korjattu oma pédoma 31.12.2014 oli 7.0 tuhatta euroa. Oman pd&oman muutokset
liittyivat osakeanteihin jatappioihin, jotka ovat syntyneet raportointikauden aikana.

Pitk&aikainen vieras padoma

Y htion pitk&aikainen vieras pdéoma koostuu pdéomalainoista ja lainoista rahoituslaitoksilta.
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Y htion pitk&aikainen vieras pddoma oli 2.742,4 tuhatta euroa 31.12.2014 ja 2.249,1 tuhatta euroa 31.12.2013. 493,3 tuhan-
nen euron kasvu johtui pd&omalainojen mééran lisééntymisestd, joka johtuu saneerausohjel masta.

Lyhytaikainen vieras padoma

Lyhytaikainen vieras pédoma koostuu suurimmaksi osaksi lainoista rahoituslaitoksilta, saaduista ennakoista, ostoveloista, ja
siirtoveloista.

Yhtion lyhytaikainen vieras pddoma oli yhteensa 2.514,9 tuhatta euroa 31.12.2014 ja 2.365,4 tuhatta euroa 31.12.2013.
149,5 tuhannen euron kasvu johtuu saatujen ennakkojen lisdantymisesta. Ostovelat ja muut velat pienentyivét vuoden 2014
aikana

Lisdtietoja saneerausohjelmaan liittyen, katso "Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt - Yritys-
saneeraus 2014” .

Rahavirta
Liiketoiminnan rahavirta

Yhtion liiketoiminnan rahavirta oli 31.12.2014 pééttyneella tilikaudella -1.817,0 tuhatta euroa ja 31.12.2013 pésttyneella
tilikaudella 1.001,1 tuhatta euroa.

Muutos vuonna 2014 johtui muun muassa kasvaneesta tappiosta seka lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisyksesta
javaihto-omaisuuden lisdyksestd. Tosin myos lyhytaikaiset korottomat velat kasvoivat 72 % 422,8 tuhannella eurolla 587,7
tuhannesta eurosta vuonna 2013 1.010,5 tuhanteen euroon vuonna 2014.

Investointien rahavirta

Investointien rahavirta oli -535,6 tuhatta euroa 31.12.2014 pééttyneella tilikaudella. Aineettomiin ja aineellisiin hyodykkei-
siin investointeja tehtiin 427,1 tuhatta euroa ja investoinnit tytéryhtidosakkeisiin ja yhtidlainat olivat 101,8 tuhatta euroa.
Vuonna 2013 investointien rahavirta oli 472,4 tuhatta euroa.

Rahoituksen rahavirta

Rahoituksen nettorahavirta oli 31.12.2014 paéttyneella tilikaudella 2.084,6 tuhatta euroa. Osakeantirahoituksen rahavirta oli

1.446,0 tuhatta euroa. Vuonna 2013 rahoituksen rahavirta oli 1.858,8 tuhatta euroa, josta pitk&aikaisten lainojen nostot oli
2.358,7 tuhatta euroa, ja takaisinmaksut -1.136,6 tuhatta euroa.

Investoinnit

Koneisiin ja kalustoon investointiin vuonna 2014 217,0 tuhatta euroa. Suurimmat tuotannolliset kohteet olivat: olivat kaksi
(2) juotosasemaa ja pdytia suurille absorbereille (112,0 tuhatta euroa), varaosia pinnoituslinjaan (40,0 tuhatta euroa) sek&a
kokoonpanopdydét ja laitteet suurkerdinten kokoonpanolinjalle (76,0 tuhatta euroa). Lisdksi investointiin tuotekehitykseen
jaIPR:iin 209,0 tuhatta euroa ja 102,0 tuhatta euroa Savosolar ApS:n osakkeisiin ja yhtidlainaan. Kirjanpidossa taseen in-
vestointisummaa pienentdd Suur-Savon Energiaséétion 45,0 tuhannen euron investointiavustus.

Vuonna 2013 & investoitu koneisiin jalaitteisiin, vaan tehtiin vain tuotekehitysaktivointeja 455,0 tuhannen euron edesta.

Suunnitellut investoinnit

Y hti6é on suunnitellut investointeja tuotantokapasiteetin liséémiseksi vuonna 2015. Tama edellyttéd muun muassa investoin-
teja seuraavasti:
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e Kerdinten kokoonpanon kapasiteetin ja hy6tysuhteen kasvattaminen: Lisd& liimauskoneita, robotteja ja kokoon-
panopdytia ja eristeiden asennustila. N&ita investointeja on aloitettu kdyttépa&oman antamissa rajoissa.
* Pinnoitelinjan tehokkuuden ja kapasiteetin parantaminen: Uusi lastaustila, jossa on nopea tyhjidpumppaus, seka
tyhjidpumppujaja muita varaosia. Investoinnit absorberien val mistukseen:
0 Alumiinin jaruostumattoman terdksen juotoslaitteet.
0 Absorberin kiillotus- ja puhdistustilat.
e Laserleikkuri, séteen taittava prisma ja hitsausrobotti, joiden avulla Savo-Solar voi leikata télla hetkella alihankki-
joiden leikkaamia putkia ja levyjé itse seké hienoséétéd absorberien laserhitsausprosessia ja aloittaa absorberien
hitsauksen.

Né&iden investointien arvioitu arvo on noin 0,7 miljoonaa euroa.

Seuraavat investoinnit on tarkoitus tehdd mydhemmin, volyymin ja rahatilanteen mukaan. Jos Lisdosake-erd merkitéan
kokonaisuudessaan, ndma investoinnit voidaan tehda ainakin osittain jo vuonna 2015 tai vuoden 2016 alkupuolella. Inves-
tointien arvioitu arvo on 0,9 miljoonaa euroa:

e Uusi laserhitsauskone, jonka hankinta ja kéyttéonotto on tarkoitus aloittaa sen jalkeen, kun edella kuvattu laitteisto
on otettu kokonaan kéyttdéon. Suurkerdinten kokoonpanotoiminnan mahdollinen aloittaminen Tanskassa kun Tans-
kan volyymit kasvavat. Jos kasvu on odotettua voimakkaampaa, toiminnan aloittaminen voi olla ajankohtaista jo
vuonna 2015.

Yhti6 odottaa myds, ettd sen tarvitsee tehda lisdinvestointeja kapasiteetin ja tehokkuuden parantamiseksi tulevaisuudessa,
noin 1,0 — 1,2 miljoonaa euroa vuodessa 2016 — 2019. Liséksi Y htid suunnittelee jatkavansa tuotekehitystd ja aikoo inves-
toida 3 — 5 % liikevaihdostaan tdhén vuodessa. V uosina 2015 — 2016 tuotekehitykseen arvioidaan kaytettdvan noin 0,2 mil-
joonaa euroa vuodessa.

Padomarakenne ja velkaantuneisuus
Seuraavissa taulukoissa on esitetty tietoa Savo-Solarin pd&domarakenteesta ja velkaantuneisuudesta 31.12.2014 Y htién Suo-

malaisen Kirjanpitokdytanndn mukaisesti laaditusta vuoden 2014 tilinpaétoksesta koostettuna. Ainoastaan korolliset lainat
ovat sisdlletty.

Nettovelkaantuneisuus, tuhatta euroa 31.12.2014

A) Rahavarat 140,0
B) Muut likvidit varat

C) Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit

D) Maksuvalmius A+B+C 140,0
E) Lyhytaikaiset saamiset 0,0
F) Lyhytaikaiset rahoitussaamiset -
G) Lyhytaikainen pankkivelka 313,6
H) Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 368,5
1) Lyhytaikaiset rahoitusvelat F+G+H 682,1
J) Lyhytaikaiset nettovelat I-E-D 542,1
K) Pitkaaikaiset rahoitussaamiset -
L) Liikkeeseenlasketut velkakirjat -
M) Muut pitkaaikaiset velat 2.275,7
N) Pitkaaikaiset rahoitusvelat K + L + M 2.275,7

2.817,8

O) Nettovelkaantuneisuus J+N
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Oma padoma ja velat, tuhatta euroa 31.12.2014

Lyhytaikaiset korolliset velat
Takausta vastaan
Vakuutta vastaan

Ei takausta/vakuutta 682,1

Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 682,1

Pitkaaikaiset korolliset velat
Takausta vastaan
Vakuutta vastaan

Ei takausta/vakuutta 2.275,7

Pitk&aikaiset korolliset velat yhteensa 2.275,7

Oma paaoma

Oma paaoma 472,6
Vararahasto

Muut rahastot 4.416,5
Edellisten tilakausien voitto -6.313,4

Vahemmistbosuus

Oma padoma yhteensa -1.424,3

Yhtié on solminut 2.2.2015 p&&omalainasopimuksen Cleantech Invest Oyj:n, Sitran ja Suur-Savon Osuuspankin kanssa ja
12.2.2015 pédomalainasopimuksen Oy Ingman Finance Ab:n kanssa. Lainasopimuksilla Cleantech Invest Oyj:n Yhtidlle
vuonna 2014 mydntédma 150,0 tuhannen euron laina on muunnettu pd&domalainaksi ja Suur-Savon Osuuspankki on myonté-
nyt Yhtidlle 253,3 tuhatta, Sitra 150,0 tuhatta ja Oy Ingman Finance Ab 50,0 tuhatta euroa uutta pd&omalainaa. Lainojen
vuotuinen korko on 15 %, ja ne tulee maksaa takaisin 30.11.2015. Lainanantgjat ovat sitoutuneet kayttdméaén lainat An-
tiosakkei den merkintdhinnan maksamiseen Osakeannissa.

Y hti6é on sopinut Suur-Savon Osuuspankin kanssa 16.2.2015, etté Suur-Savon Osuuspankin Y htidlle 15.4.2014 mydntédman
250,0 tuhannen euron lainan, jonka erdpéivaksi oli sovittu 31.12.2015, erépéivaa siirretéén 30.6.2016 asti.

Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset
Tilinp&atds 2013: Tietyn seikan painottamista koskeva liséatieto

Lausuntoani mukauttamatta haluan kiinnittéa huomiota seuraaviin seikkoihin. Y htidn tulos on voimakkaasti tappiollinen ja
yhtién oma p&doma on negatiivinen 1.710.034,11 euroa. Y htion hallituksen tekema osakeyhtitlain 20 luvun 23 8:n edellyt-
tdma osakepddoman menettdmisté koskeva ilmoitus on merkitty kaupparekisteriin 30.4.2012. Pohjois-Savon kérg doikeus
on 13.2.2014 vahvistanut 28.1.2014 tdydennetyn saneerausohjelma-ehdotuksen yhtion saneerausohjelmaksi. Saneerausoh-
jelmassa esitetyt saneerausvelkoja koskevat jérjestelyt johtavat siihen, ettd yhtion oma pd&oma muodostuu positiiviseksi.
Y htién johdon tulee kuitenkin jatkaa toimenpiteitd kannattavuuden ja vakavarai suuden parantamiseksi.

Tilinp&atds 2014: Tietyn seikan painottamista koskeva liséatieto
Lausuntoani mukauttamatta haluan kiinnitté& huomiota seuraaviin tilinpédtoksesté ilmeneviin tietoihin. Y htidn tulos on ollut
edelleen voimakkaasti tappiollinen, yhtion maksuvalmius on kired ja oma pédoma on |dhes menetetty. Tilinpadtdksen val-

mistumisen jalkeen on saatu péétokset 553.300 suuruisten pddomalainojen myontdmisesta yhtidlle. Toiminnan jatkuvuus
edellyttd& kuitenkin, ettd yhtio kykenee hankkimaan tilinp&dtoksen liitetiedoissa esitetyn suunnittelemansa lisdrahoituksen

61



ja saamaan aikaan riittavan liiketoiminnan kasvun. Edella todetut seikat huomioon ottaen toiminnan jatkuvuuteen voi liittya
epavarmuutta.

Rahoituksen lahteet

Savo-Solar hankkii pitk&aikaista ulkopuolista rahoitusta oman pd&oman ehtoisen padomarahoituksen (osakeannit), velkara-
hoituksen (pankkilainat ja muut velkainstrumentit) sekéd tuotekehitysavustusten ja -lainojen kautta. Tavoitteena on myds
saavuttaa positiivinen liiketoiminnan rahavirta. Edella mainittujen vaihtoehtojen liséksi Savo-Solar rahoittaa kayttdpadoman
tarvettaan jossakin méérin pankkitakauksillatai vastaavilla ulkopuolisten rahoituslaitosten mydntamillé takauksilla.

Savo-Solarin rahat ja pankkisaamiset 31.12.2014 olivat 140,0 tuhatta euroa, joista 108,0 tuhatta euroa oli pantattuna pankil-
le Lagumklosterin ennakkomaksun pankkitakauksen vakuudeksi. Pankki purki panttauksen tammikuun alussa, kun Finnvera
Oyj:n pankkitakauslimiitti astui voimaan. Y htién korolliset velat olivat yhteensd 2.957,8 tuhatta euroa. Nettovelka oli siten
yhteensd 2.817,8 tuhatta euroa (3.362,2 tuhatta euroa korottomien saneerausvelkojen kanssa).

Yhteenveto Yhtidn lainoista ja niissa tapahtuneista muutoksista

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu Y htion lainoissa tapahtuneita muutoksia vuosina 2013 ja 2014 (maarét ilmoitettu tu-
hansina euroina).

1.1-31.12.2014 31.12.2014
Lainojen ly-
Nostetut taval- Nostetut paa- hennykset/ Tavalliset Pasomalainat Kaytdssa olevat
liset lainat omalainat kuittaukset/ lainat pankkitakauslimiitit
leikkaukset
suur-Savon  Osuus- 250,0 *1.190,2 1.186,2 638,6 1.190,2 1.072,0
pankki
Sitra 250,0 - - 538,0 - -
Cleantech Invest Oyj **150,0 - ***30,0 150,0 - -
Finnvera Oyj - *241,1 239,3 200,0 241,1 *xxxk455,0
Tekes - - ***+%588,0 **xx319,5 -
Yhteensa 650,0 1.431,3* 2.043,5 1.846,1 1.431,3 1.517,0
* Suur-Savon Osuuspankin lainojen ja Finnvera Oyj:n vakuusvelan muuntaminen padomalainoiksi Y htién saneerausohjelman mukaisesti.
** Laina muunnettu pd&omalainaksi 2.2.2015 solmitulla pé&omal ainasopimuksella.
*kx Cleantech Invest Oyj:n vuonna 2013 antaman lainan pddoma ja sille kertynyt korko on kéytetty osakkeiden merkintéhinnan maksuun Y htién
21.10.2014 pasttémassé osakeannissa.
*kkk Lainan padomasta ja kertyneista koroista leikattu 65 % Y htion saneerausohjelman perusteella.

FrxAK Tekesin velka on koroton saneerausmenettelyn vuoksi.

**xx%%  Finnvera Oyj:n pankkitakauslimiitit muodostavat 50 % vastatakauksen Suur-Savon Osuuspankin 910,0 tuhannen euron takauslimiiteille, mista
johtuen niita ei tule laskea yhteen.

1.1-31.12.2013 31.12.2013

Lainojen ly-
Nostetut taval- Nostetut paa- hennykset/ Tavalliset Pasomalainat Kaytdssa olevat
liset lainat omalainat kuittaukset/ lainat pankkitakauslimiitit

leikkaukset
Suur-Savon  Osuus- 1.401,4 - 1.736,6 1.574,8 - -

pankki

Sitra 288,0 - 1.177,3 288,0 - -
Cleantech Invest Oyj 30,0 200,0 200,0 30,0 - -
Finnvera Oyj 439,3 - - 439,3 - -
Tekes - - - 907,5 - -
Yhteensa 2.158,7 200,0 3.113,9 3.239,6 - -
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Yhtié on solminut 2.2.2015 p&&omalainasopimuksen Cleantech Invest Oyj:n, Sitran ja Suur-Savon Osuuspankin kanssa ja
12.2.2015 pédomalainasopimuksen Oy Ingman Finance Ab:n kanssa. Lainasopimuksilla Cleantech Invest Oyj:n Yhtidlle
vuonna 2014 myontdma 150,0 tuhannen euron laina on muunnettu pdédomalainaksi ja Suur-Savon Osuuspankki on myonté-
nyt Yhtidlle 253,3 tuhatta, Sitra 150,0 tuhatta ja Oy Ingman Finance Ab 50,0 tuhatta euroa uutta pd&omalainaa. Lainojen
vuotuinen korko on 15 %, ja ne tulee maksaa takaisin 30.11.2015. Lainanantajat ovat sitoutuneet kéyttéméaan lainat An-
tiosakkei den merkintdhinnan maksamiseen Osakeannissa.

Korollisen vieraan pddoman erdantyminen

Seuraavassa taulukossa esitetddn Y htion korollisen vieraan pddoman erd&ntyminen ryhmittéin (méérét ilmoitettu tuhansina
euroina). Taulukkoa luettaessa tulisi huomioida rajoitukset, jotka liittyvét pd&domalainan pddoman ja korkojen takaisinmak-
suun. Pa&omalainojen pddoma voidaan palauttaa ja korkoa maksaa vain siltd osin kuin Y htién vapaan oman pd&éoman ja
kaikkien péddomalainojen médédrd maksuhetkelld ylittéd yhtion viimeksi pédéttyneella tilikaudella vahvistettavan tai sitd uu-
dempaan tilinpéétokseen sisdltyvan taseen mukaisen tappion méarén. Jos pddomalainalle eréantynytta korkoa ei voida mak-
saa, koronmaksu siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen, jolla maksuvaraa taseen perusteella on.

31.12.2014 31.12.2013
Korollinen vieras paddoma yhteensa 2.957,8 3.239,6
Yli viiden vuoden kuluttua erédéntyva osuus 0 0

Y hti6é on sopinut Suur-Savon Osuuspankin kanssa 16.2.2015, etté Suur-Savon Osuuspankin Y htidlle 15.4.2014 mydntédman
250,0 tuhannen euron lainan, jonka erdpéivaksi oli sovittu 31.12.2015, erépéivaa siirretéén 30.6.2016 asti.

Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta
SSOP

Y hti6 on allekirjoittanut Suur-Savon Osuuspankin (" SSOP”) kanssa kaksi (2) lainasopimusta 400,0 tuhannen euron lainasta
(" SSOP-laina 1") ja 250,0 tuhannen euron lainasta (" SSOP-laina 2") (yhdessa” SSOP:n lainat”). Ensin mainittu allekirjoitet-
tiin 5.9.2013 jajalkimméinen 15.4.2014 (" SSOP:n lainasopimukset”).

SSOP-lainan 1 vuosikorko on 12 kuukauden EURIBOR + 6,0 % ja SSOP-lainan 2 korko kiinted 6,0 % vuodessa. SSOP-
laina 1 on annuiteettilaing, joka sovittiin alun perin maksettavaksi takaisin 7.900 euron kuukausierina (korkoineen). Ensim-

maéra maksaa korkoineen takaisin 31.12.2014. Y htid sopi 12.12.2014 SSOP:n kanssa siitg, etté 1) SSOP-lainasta 1 makse-
taan vain korot 1.12.2014-28.2.2015, minké jalkeen maksetaan kuukausittain lyhennysté 8,3 tuhatta euroa, ja 2) SSOP-laina
2 maksetaan takaisin 31.12.2015 jasille kertyva korko maksetaan kuukausittain 31.3.2015 I&htien. Y hti6é on sopinut SSOP:n
kanssa 16.2.2015, ettéd SSOP-laina 2 maksetaan takaisin 30.6.2016 ja sille kertyvé korko maksetaan kuukausittain 31.3.2015
[ghtien.

Jos SSOP:n lainoja el makseta erdpédivadn mennessd, maksamatta j&éneestd lainaosuudesta peritdén vuotuista viivastyskor-
koa, joka on aina kolme (3) prosenttiyksikkda suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin vahintéén 18 %. Yhtitlla ei ole
oikeutta maksaa SSOP:n lainoja takaisin etugjassa ilman SSOP:n suostumusta. SSOP:II& on oikeus peria mydntémistéén
lainoista kolmen (3) prosenttiyksikon lisdkorko, mikali SSOP:lle tulee oikeus irtisanoa lainat.

SSOP-laina 1:n lainapddomasta oli maksamatta 388,6 tuhatta euroa ja SSOP-laina 2:n lainapddomasta 250,0 tuhatta euroa
31.12.2014.

Stra
Yhtié on alekirjoittanut Sitran kanssa kaksi (2) lainasopimusta 288,0 tuhannen euron lainasta (" Sitra-laina 1") ja 250,0

tuhannen euron lainasta (" Sitra-laina 2") (yhdessd " Sitran lainat”). Ensin mainittu allekirjoitettiin 12.9.2013 ja jalkimméinen
16.4.2014 (" Sitran lainasopimukset”). Sitramyonsi lainat Y htion kéyttépa&oman rahoittamiseksi.
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Sitran lainojen vuosikorko on Suomen pankin peruskorko liséttyné 10,0 %:n korkomarginaalilla. Sitran lainojen marginaali
perustuu viite- ja diskonttokorkojen méaarittémisessé sovellettavan menetelmén tarkistamisesta annettuun komission tiedon-
antoon (08/C 14/02), ja marginaalia voidaan muuttaa, jos tiedonantoon tehdddn muutoksia. Sitra-laina 1 on maksettava
takaisin kahdessatoista (12) eréssé, joiden suuruus on 26,2 tuhatta euroa. Ensimméisen lyhennyksen erépéiva oli 12.9.2014,
ja sen jalkeen lyhennykset on mééra suorittaa kuuden (6) kuukauden vélein siten, ettéd viimeinen lyhennys erééntyy
12.9.2019. Sitra-laina 2 on maksettava takaisin 31.12.2015.

Jos Sitran lainoja e makseta ergpéivain mennessd, maksamatta jédneesta |ainaosuudesta peritédn vuotuista viivastyskorkoa,
jokaon aina nelja (4) prosenttiyksikké suurempi kuin lainakorko, kuitenkin vahintdén 12 %.

Sitra-laina 1:n lainapddomasta oli maksamatta 288,0 tuhatta euroa ja Sitra-laina 2:n lainapddomasta 250,0 tuhatta euroa
31.12.2014.

Finnvera

Yhti6 on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa lainasopimuksen 200,0 tuhannen euron lainasta (" Finnveran laina”’). Sopi-
mus allekirjoitettiin 11.9.2013 (" Finnveran lainasopimus’). Finnvera myonsi lainan Y htidlle kéyttdpadoman rahoittamiseksi
saneerausmenettelyn aikana.

Finnveran lainan vuosikorko on kuuden (6) kuukauden EURIBOR + 6,30 %. Kertynyt korko maksetaan puolivuosittain
s, joiden suuruus on 20,0 tuhatta euroa. Ensimmaisen lyhennyksen erdpéiva on 15.3.2015, ja sen jalkeen lyhennykset tulee
suorittaa kuuden (6) kuukauden vélein siten, etté viimeinen lyhennys erééntyy 15.9.2019.

Jos Finnveran lainaa ei makseta erépéivaan mennessd, maksamatta jaééneestd lainaosuudesta peritdén vuotuista viivastyskor-
koa, joka on aina kuusi (6) prosenttiyksikké suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin véhintdén 16 %.

Finnveran lainan lainapd&omasta oli maksamatta 200,0 tuhatta euroa 31.12.2014.
Cleantech Invest Oyj

Yhti6é on saanut Cleantech Invest Oyj:Itd 31.10.2014 150,0 tuhannen euron lainan. Lainan vuotuinen korko oli 10 % ja ta-
kaisinmaksu viimeistédn 30.11.2015. Laina on muunnettu pédomalainaksi ja sen ehtoja on muutettu 2.2.2015 solmitulla
padomalainasopimuksella, katso Esitteen kohta " Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevai suudenndkymat — Ra-
hoituksen lahteet — Pd&domalainat — Muut pAdomalainat”.

Paéomalainat
Saneeraukseen liittyvat padomalainat

Yhtié on solminut SSOP:n kanssa kolme (3) p&&omalainasopimusta yhteissummaltaan 1.190,2 tuhatta euroa (” SSOP:n
paddomalainat”). Kaikki lainasopimukset allekirjoitettiin 10.10.2014 (" SSOP:n p&&omalainasopimukset”). SSOP:n pddoma-
lainasopimukset solmittiin Y htion saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd SSOP:n aiemmin Y htidlle mydntédmét lainat
voitaisiin muuntaa pddomalainoiksi osakeyhtitlain 12 luvun mukaisesti. SSOP:n pédomalainasopimukset ovat korvanneet
Y htién ja SSOP:n aiemmat saneerausohjelman piiriin kuuluvat lainasopimukset.

Osakeyhtidlain 12 luvun mukaisesti pddomalainojen padoma ja korko ovat aina etuoikeusasemaltaan huonommassa asemas-
sa kuin muut lainat, mikali Y htio asetetaan selvitystilaan ja konkurssiin. Pd&omalainojen pédoma voidaan palauttaa ja kor-
koa maksaa vain siltd osin kuin Yhtion vapaan oman padoman ja kaikkien pddomalainojen maard maksuhetkella ylittéa
yhtion viimeksi padttyneellé tilikaudella vahvistettavan tai sitd uudempaan tilinpéétokseen sisdltyvan taseen mukaisen tap-
pion méarén. Jos pddomalainalle erééntynytté korkoa ei voida maksaa, koronmaksu siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen,
jolla maksuvaraa taseen perusteellaon. Yhtid tai sen tytéryhti6 el saa antaa vakuutta pd&omalainan pdéoman tai koron mak-
samisesta. Pddomalainaa voidaan velkojan suostumuksella kéyttéd osakepddoman kasvattamisen maksuna, se voidaan
muuntaa vapaan oman padoman rahastoksi tai sité voidaan kéyttéd Y htidlle syntyneen tappion kuittaamiseen.



SSOP:n pédomalainoista peritéén vuotuista 3 %:n kiintedd korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville korkokausille ja lisdtédén niilté perittdvadn korkoon siihen asti, kunnes se voi-
daan maksaa. SSOP:n pddomalainojen erdpéiva on 31.12.2018. Jos SSOP:n pdéomalainoja el makseta erdpéivain mennessa
muusta syysta kuin osakeyhtidlaissa olevien rajoitusten vuoksi, niista peritd&n vuotuinen kiinted 18 %:n viivastyskorko.

Yhtié on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa pd&domalainasopimuksen 241,1 tuhannen euron lainasta (" Finnveran paé-
omalaina’). Sopimus allekirjoitettiin 10.9.2014 (" Finnveran pddomalainasopimus’). Finnveran pddomal ainasopimus solmit-
tiin Yhtidn saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd Yhtion Finnveralle maksettavana oleva vakuus voitaisiin muuntaa
paddomalainaksi osakeyhtitlain 12 luvun mukaisesti.

Finnveran pd&omalainasta peritéddn vuotuista 3 %:n kiintedd korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville koronmaksun eré@péiville. Finnveran pd&domalainan erdpéiva on 31.12.2018.
Jos Finnveran pddomalainaa ei makseta erdpéivaan mennessa muusta syysté kuin osakeyhtiolaissa olevien rajoitusten vuok-
i, Siité peritéén vuotuinen kiinted 16 %:n viivastyskorko.

SSOP:n péddomalainat ja Finnveran pddomalainat olivat kokonaan maksamatta 31.12.2014.
Muut padomalainat

Yhtié on solminut 2.2.2015 p&&omalainasopimuksen Cleantech Invest Oyj:n, Sitran ja Suur-Savon Osuuspankin kanssa ja
12.2.2015 pédomalainasopimuksen Oy Ingman Finance Ab:n kanssa. Lainasopimuksilla Cleantech Invest Oyj:n Yhtidlle
vuonna 2014 myontdma 150,0 tuhannen euron laina on muunnettu pdéomalainaksi ja Suur-Savon Osuuspankki on myonté-
nyt Yhtidlle 253,3 tuhatta, Sitra 150,0 tuhatta ja Oy Ingman Finance Ab 50,0 tuhatta euroa uutta pd&omalainaa. Lainojen
vuotuinen korko on 15 %, ja ne tulee maksaa takaisin 30.11.2015. Lainanantajat ovat sitoutuneet kdyttdméén lainat An-
tiosakkei den merkintdhinnan maksamiseen Osakeannissa.

Tuotekehityslainat

Tekes on myontanyt Yhtidlle kaksi (2) tutkimus- ja tuotekehityslainaa SOLARCO-projekteihin 1 ja 2. Lainoilla katetaan
sopimuksen mukainen osuus kunkin projektin tuotekehityskuluista. Lainat ovat nostettavissa raportoituja toteutuneita kus-
tannuksia vastaan. Tekesilta nostettujen tuotekehityslainojen alkuperdinen kokonaismééra oli 907,5 tuhatta euroa. Lainat on
myonnetty vuosina 2010 ja 2011.

Y htion saneerausohjelman vuoksi Tekesin lainoista ja niille kertyneista koroista leikattiin 65 %, eika lainoille makseta enda
korkoa. Tekesin lainojen yhteissumma tdman Esitteen paivaméaérana on 319,5 tuhatta euroa. Tekesin lainat on maksettava
takaisin neljassétoista (14) erdssa, joiden suuruus on 22,8 tuhatta euroa. Ensimméisen lyhennyksen erdpéiva on 30.9.2015,
jasen jalkeen lyhennykset tulee suorittaa kolmen (3) kuukauden vélein siten, etté viimeinen lyhennys erdantyy 31.12.2018.

Pankki- ja vastatakaukset

Yhtié on solminut SSOP:n kanssa kolme (3) pankkitakauslimiittisopimusta mééréltéan 660,0 tuhatta euroa, 250,0 tuhatta
euroa ja 1.200,0 tuhatta euroa (" SSOP:n pankkitakaukset™). Sopimukset on solmittu 16.7.2014, 10.9.2014 ja 30.1.2015.
SSOP pankkitakausten perusteella SSOP mydntéd Y htion puolesta vastatakauksia Pohjola Pankki Oyj:lle, joka on puoles-
taan myontényt Y htién puolesta pankkitakauksia L ggumkloster-projektia varten. Finnvera Oyj on antanut Y htidn puolesta
vastatakaukset 50 %:lle SSOP:n pankkitakauksista (" Finnveran vastatakaukset”). Pohjola Pankki Oyj on antanut Y htion
puolesta 401,0 ja 801,9 tuhannen Tanskan kruunun maéréiset pankkitakauksen L ggumkloster-projektiin liittyen 22.12.2014.

Muut vastuusitoumukset

V uokrasopimusten vuokrien nimellisméérét on alla olevassa taulukossa eritelty seuraavan vuoden aikana eréantyviin ja yli
vuoden péasta erééntyviin (méérét ilmoitettu tuhansina euroina).
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Vuokravastuut 31.12.2014 31.12.2013

Erdéntyy seuraavan vuoden aikana 86,2 81,7
Erdantyy yli vuoden paéasta 1447 0
Yhteensa 230,9 81,7

Yhtié on vuokrannut tilat Mikkelissa kolmen (3) kuukauden irtisanomisagjalla. Lisdksi Savosolar ApS on vuokrannut tilat
Tanskassa kolmen (3) kuukauden irtisanomisajalla.

Yhtio on maksanut aennettua vuokraa Mikkelin toimitiloistaan 1.9.2013 - 31.8.2014. Saadun alennuksen mééra on ollut
yhteensd noin 208,0 tuhatta euroa (siséltden arvonlisiveron). Y htidlla on velvollisuus maksaa saamansa alennus vuokranan-
tajalleen takaisin noin 4,0 tuhannen euron kuukausittaisin erin 1.9.2014 - 31.12.2018 vélisena aikana.

Annetut vakuudet

Y htiélla on kolme (3) yrityskiinnitystd, yhteissummaltaan 1.600 tuhatta euroa, jotka on annettu Suur-Savon Osuuspankille,
Sitralle ja Finnvera Oyj:lle ndiden lainojen ja takausten takai sinmaksun sek& Finnveran vastatakausten vakuudeksi.

Y htion térkeimmét omaisuuserét ovat immateriaalioikeudet eli patenttihakemukset ja tekninen osaaminen tuote- ja teknolo-
gian kehityksen kautta seka ainutlaatuinen 30-metrinen optinen pinnoituslinja, jonka arvo on noin 4,0 miljoonaa euroa.
Arvo perustuu pinnoituslinjan valmistajan budjettitarjoukseen 7,0 miljoonan euron hintaisesta uudesta vastaavasta linjasta
sekd Y htién omaan tarjottua linjaa koskevaan arvioon ja vertailuun.

Tuet ja avustukset

Yhtié on saanut yhteensd 1.250,0 tuhatta euroa avustusta Tekesin Vigo-ohjelmasta ja 445,0 tuhannen euron avustukset
Suur-Savon Energiasaatioltd. Lisdksi Yhtiolla on Tekesin hyvaéksyma 338,3 tuhannen euron avustuspdédtés SOLHC-

projektia varten. Tésté 77,0 tuhatta euroa on maksettu Y htidlle tdmén Esitteen péivaméaéréén mennessa.
Kayttopaaomaa koskeva lausunto

Y htién arvion mukaan sen kéyttdpddoma ei Esitteen péivamadrana riita kattamaan tdménhetkista tarvetta seuraavien vahin-
tédn 12 kuukauden gjaksi tdmén Esitteen ja FN-listautumisen pdivamaérasta. Syyna tdhan ovat Y htitn toiminnasta aiheutu-
vat arvioidut kustannukset seuraavien 12 kuukauden aikana ennen Y htidn liiketuloksen tavoiteltua k&antymisté positiivisek-
si vuoden 2016 ensimméisella vuosipuoliskolla. Jotta liiketulos voisi kédntya positiiviseksi, Y htion liikevaihdon tulee kas-
vaa ja toiminnan kannattavuuden parantua suunnitelmien mukaan. Varovaisen liikevaihtoennusteen ja kuluarvion perusteel -
la Yhtié uskoo, etté 1,7 miljoonaa euroa riittéa kattamaan kayttdpddoman vajauksen vahintédadn mainittujen 12 kuukauden

gjaksi tédmén Esitteen ja FN-listautumisen péivamaarasta. Yhtion tdmanhetkinen kayttdpédoma riittdd huhtikuun alkuun
2015 asti.

Yhtio toteuttaa Osakeannin muun muassa kéyttépddoman riittdvyyden varmistamiseksi. Yhtié arvioi, ettd jos Osakeanti
toteutuu suunnitellussa aikataulussa ja siité saatavat tuotot ovat vahintddn 2,4 miljoonaa euroa (ilman Y htion lainoja kuit-
taamalla maksettavia merkintéhintoja), Osakeannista saatavat varat yhdessd Y htién rahojen ja pankkisaamisten kanssa ta-
kaavat Y htidlle riittavasti kéyttopddomaa sen tdmanhetkisiin rahoitustarpeisiin seké kattamaan 1,7 miljoonan euron kaytto-

Jos Osakeannista saatavien nettotuottojen mééré on pienempi kuin 2,4 miljoonaa euroa ja Osakeanti sek& FN-listautuminen
toteutetaan, Y htid voi tarvita lisdrahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa méérin muulla vieraan tai oman
padoman ehtoisella rahoituksella. Jos lisérahoitusta ei saada, Y hti6 voi joutua maksuvaikeuksiin.
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Hallitus, johto ja tilintarkastajat
Yleista Yhtién hallinnosta

Y htié noudattaa hallintonsa jérjestémisessd Suomen osakeyhtitlakia seka First Northin séant6ja. Y htioé el noudata Suomen
listayhtididen hallinnointikoodi 2010 -suositusta, sill se ei ole Y htidn koon ja liiketoiminnan laajuuden mukaan perusteltua.

Y htién hallinto on osakeyhtidlain mukaisesti jaettu yhtiokokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Osakkeenomis-
tajat kayttavét heille kuuluvia oikeuksia pééasiallisesti yhtiokokouksessa, jonka kutsuu tavallisesti koolle yhtion hallitus.
Y htikokous on liséksi pidettavé, jos yhtidkokouksen pitémisté vaatii kirjallisesti yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomista-
jat, joiden osakkeet edustavat vahintdén yhta kymmenesosaa kaikista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista, jotka eivét
ole yhtion hallussa.

Hallituksen jésenten ja toimitusjohtajan tydosoite on Insinddrinkatu 7, 50100 Mikkeli.
Hallitus
Yleista Yhtion hallituksesta

Hallitus huolehtii yhtién hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestdmisesta. Hallitus vastaa siitd, ettd yhtion kir-
janpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jérjestetty. Hallitus tai hallituksen jasen ei saa noudattaa yhtiokoko-
uksen, hallintoneuvoston tai hallituksen tekemaa péétostd, joka on osakeyhtidlain tai yhtidjarjestyksen vastaisena patemé-
ton. Hallituksen valitsee yhtitkokous.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan hallitukseen on kuluttava véhintéén kolme (3) ja enintdén seitsemén (7) jasentd, jotka
osakkeenomistajat valitsevat varsinaisessa yhtiokokouksessa. Kunkin hallituksen jasenen toimikausi paéttyy valintaa seu-
raavan ensimmaisen varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Hallituksen paétokseks tulee se kanta, jota enemmistd kokouksessa l&sn olevista jasenista kannattaa. Adnten mennessi
tasan puheenjohtajan &éni ratkaisee. Hallitus valitsee itselleen puheenjohtajan. Hallitus kokoontui 15 kertaa vuonna 2014
(22 kertaa vuonna 2013 ja 12 kertaa vuonna 2012). Hallitus ei ole nimittényt keskuudestaan valiokuntia.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Y htion hallituksen jésenten kokoonpano tdman Esitteen pdivamaarana:

Nimi Tehtava Syntymavuosi Nimitetty
Feodor Aminoff Hallituksen puheenjohtaja 1969 2013
Sami Tuhkanen Hallituksen jasen 1973 2011
Teuvo Rintamaki Hallituksen jasen 1955 2013

Hallituksen jasenten esittelyt
Feodor Aminoff, syntynyt 2.1.1969, diplomi-insindori, teollisuustalous.
Hallituksen puheenjohtaja toukokuusta 2013 |&htien Cleantech Invest Oyj:n ja Clean Future Fund Ky:n edustajana.

Feodor Aminoff tydskentelee Cleantech Invest Oyj:n palveluksessa vastuualueenaan osakkuusyhtitiden arvon kasvattami-
nen, irtautumiset ja listautumiset. Han on aikaisemmin tydskennellyt Cleantech Invest Oyj:n toimitusjohtajana 2013 — 2015,
Please User Experience Design Oy:n toimitusjohtajana 2005 — 2009, Sanitec Oy:n IDO-ryhman johtoryhméssi 2000 — 2009
vastuualueenaan tietohallinto ja liiketoimintaprosessien kehittéminen sek& KCI Konecranes Oyj:n projektijohtajana 1994 —
1999. Feodor Aminoff on toiminut myds hallituksen varajasenend ja jésenend Veho Group Oy:ssd vuodesta 1996 |dhtien
sekd perustajajdsenend Finnish Business Angels Networkin (FIBAN) hallituksessa 2010 — 2012.
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Savo-Solarin liséksi Feodor Aminoff toimii tai on tdmén Esitteen pdivamaéraé edeltaving viitend (5) vuotena toiminut jése-
nen& seuraavissa Y htion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé jaltai yhtiomiehena seuraavissa henkil dyhtidis-
<

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Ab Propago Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Flaxi Ky Kb Yhtidmies Tehtava jatkuu
JamGuard Ab Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Tehtava jatkuu
JobGo International Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Lumeron Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Oceanvolt Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Oy Provator Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Kiinteistd Oy Munkkiniemenranta 31 Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Veho Group Oy Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Cleantech Invest Oyj Toimitusjohtaja Tehtava paattynyt
GigsWiz.com Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt

Cabforce Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Metirato Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Ultranat Oy Toimitusjohtaja Tehtava paattynyt

Sami Tuhkanen, syntynyt 3.6.1973, diplomi-insindori.
Hallituksen jésen elokuusta 2011 l8htien Sitran edustajana.

Sami Tuhkanen vastaa Sitran padomasijoitusportfoliosta, johon kuuluu 35 yhtiété ja 38 padomarahastosijoitusta Suomessa
sekd ulkomailla, uusista sijoituksista sekd muista liiketoiminnan kehitystehtavistd. Han on toiminut yksikon johtgjana ja
Sitran johtoryhman jésenend 1.4.2012 ldhtien. Vuosina 2006 — 2012 hén vastasi Sitran pddomasijoituksista varhaisvaiheen
cleantech-yhtidihin. Ennen Sitraan tuloaan han tytdskenteli teknologia-asiantuntijana Tekesissé vuosina 2002 — 2005 ja tut-
kijana VTT:ssd vuosina 1998 — 2001.

Savo-Solarin lisdksi Sami Tuhkanen toimii tai on tdméan Esitteen pdivamaéraa edeltaviné viitena (5) vuotena toiminut jése-
nen& seuraavissa Y htion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé jaltai yhtiomiehena seuraavissa henkil yhtidis-
<

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt

AW-Energy Oy
Omegawave Oy

Capricorn Cleantech Fund N.V.
ST-Taitoremontit Oy

Neapo Oy

Oy Scancool Ab
Onel Oy

Kodin Onniset Oy

Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen

Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Teuvo Rintam&ki, syntynyt 27.2.1955, kauppatieteiden maisteri.

Hallituksen jésen lokakuusta 2013 | &htien.

Teuvo Rintamaki on toiminut aktiivisesti enkelisijoittgjana vuodesta 2008. Hén toimi Konecranes Oyj:n talousohtajana
vuosina 1997 — 2007 seka erilaisissa johtotehtavissé Kone Oyj:ssd ja Konecranes Oyj:ssi Suomessa, Alankomaissa ja Y h-

dysvalloissa vuosina 1981 — 1999. Vuonna 2006 IR Nordic Markets valitsi hdnet Suomen kolmanneksi parhaaksi rahoitus-
johtajaksi (kuudenneksi Pohjoismaiden sarjassa).
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Savo-Solarin liséksi Teuvo Rintamaki toimii tai on tdman Esitteen pdivamadraéa edeltévina viitena (5) vuotena toiminut
jésenend seuraavissa Y htion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtidmiehen& seuraavissa henkildyh-

ti 0i ss&
Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Etteplan Oyj Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

LeaseGreen Group Oy

TM Voima Oy

TM Voima Service Oy

TM Voima Kytdla Oy

TM Voima Tolospera Oy

TM Voima Tuomipera Oy

TM Voima Ylivieska Oy

TM Voima Kukonaho Oy

TM Voima Hirvineva Oy

TM Voima Puutikankangas Oy

TM Voima Invest Oy

NegaWatt Energiatehokkuusrahasto 1 Ky

Invesdor Oy

Saunaranta Invest Oy

Asunto Oy Espoon Aminnenmaéki 3
Pajukosken Tuulipuisto Oy
Saarenkyléa Tuulipuisto Oy

Windfarm Ylivieska Pajukoski Infrastructure

Oy

Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Yhtiémies

Hallituksen jasen

Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja

Hallituksen puheenjohtaja

Hallituksen jasen
Hallituksen jasen

Hallituksen jasen

Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu

Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Tehtava paattynyt

Toimitusjohtaja ja johtoryhma

Yleista Yhtion toimitusjohtajasta ja johtoryhmastéa

Toimitusjohtajan nimittéa hallitus. Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja mé&-
réysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siitd, etté yhtién kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla
jérjestetty. Toimitusiohtajan on toimitettava hallitukselle ja sen jasenille tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen tehtavien

hoitamiseksi.

Toimitusjohtaja voi ryhtya yhtitn toiminnan lagjuuden ja laadun ndkokulmasta epétavallisiin tai lagjakantoisiin toimiin vain
hallituksen valtuuttamanatai silloin, jos hallituksen péétosté ei ole mahdollista odottaa aiheuttamatta yhtion liiketoiminnalle
olennaista haittaa. Viimeksi mainitussa tapauksessa hallitukselle on mahdollisimman pian annettava tieto tallaisista toimista.

Y htién johtoryhmén jésenet toimivat suoraan toimitusjohtajan valvonnassa, ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhmé&é. Kaikki
johtoryhman jésenet ovat Savo-Solarin palveluksessa lukuun ottamatta Patrick Janssonia, joka on Savosolar ApS:n palve-

luksessa. Johtoryhma kokoontuu arviointikokouksiin kaksi (2) kertaa vuodessa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Y htion johtoryhmén jésenet tdmén Esitteen péivamadréna:

Nimi Syntymavuosi Nimitetty
Jari Varjotie Toimitusjohtaja 1960 2010
Kaj Pischow Teknologiajohtaja 1947 2010
Patrick Jansson Myyntijohtaja, Savosolar ApS:n toimitusjoh- 1978 2014
Paola Santilli Operatiivinen johtaja 1974 2013
Rosa Aimo Henkildsto- ja hankintajohtaja 1958 2010
likka Arha 1953 2011
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Johtoryhman jasenten esittelyt

Savo-Solarin perustgjat ovat kansainvélisesti tunnettuja nano-optisten pinnoitteiden asiantuntemuksestaan ja kokemukses-
taan, ja johtoryhmé&én kuuluu myds henkil6itd, joilla on lagja kokemus johtotehtavistd kansainvalisissa yrityksissa seka
erityisasiantuntemusta aurinkol@mpdjarjestelmistd, Tanskan kaukoldmpdalasta sekd kansainvélisestd teollisesta prosessi-
[&mpdliiketoiminnasta ja markkinoista.

Savo-Solarin monikansallisella tiimill& on vahva tutkimus- ja kehitystausta sekd tyhjiopinnoitukseen liittyvaa erityisasian-
tuntemusta. Savo-Solarin toimitusjohtaja on Jari Varjotie, jolla on yli 25 vuoden kokemus johtotehtévista teollisuusyrityk-
sisséa (hén on aiemmin toiminut toimitusjohtajana Winwind Oy:ssé, operatiivisena johtajana Perlos Oyj:ssé ja erilaisissa
johtotehtévissa Metso Oyj:ssd). Teknisena johtajana toimii Kaj Pischow, jolla on yli 35 vuoden kokemus prosessien kehit-
tamisestd uusia teknologioita varten (hén on aiemmin toiminut Savcor Oy:n teknisend johtajana). Patrick Jansson on toimi-
nut myyntijohtajana maaliskuusta 2014 I&htien. Hanen aiemman tehtévénsa kautta Sapassa (ent. Hydro Aluminium) han
tuntee perusteel lisesti Euroopan aurinkoldmpokeréimien markkinat.

Savo-Solarilla on asiantuntemusta, osaamista ja kokemusta kokonaisten aurinkoldmpdjérjestelmien suunnittelusta, toimit-
tami sesta ja asentamisesta suuren mittakaavan projekteihin.

Toimitusgohtaja Jari Varjotie, syntynyt 16.11.1960, diplomi-insindori.

Jari Varjotie on toiminut Savo-Solarin toimitusjohtajana 20.11.2010 l&htien. Hénell& on 25 vuoden kokemus teollisuuden
johtotehtévisté&. Ennen Savo-Solariin tuloaan Jari Varjotie tydskenteli Winwind Oy:ssd vuosina 2007 — 2010. Tuona aikana
han tytdskenteli Euroopan alueen operatiivisena johtajana ja toimitusjohtajana. Han on myds tydskennellyt erilaisissa johto-
tehtavissé Perlos Oyj:ssé vuosina 2000 — 2007, viimeksi operatiivisena johtgjana. Vuosina 1993 — 2000 Jari Varjotie tyds-
kenteli myds Vamet Oyj:n tuotantojohtajana, materiaalijohtajana, tehtaanjohtajana ja varajohtajana.

Savo-Solarin liséksi Jari Varjotie toimii tai on tdmén Esitteen péivamadraa edeltévind viitena (5) vuotena toiminut jéasenend
seuraavissa Y htion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehena seuraavissa henkil dyhti6issa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Asunto Oy Pekkolankulma Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Windstrip Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Savolaser Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Tekninen johtaja Kaj Pischow, syntynyt 26.1.1947, matematiikan, fysiikan ja fysikaalisen metallurgian opintoja.
Tekninen johtaja huhtikuusta 2010 Idhtien ja Savo-Solarin perustaja.

Kaj Pischow'lla on 35 vuoden kokemus uusien tekniikoiden kehittdmisestd, ja hdn on materiaalitekniikan ja tyhjépinnoitus-
tekniikoiden asiantuntija. Ennen Savo-Solarin perustamista vuosina 1998 — 2010 Kaj Pischow oli merkittévé osakkeenomis-
taja ja tekninen johtaja Savcor Face Group:ssa, Sufcoat Oy:ssé ja Savcor Coatingissa, jotka tekivat matkapuhelinten osien
héiri 6suojauspinnoitteita ennen kaikkea Nokialle. Vuosina 1971 — 1995 hén tydskenteli tutkijana VTT:II1&, Riihiméen Lasis-
sajaHelsingin Teknillisessi K orkeakoulussa seké toimi yrittdj@né M uiden ansioidensa ohella hén oli ensimmaéinen, joka toi
nanoteknologian tutkimusta Suomeen.

Savo-Solarin liséksi Kg Pischow toimii tai on tdmén Esitteen paivaméaéraé edeltavina viitena (5) vuotena toiminut jésenend
seuraavissa Y htion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehena seuraavissa henkil dyhti6issa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Luossajohka Oy Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja  Tehtava jatkuu
Lohimatkat Avoin yhti Yhtidmies Tehtava jatkuu
Savolaser Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
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Myyntijohtaja Patrick Jansson, syntynyt 20.9.1978, diploomi-insinddri ja kauppatieteiden kandidaatti.

Patrick Jansson on toiminut Savo-Solarin myyntijohtajana maaliskuusta 2014 I&htien. Han toimii liséksi Savosolar ApS:n
toimitusgjohtajana. Patrick Jansson on aiemmin tyéskennellyt Hydro Aluminium Precision Tubingissa vuosina 2008 — 2013,
aluksi liiketoiminnan kehittdjéné ja asiakaspadllikkbénd, myéhemmin myynnin ja liiketoiminnan kehitysjohtajana. Patrick
Jansson on myds tydskennellyt kahden vuoden gjan Siemens Medical Solutionsissa | sossa-Britanniassa.

Patrick Jansson e toimi tai ei ole tdman Esitteen paivamadréa edeltévina viitena (5) vuotena toiminut jéasenend Y htion ulko-
puolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimiss jaltai yhtiomiehené henkil dyhti6issé.

Operatiivinen johtaja Paola Santilli, syntynyt 2.11.1974, fysiikan maisteri.

Paola Santilli on toiminut Savo-Solarin operatiivisena johtajana vuodesta 2013. Han on tydskennellyt Savo-Solarissa sekéa
tutkijana etté pinnoituslinjan tuotantopaéllikkdné vuodesta 2011. Vuosina 2008 — 2010 Paola Santilli tydskenteli Italian
tutkimus- ja korkeakouluministerion rahoittamassa Elioslab-projektissa, jossa hén vastasi korkeissa |ampotiloissa kaytetté-
vaan innovatiiviseen aurinkoldmpdkerdinpinnoitteeseen liittyvasta tutkimus- ja kehitystydstd. Ennen sitd han toimi T&K-
tutkijana Angelantoni Industriesin omistamassa K enosistecissa vuosina 2003 — 2008.

Paola Santilli el toimi tai e ole tdman Esitteen péivamaadrad edeltévina viitena (5) vuotena toiminut jasenena Y htion ulko-
puolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimiss jaltai yhtiomiehena henkil dyhti6issé.

Henkil6st6- ja hankintajohtaja Rosa Aimo, syntynyt 1.12.1958, humanististen tieteiden kandidaatti.

Rosa Aimo on toiminut henkil8st6- ja hankintajohtajana Savo-Solarissa vuoden 2010 alusta. Ennen sitd Rosa Aimo toimi
pitk&an tietoliikennealalla projektijohtajana vuosina 2004 — 2009 ja T& K-johtagjana Kiinassa vuosina 2000 — 2004 Savcor
Face Group Oy:ssa. Lisdksi Rosa Aimo on toiminut T& K-johtajana Surfcoatissa ja konsulttina seké omistajana Surfecissa,
jokavei yrityksia Kiinan markkinoille.

Savo-Solarin liséksi Rosa Aimo toimii tai on tdman Esitteen péivamaara edeltavina viitené (5) vuotena toiminut jéasenend
seuraavissa Y htion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehena seuraavissa henkil dyhti6issa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Luossajohka Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Savo-Solar Oy Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Myyntipaallikko I lkka Arha, syntynyt 26.1.1953, rakennusinsingori, MBA.

Ilkka Arha on toiminut Savo-Solarin myyntijohtajana vuodesta 2010. Sitd ennen han toimi Savcor Group Oy:ssé tehtaanjoh-
tajana, Unkarin toimintojen toimitus- ja myyntijohtajana vuosina 2006 — 2010, L dhi-idén ja Amerikan toimintojen projekti-
johtajana vuosina 2003 — 2006 seké Savcorin globaalina investointiprojektijohtajana vuosina 2002 — 2006. llkka Arhalla on
kokemusta projektinjohtotehtévistd myds Peab-Seicon Oy:ssé Pekingissé ja Factory Cast Products Inc:ssid Kaliforniassa
vuosina 2000 — 2002. Vuosina 1986 — 2000 Ilkka Arha tytskenteli projekti- ja myyntijohtajana sekd Kaukoidén alueen
myyntijohtajana Partek Oy:ss&, jossa hdn hankki myds monipuolista kansainvélistéa kokemusta.

Ilkka Arhaei toimi tai e ole tdman Esitteen péivamaaraa edeltaviné viitena (5) vuotena toiminut jasenend Y htion ulkopuoli-
sissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa jaltai yhtidmiehend henkil dyhti6issé.

Tilintarkastaja
Yhtion yhtigjérjestyksen mukaan Yhtidlle valitaan yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Jos varsinai-
seksi tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakamarin tai kauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteisd, varatilintarkasta-

jaa e tarvita. Tilintarkastajan toimikausi pdéttyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Tilikausina 2013 — 2014 Y htién varsinaisena tilintarkastajana toimi KHT Auno Inkerdinen ja tilikauden 2014 osalta varati-
lintarkastgjana HTM Aki Rusasen. Yhtidlle e ollut valittuna varatilintarkastajaa ennen Aki Rusasen valintaa tehtévéan
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19.12.2014. Yhtion 5.2.2015 pidetty varsinainen yhtiokokous valitsi Yhtion varsinaiseksi tilintarkastgjaksi KHT-yhteisd
PricewaterhouseCoopers Oy:n (y-tunnus 0486406-8, osoite PL 1015, (Itdmerentori 2) 00101 Helsinki), paddvastuullisena
tilintarkastajanaan KHT Pekka L oikkanen ja varatilintarkastajana KHT Jukka Lievonen.

Tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on séédetty osakeyhtitlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 ja 19 8:n
mukaan hallituksen jésen tai toimitusjohtaja ei saa osallistua hénen ja yhtion valista sopimusta koskevan asian kasittelyyn.
Hén ei mydskadn saa osallistua yhtion ja kolmannen osapuolen vélisté sopimusta koskevan asian kéasittelyyn, jos hénelld on
odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edelld mainittua sé8nndsta on vastaa-
vasti sovellettava muuhun oikeustoimeen seké oikeudenkayntiin ja muuhun puhevallan kéyttémiseen. Yhtion hallituksen
jasenillg, toimitusjohtajalla tai muilla johtoryhmén jésenillé e ole eturistiriitoja Y htidon liittyvien tehtéviensd ja yksityisten
etujensa tal muiden tehtaviensa valilla

Kaj Pischow, Savo-Solarin tekninen johtaja, asuu yhdessa Savo-Solarin henkil8st6- ja hankintajohtaja Rosa Aimon kanssa.
Hallituksen tai jontoryhman jasenten vélilla el ole muita perhesiteita.

Yhtio jétti 28.8.2013 yrityssaneerauslain (47/1993, muutoksineen) mukaisen saneeraushakemuksen, ja Pohjois-Savon kéré-
jéoikeus méérasi saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013. Pohjois-Savon kéréjéoikeus vahvisti Y htidn saneerausohjelman
13.2.2014. Lisétietoja saneerausohjelmasta on Esitteen kohdassa ” Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenk&ynnit ja valimiesme-
nettelyt — Yrityssaneeraus 2014" .

Feodor Aminoff toimi hallituksen jasenend GigsWiz.com Oy:ssé, joka asetettiin konkurssiin 15.6.2012, ja Metirato Oy:ss&,
joka asetettiin konkurssiin 8.5.2014. Hén toimi myds toimitusiohtajana Ultranat Oy:ssd, joka asetettiin konkurssiin
13.9.2013.

Sami Tuhkanen toimi hallituksen jasenend (Sitran osakeomistuksen kautta) Neapo Oy:ssé, joka asetettiin konkurssiin heiné-
kuussa 2013, sek& Kodin Onniset Oy:ssé, joka asetettiin konkurssiin huhtikuussa 2010.

Muilta osin tdméan Esitteen péivaméadréna yksikdan Y htion hallituksen jésen tai johtoryhmén jésen ei ole viimeisen viiden
vuoden aikana

- saanut tuomioita petoksellisistarikoksistatai rikkomuksista;

- toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jésenend, tai kuulunut johtoon sellaisessa
yhtiossg, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen,; tai

- ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattial ajérjesttt) syytteen tai seuraamuksen kohteena tai
saanut tuomioistuimelta tuomiota kel paamattomuudesta toimimaan mink&an yhtion hallinto-, johto- tai valvonta-
elimissitai hoitamaan mink&én yhtion liiketoimintaa.

Yhtion hallituksen ja johtoryhméan omistukset

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Y htion hallituksen ja johtoryhmén omistamat Y htion Osakkeet ja Osakkeisiin oikeutta-

vat oikeudet tdméan Esitteen padivéamadranad. Optio-ohjelmaa on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa "Hallitus, johto ja
tilintarkastajat — Johdon optio-ohjelma”.
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Hallitus Osakkeet Optiot

Feodor Aminoff - -
Sami Tuhkanen - -

Teuvo Rintamaki 33.320 B sarjan osaketta -
Johtoryhma

Jari Varjotie 48.000 A-sarjan osaketta ja 8.880 B-sarjan osaketta 25.000
Kaj Pischow 192.000 A-sarjan osaketta -
Patrick Jansson 13.360 B-sarjan osaketta 17.000
Paola Santilli - 19.600
Rosa Aimo 96.000 A-sarjan osaketta -

likka Arha - -
Johto yhteensa 336.000 A-sarjan osaketta ja 55.560 B-sarjan osaketta 61.600

Hallituksen jasenten ja johdon palkkiot ja etuudet

Hallituksen jasenten palkkioista ja etuuksista pattavét Y htion osakkeenomistgjat yhtidkokouksessa osakeyhtiélain mukai-
sesti.

Tilikaudelta 2014 (i) hallituksen jasenille maksettiin kokouspalkkioita yhteensd 2,4 tuhatta euroa (tilikaudelta 2013 1,8
tuhatta euroa), (ii) toimitusjohtaja Jari Varjotielle maksettiin 121,0 tuhatta euroa luontaisedut mukaan lukien (tilikaudelta
2013 123,0 tuhatta euroa) ja (iii) johtoryhman muille jasenille maksettiin yhteensi 458,8 tuhatta euroa (tilikaudelta 2013
375,0 tuhatta euroa).

Yhtion varsinainen yhtiokokous péétti 5.2.2015, ettd Y htion hallituksen puheenjohtajalle maksetaan palkkiona 500 euroa
kuukaudessa ja muille hallituksen jasenille 250 euroa kuukaudessa. Toimitusjohtajan ja muun johtoryhman palkoissa ja
palkkioissa el ole tapahtunut muutoksia tilikaudella 2015.

Y htion ja hallituksen jasenten vélilld ei ole palvelus- tai elékesopimuksia.

Toimitusjohtaja Jari Varjotien kuukausipalkka on palvelussopimuksen mukaan 9,6 tuhatta euroa, ja liséksi hénelld on asun-
toetu, jonka verotusarvo on 470 euroa kuukaudessa. Varjotiella ei ole vapaaehtoisia el8kejérjestelyja. Mikali Y htio irtisanoo
Varjotien palvelussopimuksen, Varjotie on oikeutettu i) irtisasnomisajan palkkaan neljaltéa (4) kuukaudelta ja ii) viiden (5)
kuukauden palkkaa vastaavaan irtisanomiskorvaukseen. Irtisanomiskorvausta ei kuitenkaan makseta Varjotielle, jos irtisa-
nomisen syyna on torked laiminlyonti (tydsopimuslain (55/2001 muutoksineen) 8 luvun 1 §:n mukaisesti).

Johdon optio-ohjelma

Y htion hallitus on 18.2.2015 ylimé&aréi seltd yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen perusteella p&éttanyt optio-
ohjelmasta, jonka perusteella voidaan antaa enintéén 250.000 Y htitn optio-oikeutta, jotka oikeuttavat merkitsemaén yhteen-
sS4 enintéén 250.000 Y htién uutta A-sarjan osaketta. Optio-oikeudet jakautuvat 2015A, 2015B, 2015C ja 2015D optioluok-
kiin, joihin kuuluu optio-oikeuksia seuraavasti: 2015A 77.500 optio-oikeutta ja kaikki muut luokat 57.700 optio-oikeutta.
Optio-oikeuksista Esitteen péivaméaarana on allokoitu yhteensd 130.000 kappaletta yhdeksélle Y htidlle ty6ta tekevélle hen-
kilolle, joista jontoryhma&n kuuluville seuraavasti: Paola Santilli 19.600, Patrick Jansson 17.000 ja Jari Varjotie 25.000.
Optio-oikeuksien perusteella merkittavissa olevat osakkeet vastaavat noin 7,1 prosenttia Y htion Osakkeiden tdysin laimen-
tuneesta lukumé&érasté ennen Osakeannin toteuttamista ja noin 4,7 prosenttia Y htion Osakkeiden téysin laimentuneesta lu-
kumé&éréstd Osakeannin toteuttamisen jalkeen, mikali Osakeanti merkitddn tdysimééréisesti eika Lisdosake-eréd kayteta
Optio-oikeuksien kohteena olevien osakkeiden merkintéaika on porrastettu seuraavasti: Optio-oikeudella 2015A 1.4.2016 —
31.3.2018, optio-oikeudella 2015B 1.10.2016 — 31.3.2018, optio-oikeudella 2015C 1.4.2017 — 31.3.2018 ja optio-oikeudella
2015D 1.10.2017 — 31.3.2018. Osakkeiden merkintéaika optio-oikeuksilla pééttyy 31.3.2018. Osakkeiden merkintéhinta on
1,50 euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintghinta kirjataan kokonaisuudessaan Y htién sijoitetun vapaan oman pa&oman
rahastoon. Yhti¢ sdilyttda optio-oikeudet optio-oikeuden omistajan lukuun osakkeiden merkintdgjan alkamiseen saakka.
Silté osin kuin kulloinkin voimassa oleva lainsédadéntd tai Y htion sisdpiiriohje ei siirto-oikeutta rajoita, optio-oikeudet ovat
vapaasti siirrettévissa ja pantattavissa sitten, kun osakemerkinnén aika niiden osalta on alkanut. Hallitus voi kuitenkin antaa
luvan optio-oikeuksien luovuttamiseen tai panttaamiseen aikaisemminkin. Optio-oikeuden omistaja on velvollinen ilmoit-
tamaan viipymaétta Y htiolle kirjallisesti, mikali han luovuttaa tai panttaa optio-oikeuksiaan. Hallitus voi harkintansa mukaan
paattaa rajoittaa optio-oikeuksien siirrettavyytté tietyissd maissa mm. lainsdadanndllisisté tai hallinnollisista syista.
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Mikéli optio-oikeuden omistajan tyo- tai toimisuhde Y htion kanssa samaan konserniin kuuluvaan yhtidon pdéttyy muusta
syysta kuin optio-oikeuden omistajan kuoleman johdosta tai lakisdéteiselle tai tyd- tai toimisopimuksen mukaiselle el8k-
keelle siirtymisen tai Y htion muuten méaritteleman elékkeelle siirtymisen johdostatai pysyvan tyokyvyttdmyyden johdosta,
hén menettdd viipymatta Y htidlle tai Y htion madrédmalle vastikkeetta hallituksen hanelle harkintansa mukaan jakamat op-
tio-oikeudet, jos osakemerkinndn aika ei ty6- tai toimisuhteen pééttymispéivana ollut alkanut. Edella mainitusta poiketen
hallitus voi harkitessaan sen tarkoituksenmukaiseksi paéttdd, ettd optio-oikeuden omistaja saa pitda optio-oikeutensa tai

0san niista
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Omistusrakenne

Y htion rekisterdity osakepédoma oli tdmén Esitteen pdivamaérana 470.210,00 euroa. Y htién Osakkeita on rekisterdity yh-
teensd 3.258.960 kappaletta. Osakkeista 1.341.080 kuuluu A-sarjaan ja 1.917.880 B-sarjaan. Jaettaessa Y htitn varoja osak-
keenomistgjille selvitystilassa, yrityssaneerauksessa, konkurssissa, sulautumisessa, osakevaihdossa, osakkeiden luovutuksen
tai listautumisen yhteydessa, B-sarjan osakkeiden omistajilla on ensisijaisesti oikeus saada kyseisesté B-sarjan osakkeesta
maksettu merkintéhinta ja yhtién perima hinta omien osakkeiden luovutuksessa. Mahdolliset tdmén jalkeen Y htidon jaéavét
varat jaetaan kaikille osakkeenomistajille heidan omistusosuuksiensa mukaisessa suhteessa.

Y hti6lla on tdmén Esitteen pdivamaérana yhteensé 30 osakkeenomistajaa. Seuraavassa taulukossa on esitetty Y htion kym-
menen (10) suurinta osakkeenomistajaa ja heidan omistusosuutensa tdman Esitteen péivamaarana.

Osakkeenomistaja A-sarjan osakkeiden Il_J_Ifu: B-sarjan osakkeiden Il_J_Ifu: % kaikista osakkgis,tgjg

maara maara aanista
Suomen itsenaisyyden juhlarahasto Sitra 80.000 843.880 28,35
Cleantech Invest Oyj 168.000 435.920 18,53
Suur-Savon Osuuspankki 325.080 80.000 12,43
Clean Future Fund Ky 192.000 - 5,89
Kaj Pischow 192.000 - 5,89
Oy Ingman Finance Ab - 133.320 4,09
Rosa Aimo 96.000 - 2,95
Aki Matilainen 96.000 - 2,95
Niklas Geust - 66.680 2,05
Jari Varjotie 48.000 8.880 1,75
Yhteensa 1.197.080 1.568.680 84,86
Muut osakkeenomistajat 144.000 349.200 15,14
Yhteensa 1.341.080 1.917.880 100,00

Jos FN-listautuminen toteutuu, kaikki B-sarjan osakkeiden omistajat ovat suostuneet muuntamaan B-sarjan osakkeensa
Y htion A-sarjan osakkeiksi muuntosuhteella 1:1. Y htién hallitus p&éttéa muuntamisesta Osakeannin yhteydessa vastaanotet-
tujen Antiosakkeiden merkintdjen hyvaksymisen yhteydessa tai mikali Yhtio el ole viela tuolloin saanut Tukholman Porssin
paatosta FN-listautumista koskien, valittdmasti paétoksen saamisen jalkeen, mikali pdédtds mahdollistaa FN-listautumisen
toteuttamisen.

Yhtio el oletietoinen, ettd se olisi suoraan tai vélillisesti jonkun omistuksessa tai médérdysvallassa. Y htidllé ei ole tiedossaan
jérjestelyitd, jotka voivat tulevai suudessa johtaa maérdysvallan vaihtumiseen.

Y htion Hyvéksytty Neuvonantaja ei omista Osakkeita.
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Yhtio, osakkeet ja osakepddoma
Yleistietoa Yhtiosta

Y htién toiminimi on Savo-Solar Oy. Yhti®é on 19.1.2010 perustettu osakeyhti6 ja siihen sovelletaan Suomen lakia. Y htid on
rekisterditynyt Kaupparekisteriin y-tunnuksella 2309682-6. Y htitn virallinen osoite on Insinddrinkatu 7, 50100 Mikkeli ja
sen puhelinnumero on +358 (0)10 2710 810. Y htion paékonttori on Mikkelissa.

Savo-Solarin yhtigjérjestyksen mukaan Y htion toimialana on aurinkoenergiaa hyddyntévien energiajérjestelmien suunnitte-
lu, valmistus ja myynti seké alaan liittyva tutkimus-, tuotekehitys- ja konsultointitoiminta. Y htié voi myds omistaa kiinteis-
t6j&, asunto-osakkeita, sijoitusosakkeita ja muita arvopapereita, tehda osakesijoituksia yrityksiin seké harjoittaa omistamien-
sa kiinteistdjen ja asunto-osakkeiden vuokrausta. Yhtié voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytér- tai osakkuusyh-
tididensa vélityksella.

Savo-Solarilla on sen kokonaan omistama tytéryhtié Tanskassa, Savosolar ApS. Lisdksi Savo-Solar omistaa 55,0 prosenttia
Savolaser Oy:std, jolla el téll&a hetkelld ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput Savolaserin osakkeista.

Osakkeet ja osakepdaoma

Y htion rekisterdity osakepédoma oli tdmén Esitteen pdivamaarana 470.210,00 euroa. Y htién Osakkeita on rekisterdity yh-
teensd 3.258.960 kappaletta. Osakkeista 1.341.080 kuuluu A-sarjaan ja 1.917.880 B-sarjaan ja kaikki ovat tdysin maksettu-
ja. Jokainen Osake tuottaa yhden (1) 88nen yhtiokokouksessa. Jaettaessa Y htitn varoja osakkeenomistgjille selvitystilassa,
yrityssaneerauksessa, konkurssissa, sulautumisessa, osakevaihdossa, osakkeiden luovutuksen tai listautumisen yhteydessa,
B-sarjan osakkeiden omistgjilla on ensisijaisesti oikeus saada kyseisestd B-sarjan osakkeesta maksettu merkintdhinta ja
yhtion perima hinta omien osakkeiden luovutuksessa. Mahdolliset tdmén jélkeen Y htioon jdavét varat jaetaan kaikille osak-
keenomistajille heidén omistusosuuksiensa mukai sessa suhteessa.

Tilikauden 2014 alussa oli 33.527 A-sarjan osaketta ja 23.307 B-sarjan osaketta. Tilikauden 2014 lopussa oli 33.527 A-
sarjan osaketta ja47.947 B-sarjan osaketta.

Osakkeilla el ole nimellisarvoa. A-sarjan osakkeiden I SIN-tunnus on FI4000123096 ja B-sarjan osakkeiden FI4000123112.
Téamén Esitteen pdivamadrana Savo-Solar ei omista omia osakkeitaan. Osakkeet on liitetty Suomessa Euroclear Finlandin,
osoite on Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki, yll&pitdméén arvo-osuusarjestelmadn 16.1.2015. Osakkeet on laskettu

liikkeeseen Suomen lain mukaisesti. Y htion osakkeet ovat euromaéréisia

Jos FN-listautuminen toteutuu, kaikki B-sarjan osakkeiden omistajat ovat sitoutuneet muuntamaan B-sarjan osakkeensa
Y htion A-sarjan osakkeiksi muuntosuhteella 1:1. Y htién hallitus p&éttéa muuntamisesta Osakeannin yhteydessa vastaanotet-
tujen Antiosakkeiden merkintdjen hyvaksymisen yhteydessa tai mikali Yhtio el ole vield tuolloin saanut Tukholman Porssin
paatosta FN-listautumista koskien, valittdmasti paétoksen saamisen jalkeen, mikali pdétds mahdollistaa FN-listautumisen
toteuttamisen.

Valtuutus

Ylim&&rdinen yhtitkokous pédtti 19.12.2014 valtuuttaa hallituksen pdéttdmadn uusien osakkeiden ja osakeyhtidlain 10 lu-
vun 1 §:ssé tarkoitettujen optio- ja muiden erityisten oikeuksien antamisesta maksullisella tai maksuttomalla osakeannilla
yhdessé tai useassa eréssa.

Valtuutuksen nojalla voidaan antaa yhteensa enintddn 20.000.000 A-sarjan osaketta ja 20.000.000 B-sarjan osaketta. Val-
tuutusta voidaan kéyttéa esimerkiksi Y htion osakkeiden splittaukseen, suunniteltuun FN-listautumiseen liittyvaén osakean-
tiin, vaihtovelkakirjalainojen liikkeeseen laskemiseen, Y htién avainhenkildiden sitouttamiseen, kompensaatioon sijoittajille,
jotka merkitsivat osakkeita ylimadréisen yhtiokokouksen 21.10.2014 paéttdméassa osakeannissa, jos FN-listautumisessa
kaytetty Y htion arvostus on pienempi kuin 21.10.2014 osakeannissa kéytetty, ja muihin hallituksen paattémiin tarkoituksiin.
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Hallitus pééttaé osakkeiden ja optioiden ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen kaikista ehdois-
ta. Valtuutus koskee seka uusien osakkeiden antamista ettd Y htion hallussa olevien osakkeiden luovuttamista. Osakkeet ja
osakeyhtidlain 10 luvun 1 8:ssé tarkoitetut optio- ja muut erityiset oikeudet voidaan antaa osakkeenomistajan etuoikeudesta
poiketen (suunnattu osakeanti).

Valtuutus kumoaa aiemmat hallitukselle annetut valtuutukset pééttaé osakkeiden ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oike-
uksien antamisesta. Valtuutus on voimassa 30.6.2016 asti.

Optio-oikeudet

Y htion hallitus on 18.2.2015 ylimé&aréi seltd yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa val tuutuksen perusteella paéttényt optio-
ohjelmasta, jonka perusteella voidaan antaa enintéén 250.000 Y htitn optio-oikeutta, jotka oikeuttavat merkitseméén yhteen-
sS4 enintéén 250.000 Y htién uutta A-sarjan osaketta. Optio-oikeudet jakautuvat 2015A, 2015B, 2015C ja 2015D optioluok-
kiin, joihin kuuluu optio-oikeuksia seuraavasti: 2015A 77.500 optio-oikeutta ja kaikki muut luokat 57.700 optio-oikeutta.
Optio-oikeuksista Esitteen péivaméaarana on allokoitu yhteensd 130.000 kappaletta yhdeksélle Y htidlle ty6ta tekevélle hen-
kilolle, joista jontoryhma&n kuuluville seuraavasti: Paola Santilli 19.600, Patrick Jansson 17.000 ja Jari Varjotie 25.000.
Optio-oikeuksien perusteella merkittavissa olevat osakkeet vastaavat noin 7,1 prosenttia Y htion Osakkeiden téysin laimen-
tuneesta lukumé&érasté ennen Osakeannin toteuttamista ja noin 4,7 prosenttia Y htion Osakkeiden téysin laimentuneesta lu-
kumé&éréstd Osakeannin toteuttamisen jalkeen, mikali Osakeanti merkitddn tdysimééréisesti eikd Lisdosake-eréd kayteta
Optio-oikeuksien kohteena olevien osakkeiden merkintéaika on porrastettu seuraavasti: Optio-oikeudella 2015A 1.4.2016 —
31.3.2018, optio-oikeudella 2015B 1.10.2016 — 31.3.2018, optio-oikeudella 2015C 1.4.2017 — 31.3.2018 ja optio-oikeudella
2015D 1.10.2017 — 31.3.2018. Osakkeiden merkintéaika optio-oikeuksilla pééttyy 31.3.2018. Osakkeiden merkintéhinta on
1,50 euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintghinta kirjataan kokonaisuudessaan Y htién sijoitetun vapaan oman pa&oman
rahastoon. Yhti¢ sdilyttéd optio-oikeudet optio-oikeuden omistajan lukuun osakkeiden merkintdajan alkamiseen saakka.
Silté osin kuin kulloinkin voimassa oleva lainséadéntd tai Y htion sisdpiiriohje ei siirto-oikeutta rajoita, optio-oikeudet ovat
vapaasti siirrettéviss ja pantattavissa sitten, kun osakemerkinnén aika niiden osalta on alkanut. Hallitus voi kuitenkin antaa
luvan optio-oikeuksien luovuttamiseen tai panttaamiseen aikaisemminkin. Optio-oikeuden omistaja on velvollinen ilmoit-
tamaan viipymaétta Y htiolle kirjallisesti, mikali han luovuttaa tai panttaa optio-oikeuksiaan. Hallitus voi harkintansa mukaan
paéttaa rajoittaa optio-oikeuksien siirrettavyytté tietyissd maissa mm. lainsdadanndllisisté tai hallinnollisista syista.

Mikéli optio-oikeuden omistagjan tyo- tai toimisuhde Y htion kanssa samaan konserniin kuuluvaan yhtidon paéttyy muusta
syysta kuin optio-oikeuden omistajan kuoleman johdosta tai lakisdéteiselle tai ty6- tai toimisopimuksen mukaiselle el8k-
keelle siirtymisen tai Y htion muuten méaritteleman elékkeelle siirtymisen johdosta tai pysyvan tyokyvyttdmyyden johdosta,
han menettd viipymatta Y htidlle tai Y htion maérddmaélle vastikkeetta hallituksen hénelle harkintansa mukaan jakamat op-
tio-oikeudet, jos osakemerkinndn aika ei ty6- tai toimisuhteen pééttymispaivana ollut alkanut. Edella mainitusta poiketen
hallitus voi harkitessaan sen tarkoituksenmukaiseksi paéttdd, ettd optio-oikeuden omistaja saa pitda optio-oikeutensa tai
0san niistéa.

Osakepaaoman kehitys

Seuraavassa taulukossa on esitetty Y htion osakepédoman kehitys ja Osakkeiden lukumaérdn muutokset 31.12.2012 alkaen.
Y htion Osakkeiden lukumaaré oli 224 kappaletta 31.12.2012, ja sen osakepddoma oli 52.550,00 euroa.

Osakepaaoman Osakkeiden luku- Uusi osakkeiden  Uusi osakepadaoma .
Tapahtuma v n s e Rekisteroity
muutos (€) maéaréan muutos lukumaara (€)

Osakkeiden jakami-
seen liittynyt maksu- 22.176 A-sarjan 22.400 A-sarjan

. - 20.5.2013
ton osakeanti osaketta osaketta
18.3.2013
Osakkeiden merkintéa
erityisten oikeuksien 30 3.000 A-sarjan osa- 25.400 A-sarjan 52 580 20.5.2013
perusteella ketta osaketta

18.3.2013
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Osakkeiden merkinta
erityisten oikeuksien _ 4.749 B-sarjan osa- 25.400 A-sarjan

perusteella ketta osaketta 20.5.2013
18.3.2013
4.749 B-sarjan osa-
ketta
Osakeanti 18.3.2013 9.181 B-sarjan osa- 25.400 A-sarjan 20.5.2013
ketta osaketta
13.930 B-sarjan
osaketta
Osakeanti 18.3.2013 5.555 B-sarjan osa- 25.400 A-sarjan 20.5.2013
ketta osaketta
19.485 B-sarjan
osaketta
Osakkeiden merkinta .
o ; . 8.127 A-sarjan osa- .
erityisten oikeuksien Ketta ja 2.303 B- 33.527 A-sarjan 10.7.2013
perusteella sarian osaketta osaketta
12.6.2013 ]
21.788 B-sarjan
osaketta
Osakeanti 8.7.2013 136.710 519 B-sarjan osa- 33.527 A-sarjan 189.290 18.12.2013
ketta osaketta
23.307 B-sarjan
osaketta
Osakeanti 24.640 B-sarjan 33527 A-sarjan
21.10.2014 280.920 osaketta osaketta 470.210 15.12.2014
47 947 B-sarjan
osaketta
Osakeanti . 33 527 A-sarjan
21.10.2014 40 B-sarjan osaketta osaketta 15.1.2015
47 947 B-sarjan
osaketta
Osakkeiden jakami- 1.307.553 A-sarjan
seen liittynyt maksu- ) osaketta ja 1.341.080 A-sarjan 28.1.2015
ton osakeanti 1.869.933 B-sarjan osaketta o
26.1.2015 osaketta

1.917.880 B-sarjan
osaketta

Maksuton osakeanti (split) 13.3.2013. Y htion osakkeenomistajat paéttivat yksimielisesti 18.3.2013 maksuttomasta osakean-
nista, jossa jokainen olemassa oleva A-sarjan osake oikeutti 99 uuteen A-sarjan osakkeeseen (ns. osakkeen jakaminen tai

split).

Osakkeiden merkinta erityisten oikeuksien perusteella 18.3.2013. Cleantech Invest Oyj merkitsi 3.000 Y htién uutta A-sarjan
osaketta sille alun perin 14.10.2010 myd&nnettyjen erityisten oikeuksien perusteella, joiden maédrda muutettiin osakkeenomis-
tajien yksimielisella pdétokselld 18.3.2013 splitin johdosta, merkintdhinnalla 0,01 euroa osake. Merkintdhinta kirjattiin
t8ysiméaaréi sesti Y htion osakepédomaan.

Osakkeiden merkinta erityisten oikeuksien perusteella 18.3.2013. Sitra merkitsi 4.749 Y htidn uutta B-sarjan osaketta sille
alun perin 31.8.2011 myénnettyjen vaihtovelkakirjalainaan liittyvien erityisten oikeuksien perusteella, joiden madrda muu-
tettiin osakkeenomistajien yksimielisella paétoksella 18.3.2013 splitin johdosta, merkintdhinnalla 90,00 euroa osake. Mer-
kintahinta kirjattiin t8ysiméaaréi sesti Y htion sijoitetun vapaan oman pééoman rahastoon.

Osakeannit 18.3.2013. Y htion osakkeenomistajat paattivéat yksimielisesti 18.3.2013 kahdesta (2) suunnatusta osakeannista,

joista toisessa tarjottiin 9.181 uutta B-sarjan osaketta Sitran merkittévéksi ja toisessa 5.555 uutta B-sarja osaketta Cleantech
Invest Oyj:n merkittdvaksi. Kaikki tarjotut osakkeet merkittiin. Sitran osalta merkintéhinta suoritettiin kuittaamalla Sitralla
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Y hti6lté ollutta lainasaatavaa ja Cleantech Invest Oyj:n osalta rahamaksuna. Merkintédhinta oli molemmissa osakeanneissa
90,00 euroa osakkeelta, ja merkintéhinnat kirjattiin tdysimaaraisesti Y htidn sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Osakkeiden merkinté erityisten oikeuksien perusteella 12.6.2013. Suur-Savon Osuuspankki merkitsi 8.127 Y htion uutta A-
sarjan osaketta sille alun perin 25.3.2011 myonnettyjen vaihtovelkakirjalainaan liittyvien erityisten oikeuksien perusteella,
joiden madrda muutettiin osakkeenomistajien yksimielisella péétoksella 18.3.2013 ja 12.6.2013, merkintéhinnalla 90,00
euroa osake. Merkintdhinta kirjattiin tdysimaaréisesti Y htitn sijoitetun vapaan oman pédoman rahastoon.

Osakkeiden merkinta erityisten oikeuksien perusteella 12.6.2013. Cleantech Invest Oyj merkitsi 2.303 Y htion uutta B-sarjan
osaketta sille alun perin 29.1.2013 mydnnettyjen vaihtovelkakirjalainaan liittyvien erityisten oikeuksien perusteella, joiden
ma&rda muutettiin osakkeenomistajien yksimielisella paétoksella 12.6.2013, merkintdhinnalla 90,00 euroa osake. Merkinté-
hinta kirjattiin tdysimaaraisesti Y htitn sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Osakeanti 8.7.2013. Y htion osakkeenomistajat paéttivat yksimielisesti 8.7.2013 suunnatusta osakeannista, jossa tarjottiin
Yhtion osakkeenomistagjien ja hallituksen valitsemien sijoittajien merkittévaksi enintéddn 17.778 uutta B-sarjan osaketta.
Osakkeita merkittiin yhteensd 1.519 kappaletta. Merkintdhinta oli 90,00 euroa osakkeelta ja se kirjattiin téysimaéraisesti
Y htién osakepdéomaan.

Osakeanti 21.10.2014. Y htion ylimaaréinen yhtidkokous péétti 21.10.2014 suunnatusta osakeannista, jossa tarjottiin Y htidn
osakkeenomistajien ja hallituksen valitsemien sijoittajien merkittdvaksi enintdén 75.000 uutta B-sarjan osaketta. Osakkeita
merkittiin yhteensé 24.640 kappaletta. Merkintéhinta oli 60,00 euroa osakkeelta ja merkintghinnasta 280.920,00 euroa kir-
jattiin Y htion osakepd&omaan ja 1.197.480,00 euroa sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Maksuton osakeanti (split) 26.1.2015. Y htion hallitus paatti ylimaéraiseltd yhtitkokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuu-
tuksen perusteella 26.1.2015 maksuttomasta osakeannista, jossa jokainen olemassa oleva osake oikeutti 39 uuteen saman
sarjan osakkeeseen (ns. osakkeen jakaminen tai split).

Osinkopolitiikka

Y htion tavoitteena on tulevai suudessa jakaa osinkona enintédn 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin enintédn 30 % jakokel-
poisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittémiseen seka liiketoiminnan kasvattamiseen.

Savo-Solarissa on meneill&&n Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska

saneerausohjelman velkajérjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, Y htion varoja el
saa jakaa osakkeenomistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja paéttymisen vélisené aikana.
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Osakkeenomistajien oikeudet
Yhtiokokous
Yleista

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kyttavat paéttsvaltaansa yhtiokokouksissa. Osakeyhtidlain mukaan varsinainen
yhtidkokous on pidettéva viimeistéan kuuden kuukauden kuluttua yhtion tilikauden p&attymisesta. V arsinai sessa yhtitkoko-
uksessa on esitettéava osakkeenomistajien vahvistettavaksi tilinpdétds, joka kéasittéa tuloslaskelman ja taseen liitetietoineen
sekd tarvittaessa rahavirtalaskelman ja konsernitilinpéétoksen. Varsinaisessa yhtitkokouksessa osakkeenomistajat paéttavat
muiden asioiden lisdksi taseen osoittaman voiton kayttamisestd, vastuuvapauden mydntémisestd hallitukselle ja toimitusjoh-
tajalle, hallituksen jasenten lukuméarésta seka hallituksen jésenten ja tilintarkastajan valitsemisesta seké néiden palkkioista.

Y lim&&réinen yhtidkokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden kasittelya varten silloin, kun hallitus pitéa sité tarpeellise-
nata kun yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessa vahintdan yhtéa kymmenesosaa kaikista yhti-
0n liikkeeseen laskemista osakkeista, sit kirjallisesti vaativat.

Y htién yhti6jérjestyksen mukaan yhtién hallituksen on julkaistava kutsu yhtidkokoukseen Y htidn verkkosivustolla tai muu-
toin todistettavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistd&n kolme (3) viikkoa ennen yhti6kokousta, mutta kuitenkin
véahintdén yhdeksén (9) péivaa ennen yhtidkokouksen tasmaytyspéivaa. First Northin sdéntdjen mukaisesti Y htidn on jul-
kaistava kutsu yhtidkokoukseen yhti&tiedotteena seké Y htion verkkosivustolla.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtidkokoukseen ja kayttadkseen siella &anioikeuttaan osakkeenomistajan tulee Yhtitn
yhti6jarjestyksen mukaisesti ilmoittautua Y htiélle viimeistédén yhtikokouskutsussa mainittuna péivang, joka voi olla aikai-
sintaan kymmenen (10) péivaa ennen yhtitkokousta. Osakkeenomistajien on noudatettava tapauksesta riippuen Euroclear
Finlandiin tai Euroclear Swedeniin rekisterdityja Osakkeita koskevia vaatimuksia seké kyseessa olevassa yhti 6kokouskut-
sussa annettuja ohjeita.

Osakeyhtidlaissatal Y htion yhtidjarjestyksessa e ole yhtidkokouksen pdéttsvaltai suutta koskevia vaatimuksia.
Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttdékseen sielld dénioikeuttaan osakkeenomistajan tulee olla
rekisterdityné osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan yll&pitdméén osakasluetteloon vahintédn kah-
deksan (8) suomalaista arkipéivééd ennen yhtiokokousta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua
yhtiokokoukseen ja kéyttéa &énioikeuttaan, hénen tulee rekisterdida osakkeet véliaikaisesti omiin nimiinsé Euroclear Fin-
landin yll&pitdmaan osakasluetteloon viimeistédn yhtidkokouskutsussa ilmoitettuna péivéng, jonka téytyy olla yhtitkokouk-

tion osakasl uettel oon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtikokoukseen.
Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtitkokoukseen ja kayttédkseen siellé d&nioikeuttaan osakkeenomistajan, jolla on Eu-
roclear Swedenin arvo-osuusjérjestel méssa rekisterdityja Osakkeita, tulee olla (i) rekisterdity Euroclear Swedenin yllapité
maén osakasl uetteloon yhtidkokouksen tasmaytyspéivand, toisin sanoen kahdeksan (8) suomalaista arkipéivaa ennen yhtio-
kokousta, ja (ii) pyytéa tilapdistd omistuksen rekisterdintid Euroclear Finlandin yll8pitdma&an osakasluetteloon viimeistéan
yhti6kokouskutsussa ilmoitettuna péivana.

Lisdksi osakkeenomistajan, jolla on Euroclear Swedenisséa pankin tai arvopaperilaitoksen kautta hallintarekisterdityja osak-
keita, pitda ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtidkokoukseen (i) véliaikaisesti rekisterdida uudelleen osakkeensa omiin
nimiins& Euroclear Swedenin yll&pitdmaan rekisteriin ohjeistamalla hallintarekistertityjen osakkeiden tilinhoitajaa |8hettd-
méaén Euroclear Swedenille pyyntd véliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Swedenin yll&pitamadn osakasluetteloon ja (ii)
varmistaa, etté hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitaja puolestaan |&hettdd edelld mainitun pyynnon véliaikaiselle
rekisterdimiselle Euroclear Finlandin yll8pitdmaan osakasl uettel oon.

80



Pyyntd omistuksen véliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin yll&pitdméén osakasluetteloon katsotaan ilmoittau-
tumiseksi yhtiokokoukseen.

Aanioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttaé siell & &nioikeuttaan joko henkil 6kohtaisesti tai valtuuttamansa
asiamiehen vélitykselld. Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtiojérjestyksen mukaisesti kukin Osake oikeuttaa haltijansa yhteen
aéneen yhtidkokouksessa. Y htidkokouksissa padtokset tehdddn yleensd enemmistopadtoksiné.

Kuitenkin tietyt padtokset, kuten poikkeamiset osakkeenomistajien merkintdetuoikeuksista osakeanneissa ja omien osakkei-
den hankkimisessa, yhti&jarjestyksen muutokset ja paétokset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai purkamisesta, edel-
lyttavét vahintdén kahden kolmasosan enemmistd annetuista 8nista ja yhtidkokouksessa edustetuista osakkeista.

Lisdksi tietyt paétokset, kuten yhtidjarjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajien oikeuk-
siatal kasvattavat yhtitn tai osakkeenomistajien lunastusoikeutta, edellyttévét kaikkien osakkeenomistajien suostumusta, tai
jos muutos koskee vain tiettyja osakkeenomistajia, sovellettavan enemmistdvaatimuksen lisdksi niiden osakkeenomistajien
suostumusta, joita paéts koskee.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion oma paddoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan paddomaan. Sidottu oma pédoma
koostuu osakepddomasta, kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kdyvan arvon rahastosta, arvonkorotusra-
hastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhtidlain (734/1978, muutoksi-
neen) mukaan mahdollisesti perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta.

Suomessa vallitsevan kéytdnndn mukaan suomalaisen osakeyhtitn osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa maksetaan
yleensé kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pédomaa muutoin jakaa yhtiokokouksen vahvistettua
yhtion tilinpddtdksen ja péétettyd osingon tai vapaan oman pdéoman muun jakamisen maérasta yhtion hallituksen ehdotuk-
sen perusteella. Osakeyhtidlain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman pédoman jakaminen voi perustua myds muu-
hun kuin viimeksi paattyneelté tilikaudelta laadittuun tilinpdétokseen edellyttden, etté yhtidkokous on vahvistanut kyseisen
tilinpéétoksen. Jos yhtidlla on lain tai yhtiojarjestyksensa nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpddtoksen tulee olla
tilintarkastettu.

Osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen edellyttad, ettd sitéd on kannattanut yli puolet yhtion yhtidkokouk-
sessa annetuista dénistéd. Osakeyhtitlain mukaan yhtitkokous voi myds valtuuttaa hallituksen paattdméén osingonmaksusta
ja muusta vapaan oman pddoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman padoman muun jakamisen maéra ei voi ylittéa
yhtikokouksen pééttamaa maaraa.

Osakeyhtidlain mukaan yhtid voi myds jakaa varoja alentamalla osakepd&omaansa edellyttden, ettd sitd on kannattanut yli
puolet yhtiokokouksessa annetuista &énistd. Padtds osakepddoman alentamisesta tulee rekisterdida Kaupparekisteriin kuu-
kauden kuluessa siité yhtion yhtiokokouksesta, joka péétti téllaisesta osakepddoman alentamisesta. Osakepddoman alenta-
misen rekisterdimisen jélkeen velkojiensuojamenettely voidaan aloittaa, ja Kaupparekisteri antaa yhtion hakemuksesta yhti-
on velkojille kuulutuksen. Osakepddoman alentaminen voidaan rekisterdidég, jos kukaan yhtion velkojista ei ole vastustanut
osakepddoman alentamista tai jos yhtié on saanut vahvistustuomion, jonka mukaan vastustavat velkojat ovat joko saaneet
maksun saatavilleen tai yhti6 on asettanut turvaavan vakuuden téllaisten saatavien maksamisesta.

Jakokelpoiset varat sisdltévét edellisen tilikauden nettovoiton, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtién muun
vapaan oman pédoman erét, joista on vahennetty taseen osoittama tappio sekd yhtion yhtiojérjestyksen mukaan jakamatta
jétettdvat varat. Osingon tai muun vapaan oman paaoman varojenjaon maérd on rajoitettu jakokel poisten varojen méaéréaén,
jotka ilmenevét tilinpadtoksestd, johon pédtds maksaa osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa pdédomaa perustuu, ja johon
vaikuttavat olennaiset muutokset yhtion taloudellisessa tilassa tilinpdétoksen laatimisen jélkeen. Varoja el saa jakaa osin-
koina tal muilla vapaan oman pa&oman jakotavoilla, jos jaosta padtettdessa tiedetéén tai pitéisi tietdd yhtion olevan maksu-
kyvyton tai jaon aiheuttavan yhtion maksukyvyttdmyyden.
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Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin korjattava taseeseen aktivoitujen perustamis-, tutkimus- ja tiettyjen kehityskulujen
maérall& sen mukaisesti, mita osakeyhtitlain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen) sdéadetéan. Kon-
sernin emoyhtid ei voi jakaa osinkoina enempéa kuin emoyhtion viimeisimman vahvistetun ja tilintarkastetun tilinpédtoksen
mukai sen jakokel poisten varojen méaran.

Osingon méérd el saa ylittédd hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa méérdé tai muuten hyvaksymaa maaréa,
elleivét ne osakkeenomistgjat ole sité yhtiokokouksessa vaatineet, jotka edustavat vahintédn yhta kymmenesosaa kaikista
liikkeeseen lasketuista osakkeista, miss tapauksessa osinko ei voi ylittd& mééréltéan alhaisempaa seuraavista: (i) vahintéan
puolet edeltévan tilikauden voitosta, josta véhennetéén (mahdolliset) yhtidjérjestyksen mukaan jakamatta jétettévat méarét,
ja(ii) edella méariteltyjen jakokel poisten varojen maérd. Talldin osingon maéra el kuitenkaan saa ylittéda 8 %:a yhtion omas-
ta pddomasta, ja jaettavaa mééréé on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiékokousta mahdollisesti jaettujen osinko-
jen méaralla

Sen jélkeen, kun Y htitén Osakkeet on rekisterdity Kaupparekisteriin, ne oikeuttavat omistajansa Y htion osinkoihin ja muihin
jaettuihin varoihin sek& muihin osakkeenomistajien oikeuksiin. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingon-
maksupdivasta.

Yhtiolla on yhtiojérjestyksensd mukaisesti A- ja B-sarjan osakkeita. Kaikki Yhtioén osakkeet oikeuttavat yhdenvertaisesti
Y htién osinkoihin ja muuhun varojenjakoon yhtijérjestyksessa mainittuja poikkeuksia lukuun ottamatta. Jaettaessa Y htion
varoja osakkeenomistajille selvitystilassa, yrityssaneerauksessa, konkurssissa, sulautumisessa, osakevaihdossa, osakkeiden
luovutuksen tai listautumisen yhteydessd, B-sarjan osakkeiden omistajilla on ensisijaisesti oikeus saada kyseisestéd B-sarjan
osakkeesta maksettu merkintdhinta ja yhtion perima hinta omien osakkeiden luovutuksessa. Mahdolliset tdmén jékeen
yhtioon jdavét varat jaetaan kaikille osakkeenomistgjille heiddn omistusosuuksiensa mukaisessa suhteessa. Koska kaikki
Yhtion B-sarjan osakkeet muunnetaan A-sarjan osakkeiksi Annissa tehtyjen osakemerkintdjen hyvaksymisen yhteydessa,
Y hti6llda on Annin jalkeen ainoastaan A-sarjan osakkeita.

Koska Yhtion saneerausohjelman velkajérjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pdéomasta,
Yhtion varoja ei saa jakaa omistajille ennen saneerausohjelman padattymista lukuun ottamatta ohjelman mukaisista palve-
luista maksettavia palkkioita tai korvauksia.

Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhtid voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta tulee pééttda yhti 6kokouk-
sessa, ellei yhtidkokous ole valtuuttanut yhtion hallitusta pééttdmadn omien osakkeiden hankinnasta vapaata omaa pédomaa
kayttden. Y ksityinen osakeyhti6 ei saa omistaa kaikkia omia osakkeitaan suoraan tai vélillisesti.

Merkintdetuoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistgjilla on etuoikeus merkité yhtion uusia osakkeita osake-
omistustensa mukaisessa suhteessa, ellei antia tai hallituksen osakeantivaltuutusta koskevassa yhtiokokouksen padtoksessa
toisin maaréata. Osakeyhtidlain mukaan péétos, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta, on hyvéksyttava
véahintdén kahden kolmasosan enemmistdll & yhtiokokouksessa edustettuina ol evista osakkeista ja annetuista &éénisté. Lisaksi
osakeyhtidlain mukaan téllaisen péétoksen edellytyksend on, etté yhtidll& on painava taloudellinen syy poiketa osakkeen-
omistajien merkintéetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen tai Ruotsin ulkopuolella, eivét valttamatta
voi kdyttéd osakeomistukseensa perustuvaa merkintéetuoikeutta, ellei Osakkeita ole rekisterdity kyseisissd maissa sovellet-
tavien arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kaytettavissi ole poikkeusta kyseisten maiden
sovellettavissa | agi ssa asetetusta rekisterdintiin liittyvista tai muista vastaavista vaatimuksista.

Lunastusoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajalla, jonka omistamat osakkeet edustavat yli 90 %:a kaikista yhtion osakkeista ja
osakkeisiin liittyvistéd &anistd, on oikeus lunastaa jéljella olevat osakkeet kdypédn hintaan. Lisdksi vahemmistdosakkeen-
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omistagja, jonka hallussa on osakkeita, jotka voidaan lunastaa, voi osakeyhtidlain mukaan vaatia téllaista enemmistdosak-
keenomistajaa |unastamaan osakkeensa.

Ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset

Suomalaisten yhtididen ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset poistettiin 1.1.1993. Ulkomaalaisten yritysostojen seu-
rannasta annettu laki (172/2012, muutoksineen, "seurantalaki") antaa kuitenkin suomalaisille viranomaisille jonkin verran
valtaa kontrolloida omistussuhteita sellaisissa suomalaisissa yhtitissa, jotka toimivat kansallisen huoltovarmuuden ja kan-
sallisen turvallisuuden kannalta kriittisill& toimialoilla. Seurantalain mukaan vaaditaan ty6- ja elinkeinoministerion vahvis-
tus, mikali ulkomainen henkild tai ulkomainen yhteiso, joka ei ole EU:n tai Euroopan vapaakauppajérjeston (EFTA) jésen-
valtiosta, olisi hankkimassa yhden kymmenesosan, yhden kolmasosan tai sitd suuremman &éniosuuden tai muulla tavoin
vastaavan méérdysvallan puolustustoimialalla tai kaksikayttotuotteiden valmistuksen toimialalla toimivasta suomalaisesta
yhtiosté. Lisdks vahvistusmenettelyn aloittamiselle el ole yhtitn tyontekijoiden lukumaaréd, liikevaihtoatai kokonaisvaroja
koskevia minimirajoituksia. Seurantalain mukaan ulkomaisten henkildiden tai ulkomaisten yhteisdjen ei tarvitse hankkia
ty6- ja elinkeinoministerion vahvistusta yritysostoille, jotka koskevat muilla toimialoilla kuin puolustustoimialalla toimivia
suomalaisia yhtidita.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset
voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityisté valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtid joutuu pidétamaan
l&hdeveron Suomesta siirrettavista varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat
hankkineet suomalaisen osakeyhtitn osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessi tai osallistua merkintéetuoi-
keusantiin ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myyda suomalaisen yhtion osakkeita Suomessa ja
téllaisesta myynnista saadut varat voidaan siirtéa pois Suomesta missi tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa e ole
voimassa valuuttakontrollisédnnoksia, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion osakkeiden myymista ulkomaalaiselta toiselle
ulkomaalaiselle.
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Yrityssaneerauslaki

Seuraavassa kuvataan Yrityssaneerauslain keskeista sisaltdd. Osiossa ei kuitenkaan kuvata saneerausmenettelyn alkamisen
oikeusvaikutuksia eikd saneerausmenettelyn aikaisia rajoituksia velallisen toiminnalle, koska Yhtitn saneerausmenettely on
lakannut saneerausohjel man vahvistamisen my6ta.

Y rityssaneerauslain mukaiseen saneerausmenettelyyn voidaan ryhtya taloudellisissa vaikeuksissa olevan velallisen jatka-
miskel poisen yritystoiminnan tervehdyttdmiseksi taikka sen edellytysten turvaamiseksi ja velkajérjestelyn aikaansaamiseksi.
Yrityssaneerauslain 2 §:n mukaan saneerausmenettelyn kohteena voi olla yksityinen elinkeinonharjoittaja, avoin yhtio,
kommandiittiyhti®, osakeyhti®, osuuskunta, asunto-osakeyhtid tai taloudellista toimintaa harjoittava yhdistys. Menettelyssa
tuomioistuin voi hyvaksya saneerausohjelman, joka sisdltdé ohjeet velallisen toimintaan, varoihin ja velkoihin liittyvista
toimista.

Saneerausmenettelyyn hakeutuminen ja sen aloittamisen esteet

Y rityssaneerauslain mukaisen saneerausmenettelyn aloittamista haetaan kérgjaoikeudelta. Y rityssaneerauslain 5 8:n mukaan
hakemuksen saneerausmenettelysté voi tehda velallinen, velkoja tai todennékdinen velkoja. Saneerausmenettely voidaan
aloittaa, jos véhintadén kaksi velkojaa, joiden yhteenlasketut saatavat edustavat vahintdan viidennesta velallisen tunnetuista
veloista ja jotka eivét ole takaisinsaannista konkurssipesdén annetun lain (758/1991) tarkoitettuja velallisen l&heisig, tekevéat
velallisen kanssa yhdessi hakemuksen tai ilmoittavat puoltavansa velallisen hakemusta. Saneerausmenettely voidaan aloit-
taa myos, mikéi velalista uhkaa maksukyvyttdmyys tai velallinen on maksukyvyton ja todenndkgistd, ettd maksukyvytto-
myys voidaan saneerausohjelman avulla poistaa tai ettd sen uusiutuminen torjua muuten kuin lyhytaikaisesti.

Yrityssaneerauslain 7 §:n 1 momentin mukaan saneerausmenettelyé ei voida aloittaa, jos 1) velallinen on maksukyvyton ja
on todenndkdist, ettd maksukyvyttdmyytté ei saneerausohjelman avulla voida poistaa tai ettd sen uusiutumista ei voida
torjua muuten kuin lyhytaikaisesti, 2) on todenndkoistd, etté velallisen varat eivét riité saneerausmenettelysté aiheutuvien
kustannusten kattamiseen eik& kukaan muu ole sitoutunut vastaamaan néista kustannuksista, 3) on todennadkdista, etta velal-
linen e kykene maksamaan menettelyn alkamisen jélkeen syntyvié velkoja, 4) on perusteltua syyta olettaa, etté hakemuksen
padasiallisena tarkoituksena on velkojan perintdtoimien estdminen tai muu velkojan taikka velallisen oikeuden loukkaami-
nen, 5) on perusteltua syyté olettaa, ettd saneerausohjelman aikaansaamiselle tai vahvistamiselle ei ole edellytyksia tai 6)
velallisen kirjanpito on olennaisesti puutteellinen tai virheellinen, paitsi jos osoitetaan, ettd kirjanpito voidaan vaikeuksitta
saattaa asianmukai seen ja luotettavaan tilaan.

Saneerausmenettelyd el voida Yrityssaneerauslain 7 8:n 2 momentin mukaan my6skaén aloittaa, ellel siithen ole erityisia
vastasyitd, jos velalisen tai jonkun velallisen puolesta toimineen syyksi on luettu saneerausmenettelyn kohteena olevassa
toiminnassa tehty rikoslain (39/1889) 1-3 tai 6 §:ssé tarkoitettu velallisen rikos taikka kirjanpitorikos tai térkeé kirjanpitori-
velallinen, velalisyhtion henkil 6kohtaisesti vastuunalainen yhtiémies tai velallisyhteistn johtoon kuuluva henkil on sanee-
rausmenettelyn kohteena olevassa toiminnassa rikkonut liiketoimintakiellon tai on syytteessé téllai sesta rikoksesta taikka on
perusteltua syyta epéilla hanen syyllistyneen télaiseen rikokseen tai velalinen, velalisyhtion henkilokohtaisesti vas-

syyllistyneen menettelyyn, jonka perusteella hénet voitaisiin maaréta liiketoimintakieltoon.
Selvittdja, velkojatoimikunta ja velallisen myé6tavaikutusvelvollisuus

Tuomioistuimen on maaréttava saneerausmenettelyn aloittamisesta paatettdessa selvittgja. Selvittgjan tehtdvand on sanee-
rausmenettelyn aikana menettelyn tarkoituksen toteuttamiseksi ja velkojien edun valvomiseksi muun muassa laatia velkojan
tai velallisen esityksestd selvitys velalisen varoista, veloista ja muista sitoumuksista seka velallisen taloudel liseen asemaan
ja sen odotettavissa olevaan kehitykseen vaikuttavista seikoista, seurata ja valvoa menettelyn kohteena olevaa velallisen
toimintaa menettelyn aikana, huolehtia tarpeellisessa lagjuudessa velallisen ennen menettelyn alkamista harjoittaman toi-
minnan tarkastuksesta ja huolehtia saneerausohjelmaehdotuksen laatimisesta. Selvittdjdn on oltava rehelliseksi tunnettu
taysi-ikdinen henkild, joka ei ole konkurssissa ja jonka toimintakelpoisuutta e ole rajoitettu. Hénella tulee olla tehtévan
edellyttdma kyky, taito ja kokemus. Han el saa olla velalliseen eiké keneenkddn velkojaan sellaisessa suhteessa, joka voi
olla omiaan vaarantamaan hanen riippumattomuuttaan velalliseen ndhden tai hdnen tasapuolisuuttaan velkojiin nahden.
Selvittdjia voidaan maéradté useampia kuin yksi, jos se on tarpeen tehtévien lagjuuden tai niiden vaatiman asiantuntemuksen
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vuoksi taikka eri velkojaryhmien asianmukaisen edunvalvonnan turvaamiseksi. Selvittdjén tehtéva kestdé saneerausmenette-
lyn lakkaamiseen saakka.

Yrityssaneerauslain 9 8:n mukaan selvittgjalla on tehtaviens& suorittamiseksi oikeus péasté velallisen hallinnassa oleviin,
yrityksen tarpeisiin kaytettéviin tiloihin seka tutkia velallisen kirjanpitoa, yrityksen kirjeenvaihtoa ja muita liikeasiakirjoja
ja-tiedostoja. Selvittdjélla on salassapitosddnndsten estémétta sama oikeus kuin velallisella saada tehtévadnsa varten tietoja
velallisen pankkitileistd, maksuliikenteestd, rahoitusta koskevista sopimuksista ja sitoumuksista, velallisen varallisuudesta,
verotuksesta ja muista velallisen taloudellista asemaa tai velallisen harjoittamaa toimintaa koskevista seikoista. Selvittgjalla
on oikeus osallistua velallisyrityksen toimielinten kokouksiin ja kayttaa niissé puhevaltaa. Selvittgjdlle on myos toimitettava
kutsu téllaisiin kokouksiin. Selvittdjalla on oikeus kayttéa tehtéviensd suorittamisessa apunaan asiantuntijoita.

Velkojien yhteiseksi edustajaksi tuomioistuimen on hakijan, selvittgjan tai velkojan vaatimuksesta asetettava velkojatoimi-
kunta, jollei sité velkojien pienen lukumééran tai muun syyn vuoksi ole pidettava tarpeettomana. V elkojatoimikunnan tehté-
vana on neuvoa antavana elimend avustaa sel vittdj&a talle kuuluvien tehtévien hoidossa seké velkojien lukuun valvoa selvit-
tgjan toimintaa. Velkojatoimikunta voidaan asettaa menettelyn aloittamisesta paétettdessi tai myohemmin. Velkojatoimi-
kunnassa on oltava vahintéén kolme jésenta ja se valitsee keskuudestaan puheenjohtajan. Velkojatoimikunnan kokoonpano
on maaréttava sellaiseksi, etté eri velkojaryhmét, kuten vakuusvelkojat ja velkojat, joiden saatavilla on keskenddn samankal -
tainen peruste, tulevat siina tasapuolisesti edustetuiksi. V elkojatoimikunnan kokoonpano voidaan mééréta myds sellaiseks,
etté siind ovat edustettuina velallisen toiminnan kannalta keskeiset velkojat, jos tdmé on omiaan edistéméén velkojatoimi-
kunnan tehokasta toimintaa. Toimikunta tekee padtokset yksinkertaisella enemmistoll&. Velkojatoimikunnalla ja sen jasenil-
I& on tehtéviensd hoitamiseksi oikeus saada tarpeel lisessa lagjuudessa sel vittdjdlté tietoja selvittgjan toimivaltansa perusteel-
la ker&&misté tiedoista.

Selvittgjén on sdanndllisesti ja aina, kun tarvetta ilmenee, tiedotettava seuranta-, valvonta- ja tarkastustehtévaansa liittyvista
toimistaan ja havainnoistaan velkojatoimikunnalle tai, jos sellaista e ole, velkojille seké neuvoteltava néiden kanssa merkit-
tavista padtoksista ennen niiden tekemistd. Jos selvittégjan tietoon tulee, etté velallinen on olennaisesti laiminlyényt maksaa
saneerausvel koihin kuulumattomia velkojaan, selvittgjan on tiedotettava myos tasta.

Velalinen on velvollinen antamaan tuomioistuimelle, selvittdjélle ja velkojatoimikunnalle ndiden vaatimat tiedot seikoista,
joilla saattaa olla merkitysté saneerausmenettelyn ja saneerausohjelman kannalta. Velallinen on velvollinen myotévaikutta-
maan siihen, ettd selvittgja ja velkojatoimikunta voivat asianmukaisesti hoitaa tehtévansa ja ettd saneerausmenettely voidaan
asianmukaisesti saattaa péétokseen. Kun velallinen on yhteisd, on sen hallituksen jésenen, toimitusjohtajan ja yhteison si-
toumuksista henkildkohtaisesti vastuussa olevan taytettéva edelld mainitut velvollisuudet. Velallisen palveluksessa olevan
henkil6n on taytettdva mainitut velvollisuudet sikdli kuin ne liittyvét hanen tyétehtaviinsa.

Saneerausohjelma

Selvittgjén on laadittava ehdotus saneerausohjelmaksi ja toimitettava se tuomioistuimelle tdmén asettamassa méaréaj assa.
Ehdotusta laatiessaan selvittdjan on neuvoteltava velallisen ja velkojatoimikunnan seké tarpeen mukaan velkojien ja menet-
telya hakeneen todennékdisen velkojan kanssa. Saneerausohj el maehdotuksen esittdmiseen ovat oikeutettuja myds 1) velalli-
nen, 2) se, joka on henkilkohtaisesti vastuussa velallisen veloista, 3) ne, jotka omistavat vahintéén viidenneksen velallisyh-
tion osakkeista tai osuuksista, 4) vakuusvelkojat, joiden saatavat edustavat vahintéan viidennestd kaikkien vakuusvelkojien
yhteenlasketuista saatavista ja 5) velkojat, joiden saatavat edustavat vahintddn viidennestd muiden kuin vakuusvelkojien
yhteenlasketuista saatavista.

Saneerausohjelman tulee sisédltéd selvitys velallisen taloudellisesta asemasta ja muista saneeraukseen vaikuttavista seikoista
sekd mééraykset velallisen ja velkojien asemaa koskevista, toiminnan jatkamiseen, muuttamiseen tai lopettamiseen taht&s-
visté toimenpiteista ja jarjestelyistd. Ohjelmasta tulee ilmetd velkojien jako ryhmiin seka &énivallan puuttuminen sellaiselta
velkojalta tai velkojaryhmaéltg, joka ohjelmaehdotuksen mukaan on saava tdyden suorituksen saatavastaan viimeistdan kuu-
kauden kuluessa ohjelman vahvistamisesta taikka jonka oikeusasema ei ohjelman vuoksi muutu tal muuttuu ainoastaan niin,
etté ennen menettelyn alkamista tapahtunut maksuviivastys oikaistaan ja velan ehdot sédilyvét sellaisina kuin ne olivat ennen
viivastysta.

Yrityssaneerauslain 41 §:n mukaan saneerausohjelmaan on siséllytettéva eritelty selvitys 1) velallisen varoista, veloista ja
muista sitoumuksista seka velkojen vakuuksista, 2) menettelyn alkamisen jélkeisesta toiminnasta ja sen tuloksesta, 3) me-
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nettelyn alkamisen jalkeen tapahtuneista muutoksista velallisen organisaatiossa tai muissa toimintaedellytyksissd, 4) menet-
telyn alkamisen jalkeen otetuista luotoista, niiden vakuuksista ja tehdyisté sitoumuksista, 5) velkojien ja velalisen vélilla
vallitsevista |8hei syyssuhteista, 6) velallisen toimintaan kohdistuneiden tarkastusten tuloksista, velallisen rikoksia, kirjanpi-
torikoksia tai muita yritystoimintaan liittyvié rangaistavia tekoja koskevista toimenpiteista tai epéilyisté seké takai sinsaanti-
perusteita koskevista toimenpiteistd, havainnoista tai epéilyista, 7) siit, millaisiksi velallisen taloudellisen tilanteen ja toi-
mintaedel lytysten seké velkojien aseman voidaan olettaa muodostuvan ilman ohjelmaa ja ohjelman avulla, 8) siitd, onko
velallinen tayttanyt tietojenanto- ja myotévaikutusvelvollisuutensa ja 9) muista velallista tai velallisen harjoittamaa toimin-
taa koskevista seikoista, joilla on merkitystd saneerausohjelman ja sen toteutumisedellytysten arvioinnin kannalta, kuten
velallisen valmiudesta jatkaa toimintaa saneerausohjelmassa edellytetylld tavalla ja ohjelman mukaisin muutoksin sek&a
ryhty& muihin ohjelmassa tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

Yrityssaneerauslain 42 8:n mukaan saneerausohjelmassa tulee liséksi yksildida velallisen toiminnan tervehdyttamiseksi
tarkoitetut toimenpiteet ja jarjestelyt seké velallisen ja velkojien asemaa koskevat toimenpiteet ja jarjestelyt sekéa néiden
perustelut. Ohjelmassa tulee méarétd muun muassa 1) siitd, onko velallisen toimintaa tarkoitus jatkaa ja missa laajuudessa,
sekd tdhan mahdollisesti liittyvista yritysmuodon, yhti6jérjestyksen, séantdjen tai yhtidsopimuksen taikka yrityksen organi-
saation muutoksista, 2) velallisen varoja koskevista toimenpiteista ja jarjestelyistd, kuten varojen séilyttémisesta velallisella,
niiden rahaksi muuttamisesta tai luovuttamisesta, rahaksimuutto- tai luovutustavasta seka téten saaduista tai odotettavissa
olevista tuotoista, 3) henkil 0stoa koskevista jarjestelyistd, 4) saneerausvelkoja koskevista jérjestelyisté seké lisdsuoritusvel -
vollisuudesta, 5) velalliselle, velalisyhtion yhtimiehelle tai osakkeenomistgjalle taikka nédiden lgheiselle tydsuoritusten
perusteella suoritettavasta vastikkeesta tai muusta korvauksesta taikka niiden perusteista, 6) ohjelman rahoituksesta ja 7)
ohjelman seurannasta.

Velkojen osalta saneerausohjelman tulee sisdltéd maksuohjelma, josta ilmenee velkajarjestelyn sisdltd ja maksuaikataulu
kunkin velan osalta eriteltyné seké tavallisten velkojen osalta arvio siitd, millaiseksi jako-osuus olisi muodostunut konkurs-
sissa. Maksuohjelmasta tulee ilmeté myos tiedot saneerausmenettelyn aikana toteutetuista kuittauksista. Jos joku on takaus-
sitoumuksen perusteella tai kanssavelallisena vastuussa tietysté velasta, ohjelmassa tulee maérata myds kyseisen henkildn
maksuvelvollisuudesta velkojalle. Jos velan vakuutena on esinevakuusoikeus kolmannen henkildn omaisuuteen, ohjelmasta
tulee ilmeté velkajérjestelyn vaikutus kyseisen henkil 6n vastuuseen.

Jos ohjelman mukaan velallisyritys, sen liiketoiminta tai varallisuus taikka osa néisté luovutetaan toiminnallisena kokonai-
suutena, ohjelmasta tulee ilmetd luovutustapa, luovutusehdot ja luovutuksensagja, mikéli tdméa on tiedossa.

Saneerausohjelma on laadittava ottaen huomioon, ettd hakemuksen vireilletulon jalkeen syntyneet velat on suoritettava
vakuusveldille ja niiden luottokustannuksille tulevien suoritusten jalkeen ennen muita velkoja.

Saneerausmenettelyn piiriin kuuluvat velat, velkajarjestelyn keinot ja velkojien asema

Saneerausmenettely koskee kaikkia Y htion velkoja, jotka ovat syntyneet ennen hakemuksen vireille tuloa, mukaan lukien
vakuusvelat sekd velat, joiden peruste tai médréa on ehdollinen tai riitainen taikka muusta syysté epaselva. Jos vasta sanee-
rausohjelman péatyttyd ilmenee saneerausvelka, jonka perusteella saneerausohjelmaa olisi voitu muuttaa, velallisen on suo-
ritettava velasta méérg, jonka velkojaolisi saanut, jos velka olisi siséltynyt saneerausohjelmaan.

saatavalleen, on saneerausohjelmaan sisdltyviss velkajarjestelyissi asetettava keskendédn yhdenvertai seen asemaan. Sanee-
rausohjelmassa voidaan kuitenkin méérétd, mikali se katsotaan menettelyn kannalta tarkoituksenmukaiseksi, ettd velkojat,
joiden saatavat ovat maaréltdan vahéisi, saavat tédyden suorituksen. Velkajarjestelyssé on viimesijaisina velkoina pidettava
menettelyn aikana muulle saneerausvelalle kuin vakuusvelalle kertyvéa korkoa tai muita luottokustannuksia seké niiden
jalkeen sellaisia velkoja, jotka konkurssissa ovat viimeiseksi suoritettavia.

Velkajérjestelyssi el saa kdyttdd keinoa, joka rgjoittaa velkojan oikeutta enemman kuin on tarpeellista saneerausohjelman
tarkoituksen toteuttamiseksi ja Y rityssaneerauslaissa séddettyjen, velkojien keskinéist asemaa koskevien vaatimusten tayt-
tdmiseksi. Yrityssaneerauslain 44 8:n mukaan saneerausohjelmassa voidaan muuttaa velan maksuaikataulua, méaréta, etta
velallisen maksusuoritukset on luettava ensin velan pédoman ja vasta sen jalkeen luottokustannusten lyhennykseksi, alentaa
jéljelléa olevaan luottoaikaan kohdistuvien luottokustannusten maksuvelvollisuutta ja/tai alentaa maksamatta olevan velan
maérda. Velkajérjestelyt voivat sisdltéd myds velan maksamisen kokonaan tai osaksi kertasuorituksena tété tarkoitusta var-
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ten otettavalla uudella velalla tai velkojan toimialan ja aseman kannalta kohtuullisin sijaissuorituksin. Vakuusvelan maksa-
matta olevaa mééréa ei voida kuitenkaan alentaa eika sitd voida maksaa takaisin velkojan toimialan ja aseman kannalta
kohtuullisin sijaissuorituksin. Vakuusvelalle ennen menettelyn alkamista kertynyttd viivastyskorkoa voidaan alentaa silta
osin kuin se ylittéa juoksevan koron.

Velkgjérjestely el vaikuta velkojan esinevakuusoikeuden pysyvyyteen tai sisdltoon. Velkajarjestelyssa voidaan kuitenkin
muuttaa velkaa koskevia vakuusjarjestelyja korvaamalla vakuus toisella velan turvaavalla vakuudella. Vakuusvelalle tulevat
suoritukset on méaréttava niin, ettd vahintéan vakuusvelan nykyarvo tulee maksetuksi kohtuullisessa gjassa, joka ilman
velkojan suostumusta ei saa olla olennaisesti pitempi kuin jaljelld oleva luottoaika tai, jos velka on kokonaan erdantynyt,
olennaisesti pitempi kuin puolet alkuperéi sesté [uottogjasta.

Saneerausohjelmassa voidaan maérétd, etté velallisen on maksettava velkgjille lisasuorituksia, jos velallisen taloudellinen
asema saneerausohjelman vahvistamisen ja padttymisen vélisend aikana paranee. Varoja, jotka velalinen kohtuudella tarvit-
see toiminnan jatkamiseen, ei kuitenkaan voida méérété maksettavaksi lisasuorituksina. Ennen muita velkojia ja keskendan
yhtdldisin osuuksin lisdsuoritukseen ovat oikeutettuja ne velkojat, joiden saatavien pddomamadrad on velkajarjestelyssa
alennettu, eivét kuitenkaan viimesijaisten saatavien velkojat.

Saneerausohjelman vahvistaminen

Tuomioistuimen on vahvistettava ehdotus saneerausohjelmaksi, jos kaikki tunnetut velkojat siihen suostuvat. Vaikka kaikki

tunnetut velkojat olisivat antaneet suostumuksensa saneerausohjelmalle, sité el kuitenkaan voida vahvistaa, jos ohjelman
sisélto loukkaa velallisen, velallisyrityksen yhtidmiehen tai osakkeenomistajan taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua
taikka on tdman kannalta kohtuuton tai el ole esitetty riittévaa selvitysta siitd, ettd ohjelman toteutumiselle on edellytykset.

Tuomioistuimen on vahvistettava ehdotus saneerausohjelmaksi myos silloin, jos ohjelman hyvaksymista on kussakin velko-
jaryhméssa puoltanut enemman kuin puolet &nestykseen osallistuneista velkojista ja heidan yhteenlasketut saatavansa
edustavat enempéa kuin puolta ryhmé&an kuuluvien, d&nestykseen osallistuneiden velkojien saatavien kokonaismaarasta.
Velkojaryhmi& ovat vakuusvelkojat, velkojat, joilla on vakuutena yrityskiinnitys, muut kuin vakuusvelkojat (tavalliset sa-
neerausvelkojat) niin, ettd ndistd oman ryhménsé muodostavat velkojat, joiden saatavat voidaan perié ilman tuomiota tai
paétdsta niin kuin verojen ja maksujen perimisesta ulosottotoimin annetussa laissa (367/1961) sdddetéén ja velkojat, joiden
saatavat ovat velkojien maksunsaantijarjestyksesté annetun lain 6 8:n mukaan viimeksi suoritettavia. Enemmistvaati muk-
sen tayttymisté arvioitaessa ei oteta huomioon velkojaatai velkojaryhmaa, joka ohjelmaehdotuksen mukaan on saava tdyden
suorituksen saatavastaan viimeistéén kuukauden kuluessa ohjelman vahvistamisesta taikka jonka oikeusasema ei ohjelman
vuoksi muutu tai muuttuu ainoastaan niin, etté ennen menettelyn alkamista tapahtunut maksuviivastys oikaistaan ja velan
ehdot séilyvét sellaisina kuin ne olivat ennen viivéastysta. Viimesijaisen saatavan velkojaa ei oteta huomioon, jos paremmal-
la oikeudella suoritettavan saatavan velkoja ohjelman mukaan j&a vaille téyttéa suoritusta tai hénen oikeusasemansa muuten
huononee.

Vaikka vahvistamiselle olisi olemassa velkojien ryhméenemmistdjen suostumus, saneerausohjelmaa ei voida kuitenkaan
Yrityssaneerauslain 53 8:n johdosta vahvistaa, jos 1) ohjelman siséltd loukkaa velallisen, velalisyrityksen yhtiomiehen tai
osakkeenomistajan taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua taikka on tdman kannalta kohtuuton, 2) ei ole esitetty riitts-
vaa selvitysta siitd, ettd ohjelman toteutumiselle on edellytykset, 3) ohjelman sisdltd ei hyvéksymisté vastaan 88nesténeen
velkojan osalta ole sallittujen velkajarjestelykeinoja koskevan Yrityssaneerauslain 44 §:n mukainen tai tayta Y rityssanee-
rauslain 46 8:n yhdenvertaisuuden vaatimusta, 4) ohjelman sisdltd el hyvaksymista vastaan &8nesténeen vakuusvelkojan
osalta tayta vakuusvelkojien asemaa koskevassa Y rityssaneerauslain 45 §:ssd asetettuja vaatimuksia, 5) ohjelman hyvéksy-
mistd vastaan dénestényt muu velkoja saattaa todennékdiseksi, etté hénelle ohjelman mukaan tuleva suoritus olisi arvoltaan
pienempi kuin mité han saisi velallisen konkurssissa ilman Yrityssaneerauslain 32 8:n 2 momentin soveltamista, 6) ohjel-
maan sisédltyy velalisyrityksen, sen liiketoiminnan tai varallisuuden taikka ndiden osan luovutus toiminnallisena kokonai-
suutena ja ohjelman hyvéksymisté vastaan @dnestanyt velkoja saattaa todenndkoiseksi, ettd ohjelman mukainen luovutus
johtaa tulokseen, joka on taloudellisesti epdedullisempi kuin mité voitaisiin saavuttaa muulla tavoin. Ohjelma on myo6s
jétettdva vahvistamatta, jos saneerausmenettelyn aloittamiselle olisi Y rityssaneerauslain 7 8:n 2 momentissa tarkoitettu este.

Vaikka enemmistd yhdessé tal useammassa velkojaryhméssa jaisi saavuttamatta, tuomioistuin voi ehdotuksen laatijan, sel-
vittgjan tai velallisen vaatimuksesta vahvistaa saneerausohjelman seuraavin edellytyksin:
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1) vahvistamiselle ei ole Yrityssaneerauslain 53 §:ssd tarkoitettua estettd;

2) ainakin yksi velkojaryhmé on &énestanyt ohjelman hyvaksymisen puolesta ja kaikkien puolesta énestdneiden velkojien
saatavat edustavat vahintéén viidennesta kaikkien huomioon otettavien tunnettujen velkojien saatavista;

3) kukaan velkgjista ei ohjelman mukaan saa etua, joka arvoltaan ylittéa hnen saatavansa maaran;

4) mikali velkojille ohjelman mukaan kertyy suorituksia yli sen vahimmaistason, jota t&ss laissa kyseisen velkojaryhmén
osalta vaaditaan, etu jakautuu velkojaryhmien kesken kohtuullisellatavalla; ja

5) vastaan ddnestényttd, muista kuin vakuusvelkojista koostuvaa velkojaryhmaa huonommassa etuoikeusasemassa olevien
saatavien velkojille ei ohjelman mukaan tule suoritusta.

Sen lisdksi, mité edelld on todettu saneerausohjelman vahvistamisen esteista, tuomioistuin e voi vahvistaa saneerausohjel-
maa, jos sen sisélto ei tayta Yrityssaneerauslain 41 ja 42 §:n vaatimuksia, ohjelmaehdotuksen késittelya koskevia menettely-
sddnnoksia el ole noudatettu ja laiminlydnnilla voidaan olettaa olleen vaikutusta kasittelyn tulokseen tai ehdotusta laaditta-
essa tai késiteltdessé on muuten menetelty lain vastaisesti tai sopimattomasti. Saneerausohjelmaan sisdltyva méaréys, joka
on lain vastainen tai kohtuuton, on jétettdva vahvistamatta. Jos saneerausohjelmassa edellytetdan, ettd velallinen tai joku
muu ennen ohjelman vahvistamista tekee tietyn péétoksen tai suorituksen, ryhtyy tiettyyn toimenpiteeseen taikka tayttada
tietyn ehdon, ohjelmaa ei saa vahvistaa, ennen kuin téllainen edellytys on téyttynyt.

Saneerausohjelman oikeusvaikutukset

Kun saneerausohjelma on vahvistettu, saneerausvelkojen ja muiden ohjel massa sédnneltyjen oikeussuhteiden ehdot maaray-

tyvét ohjelman mukaisesti. Saneerausvelka, jota ei velallinen eiké velkoja itse ole menettelyssd ilmoittanut jajoka el muuten
ole tullut selvittgjan tietoon ennen saneerausohjelman vahvistamista, lakkaa, kun saneerausohjelma vahvistetaan, jollei

ohjelmassa toisin maaréta. Velka ei kuitenkaan lakkaa, jos se el ollut eik& sen pitanytkaan olla velkojan tiedossa eiké velka
ole tullut selvittgjan tietoon ennen ohjelman vahvistamista. Velkojalla, jolla on saatavastaan esinevakuus, on edell& sanotun
estamétta oikeus peria saatavansa vakuuden arvosta.

Velallisen omaisuuteen kohdistuva, saneerausvelkaan perustuva ulosmittaus raukeaa, kun saneerausohjelma on lainvoimai-
sesti vahvistettu. Sama koskee muuta saneerausvelkaan perustuvaa téyténtéonpanoa.

Jos saneerausohjelman velkajarjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pédomasta, velallisen
varoja el saneerausohjelman vahvistamisen ja paéttymisen vélisend aikana saa jakaa omistgjille lukuun ottamatta tydn pe-
rusteella suoritettavaa ja ohjelman mukaista vastiketta tai korvausta.

Sitoumus tai sopimus, jonka mukaan velallisen on tehtdva saneerausvelkaan perustuva tai siihen liittyva suoritus, on mité-
ton, jollei suoritusvelvollisuus perustu vahvistettuun saneerausohjelmaan. Vahvistettuun saneerausohjelmaan sisdltyvén
maksuohjelman mukainen suoritusvelvollisuus voidaan, jos se on laiminlydty, panna téytantdon niin kuin suoritukseen
velvoittava tuomio.

Ohjelman toteuttamisen seuranta

Saneerausohjelman seurantaa varten voidaan mééréta valvoja, jonka tehtévana on velkojien lukuun valvoa ohjelman toteut-
tamista seka huol ehtia sellaisista ohjelman mukaisi sta toimenpiteista, joiden suorittaminen e kuulu asianosaisille. Valvojak-
si voidaan méaréta selvittéja taikka muu henkild. Valvojalla on vastaavat tiedonsaanti- ja lésnéol o-oikeudet kuin selvittgjalla
on Yrityssaneerauslain 9 8:n mukaan. My6s velkojatoimikunnan toimikausi voidaan saneerausohjelmassa méérété jatku-
maan ohjelman paéttymiseen saakka.

Valvojan tal, jos sellaista e ole, velallisen on médérdajoin annettava velkojatoimikunnalle ja velkojille selonteko saneeraus-
ohjelman toteuttamisesta. Selonteon mééréajat voidaan asettaa saneerausohjelmassa tai sen vahvistamista koskevassa paa-
toksessd. Jos muuta ei ole maarétty, selonteko on annettava kuuden kuukauden vélein. Saneerausohjelman paétyttya valvo-
jan tal, jos sellaista ei ole, velallisen on viipymatta annettava velkojatoimikunnalle ja velkojille loppuselonteko ohjelman
toteutumisesta. L oppuselonteko on toimitettava myds asian késitelleelle kérdjdoikeudelle.
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Velalisella on saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen vélisend aikana samanlainen tietojenanto- ja myd&tavaiku-
tusvelvollisuus suhteessa val vojaan, velkojatoimikuntaan ja tuomioistuimeen, kuin saneerausmenettelyn aikana.

Ohjelman muuttaminen

Vahvistetun ohjelman mukaisen velkajérjestelyn tai maksuohjelman siséltda voidaan muuttaa sen velkojan suostumuksella,
jonka oikeutta muutos loukkaa. Suostumusta el kuitenkaan tarvita, jos velkojan saatava on maaraltédén vahainen eika velko-
jan asema muutoksen vuoksi muutu olennai sesti.

Jos saneerausvelan mééré tai velkojan oikeus vahvistetaan toisenlaiseksi kuin millaisena se on otettu saneerausohjelmassa
huomioon, ohjelmaa on velkojan tai velallisen vaatimuksesta muutettava sikdli kuin velkojan oikeutta koskeva ratkaisu
vaikuttaa ohjelman mukaisen velkajérjestelyn tai maksuohjelman sisdltéon. Sama on vastaavasti voimassa, jos velkojalle
maksun takaisinsaannin vuoksi syntyy saatava tal ilmenee muu saneerausvelka, joka ei ole lakannut. M aksuohjelmaa muu-
tettaessa velkoja on velkajérjestelyissi asetettava yhdenvertaiseen asemaan muiden samassa asemassa olevien velkojien
kanssa.

Velkajarjestelyn raukeaminen

Tuomioistuin voi velkojan vaatimuksesta méérété saneerausohjelman mukaisen, kyseisté velkojaa koskevan velkajarjestelyn
raukeamaan, jos velalinen on olennaisella tavalla laiminlyényt ohjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eika ole
tayttanyt sita velkojan asettaman kohtuullisen lisdajan kuluessa.

Jos varojenjakokieltoa on rikottu, saneerausohjelman mukainen velkajérjestely voidaan maaréta raukeamaan niiden velkoji-
en osalta, joiden oikeutta suoritukseen saataviensa padomasta on ohjelmassa rajoitettu. Vaatimuksen tésté voi esittdé valvoja
taikka velkoja oman saatavansa osalta. Tuomioistuin voi jattéé vaatimuksen hyvaksyméttd, jos kiellon vastaisesti jaetut
varat on palautettu tai niiden arvo on korvattu ja velkajarjestelyn raukeaminen olisi tdmé huomioon ottaen kohtuutonta.

Tuomioistuin voi myos mééréta saneerausohjelman mukaisen velkajarjestelyn raukeamaan, jos raukeamiselle on ohjelmassa
méaératty muu peruste. V aatimuksen tasté voi esittda valvoja taikka velkoja oman saatavansa osalta.

Velkojalla, jonka osalta velkajarjestely raukeaa, on samanlainen oikeus suoritukseen kuin jos saneerausohjelmaa e olisi
vahvistettu. Velalisen ei kuitenkaan ole suoritettava velalle viivastyskorkoa velkajérjestelyn voimassaol ogjalta, jollei tuo-
mioistuin erityisesta syystéd maérdatoisin.

Ohjelman raukeaminen

Saneerausohjelma voidaan tuomioistuimen paédtoksel | mééréta valvojan tai velkojan vaatimuksesta raukeamaan, jos:

1) ohjelman vahvistamisen jalkeen ilmenee seikkoja, jotka Yrityssaneerauslain 53 §:n 2 momentin mukaan olisivat esténeet
ohjelman vahvistamisen, jos ne olisivat tuolloin olleet tiedossa; tai

2) velalinen on rikkonut ohjelmaa suosiakseen jotakin velkojaa eiké rikkomus ole vahéinen.

Jos velalinen on yksityinen elinkeinon- tai ammatinharjoittaja ja saneerausohjelman aikana tehdéén péétos yksityishenkilon
velkgjarjestelyn aloittamisesta, Y rityssaneerauslain nojalla vahvistettu saneerausohjelma raukeaa. Tuomioistuin voi kuiten-
kin maarétd, etté saneerausohjelma ei velkajarjestelysta huolimatta raukea, jos téhan on erityinen syy sen vuoksi, etta padosa
saneerausohjelmaan siséltyvista veloista on ohjelman mukaisesti suoritettu.

Jos saneerausohjelma méérdtéén raukeamaan, sen voimassaolo lakkaa ja velkojilla on samanlainen oikeus suoritukseen

saneerausvelasta kuin jos ohjelmaa ei olisi vahvistettu. Ohjelman raukeaminen ei vaikuta sen perusteellajo tehtyjen oikeus-
tointen pétevyyteen.
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Konkurssin vaikutus saneerausohjelmaan

Jos velallinen asetetaan konkurssiin ennen saneerausohjelman péattymistd, ohjelma raukeaa. Velkojan oikeus konkurssissa
maéraytyy talldin samoin kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu.

Tuomioistuin voi kuitenkin edellé todetun estamatta velallisen tai konkurssihakemuksen tehneen velkojan vaatimuksesta
maératd, etté saneerausohjelma el konkurssin vuoksi raukea, jos téhan on erityinen syy sen vuoksi, etti pdéosa saneerausve-
loista on jo ohjelman mukaisesti maksettu.

Jos velallinen asetetaan konkurssiin hakemuksesta, joka on tehty ennen saneerausohjelman péattymistd, taikka, jos sanee-
rausmenettely on lakannut ilman saneerausohjelman vahvistamista, sellaisesta hakemuksesta, joka on ollut vireilla sanee-
rausmenettelyn aikana tai tehty kolmen kuukauden kuluessa menettelyn lakkaamisesta, menettelyn alkamisen ja lakkaami-
sen vélisend aikana syntyneet saatavat ja niille varojen tilittdmiseen kertyva korko maksetaan konkurssissa velkojien mak-
sunsaantijarjestyksesté annetun lain (1578/1992) 3 §:ssé tarkoitettujen saatavien jélkeen parhaalla etuoikeudella. M aksamat-
ta oleva selvittgjan ja valvojan palkkio ja korvaus seka niille varojen tilittdmiseen kertyvé korko maksetaan kuitenkin ensin.
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First North ja arvopaperimarkkinat
Tietoa First Northin markkinoista

First North on Nasdagin pohjoismainen kasvumarkkina, joka on suunniteltu pienille ja kasvaville yrityksille. Séénnellyilla
markkinoilla listatuista yrityksistd, kuten Tukholman porssissi virallisesti noteeratuista yhtidistd, poiketen First North -
listan yrityksiin sovelletaan suppeampia séanttja. Talla pyritdén siihen, ettd pienemmét yritykset voivat nauttia julkisen
kaupank&ynnin kohteena olemisen eduista ilman liiallista hallinnollista taakkaa. Séannellyisté markkinoista poiketen First
North -listan yhti6illa on oltava hyvaksytty neuvonantaja, jonka tehtdvanad on varmistaa, ettd yhtiot noudattavat sovellettavia
séantdjé ja vaatimuksia.

First North on monenkeskinen kaupankayntijarjestelma, eika silla ole juridista asemaa sdénneltyna markkinana. " Monen-
keskinen kaupankayntijérjestelmd@’ ja "sddnnelty markkina’ ovat rahoitusvélineiden markkinoista annetussa direktiivissa
2004/39/EY vahvistettuja kauppapaikkojen luokituksia. Monenkeskisiin kaupankayntijarjestelmiin sekd monenkeskiseen
kaupankayntijarjestelmaén listattujen arvopaperien haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta yhté tiukkoja séant6ja
kuin séénneltyihin markkinoihin sek& sddnnellyilla markkinoilla listattujen arvopaperien haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoi-
hin. First Northin liikkeeseenlaskijat ovat First Northin sdantdjen alaisia, eivatkd sdannellyn markkinan kaupankayntiin
hyvéksymisen vaatimukset koske niitd. Katso jaljempéna kohta " Arvopaperimarkkinasaantely — Suomi” ja " Arvopaperi-
mar kkinasaantely — Ruotsi”.

First North -listan yhtiét luokitellaan kansanvélisen |CB-toimialaluokituksen mukaan. Toimialaluokitus helpottaa yhtididen
kansanvélista vertailua selkedsti maériteltyjen ja suurempien vertaisryhmien kautta.

Kaupankaynti ja listautuminen First North Sweden -markkinapaikalle

First North Sweden on NASDAQ OMX Stockholm AB:n yll&pitdma markkinapaikka. First Northin sdéntéjen mukaisesti
kaupankéayntiin First North Swedenissa sovelletaan Tukholman poérssié koskevia NASDAQ OMX:n jésensdantdja (luvut 2—
5 ja liitteet, sellaisina kuin ne ovat kulloinkin muutettuing). First Northin sééntdjen lisdyksessad B vahvistetaan erityisesti
First North Swedenia koskevat s&8nnat.

First North Sweden kéayttéa osakkeiden kaupankdynnissi samaa INET Nordic -kaupankayntijérjestelmai kuin Nasdaq Nor-
dic -pddmarkkinat. Kaupankéynti koostuu kaupankayntia edeltvasta jaksosta, jatkuvasta kaupankdynnistd seka kaupan-
kaynnin jalkeisestd jaksosta. Kaupankdyntivaiheet ja aukioloajat kdyvét ilmi kulloinkin voimassa olevista kaupankayntiai-
katauluista, jotka ovat Saatavissa Nasdag Nordic - porssien verkkosivuilta osoitteesta
www.hasdagomxnordic.com/kaupankayntiajat. First North Swedenissa kaupankdyntivaluutta ja transaktioiden selvitysva-
luutta on Ruotsin kruunu, ja pienin kirjattava hinnanmuutosvéli (tick size) on 0,01 Ruotsin kruunua.

First North Swedenissd kaupankdynnin kohteena olevat Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-
osuusjarjestelmasss, jota yllapitd& Euroclear Finland. Téallaiset Osakkeet rekisterdidadn lisdksi ruotsalaisessa Euroclear
Swedenin yll&pitdméssé arvo-osuusérjestelmassa ja kaupankaynti First North Swedenissé listatuilla Osakkeilla selvitetéan
Euroclear Swedenin selvitysjérjestel méssa.

Euroclear Swedenissa rekisterdidyt Osakkeet kirjataan Y htion Euroclear Finlandin yll8pitdma&an osakasl uetteloon Euroclear
Swedenin nimissa hallintarekisterdityjen First North Swedenissa kaupankdynnin kohteena olevien Osakkeiden tilinhoitaja-
na, ja Euroclear Sweden "peilaa’ nédméa Osakkeet Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelméaan. Euroclear Swedenin
jérjestelmésséa rekisterdidyill& Osakkeilla tulee olemaan sama | SIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisterdidyilla Osak-
keilla

Osakkeiden rekisterdinti

Yleista

Yhtié on suomalainen osakeyhtid, joka aikoo hakea Osakkeidensa listaamista kaupank&ynnin kohteeksi First North Swe-

denissé. Y htion Osakkeet on rekisterdity séhkdiseen Euroclear Finlandin yll8pitdmaan arvo-osuusjérjestelméén. Yhtiolla ja

91



sen Osakkeilla tulee olemaan ensisijaiset rekisterdintinsé Euroclear Finlandin arvo-osuusrekisterissi. Lisdksi Osakkeet re-
kistertidaén vastaavaan ruotsalai seen Euroclear Swedenin yll&pitdméén arvo-osuusjérjestelmaén.

Euroclear Swedenin kéyttdma tilinhoitajayhteiso tullaan kirjaamaan Euroclear Finlandin yll&pitdmaan arvo-osuusrekisteriin
Y htion Osakkeiden hallintarekisterdinnin hoitajaksi. Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmaan rekisterdidyilla Osakkeil-
la tulee olemaan sama | SIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisterdidyilla Osakkeilla (katso alla” Rekisterdinti Suomes-
sa” ja" Rekisterdinti Ruotsissa”).

Sellaisten sijoittajien, jotka osallistuvat Suomen Yleisdantiin tai Instituutioantiin ja saavat Osakkeita Euroclear Finlandin
kautta suomalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet kirjataan Euroclear Finlandin yll&pitdmaan osakasluetteloon. Voidakseen
kdyda kauppaa Osakkeilla First North Swedenissd, néiden sijoittajien on siirrettdva Osakkeensa Euroclear Swedenin arvo-
osuusjarjestelmaan. Jos suomalainen sijoittaja hankkii Osakkeita jalkimarkkinoilla First North Swedenin kautta, on téllaisen
sijoittajan siirrettévé Osakkeensa Euroclear Finlandin jarjestelméén voidakseen tulla rekisterdidyksi omistajaksi Euroclear
Finlandin yll&pitdm&én osakasluetteloon. Tamankaltaiseen rajat ylittavaan selvitykseen saattaa liittya lisékuluja (katso " Ra-
jat ylittava selvitys’ alla).

Sijoittajien, jotka osallistuvat Ruotsin Yleisdantiin Ruotsissa tai Instituutioantiin ja saavat Osakkeita Euroclear Swedenin
kautta ruotsalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet kirjataan Euroclear Swedenin yll&pitdmadn osakasl uettel oon.

Rekisterdinti Suomessa

Arvo-osuusjarjestelmalla tarkoitetaan jarjestelméé, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on kirjattu
arvo-osuustileille. Suomalainen arvo-osuusjérjestelmé on keskitetty Euroclear Finlandiin, joka tarjoaa arvopapereiden selvi-
tys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yll&pitéa keskitettyd arvo-osuusrekisteria sekd oman
pddoman etta vieraan pdéoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5 C, 00100
Helsinki.

Euroclear Finland yll&pitéé osakasl uettel oita porssiyhtididen osakkeenomistajista seké arvo-osuustilejd osakkeenomistajille,
jotka eivét halua kayttéa kaupallisten tilinhoitajien palveluita. Euroclear Finlandille arvo-osuusjérjestelman yll&pitéamisesta
aiheutuvista kustannuksista vastaavat pédasiassa arvo-osuusjarjestelmaan liittyneet liikkeeseenlaskijat ja tilinhoitajat. Tilin-
hoitgjilla, joihin lukeutuu luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksia seké& muita yhteisoja, joille Euroclear Finland on antanut
valtuudet toimiatilinhoitajana, on oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ja hallinnoida arvo-osuustilgj &

Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistgjille tai heidan hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajille,
jotka ovat kirjattu osakasluettel oon kyseessé olevana taésméaytyspéivand. Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestel méssa osin-
got maksetaan tilisiirrolla rekisterissé olevien osakkeenomistajien tileille.

Arvo-osuusjdrjestel madan tehtévia merkintojé varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili joko Euroclear Finlandis-
sa tal jossakin tilinhoitgjassa. Ulkomaalainen yksityishenkil®, ulkomaalainen yhteisd tai omaisuudenhoitaja voi omistaa
arvo-osuuksia. Téallaisten henkil 6iden arvo-osuudet voidaan myos kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet rekis-
terdidaan hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtién osakasluettel oon. Omaisuudenhoitotilin tulee siséltda tiedot hallinta-
rekisterdinnin hoitajasta osakkeen oikean omistajan sijaan sek& maininta siitd, etté tili on omaisuudenhoitotili. Yhden tai
useamman omistajan arvo-osuudet voidaan hallintarekister6idé omaisuudenhoitotilille. Lisaksi ulkomaalaisen yksityishenki-
[6n, ulkomaalaisen yhteisdn tai omaisuudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkité tdmén nimiin avatulle arvo-
osuustilille, mutta omistus voidaan hallintarekisterdida yhtion osakasl uettel ossa.

Kaikki arvo-osuusjarjestel maén rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietoj arjestel méssa siind méérin
kuin ne toteutetaan arvo-osuusjdrjestelméssa. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen
arvo-osuustileille tehdyisté kirjauksista vahintddn nelja kertaa vuodessa. Arvo-osuustilin haltijat saavat my6s vuosi-
ilmoituksen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden paéttyessd. Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittédva méariteltyja
tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien oikeuksien haltijoista seka tilinhoitajasta, jonka
hoidossa arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot siséltévét myos tilille kirjattujen arvo-osuuksien lgjin ja méérén seka tiliin ja
sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Hallintarekisterdinnista tehdéan kirjattaessa merkinté.
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Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitdméén saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina. Euroclear Fin-
landin ja yhtion on pidettéva yleison saatavilla erdét Euroclear Finlandin yll&pitdméén osakasl uetteloon liittyvét tiedot (esi-
merkiksi kunkin tilinhaltijan nimi ja osoite) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on myds
pyynnosté oikeus saada maaréttyja hallintarekisterdityjen osakkeiden omistukseen liittyvié tietoja. Y hti6ll& on samat oikeu-
det suhteessa osakkeisiin ja arvopapereihin, jotka oikeuttavat niiden haltijan yhtion liikkeeseen laskemiin osakkeisiin.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheista ja puutteista kirjaustoiminnassa seka salassapitovelvollisuuden rikkomi-
sesta. Mikdli tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisesté kirjauksesta taikka muusta virheestd tai puutteesta kirjaus-
toiminnassa eik& asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tasta korvausta johtuen maksukyvyttémyydestd, joka ei ole tila-
péista, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisééteisesté kirjausrahastosta. Kirjausrahas-
ton pad&oman on oltava vahintdan 0,0048 % arvo-osuusérjestelmassa viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana séilytettévina
olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kéyvan arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintéan 20 miljoonaa euroa. Samalle vahin-
gonkarsijélle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkérsijan samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaata-
van méérd, kuitenkin enintéén 25.000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on ragjoitettu samaan vahinkotapahtumaan
liittyvissd vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden séilyttdminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tal méératyn muun Euroclear Finlandin hyvaksyman
suomalaisen tai ulkomaisen yhteison) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa osin-
koja osakkeenomistajan puolesta. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan on yhtidkokouksiin osallistumista ja yhtio-
kokouksessa ddnestamista varten haettava osakkeiden merkitsemisté tilapéisesti osakasuetteloon, ja osakkeiden on oltava
merkittyna osakasluetteloon viimeistédén kahdeksan arkipéivaa ennen kyseista yhtidkokousta. Hallintarekisterdinnin hoitaja
on pyydettéessa velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sek& asianomaiselle yhtidlle nimiinsa rekisterdityjen osak-
keiden todellisen osakkeenomistajan henkil6llisyys, mikali se on tiedossa, sekd tdman omistamien osakkeiden maéran. Mi-
kali todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat
tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan kirjallinen vakuutus siita, etta
osakkeiden todellinen osakkeenomistaja e ole suomalainen luonnollinen henkil® tai oikeushenkild. Osakkeenomistajan,
joka haluaa pitda osakkeitaan arvo-osuusjérjestelméssa omissa nimisséan, mutta jolla ei ole arvo-osuustilia Suomessa, tulee
avata arvo-osuustili jonkin tilinhoitajan kautta sek& euromééréinen tili pankissa.

Rekisterdinti Ruotsissa

Ruotsalaista arvopaperirekisteria (ruotsiksi avstamningsregistret) yll&pitéd Euroclear Sweden, joka on ruotsalaisen rahoitus-
vélinelain (SFS 1998:1479) ja ruotsalaisen arvopaperimarkkinalain (SFS 2007:528) alainen arvopaperikeskus ja selvitysyh-
teisd. Euroclear Sweden hallinnoi First North Swedenissa listattujen ruotsalaisyhtitiden osakel uetteloja, joissa osakkeet on
rekisterdity aineettomasti arvo-osuustileille eiké osakekirjoja anneta. Omistusoikeus osakkeisiin varmistetaan rekisterdinnil-
& Euroclear Swedeniin, Euroclear Swedenin tilinhoitajiksi hyvaksyttyjen pankkien tai sijoituspalveluyrityksien kautta.
Ruotsin keskitetty arvopaperirekisteri sisdltéd myds tietynlaista muuta tietoa, esimerkiksi vakuusoikeuksista. Euroclear
Swedenin osoite on Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm, Sweden.

Osakkeita voidaan rekisterdida arvopaperitileille ja néin kirjata Euroclear Swedenin yll&pitdmaéan osakeluetteloon joko
omistajan omiin nimiin (suoraan omistetut osakkeet) tai Euroclear Swedenin hyvaksyman tilinhoitajan nimiin (hallintarekis-
terdidyt osakkeet). Jos osakkeet ovat hallintarekisterdityjd, tdméa merkitadén arvo-osuusjérjestelmaan. Tilinhoitajan ja hallin-
tarekisterdidyn osakkeen omistajan suhdetta hallinnoi sopimus. Hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan tulee valiaikaisesti
rekisterdida osakkeet omiin nimiinsd voidakseen kayttaa eréité oikeuksia, esimerkiksi osallistua yhtidkokoukseen. Tilinhoi-
tajat myds raportoivat sédnnollisesti hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajien omistuksia Euroclear Swedenille.

Osakkeisiin liittyvét oikeudet, jotka oikeuttavat esimerkiksi osinkoihin tai osallistumiseen merkintéetuoikeusantiin, anne-
taan niille Osakkeiden omistajille, joiden nimet on kirjattu Ruotsin keskitettyyn arvopaperirekisteriin tdsmaytyspéivana, ja
osingot maksetaan normaalisti Euroclear Swedenissa rekisterdityjen omistajien osoittamille pankkitileille. Pastoksissa, jotka
koskevat osinkoa taikka osakeantia, tai muissa keskei sissa padtoksissa tul ee osoittaa kyseessa ol eva tasméayty spéiva.

Jos rekisterdity omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja saa osingon ja muut Osakkeista johtuvat taloudelliset oikeudet hallinta-
rekisterdidyn osakkeen omistgjan puolesta. Sama pétee osakeanteihin liittyviin merkint&oikeuksiin ja sellaisiin uusiin osak-
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keisiin, jotka on merkitty merkintéoikeuden nojalla. Tilinhoitaja vastaa osingon jakamisesta todellisille omistgille, ja vas-
taavanlaista menettel ya noudatetaan merkintéoikeuksien ja uusmerkittyjen osakkei den osalta.

Rajat ylittava selvitys

Rajat ylittavélle selvitykselle on tietyt vaatimukset (toisin sanoen osakkeiden siirrolle Euroclear Finlandista Euroclear Swe-
deniin tai toisinpéin). Tallaisiin siirtoihin voi liittya selvitysosapuolten hinnastonsa mukaan perimia kuluja.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoittajien korvausrahastossa sijoittgjat jactaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Sijoittgjien korvausrahas-
tosta el korvata ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan maaritelmaan kuuluvat yritykset ja julkiset
yhteistt, joita voidaan pitdé arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. Myds sijoittaja voi kirjallisesti ilmoittau-
tua arvopaperimarkkinoihin liittyvén ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi sijoittgjaksi; luonnolliset
henkil6t ol etetaan yleensa kuitenkin ei-ammattimaisiksi sijoittajiksi. Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten tulee kuulua
korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys
tai luottolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapéisesti kykeneméton vastaamaan mak-
suvelvoitteistaan méérétyn agjanjakson aikana. Pétevien saatavien perusteella korvausrahaston maksama korvauksen maara
on 90 % sijoittgjan kultakin sijoituspalveluyritykselté tai luottolaitokselta olevasta saatavan méérastd, kuitenkin enintéén
20.000 euroa. Rahastosta ei korvata osakkeenarvonalentumisesta johtuvia tappioita tai virheellisiksi osoittautuneista sijoi-
tuspadétoksista syntyneitd tappioita. Sijoittajat ovat siten edelleen vastuussa sijoituspdétoksiensa seurauksista. Talletuspank-
kien on kuuluttava talletussuojarahastoon, jonka tarkoituksena on turvata talletuspankissa tilill& olevien tai tilille vielé kir-
jaamattomien maksunvalityksessa olevien saatavien maksu, jos talletuspankki on muutoin kuin tilapéisesti maksukyvyton.
Talletuspankin asiakkaille voidaan korvata saatavat talletussuojarahastosta 100.000 euroon asti. Sijoittajan varat voidaan
turvata joko talletussuojarahastolla tai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivét kuitenkaan ole korvattavissa kummastakin
rahastosta yhté aikaa.

Arvopaperimarkkinasaantely
Suomi

Suomessa arvopaperimarkkinoita valvoo Finanssivalvonta. Tarkein arvopaperimarkkinoita koskeva laki on Arvopaperi-
markkinal aki, joka sisdltéd madrayksida muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonantovel vollisuudesta, esitteista,
julkisista ostotarjouksista seka sisdpiirikaupoista. Finanssivalvonta ja valtionvarainministeri ovat antaneet tarkempaa séén-
telya Arvopaperimarkkinalain nojalla. Finanssivalvonta valvoo Arvopaperimarkkinalain ja néiden mééréysten noudattamis-
ta.

Arvopaperimarkkinal aissa méaaritetdén tiedonantovelvollisuuden vaéhimmaisvaatimukset suomalaisille yhtidille, jotka hake-
vat listautumista séénnellyille markkinoille tai tarjoavat arvopapereita yleisdlle Suomessa. Osakeannin kotivaltio on Suomi,
ja Savo-Solarin yhtitoikeudellinen kotipaikka on Suomessa. Edell& mainituista syistd Finanssivalvonta on toimivaltainen
viranomainen hyvaksymaan tdmén Esitteen.

Koska Y htitn Osakkeita haetaan kaupank&ynnin kohteeksi First North Swedenissa eiké Suomessa, Y htié6n sovelletaan vain
Suomen Arvopaperimarkkinalain sé8nnoksié esitteisté ja arvopapereiden tarjoamisesta yleisolle.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) kriminalisoi muun muassa sisdpiiritiedon véarink8ytén ja markkinoiden vaaristémisen.
Arvopaperimarkkinalain ja finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, muutoksineen) mukaan Finanssivalvonnalla on
oikeus asettaa hallinnollisia seuraamuksia siltéd osin kun rikkomus e kuulu rikoslain soveltamisalaan. Finanssivalvonta voi
esimerkiksi antaa julkisen varoituksen tai asettaa hallinnollisia maksuja tai rahallisia sanktioita sisdpiiritiedon vaérinkayton
jamarkkinoiden vaaristdmisen kieltévien sédnndsten rikkomisesta.

Ruotsi

Arvopaperimarkkinoita Ruotsissa valvoo Ruotsin Finanssivalvonta (ruotsiksi Finansinspektionen). Ruotsin Finanssivalvon-
ta valvoo soveltuvien maarayksien noudattamista.
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Ruotsin arvopaperimarkkinoita sédtelevét muun muassa seuraavat lait: (i) Ruotsin laki kaupankdynnista rahoitusvalineilla
(SFS 1991:980), joka sisdltdéd sd&nnoksia muun muassa merkittaviin omistuksiin, esitteisiin ja ostotarjouksiin liittyvéasta
tiedonannosta, (ii) Ruotsin arvopaperimarkkinalaki (SFS 2007:528), jossa sdddetddn muun muassa sdannollisestd ja jatku-
vasta tiedonantovelvollisuudesta, sé&nneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankéyntijarjestelmien toiminnasta, (iii)
Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) (SFS 2006:451), jossa sdadetéan pakollisista julkisista ostotarjouksista
(ruotsiksi budpliktsbud), seka (iv) Ruotsin laki kaupank&ynnista rahoitusvélineilla (markkinoiden véarinkaytosta aiheutuvis-
ta rangaistuksista) (SFS 2005:377), jossa vahvistetaan sisdpiiritiedon vaérinkayttédn ja markkinoiden manipulointiin liitty-
via sddnnoksia ja rangaistuksia.

Ruotsin Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisempia maaréyksia arvopaperimarkkinoita koskevan lainsd&adéannon pe-
rusteella. Koska First North Sweden on monenkeskinen kaupankéayntijarjestelma (ruotsiksi handel splattform) eiké sdannelty
markkina (ruotsiksi reglerad marknad), tiettyja néiden lakien ja mééréysten vaatimuksia ei sovelleta First North Swedenissa
kaupank&ynnin kohteena oleviin arvopapereihin.

Ruotsin laissa kaupankéynnista rahoitusvalineilla maéritetéén tiettyja tiedonantovaatimuksia yhtidille, jotka ovat listau-
tuneet sdénnellylle markkinalle. Kyseinen laki el kuitenkaan sisdlla tiedonantovaatimuksia monenkeskiseen kaupankaynti-
jérjestelméén, kuten First North Swedeniin, listautuneille yrityksille.

Ruotsin arvopaperimarkkinalaki e aseta yhtidille, jotka on listattu monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa, kuten
First North Swedenissa, velvollisuutta julkaista séénndllisesti tietoa yhtitn taloudesta.

Ruotsin lainsdadantd el aseta velvoitetta osakkeenomistajille julkaista merkittdvia omistuksiaan yhtiossd, joka on listattu
monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassi. First North Swedenissa listatut yhtiét eivét ole lain mukaan velvoitettuja
yll&pitdméén sispiirirekisterid. First Northin sdantdjen mukaan téllaisen yhtion on kuitenkin edellytettévd, ettd sisipiiriléi-
set ja heidan I&hipiirinsd ilmoittavat yhtidlle yhtion osakkeilla ja niihin liittyvilla rahoitusvélineilla tekemistéan kaupoista.
Y hti6 julkai see tiedot téllaisista kaupoista verkkosivuillaan.

Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) ei aseta osake- tai d&nioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehda
julkista ostotarjousta jaljell& olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta, jos osakkeet tai arvopaperit eivét ole
kaupankéynnin kohteena sdannellyilla markkinoilla. Ruotsin Corporate Governance -elin (ruotsiksi Kollegiet for Svensk
Bolagsstyrning) on kuitenkin julkaissut julkisia ostotarjouksia koskevia sdant6ja, joita sovelletaan monenkeskisessa kau-
pank&yntijérjestelméssé listattuihin yhtidihin.

Ruotsin laki kaupankaynnista rahoitusvalineilla (markkinoiden vaarinkaytosta aiheutuvista rangaistuksista) kri-
minalisoi sisdpiiritiedon vaarinkayton ja markkinoiden manipuloinnin.
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Verotukselliset nakdkohdat
Verotus Ruotsissa

Seuraavassa yhteenvedossa on kuvattu joitakin Osakeantiin liittyvia Ruotsin verondkokohtia. Yhteenveto koskee sellaisia
luonnollisia henkil6ité ja osakeyhtiditd, jotka ovat yleisesti verovelvollisia Ruotsissa, ellei toisin ole mainittu. Yhteenveto
perustuu talla hetkella voimassa olevaan lainsdadantdon, ja sen tarkoituksena on ainoastaan antaa yleisluonteista tietoa
siitd, mité Antiosakkeiden ottaminen kaupankéynnin kohteiksi First North Swvedenissa tarkoittaa.

Yhteenveto ei kata:

* tilanteita, joissa osakkeet sisdltyvat liiketoiminnan lyhytaikaisiin varoihin;

* tilanteita, joissa osakkeet omistaa kommandiittiyhti® tai avoin yhtio;

e erityisid sdannoksia, jotka liittyvét verovapaisiin luovutusvoittoihin (mukaan lukien vahennyskel vottomat luovutus-
tappiot) ja osinkoihin ja joita voidaan soveltaa silloin, kun osakkeenomistajan omistamien Yhtion osakkeiden kat-
sotaan kuuluvan osakkeenomistajan liiketoiminnan varallisuuteen (verotuksessa, ruotsiksi ndringsbetingade ande-
lar);

e erityisia sAantdja, joita voidaan tietyissi tapauksissa soveltaa sellaisten yhtididen osakkeisiin, jotka ovat tai ovat
aikaisemmin olleet niin kutsuttuja [&hiyhti6itd, tai tallaisilla osakkeilla hankittuihin osakkeisiin.

Liséksi erityisia verosdadoksia sovelletaan tiettyihin yhtioryhmiin, jotka ovat osakkeenomistajia. Jokaisen yksittéisen osak-
keenomistajan verokohtelu riippuu jossakin madrin osakkeenomistajan omista olosuhteista. Jokaisen osakkeenomistajan
tulee kysya riippumattomalta veroasiantuntijalta neuvoja omista olosuhteistaan johtuvista veroseuraamuksista, joita Osak-
keisiin sijoittaminen saattaa aiheuttaa, mukaan lukien ulkomaisen verolainsdddannon ja kaksinkertaisen verotuksen valtta-
miseksi tehtyjen verosopimusten soveltuvuudesta ja vaikutuksesta.

Luonnolliset henkilot

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden pd&omatulot, kuten listatuista yhtidistd saadut korkotulot,
osingot jaluovutusvoitot, verotetaan padomatulona. Pd&omatul ojen verokanta on 30 %.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentdmalla myyntituotosta mahdolliset myyntikulut ja hankintameno. Hankintameno
listatuille osakkeille lasketaan tavallisesti keskihankintahintamenetelmalla. Tama tarkoittaa sitd, etté kaikkien myytévan
osakkeen kanssa samaan osakesarjaan ja -lajiin kuuluvien osakkeiden hinta lasketaan yhteen ja jaetaan hankintamenoks
ottaen huomioon omistuksen muutokset. V aihtoehtoisesti voidaan kayttd& niin kutsuttua standardimenetelmaé, jossa hankin-
tamenoksi katsotaan 20 % myyntituotosta vahennettyna myyntikuluilla.

Luovutustappiot listatuista osakkeista ovat kokonaisuudessaan vahennyskelpoisia samana vuonna myytyjen osakkeiden ja
muiden osakkeiden tapaan verotettavien listattujen arvopapereiden veronalaista luovutusvoittoa vastaan (ei kuitenkaan sel-
laisten sijoitusrahastojen osuuksista saatuja tuottoja vastaan, jotka koostuvat ainoastaan ruotsalaisista saatavista, ruotsiksi
rantefonder). Enintddn 70 % osakkeiden luovutustappioista, joita ei saada katettua télla tavalla, voidaan véhentéd muista
padomatul oi sta.

Mikéli pddomatulolagjissa on nettotappio, verovahennys sallitaan tyo- ja elinkeinotoiminnan tuloveroa vastaan, kuin myds
kansallista ja kunnallista kiinteistdveroa vastaan. Silté nettotappion osalta, joka ei ylitd 100.000:ta Ruotsin kruunua, salli-
taan 30 %:n suuruinen verovahennys ja jaljelle jé8vasta tappiosta 21 %:n suuruinen verovahennys. Nettotappiota e voida
siirtéa tuleville verovuosille.

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden saamista osingoista pidatetéddn ennakkovero. Ennakkoveron

pidéttaé yleensd Euroclear Sweden tai hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta tilinhoitaja. Ruotsissa pidatettéva ennakko-
vero voi pienentya kaksinkertaisen verotuksen vélttdmiseksi tehtyjen verosopimusten perusteella.
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Osakeyhtiot

Ruotsalaisten osakeyhtididen (ruotsiksi aktiebolag) kaikki tulot, mukaan lukien veronalaiset luovutusvoitot ja osingot, vero-
tetaan liiketoiminnan tuloina 22 %:n verokannalla. Luovutusvoitot ja -tappiot lasketaan samalla tavalla kuin edelld on ku-
vattu luonnollisia henkil 6ité kasittel evéssé kohdassa.

Osakkeista aiheutuneet vahennyskelpoiset luovutustappiot voidaan véhentdd vain osakkeista ja muista osakkeiden tapaan
verotettavista arvopapereista syntyneisté veronalaisista luovutusvoitoista. Jos luovutustappion kérsinyt osakeyhtid e voi

vahentéa sité itse, luovutustappio voi olla vahennettavissd muiden samaan konserniin kuuluvien yhtiéiden vastaavista luo-

vutusvoitoista, mikali konserniavustusten (ruotsiksi: koncernbidrag) antamista koskevat edellytykset tayttyvét ja molemmat
yhti6t pyytavét tétd saman verovuoden veroilmoituksessa. Osakkeista aiheutunut luovutustappio, jota ei saada hyddynnettya
samana tilikautena kun se syntyi, voidaan siirtda eteenpéin (tappion kérsineen osakeyhtidn toimesta) ja vahentd osakkeista
ja muista osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneista veronalaisista luovutusvoitoista myéhempina tilikau-

sina ilman gjallisia rgjoituksia. Erityisia verosdddoksia voidaan soveltaa tiettyihin yhtié- tai yhteisdryhmiin, kuten sijoitus-

rahastoihin ja sijoitusyhtigihin.

Ruotsissa rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat

Osakkeenomistgjat, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi ja jotka eivét harjoita liiketoimintaa Ruotsissa sijaitse-
vasta kiintedsta toimipaikasta, eivét yleensé ole verovelvollisia Ruotsissa osakkeiden luovutuksesta syntynei sté luovutusvoi-
toista. Tallaiset osakkeenomistajat saattavat kuitenkin olla verovelvollisia kotipaikkavaltiossaan. Erityissédnnén mukaan
luonnolliset henkil6t, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi, ovat kuitenkin Ruotsissa verovelvollisia osakkeiden
myynnisté syntyneista luovutusvoitoista, jos heilléd on ollut kotipaikka tai he ovat pysyvésti asuneet Ruotsissa miné tahansa
aikana siné kalenterivuonna, jona myynti tapahtui, tai kymmenena sita edeltédvana kalenterivuotena. Tdman sdinnon sovel-
tuvuutta rajoittavat kuitenkin monissa tapauksissa kaksinkertaisen verotuksen vélttémiseksi solmitut verosopimukset.

Sijoitussaastotilit

Luonnolliset henkilét ja kuolinpesét, jotka omistavat osakkeita niin kutsuttujen sijoitussdastétilien (ruotsiksi investeringss-
parkonto) kautta, eivét joudu maksamaan veroa téllaisten osakkeiden luovutusvoitosta. Téllaisten osakkeiden luovutustap-
piot eivét ole verovahennyskelpoisia, eivétka niistd maksettavat osingot liioin ole veronalaista tuloa. Téllaisiin omistuksiin
sovelletaan sen sijaan yhtendistettyd tuottoveroa kyseisella tililla olevan pd&oman perusteella huolimatta siité, onko omis-
tuksesta syntynyt voittoa vai tappiota. Tuottovero on noin 0,5 %, ja se maksetaan vuosittain.

Verotus Suomessa

Alla esitetty yhteenveto perustuu tdmén Esitteen péivamaarand Suomessa voimassa olevaan verolainsaadantoon. Muutokset
verolainsdadanndssa saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti. Alla esitetty yhteenveto el ole tyhjentava eika siina
ole huomioitu eikd selvitetd muiden maiden kuin Suomen verolainsdddantda. Alla esitettéva kuvaus soveltuu Suomessa
yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin luonnollisiin henkildihin seké osakeyhtidihin, ja siind kasitelladn osakkeille jaetta-
vaan osinkoon seké osakkeiden myynnista saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa Suomen kansallista verolainsdadantoé.
Sjoittamista harkitsevien tulisi k&antyéa veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoa Osakkeiden hankintaa, omistamista ja
luovuttamista koskevista veroseuraamuksista. Seuraavassa ei kasitelld sellaisia Osakkeiden omistajien tai haltijoiden erityi-
sia veroseuraamuksia, jotka liittyvat muun muassa erilaisiin yhtididen uudelleenjarjestelyihin, ulkomaisiin valiyhteisgihin,
liiketoimintaa harjoittamattomiin yhteisoihin, tuloverovapaisiin yhteisoihin taikka avoimiin yhtiéihin tai kommandiittiyhti-
Oihin. Seuraavassa el mytskaan kasitella Suomen perintd- tai lahjaveroseuraamuksia.

Yleista

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlagjuisista tuloistaan. Ragjoitetusti verovelvollisia verotetaan vain
suomalaisista lahteista saadusta tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiintedsta toimipaikasta
saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset saattavat kuitenkin rajoittaa Suomen verolainséédénndn soveltamista
sekd rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta |8hteesté saaman tulon verottamista Suomessa.
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Yleensa luonnollisen henkilon katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen, jos han jatkuvasti oleskelee Suomessa
yli kuuden kuukauden gjan tai hénelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista
pidetdén kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden pééttymisestd, jonka
aikana hén on lahtenyt maasta, jollei hdn néyta, ettd hanelld el ole kyseisend verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen.
Ansiotulojen, mukaan lukien palkan, verotus on progressiivista.

Pédomatuloverokanta on tall& hetkell& 30 prosenttia. Liséksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén
paddomatulon mééra ylittéa kalenterivuonna 30.000 euron ragjan, pédomatuloverokanta on 33 prosenttia 30.000 euroa ylit-
tavalté osalta.

Suomen lakien nojalla perustettuja yhtiditd pidetéén Suomessa yleisesti verovelvollisina ja siten Suomessa yh-
teisbverovelvollisia maailmanlagjuisista tuloistaan. Lisaksi rajoitetusti verovelvolliset ovat Suomessa yhteisdverovelvollisia
Suomessa sijaitsevien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Y hteisdverokanta on télla hetkella 20 prosenttia.

Osinkoverotus
Yleista

Osinkotulon verokohtelu riippuu siitd, onko osinkoa jakava yhtio julkisesti noteerattu yhtid vai ei. Julkisesti noteeratulla
yhtiolla (" Listattu yhtié”) tarkoitetaan yhtioté, jonka osakkeet ovat kaupank&dynnin kohteena

e kaupankaynnisté rahoitusvélineilla annetussa laissa (748/2012, muutoksin) tarkoitetulla sdannellylla markkinalla;

¢  muullasddnnellylld ja viranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla Euroopan talousalueen ulkopuolellg; tai

e kaupankaynnisté rahoitusvélineilla annetussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessi kaupankayntijarjestelmassa
edellyttden, etté osake on otettu kaupankdynnin kohteeksi yhtion hakemuksestatai sen suostumuksella.

First North on edella tarkoitettu monenkeskinen kaupankayntipaikka, mink& vuoksi Y htion maksaman osinkotulon verotuk-
seen sovelletaan séannoksig, jotka koskevat osingonjakoa julkisesti noteeratusta yhtiosta.

Suomalaisen julkisesti noteeratun yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta (SV OP-rahasto) jaettuja varoja késitel-
[&8n verotuksessa osinkotul oina.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil 6t

Listatusta yhtitsta yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén saamista osingoista 85 prosenttia on pd&domatuloa ja 15
prosenttia verovapaata tul oa.

Osakkeenomistgjan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Listatusta yhtitstd saamista
osingoista 85 prosenttia on veronalaista elinkeinotuloa, jota verotetaan ositain ansiotulona progressiivisen veroasteikon
mukaan ja osittain pédomatulona, ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Listatun yhtion yleisesti verovelvallisille luonnollisille henkilille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpidétys.
Tala hetkella ennakonpidétyksen mééra on 25,5 prosenttia. Osinkoa jakavan yhtion tekema ennakonpidétys hyvitetéan
osakkeenomistajan saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Suomal aiset osakeyhtit

Listatun yhtion jakaman osingon verotus riippuu muun muassa siitd, onko osinkoa saava suomalainen yhti6 Listattu yhtid
val ei. Osingot, joita Listattu yhti¢ saa toiselta Listatulta yhtiolté, ovat yleensé verovapaita. Jos osakkeet ovat kuitenkin
osakkeenomistajan sijoitusomaisuutta, osingosta 75 prosenttia on verotettavaa tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa.
Sijoitusomaisuutta voi olla vain pankki-, vakuutus- ja el8kelaitoksilla.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhti6 (eli yksityinen osakeyhti®) saa Listatulta yhtitltd, ovat kokonaan verotettavaa

tuloa. Jos yksityinen osakeyhti6 kuitenkin omistaa osinkoa jakavan Listatun yhtién osakepédomasta vahintéan 10 prosenttia,
kyseisten osakkeiden perusteella saatu osinko on verovapaata, jos osakkeet eivét ole osakkeenomistajan sijoitusomai suutta.

98



Rajoitetusti verovelvolliset

Pa&saantdisesti suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritéan |éhdevero. Osin-
koa jakava yhti6 pidéttéd |éhdeveron osingon maksamisen yhteydessd, eika osingosta tarvitse maksaa muita veroja Suomes-
sa. Lahdeveron méaré on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rgjoitetusti verovelvollinen yhteisd, ja 30 prosenttia kaikille muil-
le rgjoitetusti verovelvallisille tulonsagjille. Lahdeveroprosentti voidaan alentaa tai poistaa kokonaan soveltuvan verosopi-
muksen perusteella.

Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua |&hdeveroprosenttia voidaan kayttd&, jos osingonsaaja on toimittanut osin-
koa maksavalle yhtidlle voimassaolevan |dhdeverokortin tai osingonsagjan kansallisuutta ja henkil6llisyytta koskevat vaa-
dittavat tiedot.

Jos osakkeita séilytetddn hallintarekistertidylla tililléa ja osinkoon oikeutettu henkil® asuu verosopimusvaltiossa, osingosta
peritddn soveltuvan verosopimuksen mukainen ldhdevero; veroprosentin on kuitenkin aina oltava vahintdan 15 prosenttia
(jos verosopimuksen mukainen léhdevero on alhaisempi kuin 15 prosenttia, liikaa perittyé |ahdeveroa voidaan hakea palau-
tettavaksi esittdmallé vaadittavat tiedot osingon sagjan kansalaisuudesta ja henkil6llisyydestd). Tdma merkitsee sitd, ettd
hallintarekisterdidylla arvo-osuustilillé séilytetyille osakkeille maksettavista osingoista peritédn soveltuvan verosopimuksen
mukainen tai 15 prosentin [&hdevero ilman perusteellista selvitysta todellisesta osingonsagjasta. Téllainen menettely edellyt-
t84 kuitenkin, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty Suomen verohallinnon pitdmaan rekisteriin ja ettd hénen
kotipaikkansa on valtiossa, jonka kanssa Suomella on kaksinkertaisen verotuksen valttémisté koskeva verosopimus. Lisaksi
edellytetéén, ettd ulkomaisella omaisuudenhoitgjalla on suomalaisen tilinhoitgjan kanssa sopimus osakkeiden
sdilyttémisestd. Tallai sessa sopimuksessa ulkomaisen omaisuudenhoitajan on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osin-
gonsaajan asuinvaltio tilinhoitgjalle ja antamaan tarvittaessa lisdtietoja veroviranomaisille. Mikali mainitut kriteerit eivét
tayty, hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista peritdén rajoitetusti verovelvolliselta yhteisolta 20 prosen-
tin lahdevero, ja kaikilta muilta rgjoitetusti verovelvollisilta peritddn 30 prosentin 18hdevero, ellei soveltuvassa verosopi-
muksessa toisin mdérdta. Osingoista, jotka maksetaan Euroclear Swedenin arvo-osuusj arjestel massa séilytetyille Osakkeille,
saatetaan joutua periméan tdysi ldhdevero riippuen verosopimuksen mukaisen veroprosentin kayttdmisen edellyttdmien
tietojen saatavuudesta. Vaihtoehtoisesti ETA-alueeseen kuuluvassa valtiossa asuvan rajoitetusti verovelvollisen verotukseen
voidaan soveltaa verotusmenettelylain (1558/1995, muutoksineen) sédnnoksia.

Suomen verolainsddnndn mukaan |&hdeveroa ei perité osingoista, jotka maksetaan EU:n jésenvaltiossa sijaitsevalle ja koti-
valtiossaan tuloveronalaiselle emo-tytéryhtitdirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklan mukaisille ulkomaisille yhteisbille, jotka
valittdmasti omistavat vahintéén 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtién pd&omasta.

Tietyille ETA-alueella sijaitseville ulkomaisille yhteisdille maksetut osingot ovat joko tdysin verovapaita tai niihin sovelle-
taan alennettua |&hdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaisel-
le yhteistlle. Soveltuva verosopimus voi kuitenkin velvoittaa soveltamaan tétdkin alempaa |éhdeveroprosenttia. Muista
ragjoitetusti verovelvollisille yhteistille maksetuista osingoista pidatetdan taysi 1&hdevero, ellei sovellettavassa verosopimuk-
sessa toisin maératé.

Luovutusvoitot
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil 6t

Osakkeenomistgjan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnistd syntynyt luovutusvoitto verotetaan Suo-
messa Yyleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildon p&domatulona tai vastaavasti syntynyt luovutustappio on
vahennyskel poinen luovutusvoitoista.

Luovutusvoittoja verotetaan talla hetkella pddomatul ona. Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkei-
den myynnista aiheutuvat luovutustappiot voidaan vahentdé yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén luovutusvoitois-
ta samana ja viiten& luovutusta seuraavana verovuotena. Koska luovutustappiot eivét ole vahennettévissa mistéén muista
padomatuloista kuin luovutusvoitoista, niitd ei oteta huomioon vahvistettaessa verovuoden pdéomatulolgjin alijédmaa. Tal-
laiset luovutustappiot eivét lisda alijgdmahyvitystd, joka voidaan vahentda alijédmahyvityksen piiriin kuuluvan veron maé-
réstd. Myyjan elinkeinotoimintaan (elinkeinotul oldhteeseen) kuuluvien osakkeiden myyntivoitto katsotaan myyjan elinkei-
notuloksi, joka jaetaan Suomen tuloverolain mukaisesti verotettavaksi progressiivisen veroasteikon mukaan seké padomatu-
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lona. Myyjén elinkeinotoimintaan kuuluvista osakkeista aiheutuvien tappioiden vahennyskel poisuus méaréytyy jéjempéana
kohdassa " Suomalaiset osakeyhtiot” kuvatun mukaisesti.

Edella esitetystd huolimatta osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnistd aiheutuvat
luovutusvoitot ovat verovapaita, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén kaiken verovuonna myyman omaisuu-
den yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintéddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta,
jonka luovutus on Suomen verolainsdddannon nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappiot eivét ole verotuksessa véa
hennyskelpoisia, jos verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintdén 1 000 euroa (lukuun
ottamatta myyntituottoja sellai sesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsd&édanndn nojalla verovapaata).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan véhentédmalla myyntihinnasta alkuperéinen hankintameno ja myyntiin liittyvét kulut.
Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkil6é voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden todellisen hankintamenon vé
hentdmisen sijaan kayttda niin sanottua hankintameno-olettamaa, joka on 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet ovat
olleet hénen omistuksessaan vahintddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Jos todellisen hankintamenon si-
jaan kéytetddn hankintameno-olettamaa, sen katsotaan sisdltédvén kaikki myyntikulut eika niité voida véhentéd erikseen
[uovutushinnasta.

Suomal aiset osakeyhtit

Seuraava koskee vain suomalaisia osakeyhtitita, joita verotetaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain nojalla. Osak-
keiden luovutuksesta saatu luovutusvoitto on pdasééntoisesti osakeyhtitn veronalaista tuloa, jota verotetaan 20 prosentin
verokannalla.

Osakkeet voivat olla osakeyhtion kayttbomai suutta, vaihto-omaisuutta, sijoitusomaisuutta tai rahoitusomaisuutta. Osakkei-
den luovutusten ja arvonalentumisten verokohtelu riippuvat siitd, millaiseksi omaisuuslajiksi osakkeet katsotaan. Osakkeet
voidaan katsoa myds osakeyhtién muun toiminnan tulonléhteen omaisuudeksi. Luovutusvoittoihin, jotka ovat syntyneet
muun toiminnan tulonl&hteeseen kuuluvan omaisuuden myynnistd, sovelletaan Suomen tuloverolain sé8nnoksia.

Osakkeiden luovutushinta katsotaan yleensd suomalaisen yhtion liiketoiminnan tuloksi. Vastaavasti osakkeiden hankinta-
meno on vahennyskelpoinen meno kyseisen yhtion verotuksessa osakkeiden luovutuksen yhteydessd. Kuitenkin tiettyjen
tiukasti maariteltyjen edellytysten tayttyessd suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat verovapaita.
Padasiallinen edellytys luovutuksen verovapauden soveltamiselle on, ettd myyja on omistanut suoraan ja yht&jaksoisesti
véhintd&n vuoden ajan, joka on pééttynyt enintdén vuotta ennen luovutusta, vahintddn 10 prosentin osuuden luovutettavan
yhtion osakepdéomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat néin omistettuihin osakkeisiin.

V erovahennyskel poiset luovutustappiot, jotka syntyvét luovuttavan yhtion kdyttdomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovu-
tuksesta (muiden kuin verovapaasti luovutettavien), voidaan véhentéd vain kdyttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta synty-
neista luovutusvoitoista samana verovuonna ja seuraavien viiden vuoden gjan. Luovutustappiot, jotka aiheutuvat kaytto-
omaisuuteen kuulumattomien osakkeiden myynnistd, ovat vahennyskelpoisia verotettavasta tulosta samana verovuonna ja
seuraavina kymmenené vuotena tappiontasausta koskevien yleisten séénttjen mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvollisilta ei tavallisesti perita Listatun yhtion osakkeiden luovutuksesta syntyneestd luovutus-
voitosta kannettavaa suomalaista veroa, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan Suomessa tuloverolaissa ja
soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka ja jos osakkeet katsotaan kyseisen kiintedn toimipaikan
omaisuudeksi.

Varainsiirtovero
Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskun yhteydessd el makseta varainsiirtoveroa.
Suomessa e perita varainsiirtoveroa First North Swedenissd kaupank8ynnin kohteeksi otettujen osakkeiden siirrosta tai

luovutuksesta, jos siirto tapahtuu kiintedd rahavastiketta vastaan. Vapautus varainsiirtoverosta edellyttaa sitd, etté sijoitus-
palvelulaissa (747/2012, muutoksin) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu kyseisessa
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laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjogja on vélittgjana tai osapuolena luovutuksessa tai ettd luovutuksensagja on hy-
vaksytty kaupankayntiosapuoleksi silla markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Lisdksi jos vélittgja tai kaupan toinen osapuoli
ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suo-
messa oleva sivuliike tai konttori, vapautus varainsiirtoverosta edellyttdé sitd, ettd luovutuksensagja antaa luovutuksesta
varainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai etté valittga antaa
luovutuksesta verohallinnolle verotusmenettel ystéd annetun lain (1558/1995, muutoksin) mukaisen vuosi-ilmoituksen.

Vapautus varainsiirtoverosta el koske tiettyja erikseen mééritettyja luovutuksia, kuten pddomasijoituksia tai varojen jakami-
seen liittyvid luovutuksia. Vapautus ei koske mydskaan luovutuksia, jotka suoritetaan osakeyhtidlain mukaisen véhemmis-
toosakkeiden lunastusvelvollisuuden tayttdmiseksi. Katso " Osakkeenomistajien oikeudet — Lunastusoikeudet” .

Mikéli osakkeiden luovutus tai myynti el téyté edelld esitettyja verovapaalle siirrolle asetettuja vaatimuksia, ostajan on
maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen eika ul-
komaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjan perittéva
vero ostgjalta. Mikali valittdjéné on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen perimédén varainsiirtoveron ostgjalta ja tilit-
tdmaan sen valtiolle. Mikali kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaal aisen
luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalainen sivuliike tai -konttori, ei osakeluovutuksesta perité varainsiirtove-
roa. Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron mdéra on véhemman kuin 10 euroa.
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Kolmansien antamat tiedot, asiantuntijalausunnot

Tahan Esitteen liittyvat asiantuntijalausunnot

Kohdassa " Esitteeseen viittaamalla siséllytetty aineisto” olevien tilintarkastuskertomusten (tilikausia 2014 ja 2013 koskevat
tilintarkastuskertomukset on siséllytetty viittaamalla) ja Esitteeseen sisdltyvan KHT Auno Inkerdisen komission asetuksen
(EY) N:o 809/2004 Liitteen XXV kohdan 13.2 mukaisesti antaman tilintarkastajan lausunnon tulosennusteesta liséksi téssa
Esitteessd ei ole muita asiantuntijoiden laatimia lausuntoja.

Kolmansilta osapuolilta saadut tiedot

Taméa Esite ei sisédllatietoja, joita kolmannet osapuolet olisivat tuottaneet tdmén Esitteen laatimista varten.

Nahtavilla olevat asiakirjat

Seuraavien asiakirjojen jaljennoksiin voi tutustua tdmén Esitteen voimassaoloaikana arkisin toimistoaikaan Savo-Solarin
rekisterdidyssa toimipaikassa osoitteessa | nsinddrinkatu 7, 50100 Mikkeli.

- Savo-Solarin tilintarkastetut tilinpadtdkset 31.12.2014 ja 31.12.2013 pééttyneilta tilikausilta;
- Esitg

- Finanssivalvonnan pdétokset téta Esitetta koskien; ja

- KHT Auno Inkerdisen lausunto Esitteeseen sisdltyvasta tulosennusteesta.

Esitteeseen viittaamalla sisallytetty aineisto

Yhtion tilinpdétokset ja tilintarkastuskertomukset 31.12.2014 ja 31.12.2013 pééttyneilta tilikausilta on sisdllytetty téhan
Esitteeseen viittaamalla. Viittaamalla sisdllytetyt suomenkieliset asiakirjat ovat saatavana Y htion verkkosivuilta osoitteesta
www.savosolar .fi/l PO ja painetussa muodossa suomenkielisind Y htion toimipaikasta osoitteesta Insindorinkatu 7, 50100
Mikkeli.
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Sanasto
Absorberi

Aurinkoldmpoabsorberi on laite, joka sitoo auringon séteilyn. Absorberin sisdlla virtaa |dmmonsiirtoneste, jolla auringon
energia siirretédén pois absorberista lampona.

Argon

Argon (kemiallinen merkki Ar) on jarjestysluvultaan 18. alkuaine ja kuuluu jalokaasuihin.
Aurinkokenno / PVT / Photovoltaic thermal

Laite, jollaauringon sdteily muunnetaan sdhkdenergiaksi val osdhkoisen ilmion avulla.
Aurinkolampdjaahdytys

Tekninen ratkaisu, jolla voidaan hyddyntdé aurinkoenergiaa jaghdyttémiseen. Lammoll& regeneroidaan absorptioreaktiolla
jaéhdyttavaa materiaaliatai sitten kaytetdén hyddyksi faasimuutosta, kuten [&mpdputkissa.

Euroopan Aurinkolampdyhdistys
"ESTIF", European Solar Thermal Industry Federation.
| SO 9000 —standardi

SO 9000 on kansainvélinen standardisarja organisaatioiden toiminnan johtamista varten laadunhallinnan ja laadunvarmis-
tuksen kannalta.

Kerdin
Aurinkoldmpokerain on laite, joka muuntaa auringon séteilyn kayttokel poiseksi 1dmmoksi.
Solar Keymark

Solar Keymark on vapaaehtoinen kolmannen osapuolen sertifiointimerkki aurinkolédmpétuotteille. Solar Keymark on Eu-
roopan Aurinkolémpdyhdistyksen ja CEN:in (European Committee for Standardisation) kehittéma sertifionti.

Suoravirtausabsor beri

Suoravirtausabsorberi on absorberi, joka on tehty MPE (Multi-Port Extrusion) —profiileista, jossa [&mpd siirtyy suoraan
kerdimen ldmmonsiirtonesteeseen. Téma tarkoittaa, etté etéisyys joka lammon on kuljettava on paljon lyhempi, mika paran-
taa lammonsiirtomekanismia ja liséa kerdimen tehokkuutta.

Termoplastinen

Termoplastinen tarkoittaa sidosainetta, jota voi muovata uuteen muotoon [&mmaon ja paineen avulla.

Tyhjiépinnoitus

3-kerroksinen pinnoite, joka laitetaan absorberien p&élle.
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Valssaussidosabsorberi (Roll-bond)

Valssaussidosabsorberia valmistettaessa kdytetdén prossessia, jossa nestekanavarakuvio painetaan erikoispainovérilla alu-

miinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavuttaa optimoitu |&mmaonsiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien 1&pi. Taman tek-
nologian on kehittdnyt CGA Technologies S.p.A.
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LIITEA
Savo-Solar Oy:n yhtidjérjestys
1§ Toiminimi ja kotipaikka
Y htién toiminimi on Savo-Solar Oy, ruotsiksi Savo-Solar Ab ja englanniksi Savo-Solar Ltd. Y htién kotipaikka on Mikkeli.
28 Toimiala
Y htién toimialana on aurinkoenergiaa hydyntévien energiajérjestelmien suunnittelu, valmistus ja myynti seka alaan liittyva
tutkimus-, tuotekehitys- ja konsultointitoiminta. Y htié voi myds omistaa kiinteistdja, asunto-osakkeita, sijoitusosakkeita ja
muita arvopapereita, tehdé osakesijoituksia yrityksiin seka harjoittaa omistamiensa kiinteistdjen ja asunto-osakkeiden vuok-
rausta.
Y hti6 voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytér- tai osakkuusyhtididensa valityksella
3 8§ Osakkeet ja arvo-osuusjérjestelma
Y htion osakkeet kuuluvat arvo-osuusj arjestel méén ilmoittautumisajan paéttymisen jalkeen.
Yhtiolld on A- ja B-osakkeita. Jaettaessa yhtion varoja osakkeenomistajille selvitystilassa, yrityssaneerauksessa, konkurssis-
sa, sulautumisessa, osakevaihdossa, osakkeiden luovutuksen tai listautumisen yhteydesss, B-osakkeiden omistgjilla on ensi-
sijaisesti oikeus saada kyseisesté B-osakkeesta maksettu merkintadhinta ja yhtion perimé hinta omien osakkeiden luovutuk-
sessa. Mahdolliset tdmén jalkeen yhtioon jédvét varat jaetaan kaikille osakkeenomistajille heiddn omistusosuuksiensa mu-

kai sessa suhteessa.

Jokaisella B-osakkeen omistajalla on milloin tahansa oikeus vaatia B-osakkeidensa muuntamista A osakkeiksi haluamas-
saan méérin suhteessa 1:1.

4 § Hallitusjatoimitusjohtaja

Yhtiolla on hallitus, johon kuuluu vahintddn kolme (3) ja enintdén seitsemén (7) varsinaista jasentéd. Hallituksen jésenten
toimikausi pdéttyy ensimmaisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtitkokouksen pééttyessa.

Y hti6ll& on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.
5 8§ Yhtitn edustaminen

Yhtiotéd edustavat paitsi hallitus, myos hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin ja kaksi hallituksen
jasentéd yhdessa. Liséksi hallitus voi antaa nimetylle henkil6lle prokuran tai oikeuden yhtion edustamiseen.

6 § Tilintarkastajat

Y htidssé on yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Mikéli tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakama-
rin tai kauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteiso, ei varatilintarkastajaa tarvitse valita. Tilintarkastagjien toimikausi
paéttyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pasttyessa.

7 8 Yhtiokokouksen kokouskutsu, ilmoittautumisaika ja pitopaikka

Kutsu yhtitkokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille julkaisemalla kutsu yhtidn internet-sivuilla tai muutoin todistet-
tavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistéén kolme (3) viikkoa ennen yhtidkokousta, mutta kuitenkin vahint&én

yhdeksén (9) péivaa ennen osakeyhtidlaissa tarkoitettua yhti 6kokouksen tasméyty spéivaa.

Jos hallitus niin paéttéd, osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtitkokoukseen ilmoittauduttava yhtiélle. Osakkeen-
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omistgjan on ilmoittauduttava viimeistdén kokouskutsussa mainittuna péivana, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10)

paivaa ennen yhtidkokousta.

Y htiokokous voidaan pitéa yhtitn kotipaikan liséksi Helsingin kaupungissa Suomessa tai Tukholman kaupungissa Ruotsis-

sa.

8 § Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtidkokous on pidettdva vuosittain hallituksen mééréémana péivana kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikau-

den pa&attymisesta.

V arsinaisessa yhtidkokouksessa on:

esitettéva

1. tilinp&&tos ja tarvittaessa toimintakertomus;

2. tilintarkastuskertomus;

padtettava

3. tilinp&&ttksen vahvistamisesta;

4. taseen osoittaman voiton kayttémisestd;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen jasenten ja tilintarkastajan palkkioista;
7. hallituksen jasenten lukumaarasta;

valittava

8. hallituksen jasenet;

9. tilintarkastaja ja varatilintarkastaja.
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LIITEB
Tilintarkastajan raportti esitteeseen sisaltyvasta tulosennusteesta

Savo-Solar Oy:n hallitukselle

Annan komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen XXV kohdassa 13.2 tarkoitetun lausuntoni
Savo-Solar Oy:n 18.2.2015 paivatyn esitteen otsikon "Tulevaisuudennékymat” —kohdassa esitysta
tulosennusteesta. Esitteeseen siséltyy Savo-Solar Oy:n johdon kokoama tulosennuste, jonka mu-
kaan Savo-Solar Oy arvioi vuoden 2015 liikevaihdon olevan yli 4,0 miljoonaa euroa ja etta yhtién lii-
kevoitto on positiivinen aikaisintaan vuoden 2016 alkupuoliskolla.

Hallituksen vastuu

Savo-Solar Oy:n hallitus vastaa tulosennusteen kokoamisesta sekad niiden keskeisten oletusten
maédrittelemisestd, joihin tulosennuste perustuu komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 mukaisesti.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Tilintarkastajan tulee antaa lausuntonsa siité, etta tulosennuste on asianmukaisesti koottu esitetty-
jen tietojen perusteella ja etté tulosennusteen kokoamisessa on noudatettu liikkeellelaskijan tilinpaa-
toksen laatimisperiaatteita.

Olen suorittanut tyéni KHT-yhdistyksen ohjeen "Tulosennuste ja -arvio — ohje tilintarkastajalle” mu-
kaisesti. En ole suorittanut esitteeseen sisaltyvan tulosennusteen ja sen kokoamisen yhteydessa
kaytettyjen tietojen ja oletusten tilintarkastusta tai yleisluontoista tarkastusta.

Olen suunnitellut ja suorittanut tydni siten, etté olen saanut tarpeellisen maaran tarkoitukseen sovel-
tuvaa evidenssid saadakseni kohtuullisen varmuuden siité, ettd tulosennuste on asianmukaisesti
koottu esitettyjen tietojen perusteella ja ettd tulosennusteen kokoamisessa on noudatettu Savo-
Solar Oy:n tilinpaatdksen laatimisperiaatteita.

Lausunto

Lausuntonani esitan, ettd kasitykseni mukaan tulosennuste on asianmukaisesti koottu esitettyjen
tietojen perusteella ja ettd tulosennusteen kokoamisessa on noudatettu liikkeellelaskijan tilinp&aatok-
sen laatimisperiaatteita.

Varaumat ja raportin luovuttamista koskeva rajoitus

Tulevaisuuden toteuma saattaa poiketa tulosennusteesta, koska tulevaisuutta koskevat oletukset
eivat useinkaan toteudu odotetulla tavalla ja poikkeamat saattavat olla olennaisia.

Tama raportti on laadittu ainoastaan liitettdvaksi komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 mukai-
seen esitteeseen.

Mikkelissa 18. paivana helmikuuta 2015

Auno Inkerdinen
KHT

Linnankatu 5

50100 Mikkeli
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Yhtio

Savo-Solar Oy
Insindorinkatu 7
50150 Mikkeli
Suomi

Puh: +358 (0) 1 027 108 10

Taloudellinen neuvonantaja
Mangold Fondkommission AB

Engelbrektsplan 2
114 34 Tukholma
Ruotsi

Puh: +46 (0)8 503 015 50

Oikeudellinen neuvonantaja, Suomi

Smartius Oy
Nisulankatu 78
40720 Jyvaskyla
Suomi

Oikeudellinen neuvonantaja, Ruotsi

Advokatfirman Westermark Anjou
Box 16030
103 21 Tukholma
Ruotsi
Puh: +46 (0)8 441 91 00

Yhtién tilintarkastaja

PricewaterhouseCoopers Oy
PL 1015, (Itédmerentori 2)

00101 Helsinki
Suomi

Yhtién entinen tilintarkastaja

Auno Inkerdinen
Linnankatu 5
50100 Mikkeli
Suomi



