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SAVOSOLAR

Merkintaoikeusanti
Enintaan 11.930.156 osaketta
Merkintéhinta 0,33 euroa tai 3,14 Ruotsin kruunua osakkeelta

Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhtid Savo-Solar Oyj ("Savo-Solar” tai ”Yhti0™) tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeuteen perustuvassa maksullisessa osakeannissa
merkittdvaksi enintdan 11.930.156 uutta osaketta (”Antiosakkeet”) merkintdhintaan 0,33 euroa tai 3,14 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintéhinta”) jaljempédna esitettyjen
osakeannin ehtojen mukaisesti ("Osakeanti”). Antiosakkeet maksetaan euroissa Suomessa tai Ruotsin kruunuissa Ruotsissa. Antiosakkeet tulevat edustamaan 42,86 %:a Yhtion
kaikista osakkeista ("Osakkeet) Osakeannin jalkeen, jos ne merkitddn kokonaisuudessaan.

Savo-Solar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) tai Euroclear Sweden AB:n ("Euroclear Sweden”) yllapitiméan
Savo-Solarin osakasrekisteriin, kolme (3) arvo-osuusmuotoista merkintdoikeutta ("Merkintéoikeus™) jokaista Osakeannin tasmaytyspéivand 31.8.2016 ("Tasmiytyspdivi™)
omistettua osaketta kohden. Nelja (4) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitseméaén yhden (1) Antiosakkeen. Antiosakkeiden murto-osia ei luovuteta eikd yksittéista
Merkintdoikeutta voi kdyttda osittain. Merkintaoikeudet rekisterdidaan osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin yll&pitdméssa arvo-osuusjarjestelméssd arviolta
31.8.2016 ja Euroclear Swedenin yllapitiméassa arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 2.9.2016. Merkintéoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankaynnin kohteena
Nasdaq Helsinki Oy:n (“Helsingin Porssi”) yllapitdmalla First North Finland —markkinapaikalla (“First North Finland”) (kaupankdyntitunnus SAVOHUO0116, ISIN-tunnus:
F14000219118) ja Nasdaq Stockholm AB:n (“Tukholman Porssi”) yllapitdmalla First North Sweden —markkinapaikalla (“First North Sweden™) (kaupankdyntitunnus SAVOS
TR, ISIN-tunnus: SE0008962948) 5.9.2016 ja 15.9.2016 vélisend aikana. Antiosakkeiden merkintéaika alkaa 5.9.2016 klo 9:30 Suomen aikaa (8:30 Ruotsin aikaa) ja paattyy
21.9.2016 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 19.9.2016 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Merkintdoikeuksien kayttda ja
Antiosakkeiden merkintad koskevia ohjeita on esitetty kohdassa ”Ohjeet sijoittajille ”. Kayttdmattomat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina 21.9.2016 klo 16:30 Suomen
aikaa (15:30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 19.9.2016 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Katso “Osakeannin ehdot - Merkintéoikeuksien kayttdminen ”.

Mikéli kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Savo-Solarin hallitus paattad ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta
kohdassa ”Osakeannin ehdot” tarkemmin kuvatulla tavalla ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella ja toiseksi niille, jotka ovat
merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia. Antiosakkeiden merkinté ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu
antamalla merkintatoimeksianto ja maksamalla Merkintdhinta merkitsijan tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa
hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti kohdassa ”Osakeannin ehdot” tarkemmin kuvatulla tavalla.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yllépitdmdssa arvo-osuusjérjestelméssa ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear
Finlandin ja Euroclear Swedenin yllipitdmien arvo-osuusjérjestelmien kautta. Merkinndn tekemisen jélkeen Merkintédoikeuksilla merkittyjd Antiosakkeita vastaavat véliaikaiset
osakkeet (“Viliaikaiset osakkeet”) kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Kaupankéynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus
SAVOHN116, ISIN-tunnus: FI4000219100) ja First North Swedenissa (kaupankayntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0008962955) omana lajinaan arviolta 5.9.2016.
Viliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jélkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin
yllapitamassa arvo-osuusjérjestelméassé arviolta viikolla 39, 2016 ja Euroclear Swedenin yllapitamassa arvo-osuusjarjestelméssa arviolta viikolla 40, 2016. Antiosakkeet ovat
kaupankdynnin kohteena yhdessé Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta viikolla 39, 2016 First North Finlandissa ja viikolla 40, 2016 First North Swedenissa.

Tietyissd maissa tdméin Esitteen jakeluun, Merkintéoikeuksien ja Antiosakkeiden tarjoamiseen sekd Merkintdoikeuksien ja Antiosakkeiden myyntiin saattaa liittyéd lakisdéteisia
rajoituksia. Tdmé Esite ei ole tarjous laskea liikkkeeseen Merkintdoikeuksia tai Antiosakkeita kenellekdin sellaisessa maassa, jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkildlle
olisi paikallisen lainsdddédnn6n tai muiden maardysten vastaista. Tétd Esitettd tai Osakeantia koskevaa muuta materiaalia ei tule toimittaa tai julkaista missddn maassa
noudattamatta kyseisen maan lakeja ja madrdyksia.

Osakeanti ei kohdistu henkildille, jotka asuvat Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa, Uudessa-Seelannissa tai Yhdysvalloissa tai missddn muussa
maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi paikallisen lainsdaddannon tai muiden médrdysten vastaista. Merkintéoikeuksia tai Antiosakkeita ei ole rekisterdity eikd niitd
rekister6idd Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ja sen muutosten ("Yhdysvaltain arvopaperilaki") tai minkdén Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eiké
niitd saa siten tarjota tai myydéd suoraan tai vélillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain Regulation S -sdannoksessd on médritelty), ellei
niitd ole rekisterdity Yhdysvaltain arvopaperilain tai Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista sédadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain
osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen.

First North Finland on Nasdaq Helsinki Oy:n ja First North Sweden Nasdaq Stockholm AB:n yllapitdmé& vaihtoehtoinen markkinapaikka. First North -yhtiéihin ei sovelleta
samoja saantoja kuin saannellyilla paamarkkinoilla, vaan yhtiét noudattavat pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia saantéja. First North -yhtiéon
sijoittaminen saattaa siten sisaltda suuremman riskin kuin padmarkkinoiden yhtiéihin sijoittaminen. Kaikilla First North -markkinapaikan yhtidill& on hyvéksytty neuvonantaja,
joka valvoo saantojen noudattamista. Nasdaq Helsinki Oy ja Nasdaq Stockholm AB hyvaksyvat hakemuksen kaupankaynnin kohteeksi ottamisesta.

Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskejéa. Tarkeimmat riskitekijat on kuvattu kohdassa *'Riskitekijat".

Taloudellinen neuvonantaja, Hyvéksytty Neuvonantaja ja Osakeannin Osakeannin merkintépaikka Suomessa
merkintépaikka Ruotsissa

MANGOLD" FIM




Tietoa Esitteesta

Tésséd Esitteessd “Savo-Solar” tai ”Yhti¢” viittaavat Savo-Solar Oyj:6n ja sen tytdryhtioihin, ellei asiayhteydestd toisin
ilmene.

Osakeantiin liittyen Yhti6 on laatinut tdimin suomenkielisen esitteen ("Esite"), joka on laadittu arvopaperimarkkinalain
(746/2012, muutoksineen, "Arvopaperimarkkinalaki"), Euroopan komission 29.4.2004 antaman asetuksen (EY) N:o
809/2004 (muutoksineen) (“Esiteasetus”) (liitteet I, XXII ja XXV), jolla implementoitiin Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivi 2003/71/EY (muutoksineen) ("Esitedirektiivi"), joka koskee esitteiden sisdltimid tietoja, esitteiden
muotoa, viittauksina esitettdvid tietoja, esitteiden julkistamista ja mainontaa, Arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa
tarkoitetusta esitteestd annetun valtiovarainministerion asetuksen (1019/2012) sekd Finanssivalvonnan maéirdysten ja
ohjeiden mukaisesti. Finanssivalvonta on hyvédksynyt tdmén Esitteen, mutta se ei vastaa Esitteessd esitettyjen tietojen
oikeellisuudesta. Finanssivalvonnan hyviksymispddtoksen diaarinumero on FIVA 49/02.05.04/2016. Esitedirektiivin
mukaisesti ruotsinkielinen tiivistelmd ja englanninkielinen kd&dnnos tdstd Esitteestd sek& englanninkieliset k&annokset
Esitteeseen viittaamalla siséllytetystd aineistosta toimitetaan Ruotsin Finanssivalvonnalle (ruotsiksi: Finansinspektionen)
Ruotsissa kayttamistd varten. Yhtid vastaa Esitten ja siihen viittaamalla siséllytettyjen aineistojen kd&nnoksista.

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa
Suomessa.

Taméa Esite on saatavilla 29.8.2016 ldhtien Yhtion verkkosivustolla (www.savosolar.fi/fi/investor-relations/rights-issue-
2016), S-Pankki Oy:n verkkosivustoilla (www.fim.com / www.s-pankki.fi ), Mangold Fondkommission AB:n
verkkosivustolla (www.mangold.se/emission/Savosolar). Painettu Esite on saatavilla Yhtion padkonttorista osoitteessa
Insingorinkatu 7, 50100 Mikkeli.

Huomautus sijoittajille

Tehdessddn sijoituspddtosti sijoittajien tulee tukeutua omiin tutkimuksiinsa, analyyseihinsé ja selvityksiinsd Yhtiostd ja
Osakeannin ehdoista, mukaan lukien siihen liittyvit edut ja riskit. Savo-Solar ei ole valtuuttanut ketd&n antamaan mitaan
muita kuin Esitteeseen sisaltyvid tietoja tai lausuntoja. Tdman Esitteen luovuttaminen ei missaén olosuhteissa merkitse sit4,
ettd sen sisaltdmat tiedot pitdisivat paikkaansa muulloin kuin Esitteen pdivamaarana tai ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi
tapahtunut muutoksia Esitteen pdivamaéran jalkeen. Mikéli tdssd Esitteessd kuitenkin ilmenee ennen tarjouksen
voimassaoloajan pééttymistd virhe tai puute tai olennainen uusi tieto, jolla saattaa olla olennaista merkitystéd sijoittajille,
Esitettd tdydennetdédn. Tallaiset olennaiset virheelliset, puutteelliset ja uudet tiedot on lain mukaan viivytyksettd saatettava
yleison tietoon julkaisemalla Esitteen tidydennys samalla tavalla kuin Esite. Sijoittajia kehotetaan seuraamaan Yhtion
julkaisemia yhtidtiedotteita.

Taman Esitteen sisdltdmat tiedot eivat ole Savo-Solarin vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eika niitd tule pitaa
sellaisina. Ellei toisin mainita, Yhtioon tai sen toimialaan liittyvasta markkinakehityksesta esitetyt arviot perustuvat Yhtion
johdon kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.

Tietyissd maissa timén Esitteen jakeluun, Merkintdoikeuksien tai Antiosakkeiden tarjoamiseen sekd Merkint4oikeuksien ja
Antiosakkeidenmyyntiin saattaa liittyd lakisdéteisid rajoituksia. Yhtio ja sen neuvonantajat edellyttdd, ettd timén Esitteen
haltuunsa saavat henkilot perehtyvét kaikkiin itseddn koskeviin rajoituksiin ja noudattavat niitd. Yhtioll4 tai sen
neuvonantajilla ei ole minké&énlaista oikeudellista vastuuta tallaisten rajoitusten rikkomuksista riippumatta siitd, ovatko
tallaiset rajoitukset Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivat.

Tama Esite ei ole Merkintaoikeuksien tai Antiosakkeiden myyntid tai ostamista koskeva tarjous tai tarjouspyyntd missaan
valtioissa, joissa téllainen tarjous tai tarjouspyyntd on lainvastainen. Yhtid ei ole ryhtynyt mihink&&n toimenpiteisiin
Merkintdoikeuksien tai Antiosakkeiden rekisterdimiseksi tai tarjoamiseksi yleisdlle muualla kuin Suomessa ja Ruotsissa.
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Tiivistelma

Tiivistelmdt koostuvat sddntelyn edellyttimistd tiedoista, joita kutsutaan nimelld “osatekijit”. Ndmd osatekijit on
numeroitu jaksoittain A—E (A.1-E.7).

Tama tiivistelmé siséltdd kaikki ne osatekijat, jotka kyseessd olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee
esittad. Osatekijoiden numerointi ei ole valttdmatta juokseva, koska kaikkia osatekijoita ei tarvitse esittédé kaikentyyppisissa
esitteissa.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttaisi jonkin osatekijan sisallyttamista tiivistelmaan, on
mahdollista, ettei kyseistd osatekijad koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Talléin osatekija on kuvattu lyhyesti ja
sen yhteydessd mainitaan “ei sovellu”.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Seuraavaa tiivistelmad ei ole tarkoitettu kattavaksi esitykseksi, vaan se on johdanto t&ssa Esitteessa esitettaviin
yksityiskohtaisiin tietoihin, mukaan luettuna Savo-Solarin tilinpa&tdstiedot ja tdhan Esitteeseen siséltyvat taloudelliset
tiedot. Sijoittajien tulee perustaa Antiosakkeita koskeva sijoituspadtoksensa Esitteessa esitettyihin tietoihin
kokonaisuutena. Tietyt tdssa tiivistelmassa kaytetyt termit on madaritelty muualla téssa Esitteessd. Mikali Euroopan
talousalueella nostetaan téhén Esitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi joutua ennen
oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan Esitteen kaanndskustannuksista sen jésenvaltion lainsdddannén mukaisesti,
jossa kanne nostetaan. Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkildihin, jotka ovat laatineet tiivistelmén, sen k&&annds
mukaan luettuna, mutta vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa Esitteen
muihin osiin tai jos siind ei anneta yhdessa Esitteen muiden osien kanssa keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he
harkitsevat sijoittamista Antiosakkeisiin.

A2

Suostumus
arvopapereiden
edelleenmyyntiin
ja lopulliseen
sijoittamiseen,
tarjousaika ja
suostumuksen
ehdot

Ei sovellu.

Jakso B — Yhtio

B.1

Virallinen nimi

Savo-Solar Oyj, ruotsiksi Savo-Solar Abp ja englanniksi Savo-Solar Plc.

B.2

Kotipaikka,
oikeudellinen
muoto, sovellet-
tava laki ja
perustamismaa

Yhtion kotipaikka on Mikkeli. Yhtié on Suomen lain mukaisesti perustettu osakeyhtio.

B.3

Taménhetkisen
toiminnan
luonne ja
paatoimialat

Savo-Solar on suomalainen julkinen osakeyhtid, joka valmistaa kansainvélisesti palkittuja aurinkolampoabsorbereita ja
aurinkoldampokeraimié. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savo-Solarin valmistamat MPE-absorberilla
varustetut 2 m? suuruiset aurinkolampékerdimet ovat maailman tehokkaimpia. Savo-Solar keskittyy ensisijaisesti suuriin
aurinkoldmpokerédimiin sekd teollisuus-kokoluokan lammitysjarjestelmiin. Yhtion tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu
tyhjidpinnoitusprosessiin, jossa koko absorberirakenne pinnoitetaan kerralla. Talldin voidaan kéyttdd rakenteena
ohutseindmaisia alumiiniprofiileita, jotka ovat erittdin tehokkaita ldmménvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan tehokas
suoravirtauslammansiirto. Savo-Solarin henkildstolld on laaja tyhjiopinnoitustekniikoiden ja kansainvalisen myynnin seké
liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhtio kayttdd valmistusprosesseissaan kehittyneitd tuotantomenetelmia, ja sen
laatujdrjestelma tayttaa ISO 9000 -standardin vaatimukset. Yhtio pyrkii laajentamaan toimintaansa nopeasti ja tukemaan
asiakkaitaan ndiden ympéristd- ja liiketoimintatavoitteiden saavuttamisessa pienentdmalld energiakustannuksia
merkittdvasti. Savo-Solar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jotta silla olisi jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien
uusiu-tuvan energian markkinoiden tarpeisiin.




Yhtion paétuotteena ovat aurinkoldmpokeréimet ja ennen kaikkea suurkerdimet. Kerdimen ydinkomponentti on absorberi,
jota Savo-Solar myy myds erikseen tietyille asiakkaille. Savo-Solar toimittaa myds yha tarkedmpénd osana tuotevalikoi-
maansa kokonaisia jarjestelmid, jotka sisaltavat suunnittelun ja asennuksen

Savo-Solar valmistaa télla hetkelld kaikki kerdimensé ja MPE-absorberinsa omassa tuotantolaitoksessaan Mikkelissa.

Energiamarkkinoilla keskitytddn yhd enemmén uusiutuvaan lampoon, mik& on osittain seurausta uusiutuvan sdhkon

Bda | Merkittavat tuotannon ja markkinoiden nopeasta kasvusta. Lammityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja
viimeaikaiset silla, miten se tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperan saastumiseen.
suuntaukset,
jotka vaikuttavat | L&mpod tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilelld, 6ljylla tai maakaasulla, jolloin saavutetaan
liikkeeseenlaskija | parhaimmassa tapauksessa 80 prosentin hy6tysuhde, josta noin puolet on 1ampdéa ja puolet sahkoa. Joissakin voimaloissa
an jasen kaytetddn polttoaineena biomassaa tai yhdyskuntajatettd. Aurinko- ja tuulisahkon tuotannon lisaéntyessa
toimialaan yhteistuotantovoimaloiden kapasiteetti on ka&ynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysyntd vaihtelee auringonpaisteen ja
tuuliolosuhteiden mukaan. Td&m& on pienentdnyt ldmpdenergian tarjontaa ja tehnyt yhteistuotannon osittain
kannattamattomaksi, ja ratkaisuja etsitddn muun muassa aurinkolampdenergiasta.
llmaston muutoksen vaikutukset nékyvat kaikkialla. Tastd johtuen ympéri maailmaa tehddan toitd paastdjen
pienentdmiseksi sekd valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Vuosi 2015 oli mittaushistorian lampimin vuosi ja
kymmenen (10) mittaushistorian I&mpiminta vuotta ovat olleet vuoden 2000 jalkeen. Lisaksi alkuvuosi 2016 on jélleen
mittaushistorian 1&mpimin. Kiina ja Yhdysvallat ovat ilmoittaneet merkittavista paastojen leikkauksista samoin kuin EU
on asettanut kovat tavoitteet vuoden 2030 paastoille.
Aurinkoldampdenergian kéyttd kasvaa nopeasti kayttoveden lammityksessé alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten
esimerkiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Esimerkiksi Keniassa tuli syksylld 2014 voimaan laki, jonka mukaan kaikki
lammin kayttovesi tulee kiinteistoissa tehda uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkolammalla. Kokonaisuutena
nopeimmin kasvavat segmentit ovat laajamittaiset aurinkolamposovellukset, kuten aurinkokaukoldampd, teollisten
prosessien aurinkoldmpd ja suurten kerrostalojen energiaremontit. Syynd tdhdn on se, ettd laajamittaiset
aurinkoldampdsovellukset ovat pienempiin aurinkolampdsovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla
saadaan myos padstoja alennettua nopeammin.
. Savo-Solarilla on Yhtioén kokonaan omistama tytdryhtio Tanskassa, Savosolar ApS. Liséksi Savo-Solar omistaa 55,0
BS Konsernirakenne | prosenttia Savolaser Oy:sta, jolla ei talla hetkella ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput yhtion osakkeista.
B.6 Suurimmat Yhtion suurimmat osakkeenomistajat Esitteen pdivamadrana ovat seuraavat:
osakkeenomistaj
at
Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumé&ard % kaikista osakkeista ja aénista
Suomen itsenaisyyden juhlarahasto 2.502.032 15,73
Cleantech Invest Oyj 1.045.645 6,57
Suur-Savon Osuuspankki 1.004.230 6,31
Yhteensa 4.551.907 28,61
Muut osakkeenomistajat 11.354.968 71,39
Yhteensa 15.906.875 100,00
Erilaiset Ei sovellu. Kaikilla osakkeilla on yksi (1) &éni.
&énioikeudet
Maaraysvalta Ei sovellu. Siltd osin kuin Yhtid on tietoinen, se ei ole suoraan tai vélillisesti kenenk&&n omistuksessa tai maéréysvallassa.
B.7 mz{gﬁﬁﬁ;et Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion tilinp4dtostietoja ja muita tietoja 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneilta
' keskeiset tilikausilta seka taloudellisia tietoja 30.6.2016 ja 30.6.2015 pdattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta. Alla esitetty
taloudelliset yhteenveto perustuu tilintarkastettuun tilinpaatokseen 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneiltd tilikausilta seka
tiedot ja kuvaus tilintarkastamattomaan  puolivuosikatsaukseen 30.6.2016 pééattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta siséltden
taloudellisen tilintarkastamattomat vertailutiedot 30.6.2015 paattyneelta kuuden kuukauden jaksolta.

aseman ja liiketoi
minnan tuloksen
merkittivisti
muutoksista
historiallisten
taloudellisten
tietojen kat-
tamalla jaksolla
ja sen jilkeen

Savo-Solarin tilinpdatokset 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneilta tilikausilta on laadittu FAS:n mukaan. Savo-Solarin
tilintarkastamaton puolivuosikatsaus 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on laadittu FAS:n mukaisesti ja
esitetty First Northin saantdjen kohdan 4.4 e edellyttdmassa laajuudessa. Alla esitettdva yhteenveto ei sisalla kaikkia
tilinpaatosten ja puolivuosikatsausten tietoja.

Savo-Solar on Kirjanpitolain 1:4a 8:n tarkoittama pienyritys ja sen tytaryhtiot mukaan lukien Kirjanpitolain 1:6a 8:n
tarkoittama pienkonserni. Yhtioll& ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpdatostd 31.12.2015 ja 31.12.2014
paattyneilt tilikausilta.

Tuloslaskelma

1.1.2016- 1.1.2015- 1.1.2015- 1.1.2014-

30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015 31.12.2014

Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkastam (Tilintarkastamato (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)




aton) n)
LIIKEVAIHTO 3.097,0 1.617,9 2.045,5 1.033,4
Liiketoiminnan muut tuotot 54,6 55,2 19,1 129,7
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -2.239,4 -1.081,3 --1.600,6 -1.014,6
Varaston lisdys/vahennys 194,5 -222,0 -164,0 399,8
Ulkopuoliset palvelut -504,3 -401,9 -507,5 -333,6
Materiaalit ja palvelut
yhteensa -2.549,3 -1.705,2 -2.272,1 -948,5
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot -928,3 -736,2 -1.316,7 -1.030,7
Henkildsivukulut
Elakekulut -159,0 -124,1 -226,2 -176,3
Muut henkildsivukulut -63,6 -25,2 -57,9 -48,6
Henkildstokulut yhteensa -1.150,9 -885,5 -1.600,8 -1.255,6
Poistot ja arvonalentumiset -266,8 -233,2 -524.,0 -342,6
Liiketoiminnan muut kulut -1.107,5 -641,8 -1.342,2 -696,0
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) (EBIT) -1.922,8 -1.792,6 -3.674,5 -2.079,5
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkotuotot ja muut
rahoitustuotot - 0,2 0,2 0,7
Korkokulut ja muut rahoituskulut -266,0 -78,4 -397,5 -124,8
Rahoitustuotot ja -kulut
yhteensa -266,0 -78,2 -397,2 -124,1
VOITTO (TAPPIO) ENNEN
SATUNNAISERIA -2.188,8 -1.870,8 -4.071,8 -2.203,7
Satunnaiset eréat
Satunnaiset tuotot - - - 1.011,0
Satunnaiset erat yhteensa - - - 1.011,0
VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA
VEROJA -2.188,8 -1.870,8 -4.071,8 -1.192,6
TILIKAUDEN VOITTO
(TAPPIO) -2.188,8 -1.870,8 -4.071,8 -1.192,6
Tase
30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015 31.12.2014
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintar- (Tilintar- (Tilintar- (Tilintar-
kastamaton)  kastamaton) kastettu) kastettu)
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Kehittdmismenot 1.310,3 1.490,1 1.416,2 1.588,5
Aineettomat oikeudet 151,9 107,3 139,8 82,6
Muut pitkavaikutteiset menot 513,9 631,7 571,1 -
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 1.976,1 2.229,0 2.127,1 1.671,1
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto 734,5 705,0 681,9 602,7
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat - 25,5 - 25,5
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 734,5 730,5 681,9 628,2
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 132,3 8,4 132,2 8,4
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.842,9 2.967,9 2.941,2 2.307,6

VAIHTUVAT VASTAAVAT




Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 586,3 333,7 391,9 182,1
Keskenerdiset tuotteet - 0,1 - 373,8
Vaihto-omaisuus yhteensa 586,3 333,8 391,9 555,8
Pitkaaikaiset saamiset
Muut saamiset 2,2 2,8 2,2 2,8
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 2,2 2,8 2,2 2,8
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 119,3 318,6 32,1 349,5
Saamiset saman konsernin yrityksilta 15,0 106,5 - 101,8
Muut saamiset 141,2 72,8 110,5 79,7
Siirtosaamiset 2.223,3 173,1 426,6 295,7
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 2.498,8 671,1 569,2 826,8
Saamiset yhteensa 2.501,0 673,9 571,4 829,6
Rahat ja pankkisaamiset 311,8 290,3 3.107,8 140,0
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 3.399,1 1.298,0 4.071,0 1.525,4
VASTAAVAA YHTEENSA 6.242,0 4.265,9 7.012,3 3.833,0
30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015 31.12.2014
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintar- (Tilintar- (Tilintar- (Tilintar-
kastamaton)  kastamaton) kastettu) kastettu)
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepaaoma 470,2 472,6 470,2 472,6
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 12.713,8 8.452,3 12.713,8 4.416,5
Edellisten tilikausien tulos -10.385,2 -6.313,4 -6.313,4 -5.120,8
Tilikauden voitto (tappio) -2.188,8 -1.870,8 -4.071,8 -1.192,6
OMA PAAOMA YHTEENSA 610,0 740,8 2.798,8 -1.424,3
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikaiset velat
P&aaomalainat 1.431,3 1.431,3 1.431,3 1.431,3
Lainat rahoituslaitoksilta 363,2 485,0 363,2 844,5
Muut velat 3141 466,6 314,1 466,6
Pitkaaikaiset velat yhteensa 2.108,6 2.382,9 2.108,6 2.742,4
Lyhytaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta 1.007,0 354,2 462,9 727,7
Saadut ennakot 1.186,8 - 630,4 914,0
Ostovelat 946,7 510,6 611,9 500,1
Muut velat 54,0 49,1 46,5 35,5
Siirtovelat 328,8 228,4 353,1 337,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 3.523,4 1.142,2 2.104,8 2.514,9
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 5.632,0 3.525,2 4.213,4 5.257,3
VASTATTAVAA YHTEENSA 6.242,0 4.265,9 7.012,3 3.833,0
Rahoituslaskelma
1.1.2016- 1.1.2015- 1.1.2015- 1.1.2014-
30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015 31.12.2014
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintar- (Tilintar- (Tilintar- (Tilintar-
kastamaton)  kastamaton) kastettu) kastettu)
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria -2.093,4 -1.870,8 -4.071,8 -2.203,7
Oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot 266,8 233,2 524,0 342,6
Rahoitustuotot ja -kulut 266,0 78,2 397,2 124,1
Rahavirta ennen kayttbpadoman muuto-
sta -1.560,5 -1.559,4 -3.150,5 -1.736,9

v




Kayttdpagoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten

lisdys(-)/vahennys(+) -1.914,6 160,4 156,4 -600,6
Vaihto-omaisuuden lisays(-)/vahennys(+) -194,5 222,0 164,0 -399,8
Lyhytaikaisten korottomien velkojen

lisys(+)/véahennys(-) 810,8 -936,3 -148,7 1.010,5
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria

ja veroja -2.858,8 -2.113,3 -2.978,9 -1.726,8

Maksetut korot ja maksut muista
liketoiminnan rahoituskuluista -297,8 -85,4 -421,5 -90,9
Saadut korot ja muut rahoitustuotot

liiketoiminnasta - 0,2 0,2 0,7
Rahavirta ennen satunnaisia eria -3.156,7 -2.198,4 -3.400,1 -1.817,0
Liiketoiminnan rahavirta (A) -3.156,7 -2.198,4 -3.400,1 -1.817,0
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyodykkeisiin -168,4 -893,5 -1.033,8 -427,2
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin - - -22,1 -6,7
My®onnetyt lainat -15,0 -4,7 - -101,8
Investointien rahavirta (B) -183,4 -898,2 -1.055,9 -535,6
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti - 3.292,0 6.572,8 1.446,0
Pitk&aikaisten lainojen nostot 900,0 - - 750,0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -355,9 -45,0 - -111,4
Lyhytaikaisten lainojen nostot - - 1.128,3 -
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut - - -277,3 -
Rahoituksen rahavirta (C) 544,1 3.247,0 7.423,8 2.084,6
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisays (+) /
vahennys (-) -2.796,0 150,3 2.967,8 -268,1
Rahavarat tilikauden alussa 3.107,8 140,0 140,0 408,1
Rahavarat tilikauden lopussa 311,8 290,3 3.107,8 140,0
Keskeiset tunnusluvut
30.6.2016 30.6.2015 2015 2014

(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
Tuloslaskelman tunnusluvut

Liikevaihto 3.097,0 1.617,9 2.045,5! 1.033,4
Kéayttokate -1.656,0 -1.559,4 -3.150,5 -1.736,9
Kéayttokatemarginaali (%) -53 % -96 % -154 % -168 %
Liikevoitto / (-tappio) (EBIT) -1.922,8 -1.792,6 -3.674,5! -2.079,5!
Liiketulosmarginaali (%) -62 % -111 % -180 % -201 %
Tilikauden voitto / (tappio) -2.188,8 -1.870,8 -4.071,8" -1.192,6
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (%) -71 % -116 % -199 % -115 %
P&aomarakennetta koskevat tunnusluvut

Oma paaoma, tuhatta euroa 610,0 740,8 2.798,8" -1.424,3*
Omavaraisuusaste (%) 10 % 17 % 40 % -37 %
Osakekohtaiset tiedot

Osakkeiden lukumé&éra 15.906.875 5.295.810 15.887.430 81.434
Osakekohtainen oma pagoma 0,04 0,14 0,18 -17,48
Osakekohtainen tulos -0,14 -0,35 -0,26 -14,64
Henkildsto

Tyontekijoiden lukumaéara keskimaarin 46 32 36 24

! Tilintarkastettu

Kuvaus taloudellisen aseman ja liiketoiminnan tuloksen merkittivistd muutoksista historiallisten taloudellisten
tietojen kattamalla jaksolla ja sen jilkeen

Toiminnan tappiollisuus ja haasteet tarvittavan lisdrahoituksen hankinnassa johtivat vuonna 2013 siihen, ettd Yhtio
hakeutui yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993, muutoksineen) (”Yrityssaneerauslaki”) mukaiseen
yrityssaneeraukseen vuonna 2013. Savo-Solarissa on Esitteen pdivdmaardnd meneillddn Yrityssaneerauslain mukainen
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saneerausohjelma, joka kestaé saneerausohjelman mukaan vuoden 2018 loppuun saakka.

Yhtio on hankkinut oman pdéoman ehtoista rahoitusta listautumisannilla kevaalla 2015, jolla keréttiin noin 3.292,0 tuhatta
euroa, ja merkintdoikeusannilla marras- ja joulukuussa 2015, jolla keréttiin noin 3.280,8 tuhatta euroa, vahvistakseen
Yhtién omaa pddomaa, mahdollistakseen kasvuun tarvittavia investointeja ja kattamaan kayttdpadomatarvetta.

Liikevaihto 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 3.097,0 tuhatta euroa, ja se kasvoi 1.479,1 tuhatta euroa
eli 91 prosenttia verrattuna 1.617,9 tuhanteen euroon 30.6.2015 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Liikevaihdon
kasvu johtui suurimmaksi osaksi suurten aurinkokerdinkenttien toimitusprojekteista Tanskan kaukol&mpdmarkkinoille.
Liikevaihto 31.12.2015 péaattyneeltd tilikaudelta oli 2.045,5 tuhatta euroa, ja se kasvoi 1.012,1 tuhatta euroa eli 98
prosenttia verrattuna 1.033,4 tuhanteen euroon 31.12.2014 pééattyneelld tilikaudella. Liikevaihdon kasvu johtui
suurimmaksi osaksi Tanskan markkinoille toimitetuista projekteista.

Liiketappio 30.6.2016 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 1.922,8 tuhatta euroa, ja se kasvoi 130,2 tuhatta euroa
eli 7 prosenttia verrattuna 1.792,6 tuhanteen euroon 30.6.2015 pééttyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Liiketappion
kasvuun vaikuttivat ennen kaikkea referenssiluonteisten projektien toimitukset, joiden kustannukset
olivat tavallista korkeammalla tasolla. Osa kustannusten noususta johtui tuotantoprosessissa ja
valmistusketjussa tehdysta kehitystydsta.

Liiketappio 31.12.2015 péaattyneelld tilikaudella oli 3.674,5 tuhatta euroa, ja se kasvoi 1.595,0 tuhatta euroa eli 77
prosenttia verrattuna 2.079,5 tuhanteen euroon 31.12.2014 paattyneella tilikaudella. Liiketappion kasvu johtui 1&hinna
Legumklosterin suuren mittakaavan projektin kustannusten kasvusta ja tuotantoprosessissa ja valmistusketjussa tehdysta
kehitystyosta.

B.8 Valikoidut Ei sovellu. Tahén Esitteeseen ei ole siséllytetty pro forma -taloudellisia tietoja.
keskeiset pro
forma -
taloudelliset
tiedot
. Savo-Solar arvioi, ettd Yhtioén koko vuoden 2016 liikevaihto tulee olemaan yli kaksinkertainen vuoteen 2015 verrattuna
B9 Tu'qsennUSte tai eli noin 4,5-5,5 miljoonaa euroa. Liikevaihto vuonna 2015 oli 2,0 miljoonaa euroa. Yhtié arvioi koko vuoden liiketuloksen
-arvio (EBIT) olevan samalla tasolla kuin vuonna 2015, jolloin se oli -3,7 miljoonaa euroa, ja liiketulosmarginaalin olevan
selvasti paremman kuin vuonna 2015. Yhtion liiketuloksen arvioidaan kédntyvin kuukausitasolla positiiviseksi
aikaisintaan vuoden 2017 loppuun mennessé. Aiemmin Yhtio arvioi liiketuloksen kdéntyvén positiiviseksi vuoden 2017
ensimmaiselld puoliskolla. Odotettu liikevaihto ja kannattavuus ennustekaudella perustuvat seuraaviin johdon arvioihin ja
oletuksiin:

a)  Toimintavolyymin kasvattaminen nykyisestd 50 000 — 60 0000 nelidmetrin tasosta noin 120 000 neliémetriin
vuodessa vuosien 2016 ja 2017 aikana, jonka kautta Yhticlld on mahdollisuus saada aikaan merkittavia
kustannussadstdja hankinnoissa sekd tuotannossa. Jotta toimintavolyymia voitaisiin kasvattaa edelld
kuvatulla tavalla, Yhtion tulee kyetd toteuttamaan alla kohdassa c) viitatut investoinnit.

b)  Uusien projektitilausten saaminen ennenkaikkea vuoden 2017 toimituksiin, ja myos mahdollisesti vuoden
2016 toimituksiin.

c)  Osakeanti merkitadn tayteen ja Yhtio saa kerattya silla noin 3,3 miljoonan euron nettovarat, jotta Yhtio pystyy
turvaamaan kayttépadomatilanteen ja tekemaan suunnitellut investoinnit.

d)  Tanskan markkinatilanteen kehittyminen ennakoidusti ja Tanskan markkinan vallitsevan hintatason sdilyminen
olennaisesti nykyiselldan sek& markkinatilanteen positiivinen kehittyminen muilla markkinoilla.

Yhtion johto voi vaikuttaa eniten ylld esitettyyn kohtaan a). Yhtién johto voi vaikuttaa myos kohtaan b), mutta
onnistuminen riippuu my6s kohtien c) ja d) kehittymisesta. Yhtion johto ei voi merkittavasti vaikuttaa ylla esitettyihin
kohtiin c) ja d). Yhtid on pyrkinyt vallitsevat markkinaolosuhteet huomioon ottaen myotavaikuttamaan Osakeannin
ehdoilla siihen, ettd Osakeanti merkittéisiin tdyteen. On kuitenkin mahdollista, ett4d Osakeantia ei merkita tayteen, jolloin
Yhtio ei valttdmattd saa Osakeannilla tarvittavia varoja suunniteltujen investointien toteuttamiseen. On myds mahdollista,
ettd Tanskan ja muut markkinat kehittyvét Yhtion ennakoimaa heikommin.
L Seuraava tilintarkastuskertomus, joka on annettu Yhtion 31.12.2014 péaéttyneen tilikauden tilinpaatoksestd, poikkeaa
B.10 | Historiallisia vakiomuotoilusta:
taloudellisia
tietoja Tilinpaatds 2014: Tietyn seikan painottamista koskeva lisatieto
koskevassa . L . S - S
tilintarkastuskert | Lausuntoani mukauttamatta haluan kiinnittda huomiota seuraaviin tilinpaatoksesta ilmeneviin tietoihin. Yhtién tulos on
omuksessa ollut edelleen voimakkaasti tappiollinen, yhtién maksuvalmius on kired ja oma pddoma on l&hes menetetty. Tilinpaatoksen
esitetyt valmistumisen jélkeen on saatu paatdkset 553.300 suuruisten p&domalainojen myontdmisestd yhtidlle. Toiminnan
muistutukset jatkuvuus edellyttdd Kkuitenkin, ettd yhtio kykenee hankkimaan tilinpdatoksen liitetiedoissa esitetyn suunnittelemansa
lisérahoituksen ja saamaan aikaan riittdvan liiketoiminnan kasvun. Edelld todetut seikat huomioon ottaen toiminnan
jatkuvuuteen voi liittyd epdvarmuutta
L Yhtion arvion mukaan sen kayttopaddoma ei Esitteen pdivdmaarand riitd kattamaan tdménhetkisté tarvetta seuraavien 12
B.11 Kayttopadoma
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kuukauden ajaksi tdmén Esitteen paivdmadrastd. Syyné tahén ovat Yhtion toiminnasta aiheutuvat arvioidut kustannukset
seuraavien 12 kuukauden aikana ennen Yhtion liiketuloksen tavoiteltua ka&ntymistd kuukausitasolla positiiviseksi
aikaisintaan vuoden 2017 loppuun mennessa. Jotta liiketulos voisi kaéntya positiiviseksi, Yhtion liikevaihdon tulee kasvaa
ja toiminnan kannattavuuden parantua suunnitelmien mukaan. Varovaisen liikevaihtoennusteen ja kuluarvion perusteella
Yhtio uskoo, ettd 1,7 miljoonaa euroa riittdd kattamaan kédyttopddoman vajauksen vahintddn mainittujen 12 kuukauden
ajaksi tdman Esitteen paivamaarastad. Jos liiketuloksen k&antyminen kuukausitasolla positiiviseksi ei todeudu 12
kuukauden siséllad tdmédn Esitteen péaivamaarastd, Yhtio voi tarvita lisdrahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa
ensisijaisesti muulla vieraan ja toissijaisesti oman p&ddoman ehtoisella rahoituksella. Yhtién tdmanhetkinen kayttdpdadoma
riittdé lokakuun alkuun asti.

Yhtio toteuttaa Osakeannin muun muassa kayttdpadoman riittdvyyden varmistamiseksi. Yhtio arvioi, ettd jos Osakeanti
toteutuu suunnitellussa aikataulussa, se merkitddn téyteen ja siitd saatavat rahana saatavat nettovarat ovat véhintaan 3,3
miljoonaa euroa, Osakeannista saatavat varat yhdessa Yhtion rahojen ja pankkisaamisten kanssa riittavét Yhtiolle sen
tdmanhetkisiin rahoitustarpeisiin sekd kattamaan 1,7 miljoonan euron kayttopaddomatarpeet 12 kuukaudeksi tdmén Esitteen
paivamadrastd. Yhtio suunnittelee kdyttdvansd Osakeannista kerattévid nettovaroja 1,7 miljoonan euron ylittavalta osalta
kapasiteettia kasvattaviin investointeihin, joilla mahdollistetaan tulevien tilausten toimittaminen (noin 0,7 miljoonaa
euroa) seka siltarahoituksen pddoman ja —koron takaisinmaksuun (noin 0,97 miljoonaa euroa).

Jos Osakeannista saatavien rahana maksettavien nettovarojen maéré on pienempi kuin 3,3 miljoonaa euroa, Yhtio voi
tarvita lisdrahoitusta investointeja varten, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa maarin muulla vieraan tai oman
paédoman ehtoisella rahoituksella. Jos lisdrahoitusta ei saada, Yhtio joutuu todennéakdisesti maksuvaikeuksiin.

Jakso C — Arvopaperit

Osakeannissa tarjotaan merkittdvaksi Yhtion osakkeita. Antiosakkeiden ISIN-tunnus on FI4000123096 ja

C1 Tarjottavien kaupankayntitunnus First North Swedenissa SAVOS ja First North Finlandissa SAVOH.
arvopaperien
tyyppi ja laji Savo-Solar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n tai Euro-clear Sweden AB:n
yllapitdmaan Savo-Solarin osakasrekisteriin, kolme (3) arvo-osuusmuotoista merkintéoikeutta jokaista Osakeannin
Tasméytyspaivana 31.8.2016, omistettua osaketta kohden. Nelja (4) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitseméaéan
yhden (1) Antiosakkeen. Antiosakkeiden murto-osia ei luovuteta eikd yksittaistd Merkintdoikeutta voi kayttaa osittain.
Merkintaoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa
(kaupankayntitunnus SAVOHUO0116, ISIN-tunnus: FI4000219118) ja First North Swedenissd (kaupankdyntitunnus
SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0008962948) 5.9.2016 ja 15.9.2016 vélisena aikana.
Merkinnén tekemisen jalkeen Merkintaoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat Valiaikaiset osakkeet kirjataan
merkitsijan arvo-osuustilille. Kaupankaynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupank&yntitunnus
SAVOHN1186, ISIN-tunnus: F14000219100) ja First North Swedenissa (kaupan-kéayntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus:
SE0008962955) omana lajinaan arviolta 5.9.2016. Vliaikaiset osakkeet yhdistetdadn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen
jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin yllapitdméassa
arvo-osuusjarjestelmassa arviolta viikolla 39 ja Euroclear Swedenin yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelmassé arviolta
viikolla 40, 2016. Antiosakkeet ovat kaupankaynnin kohteena yhdessd Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa
arviolta viikolla 39, 2016 First North Finlandissa ja viikolla 40, 2016 First North Swedenissa.
. Merkintaoikeudet, Véliaikaiset osakkeet ja Antiosakkeet ovat euromadréisia. Merkintdoikeuksilla, Véliaikaisilla
Cz2 Arvopapereiden | ocakeilla ja Osakkeilla, jotka ovat kaupankaynnin kohteena First North Finlandissa, kdydaan kauppaa ja ne selvitetaan
liikkeeseenlaskun | ¢ rissa. Merkintaoikeuksilla, Valiaikaisilla osakkeilla ja Osakkeilla, jotka ovat kaupankaynnin kohteena First North
valuutta Swedenissé, kaydaan kauppaa ja ne selvitetaan Ruotsin kruunuissa.
- Tamaén Esitteen pdivamaarana Yhtion tdysin maksettu osakepaddoma on 470.210,00 euroa ja Yhtion osakkeiden maaréa on
C3 :;';E;‘E?;?]” yhteensa 15.906.875. Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan. Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa.
osakkeiden
lukumaara/
osakekohtainen
nimellisarvo
. Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisestd ja sijoittajille
C4 Arvopapereihin | toimittamisesta lahtien. Kukin Yhtion Osake oikeuttaa yhteen aneen Yhtion yhtiskokouksissa.
liittyvat oikeudet
C5 Arvopapereiden Ei sovellu. Antiosakkeet, Merkintaoikeudet ja Véliaikaiset osakkeet ovat vapaasti luovutettavissa
vapaata
luovutettavuutta
koskevat
rajoitukset
. Merkintdoikeudet ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa (kaupank&yntitunnus SAVOHUO0116, ISIN-
C.6 Kaupankaynnin

kohteeksi

tunnus: FI4000219118) ja First North Swedenisséd (kaupankéyntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0008962948)
5.9.2016 ja 15.9.2016 valisend aikana.
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ottaminen

Kaupankaynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankéyntitunnus SAVOHUO0116, ISIN-tunnus:
F14000219100) ja First North Swedenissa (kaupankdyntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0008962955) omana
lajinaan arviolta 5.9.2016.

Viliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity
kaupparekisteriin. Toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin yll&pitdméssa arvo-osuusjérjestelmassa
arviolta viikolla 39, 2016 ja Euroclear Swedenin yllapitdméssd arvo-osuusjdrjestelméssa arviolta viikolla 40, 2016.
Antiosakkeet ovat kaupankéaynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta viikolla 39, 2016
First North Finlandissa ja viikolla 40, 2016 First North Swedenissa.

Yhtion Osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus SAVOH) ja First North
Swedenissé (kaupankéyntitunnus SAVOS), ISIN-tunnus: FI4000123096.

C7

Osingonjakopolit
iikka

Yhtio ei ole maksanut osinkoa tdhdn mennessd, eikéd ole varmuutta siitd, ettd sill& olisi tulevaisuudessa kéytettavissa
jakokelpoisia varoja. Yhtion tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintd&n 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin
enintddn 30 % jakokelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittdmiseen seka liiketoiminnan
kasvattamiseen.

Savo-Solarissa on meneilldaén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska
saneerausohjelman velkajérjestelyilld on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, Yhtion varoja ei
saa jakaa osakkeenomistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja pééttymisen vélisend aikana.

Jakso D — Riskit

Yhtioon ja sen liiketoimintaan liittyvid riskeja ovat muun muassa seuraavat:

D1 IW_'_Eikrrelmmét e  Yhtid on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysya tappiollisena ennalta maaradmattéman ajan;
I!ski?glsﬁeejne; sen Yhtidssd on meneillaén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma
toimialalle e Yhtion kéyttopadoma ei riitd Esitteen paivamadrana kattamaan Yhtion tamanhetkisia tarpeita ja kdyttopadoman
ominaiset riskit tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivamaarastd ja mikali Osakentia ei merkita tayteen, Yhtio
voi tarvita lisaa kayttdpadomarahoitusta
. Mikali Yhtid ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti, saneerausohjelman
mukaiset velkajarjestelyt saattavat raueta
e Yhtid ei valttdmatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti
e  Yhtid voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhti6tad vastaan voidaan nostaa kanne
immateriaalioikeuksien loukkauksista
e Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan
e Aktivoitujen kehittdmismenojen ja aineettomien oikeuksien tuotot saattavat osoittautua odotettua pienemmiksi
e Yhtid ei valttdmatta pysty hyddyntdmaan kaikkia tappioitaan verotuksessa
e  Tekes-rahoitusta ei ole valttdmattad tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua
maksamaan takaisin ennenaikaisesti
e  Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtiéon
e Yhtid on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kaytettavyydestd ja toimitusaikataulusta
e Yhtidon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita
. Yhtidlle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hydtysuhdetakuiden johdosta
e  Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa
e Yhtid ei valttdmatta pysty saavuttamaan taloudellisia tavoitteitaan ja tarvitsee tulevaisuudessa lisarahoitusta
. Yhtio ei valttamatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan
. Yhti6 on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkiloita
. Yhtid on riippuvainen kyvystaan 10ytaa ja sitouttaa tutkimuskumppaneita
. Yhtion vakuutussuoja ei valttdmatté ole kattava eikd Yhtio valttdméttd ole vakuutettu kaikkien riskien varalta
e Yhtion valmistusprosessissa kaytetddn vaarallisiksi luokiteltuja aineita, ja Yhtid tarvitsee toimintaansa varten
ympdristéluvan, jonka lupaprosessi on kesken
. Yhtio saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena oikeudenkaynneissé ja valimiesmenettelyissa
. Kilpailuympéristossé saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtioon
. Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtiéon
e Yhtid ei valttdmétta pysty hankkimaan kasvua varten tarvitsemiaan pankkitakauksia hyvéksyttavin ehdoin tai
lainkaan
. Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon
Osakkeisiin ja Osakeantiin liittyvia riskeja ovat muun muassa:
D.3 Tarkeimmat e Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattyd varoja taysimaardisesti

arvopapereille

. Yhtion Osakkeille ja/tai Merkintdoikeuksille ei valttdmatta kehity aktiivista julkista markkinaa
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ominaiset riskit

. Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niita ei k&ytetd merkintéaikana

e  Osakkeiden ja Merkintaoikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja Osakkeiden markkinahinta
saattaa laskea alle Merkintéhinnan

. Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maérésta ei ole varmuutta eikd Yhtid voi jakaa varoja
osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana

e  Yhtidon omistuksen keskittyneisyys voi vaikuttaa Osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin; Yhtion
suurimmilla osakkeenomistajilla voi olla merkittdvd vaikutus Yhtion hallintoon, ja Yhtién suurimpien
osakkeenomistajien intressit voivat poiketa Yhtion vahemmistdosakkeenomistajien intresseista

e Osakeomistuksen laimeneminen

. Merkintad ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

. Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kéayttdd Merkintdoikeuksiaan

e  Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivat voi valttdmatta kayttaa danioikeuttaan

e  Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhtid saattaa toteuttaa kaksi suunnattua
osakeantia Osakeannnin yhteydessa

e Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

e  Ei ole varmuutta siitd, ettd kaikki merkintatakajaat ja merkintasitoumuksen antajat tayttavat velvoitteensa
Yhtiota kohtaan

Jakso E

— Osakeanti

E.l

Nettovarat/
arvioidut
kokonaiskustann
ukset

Yhtio pyrkii kerddmaan Osakeannilla noin 3,9 miljoonaa euroa. Mikali Osakeanti merkitaan tayteen, Yhtid odottaa saa-
vansa Osakeannista noin 3,3 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi
jaavat, Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensa noin 0,6 miljoonaa euroa. Sitra on myontanyt Yhtiélle 170,0
tuhatta euroa lainaa. Siltalainalle maksetaan 3,75 % Kkiinted korko ja laina erdéntyy korkoineen takaisinmaksettavaksi
7.10.2016. Sitralla on oikeus kéyttéa lainan pdéoma ja korko Antiosakkeiden Merkint&hinnan maksamiseen Osakeannissa.

E.2a

Syyt
tarjoamiseen/
varojen kaytto

Savo-Solar valmistaa kansainvélisesti palkittuja aurinkolampoabsorbereita ja aurinkoldmpokerdimid. Yhtién johdon
saatavilla olevien tietojen perusteella Savo-Solarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut 2 m? suuruiset
aurinkoldampokeréimet ovat maailman tehokkaimpia. Savo-Solar keskittyy ensisijaisesti suuriin aurinkoldmpokeraimiin
seka teollisuuskokoluokan lammitysjarjestelmiin. Yhtid aloitti tuotetoimitukset kesakuussa 2011 ja on siitd lahtien
toimittanut noin 35.000 m? absorbereita ja kerdimia lukuisille jalleenmyyjille, valittgjille ja loppuasiakkaille 17 maassa
neljalla mantereella.

Yhtion riped kasvu jatkui vuonna 2015, jolloin Yhtion liikevaihto kaksinkertaistui edelliseen vuoteen verrattuna. Yhtio
arvioi, ettd voimakas kasvu jatkuu myds vuonna 2016 ja ettd sen liikevaihto kasvaa enemmén kuin kaksinkertaiseksi
verrattuna vuoteen 2015 johtuen ldhinnd suuren mittakaavan toimituksista kaukolampdyhtidille Tanskassa ja muissa
Euroopan maissa. Yhtion tilauskanta on kasvanut merkittavasti viimeisten kuukausien aikana ja oli 30.6.2016 noin 2,1
miljoonaa euroa. Yhtion liikevaihto 30.6.2016 paattyneellda kuuden kuukauden jaksolla oli noin 3,1 miljoonaa euroa.
Jatkuva voimakas kasvu edellyttdd investointeja tuotantokapasiteettiin. Materiaali-, palvelu- ja henkildstokustannukset
sekd liiketoiminnan muut kulut ovat nousseet johtuen ennakoitua nopeammin kasvaneista valmistusmaarista, mika on
johtanut suurempaan kayttdpadomatarpeeseen.. Yhtié pyrkii kerddméan Osakeannilla noin 3,9 miljoonaa euroa. Mikali
Osakeanti merkitaan tayteen, Yhtié odottaa saavansa Osakeannista noin 3,3 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun
tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jadvét, Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensd noin 0,6 miljoonaa
euroa.

Yhtio tulee kdyttdmaan Osakeannilla saatavat nettovarat i) turvatakseen kayttépadomatarpeen niin, ettd Yhti6 voi toimittaa
allekirjoitetut ja tulevat tilaukset vuosina 2016-2017 ja laajentaa toimintansa uusille markkinoille (noin 1,7 miljoonaa
euroa), ii) tuotantolinjaston kapasiteettia Kkasvattaviin investointeihin, joilla mahdollistetaan tulevien tilausten
toimittaminen (noin 0,7 miljoonaa euroa), ja iii) siltalainarahoituksen p&ddoman ja -koron takaisinmaksuun (noin 0,97
miljoonaa euroa).

E.3

Tarjouksen
ehdot

Osakeanti ja merkintaoikeus

Yhtid tarjoaa osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittavéksi yhteensa
enintddn 11.930.156 Yhtion uutta osaketta (”Antiosakkeet) ("Osakeanti”).

Savo-Solar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n (”Euroclear Finland”) tai
Euroclear Sweden AB:n ("Euroclear Sweden”) ylldpitimddn Savo-Solarin osakasrekisteriin, kolme (3) arvo-
osuusmuotoista ~ merkintdoikeutta  ("Merkintdoikeus”)  jokaista  Osakeannin  tidsmiytyspdivand  31.8.2016
("Tasmaytyspdiva”), omistettua osaketta kohden. Nelja (4) Merkintéoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitseméén yhden (1)
Antiosakkeen. Antiosakkeiden murto-osia ei luovuteta eikd yksittdistd Merkintdoikeutta voi kayttdd osittain.
Merkintdoikeudet rekisterdidddn osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin yllapitdméssa arvo-
osuusjarjestelmassa arviolta 31.8.2016 ja Euroclear Swedenin yllapitdméssa arvo-osuusjérjestelméssé arviolta 2.9.2016.
Merkintdoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa
(kaupankdyntitunnus SAVOHUO0116, ISIN-tunnus: FI14000219118) ja First North Swedenissd (kaupankdyntitunnus
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SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0008962948) 5.9.2016 ja 15.9.2016 vélisend aikana. Jos Merkintdoikeuteen oikeuttava
Yhtion osake on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus, Merkintdoikeutta ei valttdmatta voi kdyttad ilman pantinhaltijan tai
muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Oikeus merkitéd merkitsemattd jaéneita Antiosakkeita ilman Merkintaoikeuksia

Yhtion hallitus paéttdd mahdollisten merkitseméttd ja&neiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa merkinndssa
osakkeenomistajille ja muille sijoittajille, jotka ovat Merkintaaikana antaneet merkintatoimeksiannon merkita
Antiosakkeita ilman Merkint&oikeuksia.

Merkintahinta

Antiosakkeiden Merkintahinta on 0,33 euroa tai 3,14 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintihinta). Antiosakkeiden
merkintdhinta kirjataan sijoitetun vapaan padoman rahastoon. Merkintéhinta on madritelty siten, ettd se sisdltaa
merkintdetuoikeusanneille tavanomaisen alennuksen. Merkintahinta on noin 27,31 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion
osakkeen paatoskurssi First North Swedenissd 20.6.2016 (4,32 kruunua) ja noin 32,65 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion
osakkeen paatdskurssi First North Finlandissa 20.6.2016 (0,49 euroa).

Merkintaaika

Antiosakkeiden merkintdaika (“Merkintdaika”) alkaa 5.9.2016 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen
odotetaan paattyvan 21.9.2016 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 19.9.2016 klo 16.30 Suomen
aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Yhti6 voi oman harkintansa mukaan pidentad Merkintdaikaa. Merkintdaikaa voidaan pident&a yhden tai useamman kerran,
kuitenkin enintéén 6.10.2016 asti. Merkintéajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtictiedotteella ennen Merkintaajan
paattymistd. Yhtio ei voi pidentad Merkintaaikaa klo 9.30 ja 16.30 valisend aikana Suomen aikaa (8.30 ja 15.30 valisend
aikana Ruotsin aikaa) eiké pidentédd Merkintaaikaa sen paattymisen jélkeen.

Jos Merkintdaikaa pidennetdén, allokointipdivad, maksujen erdpéivad sekd Antiosakkeiden toimituspéivida muutetaan
vastaavasti.

Merkintapaikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisterdinnin hoitajat saattavat edellyttdd asiakkailtaan
merkintatoimeksiannon antamista tiettynd pdivand jo ennen kuin kaupankaynti Merkintéoikeuksilla tai Merkintaaika
paattyy.

Merkintépaikat

Merkintapaikkoina toimivat

a) S-Pankki Oy, toimipaikka osoitteessa Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki (asiakaspalvelu@fim.com, puh. +358
96134 6250) ja
b) Mangold Fondkommission AB:n verkkosivut osoitteessa www.mangold.se ja Mangold Fondkommission AB:n

toimipaikka osoitteessa Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm, Sweden (emissioner@mangold.se, puh. +46 8-503 01 580).

Merkintatoimeksiantoja vastaanottavat my®os tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat, jotka ovat tehneet sopimuksen S-Pankki
Oy:n tai Mangold Fondkommission AB:n kanssa merkintdjen vastaanottamisesta.

Sijoittajien on noudatettava S-Pankki Oy:n ja Mangold Fondkommission AB:n kulloinkin antamia ohjeita.
Merkintédoikeuksien kayttdminen

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitseméalld Antiosakkeita arvo-osuustilillaén olevilla Merkintaoikeuksilla
ja maksamalla Merkint&hinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintétoimeksianto oman
tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti. Mikali osakkeenomistaja ei saa merkintaan liittyvia
ohjeita omalta tilinhoitajaltaan tai omaisuudenhoitajaltaan, osakkeenomistajan tulee ottaa yhteyttd S-Pankki Oy:66n tai
Mangold Fondkommission AB:iin.

Ostettujen  Merkintdoikeuksien haltijoiden on annettava merkintatoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai
omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat Yhtion osakkeet tai
Merkintdoikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintdtoimeksiantonsa
hallintarekisterginnin hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintatoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta.

Puutteelliset tai virheelliset merkintatoimeksiannot voidaan hylatd. Mikali Merkintahintaa ei makseta néiden ehtojen
mukaisesti tai maksu on vajaa, merkintatoimeksianto voidaan hylat4. Téllaisessa tilanteessa maksettu Merkintéhinta
palautetaan merkitsijalle noin 5.10.2016. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Kayttamattomat Merkintaoikeudet raukeavat arvottomina Merkintdajan paattyessa 21.9.2016 klo 16:30 Suomen aikaa
(15:30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 19.9.2016 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Antiosakkeiden merkinté ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeiden merkinté ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu antamalla
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merkintatoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintdhinta merkitsijan tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai
hallintarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.
Merkintatoimeksiannon voi antaa myos edelld mainituissa merkintépaikoissa. Mikéali osakkeenomistaja ja/tai muu
sijoittaja ei saa merkintaén liittyvia ohjeita tilinhoitajaltaan, omaisuudenhoitajaltaan tai hallintarekisterdintinsé hoitajalta
tai mikali merkintdtoimeksiantoa ei voi palauttaa osakkeenomistajan tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai
hallintarekisterdinnin hoitajalle, merkintatoimeksianto voidaan antaa S-Pankki Oy:n tai Mangold Fondkommission AB:n
asiakaspalveluun. Jos tiettyyn arvo-osuustiliin liittyen annetaan useita merkintatoimeksiantoja, ndméa toimeksiannot
yhdistetddn yhdeksi arvo-osuustilia koskevaksi toimeksiannoksi.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitseméat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin yllapitdmén arvo-
osuusjdrjestelmén kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisterdinninhoitajan tai S-Pankki Oy:n, mikali
toimeksianto annetaan sille, tulee saada merkintétoimeksianto ja maksu viimeistadn 21.9.2016 tai sitd aikaisempana
ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin yllapitdmén arvo-
osuusjérjestelman kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisterdinninhoitajan tai Mangold Fondkommission
AB:n, mikéli toimeksianto annetaan sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistddn 19.9.2016 tai sitd
aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden
mukaisesti.

Mikali kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Savo-Solarin hallitus paattdd ilman
Merkintaoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikali kyseiset
merkitsijat  ylimerkitsevdt Osakeannin, allokaatio Kkyseisille merkitsij6ille maardytyy arvo-osuustilikohtaisesti
Antiosakkeiden merkintédan kaytettyjen Merkintdoikeuksien lukumadradn mukaisessa suhteessa ja, mikali tama ei ole
mahdollista, arpomalla; ja

b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintaoikeuksia, ja mikali kyseiset
merkitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maéréytyy arvo-osuustilikohtaisesti suhteessa
Antiosakkeiden méarin, jotka kyseiset merkitsijat ovat merkinneet ja miké&li tdma ei ole mahdollista, arpomalla.

Savo-Solar vahvistaa ilman Merkintéoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinnan hyvaksymisen tai hylkaamisen
kaikille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintatoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Merkintéoikeuksia.

Mikéli ilman Merkintdoikeuksia merkittyjd Antiosakkeita ei allokoida merkintatoimeksiannossa mainittua méaaraa,
saamatta jaaneitd Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintdhinta palautetaan merkitsijélle arviolta 5.10.2016.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Merkintéjen hyvaksyminen ja maksaminen

Yhtion hallitus hyvaksyy kaikki Merkintdoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen seka sovellettavien lakien
ja maaraysten mukaisesti tehdyt merkinnat arviolta 23.9.2016.

Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintéhinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa Suomessa tai Ruotsin
kruunuissa Ruotsissa merkintatoimeksiannon antamisen yhteydessé merkintépaikan, tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajan
antamien ohjeiden mukaisesti.

Sitra voi kuitenkin maksaa merkintansa kuittaamalla Yhti6lle 17.8.2016 paivatyn lainasopimuksen mukaisesti antamansa
lainan pd&omaa ja korkoa Merkintahintaa vastaan.

Merkintd katsotaan tehdyksi, kun merkintdlomake on saapunut merkintépaikkaan, asianomaiselle tilinhoitajalle tai
omaisuudenhoitajalle ja Merkintéhinta on maksettu kokonaisuudessaan.

Mikédli maksua ei ole suoritettu sen erddntyessd, Yhtid voi oman harkintansa mukaan hyldtd merkinnidn ja mikali
Osakeanti on ylimerkitty, allokoida maksamattomat Antiosakkeet uudelleen kohdassa ”Antiosakkeiden merkintd ilman
Merkintdoikeuksia ja allokaatio” mainittujen periaatteiden mukaisesti valitsemilleen merkitsijoille, jotka eivét ole saaneet
kaikkia merkitsemidan Antiosakkeita Osakeannissa.

Ellei Yhtié ole hyldnnyt maksun laiminly6neen sijoittajan merkintd4, Mangold Fondkommission AB voi oman
harkintansa mukaan maksaa Antiosakkeiden merkintahinnan sijoittajan puolesta. Talldin sijoittaja on velvollinen
maksamaan Mangold Fondkommission AB:lle sijoittajalle alun perin allokoitujen Antiosakkeiden alkuperdisen
merkintdhinnan korkoineen ja kuluineen, ja Mangold Fondkommission AB voi siirtdd téllaiset erdantyneet maksut
perintddn. Viivastyskorko lasketaan korkolain (633/1982, muutoksineen) 4 luvun mukaan, ja se kertyy maksamatta jétetyn
merkintdmaksun erdpdivdstd alkaen. Mangold Fondkommission AB voi milloin tahansa myydd sijoittajien puolesta
maksamansa Antiosakkeet tai osan niistd. Téllaisen myynnin tapahtuessa Mangold Fondkommission AB viahentdd
mahdolliset myyntituotot sijoittajan maksuvelvoitteesta. Mikdli myyntituotto ylittdé sijoittajan maksuvelvoitteen, Mangold
Fondkommission AB:lla on oikeus pitdd yli jadva méaara itsellddan. Mikdli myyntituotto alittaa maksuvelvoitteen, sijoittajan
velvollisuutena on edelleen maksaa Mangold Fondkommission AB:lle jéljelld oleva mééra.

Hallituksella on oikeus tietyissé tilanteissa peruuttaa Osakeanti, katso jéljempané kohta ”Yhtion oikeus perua Osakeanti”.

Osakeannin tuloksen ilmoittaminen
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Mikali Merkint&aikaa ei muuteta, Yhti6 julkistaa Osakeannin tuloksen yhtiétiedotteella arviolta 23.9.2016.
Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin ylldpitdméssd arvo-
osuusjérjestelmdssd ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitdmien arvo-
osuusjdrjestelmien kautta.

Merkinnén tekemisen jélkeen Merkintdoikeuksilla merkittyjd Antiosakkeita vastaavat viliaikaiset osakkeet (”Viliaikaiset
osakkeet™) kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Kaupankaynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa
(kaupankayntitunnus SAVOHUO0116, ISIN-tunnus: FI4000219100) ja First North Swedenissd (kaupank&yntitunnus
SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0008962955) omana lajinaan arviolta 5.9.2016, Merkintdajan ensimmaisend péivéana.
Viliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity
kaupparekisteriin. Toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin yllapitdméssd arvo-osuusjérjestelmassa
arviolta viikolla 39, 2016 ja Antiosakkeet ovat kaupank&ynnin kohteena yhdessd Yhtion olemassa olevien osakkeiden
kanssa arviolta viikolla 39, 2016 First North Finlandissa. Euroclear Swedenin yllapitdmé&ssé arvo-osuusjarjestelméassa
toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu arviolta viikolla 40, 2016 ja Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessa
Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta viikolla 40, 2016 First North Swedenissé.

llman Merkintéoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan samaan aikaan kun Merkintdoikeuksilla merkityt
Antiosakkeet, eiké niiden osalta toimiteta Valiaikaisia osakkeita.

Optio-oikeuksien haltijat

Yhtion optio-oikeuksien 1-2015 ja 2-2015 ehtojen mukaan, jos Yhtié ennen osakemerkintdd paattdd osakeannista tai
uusien optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisesta siten, ett osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus,
on optio-oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan
Yhtion hallituksen paattamalla tavalla siten, ettd merkittévissé olevien osakkeiden méaarid, merkintahintoja tai molempia
muutetaan. Optio-oikeuksien haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden varmistamiseksi Yhtion hallitus paattaa
arviolta 23.9.2016 optio-oikeuksilla 1-2015 ja 2-2015 merkittdvien osakkeiden madrien ja/tai merkintahinnan
muuttamisesta Osakeannin johdosta. Osakeantia seuraavat muutokset optioehtoihin tulevat voimaan niiden
kaupparekisteriin  merkitsemisestd lukien. Yhtion optio-oikeudet eivdt oikeuta osallistumaan Osakeantiin.
Osakemerkinnan yhteydessa optio-oikeuksien optionhaltijan merkitseméd osakkeiden kokonaismaéré pyoristetdan alaspdin
taysiksi osakkeiksi ja kokonaismerkintahinta lasketaan pydristettyd osakkeiden maaréa kayttaen ja pyoristetdan lahimpaan
senttiin.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisesta ja sijoittajille
toimittamisesta lahtien. Kukin Yhtion osake oikeuttaa yhteen &aneen Yhtion yhtiokokouksissa.

Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus

Osakeannissa tehdyt merkinnat ovat sitovia eika niitd voi perua muutoin kuin tilanteissa, jotka Arvopaperimarkkinalain
perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhtiolla on Esitteen tadydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan paattymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen siséltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan paattymistd ja joilla saattaa olla olennaista merkitystd sijoittajalle.
Taydennys julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikali Esitettd tdydennetdan, Antiosakkeita ennen Esitteen tdydennyksen julkistamista merkinneilla sijoittajilla on oikeus
perua merkintdnsa. Perumisoikeutta on kaytettdvd perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomalaista
pankkipaivad Esitteen tdydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinndn perumisen Kkatsotaan koskevan kyseisen
sijoittajan kaikkia merkinttja. Perumisoikeuden edellytyksena on, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tullut esiin
tai havaittu ennen Vaéliaikaisten osakkeiden, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta Valiaikaisia osakkeita,
Antiosakkeiden toimittamista. Peruminen on tehtdvd samassa merkintdpaikassa kuin alkuperdinen merkintd. Mangold
Fondkommission AB:n verkkosivuilla tehtyjd merkintdja ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee
ottaa yhteyttd Mangold Fondkommission AB:hen sahkdpostitse osoitteeseen info@mangold.se tai puhelimitse +46 (0)8
503 015 50. Perumisoikeudesta annetaan tietoja myos julkaistavassa Esitteen tdydennyksessa.

Mikali sijoittaja on perunut merkintdnsd, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintéhinta palautetaan sijoittajan
pankkitilille, jonka tiedot han on ilmoittanut merkinnan yhteydessd. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen
pankkipaivan kuluessa merkinné&n perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhtid ilmoittaa perumisohjeet
yhti6tiedotteella Esitteen tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Jos Yhtion osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtanyt Merkintéoikeutensa, myyntia tai siirtoa ei voi peruuttaa.
Yhtion oikeus perua Osakeanti

Yhtio voi oman harkintansa mukaan (ja mistd tahansa syystd) perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoittajien
tekemat merkinnat mitatdidaan automaattisesti. Tassa tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat Merkintahinnat
palautetaan pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinndn yhteydessd. Maksut palautetaan kolmen (3)
paikallisen pankkipdivéan kuluessa Osakeannin perumisesta. Yhtid ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhtidtiedotteella.
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Yhtid ei voi perua Osakeantia sen jélkeen, kun Yhtioén hallitus on paattanyt Antiosakkeiden allokaatiosta.
Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat
Yhtion hallitus voi tehd& p&atoksia muista Osakeantiin liittyvistd asioista.
Merkintésitoumukset ja merkintétakaukset

Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat merkintdsitoumuksien kautta sitoutuneet merkitseméaan vahintadén noin 13,3 ja
enintaén noin 17,6 prosenttia Osakeannissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneet osallistumaan Osakeantiin
véhintaan 525,4 tuhannella eurolla ja enintd&n 690,9 tuhannella eurolla.

Konsortio merkintatakaajia on sitoutunut merkitseméddn Antiosakkeita merkintdsitoumusten nojalla merkittyjen
Antiosakkeiden jalkeen siten, ettd merkintatakauksen antajien takaus koskee noin 59,9 prosenttia Osakeannista
merkintasitoumuksen antajien suorittamien merkintdjen jalkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensd noin 2,4
miljoonan euron merkintdtakauksen. Merkintasitoumusten ja merkintdtakausten antajat ovat siten sitoutuneet
merkitseméadn yhteensé véahintadn 73,3 ja enintdén 77,5 prosenttia Osakeannista.

Tama tarkoittaa, ettd Osakeannilla saadaan kerdttyd vahinta&n noin 2,9 miljoonaa euroa ennen Yhtion maksettavaksi
jadvien Osakeannin arvioitujen kulujen véhentédmistd, jotka ovat yhteensd noin 0,6 miljoonaa euroa.

Mangold Fondkommission AB antaa taloudellista neuvontaa ja muita palveluja Savo-Solarille Osakeannissa. Mangold

E4 Liikkeesenlas- Fondkommission AB saa ennalta sovitun palkkion naista palveluista, ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin tuottojen
lg:iel:]%:ilstgvat maaraan. Taman vuoksi on Mangold Fondkommission AB:n intressissa, ettd Osakeanti onnistuu.
intressit/eturistiri | G&W Fondkommission AB:lld on liséksi toimeksianto hankkia ammattimaisia sijoittajia Yhtiolle Osakeannin Merkinté-
idat ajan kuluessa siten, ettd sen kautta tulevien sijoitusten m&ard on enintd&n noin 2,2 miljoonaa euroa. G&W
Fondkommission AB saa palkkion téstd palvelusta, jonka méaré on sidottu sen hankkimien sijoitusten maaraan.
. Ei sovellu. Yhtién solmimia luovutusrajoitussopimuksia ei ole olemassa tdman esitteen paivdmaarana.
E.5 Myyntirajoitus-
sopimukset
. Yhtion osakkeiden lukumaara voi Osakeannin seurauksena nousta 15.906.875 osakkeesta enintadn 27.837.031 osakkee-
E6 Omistuksen seen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 75,00 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittdmésti ennen Osakeantia,
laimentuminen ja noin 42,86 prosenttia Osakeannin jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitaan kokonaisuudessaan.
Jos Osakeanti merkitaan kokonaisuudessaan ja jos Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jérjestettavat kaksi suunnattua
osakeantia jérjestetadn ja merkitddn kokonaisuudessaan, ja merkintédhinta molemmissa suunnatuissa osakeanneissa olisi
sama kuin Osakeannissa, Yhtion osakkeiden lukumaara voi nousta kokonaisuudessaan merkityn Osakeannin jalkeisesta
27.837.031 osakkeen maarastd 33.604.162 osakkeeseen. Nama osakkeet vastaavat noin 36,26 prosenttia Yhtion kaikista
osakkeista vélittomasti ennen Osakeantia, ja noin 17,16 prosenttia osakeantien jalkeen, olettaen ettd kaikki osakeannit
merkita&n kokonaisuudessaan.
Jos seké Osakeanti ettd molemmat Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettavat suunnatut osakeannit jarjestetaan ja
merkitaddn kokonaisuudessaan, ja merkintdhinta molemmissa suunnatuissa osakeanneissa on sama kuin Osakeannissa,
kaikki annettavat uudet osakkeet vastaavat yhteensa noin 52,66 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien jalkeen.
. Ei sovellu. Kustannuksia ei veloiteta sijoittajilta.
E.7 Arvioidut
kustannukset,

jotka veloitetaan
sijoittajalta
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Riskitekijat

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin tassa Esitteessa oleviin tietoihin,
erityisesti jaljempana tassa Esitteessa esitettaviin riskitekijoihin. Sijoituspaatokseen mahdollisesti vaikuttavia seikkoja
kasitelladn my6s muualla Esitteessd. Mikali yksi tai useampi niissa kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa silla olla
epadedullinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen ja/tai Osakkeiden arvoon.
Seuraava kuvaus riskitekijoistd perustuu Esitettd laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin seikkoihin, mink& vuoksi
kuvaus riskitekijoista ei mydskaan ole valttamatta tyhjentéava. Myos muilla riskeilla ja epdvarmuustekijoilld, joita Yhtio ei
talla hetkelld tunne tai joita se pitda talla hetkelld ep&dolennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtion Osakkeiden arvo saattaa laskea néiden riskien
toteutumisen vuoksi, ja sijoittajat voivat menettdd sijoituksensa osittain tai kokonaan. Riskitekijoiden esitysjarjestys ei
kuvaa niiden toteutumisen todennakdisyytta tai tarkeysjarjestysta.

Yhtiéon, sen liiketoimintaan ja yleiseen taloustilanteeseen liittyvat riskit

Yhtié on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysya tappiollisena ennalta maaraamattoman
ajan; Yhtidssa on meneillaéan Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma

Monien muiden teknologia-alan start-up-yritysten tavoin Savo-Solar on ensimmaéisten toimintavuosiensa aikana investoinut
tuotteidensa, tarjoamansa ja tuotantonsa kehittdmiseen sek& toimintansa laajentamiseen uusille markkinoille, eivatka sen
myyntivolyymi tai -kate ole vield riittdneet toimintakustannusten kattamiseen. T&std johtuen Yhtidon toiminta on ollut
huomattavan tappiollista sen perustamisesta eli vuodesta 2010 l&htien. Tappio 31.12.2015 péattyneelta tilikaudelta oli noin
4.071,8 tuhatta euroa ja tappio 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta noin 2.188,8 tuhatta euroa. Yhtidn
kumulatiiviset tappiot 30.6.2016 olivat noin 12.574,0 tuhatta euroa. N&ma tappiot ovat aiheutuneet padasiassa tuotteiden ja
tuotantoprosessien tutkimus- ja kehitystoimintaan sekd Yhtion liiketoimintaan liittyvista yleisistd ja hallinnollisista
kustannuksista. Toiminnan tappiollisuus ja haasteet tarvittavan lisarahoituksen hankinnassa johtivat siihen, ettd Yhtio
hakeutui yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993, muutoksineen) (“Yrityssaneerauslaki”) mukaiseen
yrityssaneeraukseen vuonna 2013. Savo-Solarissa on Esitteen pédivamaarand meneilldén Yrityssaneerauslain mukainen
saneerausohjelma, joka kestdé saneerausohjelman mukaan vuoden 2018 loppuun saakka (katso lisatietoja Esitteen kohdasta
”Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus 2014”).

Yhtié odottaa liiketuloksen olevan kuukausitasolla positiivinen aikaisintaan vuoden 2017 loppuun mennessé (katso
lisdtietoja  Esitteen  kohdasta  ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymét —
Tulevaisuudenndkymét™). Jos myyntihinnat, myynti- ja valmistusvolyymit sek& kustannukset eivéat kuitenkaan kehity
odotetulla tavalla, liikevaihto- ja liiketulostavoitteet eivat vélttdmatta toteudu ja Yhtid voi karsid lisad tappioita. Yhtion
toimintaan liittyvid kustannuksia ovat valmistus-, myynti- ja markkinointikustannukset, yleiset ja hallinnolliset kustannukset
sekd tutkimuksesta ja kehityksesta aiheutuvat kustannukset.

Ei ole varmuutta, ettd Yhtion liiketulos kdantyy milloinkaan positiiviseksi, mika voi haitata Yhtion kykya yllapitaa
liiketoimintaansa tai hankkia tarvittavaa lisdrahoitusta. Vaikka Yhtitn liiketulos ké&antyisi tulevaisuudessa positiiviseksi,
Yhtio ei pysty vélttamatta sailyttdmadn positiivista liiketulosta mydhemmilld tarkastelujaksoilla. On todenndkdistd, etta
Yhtion liikevaihto, liiketulos ja rahavirrat vaihtelevat. Siten aiempien tilikausien tuloksia ei ole syytd pitdé luotettavana
osoituksena tulevasta tuloksesta.

Yhtién kayttépddoma ei riitd Esitteen paivamaarand kattamaan Yhtion tamanhetkisid tarpeita ja
kayttépadoman tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivamaarasta ja mikali Osakentia ei
merkité tayteen, Yhtio voi tarvita lisda kayttépadomarahoitusta

Yhtio arvioi, ettei silla ole riittavasti kayttdpddomaa tdmén Esitteen paivamadrana kattamaan tdmanhetkisia tarpeitaan ja
kayttopadoman tarvettaan seuraavan 12 kuukauden ajaksi tdmén Esitteen paivamadrasta (katso Esitteen kohta
”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Kdyttopddomaa koskeva lausunto™). Savo-Solar
odottaa saavansa Osakeannista noin 3,3 miljoonan euron kokonaisnettovarat, mikali Osakeanti merkitddn téyteen, sen
jalkeen kun saaduista bruttovaroista on véhennetty Yhtion maksettavaksi jaavét, Osakeannin arvioidut kulut, yhteensa noin
0,6 miljoonaa euroa.



Jos Osakeannista saatavien rahana maksettavien nettovarojen maaré on pienempi kuin 3,3 miljoonaa euroa Yhti6 voi tarvita
lisdd kayttopadomarahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa maérin ensisijaisesti muulla vieraan ja
toissijaisesti oman pd&oman ehtoisella rahoituksella. Yhtio tulee kéyttdm&&n Osakeannilla saatavat nettovarat i)
turvatakseen kayttopddomatarpeen niin, ettd Yhtio voi toimittaa allekirjoitetut ja tulevat tilaukset vuosina 2016-2017 ja
laajentaa toimintansa uusille markkinoille (noin 1,7 miljoonaa euroa), ii) tuotantolinjaston kapasiteettia kasvattaviin
investointeihin, joilla mahdollistetaan tulevien tilausten toimittaminen (noin 0,7 miljoonaa euroa), ja iii)
siltalainarahoituksen paddoman ja -koron takaisinmaksuun (noin 0,97 miljoonaa euroa) (katso lisatietoja Esitteen kohdasta
”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakyméat — Suunnitellut investoinnit™). Ei ole varmuutta, etta
Yhtio téssé tilanteessa pystyy hankkimaan tarvittavaa oman tai vieraan padoman ehtoista lisarahoitusta. Jos lisarahoitusta ei
saada, Yhtio joutuu todenndkdisesti maksuvaikeuksiin. Tall4 voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Mikali  Yhti6 ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti,
saneerausohjelman mukaiset velkajarjestelyt saattavat raueta

Savo-Solarissa on meneillddn Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti.
Lisétietoja saneerausohjelmasta on Esitteen kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkaynnit ja vélimiesmenettelyt —
Yrityssaneeraus 2014 ”.

Yhtion 28.1.2014 paivatylld saneerausohjelmalla yhteensd noin 1.431,3 tuhatta euroa Yhtion veloista muutettiin
padomalainoiksi. Lisaksi Yhtion veloista sellaisille tavallisille saneerausvelkojille, joiden saatavia ei muutettu
paédomalainoiksi, ja velkojille, joiden saatavat voidaan perid ilman tuomiota tai paatostd, yhteensd noin 1.555,4 tuhatta
euroa, leikattiin 65 prosenttia (yhteensd 1.011,0 tubatta euroa) ja velat muutettiin korottomiksi. Saneerausohjelman
mukaisesti Yhtio lyhensi saneerausvelkojaan ensimmaisen kerran 30.9.2015.

Mikali Yhtio olennaisella tavalla laiminlyd saneerausohjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eikd tayta sitd velkojan
asettaman kohtuullisen lisdajan kuluessa, tuomioistuin voi velkojan vaatimuksesta méératd saneerausohjelman mukaisen,
kyseistd velkojaa koskevan velkajarjestelyn raukeamaan. Mikali kaikki velkajérjestelyt maarattéisiin raukeamaan, Yhtio
joutuisi maksamaan saneerausvelkojilleen leikatut saneerausvelkansa taysiméaardisesti korkoineen. Tall& voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Jos Yhtio asetetaan konkurssiin ennen saneerausohjelman paattymistd, ohjelma raukeaa. Velkojan oikeus konkurssissa
maaraytyy talldin samoin kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu.

Yhtio ei valttamatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti

Savo-Solar pyrkii suojaamaan immateriaaliomaisuuttaan aktiivisesti hankkimalla patentteja ja seuraamalla toimintaa
paadmarkkinoillaan. Yhtié kayttada tunnettua immateriaalioikeuksien palveluntarjoajaa Berggren Oy:ta.

Savo-Solarin  nykyisida patenttihakemuksia on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa “Liiketoiminnan kuvaus -
Patenttihakemukset”.  Patenttihakemusten lisdksi Savo-Solar turvautuu immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa
liikesalaisuuksiin sek& salassapitosopimuksiin ja tiettyihin muihin immateriaalioikeuksia suojaaviin sopimuksiin.
Patenttihakemus antaa suojan keksinndlle hakemuksen kasittelyn ajaksi. Ei ole kuitenkaan varmuutta siitd, ettd jo tehtyjen
tai tulevaisuudessa tehtdvien patenttihakemusten mukaiset patentit tullaan mydntamaan tai ettd tulevaisuudessa hankittava
patenttisuoja antaa riittdvan kattavan suojan kilpailijoita vastaan. Ei ole myoskddn varmuutta siitd, ettd Savo-Solarin
toimenpiteet estavat tehokkaasti kilpailijoita kéyttdméasta oikeudetta sen immateriaaliomaisuutta. Kilpailijat voivat kayttaa
vaérin Savo-Solarin omistamaa tai lisensoimaa immateriaaliomaisuutta, immateriaaliomaisuuden omistuksesta voi syntya
kiistoja, ja immateriaaliomaisuus voi muutoin tulla kilpailijoiden tietoon tai kilpailijat voivat kehitta4 sitd itsendisesti. Savo-
Solar voi myds paattdd ryhtyd toimenpiteisiin estddkseen kolmansia osapuolia hankkimasta patenttisuojaa tai muuta
immateriaalioikeuksia koskevaa suojaa, mika saattaa aiheuttaa Yhtiolle merkittavid kustannuksia. Edelleen ei ole olemassa
mitddn takeita siit4, ettd Savo-Solarin tyontekijat, konsultit tai muut yhteistydkumppanit eivat riko Savo-Solarin
liikesalaisuuksiin liittyvié salassapitovelvoitteitaan tavalla, joka voi vaarantaa Savo-Solarin immateriaalioikeudet.

Kielteiset paatokset koskien Yhtion patenttihakemuksia tai muu epdonnistuminen Savo-Solarin immateriaaliomaisuuden
suojaamisessa Vvoi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.



Yhtié voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiota vastaan voidaan nostaa kanne
immateriaalioikeuksien loukkauksista

Tietyt Savo-Solarin kayttdmét teknologiat ja prosessit saattavat olla tietyissdé maissa kolmansien osapuolten
immateriaalioikeudellisen suojan piirissa eik& kolmansiin osapuoliin kohdistuvia immateriaalioikeudellisia loukkauksia
pystytd aina varmasti sulkemaan pois. Téllaiset kolmannet osapuolet voivat ryhtyd oikeudellisiin toimenpiteisiin
immateriaalioikeuksien loukkausten vuoksi, Savo-Solarilta voidaan kieltdd tallaisen teknologian kayttd tuotteissaan ja
tallaiset kanteet voivat viivastyttadd Savo-Solarin tuotteiden kehittdmista tai toimittamista tai estaa sen.

Lisaksi Savo-Solar voi joutua korvaamaan kehittdménsa teknologian toisella teknologialla tai hankkimaan lisenssin téllaisen
teknologian kayttddn ja siten joutua maksamaan lisenssimaksuja tai rojalteja teknologian hyddyntamisestd. Ei ole takeita
siitd, ettd Savo-Solar kykenee hankkimaan téllaisia lisenssejd kaupallisesti kannattavilla ehdoilla tai ollenkaan.
Mahdollisista patenttiloukkauksista voi koitua Savo-Solarille merkittdvid kustannuksia, eikd kanteiden torjumisen
onnistumisesta ole olemassa takeita. Kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaukset tai mahdolliset
immateriaalioikeuksien loukkaamisesta nostetut kanteet voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen
asemaan

Myyntisaatavat asiakkailta altistavat Savo-Solarin luottoriskille ja tadménhetkinen yleinen taloustilanne kasvattaa
asiakasluottoriskeja. Luottoriskeja pyritddn seuraamaan Yhtiossa jatkuvasti. Koska Savo-Solarin asiakkaat ovat pé&éosin
ulkomaisia, on kuitenkin mahdollista, ettei niihin liittyvida luottoriskejd pystytd aina hallitsemaan riittdvalla tavalla.
Merkittdvén luottoriskin realisoituminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Aktivoitujen kehittamismenojen tulontuottamiskyky saattaa osoittautua ennakoitua pienemmaksi

Yhtid aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kéyttdmiadn menoja siséltden sekd henkiléstomenoja ettd hankintoja,
siltd osin kuin niiden odotetaan tuottavan tuloja tulevaisuudessa. Yhteensa kehittdmismenoja oli aktivoituna Yhtion taseessa
30.6.2016 1.310,3 tuhatta euroa. Nama erat poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Epésuotuisat muutokset
odotetussa tulevassa kannattavuudessa voivat aiheuttaa muutoksia aktivoitujen kehittdmismenojen poistoaikojen pituuteen
tai arvonalentumistappioiden Kkirjaamisen. Jos Yhtid joutuu muuttamaan poistoaikojen pituutta tai kirjaamaan
arvonalentumistappioita, talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen.

Yhtio ei valttamatta pysty hyddyntdmaan kaikkia tappioitaan verotuksessa

Savo-Solarilla oli 31.12.2015 yhteensé 10.385,2 tuhatta euroa kayttamattomia verotuksellisia tappioita vuosilta 2010-2015
ja niiden kayttdminen tulevaisuudessa edellyttdd veroviranomaisten poikkeuslupaa. Verotukselliset tappiot on mahdollista
véahentdd syntyvista voitoista tappion syntymisté seuraavan kymmenen (10) verovuoden aikana. Verotuksellisista tappioista
johtuvia laskennallisia verosaamisia ei ole Kirjattu taseeseen. VVuonna 2015 suoritettujen osakeantien ja Yhtion osakkeilla
monenkeskisessa kaupankaynnissd suoritettujen kauppojen takia Yhtién omistuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka
rajoittavat kertyneiden verotappioiden kéyttdmistd tulevaisuudessa. Yhtid on saanut veroviranomaisilta 24.2.2015
poikkeusluvan vuosien 2010-2013 verotuksellisten tappioiden kayttamista varten (yhteensa 5.120,8 tuhatta euroa) liittyen
Yhtiossd vuosina 2010 ja 2013 tapahtuneisiin omistusmuutoksiin. Yhtié on hakenut veroviranomaisilta uutta poikkeuslupaa
verotappioiden kdyttdmiseksi omistuksessa vuonna 2015 tapahtuneista muutoksista huolimatta. Veroviranomaiset eivét ole
tehneet padtdsta tdman Esitteen paivamadradn mennessd. Nain ollen on mahdollista, ettei Yhtid voi kdyttdd mainittuja
verotappioita.

Verotuksellisten tappioiden kdyttdminen edellyttad tulevaisuudessa verotettavaa tuloa, joka kattaa tappiot. Ei ole kuitenkaan
varmuutta siitd, ettd Yhtid tuottaa tulevaisuudessa riittdvésti verotettavaa tuloa voidakseen kéyttdd verotukselliset tappiot
osittain tai kokonaan hyvékseen. T&lld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennékymiin.



Tekes-rahoitusta ei ole valttamatta tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua
maksamaan takaisin ennenaikaisesti

Tekes on myontényt Savo-Solarille avustuksia ja lainoja, joiden méarét on kuvattu Esitteen kohdissa “Liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudennédkymét — Rahoituksen l&hteet — Tuotekehityslainat” seké ”Liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymaét — Rahoituksen lahteet — Tuet ja avustukset”. Jos ehdot eivat tayty, avustus- tai
lainasumma voidaan joutua maksamaan takaisin osin tai kokonaan. Savo-Solar katsoo noudattavansa kaikkia néihin
rahoitusohjelmiin liittyvia séantdja ja velvoitteita ja on sadnnollisesti yhteydessd Tekesiin. Avustusten ja lainojen
saatavuutta tulevaisuudessa ei voida taata, mik4 on mahdollinen riski Savo-Solarin tulevaisuuden rahoituksen saannin
nakdkulmasta.

Jotkin saadut avustukset ja lainat voidaan peruuttaa, mikéali Yhtion maaréysvallassa tapahtuu muutos. Tekesin
etukateissuostumus edellytetd&n ennen sellaisten transaktioiden toteuttamista, joiden seurauksena madrdysvalta Y htidssé voi
vaihtua. Mikéli toinen yhtid ostaisi Savo-Solarin, on olemassa riski, ettd Tekes ei antaisi t&4h&n suostumustaan, lakkaisi
mydntamasta lisérahoitusta ja pahimmassa tapauksessa peruuttaisi aiemmin myonnetyt avustukset ja lainat. Yhti6é on saanut
Tekesilta kirjallisen vahvistuksen 23.8.2016, ettei Osakeanti aiheuta Yhtion saamien avustusten tai lainojen takaisinperintaa.

Mikali Yhtio ei kykene tayttdmaan avustusten ja lainojen saamiselle asetettuja ehtoja ja mahdollisia velvollisuuksia maksaa
saadut avustukset tai lainat osittain tai kokonaan takaisin taikka mikali Yhtio ei saa avustuksia tai lainoja tulevaisuudessa,
télla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
tulevaisuudennakymiin.

Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon

Savo-Solar on altis valuuttakurssivaihteluille. Valuuttakurssien vaihteluun liittyvad padriski on transaktioriski.
Transaktioriski syntyy silloin, kun Savo-Solar osallistuu kaupallisiin tai rahoitukseen liittyviin tapahtumiin ja maksaa
maksuja muussa kuin omassa toimintavaluutassaan (eurossa), seka silloin, kun toisiinsa liittyvét valuuttaméaaréiset rahavirrat
eivat ole maariltadn yhtenevéisia tai niitd ei makseta samanaikaisesti.

Osakeannin varat maksetaan todenndkdisesti osittain Ruotsin kruunuina, joten Savo-Solariin kohdistuu erityisesti
EUR/SEK-kurssiriski siihen pdivaan asti, jona varat on muunnettu euroiksi. Yhtidé odottaa muuntavansa Ruotsin kruunut
euroiksi arviolta 20.9.2016.

Savo-Solarilla ei ole t&lla hetkelld k&ytdssa jarjestelyjd, joilla se suojautuisi valuuttakurssivaihteluilta, ja siten ei voi olla
varmuutta siitd, ettei valuuttakurssivaihtelulla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin. Liséksi on syytd huomata, ettd talouden
epavarmuuden lisddntyminen todennékdisesti kasvattaa valuuttakurssien vaihtelua. Valuuttakurssien vaihtelu voi vahvistaa,
mutta myds heikentdd Yhtion tuotteiden hintakilpailukykyé suhteessa kilpailijoiden tuotteisiin, joita valmistetaan muilla
valuutta-alueilla. On myds syytd huomioida, ettd samalla valuutta-alueella tapahtuvat ostot ja myynnit yleensa
kompensoivat kurssien vaihtelun vaikutuksia Yhtion kannattavuuteen. Esimerkking téstd on Tanska, josta Yhti6 ostaa
suurimman osan euroalueen ulkopuolisista hankinnoistaan ja joka on myds Yhtion padasiallinen kohdemarkkina tulevina
vuosina. Yhtio ostaa 30-40 prosenttia hankinnoistaan euroalueen ulkopuolelta (Tanskasta ja Ruotsista), ja lopullinen summa
riippuu toimitettavista tuotevalikoimasta. Kun 30 prosenttia ostoista sijoittuu euroalueen ulkopuolelle, 10 prosentin
valuuttakurssin muutos heikentaisi tai parantaisi myyntikatetta noin 4-6 prosentilla, jos kaikki myynti tapahtuu euroissa. Jos
sama myynti kohdistuisi euroalueen ulkopuolelle, valuuttakurssin muutoksen vaikutus myyntihintoihin kompensoisi
kurssimuutoksen vaikutusta ostohintoihin.

Yhtion johdon nékemyksen mukaan Savo-Solarin toimintaan t&h&n asti kohdistuva valuuttakurssiriski on ollut varsin
vahdinen. Mikéli Yhtion tilausten maaré ja liikevaihto kasvavat suunnitellusti tulevaisuudessa euro-alueella tai muilla
valuutta-alueilla, eik&d Yhtid tuolloin pysty suojautumaan valuuttakurssiriskiltd riittdvésti, valuuttakurssiriskien
realisoitumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.



Yhti6é on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kaytettavyydesta ja toimitusaikataulusta

Savo-Solarin tuotteiden valmistus perustuu Kkehittyneeseen teknologiaan ja erityisosaamiseen, joita tarvitaan etenkin
ohutseindisten alumiiniputkien liekkijuottamisessa tai hitsaamisessa seka alumiinin tyhjiopinnoituksessa (PVD ja PE-CVD)
selektiivisella optisella kolmikerroksisella nanopinnoitteella. T&ma tuotantoteknologia voi aiheuttaa haasteita
valmistuksessa, silla vain joillakin toimittajilla ja alihankkijoilla on Savo-Solarin tuotteiden tiettyjen osien valmistukseen
tarvittavia laitteita ja erityisosaamista. Savo-Solar on ndin ollen riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa,
esimerkiksi Yhtion ainoan alumiiniprofiilien toimittajan Sapa Groupin ja lasien toimittajien SunArcin ja Glasswerke
Arnoldin, kdytettavyydesta ja toimitusaikataulusta.

Savo-Solar on selvittdnyt vaihtoehtoisia toimittajia ja alihankkijoita, joita Yhtid voi kayttdad, mikali jokin nykyisista
toimittajista tai alihankkijoista joudutaan korvaamaan, ja on jossain mdirin siind jo onnistunutkin. Toimittajan tai
alihankkijan vaihtaminen voi kuitenkin aiheuttaa kustannuspaineita Savo-Solarin lopputuotteisiin sekd vaikuttaa
negatiivisesti asiakastuotteiden takuuehtoihin. Toimittajien tai alihankkijoiden kaytettdvyydessd tai toimitusaikatauluissa
ilmenevilla hairioilla voi siten olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtiodn voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita

Ohutseinaisten alumiiniprofiilien ja -putkien juottaminen sekd hitsaaminen absorbereita varten on haastavaa, ja siihen
tarvitaan henkilostod, jolla on erityisosaamista. Yhtiolla on ollut juottamiseen liittyvid laatuongelmia, jotka johtuivat
alkuvaiheessa toimittajan ja Yhtion kayttdméan juotosmenetelmén haasteista ja joiden vuoksi osa Yhtion toimittamista
absorbereista saattaa alkaa vuotaa. Yhtion johdon arvion mukaan kaikkien mahdollisesti vuotavien absorbereiden
vaihtokustannukset olisivat enimmill4&n noin 150,0 tuhatta euroa.

Estddkseen esiintyneiden laatuongelmien toistumisen Yhtid on investoinut merkittavasti laatu- ja valmistusprosesseihin:
Putkiliitosten vuotoriskin minimoimiseksi kaikki juotosteknikot sekd juotosmateriaalit, -prosessit ja -saumat ovat saaneet
PED- (paineastia) ja CE-sertifikaatin Inspectalta. Kukin absorberi painetestataan 2-3 kertaa 15 barin paineessa
valmistusprosessin aikana (kerdimen kayttopaine pysyy alle 6 barin, vaikka jarjestelméssa syntyisi hairiétilanne). Yhtid on
myds investoinut absorberien valmistuksessa kéytettavadn kahteen edistykselliseen juotosasemaan.

Absorberin optisten ominaisuuksien osalta ne mitataan jokaisesta pinnoituserdstd korkean ja tasaisen energiantuoton
varmistamiseksi. Absorbereiden materiaalit ja pinnoitekasittelyt ovat taysin jaljitettavi& pinnoituslaatuun liittyvien riskien
minimoimiseksi ja mahdollisten ongelmien juurisyiden poistamiseksi.

Kerdimet suunnitellaan siten, ettd niiden rakenne kestdd tuuli- ja lumikuormien tietynasteisen vaihtelun paikallisten
vaatimusten mukaisesti. Tatd myos testataan, mutta adrisddolot voivat kuitenkin vaurioittaa asennettuja keraimia.

Savo-Solarin laadunvalvontajarjestelmien merkittdvd pettdminen tai heikentyminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhtion maineeseen ja johtaa tuotevastuukanteisiin. Yhtié pyrkii suojautumaan edelld kuvatuilta riskeilta vakuutuksin, mutta
vakuutusten kattavuus voi olla rajoitettu tai suojaa ei mahdollisesti ole saatavissa, jolloin vakuutus ei valttdméatta anna
Yhtiolle kokonaisvaltaista tai edes osittaista suojaa tuotevastuukanteiden aiheuttamien vastuiden varalle. Liséksi on
mahdollista, ettei Yhtié pysty vakuuttamaan tiettyja tuotevastuuriskeja taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan.
Siten merkittdvd korvausvaatimus tai joukko pienempi& korvausvaatimuksia Yhtion myymien tuotteiden tai myynnin
yhteydessé asiakkaille annettujen neuvojen aiheuttamista vahingoista voivat jadda osittain tai kokonaan vakuutusten
kattavuuden ulkopuolelle, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhtiélle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hyétysuhdetakuiden johdosta

Savo-Solarin suurimmat asiakkaat edellyttavat hyotysuhdetakuita. Jos hydtysuhdetta koskevat lupaukset eivat tayty, Savo-
Solarin on toimitettava projektiin lisdd kapasiteettia ja hyvitettdvd energianmenetys asiakkaalle. Sopimukset ovat
projektikohtaisia ja hydtysuhteen sallittu vaihteluvali on verrattain suuri tilatuissa projekteissa, joten riski Yhtion nykyisissa
sopimuksissa olevien hyotysuhdetakuiden tayttyméttd jadmisestd on Yhtion johdon ndkemyksen mukaan erittéin pieni. On
kuitenkin mahdollista, ettd Yhtién on jossakin tulevassa projektissaan nostettava kentdn kapasiteettia 5-10 prosentilla tai
maksettava 100-1.000 euroa puuttuvasta vuotuisesta kapasiteetista 1.000 m%n kerdinkenttdd kohden. Kuten kaikkien
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valmistajien kerdimien kohdalla, Savo-Solarin aurinkol&dmpokerdimien hyotysuhde asiakasasennuksissa voi osoittautua
pienemmaksi kuin laboratoriotestien tuloksissa (Solar Keymark ja vastaavat simulaatiotestit) koko l&mmitysjarjestelman
rakenteen, [&mp064 varaavien laitteiden koon sekd jérjestelmén ohjausmenetelmien vuoksi, ja ndma ovat yleensa elementteja,
joihin Yhtid ei pysty tdysin vaikuttamaan. Tuotteissa on lisdksi normaalia tilastollista vaihtelua, joka voi kasvattaa tai
pienentaa yksittaisen kerdimen hyotysuhdetta.

Mikali Yhtiolle aiheutuisi hy6tysuhdetakuiden rikkomisen johdosta korvausvastuita useista projekteista, silla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevaisuudennakymiin.

Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa

Kaikkiin valmistusprosesseihin liittyy teknisten ongelmien mahdollisuus. Koska Yhtiolla on ainoastaan yksi pinnoituslinja,
sen tekniset ongelmat ovat aiemmin aiheuttaneet keskeytyksid koko Yhtion valmistusprosessissa. Téllaisten keskeytysten
kesto on vaihdellut parista tunnista pariin paivaan, pisin keskeytys on kestanyt kaksikymmenté (20) paivaa.

Pinnoituslinjalla suoritetaan ennalta ehkaisevia kunnossapito- ja huoltotoimia viikoittain, kuukausittain ja vuosittain. Yhti6
on myds pystynyt pienentdmddn valmistusprosessin keskeytysriskid ja lyhentdméan keskeytysten kestoa hankkimalla
tarkeimpid varaosia varastoon pinnoituslinjaa varten sekd vaatimalla entistid tarkempia etukéteisanalyysejé toimittajilta
ostettavista pinnoitusmateriaaleista ja komponenteista. Yhtio on kevéaélla 2016 allekirjoittanut sopimuksen tunnetun
tyhjopinnoituskoneiden valmistajan latvialaisen Sidrabe Inc:n kanssa pinnoituskoneen kapasiteetin kaksinkertaistamisesta,
joka on suunniteltu valmistuvaksi vuoden 2016 loppuun mennessa. Yhtion ennalta ehkdisevistd toimista huolimatta on
kuitenkin mahdollista, ettd Yhtion valmistusprosesseissa ilmenee keskeytyksid myds tulevaisuudessa. Valmistusprosessin
keskeytykset voivat aiheuttaa viivastyksid Yhtion tuotteiden toimituksissa asiakkaille, ja téstd voi seurata Yhtidlle
sopimussakkoja tai jopa sopimusten purkamisia. Valmistusprosessin keskeytyksilla voi siten olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtido ei valttamattd pysty saavuttamaan taloudellisia tavoitteitaan ja tarvitsee tulevaisuudessa
liséarahoitusta

Yhtion johto ennakoi Yhtion liiketuloksen kaantyvan kuukausitasolla positiiviseksi aikaisintaan vuoden 2017 loppuun
mennessé (katso lisdtietoja Esitteen kohdasta “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennékymat —
Tulevaisuudennékymét™).

Yhtion pitkdn aikavalin tavoite myyntikatemarginaaliksi on yli 30 %, kéyttokatemarginaaliksi on 17-18 % ja tilikauden
voitto/(tappio) -marginaaliksi on 11 %. Jos liikevaihto kasvaa ennakoitua véhemman ja/tai kustannukset ovat arvioitua
korkeammat, riskind on, ettd tavoiteltuja katetasoja ei saavuteta, ja talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhti6 ei valttamatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan

Yhtion korolliset velat olivat 2.755,9 tuhatta euroa 30.6.2016. Té&std 284,6 tuhatta euroa oli lainoja Suur-Savon
Osuuspankilta ja 140,0 tuhatta Finnvera Oyj:ltd ja 1.431,3 tuhatta euroa padomalainoja Suur-Savon Osuuspankilta ja
Finnvera Oyj:ltd. Loput korollisista veloista olivat siltalainoja ulkopuolisilta rahoittajilta 900,0 tuhatta euroa. Yhtié on
lisaksi 17.8.2016 ottanut 170,0 tuhatta euroa uutta siltalainaa Sitralta.

Yhtiolla oli 30.06.2016 myds 228,2 tuhatta euroa tutkimus- ja kehityslainoja Tekesiltd, joista Yhtio ei maksa korkoja
saneerausohjelman takia. Yhtion tulee lyhent&4 pitk&aikaiset korolliset velkansa vuosina 2016-2019. Ei ole varmuutta siit4,
ettd Yhtio kykenee jalleenrahoittamaan nykyisid velkojaan niiden erdéntyessa taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai
ollenkaan.

Lisaksi luottomarkkinoiden epésuotuisa kehitys ja muut tulevat epdedulliset tapahtumat, kuten rahoitusmarkkinatilanteen
heikentyminen entisestdén, pankkien kiristyvét pddomavaatimukset ja lainaehdot tai yleisen taloustilanteen huonontuminen,
voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion kykyyn saada uutta lainarahoitusta sekd rahoituksen hintaan ja muihin
ehtoihin. Epdonnistumisella riittdvan rahoituksen saamisessa Yhtion liiketoiminnalle tai rahoituksen hinnan nousulla tai



epéedullisilla ehdoilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhti6é on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkil6ita

Savo-Solarin organisaatio on verrattain pieni, joten Yhti6 on riippuvainen yksittaisista tyontekijoista. Yhtion tuleva kehitys
riippuu olennaisesti johdon ja muun avainhenkiléston ammattitaidosta, kokemuksesta ja sitoutumisesta. Téllaisten
henkildiden irtisanoutumisella voi olla Iyhyella aikavalilla haitallinen vaikutus Yhtiodn. Vaikka Yhtiolla on hyvd maine
innovatiivisena teknologiayrityksena suositulla uusiutuvan energian alalla ja se on aiemmin onnistunut rekrytoimaan patevia
tyontekijoitd, Yhtion tulevista mahdollisuuksista rekrytoida uusia osaavia tyontekijoita toivomassaan maarin ei voida olla
varmoja. Epdonnistuminen avainhenkildstdn rekrytoinnissa ja sitouttamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtién
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtio on riippuvainen kyvystdan 10ytaa ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

Savo-Solar on tehnyt ja voi tulevaisuudessa tehdd tutkimus- ja kehityssopimuksia esimerkiksi yliopistojen ja muiden
vastaavien tutkimuskeskusten kanssa. Ei ole varmuutta siitd, ettd Savo-Solar onnistuu sdilyttdmaédn nédma
kumppanuussuhteet tai 10ytdmaan sopivia kumppaneita ja tekemaan niiden kanssa sopimuksia taloudellisesti kohtuullisin
ehdoin tai ollenkaan. Ei ole liioin varmuutta siitd, saavutetaanko nykyisilld kumppanuuksilla toivottuja tuloksia. Jos
tutkimuskumppanin kanssa syntyy erimielisyytta yhteistyostd, ei ole varmuutta siitd, kykeneekd Savo-Solar ratkaisemaan
asian oman etunsa mukaisesti. Liséksi Savo-Solarin tutkimuskumppaneilla voi olla intressejé tai tavoitteita, jotka eivat
vastaa Savo-Solarin omia intresseja ja tavoitteita, ja kumppanit saattavat toimia Savo-Solarin ohjeiden, vaatimusten,
toimintaperiaatteiden, aikataulujen tai liiketoimintatavoitteiden vastaisesti. Tutkimuskumppani voi niin ik&éan olla kyvyton
tai haluton tayttdmaan sitoumuksiaan, joutua taloudellisiin vaikeuksiin, vaatia Savo-Solaria tekemaén lisdinvestointeja tai
riitautua Savo-Solarin kanssa oikeuksistaan (mukaan lukien immateriaalioikeuksista ja niiden jakautumisesta Savo-Solarin
ja tutkimuskumppanin valilld), vastuistaan ja velvoitteistaan.

Jos Savo-Solar paattdad vetdytyd yhteistyosta tutkimuskumppanin kanssa tai jos Savo-Solar menettdd tutkimuskumppanin,
sen paasy tarkeisiin tutkimustuloksiin voi estyd ja sen on mahdollisesti kéytettdvd huomattavia resursseja téllaisen
menetyksen korvaamiseen. Lisdksi tietty tutkimuskumppani voi olla kilpailija tai muuttua sellaiseksi ja tehd& tyhjaksi
tutkimustuloksista saadun kilpailuedun. Milld tahansa néista tai muista tekijoistd voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Savo-Solarin tutkimuskumppanuuksiin ja Savo-Solarin kykyyn hankkia kumppanuussuhteista tavoittelemaansa taloudellista
ja muuta etua, milla voi puolestaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtién vakuutussuoja ei valttamatta ole kattava eika Yhti¢ valttamatta ole vakuutettu kaikkien riskien
varalta

Savo-Solarin toimitilat ja laitteet sek& muu omaisuus voivat olla vaarassa vahingoittua esimerkiksi mekaanisten hairididen,
inhimillisten virheiden tai luonnonilmididen vuoksi. Kaikki ndmé& vaarat voivat aiheuttaa omaisuuden menetyksié,
omaisuusvahinkoja, liiketoiminnan  keskeytyksid sekd viivastymisid. Lisdksi  Savo-Solariin  voi  kohdistua
tuotevastuuperusteisia vaatimuksia, tai liiketoiminnan keskeytymiseen johtavat tapahtumat voivat vaikuttaa siihen
haitallisesti. Savo-Solar pyrkii hankkimaan riittdvdn vakuutusturvan tallaisten riskien varalta, ja silld on voimassa
vakuutukset, jotka suojaavat Yhtiétd tavanomaisilta vastuuvahingoilta, omaisuusvahingoilta, tuotevastuukanteilta ja
liiketoiminnan keskeytymiseltd. Savo-Solarin vakuutukset voivat kuitenkin olla riittdmattomia tai niitd ei valttamatta ole
saatavilla Yhtion suojaamiseksi kanteilta tai muilta vahingoilta. Lisaksi Yhtion tytaryhtiolld Savosolar ApS:11a on Tanskassa
voimassa tavanomaiset vakuutukset, mukaan lukien henkildston sosiaaliturvaan liittyvat vakuutukset. Vakuutuksia voidaan
myds irtisanoa tai muuten paattdd. Lisdksi Yhtion vakuutusten kattavuuteen liittyy riskejd. Savo-Solar ei valttdmatta saa
jatkossa hankittua vakuutuksia taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Savo-Solariin voi kohdistua sellaisia
vastuita tai vahinkoja, joita vakuutus ei kata, kuten sopimusrikkomuksesta aiheutuvia vastuita. VVastuiden méaara voi ylittaa
Yhtion vakuutuksen korvausrajat, ja Yhtidlle voi aiheutua liiketoiminnan keskeytymisestd vahinkoja, jotka ylittavat
korvausrajat tai jadvat kokonaan vakuutuksen ulkopuolelle. Edelld mainittujen riskien toteutumisella ja jopa vain osittain
vakuuttamattomalla, mutta madraltdédn huomattavalla kanteella voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.



Yhtién valmistusprosessissa kaytetdan vaarallisiksi luokiteltuja aineita, ja Yhtio tarvitsee toimintaansa
varten ymparistdluvan, jonka lupaprosessi on kesken

Jotkin Yhtion valmistusprosessiin kuuluvat tekijét voivat aiheuttaa terveysriskin Yhtion tydntekijoille, ellei niiltd suojauduta
asianmukaisesti. Téllaisia osatekijoitd ovat alumiinipdly, juottamisesta syntyvé savu, eristemateriaaleista irtoava pély ja
absorberien puhdistuksessa kaytettavien kemikaalien hdyryt. Vaikka Yhtidssa on kdytdssa on siséiset turvallisuusmenettelyt
ja ohjeet, jotka ehkaisevat tydntekijoiden altistumista vaarallisiksi luokitelluille aineille, ei ole varmuutta siitd, ettd Savo-
Solar pystyy kaikkina aikoina varmistamaan, ettd sen tyontekijat noudattavat naitd menettelyja ja ohjeita. Lisaksi ei voida
sulkea pois sitd mahdollisuutta, ettd Yhtiodn saattaa kohdistua tydturvallisuuslain (738/2002, muutoksineen) rikkomiseen
perustuvia vaatimuksia, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Savo-Solar kéyttdd liuottimia (asetonia, isopropanolia, Etax A9:84 (denaturoitua etanolia) ja Sika Cleaner P -
puhdistusainetta), joita voi Valtioneuvoston erdiden orgaanisia liuottimia k&yttdvien toimintojen ja laitosten ilmaan
johdettavien péastdjen rajoittamisesta antaman asetuksen (VNa 64/2015) mukaan kéytt&a tuotteiden pintapuhdistukseen.
Tahan mennessd on riittanyt, ettd Savo-Solar on ilmoittanut kéytosta paikallisille viranomaisille. Ymparistélupa tarvitaan,
jos haihtuvien orgaanisten yhdisteiden vuotuinen kaytto ylittdd 2 tonnia. Vuonna 2015 kayttd oli noin 1,9 tonnia. Koska
Savo-Solarin tuotanto kasvaa vuonna 2016 merkittdvasti ja ndiden yhdisteiden kayttd ylittdd edelld mainitun raja-arvon,
ymparistélupa tarvitaan vuoden 2016 aikana. Yhtid on aloittanut lupaprosessin ymparistéviranomaisten kanssa. Luvan
kustannuksista on sédé&detty asetuksella (VNa 86/2000) ja ne ovat alle 2,0 tuhatta euroa. Ympdristolupa ei muuta Yhtion talla
hetkelld kayttamia kemikaalien ké&sittelymenetelmid. Asetuksen madrittelemien raja-arvojen perusteella Yhti6 arvioi, ettei
ymparistélupa liséa juurikaan Yhtion operatiivisia kustannuksia eikd vaadi merkittavié investointeja ennen kuin haihtuvien
organisten yhdisteiden kéytt6 ylittdd 10 tonnia.

Yhtio saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena oikeudenkdynneissa ja valimiesmenettelyissa

Vaikka Savo-Solar ei ole talla hetkelld osapuolena misséan oikeudellisissa kiistoissa, Yhtid voi normaalin liiketoimintansa
yhteydessé joutua osapuoleksi oikeudenkaynteihin (esimerkiksi sopimusvastuuta, tydnantajavelvoitteita tai rikosasioita
koskevissa kysymyksissd), ja Yhtiossd voidaan tehdd verotarkastuksia tai hallinnollisia tarkastuksia. Edelleen Yhtiota
kohtaan esitetyistd vaatimuksista voi aiheutua Yhtidlle oikeudenkdyntikuluja, ja joissain tapauksissa oikeudenkdyntikulut
voivat ja&ddd Yhtion maksettaviksi, vaikka Yhtid puolustautuisikin vaatimusta vastaan menestyksekké&asti.
Oikeudenkayntien lopputuloksilla ja vaatimuksiin liittyvilla oikeudenkéyntikuluilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin. Yhtioon voi lisaksi
kohdistua vahingonkorvausvaatimuksia tai muita kanteita, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai nakymiin.

Kilpailuymparistdéssa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtiéon

Yhtion liiketoimintaympdristossa vallitsee kova kilpailu, ja kilpailuetua voidaan saavuttaa vain, mikali Yhtié kykenee
tekemé&an innovaatioita ja vastaamaan nopeasti markkinoiden nykyiseen ja tulevaan kysyntaén. Yhtid voi ndin ollen joutua
tekemaan Kkalliita investointeja, uudelleenjarjestelyja tai hinnanalennuksia voidakseen sopeutua uuteen kilpailutilanteeseen
markkinoilla. Suurten aurinkoldmpdasennusten markkina on ollut kasvussa, ja kasvun odotetaan jatkuvan, vaikka
aurinkolampdmarkkinat ovat kokonaisuudessaan hiljentyneet Euroopassa viime vuosina. Omakoti- ja paritalojen omistajat
ovat tdhan asti olleet ja ovat edelleen suurin markkina, mutta kysyntd on Euroopassa hiipunut avustusten ja suotuisien
s&adosten vahentyessd. Euroopan isoimmilla markkinoilla odotetaan merkittdvad kasvua kauko- ja prosessilammityksessa
eli alueilla, joille Savo-Solar juuri nyt keskittyy. Tdm& johtuu osittain erilaisista tuista (esim. Saksassa, Italiassa ja
Ranskassa), jotka ovat yleensd 10-40 prosentin investointitukia, sekd suuria asennuksia suosivista saadoksistd, jotka
hyddyttavat Savo-Solaria (polttoaineverot Tanskassa, EU:n pdaastovahennystavoitteet). Tallaisten tukien ja s&&ddsten
lisddmistd suunnitellaan. Jos tuet ja suotuisat s&&ddkset Kkuitenkin tulevaisuudessa véhenevét, saattaa Savo-Solarin
kohdemarkkinan kasvu hidastua ja Yhtion tuotteiden hintoihin kohdistua laskupaineita. Suurten asennusten mahdollistamat
matalammat energian tuotantokustannukset ja kuluttajahinnat ovat kuitenkin vield tdrkedmpi kasvua edistavé seikka. Sen
vuoksi markkinoille pyrkii juuri nyt paljon uusia yrityksi4, ja vaikka Savo-Solar on jo paéssyt markkinoille ja niille mahtuu
enemmankin palveluntarjoajia, riskind on, ettd alalle syntyy uutta kilpailua, milla voi olla haitallinen vaikutus Savo-Solarin
mahdollisuuksiin saada tilauksia ja saada nostettua katteensa toivotulle tasolle.



Kiristyneelld kilpailulla tai muilla Yhtion padmarkkina-alueilla tapahtuvilla muutoksilla voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtiéon

Viime vuosina maailmanlaajuisen talouden ja rahoitusmarkkinoiden epévarmuus on vaikuttanut haitallisesti yleisiin
liiketoimintaolosuhteisiin, lisdnnyt tyottdmyyttd ja heikentdnyt siten yritysten ja kuluttajien luottamusta talouteen.
Hallitusten, viranomaisten ja keskuspankkien ympari maailmaa toteuttamista aggressiivisista toimista huolimatta talouden
elpyminen on ollut hidasta. Yleisessa taloustilanteessa ja rahoitusmarkkinoilla Euroopassa ja muualla maailmassa on
toistuvasti ollut kuohuntaa, mihin muiden tekijdiden ohella ovat olleet syyna tietyissa Euroopan valtioissa jatkuvat
velkakriisit sekd Isossa-Britanniassa suoritettu kansanddnestys Euuroopan unionista eroamisesta, joka paattyi eroa
kannattavan puolen voittoon. Epédvarmuus jatkuu globaaleilla markkinoilla, ja on mahdollista, ettd maailmantalous ajautuu
uudelleen taantumaan tai jopa lamaan, joka saattaa olla viime vuosien taantumaa syvempi ja pitkékestoisempi. Vaikka
monien Euroopan maiden taloustilanne onkin viime aikoina kohentunut, riskind on edelleen, ettd talousvaikeudet voivat
johtaa joidenkin Euroopan maiden eroamiseen euroalueesta tai jopa koko euroalueen hajoamiseen.

Globaalin talouden ja rahoitusmarkkinoiden epévarmuus voi vaikuttaa Yhtioon. Toistaiseksi Savo-Solar toimii padasiassa
Suomessa ja Tanskassa, ja Yhtion asiakkaat ovat pa&osin Euroopassa. Maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden
epdvarmuus on vaikuttanut Euroopan maiden talouksiin haitallisesti vaihtelevassa méarin. Talouskasvun hidastuminen tai
taantuma, sen syvyydesta huolimatta, tai miké tahansa muu kielteinen talouden kehityskulku Yhtién nykyisissa tai tulevissa
toimintamaissa voi vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan monin tavoin. Vaikutukset voivat ulottua Yhtion liiketoimintaan,
liikketoiminnan tuottoihin ja/tai taloudelliseen tilaan sekd Yhtion asiakkaisiin, liikekumppaneihin ja toimittajiin. Yhtio ei
valttamatta kykene hyddyntaméaan talouden vaihtelujen suomia mahdollisuuksia eikd sopeutumaan pitkaaikaiseen
taloudelliseen taantumaan tai nollakasvuun. Mink& tahansa edelld mainitun riskin toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty hankkimaan kasvua varten tarvitsemiaan pankkitakauksia hyvaksyttavin
ehdoin tai lainkaan

Savo-Solar on neuvotellut Suur-Savon Osuuspankin ja Finnvera Qyj:n kanssa yhteensd 2.000,0 tuhannen euron
pankkitakauslimiittisopimuksen suurten projektien toimitusten ja takuun aikaisiin sekd ennakkomaksujen pankkitakauksiin.
Finnvera Oyj on antanut Yhtion puolesta vastatakauksen 50 %:lle Suur-Savon Osuuspankin pankkitakauksesta. Finnvera
Oyj antaa vastatakauksen limiitille vuodeksi kerrallaan. Yhtion saadessa enemmén projekteja myds tarvittavien
pankkitakausten maara kasvaa. Ei ole varmuutta, ettd Yhtio saa jatkossa projekteja varten tarvitsemiansa pankkitakauksia tai
vastatakauksia hyvéksyttavin ehdoin tai lainkaan. Mikéli Yhtio ei saa jatkossa uusia pankkitakauksia tai vastatakauksia tai
saa niitd vain Yhtion kannalta epédedullisin ehdoin, se voi vaikutta haitallisesti Yhtion liiktoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset voivat vaikuttaa Yhtién rahoituskustannuksiin ja rahoitustuottoihin.
Vaikka Yhtio uskoo hallitsevansa korkoriskejaén, ei voi olla varmuutta siitd, ettei korkovaihteluilla ole olennaisen haitallista
vaikutusta Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Osakeantiin ja Osakkeisiin liittyvat riskit
Osakeannilla ei mahdollisesti saada keréattya varoja taysimaaraisesti

Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti merkittaisiin téyteen. Yhtid on vastaanottanut merkintasitoumuksia nykyisilta
osakkeenomistajilta ja merkintatakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta yhteensd vahintddn noin 2,9 miljoonan euron ja enintdan
noin 3,0 miljoonan euron arvosta (katso Esitteen kohta “Osakeantiin liittyvit jdrjestelyt — Merkintdsitoumukset ja —
Merkintazakaukset ”). Merkintasitoumusten ja merkintatakausten antajat ovat siten sitoutuneet merkitsemaan yhteensa
vahintdan 73,3 ja enintddn 77,5 prosenttia Osakeannista. Cleantech Invest Oyj, Clean Future Fund Ky ja Suur-Savon
Osuuspankki ovat ilmoittaneet Yhtiolle, ettd ne eivat osallistu Osakeantiin ja ne ovat sitoutuneet luovuttamaan
Merkintdoikeutensa vastikkeetta Yhtion hallituksen osoittamalle taholle. Yhtié on antanut G&W Fondkommission AB:lle



toimeksiannon hankkia ammattimaisia sijoittajia, joille tarjotaan ensisijaisesti edelld mainittuja Merkintéoikeuksia (katso
Esitteen kohta "Osakeantiin liittyvdt jdrjestelyt — Muut Osakeannin myyntiin osallistuvat tahot”).

Mikali Osakeannissa tarjottuja Antiosakkeita ei merkitd taysiméaraisesti, voi se vaikuttaa sek& Yhtion tulokseen ettd
taloudelliseen asemaan, koska Yhtid ei t&lloin saa Osakeannista odotettuja arviolta 3,3 miljoonan euron suuruisia
nettovaroja. Jos Osakeannilla kerattyja varoja olisi olennaisesti odotettua vdhemman, tdmé saattaisi vaikuttaa Yhtion
mahdollisuuksiin  kéyttdd tuottoja suunnitellulla tavalla Yhtion kapasiteettia kasvattaviin investointeihin seka
kayttopadomatilanteen turvaamiseen, minka seurauksena Yhtié voisi joutua maksuvaikeuksiin. Tastd johtuen myds
Osakkeiden markkinahinta saattaisi laskea alle Osakeannin Merkintdhinnan. Naissa olosuhteissa sijoittajat, jotka ovat
osallistuneet  Osakeantiin  merkitsemalld  Antiosakkeita, saattavat karsid sijoituksensa johdosta valittdman
realisoitumattoman tappion.

Yhtién Osakkeille ja/tai Merkintaoikeuksille ei valttamatta kehity aktiivista julkista markkinaa

Yhtion tarkoituksena on hakea Antiosakkeet ja Merkintdoikeudet monenkeskisen kaupankdynnin kohteeksi First Noth
Finlandissa ja First North Swedenissd. Kaupankéynti Merkintéoikeuksilla alkaa First North Finlandissa ja First North
Swedenissa 5.9.2016 ja paattyy 15.9.2016. Yhtion Osakkeiden ja Merkintdoikeuksien likviditeetista ei voi olla varmuutta.

Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niita ei kayteta Merkintdaikana

Merkintdaika alkaa 5.9.2016 ja pdaattyy Ruotsissa 19.9.2016 ja Suomessa 21.9.2016. Merkintdajan paattymispaiva on
samalla viimeinen pdivd, jolloin Merkintdoikeuksia voi kéayttdd. Halutessaan kayttdd Merkintédoikeuksiaan
Merkintdoikeuksien haltijan tulee antaa Osakeantia koskevat toimintaohjeensa tilinhoitajalleen taikka merkintépaikalle
Merkintéajan kuluessa sekd noudattaen tilinhoitajien mahdollisesti asettamia erityisida maardaikoja. Merkintdajan paattyessa
kaikki kayttamattoméat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina.

Osakkeiden ja Merkintdoikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittédvasti ja Osakkeiden
markkinahinta saattaa laskea alle Merkintdhinnan

Yhtion Osakkeiden ja Merkintdoikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella, mika voi johtua esimerkiksi todellisista tai
oletetuista vaihteluista Yhtion liiketoiminnan tuloksessa, innovaatioista tiedottamisesta, joko Yhtion tai sen kilpailijoiden
kayttdon ottamista uusista tuotteista tai palveluista, rahoitusanalyytikkojen arvioiden muuttumisesta, olosuhteista ja
trendeistd uusiutuvan energian markkinoilla, valuuttakursseista, saddntelyn kehittymisestd, yleisistd markkinaolosuhteista tai
muista tekijoistd. Lisaksi kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla on aika ajoin ilmennyt hinta- ja volyymivaihteluita, jotka
eivét ole liittyneet yksittdisten yritysten liiketoiminnan kehitykseen tai tulevaisuudenndkymiin. Edella mainitut muutokset ja
markkinavaihtelut voivat johtaa Osakkeiden markkinahinnan lisdantyvaan volatiliteettiin, ja Osakkeiden hinta voi pudota
Merkint&dhinnan alapuolelle.

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maarésta ei ole varmuutta eikd Yhtid voi jakaa
varoja osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana

Osakeyhtidlain méaardysten mukaan mahdollisen osingon maard, jonka Yhtid saa jakaa, rajoittuu sen viimeisimman
tilintarkastetun ja varsinaisen yhtiékokouksen vahvistaman tilinpadtoksen osoittamaan jakokelpoisten varojen maaraan.

Savo-Solarissa on meneillddn Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska
saneerausohjelman velkajarjestelyilld on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, Yhtion varoja ei
saa jakaa Yhtion osakkeenomistajille ennen saneerausohjelman paéttymista.

Osingonjako osakkeenomistajille perustuu Savo-Solarin taloudelliseen tulokseen ja pa&omatarpeeseen. Savo-Solarin
saneerausohjelman, nykyisten investointien ja kasvunakymien sekd Yhtion likviditeetin ja yleisen taloustilanteen perusteella
ei voida odottaa, ettd osinkoja maksetaan lahitulevaisuudessa. Savo-Solarin tdimanhetkisend aikomuksena on sééstaa tulevat
tuotot Yhtion kehittdmisen ja kasvun rahoittamiseen.

Yhtio ei ole maksanut osinkoa tdhdn mennessd, eikd ole varmuutta siitd, ettd sill4 olisi tulevaisuudessa kaytettavissa
jakokelpoisia varoja. Jos osinkoja ei makseta, sijoittajien tuotot ovat taysin riippuvaisia Osakkeen markkinahinnan tulevasta
kehityksesta.
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Yhtién omistuksen keskittyneisyys voi vaikuttaa Osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin; Yhtion
suurimmilla osakkeenomistajilla voi olla merkittdva vaikutus Yhtion hallintoon, ja Yhtién suurimpien
osakkeenomistajien intressit voivat poiketa Yhtion vahemmistdosakkeenomistajien intresseista

Taman Esitteen pdivamaarand Yhtion kolme (3) suurinta osakkeenomistajaa omistavat noin 28,98 % kaikista Yhtion
liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista Osakkeista ja niiden tuottamista &dnistd ilman optioiden aiheuttamaa
laimennusvaikutusta. Tdman Esitteen paivamaarana Yhtion suurimpien osakkeenomistajien Sitran, Cleantech Invest Oyj:n
ja Suur-Savon Osuuspankin omistusosuudet ovat noin 15,73 %, 6,57 % ja 6,31 % Osakkeista ja niiden tuottamista aanista.

Yhtion kolmella (3) suurimmalla nykyisella osakkeenomistajalla voi ndin ollen olla vaikutusvaltaa yhtiokokouksessa
kasiteltavien asioiden lopputulokseen. Téllaisia asioita ovat muun muassa hallituksen jasenten valinta, osakeannit seka
jakokelpoisten varojen kaytdstd ja osingon maksamisesta pattdminen. Suurimpien osakkeenomistajien intressit eivat
vélttdmatta aina ole yhtenevid muiden osakkeenomistajien intressien kanssa. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion muiden osakkeenomistajien asemaan. Lisaksi omistuksen keskittyminen voi viivastyttdd maaraysvallan vaihtumista
Yhtigssa tai estéda sen, viedd Yhtion osakkeenomistajilta mahdollisuuden saada preemiota Osakkeilleen Yhtion myynnin
yhteydessé ja vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan seka likviditeettiin.

Osakeomistuksen laimeneminen

Jos Yhtion osakkeenomistajat paattavat olla merkitseméattd Antiosakkeita Osakeannissa, se pienentdd heidén suhteellista
osuuttaan Savo-Solarin Osakkeista ja danivaltaansa Osakeannin jalkeen.

Merkintéa ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

Antiosakkeiden merkinnat ovat sitovia, eika niita voi peruuttaa, mitétida tai muuttaa merkinnan tekemisen jalkeen muutoin
kuin kohdassa "Osakeannin ehdot — Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus™ mainituissa tietyissa rajoitetuissa
tilanteissa.

Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttada Merkintdoikeuksiaan

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on tietyissd maissa Suomen ja Ruotsin ulkopuolella,
eivat valttdmattd voi kayttdd Merkintdetuoikeuksiaan, koska Osakkeita ei ole rekisterdity Kkyseisen maan
arvopaperilainsdddanndn mukaisesti tai muutoin vastaavalla tavalla, ellei tapaukseen soveltuu poikkeus sovellettavassa
lains&ddannossa asetetuista rekisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista. Katso my6s kohta “Osakkeenomistajien
oikeudet”.

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivat voi valttamatta kayttad dénioikeuttaan

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden todelliset omistajat eivat valttamatta voi kayttdd aanioikeuttaan, ellei heidén
omistustaan ole uudelleenrekisterdity heidan nimiinsa Euroclear Finlandissa ennen Yhtién yhtiokokousta. Sama koskee niita
osakkeenomistajia, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtion Osakkeiden
todelliset omistajat vastaanottavat yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen tilinhoitajiansa joko uudelleenrekisterdiméan
heiddn osakkeensa tai muutoin k&yttdméaan heidén danioikeuttaan téllaisten todellisten omistajien haluamalla tavalla. Ei ole
liloin varmuutta siitd, ettd tilinhoitajat todella ryhtyvét tarvittaviin toimenpiteisiin mahdollistaakseen tallaisten sijoittajien
osallistumisen yhtidkokoukseen, vaikka téllaiset sijoittajat olisivat niin ohjeistaneetkin.

Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhti¢ saattaa toteuttaa kaksi sunnattua
osakeantia Osakeannin yhteydesséa

Olennaiset Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit tulevaisuudessa tai késitys siita,
ettd tallaisia anteja tai myynteja voi tulevaisuudessa tapahtua, voivat vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan
sekd Yhtion kykyyn hankkia oman p&ioman ehtoista rahoitusta. Lisdksi tulevaisuudessa toteutettavat
merkintdetuoikeusannit tai suunnatut Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit laimentavat
osakkeenomistajan suhteellista osakeomistusta ja &anivaltaa, jos osakkeenomistaja paattaa olla merkitsemattd Osakkeita tai
Osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia tai ei ole oikeutettu merkitsemdén nditd. On myds mahdollista, ettd Yhtion
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tulevaisuudessa tekemissd yrityskaupoissa kaytetddn maksuvélineend Yhtion Osakkeita, milld saattaa olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtién Osakkeiden markkinahintaan.

G&W Fondkommission AB:lI& on toimeksianto hankkia ammattimaisia sijoittajia Yhtiolle Osakeannin Merkintéajan
kuluessa siten, ettd sen kautta tulevien sijoitusten m&érd on enintdén noin 2,2 miljoonaa euroa. G&W Fondkommission
AB:n kautta tulevat sijoittajat osallistuvat ensisijaisesti Osakeantiin ja heille voidaan liséksi suunnata erillinen osakeanti
Osakeannissa kaytettavéalla Merkintahinnalla, mikali Osakeanti merkitdan tdyteen. G&W Fondkommission AB:n kautta
tulevien sijoittajien osallistuminen Osakeantiin tapahtuu ensisijaisesti siten, ettd heille luovutetaan vastikkeetta Cleantech
Invest Oyj:n, Clean Future Fund Ky:n ja Suur-Savon Osuuspankin Merkintdoikeuksia. Cleantech Invest Oyj, Clean Future
Fund Ky ja Suur-Savon Osuuspankki ovat ilmoittaneet Yhtiolle, ettd ne eivat osallistu Osakeantiin ja ne ovat sitoutuneet
luovuttamaan Merkintdoikeutensa vastikkeetta Yhtion hallituksen osoittamalle taholle. G&W Fondkommission AB:n kautta
tuleville sijoittajille luovutettavien Cleantech Invest Oyj:n, Clean Future Fund Ky:n ja Suur-Savon Osuuspankin
Merkintdoikeuksia on yhteensd 7.029.825 kappaletta ja niiden perusteella on mahdollista merkit4 enintadén 1.757.456
Antiosaketta. Ndin ollen G&W Fondkommission AB:n kautta tuleville sijoittajille suunnattavan osakeannin koko olisi
enintddn uutta 4.909.210 osaketta ja siitd saatavien merkint&hintojen yhteismaérd noin 1,62 miljoonaa euroa, mikali
Osakeanti merkittéisiin tdyteen. G&W Fondkommission AB:n kautta tuleville sijoittajille mahdollisesti suunnattavassa
osakeannissa annettavat osakkeet vastaisivat noin 15,0 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista Osakeannin jalkeen, olettaen
ettd Osakeanti ja G&W Fondkommission AB:n kautta tuleville sijoittajille mahdollisesti suunnattava osakeanti merkitaan
kokonaisuudessaan. Yhtion hallitus tekee paatoksen mahdollisesta suunnatusta osakeannista arviolta 23.9.2016 samalla kun
se paattad Osakeannissa saatujen merkintdjen hyvéksymisesta.

Konsortio merkintatakaajia on sitoutunut merkitsemédan Antiosakkeita merkintdsitoumusten nojalla merkittyjen
Antiosakkeiden jalkeen siten, ettd merkintdtakauksen antajien takaus koskee noin 59,9 prosenttia Osakeannista
merkintasitoumuksen antajien suorittamien merkintdjen jalkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensd noin 2,4
miljoonan euron merkintatakauksen. Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kayttdd merkintatakauspalkkionsa
Yhtion uusien osakkeiden merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetddn tarvittaessa
merkintatakauksen antajille Osakeannin jalkeen. T&lléin merkintdpalkkion suuruus kaksitoista (12) prosenttia annetun
merkintatakauksen méaarastd, eli yhteensé kaikkien merkintitakausten osalta enintd4n noin 283,1 tuhatta euroa. Osakkeiden
merkintdhinta suunnatussa annissa maaritellddn Yhtion osakkeen kaupankayntivolyymilld painotetun keskikurssin First
North Swedenissda Osakeannin merkintdaikana perusteella. Yhtion hallitus tekee paatoksen mahdollisesta suunnatusta
osakeannista arviolta 23.9.2016 samalla kun se paéttdd Osakeannissa saatujen merkintéjen hyvéksymisesta.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

Savo-Solarin raportointivaluutta on euro. Sen sijaan First North Swedenissa liikkeeseen lasketuilla osakkeilla, mukaan
lukien Antiosakkeet, kdydaan kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuissa. Edelleen Yhtién mahdolliset tulevat osingot
ilmoitetaan ja maksetaan euroissa. Euroclear Swedenin arvo-osuustileilld sdilytettavistd osakkeista osinkoja saaville
sijoittajille osingot maksetaan Ruotsin kruunuissa sen jalkeen, kun maksettava summa on muunnettu euroista Ruotsin
kruunuiksi. N&in ollen Ruotsin kruunun ja euron véliset valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat First North Swedenissa
kaupankaynnin kohteena olevien osakkeiden markkinahintaan ja Ruotsin kruunuissa maksettaviin osinkoihin. Koska
Ruotsin kruunua ei ole sidottu euroon, kruunun ja euron vaihtokurssien muutokset voivat vaikuttaa osakkeenomistajan
Yhtioon tekemén osakesijoituksen tuottoon. Tadmén seurauksena osinkojen ja muiden Ruotsin kruunuissa jaettujen varojen
sekd Yhtion First North Swedenissd Ruotsin kruunuissa noteerattujen Osakkeiden arvo voi nousta tai laskea. T&lla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion First North Swedenissa Ruotsin kruunuissa noteerattujen osakkeiden arvoon seka
niiden sijoittajien tuleviin osinkotuottoihin, joiden Osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedeniin.

Ei ole varmuutta siita, etté kaikki merkintatakaajat ja merkintasitoumuksen antajat tayttavat velvoitteensa
Yhtiéta kohtaan

Yhtié on vastaanottanut merkintasitoumuksia nykyisiltd osakkeenomistajilta ja merkintatakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta
yhteensd véhintddn noin 2,9 miljoonan euron ja enintd&n noin 3,0 miljoonan euron arvosta (katso Esitteen kohta
”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Merkintésitoumukset ja -takaukset”). Merkintasitoumusten ja merkintatakausten antajat
ovat siten sitoutuneet merkitsemadn yhteensd vahintddn 73,3 ja enintddn 77,5 prosenttia Osakeannista. Saadut
merkintatakaukset ovat niin sanottuja pohjamerkintatakauksia. Jos muiden merkitsijoiden kuin merkintitakauksen antajien
toimesta Osakeantia ei merkitd 73,3 - 77,5 prosenttisesti (Sitran lopullisesta merkinndn koosta riippuen), Yhtion
hallituksella on oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida Antiosakkeita merkintdtakauksen antajille
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merkintatakaussopimusten ehtojen mukaisesti maérd, jonka muiden merkitsijoiden kuin merkintatakauksen antajien
toimesta merkittyjen Antiosakkeiden mé&ard on jd&nyt vajaaksi edelld mainitusta maéréstd, kuitenkin enintéén
merkintdtakausten enimméismaérd. Yhtio ei ole saanut eikd pyytdnyt vakuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet
merkitsemdé&n Antiosakkeita Osakeannissa merkintasitoumusten ja merkintitakausten perusteella. Vaikka Yhtié luottaa
niihin tahoihin, joilta se on saanut merkintasitoumukset ja merkintatakaukset, ei ole kuitenkaan varmuutta siitd, ettd kaikki
merkintasitoumusten antajat ja merkintatakaajat tayttavat velvoitteensa Yhtiota kohtaan.
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Osakeantiin liittyvia tarkeita paivamaaria

Suomi

Tasmaytyspaiva Euroclear Finlandissa 31.8.2016
Merkintaaika alkaa 5.9.2016
Kaupankaynti Véliaikaisilla osakkeilla ja Merkintaoikeuksilla alkaa First North Finlandissa 5.9.2016
Viimeinen kaupankayntipdiva Merkintaoikeuksilla First North Finlandissa 15.9.2016
Merkintdaika paattyy Suomessa 21.9.2016
Osakeannin tulos julkistetaan (arvio) 23.9.2016
Antiosakkeet rekisterdidaan Kaupparekisteriin (arvio) viikolla 39, 2016
Viimeinen kaupankayntipaiva Véliaikaisilla osakkeilla First North Finlandissa (arvio) viikolla 39, 2016

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijoiden arvo-osuustileille viikolla 39, 2016
(arvio)

Ruotsi

Tasmaytyspdiva Euroclear Swedenissa 31.8.2016
Merkintdaika alkaa 5.9.2016
Kaupankaynti Valiaikaisilla osakkeilla ja Merkint&oikeuksilla alkaa First North Swedenissé 5.9.2016
Viimeinen kaupankayntipdiva Merkintéoikeuksilla First North Swedenissa 15.9.2016
Merkintdaika paattyy Ruotsissa 19.9.2016
Osakeannin tulos julkistetaan (arvio) 23.9.2016
Antiosakkeet rekisterdidaan Kaupparekisteriin (arvio) viikolla 39, 2016
Viimeinen kaupankayntipaivé Valiaikaisilla osakkeilla First North Swedenissa (arvio) viikolla 40, 2016

Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijoiden arvo-osuustileille viikolla 40, 2016
(arvio)
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Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Yhtio vastaa tassa Esitteessa esitetyista tiedoista. Yhtié vakuuttaa varmistaneensa riittdvan huolellisesti, ettd Yhtién parhaan
ymmarryksen mukaan Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eikd niistd ole jatetty pois mitddn asiaan todennakoisesti
vaikuttavaa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tamé Esite sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia. Nama lausumat eivat perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne ovat
lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tdssa Esitteessa olevat lausumat, joissa kéytetddn ilmauksia "tahtaa", "arvioi",
"olettaa", "uskoo", "arvioi", "odottaa", "aikoo", "saattaa", "suunnittelee”, "pitaisi”, ja muut Yhtioodn tai Osakeantiin liittyvat
vastaavat ilmaisut ovat esimerkkeja tulevaisuutta koskevista lausumista. Muut tulevaisuutta koskevat lausumat voidaan
tunnistaa asiayhteydestd, jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa tdman Esitteen
kohdissa, esimerkiksi kohdissa "Riskitekijat" ja "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt”, ja
muualla tdssa Esitteessd. Niissd on tietoa tulevaisuuden tuloksista, suunnitelmista tai odotuksista koskien Yhtion
liiketoimintaa, mukaan lukien strategisia sekd kasvua ja kannattavuutta koskevia suunnitelmia, ja yleista taloudellista
tilannetta.

N&mad tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tdmanhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. Ne
perustuvat tiettyihin talla hetkell& perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat kuitenkin osoittautua virheellisiksi.
Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy useita riskejd ja ep&varmuustekijoita.
Osakkeenomistajien ei tule tukeutua néihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Lukuisat tekijat saattavat aiheuttaa sen, ettd
Yhtion todellinen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema eroaa olennaisesti siitd liiketoiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta, jotka on ilmaistu tai joihin on viitattu tulevaisuutta koskevissa lausumissa.

Naiden tekijoiden puuttuminen tai toteutuminen saattaa aiheuttaa sen, ettd Yhtion todellinen liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema poikkeavat merkittavasti siitd, mitd on esitetty tai kuvattu suoraan tai epasuorasti niissé kohdissa, jotka
sisaltdvat tulevaisuutta koskevia lausumia. Tassa Esitteessa esitettyjen riskien, epévarmuustekijoiden, olettamusten ja
muiden tekijoiden valossa tulevaisuutta koskevissa lausumissa mainitut tapahtumat eivét vélttdmatta toteudu. Nain ollen
tdssd Esitteessd esitettyjen tulevaisuutta koskevien lausumien paikkansapitdvyyttd ja téydellisyyttd tai ennustettujen
tapahtumien toteutumista ei voida taata.

Taloudelliset tiedot

Yhtion tilinp&atokset 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneiltd tilikausilta on laadittu kirjanpitolain (31.12.1997/1336,
muutoksineen), Kirjanpitoasetuksen (31.12.1997/1337, muutoksineen) seké tyd- ja elinkeinoministerion yhteydessa toimivan
kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen mukaisesti (yhdessa ”"FAS”) ja puolivuosikatsaus 30.6.2016 paattyneeltd
kuuden kuukauden jaksolta on laadittu FAS:n mukaisesti ja esitetty First Northin sadntdjen kohdan 4.4 e edellyttdmassé
laajuudessa.

Yhtion viralliset tilinpdatokset sekd viralliset tilintarkastuskertomukset ovat suomenkielisid. Muunkieliset versiot Yhtion
tilinpaatoksistd ovat tarkastamattomia kaannoksia virallisista suomenkielisista tilinpaatoksistd ja muunkieliset versiot
tilintarkastuskertomuksista ovat kdadnnoksia virallisista suomenkielisista tilintarkastuskertomuksista.

Tietyt muut tiedot

Téassa Esitteessa esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pydristetty. Tdéman vuoksi tietyissd kohdissa
taulukkojen sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyd lukua.
Lisaksi tietyt tdssa Esitteessa esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat pyoéristaméattémiin lukuihin ja jotka
eivat sen vuoksi vélttamatta vastaa tarkalleen prosenttilukuja, jotka olisi saatu, mikali laskelmat olisivat perustuneet
pyoristettyihin lukuihin.

Ellei Esitteessa toisin mainita, kaikki viittaukset termeihin "EUR” tai euro™ ovat viittauksia rahayksikkoon, joka otettiin

kayttoon Euroopan Yhteison perustamissopimuksen seurauksena Euroopan talous- ja rahaliiton kolmannessa vaiheessa.
Kaikki tassa Esitteessd mainitut rahaméadrat on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole mainittu.
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Jollei Esitteessd toisin mainita, Yhtion osakepddomaa, osakkeiden lukumé&arad ja aanioikeuksia koskevat luvut on laskettu
Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitdméaan kaupparekisteriin Esitteen pdivdméarain mennessa tallennetuista tiedoista.

Lyhenteita ja keskeisia termeja
Tassa Esitteessd on kéytetty muun muassa seuraavia lyhenteita:

“First North Finland” tarkoittaa Helsingin Porssin yllapitdamaa monenkeskistda First North Finland -
markkinapaikkaa;

- ”First North Sweden” tarkoittaa Tukholman Porssin ylldpitimdsd monenkeskistd First North Sweden -
markkinapaikkaa;

- ”Helsingin Porssi” tarkoittaa Nasdaq Helsinki Oy:t4;

- "Tukholman Porssi” Nasdag Stockholm AB:ta;

- ”Listautumisanti” tarkoittaa helmi-maaliskuussa 2015 jarjestettyd osakeantia, jonka jalkeen Yhtion Osakkeet
haettiin kaupankaynnin kohteeksi First North Sweden —markkinapaikalle.

- ”Sitra” tarkoittaa Suomen itsendisyyden juhlarahastoa; ja

- ”Tekes” tarkoittaa Innovaatiorahoituskeskus Tekesid.

Yleiset markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot

Tama Esite sisaltdd tietoja markkinoista ja toimialoista, joilla Savo-Solar toimii, markkinoiden koosta sek& Savo-Solarin
kilpailuasemasta. Kun tdhan Esitteeseen siséltyvat tiedot ovat perdisin kolmansien osapuolten yll&pitdmistd lahteista,
tietojen lahde on ilmoitettu.

Vaikka Yhtio on asianmukaisesti toistanut kolmansilta osapuolilta saadut tiedot, Yhtid ei ole varmistanut téllaisten tietojen,
markkinadatan tai muiden tietojen paikkansapitavyyttd, joihin kolmannet osapuolet ovat perustaneet tutkimuksensa. Sikéli
kuin Yhtio on tietoinen ja pystynyt varmistamaan kyseisten kolmansien osapuolten julkistamat tiedot, tiedoista ei ole jatetty
pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista epatarkkoja tai harhaanjohtavia. Liséksi markkinatutkimukset perustuvat
usein tietoihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epatarkkoja tai epétarkoituksenmukaisia, ja niiden metodologia on
luonteeltaan tulevaisuutta koskevaa ja spekulatiivista.

Tama Esite sisdltdéd myos Yhtion markkina-asemaa koskevia arvioita, joita ei voida kerdtd markkinatutkimusta tekevien
tahojen julkaisuista tai muista riippumattomista lahteistd. Monissa tapauksissa kyseisia tietoja ei ole julkisesti saatavilla
esimerkiksi toimialajarjestdilts, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja instituutioilta. Yhtidé uskoo, ettd t&han
Esitteeseen siséllytetyt sisdiset arviot markkinadatasta ja siitd johdetusta tiedosta auttavat sijoittajia saamaan paremman
kuvan toimialasta, jolla Yhti6 toimii, seka Yhtion asemasta tall4 toimialalla. Vaikka Yhtid uskoo, etté sen sisdiset markkina-
arviot ovat oikeita, ulkopuolinen asiantuntija ei ole niité tarkistanut tai vahvistanut, eikd Yhti6 voi taata, ettd ulkopuolinen
asiantuntija saavuttaisi tai muodostaisi samat tulokset eri menetelmilla.

Verkkosivuston tiedot

Esite julkaistaan Yhtion verkkosivustolla osoitteessa www.savosolar fi/fi/investor-relations/rights-issue-2016 arviolta
29.8.2016. Yhtion verkkosivustolla tai millddn muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot tai asiakirjat kuin tdméa Esite ja
Esitteeseen viittaamalla siséllytetty aineisto eivét kuitenkaan ole osa tata Esitettd, eikd mahdollisten sijoittajien tule perustaa
péatostadn sijoittaa Antiosakkeisiin tallaisiin tietoihin.
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Osakeannin syyt ja varojen kaytto

Savo-Solar valmistaa kansainvalisesti palkittuja aurinkolampdabsorbereita ja aurinkolampokeraimid. Yhtion johdon
saatavilla olevien tietojen perusteella Savo-Solarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut 2 m? suuruiset
aurinkolampdkerdimet ovat maailman tehokkaimpia. Savo-Solar keskittyy ensisijaisesti suuriin aurinkoldmpokerdimiin seka
teollisuuskokoluokan lammitysjarjestelmiin. Yhtié aloitti tuotetoimitukset kesédkuussa 2011 ja on siitd lahtien toimittanut
noin 35.000 m? absorbereita ja keraimia lukuisille jalleenmyyjille, valittajille ja loppuasiakkaille 17 maassa neljalla
mantereella.

Yhtion riped kasvu jatkui vuonna 2015, jolloin Yhtion liikevaihto kaksinkertaistui edelliseen vuoteen verrattuna. Yhtio
arvioi, ettd voimakas kasvu jatkuu myds vuonna 2016 ja ettd sen liikevaihto kasvaa enemmain kuin kaksinkertaiseksi
verrattuna vuoteen 2015 johtuen ldhinnd suuren mittakaavan toimituksista kaukoldmpdyhtidille Tanskassa ja muissa
Euroopan maissa. Yhtion tilauskanta on kasvanut merkittavasti viimeisten kuukausien aikana ja oli 30.6.2016 noin 2,1
miljoonaa euroa. Yhtion liikevaihto 30.6.2016 péaattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli noin 3,1 miljoonaa euroa.
Jatkuva voimakas kasvu edellyttdd investointeja tuotantokapasiteettiin. Materiaali-, palvelu- ja henkildstokustannukset seké
liiketoiminnan muut kulut ovat nousseet johtuen ennakoitua nopeammin kasvaneista valmistusmaéristd, mikd on johtanut
suurempaan kayttopadomatarpeeseen. Yhtio pyrkii kerdédméan Osakeannilla noin 3,9 miljoonaa euroa. Mikali Osakeanti
merkitdan tdyteen, Yhtié odottaa saavansa Osakeannista noin 3,3 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on
vahennetty Yhtion maksettavaksi jadvat, Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensé noin 0,6 miljoonaa euroa.

Yhtié tulee kayttaméadn Osakeannilla saatavat nettovarat® i) turvatakseen kdyttdpadomatarpeen niin, etta Yhtid voi toimittaa
allekirjoitetut ja tulevat tilaukset vuosina 2016-2017 ja laajentaa toimintansa uusille markkinoille (noin 1,7 miljoonaa
euroa), ii) tuotantolinjaston kapasiteettia kasvattaviin investointeihin, joilla mahdollistetaan tulevien tilausten toimittaminen
(noin 0,7 miljoonaa euroa), ja iii) siltalainarahoituksen pdédoman ja -koron takaisinmaksuun (noin 0,97 miljoonaa euroa).

! Sitra on mydntanyt Yhtiélle 170,0 tuhatta euroa lainaa. Siltalainalle maksetaan 3,75 % kiinteé korko ja laina erdéntyy korkoineen takaisinmaksettavaksi
7.10.2016. Sitralla on oikeus kéyttaa lainan paddoma ja korko Antiosakkeiden Merkintahinnan maksamiseen Osakeannissa. Tama tarkoittaa, ettd merkintdja
voidaan Osakeannissa tehdd lainan pd&omaa ja korkoa kuittaamalla 176.375 euron edesté.
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Osakeannin ehdot
Osakeantivaltuutus ja hallituksen osakeantipdatos

Ylimé&ardinen yhtiokokous pé&dtti 12.7.2016 valtuuttaa hallituksen péaattdméan uusien osakkeiden antamisesta
merkintdetuoikeusannilla siten, ettd osakkeenomistajilla on oikeus merkité uusia osakkeita samassa suhteessa kuin heilld on
ennestédn Yhtion osakkeita.

Valtuutuksen nojalla annettavien uusien osakkeiden lukumé&ara voi olla yhteensa enintddn 12.000.000 osaketta, miké vastaa
noin 75,4 prosenttia yhtion nykyisistd osakkeista. Osakeanti toteutetaan osakkeenomistajien merkintéetuoikeutta noudattaen
eli uudet osakkeet tarjotaan ensisijaisesti yhtion osakkeenomistajien merkittaviksi ndiden omistusosuuksien suhteessa.
Hallitus paattaa kaikista muista osakeannin ehdoista.

Valtuutus on voimassa 31.12.2016 saakka. Valtuutus ei kumoa varsinaisessa yhtiokokouksessa 19.4.2016 piitettyd
hallitukselle annettua valtuutusta paéttda osakeanneista sekd optioiden ja muiden erityisten oikeuksien antamisesta.

Yhtion hallitus péatti 29.8.2016 Antiosakkeiden liikkeeseenlaskusta hyvaksymalla alla esitetyt osakeantiehdot.
Osakeanti ja merkintaoikeus

Yhtio tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittavaksi yhteensé
enintdén 11.930.156 Yhtién uutta osaketta (”Antiosakkeet”) ("Osakeanti”).

Savo-Solar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n (“Euroclear Finland”) tai
Euroclear Sweden AB:n (“Euroclear Sweden”) yllépitimédn Savo-Solarin osakasrekisteriin, kolme (3) arvo-osuusmuotoista
merkintdoikeutta (“Merkintdoikeus”) jokaista Osakeannin tadsméaytyspdivand 31.8.2016 (“Tadsmiytyspdivd”), omistettua
osaketta kohden. Nelja (4) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan yhden (1) Antiosakkeen. Antiosakkeiden
murto-osia ei luovuteta eikd yksittdistda Merkintdoikeutta voi kayttad osittain. Merkintdoikeudet rekisterdidaan
osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin yllapitdméssd arvo-osuusjarjestelmdssa arviolta 31.8.2016 ja
Euroclear Swedenin yllapitdméssa arvo-osuusjarjestelmdssa arviolta 2.9.2016. Merkintdoikeudet ovat vapaasti
luovutettavissa, ja ne ovat kaupankaynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankayntitunnus SAVOHUO0116, ISIN-
tunnus: FI14000219118) ja First North Swedenissd (kaupankéyntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0008962948)
5.9.2016 ja 15.9.2016 valisend aikana. Jos Merkintéoikeuteen oikeuttava Yhtion osake on pantattu tai sitd koskee muu
rajoitus, Merkintdoikeutta ei vélttamatta voi kayttad ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Oikeus merkita merkitsematta jaaneita Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia

Yhtion hallitus paattdd mahdollisten merkitsematta jaaneiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa merkinnassa
osakkeenomistajille ja muille sijoittajille, jotka ovat Merkintdaikana antaneet merkintdtoimeksiannon merkitd Antiosakkeita
ilman Merkintdoikeuksia. Katso jédljempand kohta ”Antiosakkeiden merkinté ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatio”.

Merkintahinta

Antiosakkeiden Merkintdhinta on 0,33 euroa tai 3,14 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintdhinta”). Antiosakkeiden
merkintahinta kirjataan sijoitetun vapaan pa&oman rahastoon. Merkintdhinta on mééritelty siten, ettd se sisaltdd
merkintdetuoikeusanneille tavanomaisen alennuksen. Merkintahinta on noin 27,31 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion
osakkeen péaatoskurssi First North Swedenissé 20.6.2016 (4,32 kruunua) ja noin 32,65 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion
osakkeen péatoskurssi First North Finlandissa 20.6.2016 (0,49 euroa).

Merkintaaika
Antiosakkeiden merkintdaika (”Merkintdaika”) alkaa 5.9.2016 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen

odotetaan paattyvan 21.9.2016 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 19.9.2016 klo 16.30 Suomen
aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.
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Yhtié voi oman harkintansa mukaan pidentdd Merkintdaikaa. Merkintdaikaa voidaan pident&a yhden tai useamman kerran,
kuitenkin enintdadn 6.10.2016 asti. Merkintdajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhti6tiedotteella ennen Merkintéajan
paattymistd. Yhtid ei voi pidentdd Merkintdaikaa klo 9.30 ja 16.30 valisend aikana Suomen aikaa (8.30 ja 15.30 vélisena
aikana Ruotsin aikaa) eiké pidentdd Merkint&aikaa sen paattymisen jalkeen.

Jos Merkintdaikaa pidennetaan, allokointipdivad, maksujen erdpéivad sekd Antiosakkeiden toimituspéivid muutetaan
vastaavasti.

Merkintdpaikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisterdinnin hoitajat saattavat edellyttdd asiakkailtaan
merkintatoimeksiannon antamista tiettynd péivdnd jo ennen kuin kaupankdynti Merkintdoikeuksilla tai Merkintaaika

paattyy.
Merkintapaikat
Merkintapaikkoina toimivat

a) S-Pankki Oy, toimipaikka osoitteessa Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki (asiakaspalvelu@fim.com, puh. +358 9
6134 6250) ja

b) Mangold Fondkommission AB:n verkkosivut osoitteessa www.mangold.se ja Mangold Fondkommission AB:n
toimipaikka osoitteessa Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm, Sweden (emissioner@mangold.se, puh. +46 8-503
01 580).

Merkintdtoimeksiantoja vastaanottavat myds tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat, jotka ovat tehneet sopimuksen S-Pankki
Oy:n tai Mangold Fondkommission AB:n kanssa merkintdjen vastaanottamisesta.

Sijoittajien on noudatettava S-Pankki Oy:n ja Mangold Fondkommission AB:n kulloinkin antamia ohjeita. Sijoittajille
tarkoitettuja ohjeita on kuvattu timén Esitteen kohdassa ”Ohjeita sijoittajille”.

Merkintdoikeuksien kayttdminen

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitsemalla Antiosakkeita arvo-osuustilillaan olevilla Merkintdoikeuksilla ja
maksamalla Merkintdhinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintdtoimeksianto oman
tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti. Mikali osakkeenomistaja ei saa merkintéan liittyvié
ohjeita omalta tilinhoitajaltaan tai omaisuudenhoitajaltaan, osakkeenomistajan tulee ottaa yhteyttd S-Pankki Oy:66n tai
Mangold Fondkommission AB:iin.

Ostettujen  Merkintdoikeuksien haltijoiden on annettava merkintatoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai
omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat Yhtion osakkeet tai
Merkintdoikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintdtoimeksiantonsa
hallintarekisteréinnin hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintatoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta.

Puutteelliset tai virheelliset merkintdtoimeksiannot voidaan hylatd. Mikali Merkintdhintaa ei makseta néiden ehtojen
mukaisesti tai maksu on vajaa, merkintdtoimeksianto voidaan hylatd. Téallaisessa tilanteessa maksettu Merkintdhinta

palautetaan merkitsijalle noin 5.10.2016. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Tehdyt merkinnét ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin jdljempdnd olevan kohdan ”Esitteen
taydennykset ja merkintdjen perumisoikeus” mukaisesti.

Kayttamattomat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Merkintdajan paattyessd 21.9.2016 klo 16:30 Suomen aikaa
(15:30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 19.9.2016 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.
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Osakeomistuksen laimentuminen

Yhtion osakkeiden lukumaéra voi Osakeannin seurauksena nousta 15.906.875 osakkeesta enintdén 27.837.031 osakkeeseen.
Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 75,00 prosenttia Yhtién kaikista osakkeista valittdmasti ennen Osakeantia, ja noin
42,86 prosenttia Osakeannin jélkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitdan kokonaisuudessaan.

G&W Fondkommission AB:n kautta tulevat sijoittajat osallistuvat ensisijaisesti Osakeantiin ja heille voidaan lisaksi
suunnata erillinen osakeanti Osakeannissa kaytettavalla Merkintdhinnalla, mikéli Osakeanti merkitaddn tdyteen. Katso
lisdtietoja Esitteen kohdasta “Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jarjestettavéat
suunnatut osakeannit”. Jos Osakeanti ja tdma suunnattu osakeanti merkittdisiin kokonaisuudessaan, Yhtion osakkeiden
lukum&érd voi nousta Osakeannin jélkeisestd 27.837.031 osakkesta 32.746.241 osakkeeseen. N&m& suunnatussa
osakeannissa annettavat osakkeet vastaisivat noin 30,86 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista vélittdmésti ennen
Osakeantia, ja noin 14,99 prosenttia Osakeannin ja suunnatun osakeannin jélkeen.

Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kéyttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden
merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jérjestetddn tarvittaessa merkintatakauksen antajille
Osakeannin jalkeen. Tall6in merkintapalkkion suuruus kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen maéarasta, eli
yhteensda kaikkien merkintdtakausten osalta enintddn noin 283,1 tuhatta euroa. Katso lisatietoja Esitteen kohdasta
”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettavat suunnatut osakeannit”. Jos Osakeanti
ja edellisessa kappaleessa kuvattu suunnattu osakeanti merkittdisiin kokonaisuudessaan, merkintahinta merkintatakauksen
antajille suunnattavassa osakeannissa olisi sama kuin Osakeannissa, ja kaikki merkintdtakauksen antajat kéyttdisivat
merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtion
osakkeiden lukumé&ard voi nousta Osakeannin ja mahdollisen ylldmainitun suunnatun osakeannin jalkeisestd 32.746.241
osakkesta 33.604.162 osakkeeseen. Nama merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa tarjottavat osakkeet
vastaisivat noin 5,39 prosenttia Yhtion Kaikista osakkeista vélittomasti ennen Osakeantia, ja noin 2,55 prosenttia
Osakeannin ja molempien ylld mainittujen suunnattujen osakeantien jélkeen, olettaen ettd kaikki annit merkitaan
kokonaisuudessaan.

Jos sekd Osakeanti ettd molemmat Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jarjestettdvét suunnatut osakeannit jérjestetdan ja
merkitadn kokonaisuudessaan, ja merkintdhinta molemmissa suunnatuissa osakeanneissa on sama kuin Osakeannissa, kaikki
annettavat uudet osakkeet vastaavat yhteenséd noin 52,66 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien jalkeen.

Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintaoikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu antamalla
merkintatoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintdhinta merkitsijan tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai
hallintarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.
Merkintatoimeksiannon voi antaa myos edell& mainituissa merkintapaikoissa. Mikali osakkeenomistaja ja/tai muu sijoittaja
ei saa merkint&an liittyvid ohjeita tilinhoitajaltaan, omaisuudenhoitajaltaan tai hallintarekisterdintinsd hoitajalta tai mikali
merkintatoimeksiantoa ei voi palauttaa osakkeenomistajan tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hallintarekisteréinnin
hoitajalle, merkintatoimeksianto voidaan antaa S-Pankki Oy:n tai Mangold Fondkommission AB:n asiakaspalveluun. Jos
tiettyyn arvo-osuustiliin liittyen annetaan useita merkintatoimeksiantoja, ndmé toimeksiannot yhdistetddn yhdeksi arvo-
osuustilid koskevaksi toimeksiannoksi.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin yll&pitdmén arvo-
osuusjérjestelman kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisterdinninhoitajan tai S-Pankki Oy:n, mikali
toimeksianto annetaan sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistddn 21.9.2016 tai sitd aikaisempana
ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin yll&pitdmén arvo-
osuusjarjestelman kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisterdinninhoitajan tai Mangold Fondkommission
AB:n, mikéli toimeksianto annetaan sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistddn 19.9.2016 tai sita
aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden
mukaisesti.
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Mikali kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Savo-Solarin hallitus p&attdd ilman
Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

c) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikali kyseiset
merkitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maaraytyy arvo-osuustilikohtaisesti
Antiosakkeiden merkintaan kaytettyjen Merkintédoikeuksien lukuméaardn mukaisessa suhteessa ja, mikali tama ei
ole mahdollista, arpomalla; ja

d) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia, ja mikéli kyseiset
merkitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maaraytyy arvo-osuustilikohtaisesti
suhteessa Antiosakkeiden maérin, jotka kyseiset merkitsijat ovat merkinneet ja mikéli tdmé ei ole mahdollista,
arpomalla.

Savo-Solar vahvistaa ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinndn hyvéksymisen tai hylkd&misen
kaikille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintatoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Merkintéoikeuksia.

Mikali ilman Merkintdoikeuksia merkittyja Antiosakkeita ei allokoida merkintatoimeksiannossa mainittua maaréd, saamatta
jadneita Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintahinta palautetaan merkitsijalle arviolta 5.10.2016. Palautettaville varoille
ei makseta korkoa.

Merkintdjen hyvaksyminen ja maksaminen

Yhtion hallitus hyvéksyy kaikki Merkintdoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen sekd sovellettavien lakien ja
maéraysten mukaisesti tehdyt merkinndt arviolta 23.9.2016. Liséksi Yhtion hallitus hyvéksyy edell& kohdassa
”Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintoikeuksia ja allokaatio™ esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti ilman
Merkintdoikeuksia ja ndiden Osakeannin ehtojen sekd sovellettavien lakien ja méaréysten mukaisesti tehdyt merkinnat.

Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintéhinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa Suomessa tai Ruotsin
kruunuissa Ruotsissa merkintatoimeksiannon antamisen yhteydessd merkintdpaikan, tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajan
antamien ohjeiden mukaisesti.

Sitra voi kuitenkin maksaa merkintansé kuittaamalla Yhtiolle 17.8.2016 péivétyn lainasopimuksen mukaisesti antamansa
lainan pd&domaa ja korkoa Merkintahintaa vastaan.

Merkintd katsotaan tehdyksi, kun merkintdlomake on saapunut merkintapaikkaan, asianomaiselle tilinhoitajalle tai
omaisuudenhoitajalle ja Merkintahinta on maksettu kokonaisuudessaan.

Mikéli maksua ei ole suoritettu sen erddntyessd, Yhtio voi oman harkintansa mukaan hyldtd merkinnin ja mikéli Osakeanti
on ylimerkitty, allokoida maksamattomat Antiosakkeet uudelleen kohdassa “Antiosakkeiden merkintd ilman
Merkintdoikeuksia ja allokaatio” mainittujen periaatteiden mukaisesti valitsemilleen merkitsijoille, jotka eivét ole saaneet
kaikkia merkitsemiaan Antiosakkeita Osakeannissa.

Ellei Yhtio ole hylannyt maksun laiminlydneen sijoittajan merkint&d, Mangold Fondkommission AB voi oman harkintansa
mukaan maksaa Antiosakkeiden merkint&hinnan sijoittajan puolesta. Tallgin sijoittaja on velvollinen maksamaan Mangold
Fondkommission AB:lle sijoittajalle alun perin allokoitujen Antiosakkeiden alkuperdisen merkintdhinnan korkoineen ja
kuluineen, ja Mangold Fondkommission AB voi siirtdd téllaiset erdéntyneet maksut perintdén. Viivéstyskorko lasketaan
korkolain (633/1982, muutoksineen) 4 luvun mukaan, ja se kertyy maksamatta jatetyn merkintimaksun erdpdivasté alkaen.
Mangold Fondkommission AB voi milloin tahansa myydéa sijoittajien puolesta maksamansa Antiosakkeet tai osan niista.
Téllaisen myynnin tapahtuessa Mangold Fondkommission AB védhentdd mahdolliset myyntituotot sijoittajan
maksuvelvoitteesta. Mikéli myyntituotto ylittdd sijoittajan maksuvelvoitteen, Mangold Fondkommission AB:lla on oikeus
pitdd yli jadva maarad itsellddn. Mikali myyntituotto alittaa maksuvelvoitteen, sijoittajan velvollisuutena on edelleen maksaa
Mangold Fondkommission AB:lle jiljelld oleva maara.

Hallituksella on oikeus tietyissi tilanteissa peruuttaa Osakeanti, katso jdljempéné kohta ”Yhtién oikeus perua Osakeanti”.
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Osakeannin tuloksen ilmoittaminen
Mikali Merkintéaikaa ei muuteta, Yhtio julkistaa Osakeannin tuloksen yhtitiedotteella arviolta 23.9.2016.
Antiosakkeiden rekisterginti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yllépitdmédssd arvo-
osuusjdrjestelméssd ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitdmien arvo-
osuusjarjestelmien kautta.

Merkinnan tekemisen jalkeen Merkintéoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat valiaikaiset osakkeet (”Véliaikaiset
osakkeet”) kirjataan merkitsijdn arvo-osuustilille. Kaupankaynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa
(kaupankéyntitunnus SAVOHUO0116, ISIN-tunnus: FI4000219100) ja First North Swedenissé (kaupankéyntitunnus SAVOS
BTA, ISIN-tunnus: SE0008962955) omana lajinaan arviolta 5.9.2016, Merkintdajan ensimmaisend péivand. Valiaikaiset
osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jélkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin.
Toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelméssé arviolta viikolla 39,
2016 ja Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessé Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta viikolla
39, 2016 First North Finlandissa. Euroclear Swedenin yllapitdmassd arvo-osuusjarjestelméssa toimittaminen ja
yhdistdminen tapahtuu arviolta viikolla 40, 2016 ja Antiosakkeet ovat kaupankaynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa
olevien osakkeiden kanssa arviolta viikolla 40, 2016 First North Swedenissé.

Ilman Merkintéoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan samaan aikaan kun Merkintdoikeuksilla merkityt Antiosakkeet,
eikd niiden osalta toimiteta Véliaikaisia osakkeita.

Optio-oikeuksien haltijat

Yhtion optio-oikeuksien 1-2015 ja 2-2015 ehtojen mukaan, jos Yhtid ennen osakemerkint&d paattad osakeannista tai uusien
optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on
optio-oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtion
hallituksen paattdmalla tavalla siten, ettd merkittavissé olevien osakkeiden maarid, merkint&hintoja tai molempia muutetaan.
Optio-oikeuksien haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden varmistamiseksi Yhtion hallitus paattdd arviolta
23.9.2016 optio-oikeuksilla 1-2015 ja 2-2015 merkittdvien osakkeiden méaarien ja/tai merkintdhinnan muuttamisesta
Osakeannin johdosta. Osakeantia seuraavat muutokset optioehtoihin tulevat voimaan niiden kaupparekisteriin
merkitsemisesta lukien. Yhtion optio-oikeudet eivat oikeuta osallistumaan Osakeantiin. Osakemerkinnan yhteydessé optio-
oikeuksien optionhaltijan merkitsema& osakkeiden kokonaismédédrd pyoristetddn alaspdin taysiksi osakkeiksi ja
kokonaismerkintahinta lasketaan pyoristettyd osakkeiden méaaréa kayttden ja pyoristetadn lahimpéan senttiin. Katso myds
Esitteen osio ”Yhti0, osakkeet ja osakepédédoma — Optio-oikeudet™.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisestd ja sijoittajille
toimittamisesta lahtien. Kukin Yhtion osake oikeuttaa yhteen ddneen Yhtion yhtiokokouksissa.

Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus

Osakeannissa tehdyt merkinndt ovat sitovia eiké& niit4 voi perua muutoin kuin tilanteissa, jotka Arvopaperimarkkinalain
perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhtiolld on Esitteen taydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan paattymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen sisaltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan paattymista ja joilla saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajalle. Taydennys
julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikali Esitetta tdydennetdédn, Antiosakkeita ennen Esitteen tdydennyksen julkistamista merkinneill sijoittajilla on oikeus
perua merkintdnsé. Perumisoikeutta on kéytettdvd perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomalaista
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pankkipéivad Esitteen taydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinndn perumisen katsotaan koskevan kyseisen
sijoittajan kaikkia merkint6ja. Perumisoikeuden edellytyksend on, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tullut esiin
tai havaittu ennen Véliaikaisten osakkeiden, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta Valiaikaisia osakkeita,
Antiosakkeiden toimittamista. Peruminen on tehtdvd samassa merkintdpaikassa kuin alkuperdinen merkintd. Mangold
Fondkommission AB:n verkkosivuilla tehtyja merkint6ja ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa
yhteyttd Mangold Fondkommission AB:hen sahkdpostitse osoitteeseen info@mangold.se tai puhelimitse +46 (0)8 503 015
50. Perumisoikeudesta annetaan tietoja my6s julkaistavassa Esitteen tdydennyksesséa.

Mikali sijoittaja on perunut merkintdnsa, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintdhinta palautetaan sijoittajan
pankkitilille, jonka tiedot hén on ilmoittanut merkinnan yhteydessa. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipaivan
kuluessa merkinndn perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhtid ilmoittaa perumisohjeet
yhtidtiedotteella Esitteen tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Jos Yhtion osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtanyt Merkintdoikeutensa, myyntid tai siirtoa ei voi peruuttaa.
Yhtidn oikeus perua Osakeanti

Yhtié voi oman harkintansa mukaan (ja mistd tahansa syystd) perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoittajien
tekemat merkinndt mitatoidadn automaattisesti. Tassa tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat Merkintahinnat
palautetaan pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinndn yhteydessd. Maksut palautetaan kolmen (3)
paikallisen pankkipdivan kuluessa Osakeannin perumisesta. Yhtio ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhtiétiedotteella.

Yhtio ei voi perua Osakeantia sen jalkeen, kun Yhtion hallitus on péaattanyt Antiosakkeiden allokaatiosta.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat

Yhtion hallitus voi tehdé paatdksia muista Osakeantiin liittyvista asioista.

23



Ohjeet sijoittajille
Antiosakkeiden merkint& arvo-osuusjarjestelmaan

Antiosakkeet rekisterdidddn ja lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin yllépitdméssd arvo-osuusjérjestelméssd, ja ne
toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitdmien arvo-osuusjérjestelmien kautta.

Sijoittajilla, joiden Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin kautta, on oltava Euroclear Finlandin tilinhoitajalla
pidettava arvo-osuustili ja sijoittajilla, joiden Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin kautta, on oltava Euroclear
Swedenin tilinhoitajalla pidettiva arvo-osuustili. Arvo-osuustilin numero on ilmoitettava merkintdsitoumusta annettaessa.
Arvo-osuustilin on oltava sijoittajan omissa nimissa.

Oikeushenkildiden tekemat merkinnét

Yhtio, S-Pankki Oy tai Mangold Fondkommission AB voi harkintansa mukaan pyytdd Antiosakkeita merkitsevaa

oikeushenkilda toimittamaan asiakirjoja, jotka osoittavat oikeushenkilon oikeuden merkitd Antiosakkeita ja oikeushenkilén
edustajan oikeuden edustaa oikeushenkila.

Merkintéa asiamiehena

Sijoittajat voivat merkitd Antiosakkeita my0s asiamichen vilitykselld. Téssd tapauksessa asiamichen on osoitettava
valtuutensa toimia sijoittajan puolesta esittdmalld valtakirja Yhtion ja S-Pankki Oy:n tai Mangold Fondkommission AB:n
hyviksyméassd muodossa.

Sijoittajilta ei veloiteta palkkioita

Yhtio, S-Pankki Oy tai Mangold Fondkommission AB ei veloita Antiosakkeita merkitseviltd sijoittajilta palkkioita tai
maksuja. Mangold Fondkommission AB:lla on kuitenkin oikeus perié korot ja kulut sijoittajilta, jotka eivit ole maksaneet

merkitsemiddn Antiosakkeita erdpdivddn mennessa.

Sijoittajien kdyttdméat arvopaperivilittdjat ja muut palveluntarjoajat voivat kuitenkin veloittaa sijoittajalta sijoittajan ja
palveluntarjoajan viliseen sopimukseen perustuvia maksuja.

Verotus

Tiettyjd Antiosakkeisiin tehtyjen sijoitusten verotusta koskevia seikkoja ké&sitellddn Esitteen kohdassa “Verotukselliset
nakokohdat”.
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Osakeantiin liittyvat jarjestelyt

Taloudellinen neuvonantaja ja Hyvaksytty Neuvonantaja

Mangold Fondkommission AB toimii Yhtion taloudellisena neuvonantajana Osakeannin yhteydessa. Yhtid on tehnyt
Mangold Fondkommission AB:n kanssa sopimuksen taloudellisesta neuvonnasta Osakeannin yhteydessd. Sopimuksessa
madritetddn palvelut, joita Mangold Fondkommission AB tarjoaa Osakeannin yhteydessd, ja ké&sitelld&n sopimuspuolten
oikeuksia ja velvoitteita.

Taloudellista neuvonantoa koskevassa sopimuksessa Yhtié on sitoutunut vapauttamaan Mangold Fondkommission AB:n
tietyisté vastuista ja sitoutunut vastaamaan Osakeannin ja myynnin toteuttamisesta aiheutuvista kuluista.

Mangold Fondkommission AB saa ennalta sovitun palkkion ndistd palveluista, ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin
tuottojen maaréan. Taman vuoksi on Mangold Fondkommission AB:n intressissa, ettd Osakeanti onnistuu.

Muut Osakeannin myyntiin osallistuvat tahot

G&W Fondkommission AB:l1& on liséksi toimeksianto hankkia ammattimaisia sijoittajia Yhtidlle Osakeannin Merkintdajan
kuluessa siten, ettd sen kautta tulevien sijoitusten maér& on enintd&n noin 2,2 miljoonaa euroa. G&W Fondkommission
AB:n kautta tulevat sijoittajat osallistuvat ensisijaisesti Osakeantiin ja heille voidaan liséksi suunnata erillinen osakeanti
Osakeannissa kaytettavalla Merkintdhinnalla, mikali Osakeanti merkitddn téyteen. Katso lisdtietoja Esitteen kohdasta
”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettavat suunnatut osakeannit”.

G&W Fondkommission AB saa palkkion tast4 palvelusta, jonka maard on sidottu sen hankkimien sijoitusten maaraan.

Liikkeeseenlaskijan asiamiehet

S-Pankki Oy toimii Yhtion liikkeeseenlaskijan asiamiehend suhteessa Euroclear Finlandiin ja Mangold Fondkommission
AB suhteessa Euroclear Swedeniin.

Markkinatakaus

Taman Esitteen pdivamaaradn mennessa Y htid ei ole tehnyt sopimusta markkinatakauksesta.

Merkintasitoumukset

Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat merkintasitoumuksien kautta sitoutuneet merkitsemaan vahintdan noin 13,3 ja
enintdan noin 17,6 prosenttia Osakeannissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneet osallistumaan Osakeantiin

vahintddn 525,4 tuhannella eurolla ja enintddn 690,9 tuhannella eurolla. Yhti6 on vastaanottanut seuraavat sitovat
merkintasitoumukset Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannin yhteydessa:

Antiosakkeita merkitseva osakkeenomistaja Merkintasitoumus (osakkeita) Merkintdsitoumus (euroa) Maksutapa
Suomen itsendisyyden juhlarahasto, Sitra* véh!nt'aén 1.374.948 v'ah@nté'an 453.732,84 Kteinen
enintdan 1.876.524 enintdén 619.252,92
Niklas Geust 150.030 49.509,90 Kateinen
Feodor Aminoff 67.026 22.118,58 Kateinen
Yhteensa vahintaan 1.592.004 vahintaan 525.631,32
enintaan 2.093.580 enintaan 690.881,40

* Sitra on sitoutunut merkitsemaan omistusosuuttaan vastaavan osuuden Osakeannissa toteutuneista merkinngista.
Merkintasitoumukset ovat ehdollisia sille, ettd Yhtion hallitus tekee paatoksen Osakeannista viimeistdan 12.9.2016. Yhtio ei

ole saanut eikd pyytdnyt vakuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitsemdan Antiosakkeita Osakeannissa
merkintasitoumusten perusteella.
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Yhtid on solminut 17.8.2016 siltalainasopimuksen Sitran kanssa. Lainasopimuksella Sitra on myontényt Yhtille 170,0
tuhatta euroa lainaa. Siltalainalle maksetaan 3,75 % kiinted korko ja laina erdantyy korkoineen takaisinmaksettavaksi
7.10.2016. Sitralla on oikeus kéytta lainan pddoma ja korko Antiosakkeiden Merkintdhinnan maksamiseen Osakeannissa.

Merkintatakaukset

Konsortio merkintdtakaajia on sitoutunut merkitsemaan Antiosakkeita merkintasitoumusten nojalla merkittyjen
Antiosakkeiden jalkeen siten, ettd merkintdtakauksen antajien takaus koskee noin 59,9 prosenttia Osakeannista
merkintasitoumuksen antajien suorittamien merkintdjen jalkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensa noin 2,4
miljoonan euron merkintatakauksen. Yhtid on vastaanottanut seuraavat sitovat merkintdtakaukset Antiosakkeiden
merkitsemisestd Osakeannin yhteydessé:

Antiosakkeita merkitseva merkintatakaaja Merkintatakaus (osakkeita) Merkintatakaus (euroa) Maksutapa
Mangold Fondkommission AB 937.230 359.286 Kéateinen
Kivsvalk AB 606.060 200.000 Kéateinen
Bosmac Invest AB 606.060 200.000 Kéateinen
Gerhard Dal 606.060 200.000 Kéateinen
Formue Nord Markedsneutral A/S 454.545 150.000 Kateinen
Myacom Investment AB 454,545 150.000 Kéateinen
Raging Bull Invest AB 303.030 100.000 Kéateinen
Andreas Bonnier 303.030 100.000 Kéateinen
Far6 Capital AB 303.030 100.000 Kéateinen
Gryningskust Holding AB 303.030 100.000 Kéteinen
Dividend Sweden AB 303.030 100.000 Kéateinen
Horsmolla AB 151.515 50.000 Kéteinen
Varsity Capital Group AB 151.515 50.000 Kéateinen
Fore C Investment Holding AB 151.515 50.000 Kéteinen
Kristian Kierkegaard Holding AB 151.515 50.000 Kateinen
Niklas Geust 151.515 50.000 Kéteinen
Jan Blomquist 151.515 50.000 Kéteinen
Henrik Andreasson 151.515 50.000 Kéateinen
Bengt Nihimark AB 151.515 50.000 Kéteinen
Lusam Invest AB 151.515 50.000 Kéateinen
Anders P Carlsson 151.515 50.000 Kéteinen
Capensor Capital AB 151.515 50.000 Kateinen
Bertil Palsson 151.515 50.000 Kateinen
Lars Linzander 151.515 50.000 Kéteinen
Yhteensa (kateinen) 7.149.345 2.359.284

Saadut merkintatakaukset ovat niin sanottuja pohjamerkintatakauksia. Jos muiden merkitsijoiden kuin merkintatakauksen
antajien toimesta Osakeantia ei merkitd 73,3 - 77,5 prosenttisesti (Sitran lopullisesta merkinnén koosta riippuen), Yhtion
hallituksella on oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida Antiosakkeita  merkintatakauksen antajille
merkintatakaussopimusten ehtojen mukaisesti maard, jonka muiden merkitsijéiden kuin merkintatakauksen antajien
toimesta merkittyjen Antiosakkeiden madrad on jaanyt vajaaksi edelld mainitusta madrdstd, kuitenkin enintaan
merkintatakausten enimmaismaard. Allokaatio merkintitakaajien vélilla tehd4d&n annettujen merkintatakausten suhteessa.
Merkintatakauksista maksetaan niiden antajille palkkio, jonka suuruus on kymmenen (10) prosenttia annetun
merkintdtakauksen maarastd. Yhtiolld on velvollisuus maksaa palkkio siindkin tapauksessa, ettei Yhtion hallitus ole
paattanyt Osakeannista 15.9.2016 mennessd. Palkkion maksaminen merkintatakauksen antajalle on aina ehdollinen sille,
ettd merkintatakauksen antaja merkitsee ja maksaa sille Osakeannissa mahdollisesti allokoidun ma&rdn Antiosakkeita.
Merkintdtakauksen antajilla on halutessaan oikeus kayttd4d merkintdtakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden
merkintahinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jdrjestetddn tarvittaessa merkintdtakauksen antajille
Osakeannin jélkeen. Talldin merkintapalkkion suuruus kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen maarasta, eli
yhteensd kaikkien merkintitakausten osalta enintd&n noin 283,1 tuhatta euroa. Katso lisdtietoja Esitteen kohdasta
”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jarjestettavat suunnatut osakeannit”. Kaikki
merkintatakaussopimukset on solmittu 14.6.2016.
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Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettavat suunnatut osakeannit

G&W Fondkommission AB:lld on toimeksianto hankkia ammattimaisia sijoittajia Yhtiélle Osakeannin Merkintaajan
kuluessa siten, ettd sen kautta tulevien sijoitusten maara on enintddn noin 2,2 miljoonaa eurca. G&W Fondkommission
AB:n kautta tulevat sijoittajat osallistuvat ensisijaisesti Osakeantiin ja heille voidaan lisdksi suunnata erillinen osakeanti
Osakeannissa kaytettavélla Merkintahinnalla, mikali Osakeanti merkitaan tdyteen. G&W Fondkommission AB:n kautta
tulevien sijoittajien osallistuminen Osakeantiin tapahtuu ensisijaisesti siten, ettd heille luovutetaan vastikkeetta Cleantech
Invest Oyj:n, Clean Future Fund Ky:n ja Suur-Savon Osuuspankin Merkintdoikeuksia. Cleantech Invest Oyj, Clean Future
Fund Ky ja Suur-Savon Osuuspankki ovat ilmoittaneet Yhtidlle, ettd ne eivat osallistu Osakeantiin ja ne ovat sitoutuneet
luovuttamaan Merkintéoikeutensa vastikkeetta Yhtion hallituksen osoittamalle taholle. G&W Fondkommission AB:n kautta
tuleville sijoittajille luovutettavien Cleantech Invest Oyj:n, Clean Future Fund Ky:n ja Suur-Savon Osuuspankin
Merkintdoikeuksia on yhteensd 7.029.825 kappaletta ja niiden perusteella on mahdollista merkit4 enintadén 1.757.456
Antiosaketta. N&in ollen G&W Fondkommission AB:n kautta tuleville sijoittajille suunnattavan osakeannin koko olisi
enintddn uutta 4.909.210 osaketta ja siitd saatavien merkint&hintojen yhteismaérd noin 1,62 miljoonaa euroa, mikali
Osakeanti merkittaisiin tdyteen. G&W Fondkommission AB:n kautta tuleville sijoittajille mahdollisesti suunnattavassa
osakeannissa annettavat osakkeet vastaisivat noin 15,0 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista Osakeannin jalkeen, olettaen
ettd Osakeanti ja G&W Fondkommission AB:n kautta tuleville sijoittajille mahdollisesti suunnattava osakeanti merkitaan
kokonaisuudessaan.

Yhtio tavoittelee G&W Fondkommission AB:n kautta Yhtion osakkeenomistajiksi uusia ammattimaisia sijoittajia, joiden
kautta Yhtio pyrkii laajentamaan rahoituspohjaansa turvatakseen riittdvén rahoituksensaannin myds tulevaisuudessa. Tama
muodostaa Yhtion hallituksen ndkemyksen mukaan Yhtion kannalta osakeyhti6lain 9 luvun 4 §:ssé tarkoitetun painavan
taloudellisen syyn mahdollisesti jérjestettdvalle suunnatulle osakeannille. Suunnatulla osakeannilla mahdollisesti keréttavat
varat on tarkoitus kéyttdd mahdollisiin lisdinvestointeihin vuonna 2017. Yhtion hallitus tekee p&atoksen mahdollisesta
suunnatusta osakeannista arviolta 23.9.2016 samalla kun se pa4tta4 Osakeannissa saatujen merkintdjen hyvaksymisesta.

Merkintatakauksen antajilla on lisdksi halutessaan oikeus kayttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden
merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetddn tarvittaessa merkintatakauksen antajille
Osakeannin jalkeen. Katso lisdtietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvat jarjestelyt — Merkintatakaukset”. Tallgin
merkintdpalkkion suuruus kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen maéarastd, eli yhteensd kaikkien
merkintatakausten osalta enintddn noin 283,1 tuhatta euroa. Osakkeiden merkinthinta suunnatussa annissa maéaritell&an
Yhtion osakkeen kaupankayntivolyymilld painotetun keskikurssin First North Swedenissd Osakeannin merkintdaikana
perusteella.

Koska Yhtion merkittavat osakkeenomistajat Cleantech Invest Oyj, Clean Future Fund Ky ja Suur-Savon Osuuspankki ovat
ilmoittaneet Yhtidlle, ettd ne eivét osallistu Osakeantiin, Yhtié on halunnut merkintitakaukset hankkimalla varmistaa, ettd
Osakeannilla saadaan keréttyd véhintddn noin 2,9 miljoonaa euroa ennen Yhtion maksettavaksi jadvien Osakeannin
arvioitujen kulujen vahentamistd, jotka ovat yhteensd noin 0,6 miljoonaa euroa. Merkintatakausten saamisen ehtona oli, etta
merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus saada merkintitakauspalkkionsa Yhtion osakkeina. Tdma muodostaa
Yhtion hallituksen ndkemyksen mukaan Yhtion kannalta osakeyhtidlain 9 luvun 4 §:ssd tarkoitetun painavan taloudellisen
syyn merkintatakausten antajille mahdollisesti jarjestettdvélle suunnatulle osakeannille. Yhtion hallitus tekee p&atdksen
mahdollisesta suunnatusta osakeannista arviolta 23.9.2016 samalla kun se p&&ttdd Osakeannissa saatujen merkinttjen
hyvaksymisesté.
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Markkinakatsaus

Esite sisaltdd kolmansilta osapuolilta perdisin olevaa markkina- ja toimialatietoa. Vaikka tiedot on esitetty
muuttumattomina ja Yhtié pitda lahteitd luotettavina, Yhtid ei ole varmistanut tietoja riippumattomasti, joten niiden
paikkansapitavyytta ja kattavuutta ei voida taata. Sikali kuin Yhtio on tietoinen ja pystynyt varmistamaan tiedot vertaamalla
niitd muihin vastaavien lahteiden julkistamiin tietoihin, tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista
tiedoista epatarkkoja tai harhaanjohtavia.

Savo-Solar tuottaa aurinkoldmpdratkaisuja erilaisille asiakkaille, ja silld on kaksi (2) pdaatuoteryhmaa,
aurinkolampokeréimet ja aurinkoldmpdabsorberit. Yhtio keskittyy erityisesti segmentteihin, joissa on suuri nopean kasvun
potentiaali. N&itd segmenttejd ovat i) kaukolampOmarkkina erityisesti Tanskassa ja Saksassa sek& Ranskassa, Italiassa,
Itdvallassa ja Suomessa seké ii) teollisuuden prosessilammitysjérjestelmét. Tama tarkoittaa sitd, ettd Yhtié on kiinnostunut
erityisesti suurista asennuksista (yli 500 m?), joissa on vahemman kilpailua ja jarjestelmien tehokkuus on kayttajalle tarkein
tekija. Suurten asennusten markkina on houkutteleva myos siksi, ettd se on nopeimmin kasvava aurinkolampdmarkkinoiden
segmentti. Liséksi kokonaisten jarjestelmien toimittaminen tuo lisdarvoa ja kasvattaa toimituksen liikevaihtoa. Yksi
kasvualue on rakennusintegraatioratkaisut ja niiden osana sekd aurinkosdhkod ettd lampdenergiaa tuottavat
aurinkokennolammitysjarjestelmét (PVT, photovoltaic thermal). Yhti6 voi tdssd segmentissa tarjota asiakkaille etuja, joihin
muut Kilpailijat eivat pysty.

Aurinkolampdratkaisut ovat asennetun kapasiteetin suhteen maailman johtava ei-perinteinen uusiutuvan energian lahde.
Tuotetun energian suhteen sen edelld on ainoastaan tuulivoima. Vuonna 2014 asennettua kerdinpinta-alaa oli kaikkiaan noin
406 GW,, Maailmanlaajuisesti asennettu kapasiteetti kasvoi 7,14 prosenttia 435 GW,:iin vuonna 2015.
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Kuva 1: Tuotannon kokonaiskapasiteetti ja tuotettu energia maailmanlaajuisesti vuonna 2015.
Euroopan aurinkolampdmarkkinat

Vuoteen 2008 asti jatkuneen voimakkaan kasvun jalkeen Euroopan aurinkoldmpomarkkinat ovat olleet laskusuunnassa
uuden asennetun kapasiteetin osalta muutaman viime vuoden ajan. Asennettu kokonaiskapasiteetti kasvoi kuitenkin edelleen
16 GWy eli 53 prosenttia asennetusta kokonaiskapasiteetista wvuonna 2013. Vuonna 2014 Euroopan
aurinkolampdmarkkinoiden liikevaihto oli yhteens4 noin 2,0 miljardia euroa.®

2 AEE INTEC, Global Wind Energy Council (GWEC), Euoprean PV Industry Association (EPIA), REN21 — Global Status Reports 2016.
® Solar Thermal Markets in Europe — Trends and Markets Statistics 2014. ESTIF, June 2015.

28



mDE 31%
B GR 9%
mIT 9%
= PL9%
W ES 9%
m DK 6%
m AT 5%
B FR 5%
= CH 4%
BE 2%
mPT 2%
= MUUT 9%

Kuva 2: Osuudet Euroopan aurinkolampdenergiamarkkinoista 2014 (uusi asennettu kapasiteetti)
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Kuva 3: Toiminnassa oleva aurinkolampokapasiteetti (1.000 asukasta kohti) vuonna 2014
kwWth
35
30
25
20
15
10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Itdvalta Saksa

Kreikka Italia Puola Espanja

Ranska EU28+

Kuva 4: Paamarkkinoiden kehitys — uusi asennettu kapasiteetti 1.000 asukasta kohti

29



Kilpailu

Euroopan Aurinkolampdyhdistyksen ("ESTIF” European Solar Thermal Industry Federationin) ja Yhtidn johdon tietojen
mukaan aurinkolamp&markkinoiden koko Euroopassa oli vuonna 2014 noin 2,0 miljardia euroa. ESTIF:in tilastojen mukaan
kokonaismarkkinat ovat olleet laskussa viimeiset 3-4 vuotta, mutta Savo-Solarin painopistealat eli teollisten prosessien
lammitys, suuret jarjestelmat kaukolammitykseen ja vanhojen kerrostalojen energiaremontit, ovat kasvaneet ja jatkavat
merkittavaa kasvuaan. Naiden suurten asennusten (yli 500 m?) markkinoilla on globaalisti vain vajaa kymmenen kilpailijaa.
Savo-Solarin péadkilpailijoita ovat suuria jarjestelmid toimittavat yritykset, joilla on myds oma suurkerdin, eli Arcon-
Sunmark Solutions ja GreenOneTec, joka toimii useampien integraattorien kanssa pyrkiessaan markkinoille ja liséksi
saksalainen KBB, joka on myds vasta tulossa suurkerdinten markkinoille. Solid ja Millennium Energy Industries toimittavat
myds tallaisia suuria jarjestelmid, mutta molemmat ostavat keréimet toisilta toimijoilta ja ovat ndin ollen myds Savo-Solarin
potentiaalisia asiakkaita. Myds muita jarjestelméintegraattoreita, joilla on kokemusta muuten lammitysjérjestelmistd, mutta
ei aurinkolammadsta, on alkanut tulla markkinoille ja ne etsivét aurinkoldmpdpartneria itselleen. Viessmann ja Ritter Solar
toimittavat pédasiassa Saksassa tyhjidputkikerdimilla varustettuja lammitysjérjestelmid ennen kaikkea teollisuusprosessien
tarpeisiin, mutta niitd kannattaa kayttaa paasiassa silloin, kun tarvittava lampétila on yli 100 astetta.

Viime vuosina aurinkolampdenergiamarkkinoihin on vaikuttanut paljon ylitarjonta kerdimista, joissa on perinteiselld tavalla
suunnitellut ja valmistetut absorberit (pinnoitettuun ohutlevyyn hitsatut nesteputket). Ylitarjonnan syntymistd on
edesauttanut uusiutuvan energian ja aurinkoldmman tempoileva tukipolitiikka Euroopassa seké rakentamisen hiljentyminen.
Yhtion johdon kasityksen mukaan Savo-Solarin kerdimet tuottavat kokonaistaloudellisesti edullisempaa energiaa hyvan
hyotysuhteensa ansiosta. Savo-Solarin pienten kerdimien hyodtysuhteen on vahvistanut myds Yhtion italialainen
yhteistyokumppani E.S.Co. Solare S.r.l, joka vertaili analyysissaan kaikkia Solar Keymark -sertifioituja
aurinkolampdokerdimia. 1.361 sertifioidun kerdimen vertailussa Savo-Solarin kahden tuotteen hydtysuhde todettiin parhaaksi
kaikista yksityisen tutkimuslaitoksen koskaan testaamista ja sertifioimista kerdimistd. Tdman seurauksena Yhtion kerdimet
ovat houkuttelevia investointikohteita vallitsevasta tukipolitiikasta riijppumatta. Perinteiset aurinkoldmpokerdimet ovat niin
ikdan lahelld tilannetta, jossa ne eivat enédd tarvitse tukia — itse asiassa tdma on jo totta Euroopan eteldisimmissa osissa ja
monilla Euroopan ulkopuolisilla alueilla. Toisaalta Euroopassa aurinkosdhkd voittaa yksinkertaisten asennusten ja
kayttoonoton takia alaa myds kayttéveden lammityksessd, ja vahentdd pienten aurinkolampdjarjestelmien markkinoita.
Isoissa jarjestelmissd, joissa usein muu infrastruktuuri on jo olemassa, aurinkoldammolla voidaan pééstd erittéin
kilpailukykyiseen energian hintaan.

Kiina on selvasti maailman suurin aurinkoldmpdmarkkina, mutta aurinkosdhkékennomarkkinoista poiketen kiinalaisilla
kerdimilla ei ole ollut merkittdvad vaikutusta Euroopan aurinkolampdmarkkinoihin. Kiinalaisten yritysten tuotanto
suuntautuu I&hinné kotimarkkinoille. Vientiin meneviéa keréimid ei yleensé arvosteta Euroopassa, ja kiinalaisten valmistajien
korkealaatuisten kerdinten hinnat ovat samalla tasolla eurooppalaisten kilpailijoidensa kanssa. Talla hetkelld Kiinassa ollaan
myds siirtymassé suurempiin jarjestelmiin ja suurkerdimiin, ja sielld ollaan kiinnostuneita eurooppalaisesta mallista seka
eurooppalaisista tuotteista. Tadmé& tekee Kiinan erittdin mielenkiintoiseksi l&hitulevaisuuden markkinaksi myos
eurooppalaisille toimijoille.

Yhtidn tarkeimpien markkinoiden analyysi
Tanska

Tanska on maailman johtava toimija aurinkokaukoldmpdjérjestelmissd. Toiminnassa on noin 60 suuren mittakaavan
laitosta, joiden keskimaarainen kerdinpinta-ala on 7.800 m?.

ESTIF:n mukaan Tanskan markkinat kasvoivat voimakkaasti vuonna 2014, ja uutta asennettua kapasiteettia oli 125 MWy,
(180.000 m?), josta noin 95 prosenttia oli erittain suurissa asennuksissa. Monet suuret kaukolampdhankkeet viivastyivat
2013, mika aiheutti suuren kasvun vuonna 2014. Vuoden 2014 lopussa Tanskassa oli asennettua kapasiteettia kaikkiaan 675
MW4, (965.000 m?). T4sta noin 390 MW, oli suuria aurinkolampdjarjestelmia (yli 1.000 m? / 700 kW,).

Tanskan kaukoldmpoyhdistyksen (DBDH), jota Yhtit pitdé luotettavimpana tiedonl&dhteend Tanskan markkinoilla, mukaan
pelkéstadn suurten jarjestelmien asennettu pinta-ala oli Tanskassa yhteensa 628.000 m? vuoden 2014 lopussa ja vuoden
aikana asennettiin noin 170.000 m® uutta kapasiteettia. Kaukolampdyhdistyksen ennusteen mukaan lahivuosina Tanskassa
asennetaan 250.000-500.000 m? suuria kerainkenttia kaukolampolaitosten yhteyteen vuosittain. Tana vuonna (2016) jo
toteutettuja sekd meneillaan olevia projekteja on yhteensa noin 500.000 m®. Koska vuoden 2016 kasvu on niin suurta, on
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odotettavissa, ettd vuonna 2017 Tanskan markkina pienenee jonkin verran tastd vuodesta, mutta markkina kuitenkin tulee
olemaan merkittava ja ehk& edelleen Euroopan suurin suurissa jérjestelmissé. Siitdkin markkinakoosta Yhtidlle riittdd hyvin
tavoiteltu 10-20% markkinaosuus.

Savo-Solar teki ensimmadiset kauppansa Tanskan kaukol&dmpomarkkinoilla vuonna 2014. Markkinoiden koko oli vuonna
2014 noin 70 miljoonaa euroa, ja Arcon oli ainoa toinen aktiivinen toimija. Arconin osuus kaukolampdjarjestelmien
aurinkolampdhankkeista oli noin 99 prosenttia.
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Kuva 5: Tanskan aurinkolampomarkkinat yhteensé ja uusi asennettu kapasiteetti
Saksa

Saksa on Euroopan suurin ja vakiintunein aurinkoldmmon markkina-alue. Aurinkoldmpd on laajalti hyvaksyttyd, osaavia
asentajia on riittavasti ja lisdksi markkinoilla on kiinnostavia kasvusegmentteja, joissa energiatehokkuus on tirkeda ja
tulevaa kasvua on odotettavissa. Saksan aurinkokaukoldmpomarkkinoiden ennustetaan kasvavan yhtd suuriksi tai
suuremmiksi kuin Tanskan markkinoiden lahivuosina.® Saksassa paljon mainetta saanut ja muutoksia edesauttanut
Energiewende on vuonna 2015 muutettu W&rmewendeksi, mika tarkoittaa, ett4 sen painopiste suunnataan lammitysenergian
tuottamisen uusiutuvilla tehtvéksi sekd energian séastamiseen. Saksa on myos siirtymassa pois tariffeista kohti uusiutuvan
energian myynnin huutokauppajarjestelmad, jolloin suurempien jarjestelmien merkitys paremman hyétysuhteen ansiosta
tulee kasvamaan.
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Kuva 6: Saksan aurinkolampomarkkinat yhteensa ja uusi asennettu kapasiteetti

4 Aurinkokaukolammon EU-projektikokoukset ja -seminaarit vuosina 2013 - 2016.
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Prosessilammitys

Maantieteellisten markkina-alueiden liséksi on olemassa tiettyja teknisia ratkaisuita, joissa aurinkolammaon odotetaan olevan
erittdin suuressa roolissa tulevaisuudessa ja joissa energiatehokkuus on erittdin tarkedad. Yksi ndistd on teollisuuden
prosessilammitys erityisesti kaivoksissa, joihin on maaston vuoksi usein vaikea paésta ja joissa energia tuotetaan nykyaan
yleensa diesel-6ljylla. Vaikka alhainen &ljyn hinta on viivastyttdnyt tdméan sektorin kasvua, Yhtid odottaa, ettd tulevina
vuosina tehd4an vuosittain useita erittdin suuria aurinkolampd prosessilammitys asennuksia (kukin 15.000-50.000 m?).
Useat teollisuusyritykset ovat osoittaneet kiinnostusta niin sanottuihin ESCO-hankkeisiin (energy sales contracts). Naissa
teollinen yritys ostaa uusiutuvaa lampdenergiaa 12-15 vuotta ilman, ettd he itse investoisivat lammontuotantolaitteisiin.
Rahoittajia/integraattoreita, jotka tarjoavat energiaa tarvitseville yrityksille ja yhteisille tallaisen mahdollisuuden, on
alkanut tulla markkinoille.

Aurinkolampdéjaahdytys

Aurinkolampdjadhdytys on toinen mielenkiintoinen teknisten ratkaisujen alue, jossa voidaan odottaa voimakasta kasvua
tulevaisuudessa®. Aurinkolampdjaahdytys tulee kyseeseen jaihdytysratkaisuna seké lampimilla alueilla etté alueilla, joissa
on isoja vuodenaikojen vélisid lampdtilaeroja ja jadhdytystarve kasvaa kesélla. Markkinoiden odotetaan olevan valtavat, kun
aurinkolampdjaahdytysjarjestelmien taloudellisuus saavuttaa jadhdytysenergiakustannuksien osalta kilpailukykyisen tason
my0s yksittdisten kiinteistdjen jaahdytyksessd. Tamén vuoksi Savo-Solar on mukana Pohjois- ja Keski-Euroopan
aurinkolammitys- ja jadhdytysprojekti SOLHC:ssa (Solar Thermal Heating and Cooling).

SOLHC-projekti on osa Suomen ja Saksan valistd puiteohjelmaa, ja Suomessa sitd rahoittaa Tekes. Suomessa projektin
osallistujat ovat Savo-Solar ja VTT ja Saksassa ZAE Bayern. Suomalais-saksalaisen yhteistyotutkimusprojektin yleisena
tavoitteena on kehittdd innovatiivinen energiajarjestelma aurinkolammitykseen (16 kW), -jadhdytykseen (10 kW) ja kuuman
kayttoveden lammittdmiseen, jotta parannettujen aurinkoldmpdjarjestelmien ja absorptiolampopumppujen/-jaahdyttimien
kayttdsovelluksia voidaan laajentaa kotitalouksiin ja teollisuusrakennuksiin Pohjois- ja Keski-Euroopan maissa. Ratkaisu
voi olla hyvinkin kiinnostava myds kaukoja&hdytysté tarjoaville energiayhtitille. Ensimmadinen pilottiasennus on tehty 2016
alussa Yhtion toimistorakennukseen, jossa jadhdytys on toiminut tdysin talla jarjestelmalla maaliskuun lopusta alkaen.
Projektin odotetaan olevan valmis kevadseen 2017 mennessé.

® European Renewable Energy Councilin (EREC) julkaisu “RE-thinking 2050”.
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Liiketoiminnan kuvaus
Savo-Solar lyhyesti

Savo-Solar on suomalainen julkinen osakeyhtid, joka valmistaa kansainvalisesti palkittuja aurinkoldampdabsorbereita ja
aurinkolampokerdimid. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savo-Solarin valmistamat MPE-absorberilla
varustetut 2 m? suuruiset aurinkolampokerdimet ovat maailman tehokkaimpia.® Savo-Solar keskittyy ensisijaisesti suuriin
aurinkolampokeréimiin seka teollisuuskokoluokan lammitysjarjestelmiin. Yhti6 aloitti tuotetoimitukset kesékuussa 2011 ja
on siité lahtien toimittanut noin 35.000 m? absorbereita ja keraimia lukuisille jalleenmyyjille, valittajille ja loppuasiakkaille
17 maassa neljalla mantereella. Yhtion tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjiépinnoitusprosessiin, jossa koko
absorberirakenne pinnoitetaan kerralla.” Tallsin voidaan kéytta4 rakenteena ohutseinamaisia alumiiniprofiileita, jotka ovat
erittdin tehokkaita lammdonvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtauslimmonsiirto. Savo-Solarin
henkildstdlla on laaja tyhjidpinnoitustekniikoiden ja kansainvalisen myynnin seka liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus.
Yhtio kéyttad valmistusprosesseissaan kehittyneitd tuotantomenetelmid, ja sen laatujarjestelma tayttdd 1ISO 9000 -standardin
vaatimukset. Yhtio pyrkii laajentamaan toimintaansa nopeasti ja tukemaan asiakkaitaan ndiden ymparisto- ja
liiketoimintatavoitteiden saavuttamisessa pienentamélla energiakustannuksia merkittavésti. Savo-Solar investoi jatkuvasti
tuotekehitykseen, jotta sill& olisi jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan energian markkinoiden tarpeisiin.

Strategia

Yhtion missiona eli tehtdvénd on nopeuttaa maailman siirtymistd aurinkotalouteen kilpailukykyista energiaa tuottavan ja
johtavan teknologian avulla (Accelerating the solar economy through the leading technology for competitive energy”) ja
visiona on olla ensisijainen valinta tehokkaiden aurinkoldmpoasennusten toimittajaksi maailmanlaajuisesti ("Be the first-
choice supplier to high performance solar installations on a global scale”).

Yhtion strategiana on sailyttdd asema maailman tehokkaimpien MPE-absorberilla varustettujen aurinkoldmpdkeréinten
toimittajana asiakkaille ja sovelluksiin, joissa hyotysuhde on tarkeintd. Tama tarkoittaa suuren mittakaavan teollisuus- tai
kiinteistoasennuksia, kuten  aurinkokaukolamp6a, teollisuusprosessilammitystd  ja  suurten kiinteistdjen
energiatehokkuusremontteja.

Savo-Solarin OEM-myyjét (Original Equipment Manufacturer, suomeksi alkuperdinen laitevalmistaja) markkinoivat ja
myyvat Savo-Solarin tuotteita omilla tuotemerkeillddn loppukéyttajille tai aiemmin arvoketjussa oleville toimijoille.

Yhtidn pitkéan aikavalin tavoitteet

Savo-Solarin tavoitteena on pysyé innovatiivisena teknologiajohtajana alalla ja siksi Yhtié pyrkii investoimaan vuosittain 3-
5 % liikevaihdostaan tuotekehitykseen. Vuosina 2015-2016 tuotekehitysinvestoinnit arvioidaan olevan noin 0,1 miljoonaa
euroa vuodessa, mika vastaa noin 2-5 % liikevaihdosta. Toiminnan maantieteellinen painopiste on talla hetkelld
Pohjoismaissa, mutta Yhtié on aloittanut aktiivisen markkinoinnin Euroopassa ja pyrkii lahivuosina laajentumaan myos
Euroopan ulkopuolelle.

Savo-Solarin tavoitteena on liséta vuotuista tuotantoa noin 200.000 neliémetriin (vuoden 2015 noin 15.000 nelidmetristd) ja
kasvattaa liikevaihto yli 20 miljoonaan euroon vuoden 2019 loppuun mennessd, sekd siirtyd nykyistd voimakkaammin

® Savo-Solarin MPE-absorberilla varustettujen 2 m? suuruisten vakiokerdinten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissé
yhdenmukaisissa sertifiointitesteissa, joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar Keymark -sertifikaatti. Testeissd médritellaan
keraimen tehokkuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja naiden arvojen perusteella Savo-Solarin MPE-absorberilla varustetut 2 m? suuruiset vakiokeraimet
ovat maailman tehokkaimpia tasokerdimid eli tuottavat samanlaisessa systeemissd ja olosuhteissa enemman energiaa per nelidmetri vuodessa kuin
kilpailijoiden tuotteet. Kaikkien Euroopassa myytdvien kerdinten tiedot sisaltdvd Solar Keymark -tietokanta on julkinen ja ldytyy osoitteesta
www.estif.org/solarkeymarknew/index.php). Vastaavat tekniset tiedot 10ytyvat my6s muualla maailmassa valmistetuista keréimistd ja Yhtién johdon
saatavilla olevizen tietojen perusteella Savo-Solarin MPE-absorberilla varustetut 2 m? suuruiset vakiokerdimet (SF-100-03 DE ja DS) tuottavat eniten
energiaa per m°,

7 Sen tiedon perusteella, jota Yhti6 on saanut kerattya julkisista sertifiointitietokannoista, asiakkailta, tutkimuslaitoksilta, toimittajilta ja kilpailijoilta,
markkinoilla ei ole toista kerdinté, jossa on tehokkaalla optisella pinnoitteella pinnoitettu alumiininen suoravirtausabsorberi.
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jarjestelmatoimittajan rooliin. Yhtion pitkdn aikavalin tavoite myyntikatemarginaaliksi on yli 30 %, kayttokatemarginaaliksi
on 17 -18 % ja tilikauden voitto/(tappio) -marginaaliksi on 11 %.

Historia

Rosa Aimo, Kaj Pischow ja Vesa Sorasahi perustivat Savo-Solar Oy:n joulukuussa 2009. Yhtid palkkasi ensimmaiset
tyontekijansa huhtikuussa 2010 ja vuokrasi tehdastilan Mikkelistd. Savo-Solar osti samalla tehdastilassa valmiina olleen
pinnoituslinjan. Alkuvaiheessa Yhtidssa olivat aktiivisesti mukana myos tekniikan tohtorit Martin Andritschky ja Luis
Rebouta, jotka molemmat toimivat Portugalissa Minhon yliopiston materiaalitekniikan professoreina ja joilla on kymmenien
vuosien kokemus tyhjopinnoitteiden kehittdmisesté ja kéyttdmisestd teollisuudessa. He ovat edelleen Yhtién omistajia ja
teknisi& neuvonantajia. Martin Andritschky ja Luis Rebouta ovat, kuten myds Kaj Pischow, pinnoitusosaamisensa puolesta
kansainvélisesti tunnettuja ja ovat julkaisseet lukuisia artikkeleita ja tutkimuksia alalta. Namé& kolme henkil6d yhdessa
muiden Savo-Solarin tydntekijoiden kanssa Kkehittivat innovatiivisen ja aurinkoldmpdkerdinmarkkinoiden valtavirrasta
poikkeavan pinnoitusprosessin ja pinnoitteen, joihin Savo-Solarin teknologinen edellakavijyys perustuu.

Yhtio aloitti absorberin kehittdmisen LUVATAN kanssa, joka on Suomesta késin toimiva, kuparituotteisiin erikoistunut
kansainvélinen teknologiayritys. Valssatuista useamman ohuen putkikanavan siséltavista liuskista tehdyt tayskupariset
absorberit olivat erittdin tehokkaita, mutta niiden tuotanto oli liian kallista ja olisi vaatinut erittdin suuria investointeja
LUVATAIta. LUVATA lopetti projektin, kun saksalainen kuparimonialayhtié Aurubis osti LUVATAnN Kkyseisen
divisioonan.

Yhtio kéytti aluksi myds ulkopuoliselta toimittajalta ostettuja absorbereita, mutta Aurubis-yhteistyon péaatyttya 1oytyi toinen
ratkaisu: Savo-Solar aloitti itse suunnittelemansa MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliin perustuvan suoravirtausabsorberin
kehittdmisen. Savo-Solar sai tastd absorberista Intersolar Award -palkinnon yhdessé tanskalaisen Hydro Aluminium
Precision Tubingin kanssa vuonna 2011. Intersolar on maailman suurin aurinkoenergiatapahtuma ja palkinto nosti kerralla
Savo-Solarin koko alan tietoisuuteen. Huhtikuussa 2011 Savo-Solarin ensimmdinen kerdin sai Solar Keymark -
sertifikaatin®, jonka seurauksena Yhtion tuotetta voitiin alkaa myyda kaikkialla Euroopassa. Ensimmaiset kaupat tehtiin
toukokuussa 2011 Suomessa. Ensimmainen suurempi vientitoimitus tehtiin marraskuussa 2011 Etela-Afrikkaan. T&ta ennen
vain pienia keréin- ja absorberieria oli toimitettu ulkomaisille asiakkaille (esim. Vaillant, Viessmann, GreenOneTec, Bosch,
Schiico), paéasiassa testaus- ja tuotekehitystarkoituksia varten.

Toukokuussa 2012 Solar Keymark sertifioi Savo-Solarin toisen kerdimen ja syyskuussa 2012 Bureau Veritas sertifioi
Yhtion laatujérjestelman 1ISO 9001:2008 -standardin mukaan.

Vuonna 2012 Yhtidé solmi optisesti pinnoitettujen valssaussidosabsorberien (roll-bond) kehittdmista ja niihin perustuvien
kerdinten markkinoimista ja myymista koskevan yhteistydsopimuksen italialaisen CGA Technologies S.p.A:n kanssa.
Pitkén teollistamisprosessin jalkeen kaksi (2) eri kerdinté sai Solar Keymark -sertifioinnin lokakuussa 2013.

Savo-Solarin ja Rautaruukki Oyj:n yhteistydhdn perustuva Ruukin kattoon integroitu kerdin lanseerattiin toukokuussa 2013,
ja se sai Solar Keymark -sertifioinnin saman vuoden elokuussa.

Yhtio jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen Pohjois-Savon kérdjéoikeudelle. Pohjois-Savon
karédjaoikeus maarasi saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013 ja vahvisti Yhtién saneerausohjelman 13.2.2014. Lisatietoja
saneerausohjelmasta on kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkdynnit ja valimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus
2014".

Kesilld ja syksylld 2013 tehtiin ensimmadiset suurkerdinten toimitukset Suomeen ja ”Sonnenhausiin” Saksaan (FASA AG)
sekd PVT-paneelien toimitukset sekd Racellille Tanskaan ettd Li-Mithralle Ranskaan, mik& avasi Savo-Solarille uusia,
lupaavia markkinoita.

Syyskuussa 2013 Yhtion SF100-03 MPE3 -kerdimet saivat Solar Keymark -sertifioinnin.

® Sertifikaatti ei ole pakollinen, mutta suuri osa asiakkaista edellyttaa sertifikaattia ostettavilta keraimilta.
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Maaliskuussa 2014 perustettiin tanskalainen tytéryhtié Savosolar ApS, jotta Savo-Solar voisi paremmin palvella Tanskan
markkinoita, joissa Yhtio ndkee eniten potentiaalia lahiaikoina.

Aiemmin Savo-Solar alihankki absorberien alumiiniprofiilien liekkijuottamisen, mutta Yhtid on sittemmin kehittdnyt oman
absorberien liekkijuotosprosessin. Akkreditoitu sertifiointilaitos Inspecta sertifioi liekkijuotosprosessin kesélla 2014.

Yhtio solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta tanskalaisen Lggumkloster Fjernvarme -
kaukolampdyhtién kanssa. Toimitusten kokonaisarvo on noin 1,6 miljoonaa euroa. Lisétietoja sopimuksista on kohdassa
”Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Lagumkloster Fjernvarmen kanssa .

Tammikuussa 2015 Yhtion TPS-kerain (SF 100-04-TPS) sai Solar Keymark —sertifikoinnin.

Savo-Solar jarjesti Listautumisannin helmi-maaliskuussa 2015, jossa Yhtid kerdsi noin 4,1 miljoonaa euroa ennen
Listautumisannin kuluja. Listautumisannissa merkittyjen Osakkeiden merkint&hinnasta noin 2,9 miljoonaa euroa maksettiin
rahana ja noin 1,2 miljoonaa euroa Yhtidlle annettuja lainoja kuittaamalla. Savo-Solarin Osakkeet otettiin kaupank&ynnin
kohteeksi First North Swedeniin 2.4.2015. Savo-Solarin rinnakkaislistasi Osakkeet First North Finlandiin 24.4.2015.

Kesalla 2015 Yhtio allekirjoitti kolmannen sopimuksen noin 5.500 m? kentan toimituksesta Lagumkloster Fjernvarmen
kanssa, arvoltaan noin 1,0 miljoonaa euroa. Yhtié voitti mys tarjouskilpailun noin 15.000 m? aurinkokerdinkentan
toimittamisesta Jelling Varmevaerkille. Toimitusta koskeva sopimus allekirjoitettiin elokuussa 2015 ja sen arvo on noin 2,0
miljoonaa euroa. Lisatietoja sopimuksista “Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset
Logumkloster Fjernvarmen kanssa” ja “Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimus Jelling
Varmevaerken kanssa”.

Savo-Solar jarjesti merkintdoikeusannin marras-joulukuussa 2015, jossa Yhtid kerdsi noin 4,2 miljoonaa euroa ennen
merkintéoikeusannin kuluja. Noin 0,525 miljoonaa euroa annista saatavista varoista maksettiin lainoja kuittaamalla.

Dansk Energi Service A/S allekirjoitti 25.2.2016 toimitussopimuksen aurinkokerdinkentdn toimittamisesta Sgllestedin
kaukoldmpdlaitokseen Tanskassa. Savo-Solar toimittaa ja ansentaa aurinkokerdimet Dansk Energi Servicen alihankkijana.
Kerdinkentté rakennetaan touko-elokuun aikana 2016. Toimituksen arvo Savo-Solarille on noin 0,7 miljoonaa euroa.

Savo-Solar allekirjoitti 31.3.2016 sopimuksen aurinkokerdinkentdn toimituksesta Jyderupin kaukoldmpdlaitokselle
Tanskassa. Sopimuksen arvo Savo-Solarille on noin 1,5 miljoonaa euroa ja toimituksen on méaré tapahtua syksylla 2016.
Jyderupin kaukolampdlaitoksen omistaa energiayhtid Fors A/S, jolla on kaksi muuta kaukoldmpdlaitosta Tanskassa.

Savo-Solarin 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous pdétti muuttaa Yhtion yhtiomuodon julkiseksi osakeyhtioksi.
Samalla Yhtién toiminimi muutettiin muotoon on Savo-Solar Oyj. Toiminimen ja yhtiomuodon muutokset rekisterditiin
kaupparekisteriin 11.5.2016.

Aurinkokeréinkenttd, jonka Savo-Solar toimitti Jelling Varmeveerkille Tanskaan kevaall4 2016 otettiin kdyttoon kesékuussa
2016. Kentén ensimméisessa osassa kdynnistettiin energian tuotanto kesédkuun alussa ja jo ensimmaisen viikonlopun aikana
tuotannon méaard yhden paivan aikana oli 34 MWh. Tdssa osassa kenttdd on 461 koko kentan 1.031 kerdimestd, ja niiden
kokonaispinta-ala on 6.836,63 m” . Tdméan osan mitattu tuotanto on ennatykselliset 4,97 kWh/m?. Se on Yhtion kaytossa
olevien tietojen mukaan Tanskan ennatys ja ylittdd seuraavaksi parhaan kentén tehokkuuden l&hes kuudella (6) prosentilla.

Tuotteet ja tarjonta

Yhtion paatuotteena ovat aurinkoldmpdkerdimet ja ennen kaikkea suurkerdimet. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen
perusteella Savo-Solarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut 2 m? suuruiset aurinkolampokeraimet ovat maailman
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tehokkaimpia®. Keraimen ydinkomponentti on absorberi, jota Savo-Solar myy myds erikseen tietyille asiakkaille. Savo-
Solar toimittaa myds yhé tarkedmpdnd osana tuotevalikoimaansa kokonaisia jarjestelmid, jotka sisaltdvat suunnittelun ja
asennuksen.

Savo-Solar-kerdimet

Savo-Solar valmistaa ja myy seka suurkeraimia (10-15 m?) suuren mittakaavan sovelluksiin ja vakiokeraimia (2 m?) pien- ja
kotitalousasennuksiin. Keraimissa kaytettava aurinkolasi on alan parasta, miké osaltaan vaikuttaa niiden tehokkuuteen™.

Savo-Solarin padtuote on pinta-alaltaan 15 nelidmetrin suuruinen suurkerdin kaukolamp6- ja prosessilampdjarjestelmiin.
Tuote on innovatiivisesti suunniteltu, ja se tuo markkinoille uusia ominaisuuksia, jotka parantavat kestavyytta (ja siten
pidentavat kayttdikaa) seka parantavat kerdinkentdn tehokkuutta. Savo-Solar on kehittanyt myds ulkokattoon integroitavan
aurinkolampokerdimen yhdessa SSAB:n tytaryhtio Rautaruukki Construction Oy:n kanssa.

TPS-Lasi-Absorberi moduli ja siita valmistettu kerdin

Lisaksi Savo-Solar on kehittdnyt uuden TPS-absorberimoduulin (thermoplastic sealing), jossa aurinkolasi ja rullamuovattu
(roll-bonded) alumiiniabsorberi on yhdistetty termoplastisella tiivisteelld. Lasin ja absorberin vélinen tila on taytetty argon
kaasulla konvektiosta johtuvan I&mpohdvion pienentdmiseksi. TPS-absorberimoduuli parantaa Kkerdimen tehokkuutta
merkittdvésti korkeammissa lampotiloissa. Sen liséksi, ettd moduulilla on parempi suorituskyky korkeissa lampétiloissa, se
eliminoi kosteuden tiivistymisen lasiin. Lasiin tiivistynyt kosteus heikentdd tavallisen kerdimen tehokkuutta aamuisin ja
ulkoldmpdtilojen vaihdellessa paljon. TPS-moduulilla varustetussa kerdimessd voidaan kayttdd kustannustehokkaampia
eristysmateriaaleja ja pitkalle automatisoitu tuotanto on mahdollista.

Moduuli lanseerattiin helmikuussa 2014 Berliinissé, ja Savo-Solar on saanut Solar-Keymark-sertifikaatin kerdimelle, jossa
on tdma moduli. Yhtid on myds jattanyt kaksi TPS-moduulia koskevaa patenttihakemusta.

TPS-moduulit ja niistd tehdyt kerdimet sopivat erinomaisesti korjausrakentamiseen, jonka Yhtio uskoo olevan suuri
markkina tulevina vuosina.

TPS-Lasi-Absorberi-Lasi massatuotanto kerain

Savo-Solar kehittdd kokolasista TPS-Lasi-Absorberi-Lasi suurkerdintd. Suurkerdin muodostuu elementeistd, jossa absorberi
on kahden TPS eristetyn lasin valissd ja molemmat tilat on tdytetty argon kaasulla. Lisaksi tdmé kaksilasinen TPS-
kerdinmoduli tulee mahdollistamaan massavalmistuksen volyymit ja hyddyt kerdinvalmistuksessa, kun kyseistd kerdintd
voidaan valmistaa olemassaolevien  ld&mpoikkunavalmistajien tuotantolinjoilla. Tédm& mahdollistaa  uuden
liiketoimintamallin, jossa tuotantoa voidaan siirtdd lahemmaksi asiakasta alihankintaa ja lisensiomista hyddyntden. Nama
uudet kerdimet ja uusi liiketoimintamalli mahdollistavat myds logististiikkakulujen pienentamisen.

Savo-Solar-absorberit
Absorberi on kerdimen ydin. Sen sisélla virtaa ldmmd@nsiirtoneste, johon auringon energia siirretddn lampond absorberin

optisen pinnoitteen ja rakenteen avulla. Vaikka Savo-Solar-absorberit myydé&an yleensd kerdimiin integroituina, niita
voidaan myyda myds erikseen.

® Katso lisitietoja absorbereiden ja kerdimien tehokkuudesta Esitteen kohdasta ”Liiketoiminnan kuvaus — Savo-Solar Iyhyesti”, erityisesti alaviite numero
6.

0 Aurinkolasit sertifioidaan (esim. sveitsilainen tutkimuslaitos SPF), minka yhteydessa niille méaéritellaan tekniset tiedot, joiden perusteella lasien auringon
séteilyn lapéisevyytté eri kulmissa ja sitd kautta talteen saatavan aurinkoenergian méaéra voidaan verrata. Vertailutiedon perusteella Savo-Solarin kéyttdméa
lasi on alan parasta.
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Savo-Solar on jattdnyt kolme (3) absorbereihin ja niiden pinnoittamiseen ja valmistamiseen liittyvaa patenttihakemusta.
Savo-Solar on Yhtion johdon kasityksen mukaan maailman ainoa yhtio, joka pystyy pinnoittamaan teollisesti kokonaisia
jopa 18 m:n suuruisia valmiita suoravirtausabsorbereja erittain selektiivisilla nano-optisella tyhjidpinnoitteella.

Absorberit pinnoitetaan Yhtion selektiivisilld nano-optisella pinnoitteella. Pinnoitteet perustuvat erittdin  koviin
tyokalupinnoitteisiin ja pystyvat siten toimimaan korkeissa lampétiloissa vuosikymmenia optisten ominaisuuksien juurikaan
heikentymattd. Hyvin lujia ja erittdin korkeita lampétiloja kestavia tydkalupinnoitteita on kaytetty lastuavassa tydstéssa noin
20 vuotta ja optisia nano-pinnoitteita absorbereihin on ollut kaytdssa yli 30 vuotta. Savo-Solar on yhdistanyt néiden
ominaisuudet ja taten Savo-Solarin absorberit ja kerdimet toimivat pidempaan tehokkaasti verrattuna Kilpailevilla
pinnoitteilla tehtyihin tuotteisiin."* Pinnoitteella on myds huippuluokan optisia ominaisuuksia: absorptio on 96 prosenttia,
emissiivisyys vain viisi (5) prosenttia, ja yhdessa laadukkaan lasin kanssa kerdimelld, pystytd4n saamaan talteen auringon
sateilya poikkeuksellisen paljon suurissakin kulmissa.*?

Savo-Solarilla on kaksi (2) erityyppista tdysalumiinista suoravirtausabsorberia, joissa on erittdin selektiivinen (eli auringon
séteilyenergian absorption koko nakyvén valon aallonpituusalueella maksimoiva ja heijastuksen minimoiva) oma optinen
pinnoite. Ne on kuvattu jaljempéana.

MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliabsorberit

Sertifioidun juotosprosessinsa ansiosta Yhtid voi valmistaa suoravirtausabsorbereja MPE (Multi-Port Extrusion) -
profiileista, joiden on todettu olevan parhaita lammonvaihtimia monilla eri toimialoilla. Yhtion PVT-absorberit, joita
myydaén talla hetkelld Ranskaan, Sveitsiin, Japaniin ja Tanskaan, valmistetaan perustuen tdhan MPE-profiilirakenteeseen.

Profiilit ovat noin nelja (4) mm paksuja, 100 mm leveita ja 2-6 metrid pitkid, ja niissa kulkee koko profiilin pituudelta pienia
kanavia. Tallainen ohutseindmainen profiili on hy6tysuhteeltaan paras lammdnsiirtoon. Erinomainen hydtysuhde perustuu
siihen, ettd profiileissa pystytddn maksimoimaan lammonvaihtoon kaytettdvd pinta-ala ja samalla minimoimaan
lammaonsiirtomatka. Samalla materiaalin paino ja suhteellinen kustannus ovat erittdin kilpailukykyisia. Edelld mainituista
syista profiilit ovat dominoineet tehokkaiden lammonvaihdinten valmistusta jo yli kolmekymmentd vuotta. Vastaavia
profiileja kdytetd&n ennen kaikkea autoteollisuudessa, mutta myds lampépumpuissa ja ilmanvaihtolaitteissa. Savo-Solarin
absorberien ja kerdinten selvasti kilpailevia tuotteita parempi hyétysuhde johtuu padasiassa siitd, ettd Savo-Solar pystyy
Yhtion johdon késityksen mukaan ainoana yhtiond maailmassa kayttdmaén edelldkuvatun kaltaisia tehokkaita alumiinisia
lammonvaihdinprofiileja  aurinkol&mpdabsorbereissa. Absorberin  hyétysuhdearvo F’  (=absorberin  lamménsiirron
tehokkuutta kuvaava kerroin, ei yksikkdd) riippuu erittdin paljon nestekanavien etdisyydestd, ja vaikka tdmé arvo onkin
teoreettinen ja sen méaaritelma vaihtelee, sitd voidaan kayttaa erilaisten absorberirakenteiden erojen esittdmiseen. Savo-
Solarin absorberissa se on erittdin 1ahelld maksimiarvoa 1. Perinteisissa laadukkaissa absorbereissa vastaava arvo on 0,80—
0,92.

Valssaussidosabsorberit (Roll-bond)

Valssaussidosprosessissa nestekanavarakuvio painetaan erikoispainovarilld alumiinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan
saavuttaa optimoitu [&mmdnsiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien 18pi. Tamén jélkeen toinen levy valssataan
ensimmaisen levyn péalle ja ne kiinnittyvat/hitsautuvat yhteen lukuun ottamatta painovérilla painettuja alueita. Tdmén
jalkeen virtauskanavat avataan voimakkaalla ilmanpaineella. Savo-Solarille valssattuja alumiiniabsorbereita toimittava
CGA Technologies S.p.A kéyttaa kehittdmaédnsa ja patentoitua TiO-painovarid, joka antaa ndille absorbereille saksalaisen
tutkimuslaitoksen TUV:in (Technischer Uberwachungsverein) toteaman erittdin hyvan korroosionkeston.

" Minna Kotilaisen vitoskirja Aurinkoldmpokerainpintojen pitkaaikaiskestavyys korkeissa lampétiloissa, ikaantymismekanismit ja kestavyyden
parantaminen, Tampere 2014. Julkaisu 1222, Tampereen teknillinen yliopisto.

2 Tieto perustuu edelld Minna Kotilaisen vaitéskirjan tuloksiin, Solar Keymark sertifiointitestien tuloksiin seké sveitsilaisen, aurinkoenergian johtavan
tutkimuslaitoksen SPF:n mittaustuloksiin seké lasista ettd pinnoitteesta.

37



PVT-absorberit

Savo-Solar toimittaa my6s pinnoittamattomia MPE-profiiliabsorbereita PVT-paneeleille. PVT (photovoltaic-thermal) on
séhkod tuottavan aurinkopaneelin ja aurinkolampdabsorberin  yhdistelmd, jossa lampdabsorberi kerdd lampoé
aurinkopaneelista (ja jadhdyttad sitd), miké parantaa aurinkokennon hydtysuhdetta. Aurinkopaneelien hyotysuhde heikkenee
lampédtilan noustessa. Ndin samasta paneelista saadaan seké sahkoa ettd lampdenergiaa.

Tuotanto

Savo-Solar valmistaa talla hetkella kaikki kerdimensé ja MPE-absorberinsa omassa tuotantolaitoksessaan Mikkelissa. Roll-
bond absorberit Yhtid hankkii CGA Technologies S.p.A:lta. Alla on selostettu Yhtion tuotantoprosessin kulku
yksityiskohtaisesti. Padpiirteissadn prosessiin kuuluu kolme vaihetta: 1) absorberin valmistus, jota varten Yhti6lla on kaksi
liekkijuotosasemaa ja sertifioidut liekkijuottajat, 2) absorberin pinnoitus, jota varten Yhtiolld on yksi suuri optisen
pinnoitteen tyhjopinnoituslinja, seké& 3) kerdinten kokoonpano kokoonpanolinjalla, jossa tarkeimmat laitteet ovat robotilla
varustettu lilmausasema seké lasinnosto ja —késittelylaitteet.

Prosessi alkaa alumiinisten suoravirtausabsorberien valmistamisella. MPE-profiilit (10-25 suulakepuristettua profiilia,
joiden pituus on 2-6 metrid) liekkijuotetaan laserilla aukotettuihin péatyputkiin syovyttamattomalla juoksutteella.
Liekkijuotosprosessilla ja juottajilla on Inspectan myontdma PED 2 -tason (CE-standardit) sertifiointi. Juottamisen jalkeen
juoksute poistetaan hiomalla niiltd osin kuin sitd on pinnoitusalueella.

Tulevaisuudessa liekkijuotosprosessi korvataan padosin laserhitsauksella, jolloin véltytddn hiomiselta ja saavutetaan
kustannusséastdja. Juotosprosessia tullaan silti kayttdmaan apumenetelmdnd jatkossakin ja laserhitsaukseen ollaan
siirtymdassé vuoden 2016 jalkeen, olettaen, ettd tarvittavat investoinnit saadaan toteutettua. Savo-Solar on my0s jattanyt
patenttihakemuksen MPE-absorberien laserhitsausta koskien. Valssatut (roll-bond) absorberit valmistetaan alihankkijalla
pinnoitusvalmiiksi.

Profiilien suojateipin poiston ja pesun jalkeen absorberit asetetaan pinnoituslinjalle. Puhdistuksessa kaytetdan liuottimia,
joiden kaytetty maéra nousee vuonna 2016 niin suureksi, ettd Yhtion tulee hakea ympéristdlupa. Ympéristdlupa ei vaikuta
Yhtion tuotannolliseen toimintaan, koska toimintamallit ovat jo nyt ymparistdluvan edellytysten mukaisia. Tulokammioon
pumpataan tyhjid, mitd seuraa argonplasma-aktivointi ja absorberin pinnan puhdistus. Taman jalkeen absorberi kulkee
liukuhihnalla pinnoituskammiossa, jossa siihen lisatddn magnetroniruiskutuksella ensimmaéinen 60 nanometrin paksuinen
TiAISIN2 (titaani-alumiini-pii-nitridi) -kerros. Absorberi siirtyy eteenpdin, ja toisessa pinnoitusvydhykkeessé siihen
ruiskutetaan toinen, 40 nanometrin paksuinen TiAISIOxNy (titaani-alumiini-pii oksinitridi) -vélikerros. Viimeisessa PE-
CVD (Plasma Enhanced Chemical Vapor Deposition) pinnoitusvaiheessa lisdtddn noin 100 nanometrin paksuinen -
piioksidikerros (SiOx). PE-CVD-prosessi on kehitetty yhteistydssd saksalaisen laitetoimittaja CCR Technology GmbH:n
kanssa, ja se on Yhtién johdon késityksen mukaan maailman ensimmainen ratkaisu, jonka leveys on 3,5 metria.

Pinnoitteen ensimmadinen kerros absorboi valon ja estdd elementtien diffuusion alumiinin ja ympariston valilla. Toisen
kerroksen tarkoituksena on absorboida tuleva valo tietyilld aallonpituusalueilla ja parantaa interferenssia valituilla
aaltopituuksilla. Pintakerros toisaalta eristdd pinnoitteen ympariston kaasuista ja toimii heijastuksenestokerroksena.

Pinnoittamisen jalkeen putki- tai letkukiinnikkeet liitetddn kokooja-/paatyputkiin juottamalla ja/tai mekaanisesti. Pinta-
alaltaan suurten absorberien tuet liimataan, letkuliitosten jatkoputket juotetaan ja joustavat letkut Kkiinnitetaan.
Loppupainekokeen jélkeen absorberi siirtyy kerdinten kokoonpanolinjalle. Pienet kerdimet koeponnistetaan pinnoituksen
jalkeen ja siirretédn sitten suoraan kerdinten kokoonpanolinjalle.

Ker&imen runko tehd&én mittaan leikatuista terds- tai alumiiniprofiileista, jotka liimataan kulmakappaleisiin. Td&man jalkeen
takalevyt liimataan ja eriste lisatdan koteloon. Seuraavassa vaiheessa absorberi asennetaan eristeiden péélle ja lopuksi lasi(t)
liimataan. Tdmdn jalkeen kerdimet ovat valmiit pakkausta ja kuljetusta varten.

Yhtio jarjesti Listautumisannin helmi-maaliskuussa 2015 ja merkintdoikeusannin marras-joulukuussa 2015 kyetdkseen
investoimaan Mikkelin tehtaan tuotantokapasiteetin kasvattamiseen. Yhtid on tehnyt osan investoinneista, mutta osa niista
on vield tekemattd (katso Esitteen kohta >Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymat —
Investoinnit” ja ”— Suunnitellut investoinnit™). Yhtion johto uskoo, ettd suunnitelluilla investoinneilla tehtaan kapasiteetti
voidaan nostaa tasolle, joka vastaa noin 20-40 miljoonan euron liikevaihtoa. Liikevaihto riippuu myytavista tuotteista: Mita
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enemman Yhtiolld on tulevaisuudessa jarjestelmamyyntid, sitd suurempi on Yhtion tuleva liikevaihto. T&lla hetkelld
kapasiteetti vastaa noin 5-6 miljoonan euron liikevaihtoa ja silld pystytddn toteuttamaan Yhtion t&h&n mennessa
allekirjoittamien sopimusten mukaiset projektit. Kapasiteetin kasvattaminen investointien kautta on suunniteltu tapahtumaan
pédosin 2016-2017 aikana.

Jakelijat ja asiakkaat

Yhtiolla on asiakkaita 17 maassa. Suomessa Yhtit on keskittdnyt myynnin padosin muutamille yhteistydkumppaneille, jotka
ovat Rautaruukki, Kaukolnternational, Oilon ja Sundial Finland. Ulkomailla Savo-Solar toimii talla hetkella p&aasiassa
suoraan energiayhtidden ja suurten jarjestelmien integraattoreiden kanssa (katso jaljempéna Esitteen kohta “Liiketoiminnan
kuvaus — Projektit”). Savo-Solar on kuitenkin toimittanut ja toimittaa tuotteitaan useille markkinoidensa johtaville
yrityksille, kuten Racell (Tanska), Smiths Manufacturing (Etel&-Afrikka), Regulus (T$ekki), Nihon Parkerizing (Japani),
CK Watt (Kypros), FASA AG (Saksa), Flecks Brauhaus Technik GmbH (Itdvalta) ja Gugler Installationsgesellschaft
(Itavalta). Yhtioé on joulukuussa 2014 toimittanut myds ensimmaiset 30 suuripinta-alaista absorberia Clipsolille Ranskaan ja
toisen toimituksen kevaalla 2016. Ensimmainen toimitus chileldiselle AIGUASOL INGENIERIAlle laivattiin tammikuussa
2015. AIGUASOL INGENIERIA tekee pilotti-asennuksen Kuparikaivoksen yhteyteen ja koko projektin suuruus tulee
olemaan toteutuessaan noin 30.000 m?,

Maaliskuussa 2015 Savo-Solar ja Dansk Energi Service A/S allekirjoittivat sopimuksen yhteistydstd, joka kattaa avaimet
kateen -periaatteella toimitettavien aurinkoldmpdlaitosten myynnin ja kehittdmisen Tanskassa. Savo-Solar allekirjoitti myos
8.4.2015 Li-Mithra Engineeringin kanssa sopimuksen, jonka mukaan Li-Mithra kayttdd PVT-lammitysjarjestelmassaan
Savo-Solarin valmistamia absorbereita ja Savo-Solar saa oikeuden myyda Li-Mithran isoja jarjestelmid Suomen, Tanskan ja
Japanin markkinoilla.

Yhtid toimitti alkuvuodesta 2016 250 m? kaksilasisia suurkeraimiaan Itavallan Grazissa sijaitsevaan koekenttaén, jossa
S.0.L.1.D. Gesellschaft fir Solarinstallation und Design m.b.H:n johdolla testataan eri suurkeréimié. Graziin suunnitellaan
450.000m? aurinkoldmpévoimalan rakentamista osaksi kaupungin kaukoldmpéverkkoa. Mikali Savo-Solarin uusittu kerain
menestyy testikentdssd, kuten Yhtid viimeaikaisten testiensé perusteella uskoo, ja koko projekti etenee suunnitellusti,
Yhti6lla on erittdin hyva mahdollisuus paasta toimittamaan merkittava osa (vahintaan 100 000 m?) tasta rakennettavasta
aurinkoldmpdvoimalasta vuosina 2018-2019.

Projektit

Yhtion projektitoimitukset myydéaan suoraan asiakkaille kertaluonteisesti. Esimerkkeja tallaisista hankkeista ovat olleet mm.
Yhtion osallistuminen yhdess&d QOilon-Scancoolin kanssa Helsingin Energian Sakarinmden koulun uusiutuvan energian
lammitysratkaisun toimittamiseen, joka muodostuu maaldmmostd, aurinkoldmmdstd, lampdkeskuksesta ja lammdn
varastoinnista, Yhtion toistaiseksi suurimmat projektit ovat yhteensi noin 15.000 m%n kerdinkentan toimitus
Logumklosterin ~ kaukolampoyhtiolle Tanskaan sekd my6s noin  15.000 m? kerdinkenttatoimitus Jellingin
kaukolampdyhtidlle Tanskaan.

Lggumkloster

Savo-Solarin toistaiseksi merkittavin projekti on toteutettu Eteld-Tanskassa Tenderin kunnassa sijaitsevassa Lggumklosterin
kaupungissa.  Asiakkaana on  kunnallinen  kaukoldmpdyritys.  Kokonaisprojekti  sisaltdd  50.000 m?%n
aurinkolampojarjestelman, siihen liittyvan kausiluonteisen lamménvaraajan (150.000 m®), puupellettikattilan, kaasukattilan,
absorptiolampdpumpun ja sdhkdisen I&mpdpumpun. Savo-Solarin ensimmdinen toimitusprojekti sisélsi kaksi (2)
toimitussopimusta. Lisétietoja niistd on Esitteen kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset —
Toimitussopimukset Lagumkloster Fjernvarmen kanssa ”.

Projektin ensimmaisessé vaiheessa Savo-Solar toimitti noin 1,6 miljoonan euron arvoiset kerdinkentat. Kesalla 2015 Savo-
Solar allekirjoitti liséksi sopimuksen noin 5.600 m? jatkotoimituksesta saman asiakkaan kaukoldmpélaitokseen. Sopimuksen
arvo oli noin 1,0 miljoonaa euroa, josta suurin osa Kirjautui Savo-Solarin liikevaihtoon vuoden 2015 lopussa. Kentén
asennus ja luovutus tapahtuivat helmikuussa 2016.
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Projektin toisen vaiheen koko on noin 35.000 m?, ja se on alustavasti suunniteltu toteutettavaksi vuonna 2017. Projektin
toinen vaihe tulee mahdollisesti tarjouskyselyyn jo vuoden 2016 aikana.

Jelling Varmevaerk

Savo-Solar allekirjoitti elokuussa 2015 sopimuksen aurinkokerdinkentén toimittamisesta Jelling VVarmevaerkille Tanskaan.
Sopimuksen arvo on noin 2,0 miljoonaa euroa ja toimitettavan aurinkokerainkentan koko noin 15.000 m.

Savo-Solar toimitti aurinkokerdinkentan kevaalld 2016. Kenttd asennettiin loppuun kesédkuussa ja se on asiakkaan
mittausten ja analyysien mukaan osoittautunut erinomaisen tehokkaaksi. Kentdn ensimmaisessd osassa kaynnistettiin
energian tuotanto kesakuun alussa, ja jo ensimmaisen viikonlopun aikana tuotannon maara yhden péivéan aikana oli 34
MWh. Tassa osassa kenttad on 461 koko kentdn 1031 kerdimesta, ja niiden kokonaispinta-ala on 6.836,63 m” Nain ollen
ensimmaisen osan mitattu tuotanto oli ennétykselliset 4,97 kWh/m? mika on Yhtién kdytdssa olevien tietojen mukaan
Tanskan ennatys ja ylittdd seuraavaksi parhaan kentan tehokkuuden lahes kuudella (6) prosentilla.

Fors A/S [ Jyderup

Savo-Solar on 31.3.2016 allekirjoittanut sopimuksen aurinkokerdinkentdn toimituksesta Jyderupin kaukoldmpdlaitokselle
Tanskassa. Sopimuksen arvo Savo-Solarille on noin 1,5 miljoonaa euroa ja toimituksen on méaré tapahtua syksylld 2016.
Jyderupin kaukoldmpdlaitoksen omistaa energiayhtié Fors A/S, jolla on kaksi muuta kaukolampdlaitosta Tanskassa.

Sgllested

Savo-Solarin ja Dansk Energi Servicen (DES) yhteistydsopimuksen perusteella, katso jaljempéna Esitteen kohta
Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Yhteistydsopimus Dansk Energi Service A/S:n kanssa”, Savo-Solar
toimittaa aurinkokerdinkentdn Sgllestedin kaukoldmpdlaitokseen Tanskassa. Kerdinkenttd rakennetaan touko-elokuun
aikana tdnd vuonna. Toimituksen arvo Savo-Solarille on noin 0,7 miljoonaa euroa. Sgllestedin kaukoldmpdlaitoksen
omistaa tanskalainen energiayhtié Lolland Varme A/S, joka on osa Lolland Forsyning A/S-yhtitta

Tutkimus ja kehitys

Savo-Solar on perustamisestaan lahtien kayttanyt useita miljoonia euroja tutkimus- ja kehitystoimintaan yliopistojen (muun
muassa Minhon yliopisto Portugalissa, Fraunhofer-instituutti, Ingolstadt Univdrsitet ja ZAE Bayern Saksassa, CAPS-
yliopisto Etela-Koreassa, VTT-instituutti, Jyvéaskyldan ja Lappeenrannan yliopistot sekd Aalto-yliopisto) ja
tutkimuskumppanien kanssa sekd omassa T&K-ryhmassaan. Yhtion tutkimus- ja kehitysryhméén on kuulunut 1-7 Yhtion
palveluksessa olevaa henkild kehitysvaiheesta riippuen. Talla hetkelld siihen kuuluu viisi (5) henkil6d, jotka keskittyvat
péaéasiassa asiakaskohtaiseen tuotekehitykseen pitkdaikaisen tutkimuksen ja kehityksen sijaan.

Yhtion tuotekehityksessa keskeisind tavoitteina on ollut korkea laatu, tehokkuus ja rakenteiden kestavyys kilpailukykyisin
kustannuksin — ratkaisut, jotka tuovat Savo-Solarin asiakkaiden sijoitukselle parhaan mahdollisen tuoton. Yhtio tekee seka
asiakaskohtaista kehitystd ettd omien tuotteiden kehitystd: Padpainopiste on kehittdd omia tuotteita, jotka lahtevét
tunnistetusta asiakastarpeesta — tai paremminkin tunnistetusta markkinoiden tarpeesta.

Alunperin Yhtion tutkimus- ja kehitystyossa keskityttiin absorberien selektiiviseen nano-optiseen pinnoitteeseen ja
pinnoitusprosessiin. Tahan on sisaltynyt erilaisten materiaalien (kupari, alumiini ja ndiden yhdistelmd), erilaisten
lamménvaihdinrakenteiden seka pinnoituskerrosten rakenteiden tutkimusta ja tuotekehitysta.

Yhtié on investoinut merkittdvasti myds aurinkolampdratkaisuihin soveltuvien alumiiniprofiilien (MPE) kehitykseen seka
tuotantoprosesseihin, joilla ohutseindmadisistd alumiiniprofiileista voidaan valmistaa absorbereita. Tdméan kehitystyon
tuloksena Yhti6 toi ensimmaisend aurinkolampdmarkkinoille tdysalumiinisen suoravirtausabsorberin. Yhtidssa on kehitetty
myds ohutseindisen alumiinin liekkijuotto- ja laserhitsaustekniikoita, -menetelmid, -prosesseja ja -laitteita. Yhtion johdon
kasityksen mukaan Savo-Solar on alan ainoa yritys, jolla on PED-sertifioitu juotosprosessi ja -juottajat. Sertifikaatit on
mydntanyt akkreditoitu sertifiointilaitos Inspecta. Helmikuussa 2016 Yhtio toteutti laserhitsauksen testit onnistuneesti ja
projekti etenee mahdollisimman ripedsti seuraavaan vaiheeseen, jossa kaydaan tarkemmat keskustelut laitetoimittajien
kanssa.
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Samaan aikaan pinnoitusprosessin kanssa Yhtio kehitti myds kerdimen rungon ja lisési siihen uusia, innovatiivisia
ominaisuuksia, kuten alan parhaan aurinkolasin, lasin liimauksen, liimatut kulmakappaleet ja edistyksellisen ilmanvaihdon.

Muita esimerkkej& Yhtion tutkimus- ja kehitystoiminnan tuloksista ovat kattoon integroitava kerdin, jonka Yhtio kehitti
SSAB:n tytaryhtié Rautaruukki Oyj:n kanssa, argonkaasulla eristetty TPS (termoplastinen tiiviste) -moduuli ja PVT
(Photovoltaic-Thermal) -paneelit yhdistettyyn aurinkolammén- ja -sahkdntuotantoon. Yhtio aikoo jatkaa PVT-paneelien
kehittdmista eri kumppanien kanssa.

Vuonna 2015 Yhtid toteutti laajoja toimenpiteitd tuotteen kehittdmisessd, tuotetestauksessa ja tuotantoprosessin
parantamisessa, ja niissa kaytettiin merkittdvia maaria materiaaleja ja ulkoisia palveluja. Yhtié muun muassa teetti useita
kerdintesteja sertifioiduilla testauslaitoksilla. Testitulosten avulla pystytddn parantamaan tuotteen eri ominaisuuksia ja niista
saadulla tehokkuusdatalla on merkittdvéa rooli myynnin tukena. Myds kerdimen kuljettamiseen ja asennukseen liittyviin
komponentteihin ja apuvdlineisiin tehtiin huomattavia parannuksia, ja esimerkiksi tehtaalla pakkaamiseen ja
asennustydmaalla purkamiseen kaytetty aika supistui yli puoleen aiemmasta.

Yhtion suurimpia kehityshankkeita ovat olleet kaukoldmp0- ja/tai prosessildmpojarjestelmissé kaytettavét tehokkaat
suurabsorberit seké -kerdimet. Tahdn yhteyteen on kuulunut ja kuuluu kokonaisten jérjestelmien osaamisen kasvattaminen;
kyky suunnitella koko aurinkolampokerdinkenttd osaksi hybridilammitysjéarjestelméd sek& suurenkin kerdinkentan
asentaminen.

Laajamittaisten jarjestelmien konseptin kehittdmisen lisdksi Yhti6 tutkii myos aurinkolampdjadhdytystd. Savo-Solar on
mukana Pohjois- ja Keski-Euroopan aurinkoldmmitys- ja jdahdytysprojekti SOLHC:ssa. SOLHC-projekti on osa Suomen ja
Saksan valista puiteohjelmaa, ja Suomessa sitd rahoittaa Tekes. Suomessa osallistujat ovat Savo-Solar ja VTT ja Saksassa
ZAE Bayern. Projektin tavoitteena on kehittdd aurinkolampdenergiaa hyddyntdva edullinen lammitys- ja
jaahdytysjarjestelma. Projektin odotetaan olevan valmis kevéaaseen 2017 mennessa.

Alla yhteenveto Yhtidn kehittdmismenoista 31.12.2015 ja 31.12.2014 pdattyneiltd tilikausilta ja 30.6.2016 péaattyneeltd
kuuden kuukauden jaksolta (méaarét ilmoitettu tuhansina euroina).

Aktivoidut kehittamismenot Poistot kehittamismenoista Aktivoidut kehittdmismenot
Kehittdmismenot yhteensé kaudella kaudella kauden lopussa
1.1.2016- 1.1.-31.12.1.1.-31.12.1.1.2016- 1.1.-31.12.1.1.-31.12.1.1.2016- 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
30.6.2016 2015 2014 30.6.2016 2015 2014 30.6.2016 2015 2014 30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014
70,9 153,3 181,2 0,0 36,6 180,1 -105,9 -208,8 -190,2 1.310,3 1.416,2 1.588,5

Patenttihakemukset

Yhti6 on jattdnyt seuraavat seitseman (7) patenttinakemusta, jotka ovat vireilla:

Hakemuksen
Hakemusnumero jattopaiva Kuvaus Nykyinen vaihe
PCT/FI2010/050342 28.4.2010 Method for providing a thermal absorber (Au- Jatkettu kansallisiksi
BP202330JP rinkolampdkerdimen absorberin optinen pinnoite) hakemuksiksi koskien
Eurooppaa, Japania, ja
Yhdysvaltoja. Japanin
patentti on mydnnetty.
PCT/FI2011/050160 22.2.2011 Method for manufacturing thermal absorber for solar Jatkettu kansallisiksi
thermal collector (Pinnoitusprosessi kokonaisen absorberin  hakemuksiksi koskien
pinnoittamisesta optisella pinnoitteella) Eurooppaa, Japania, ja
Yhdysvaltoja.
PCT/FI2011/050877 15.10.2014 Method for producing a direct flow aluminum absorber fora  Jatkettu kansallisiksi
solar thermal collector (Suoravirtausabsorberin valmis- hakemuksiksi koskien
tusprosessi laserhitsaamalla tai juottamalla) Eurooppaa, Japania, ja
Yhdysvaltoja.
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20145153 17.2.2014 Solar thermal absorber element (Roll-Bond TPS elementin  Hakemus jatetty Suomessa.
hakemus)

20145907 16.10.2014 Integrated flexible hose (Kerdimeen sisélle intergoitu Hakemus jatetty Suomessa.
joustava putkiliitin, jolla minimoidaan kerainten etaisyys ja
parannetaan energiatehokkuutta)

20145908 16.10.2014 Slide mounting of solar thermal collectors (Suurkerainten Hakemus jatetty Suomessa.
kenttdasennuksen ns. liukuasennus, jolla minimoidaan koko
kentan kayttama maapinta-ala)

BP209799 8.6.2015 Solar thermal absorber element (Suurkerain sopiva TPS- Hakemus jatetty Suomessa.
Roll-Bond elementti)

Tavaramerkit

Patentti- ja rekisterihallitus on myontényt Savo-Solarille 14.8.2015 suomalaiset tavaramerkit sanamerkille Savosolar seké
Savo-Solarin logon siséltavélle yhdistelm&merkille. Tavaramerkit on myonnetty luokkiin 9 (aurinkopaneelit), 11
(aurinkolammityslaitteet), 37 (aurinkoldmmityslaitteiden asennuspalvelut) sekda 42 (aurinkoldmmityslaitteisiin liityvat
suunnittelupalvelut). Tavaramerkit ovat voimassa kymmenen vuotta rekistergintipdivastd. Tavaramerkkejd koskeva
viitteentekoaika paéattyi 14.10.2015.

Yhtién rakenne ja organisaatio

Savo-Solarilla on Yhtion kokonaan omistama tytaryhtié Tanskassa, Savosolar ApS. Lisaksi Savo-Solar omistaa 55,0
prosenttia Savolaser Oy:std, jolla ei talla hetkella ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput yhtion osakkeista.

Savo-Solarilla on 46 tydntekijad Esitteen pdivamaérand. Yhtiolla oli vuonna 2015 keskimé&arin 36 tydntekijad, joista 33 oli
Suomessa ja 3 Tanskassa. Yhtiolla oli vuonna 2014 keskimé&arin 24, joista 21 oli Suomessa ja 3 Tanskassa.

Organisaatiorakenne on kuvattu jaljempéand. Projektimyynti- ja projektitoimitusliiketoimintaa ollaan erottamassa
standardituotteiden myynnistd ja -toimituksesta. Tutkimus- ja kehitysosasto keskittyy péadasiassa asiakaslédhtdiseen
tuotteiden kehitykseen ja parantamiseen sek& asiakaskohtaisiin muokkauksiin. Kuten edelld on kerrottu, menossa on
kuitenkin yksi pidemman tahtdimen tuotekehityshanke, jossa kehitetddn kokolasista TPS-kerdinmodulia.

Tomitusjohtaja
Jari Varjotie!")

Laatu
Marja Hanninen Talous, IT, HR
(ulkoistettu) Seppo Ypyil®)
Hankinta
Rosa Aimo(")
[ [ [ I ]
Tuotanto . C’-I'O / L"ke_. Suunnittelu ASIE!I(HSPFOJEkt(IJ; Myynti
. ) toiminnan kehitys . . *) Patrick Jansson . *
Ari Karvonen Kaj Pischow® Aku Jarvisalo (oto) Patrick Jansson

) Johtoryhman jasen
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Olennaiset sopimukset
Toimitussopimukset Lagumkloster Fjernvarmen kanssa

Yhtié solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta arvoltaan yhtensé noin 1,6 miljoonaa euroa tanskalaisen
Legumkloster Fjernvarme -kaukoldmpOyhtion ("Legumkloster”) kanssa (“Legumkloster-sopimukset™). Yhtio toimitti ja
asensi kesakuun 2015 loppuun mennessa Legumkloster-sopimusten mukaiset tilaukset osaksi Legumklosterin uutta
lampdkeskusta. Kesalla 2015 Savo-Solar sai Lggumklosterilta kolmannen tilauksen, arvoltaan noin 1,0 miljoonaa euroa,
jonka toimitus tapahtui helmikuussa 2016.

Savo-Solar on taannut toimitetuille kerdimille suorituskykykdyrén viiden (5) vuoden takuulla sek& antanut viiden (5)
vuoden takuun valmistus- ja materiaalivirheille. Yhteensd takausvastuut Lagumklosterin projekteille ovat 200-250 tuhatta
euroa ja niitd vastaan Yhtio on antanut pankkitakauksen. Tietyissd tilanteissa takuuaikaa voidaan jatkaa kymmeneen (10)
vuoteen. Sapa Precision Tubing takaa alumiiniputkien ja -profiilien korroosionkestavyyden. Savo-Solar vastaa tydn
virheiden aiheuttamista vahingoista, jos ne johtuvat Savo-Solarin virheistd tai huolimattomuudesta tai liittyvat
ominaisuuksiin, jotka on taattu sopimuksessa. Savo-Solar ei vastaa operatiivisista tappioista, tulojen menetyksesta tai muista
epasuorista vahingoista. Sopimuksiin sovelletaan Tanskan lakia, ja erimielisyydet ratkaistaan Kodopenhaminassa
rakennusalan vélityslautakunnassa.

Toimitussopimus Jelling Varmevarken kanssa

Savo-Solar allekirjoitti elokuussa 2015 sopimuksen aurinkokerdinkentan toimittamisesta Jelling Varmevaerkille Tanskaan.
Sopimuksen arvo oli noin 2,0 miljoonaa euroa ja toimitettavan aurinkokerainkentan koko noin 15.000 m?. Savo-Solar
toimitti aurinkokerdinkentan kevaalla 2016. Kentta asennettiin loppuun kesdkuussa. Yhteensé takuuvastuut projektille ovat
maksimissaan noin 200 tuhatta euroa ja niitd vastaan Yhtid on antanut pankkitakauksen.

Toimitussopimus Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S:n kanssa

Savo-Solar allekirjoitti 31.3.2016 sopimuksen Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S:n kanssa aurinkokerdinkentin
toimituksesta Jyderupin kaukoldmpoélaitokselle Tanskassa. Sopimuksen arvo Savo-Solarille on noin 1,5 miljoonaa euroa ja
toimituksen on méaaré tapahtua syksyllad 2016. Sopimuksen mukaan maksut suoritetaan seuraavissa erissa: 45 % kun kentan
putkiston asennus on valmistunut, 20 % kun puolet aurinkokerdimistd on toimitettu ja asennettu, 25 % kun loput
aurinkokerdimet on toimitettu ja asennettu ja 10 % kun toimitus on hyvéksytty.

Savo-Solar on taannut toimitetuille kerdimille suorituskykykdyran viiden (5) vuoden takuulla sekd antanut viiden (5)
vuoden takuun valmistus- ja materiaalivirheille. Yhteensa takausvastuut Jyderupin projektille ovat noin 234,6 tuhatta euroa
ja niita vastaan Yhtio on antanut pankkitakauksen.

Yhteistydsopimus Dansk Energi Service A/S:n kanssa

Savo-Solar ja Dansk Energi Service A/S allekirjoittivat vuonna 2015 sopimuksen yhteistyosta liittyen kokonaistoimituksina
tehtaviin aurinkoldmpadjarjestelmiin Tanskassa.

Sopimuksen perusteella Dansk Energi Service myy Savo-Solarin kerdimid osana omaa tarjontaansa ja vastaavasti Savo-
Solar tdydentdd omaa tarjoamaansa Dansk Energi Servicen osaamisella. Kumppanuus Dansk Energi Servicen kaltaisen
tunnetun yhtion kanssa tarjoaa Savo-Solarille paremmat mahdollisuudet osallistua aurinkokaukoldmpdprojekteihin
Tanskassa ja muilla markkinoilla.

Yhteistydn tuloksena Dansk Energi Service allekirjoitti 25.2.2016 toimitussopimuksen aurinkokerdinkent&n toimittamisesta
Sgllestedin kaukolampolaitokseen Tanskassa. Savo-Solar toimittaa ja asentaa kentén aurinkokerdimet Dansk Energi
Servicen alihankkijana. Keréinkenttd rakennetaan touko-elokuun aikana 2016. Toimituksen arvo Savo-Solarille on noin 0,7
miljoonaa euroa.
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Yhteistyésopimus Li-Mithra Engineeringin kanssa

Savo-Solar allekirjoitti ranskalaisen Li-Mithra Engineeringin kanssa sopimuksen Savo-Solarin absorbereiden kéytosté Li-
Mithran PV T-lammitysjarjestelmissa.

Li-Mithran patentoitu [ampdpumppujarjestelmd hyddyntéé aurinkopaneeleita, jotka tuottavat sekd sédhkoa ettd 1ampdd, ja
tulevaisuudessa Savo-Solar toimittaa niihin kaikki absorberit. Jos sopimuksessa arvioidut toimitusmaarat toteutuvat,
sopimus tuo Savo-Solarille noin 2,5 miljoonaa euroa lisaa liikevaihtoa vuosien 2015-2017 aikana. Lisaksi Savo-Solarilla on
oikeus myyda Li-Mithran suuria jarjestelmia Suomessa, Tanskassa ja Japanissa. Yhteisty6sopimus on toistaiseksi tuottanut
Savo-Solarille vain pienta liikevaihtoa.

Yhtién rahoitussopimukset

Yhtion rahoitussopimuksia on kuvattu Esitteen kohdassa ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja
tulevaisuudennakymat — Rahoituksen léhteet”.

Toimitilat

Yhtio ei omista kiinteistdja. Yhtion padkonttori, tuotantotilat ja varastot sijaitsevat osoitteessa Insindérinkatu 7, 50150
Mikkeli (noin 4.500 nelidmetrid). Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika. Tilat riittdvat Yhtiolle
ainakin seuraavaksi 1,5-2 vuodeksi. Mikéli volyymit kasvavat, Yhtid saattaa kuitenkin tarvita lisdd varastotilaa
materiaaleille jo ennen tatd. Samassa tehdasrakennuksessa, jossa Yhti6 toimii, on vapaata tilaa noin 800 m? joka on
mahdollista saada vuokrattua tarvittaessa. Lisaksi vuokranantaja eli Mikkelin kaupungin kehitysyhtié on luvannut rakentaa
lisdd tuotantotilaa nopeasti (arviolta 4-5 kuukaudessa), mikéli sellainen tarve Yhtitlle syntyy. Tanskassa Savosolar ApS
toimii  lakitoimistolta vuokratussa toimistohuoneessa osoitteessa Jerbanegade 18, 6330 Padborg, Tanska.
Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika.

Vakuutukset

Savo-Solarin johto uskoo, ettd Savo-Solarin ja sen tytdryhtididen vakuutusturva on vertailukelpoinen saman kokoisten ja
samalla toimialalla olevien yritysten kanssa.

Savo-Solarilla on erilaisia vakuutuksia, kuten vastuuvakuutus, omaisuusvakuutus, tuotevastuuvakuutus, toiminnan
keskeytysvakuutus, kuljetusvakuutuksia, matkavakuutuksia ja tyontekijoiden lakisaateinen ryhmavakuutus. Lisaksi Yhtion
tytaryhtiolla Savosolar ApS:lld& on Tanskassa voimassa tavanomaiset vakuutukset, mukaan Ilukien henkil6ston
sosiaaliturvaan liittyvat vakuutukset.

Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt

Lukuun ottamatta alla kuvattua Yhtién yrityssaneerausta, Savo-Solarilla ei ole viimeisten 12 kuukauden aikana ollut
hallintomenettelyja, oikeudenkadynteja tai valimiesmenettelyja (mukaan luettuina Savo-Solarin tiedossa olevat vireilla olevat
tai uhkaavat menettelyt), joilla voisi olla tai on viimeisten 12 kuukauden aikana ollut merkittdva vaikutus Yhtién
taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.

Yrityssaneeraus 2014

Savo-Solarissa on meneill&8n  Yrityssaneerauslain  mukainen saneerausohjelma. Seuraavassa kuvataan Yhtion
saneerausohjelman keskeisté sisaltod. Yrityssaneerauslain sisidltdd on kuvattu Esitteen kohdassa “Yrityssaneerauslaki”.

Savo-Solarin saneerausohjelma
Yhtio jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen Pohjois-Savon kérédjéoikeudelle. Pohjois-Savon
karajdoikeus méadrasi saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013 ja vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014. Yhtion

selvittajaksi saneerausmenettelyssa ja saneerausohjelman valvojaksi nimitettiin asianajaja Jarkko Otva. Velkojatoimikuntaa
ei maaratty, koska velkojat eivét vaatineet sen asettamista.
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Yrityssaneeraukseen hakeutumisen syynd oli Yhtion voimakas panostaminen tuotekehitykseen sekd se, ettd Yhtion
tuotteiden kehittdminen ja kaupallistaminen oli edennyt ennakoitua hitaammin. Suunniteltua hitaamman kaupallistamisen
johdosta Yhtion tase oli heikentynyt niin, ettd oma pddoma oli muuttunut negatiiviseksi. Yhtid oli lisdksi ajautunut
kassakriisiin vélittomadsti ennen yrityssaneeraushakemuksen jattamista.

Yhtion saneerausohjelman mukaan silld pyritddn turvaamaan Yhtion velkojien saatavan p&ioma niin, ettd Yhtién
liiketoimintaa jatketaan velkojien hyvaksymin toimintaperiaattein. Yhtion saneerausohjelmassa velkojat on jaettu neljaan
(4) ryhmaan:

A) velkojat, joilla on yrityskiinnityksiin perustuvia saneerausvelkoja;

B) velkojat, joiden ovat ns. tavallisia saneerausvelkoja;

C) velkojat, joiden saatavat voidaan perid ilman tuomiota tai p&atdstd niin kuin verojen ja maksujen perimisesta
ulosottotoimin annetussa laissa (367/1961) séadetaén;

D) velkojat, joiden velat on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Saneerausvelat ryhmaén A kuuluville velkojille (yhteensd noin 480,4 tuhatta euroa) muunnettiin pddomalainoiksi, jotka
maksetaan takaisin saneerausohjelman paatyttyd ja silloin, kun Yhtion taloudellinen asema seka pd&doma mahdollistavat
takaisinmaksun. Lainojen vuotuinen korko on 3 % ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos Yhti6ll& on tarpeeksi vapaata
omaa paddomaa.

Saneerausvelkoja ryhmaan B (yhteensd noin 2.521,6 tuhatta euroa) ja ryhmdin C (yhteensd noin 119,4 tuhatta euroa)
kuuluville velkojille leikattiin 65 prosenttia, lukuun ottamatta Suur-Savon Osuuspankin myontdmid noin 950,9 tuhannen
euron lainoja, jotka muunnettiin pddomalainoiksi. Velkojien veloille ei makseta korkoa. Suur-Savon Osuuspankin lainan
vuotuinen korko on 3 %, ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos Yhtidlla on tarpeeksi vapaata omaa padomaa.

Saneerausvelat ryhméan D kuuluville velkojille (yhteensa noin 150,6 tuhatta euroa) ja palkkavelat (yhteensa noin 117,6
tuhatta euroa) on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Alla olevassa taulukossa on havainnollistettu sitd, miten Yhtion velkoja leikattiin ja muutettiin pd&domalainoiksi 28.1.2014
péivétylla saneerausohjelmalla (mé&arét ilmoitettu tuhansina euroina):

Paaoma-alennus Muunnettu Maksetaan
Velkoja Vakuusvelka Tavallinen velka 65 % p&adomalainoiksi ohjelmassa
Suur-Savon Osuuspankki 239,3 950,9 - 1.190,2
Finnvera Oyj 241,1 - - 241,1 -
Tekes - 912,8 593,3 319,5
Ecolastro Lda - 13,5 8,8 - 4,7
Fondia Oy - 8,5 55 - 3,0
limarinen - 65,8 42,7 - 23,1
Kiinteistokehitys Naistinki
Oy - 458,3 297,9 - 160,4
Steelhouse Group Oy - 28,2 18,3 - 9,9
Verohallinto - 53,7 34,9 - 18,8
XYZ Arena Oy - 14,6 9,5 - 51
Universidade do Minho - 15,3 9,1 - 53
Yhteensa 480,4 2.521,6 1.020,0 1.431,3 549,8

Saneerausohjelma kest&a viisi (5) vuotta ja se pdéttyy 31.12.2018. Saneerausohjelman aikana Yhtion tulee maksaa
saneerausveloistaan noin 502,6 tuhatta euroa ryhmé&an B kuuluville ja noin 41,8 tuhatta euroa ryhméan C kuuluville
velkojille. Maksut tulee suorittaa neljasséatoista (14) erdssd 30.9.2015 ldhtien. Nelja ensimmadistd 39,3 tuhannen euron
lyhennystd on maksettu. Pddomalainat maksetaan takaisin saneerausohjelman péaattyessd 31.12.2018, jos Yhti6lla on
tarpeeksi vapaata omaa pdadomaa.

Jos Yhtidlle kertyy saneerausohjelman aikana merkittdvd nettovoitto, joka ylittdd tilikaudelta saneerausohjelmasta
ilmenevan maaran yli 20 % saneerausohjelmassa budjetoidusta summasta, tavalliset velkojat saavat tilikaudesta 2014
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lahtien puolet ylittdvastd osasta lisdosuutena, joka arvioidaan kultakin tilikaudelta erikseen, ohjelman loppuun asti.
Saneerausohjelmassa budjetoidut summat (tuhatta euroa) ovat seuraavat: 2014 -1.221, 2015 -154, 2016 342, 2017 1.258 ja
2018 1.546. Tilintarkastuksen yhteydessa Yhtion tilintarkastajien on annettava vuosittain lausunto siité, ovatko lisdéosuuden
maksun ehdot téyttyneet.

Koska saneerausohjelman velkajarjestelyilld on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, Yhtion
varoja ei saa jakaa omistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen vélisend aikana, lukuun ottamatta ohjelman
mukaisista palveluista maksettavia palkkioita tai korvauksia. Mikali Yhtid haluaa lopettaa saneerausohjelman ennen
31.12.2018 maksamalla velat takaisin ohjelman ehtojen mukaisesti, Yhtién on suoritettava velkojaryhmille B ja C 10 %:n
lisdosuus leikattujen velkojen méaarasta.

Saneerausohjelman mukaan sen valvojana toimiva asianajaja Jarkko Otvan on toimitettava velkojille seurantaraportit
kuuden (6) kuukauden vélein, kunnes ohjelman mukaiset velat on kokonaisuudessaan maksettu. Raportti koostuu
tuloslaskelmasta, taseesta ja toimitusjohtajan katsauksesta.

Lahipiiritapahtumat

Savo-Solarin lahipiiriin kuuluvat Savo-Solarin tytaryhtiot, Savo-Solarin hallituksen jasenet, toimitusjohtaja, Savo-Solarin
johtoryhmadn jasenet ja osakkeenomistajat, joilla on merkittdva vaikutusvalta Yhtidssa. Yhtion lahipiiriin kuuluvat myos
néiden henkildiden perheenjasenet ja heiddn maéraysvallassaan olevat yhteisot.

Lainat Yhtion lahipiirilta

Yhtié on solminut useita lainasopimuksia suurimpien osakkeenomistajiensa Sitran, Cleantech Invest Oyj:n ja Suur-Savon
Osuuspankin kanssa, katso Esitteen kohdat “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt —

Rahoituksen léhteet — Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta ja — PAdomalainat .

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu Yhtion lahipiiriltd ottamissa lainoissa tapahtuneita muutoksia 31.12.2014 ja 31.12.2015
paattyneiltd tilikausilta sekd 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta (maérat ilmoitettu tuhansina euroina).

1.1-30.6.2016 30.6.2016
Lainojen Maksetut/
Nostetut lyhennykset kuitatut
tavalliset Nostetut / korot jamuut Tavalliset Kaytdssa olevat
lainat paaomalainat kuittaukset rahoituskulut lainat P&aomalainat pankkitakauslimiitit Korkovelat
Suur-Savon
Osuuspankki 290,2 117.7 284,6 1190,2 883
Yhteensa 290,2 117.7 284,6 1190,2 883
1.1-31.12.2015 31.12.2015
Maksetut/
Nostetut Lainojen kuitatut korot
tavalliset Nostetut lyhennykset/ ja muut Tavalliset Kaytossa olevat
lainat p&aomalainat kuittaukset  rahoituskulut lainat Padomalainat pankkitakauslimiitit Korkovelat
63,5
Suur-Savon *253,3 19,3
Osuuspankki **180,0 *253,3 **180,0 **9,0 574,8 1190,2 1337,0
*688,0 *55,8
Sitra **250,0 *150,0 **250,0 **12,5 - - -
Cleantech *150,0
Invest Oyj **45,0 150,0 **45,0 **23 - - -
Teuvo
Rintamaki **25,0 - **25,0 **1,3 - - -
Yhteensa 500,0 553,3 1654,8 100,2 574,8 1190,2 1337,0
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* Kaytetty osakkeiden merkintdhinnan maksuun Listautumisannin yhteydessa.
** Kaytetty osakkeiden merkintdhinnan maksuun merkintdoikeusannin yhteydessa joulukuussa 2015.

1.1-31.12.2014 31.12.2014
Lainojen Maksetut/
Nostetut lyhennykset kuitatut
tavalliset Nostetut ! korot ja muut Tavalliset Kaytossa olevat
lainat pddomalainat kuittaukset rahoituskulut lainat P&domalainat pankkitakauslimiitit Korkovelat
Suur-Savon
Osuuspankki 250,0 *1.190,2 11 42,1 638,6 1.190,2 1.072,0 18,1
Sitra 250,0 - - 15,1 538,0 - - 42,8
Cleantech Invest
Oyj 150,0 - **30,0 **2,4 150,0 - - 2,5
Yhteensa 650,0 *1.190,2 41,0 59,6 1.326,6 1.190,2 1.072,0 63,4

* Suur-Savon Osuuspankin lainojen muuntaminen padomalainoiksi Yhtion saneerausohjelman mukaisesti.
**  Cleantech Invest Oyj:n vuonna 2013 antaman lainan p&éoma ja sille kertynyt korko on kéytetty osakkeiden merkint&hinnan maksuun Yhtion
21.10.2014 paattdméssa osakeannissa.

Yhtié on solminut 17.8.2016 siltalainasopimuksen Sitran kanssa. Lainasopimuksella Sitra on myontanyt Yhtiélle 170,0
tuhatta euroa lainaa. Siltalainalle maksetaan 3,75 % kiinted korko ja laina erdantyy korkoineen takaisinmaksettavaksi
7.10.2016. Sitralla on oikeus kéytta lainan pddoma ja korko Antiosakkeiden Merkintdhinnan maksamiseen Osakeannissa.

Katso lisétietoja Esitteen kohdasta “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Rahoituksen
lahteet — Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta”.

Lahipiirin tydsuhde-etuudet

Alla olevassa taulukossa nakyy johtoryhman ja hallituksen tydsuhde-etuudet 31.12.2014 ja 31.12.2015 pééttyneilta
tilikausilta seké 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta (madrét ilmoitettu tuhansina euroina).

1.1.2016-30.6.2016 2015 2014
Palkat ja palkkiot 328,3 609,0 582,2
Lahipiirin tydsuhde-etuudet yhteensa 328,3 609,0 582,2

Yhtion varsinainen yhtidkokous paatti 19.4.2016, ettd hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen péattyessa alkavalta
ja valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péaattyessa paattyvalta toimikaudelta seuraavat palkkiot: hallituksen
puheenjohtajalle 21.600 euroa ja muille hallituksen jasenille kullekin 10.800 euroa. Noin 40 % hallituksen jdsenille
maksettavista palkkioista maksetaan hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen jdsenille yhtion
uusia osakkeita ja noin 60 % rahana. Rahaosuus palkkiosta maksetaan 12 erdssd kuukausittain siltd osin kuin se ylittda
palkkiosta suoritettavan ennakonpidatyksen maéran. Osakeosuus palkkiosta maksetaan hallituksen jésenille kahdessa (2)
erdssé siten, ettd ensimmainen erd maksetaan 1.5.-31.5.2016 vélisend aikana ja toinen erd kahden (2) viikon kuluessa siit&
kun puolivuosikatsaus ajalta 1.1.-30.6.2016 on julkistettu. Jos osakkeita ei sisapiirisdééntelyn johdosta voida antaa edella
mainittuina aikoina, ne annetaan ensimmaisend sellaisena ajankohtana, kun se voimassa olevien sisapiirisdantdjen
mukaisesti on mahdollista. Hallitus on péattianyt lykétd palkkion toisen erdn maksun tapahtuvaksi Osakeannin toteuttamisen
jélkeen.

Hallituksen jésen ei saa luovuttaa palkkiona saatuja osakkeita ennen kuin hénen jasenyytensé hallituksessa on péattynyt.
Lisaksi hallituksen jasenille maksetaan kokouksesta aiheutuneet kohtuulliset matka- ja majoituskustannukset. Matka- ja
majoituskuluja ei kuitenkaan korvata padkaupunkiseudulla asuville hallituksen jasenille silloin kun kokoukset pidetdan
paakaupunkiseudulla. Toimitusjohtajan ja muun johtoryhman palkoissa ja palkkioissa ei ole tapahtunut muutoksia
tilikaudella 2016. Lisatietoja hallituksen ja johtoryhman jasenten palkkioista ja eduista on Esitteen kohdassa ~Hallitus,
johto ja tilintarkastajat — Hallituksen jasenten ja johdon palkkiot ja etuudet”.
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Muut l&hipiiriliiketoimet

Yhtid on solminut Savosolar ApS:n kanssa palvelusopimuksen 29.8.2014 koskien Savosolar ApS:n Yhtidlle tarjoamia muun
muassa myynnin, markkinoinnin, ostojen ja tuotekehityksen palveluita. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle
maksettava korvaus on sidottu palveluiden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten méaar&an lisattynd neljalla (4)
prosentilla. Sopimus on voimassa toistaiseksi 30 péivan irtisanomisajalla. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle on
maksettu 102,0 tuhatta euroa vuonna 2014, 251,1 tuhatta euroa vuonna 2015 ja 241,9 tuhatta euroa vuonna 2016 Esitteen
paivamaaraan mennesséa.

Savo-Solar on antanut Savosolar ApS:lle 100,0 tuhannen euron lainan 23.5.2014, joka on maksettu Savosolar ApS:lle viiden
(5) kuukauden aikana lainan myontamispéivastd. Tastd lainasta 6.702 euroa sijoitettiin alussa Savosolar ApS:n
osakepd&domaksi. Laina on kokonaisuudessa muutettu sijoitukseksi Savosolar ApS:n oskep&domaksi vuoden 2015 lopussa.
Lisaksi yhtio sijoitti Savosolar ApS:n osakepddomaksi joulukuussa 2015 22,1 tuhatta euroa maksuerien yhteydessé.

Savo-Solar on antanut Savosolar ApS:lle 15,0 tuhannen euron lainan 7.3.2016 kaytettavaksi aurinkoldmpdkerdinten
asennustydssa tarvittavan maastoajoneuvon hankintaan. Lainan vuotuinen korko on 3 %. Laina eréantyy korkoineen
takaisinmaksettavaksi 7.12.2016.

Savo-Solar on ostanut konsulttipalveluita Solarstation SVS GmbH yhti6ltd, joka on hallituksen jasen Christof Gey:n
omistama yhtid. Yhtio on esitteen paivdmaaraan mennessa maksanut korvauksia ndista palveluista yhteensé 7.862,02 euroa.
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Valikoidut taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion tilinpdcdtostietoja ja muita tietoja 31.12.2015 ja 31.12.2014 péaéttyneiltd
tilikausilta sekd taloudellisia tietoja 30.6.2016 ja 30.6.2015 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta. Alla esitetty
yhteenveto perustuu tilintarkastettuun tilinpdatdkseen 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneilta tilikausilta seka
tilintarkastamattomaan puolivuosikatsaukseen 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta.

Osio tulee lukea yhdessé téhan Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Savo-Solarin tilinp&atdsten 31.12.2015 ja 31.12.2014
paattyneiltd tilikausilta, Savo-Solarin puolivuosikatsauksen 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta seka
Esitteen kohdan ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt” kanssa. Savo-Solarin tilinpaatokset
31.12.2015 ja 31.12.2014 péaattyneiltad tilikausilta on laadittu FAS:n mukaan. Savo-Solarin tilintarkastamaton
puolivuosikatsaus 30.6.2016 paattyneelta kuuden kuukauden jaksolta on laadittu FAS:n mukaisesti ja esitetty First Northin
saantdjen kohdan 4.4 e edellyttdméssa laajuudessa. Alla esitettdva yhteenveto ei sisalla kaikkia tilinpaatdsten ja
puolivuosikatsausten tietoja.

Savo-Solar on kirjanpitolain 1:4a 8:n tarkoittama pienyritys ja sen tytaryhtiét mukaan lukien kirjanpitolain 1:6a §:n

tarkoittama pienkonserni. Yhtidlla ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpdatosta 31.12.2015 ja 31.12.2014

paattyneilta tilikausilta.

Tuloslaskelma

1.1.2016- 1.1.2015- 1.1.2015- 1.1.2014-
30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015 31.12.2014
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkastamaton)  (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu)  (Tilintarkastettu)
LIIKEVAIHTO 3.097,0 1.617,9 2.045,5 1.033,4
Liiketoiminnan muut tuotot 54,6 55,2 19,1 129,7
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -2.239,4 -1.081,3 --1.600,6 -1.014,6
Varaston lisdys/vahennys 194,5 -222,0 -164,0 399,8
Ulkopuoliset palvelut -504,3 -401,9 -507,5 -333,6
Materiaalit ja palvelut yhteensa -2.549,3 -1.705,2 -2.272,1 -948,5
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot -928,3 -736,2 -1.316,7 -1.030,7
Henkilésivukulut
Elakekulut -159,0 -124,1 -226,2 -176,3
Muut henkildsivukulut -63,6 -25,2 -57,9 -48,6
Henkildstokulut yhteensa -1.150,9 -885,5 -1.600,8 -1.255,6
Poistot ja arvonalentumiset -266,8 -233,2 -524.,0 -342,6
Liiketoiminnan muut kulut -1.107,5 -641,8 -1.342,2 -696,0
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) (EBIT) -1.922,8 -1.792,6 -3.674,5 -2.079,5
Rahoitustuotot ja —kulut
Korkotuotot ja muut rahoitustuotot - 0,2 0,2 0,7
Korkokulut ja muut rahoituskulut -266,0 -78,4 -397,5 -124,8
Rahoitustuotot ja —kulut yhteensa -266,0 -78,2 -397,2 -124,1
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISERIA -2.188,8 -1.870,8 -4.071,8 -2.203,7
Satunnaiset eréat
Satunnaiset tuotot - - - 1.011,0
Satunnaiset erat yhteenséa - - - 1.011,0
VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA -2.188,8 -1.870,8 -4.071,8 -1.192,6
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -2.188,8 -1.870,8 -4.071,8 -1.192,6
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Tase

30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015 31.12.2014

Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS

(Tilintarkasta- (Tilintarkasta- (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)

maton) maton)

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Kehittdmismenot 1.310,3 1.490,1 1.416,2 1.588,5
Aineettomat oikeudet 151,9 107,3 139,8 82,6
Muut pitkavaikutteiset menot 513,9 631,7 571,1 -
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 1.976,1 2.229,0 2.127,1 1.671,1
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto 734,5 705,0 681,9 602,7
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat - 25,5 - 25,5
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 734,5 730,5 681,9 628,2
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 132,3 8,4 132,2 8,4
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.842,9 2.967,9 2.941,2 2.307,6
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 586,3 333,7 391,9 182,1
Keskenerdiset tuotteet - 0,1 - 373,8
Vaihto-omaisuus yhteensa 586,3 333,8 391,9 555,8
Pitkaaikaiset saamiset
Muut saamiset 2,2 2,8 2,2 2,8
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 2,2 2,8 2,2 2,8
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 119,3 318,6 32,1 349,5
Saamiset saman konsernin yrityksilta 15,0 106,5 - 101,8
Muut saamiset 141,2 72,8 110,5 79,7
Siirtosaamiset 2.223,3 173,1 426,6 295,7
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 2.498,8 671,1 569,2 826,8
Saamiset yhteensa 2.501,0 673,9 571,4 829,6
Rahat ja pankkisaamiset 311,8 290,3 3.107,8 140,0
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 3.399,1 1.298,0 4.071,0 1.525,4
VASTAAVAA YHTEENSA 6.242,0 4.265,9 7.012,3 3.833,0

50



Tuhatta euroa

30.6.2016
FAS

30.6.2015
FAS

31.12.2015
FAS

31.12.2014
FAS

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepaaoma 470,2 472,6 470,2 472,6
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 12.713,8 8.452,3 12.713,8 4.416,5
Edellisten tilikausien tulos -10.385,2 -6.313,4 -6.313,4 -5.120,8
Tilikauden voitto (tappio) -2.188,8 -1.870,8 -4.071,8 -1.192,6
OMA PAAOMA YHTEENSA 610,0 740,8 2.798,8 -1.424,3
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikaiset velat

P&aaomalainat 1.431,3 1.431,3 1.431,3 1.431,3
Lainat rahoituslaitoksilta 363,2 485,0 363,2 844,5
Muut velat 314,1 466,6 314,1 466,6
Pitkaaikaiset velat yhteensa 2.108,6 2.382,9 2.108,6 2.742,4
Lyhytaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta 1.007,0 354,2 462,9 727,7
Saadut ennakot 1.186,8 - 630,4 914,0
Ostovelat 946,7 510,6 611,9 500,1
Muut velat 54,0 49,1 46,5 35,5
Siirtovelat 328,8 228,4 353,1 337,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 3.523,4 1.142,2 2.104,8 2.514,9
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 5.632,0 3.525,2 4.213,4 5.257,3
VASTATTAVAA YHTEENSA 6.242,0 4.265,9 7.012,3 3.833,0
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Rahoituslaskelma

1.1.2016- 1.1.2015- 1.1.2015- 1.1.2014—-
30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015 31.12.2014
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkasta- (Tilintarkasta- (Tilintarkastet-
maton) maton) tu) (Tilintarkastettu)
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria -2.093,4 -1.870,8 -4.071,8 -2.203,7
Oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot 266,8 233,2 524,0 342,6
Rahoitustuotot ja —kulut 266,0 78,2 397,2 1241
Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta -1.560,5 -1.559,4 -3.150,5 -1.736,9
Kayttopagoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisays(-
)lvahennys(+) -1.914,6 160,4 156,4 -600,6
Vaihto-omaisuuden lisdys(-)/véhennys(+) -194,5 222,0 164,0 -399,8
Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisdys(+)/vahennys(-) 810,8 -936,3 -148,7 1.010,5
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -2.858,8 -2.113,3 -2.978,9 -1.726,8
Maksetut korot ja maksut muista liilketoiminnan
rahoituskuluista -297,8 -85,4 -421,5 -90,9
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liiketoiminnasta - 0,2 0,2 0,7
Rahavirta ennen satunnaisia eria -3.156,7 -2.198,4 -3.400,1 -1.817,0
Liiketoiminnan rahavirta (A) -3.156,7 -2.198,4 -3.400,1 -1.817,0
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -168,4 -893,5 -1.033,8 -427,2
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin - - -22,1 -6,7
My®dnnetyt lainat -15,0 -4,7 - -101,8
Investointien rahavirta (B) -183,4 -898,2 -1.055,9 -535,6
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti - 3.292,0 6.572,8 1.446,0
Pitk&aikaisten lainojen nostot 900,0 - - 750,0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -355,9 -45,0 - -111,4
Lyhytaikaisten lainojen nostot - - 1.128,3 -
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut - - -277,3 -
Rahoituksen rahavirta © 544,1 3.247,0 7.423,8 2.084,6
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisays (+) /
vahennys (-) -2.796,0 150,3 2.967,8 -268,1
Rahavarat tilikauden alussa 3.107,8 140,0 140,0 408,1
Rahavarat tilikauden lopussa 311,8 290,3 3.107,8 140,0
Keskeiset taloustiedot
30.6.2016 30.6.2015 2015 2014
(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
Tuloslaskelman tunnusluvut
Liikevaihto 3.097,0 1.617,9 2.0455" 1.033,4!
Kayttokate” -1.656,0 -1.559,4 -3.150,5 -1.736,9
Kayttdékatemarginaali (%) -53 % -96 % -154 % -168 %
Liikevoitto / (-tappio) (EBIT) -1.922,8 -1.792,6 -3.674,5" -2.079,5"
Liiketulosmarginaali (%) -62 % -111 % -180 % -201 %
Tilikauden voitto / (tappio) -2.188,8 -1.870,8 -4.071,8" -1.192,6"
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (%) 71 % -116 % -199 % -115 %
P&adomarakennetta koskevat tunnusluvut
Oma paaoma, tuhatta euroa 610,0 740,8 2.798,8' -1.424,3"
Omavaraisuusaste (%) 10 % 17 % 40 % -37 %

Osakekohtaiset tiedot
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Osakkeiden lukumaara 15.906.875 5.295.810 15.887.430 81.434
Osakekohtainen oma padoma 0,04 0,14 0,18 -17,48
Osakekohtainen tulos -0,14 -0,35 -0,26 -14,64
Henkildstd

Tyontekijoiden lukumaéra keskimaarin 46 32 | 36 24
! Tilintarkastettu
2 Kayttokate (EBITDA) on laskettu lisaamallA liikevoittoon/(-tappioon) tilikauden poistot ja arvonalentumiset seuraavasti:

Tuhatta euroa 30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015 31.12.2014

(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) -1.922,8 -1.792,6 -3.674,5 -2.079,5*
Poistot ja arvonalentumiset -266,8 -233,2 -524,0" -342,6
Kéayttokate -1.656,0 -1.559,4 -3.150,5 -1.736,9

! Tilintarkastettu

Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat

Kayttokate (EBITDA)

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistoja ja arvonalentumisia

Kéayttokatemarginaali, %

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistoja ja arvonalentumisia suhteessa liikevaihtoon.
Liiketulosmarginaali, %

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) suhteessa liikevaihtoon.

Tilikauden voitto/(tappio)-marginaali, %

Kauden voitto/(tappio) suhteessa liikevaihtoon.

Omavaraisuusaste, %

Oma pddoma suhteessa taseen loppusummaan.

Osakkeiden lukuméaéaré

Liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumééra kauden lopussa.

Osakekohtainen oma pa&oma, euroa

Osakepadoma suhteessa liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaéardan kauden lopussa.
Osakekohtainen tulos, euroa

Kauden voitto/(tappio) suhteessa liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaaraan kauden lopussa.
Tydntekijoiden lukuméaré keskimadarin

Yhtion tyontekijoiden lukumééra keskimaérin.
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Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymét

Seuraava Savo-Solarin tulosta ja taloudellista asemaa koskeva katsaus tulee lukea yhdessa viittaamalla sisallytettyjen Savo-
Solarin tilintarkastettujen tilinpaatosten 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneiltd tilikausilta, tilintarkastamattoman
puolivuosikatsauksen 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta sekd Esitteen kohdan “Valikoidut taloudelliset
tiedot” kanssa.

Katsaus sisaltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskejd ja ep&varmuustekijoitd. Esitteen kohdissa
“Tulevaisuutta koskevat lausumat” ja “Riskitekijit” kuvataan sellaisia huomionarvoisia tekijoitd, joista johtuen todelliset
tulokset voivat poiketa olennaisesti tdssé kuvatuista tai tulevaisuutta koskeviin lausumiin perustuvista tuloksista.

Keskeiset tilinpaattksen laatimisperiaatteet

Yhtio laatii tilinp&atoksensd kirjanpitolain (31.12.1997/1336, muutoksineen), Kkirjanpitoasetuksen (31.12.1997/1337,
muutoksineen) sekd tyo- ja elinkeinoministerion yhteydessé toimivan Kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen
mukaisesti ("FAS”).

Yhtié on kirjanpitolain 1:4a §:n tarkoittama pienyritys ja sen tytéryhtiét mukaan lukien kirjanpitolain 1:6a8:n tarkoittama
pienkonserni. Yhtioll4 ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinp&étosta eikd toimintakertomusta 31.12.2015 ja
31.12.2014 paattyneilté tilikausilta. Yhtid on kuitenkin laatinut toimitakertomuksen 31.12.2015 pdaattyneeltd tilikaudelta
vapaaehtoisesti.

Yhtio aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kayttdmid&dn menoja sisaltden henkildstdmenoja, hankintoja ja
immateriaalioikeuksia ndihin saadut tuet ja avustukset vdhennettynd, siltd osin kuin niiden odotetaan tuottavan tuloja
tulevaisuudessa. Suunnitelmanmukaiset poistot on laskettu aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden taloudellisen
vaikutusajan perusteella. Aineellisten hyddykkeiden osalta suunnitelmanmukaiset poistot aloitetaan sen kalenterikuukauden
aikana, jolloin hyodyke otettiin k&yttéon ja aineettomien hyodykkeiden osalta silloin, kun kehitystyostd alkaa kertya
myyntituottoja, padosin kehitysty6ta seuraavan vuoden aikana.

Yhtion aktivoidut kehittdmismenot poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Immateriaalioikeuksista ei tehda
talla hetkella poistoja. Koneista ja kalustosta tehddén 25 % menojaanndspoisto vuosittain.

Aktivoidut kehittdmismenot muodostuvat taseen liitetiedoissa nimetyista projekteista ja aktivoidut koneet ja kalustot taseen
liitetiedoissa listatuista nimikkeistd. Kehittdmishankkeiden kohteet on yksildity ja siten niihin kohdistuvat menot voidaan
luotettavasti eritelld. Kehittdmishankkeiden kohteiden kannattavuus tai taloudellisuus on arvioitu todenndkdgisiksi.
Kehittdmistoiminnan henkildstdmenojen aktivoinneissa noudatetaan erityistd varovaisuutta ja sisaltdvat vain
kehittdmistoiminnassa valittdmasti toimivien henkildiden kuluja. Ne kehittdmismenot, jotka eivat téytd aktivoinnille
asetettuja vaatimuksia, Kirjataan kuluksi niiden syntymisvuonna.

Kehittdmistoiminta koostuu kerdinten, absorbereiden ja niihin liittyvien osien ja laitteiden prototyyppien ja mallien
suunnittelusta, valmistamisesta ja testauksesta, tyckalujen, ohjainten ja muottien suunnittelusta, ei-kaupallisten koelaitosten
suunnittelusta, rakentamisesta ja k&ytostd sekd uuden tai entistd paremman raaka-aineen, laitteen, tuotteen, prosessin,
jarjestelman tai palvelun suunnittelusta, toteuttamisesta ja testauksesta.

Yhtid soveltaa osatuloutusta projekteihin joiden arvo on 150,0 tuhatta euroa tai enemmaén. Pitk&n valmistusajan vaativat
tuotteet on tuloutettu valmistusasteen mukaan. Pitkdaikaisina hankkeina kasitelladn hankkeet, joiden aloittamis- ja
lopettamisajankohdat ajoittuvat eri tilikausille ja hankkeesta syntyvén tulon kirjaaminen tuotoksi vaikuttaa olennaisesti eri
tilikausien liikevaihdon ja tuloksen muodostumiseen. Valmistusaste on méadritelty valmistettujen tuotteiden kappalemdéran
perusteella.

Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Yhtion liiketulokseen vaikuttavat useat seikat, jotka ovat luonteeltaan joko Yhtion vaikutusvallan ulkopuolella, eli ulkoisia,
tai Yhtion vaikutusvallassa, eli sisdisid. Ulkoisia tekijoitd ovat markkinoiden kehitys ja kilpailu. Markkinoiden kehitys
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riippuu erityisesti yleisesté taloudellisesta kehityksesta ja energiapolitiikasta. Kilpailu riippuu kilpailijoiden kyvystd tuoda
uusia, tehokkaampia ratkaisuja markkinoille sekd hintakilpailusta, joka taas on riippuvainen markkinoiden kasvusta. Sisaisia
tekijoitd ovat oman tarjonnan teknisen kilpailukyvyn yllapito, myynnin suunnitelmien mukainen onnistuminen,
toimituskyvyn yllapitdminen ja kustannustehokkuus.

Seuraava lista esittdd avaintekijoitd, joilla Yhtion ndkemyksen mukaan on vaikutusta liiketoiminnan tulokseen ainakin
seuraavan 12 kuukauden ajalle. Tata kohtaa luettaessa kehotetaan kiinnittdimaan huomiota my6s kokonaisuudessaan Esitteen
kohtaan “Riskitekijdit”.

Yhtién toiminnan tulokseen vaikuttavat ainakin seuraavat seikat:

e Lggumklosterin ja Jellingin kayttdonotettujen kenttien tuotantotulosten pysyminen korkealla tasolla, jotta Yhti6 saa
niistd pitkdaikaiset onnistuneet referenssit teknisesti ja laadullisesti. Legumklosterissa Yhtid toivoo saavansa
sopimuksen projektin kolmannesta vaiheesta, jonka koko on noin 35.000 m? ja joka tulee tarjouskyselyyn vuoden
2016-2017 aikana, mikali energiayhtio katsoo tarpeelliseksi toteuttaa laajennuksen. Projektit toimivat referensseina
my&s muiden energiayhtididen suuntaan sekd Tanskassa ettd muualla Euroopassa.

e Tanskan menossa olevien toimitusten (Sollested ja Jyderup) onnistuminen niin, ettd asiakas ja Yhtid saavat niista
kokonaisuudessaan onnistuneet referenssit teknisesti ja laadullisesti.

e Suunniteltujen investointien (katso Esitteen kohta ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja
tulevaisuudenndkymat — Suunnitellut investoinnit”) toteutuminen, jotta Yhtioé voi kasvattaa kapasiteettiaan ja
toimituskykyaén. Investointien toteuttamisen kannalta Osakeannin onnistuminen on erittdin tarked. Osakeannin
onnistumisella on vaikutusta myds Yhtion operatiivisen toiminnan tehokkuuteen kdyttopadoman kautta.

e Toimintavolyymin kasvattaminen noin 120.000 nelidmetriin vuodessa vuosien 2016-2017 aikana, jonka kautta
Yhtiélld on mahdollisuus saada aikaan merkittavia kustannussaastoja hankinnoissa sekd tuotannon tehostamisessa
kannattavuuden parantamiseksi. Edell& mainituilla investoinneilla on tdhankin merkittava vaikutus.

e Volyymien kasvaessa Yhtion taytyy rekrytoida lisdd ihmisié sekd tuotantoon ettd muualle organisaation, mutta
samalla Yhtion taytyy pitdd huoli kustannusrakenteestaan, eli toisaalta pystyd rekrytoimaan osaavia ja
motivoituneita henkil6itd ja samalla tarkasteltava kriittisesti organisaatiorakennetta ja tarvittaessa loydettéavé
s&astdja sen kautta.

e Yhtion liikevaihdon on kaksinkertaistuttava 2-3 vuotta. Yhtion on sit4 varten onnistuttava saamaan uusia tilauksia
Tanskan kaukolampomarkkinoilta sekd kasvattamaan myyntiddn ja markkinaosuuttaan myds muilla alueilla,
erityisesti saksankielisilla markkinoilla. Taman lisdksi Yhtion on pystyttava toteuttamaan nykyiset projektit ajoissa
ja kannattavasti niin, ettd se voi ottaa vastaan uusia projekteja.

e Tanskan markkinat tulevat Yhtion johdon késityksen mukaan hiljeneméén hiukan vuonna 2017, mutta kehittymaan
siitd eteenpdin suurella todenndkdisyydelld positiivisesti. Yhtio péédsee nykyisin hyvin mukaan aukeaviin
tarjouskilpailuihin ja Yhtioll& on hyva potentiaali saada sieltd tavoiteltu markkinaosuus, eli 10-15 %. Kilpailu on
kuitenkin kovaa ja uusia kilpailijoita voi tulla markkinoille aiheuttaen hintakilpailua, milla voi olla vaikutusta
kaikkien toimijoiden kannattavuuteen. Muiden markkinoiden on kehityttdva myés positiivisesti odotusten mukaan
ja silld, miten maailman talous ja energiamarkkinat kehittyvét, on vaikutusta myds aurinkoldmpdmarkkinoiden
kehittymiseen ja sitd kautta Yhtion kasvuun.

e Yhti6lld on menossa yksi (1) kehitysprojekti, johon saadaan julkista tukea. Yhtié on myds tekemdssa hakemusta
uusista kehitysprojekteista, joilla saataisiin tukea tuotteen ja markkinoiden kehittdmiselle. Ndiden kehitysprojektien
eteneminen ja onnistuminen tulevat vaikuttamaan Yhtion toiminnan tuloksiin.

Tekijoitd, jotka vaikuttavat liiketoiminnan tulokseen on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdissa “Markkinakatsaus”,
"Tulevaisuudenndkymdt” ja ”Liiketoiminnan kuvaus”.

Merkittavat trendit
Energiamarkkinoilla keskitytddn yhd enemmén uusiutuvaan [&mpd6n, mikd on osittain seurausta uusiutuvan s&dhkon
tuotannon ja markkinoiden nopeasta kasvusta. Lammityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja silla,

miten se tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperan saastumiseen.

Lampba tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilelld, 6ljyll4 tai maakaasulla, jolloin saavutetaan parhaimmassa
tapauksessa 80 prosentin hy6tysuhde, josta noin puolet on lampodd ja puolet séhkod. Joissakin voimaloissa kéytetddn
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polttoaineena biomassaa tai yhdyskuntajatettd. Aurinko- ja tuulisdhkon tuotannon lisddntyessd yhteistuotantovoimaloiden
kapasiteetti on kdynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysynta vaihtelee auringonpaisteen ja tuuliolosuhteiden mukaan. Tdméa on
pienentényt lampdenergian tarjontaa ja tehnyt yhteistuotannon osittain kannattamattomaksi, ja ratkaisuja etsitddn muun
muassa aurinkoldmpdenergiasta.

Ilmaston muutoksen vaikutukset nakyvat kaikkialla. Tasta johtuen ympéri maailmaa tehdaén toita paastdjen pienentamiseksi
sekd valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Vuosi 2015 oli mittaushistorian lampimin vuosi ja kymmenen (10)
mittaushistorian lampiminta vuotta ovat olleet vuoden 2000 jalkeen.*® Lisaksi alkuvuosi 2016 on jalleen mittaushistorian
lampimin.* Kiina ja Yhdysvallat ovat ilmoittaneet merkittavista paastdjen leikkauksista samoin kuin EU on asettanut kovat
tavoitteet vuoden 2030 paastoille.

Aurinkoldmpdenergian kayttoé kasvaa nopeasti kayttoveden lammityksessé alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten
esimerkiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Esimerkiksi Keniassa tuli syksylld 2014 voimaan laki, jonka mukaan kaikki
lammin kayttovesi tulee kiinteistdissd tehdd uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkol&mmélla. Kokonaisuutena
nopeimmin kasvavat segmentit ovat laajamittaiset aurinkold&mpdsovellukset, kuten aurinkokaukol&mpd, teollisten prosessien
aurinkolampo ja suurten kerrostalojen energiaremontit. Syyna tdhan on se, etté laajamittaiset aurinkolampdsovellukset ovat
pienempiin aurinkoldmpdésovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla saadaan myds paastoja alennettua
nopeammin.

Viimeaikainen kehitys ja merkittdvat muutokset taloudellisessa asemassa

Yhti6 arvioi liikevaihdon voimakkaan kasvun jatkuvan myds vuonna 2016. Yhtion tilauskanta on kasvanut merkittavéasti
alkuvuoden aikana ja oli 30.6.2016 noin 2,1 miljoonaa euroa. Yhtion liikevaihto 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden
jaksolla oli noin 3,1 miljoonaa euroa. Yhtion tarjouskanta oli 30.6.2016 noin 7,6 miljoonaa euroa. Jatkuva voimakas kasvu
edellyttdd investointeja tuotantokapasiteettiin. Materiaali-, palvelu- ja henkildstokustannukset seka liiketoiminnan muut
kulut ovat nousseet johtuen ennakoitua nopeammin kasvaneista valmistusméaarista, milld on ollut vaikutusta Yhtion
tulokseen.

Helmikuussa 2016 Dansk Energi Service AJ/S allekirjoitti toimitussopimuksen aurinkokerdinkentédn toimittamisesta
Sgllestedin kaukoldmpdlaitokseen Tanskassa. Savo-Solar toimittaa ja asentaa kentdn aurinkokerdimet Dansk Energi
Servicen alihankkijana. Kevéalla 2016 Yhtid allekirjoitti my6s sopimuksen aurinkokerdinkentidn toimituksesta Jyderupin
kaukoldmpdlaitokselle Tanskassa. Sopimusten yhteisarvo on noin 2,2 miljoonaa euroa ja niiden toimitus on maéra tapahtua
syksyn 2016 aikana.

Yhtio suunnitteli rahoittavansa liiketoimintaansa marras-joulukuussa 2015 jarjestetylld merkintdoikeusannilla sita
seuraavien 12 kuukauden ajan. Yhti6 tarvitsee kuitenkin lisérahoitusta suunniteltua aiemmin seuraavista syista:

e Yhtidbn materiaali-, palvelu- ja henkiléstokustannukset seké liiketoiminnan muut kulut ovat nousseet ennakoitua
enemman johtuen ennakoitua nopeammin kasvaneista valmistusmaaristd, miké on lisannyt kéyttopddoman tarvetta.

e  Asiakasprojektien maksut ovat siirtyneet eteenpéin projektien siirtymisesté johtuen.

e Yhtidlle on syntynyt ylimaaréisia hinkildstokustannuksia pinnoituskoneella esiintyneistd ongelmista johtuen.

e Yhtid on joutunut maksamaan takaisin odotettua aiemmin Suur-Savon Osuuspankin lainan ja maksamaan
ennakoitua enemman paddomalainojen korkoja (lainan takaisinmaksu ja korot yhteensd noin 330 tuhatta euroa).

Yhtié on solminut 20.6.2016 siltalainasopimuksen kolmen ulkopuolisen rahoittajan kanssa sekd 17.8.2016 Sitran kanssa.
Lainasopimuksilla ulkopuoliset rahoittajat ovat myonténeet Yhtiélle 900,0 tuhatta ja Sitra 170,0 tuhatta euroa lainaa.
Ensimmaiselle siltalainalle maksetaan 7,5 % kiinted korko ja jalkimmaiselle 3,75 % kiinted korko ja lainat erdantyvat
korkoineen takaisinmaksettavaksi 7.10.2016. Siltalainasopimuksilla Yhtid on turvannut kéyttdpddomatarpeensa Osakeannin

2 Global Analysis — Annual 2015. National Climatic Data Center, National Oceanic and Atmospheric Administration

“ First Half of 2016 Blows Away Temperature Records — Scientific America, Climate Central
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toteuttamiseen saakka. Sitralla on oikeus kéyttad lainan p&4oma ja korko Antiosakkeiden Merkintdhinnan maksamiseen
Osakeannissa.

Yhtio ilmoitti 6.7.2016, ettd sen aurinkokerdimet ovat saavuttaneet yhden péivén aikana Jelling VVarmevaerkin laitoksella
ennatyksellisen 4,97 kWh/m%n tehon. Se on Yhtion kaytdssa olevien tietojen mukaan Tanskan ennitys ja ylittaa
markkinajohtajan parhaan kentén tehokkuuden lahes kuudella (6) prosentilla.

Tulevaisuudennakymaét

Savo-Solar arvioi, ettd Yhtion koko vuoden 2016 liikevaihto tulee olemaan yli kaksinkertainen vuoteen 2015 verrattuna eli
noin 4,5-5,5 miljoonaa euroa. Liikevaihto vuonna 2015 oli 2,0 miljoonaa euroa. Yhti6 arvioi koko vuoden liiketuloksen
(EBIT) olevan samalla tasolla kuin vuonna 2015, jolloin se oli -3,7 miljoonaa euroa, ja liiketulosmarginaalin olevan selvésti
paremman kuin vuonna 2015. Yhtion liiketuloksen arvioidaan kdantyvén kuukausitasolla positiiviseksi aikaisintaan vuoden
2017 loppuun mennessd. Aiemmin Yhtio arvioi liiketuloksen kédntyvén positiiviseksi vuoden 2017 ensimmadiselld
puoliskolla.

Yhtié on pystynyt vakiinnuttamaan asemansa Tanskan markkinoilla, ja saa kutsun kaytanndssa kaikkiin julkisiin
tarjouskilpailuihin. Lis&ksi Tanskassa on projekteja, jotka eivét ole julkisia hankintoja ja niiden kohdalla onnistumiset
Lggumklosterin ja Jellingin toimituksissa ovat edesauttaneet kontaktien syntymistd. Naille kentille on jo sovittu kesén ja
syksyn ajalle potentiaalisten asiakkaiden vierailuja tanskalaisten lisdksi Saksasta, Itdvallasta, Ranskasta, Espanjasta ja
Suomesta. Tanskan markkina tulee olemaan vuonna 2017 hiljaisempi kuin vuonna 2016, johtuen vuoden 2016 suuresta
volyymista ja viivastyneistd poliittisista energiaveropéatoksista. Projekteja kuitenkin on ja tulee toteutumaan, ja niiden
tarjouskyselyt ovat osittain jo lahteneet liikkeelle. Oleellista on my6s saada p&a auki muilla markkinoilla ja siksi Tanskan
onnistuneet referenssit antavat merkittdvan avun uusien asiakkaiden saamiseen. Kyselyja on tullut Euroopan lisaksi myds
Léhi-ldastd, Japanista ja Kiinasta.

Yhtion nykyinen tarjouskanta koostuu projekteista, joiden arvo on yhteensd noin 7,6 miljoonaa euroa. Tarjouksia on vield
avoinna vuoden 2016 toimituksiin. Tarjousten toteutuminen tilauksiksi on epdvarmaa, eikd ole varmuutta siitd, ettd
nykyiselld tarjouskannalla olisi positiivinen vaikutus Yhtion tulokseen. Vuodesta 2017 l&htien Yhtid pyrkii suuntamaan
panostuksia entistd voimakkaammin Euroopan ulkopuolisille markkinoille, mikéd kasvattaa huomattavasti potentiaalisten
markkinoiden kokoa.

Yhtend suurimmista haasteista Yhtio ndkee Kkustannusten hallinnan etenkin toteutusprojekteissa. Viimeaikaiset
projektihankinnat ja tarjouskyselyt ovat osoittaneet, ettd usealla materiaalisektorilla hinnat ovat tulleet tai ovat tulossa
alaspdin. Tdma johtuu osittain materiaalien (kuten esim. alumiini) maailmanmarkkinahinnoista ja osittain kasvavista
ostovolyymeistd sekd siitd, ettd Yhtio pédsee ostamaan uusiin projekteihin materiaaleja paremmalla toimitusajalla.
Joidenkin materiaalien kohdalla kustannuksia joudutaan kuitenkin tydstdmaan enemmén ja toimitusajoissa voi tulla
haasteita kuluvan vuoden aikana. Jos tall&isia esiintyy, ne vaikeuttavat tehokasta tuotantoa ja kerdinten aikataulun mukaista
toimitusta. Logistiikkakustannusten aikaisempaa parempaa hallintaa varten Yhtid tutkii erilaisia kokonaisvaltaisia
logistiikkajérjestelyité eri toimijoiden kanssa.

Kuten Esitteessd muuallakin on kerrottu, tuotantokustannusten alentamisessa on suuri potentiaali ja Yhtid on jo panostanut
siihen ja tulee panostamaan jatkossa lisdd. Panostuksien seurauksena tuotannon tehokkuudessa on jo néhty merkittavia
parannuksia. Kerdinten valmistukseen menevien tuntien maard Yhtion tehtaalla on pystytty alentamaan syksysta 2014
kesddn 2016, eli puolessatoista vuodessa, noin 70%. Suunniteltujen investointien toteuttaminen I&hitulevaisuudessa on
avainasemassa tuotannon tehokkuuden kuin myds kapasiteetin kasvattamisessa. Katso lisdtietoa suunnitelluista
investoinneista Esitteen kohdasta ”Liiketoiminnan tulos — Suunnitellut investoinnit”. Kapasiteetin kasvattamisen kannalta
edelld mainitussa kohdassa kuvattu pinnoituslinjan modifiointi on merkittdvimmassa roolissa. Se myds lisd4 tuotannon
tehokkuutta kuten myds samassa kohdassa kuvatut absorberien ja kokoonpanon kehittdmiseen tehtévédt pienemman
mittakaavan investoinnit.

Tulosennuste

Savo-Solar arvioi, ettd Yhtion koko vuoden 2016 liikevaihto tulee olemaan yli kaksinkertainen vuoteen 2015 verrattuna eli
noin 4,5-5,5 miljoonaa euroa. Liikevaihto vuonna 2015 oli 2,0 miljoonaa euroa. Yhtio arvioi koko vuoden liiketuloksen
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(EBIT) olevan samalla tasolla kuin vuonna 2015, jolloin se oli -3,7 miljoonaa euroa, ja liiketulosmarginaalin olevan selvésti
paremman kuin vuonna 2015. Yhtion liiketuloksen arvioidaan kdantyvén kuukausitasolla positiiviseksi aikaisintaan vuoden
2017 loppuun mennessd. Aiemmin Yhtid arvioi liiketuloksen kédntyvdn positiiviseksi vuoden 2017 ensimmdiselld
puoliskolla. Odotettu liikevaihto ja kannattavuus ennustekaudella perustuvat seuraaviin johdon arvioihin ja oletuksiin:

a) Toimintavolyymin kasvattaminen nykyisestd 50.000 — 60.000 neliémetrin tasosta noin 120.000 neliémetriin
vuodessa vuosien 2016 ja 2017 aikana, jonka kautta Yhtiolld on mahdollisuus saada aikaan merkittavia
kustannussaastdja hankinnoissa sekd tuotannossa. Jotta toimintavolyymia voitaisiin kasvattaa edella kuvatulla
tavalla, Yhtién tulee kyeta toteuttamaan alla kohdassa c) viitatut investoinnit.

b) Uusien projektitilausten saaminen ennenkaikkea vuoden 2017 toimituksiin, ja myds mahdollisesti vuoden 2016
toimituksiin.

c) Osakeanti merkitdan tayteen ja Yhtio saa kerattyd sill4d noin 3,3 miljoonan euron nettovarat, jotta Yhtid pystyy
turvaamaan kayttépaddomatilanteen ja tekemaén suunnitellut investoinnit.

d) Tanskan markkinatilanteen kehittyminen ennakoidusti ja Tanskan markkinan vallitsevan hintatason sailyminen
olennaisesti nykyiselldén sekd markkinatilanteen positiivinen kehittyminen muilla markkinoilla.

Yhtion johto voi vaikuttaa eniten ylla esitettyyn kohtaan a). Yhtidn johto voi vaikuttaa myds kohtaan b), mutta
onnistuminen riippuu myo6s kohtien c) ja d) toteutumisesta. Yhtién johto ei voi merkittavasti vaikuttaa ylla esitettyihin
kohtiin c) ja d). Yhti6 on pyrkinyt vallitsevat markkinaolosuhteet huomioon ottaen myétavaikuttamaan Osakeannin ehdoilla
siihen, ettd Osakeanti merkittaisiin tdyteen. On kuitenkin mahdollista, ettd Osakeantia ei merkité tayteen, jolloin Yhtio ei
valttamatta saa Osakeannilla tarvittavia varoja suunniteltujen investointien toteuttamiseen. On myds mahdollista, ettd
Tanskan ja muut markkinat kehittyvat Yhtion ennakoimaa heikommin.

Liiketoiminnan tulos

30.6.2016 paattynyt kuuden kuukauden jakso verrattuna 30.6.2015 paattyneeseen kuuden kuukauden
jaksoon

Liikevaihto

Liikevaihto 30.6.2016 paéattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 3.097,0 tuhatta euroa, ja se kasvoi 1.479,1 tuhatta euroa
eli 91 prosenttia verrattuna 1.617,9 tuhanteen euroon 30.6.2015 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla. Liikevaihdon
kasvu johtui suurimmaksi osaksi suurten aurinkokerdinkenttien toimitusprojekteista Tanskan kaukolampdmarkkinoille.
Valmiusasteen mukainen liikevaihto 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 2.223,3 tuhatta euroa, joka on 72
% koko koko kuuden kuukauden liikevaihdosta. Tuotoksi kirjaamatta oleva osuus osatuloutuksessa oli 462.8 tuhatta euroa.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 54,6 tuhatta euroa, ja ne vahenivat 0,6
tuhatta euroa eli 1 prosenttia verrattuna 55,2 tuhanteen euroon 30.6.2015 paattyneellda kuuden kuukauden jaksolla.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 2.549,3 tuhatta euroa,
ja ne kasvoivat 844,1 tuhatta euroa eli 49 prosenttia verrattuna 1.705,2 tuhanteen euroon 30.6.2015 pdattyneelld kuuden
kuukauden jaksolla. Kulujen kasvu johtui suurimmaksi osaksi kasvaneista valmistusmadristd ja erilaisista
kehittdmistoimenpiteista.

Henkildstokulut

Henkilostokulut 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 1.150,9 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 265,4

tuhatta euroa eli 30 prosenttia verrattuna 885,5 tuhanteen euroon 30.6.2015 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Kasvu
johtui henkiléstdmaaran kasvusta.
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Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset 30.6.2016 péaattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 266,8 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat
33,6 tuhatta euroa eli 14 prosenttia verrattuna 233,2 tuhanteen euroon 30.6.2015 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 1.107,5 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat
465,7 tuhatta euroa eli 73 prosenttia verrattuna 641,8 tuhanteen euroon 30.6.2015 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla.

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT)

Liiketappio 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 1.922,8 tuhatta euroa, ja se kasvoi 130,2 tuhatta euroa eli
7 prosenttia verrattuna 1.792,6 tuhanteen euroon 30.6.2015 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Liiketappion kasvuun
vaikuttivat ennen kaikkea referenssiluonteisten projektien toimitukset, joiden kustannukset olivat tavallista korkeammalla
tasolla. Osa kustannusten noususta johtui tuotantoprosessissa ja valmistusketjussa tehdysta kehitystydsta.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja —kulut yhteensd olivat -266,0 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 187,8 tuhatta euroa eli 240 prosenttia
verrattuna -78,2 tuhanteen euroon 30.6.2015 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla.

Satunnaiset eréat

30.6.2016 paattyneellda kuuden kuukauden jaksolla ei ollu satunnaisia erid. Mydskaan 30.6.2015 pééattyneelld kuuden
kuukauden jaksolla ei ollut satunnaisia erié.

Tilikauden voitto (tappio)

Tilikauden tappio 30.6.2016 pééattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 2.188,8 tuhatta euroa, ja tappio kasvoi 318,0
tuhatta euroa eli 17 prosenttia verattuna 1.870,8 tuhannen euron tappioon 30.6.2015 pééattyneelld kuuden kuukauden
jaksolla. Tulosta heikensi padasiassa rahoituskulujen kasvu.

31.12.2015 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2014 paattyneeseen tilikauteen

Liikevaihto

Liikevaihto 31.12.2015 péaéttyneelt4 tilikaudelta oli 2.045,5 tuhatta euroa, ja se kasvoi 1.012,1 tuhatta euroa eli 98 prosenttia
verrattuna 1.033,4 tuhanteen euroon 31.12.2014 péaattyneelld tilikaudella. Liikevaihdon kasvu johtui suurimmaksi osaksi
Tanskan markkinoille toimitetuista projekteista.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 31.12.2015 péattyneltd tilikaudelta olivat 19,1 tuhatta euroa, ja ne vahenivét 110,6 tuhatta euroa
eli 85 prosenttia verrattuna 129,7 tuhanteen euroon 31.12.2014 paattyneelld tilikaudella.

Materiaalit ja palvelut
Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut 31.12.2015 péaattyneelld tilikaudella olivat 2.272,1 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat
1.323,6 tuhatta euroa eli 140 prosenttia verrattuna 948,5 tuhanteen euroon 31.12.2014 pééattyneelld tilikaudella. Ostot

kauden aikana lisdantyivat merkittdvasti johtuen pddasiassa kasvaneista valmistusmadristda ja erilaisista
kehittdmistoimenpisteista.
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Henkildstokulut

Henkildstokulut 31.12.2015 paattyneell tilikaudella olivat 1.601,0 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 345,4 tuhannella eurolla
eli 27 prosenttia verrattuna 1.255,6 tuhanteen euroon 31.12.2014 péaattyneelld tilikaudella.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella olivat 524,0 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 181,4 tuhatta
euroa eli 53 prosenttia verrattuna 342,6 tuhanteen euroon 31.12.2014 paattyneelt tilikaudelta.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella olivat 1.342,2 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 646,2 tuhatta
euroa eli 93 prosenttia verrattuna 696,0 tuhanteen euroon 31.12.2014 péattyneeltd tilikaudelta. Eniten kasvoivat
markkinoinnin, hallinnon seké tutkimuksen ja tuotekehityksen kulut.

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT)

Liiketappio 31.12.2015 péaattyneell tilikaudella oli 3.674,5 tuhatta euroa, ja se kasvoi 1.595,0 tuhatta euroa eli 77 prosenttia
verrattuna 2.079,5 tuhanteen euroon 31.12.2014 paéattyneelld tilikaudella. Liiketappion kasvu johtui l&hinnd Legumklosterin
suuren mittakaavan projektin kustannusten kasvusta ja tuotantoprosessissa ja valmistusketjussa tehdysté kehitystydsta.
Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja —kulut yhteensd 31.12.2015 paéattyneelld tilikaudella olivat -397,2 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 273,1
tuhatta euroa eli 220 prosenttia verrattuna -124,1 tuhanteen euroon 31.12.2014 paattyneelld tilikaudella. Rahoituskuluja
kasvattivat toimitustakauslimiitin korottaminen, annetut toimitustakaukset sekd merkintdoikeusannin kustannukset.

Satunnaiset erat

31.12.2015 paattyneelld tilikaudella ei ollut satunnaiset erid. Satunnaiset erdt 31.12.2014 paattyneelld tilikaudella olivat
1.011,0 tuhatta euroa ja ne koostuivat yrityssaneerauksessa saaduista akordista.

Tilikauden voitto (tappio)
Yllamainituista syista johtuen tilikauden tappio 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella oli 4.071,8 tuhatta euroa, ja tappio

kasvoi 2.879,2 tuhatta euroa eli 241 prosenttia verrattuna 1.192,6 tuhannen euron tappioon 31.12.2014 péaattyneelld
tilikaudella.

Taloudellinen asema

Pysyvét vastaavat

Yhtion pysyvat vastaavat olivat 2.842,9 tuhatta euroa 30.6.2016. Aineettomat hyddykkeet, joiden arvo oli 1.976,1 tuhatta
euroa 30.6.2016, koostuivat Idhinnd aktivoiduista kehittdmismenoista ja muista pitk&vaikutteisista menoista. Aineelliset
hyddykkeet, joiden arvo oli 734,5 tuhatta euroa 30.6.2016, koostuvat 1&hinné koneista ja kalustosta.

Yhtion pysyvat vastaavat olivat 2.941,2 tuhatta euroa 31.12.2015 ja 2.307,6 tuhatta euroa 31.12.2014. Aineettomat
hyddykkeet, joiden arvo oli 2.127,1 tuhatta euroa 31.12.2015, koostuivat ldhinnd aktivoiduista kehittdmismenoista.

Aineelliset hyodykkeet, joiden arvo oli 681,9 tuhatta euroa 31.12.2015, koostuvat lahinnd koneista ja kalustosta.
Aineellisten hyddykkeiden kasvu verrattuna 31.12.2014 tilanteeseen oli 53,7 tuhatta euroa, tai 9 prosenttia.
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Vaihtuvat vastaavat

Yhtion vaihtuvat vastaavat olivat 3.399,1 tuhatta euroa 30.6.2016, mika oli 671,9 tuhatta euroa vahemman kuin 31.12.2015,
jolloin ne olivat 4.071,0 tuhatta euroa.

Yhtion vaihtuvat vastaavat olivat 4.071,0 tuhatta euroa 31.12.2015, mik& oli 2.545,6 tuhatta euroa enemmén kuin
31.12.2014, jolloin ne olivat 1.525,4 tuhatta euroa. Kasvu johtui padosin vaihto-omaisuuden, myyntisaamisten, saamisten
saman konsernin yrityksilta ja siirtosaamisten kasvusta.

Oma paaoma

Yhtion oma padoma oli 610,0 tuhatta euroa 30.6.2016 eli 2.188,8 tuhatta euroa vahemmaén kuin 30.6.2015, jolloin se oli
2.798,8 tuhatta euroa. Oman paddoman muutokset liittyivat tappioihin, jotka ovat syntyneet raportointikauden aikana.
1.431,3 tuhannen euron paédomalainojen ja oman padoman yhteismaéra 30.6.2016 oli 2.041,3 tuhatta euroa.

Yhtion oma paédoma oli 2.798,8 tuhatta euroa 31.12.2015 eli 4.223,1 tuhatta euroa enemmén kuin 31.12.2014, jolloin se oli
-1.424,3 tuhatta euroa. Oman padoman muutokset liittyivdt osakeanteihin ja tappioihin, jotka ovat syntyneet
raportointikauden aikana. 1.431,3 tuhannen euron paomalainojen ja oman p&ioman yhteisméara 31.12.2015 oli 4.230,1
tuhatta euroa.

Pitkéaikainen vieras padoma

Yhtion pitkdaikainen vieras pddoma koostuu padomalainoista ja lainoista rahoituslaitoksilta.

Yhtion pitk&aikainen vieras pddoma oli 2.108,6 tuhatta euroa 30.6.2016. Yhtion pitk&aikainen vieras padoma oli 2.108,6
tuhatta euroa 31.12.2015 ja 2.742,4 tuhatta euroa 31.12.2014.

Lyhytaikainen vieras padoma

Lyhytaikainen vieras padoma koostuu suurimmaksi osaksi lainoista rahoituslaitoksilta, ostoveloista, ja siirtoveloista.
Yhtion lyhytaikainen vieras padoma oli yhteensé 3.523,4 tuhatta euroa 30.6.2016 ja 2.104,8 tuhatta euroa 31.12.2015.
Yhtion lyhytaikainen vieras pddoma oli yhteensd 2.104,8 tuhatta euroa 31.12.2015 ja 2.514,9 tuhatta euroa 31.12.2014.

Lisdtietoja saneerausohjelmaan liittyen, katso ”Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkdynnit ja valimiesmenettelyt -
Yrityssaneeraus 2014 ”.

Rahavirta
Liiketoiminnan rahavirta

Yhtion liiketoiminnan rahavirta oli 30.6.2016 pééattyneelld kuuden kuukauden jaksolla -3.156,7 tuhatta euroa, ja se pieneni
958,3 tuhatta euroa verrattuna -2.198,4 tuhanteen euroon 30.6.2015 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla.

Yhtion liiketoiminnan rahavirta oli 31.12.2015 pééattyneelld tilikaudella -3.400,1 tuhatta euroa, ja se pieneni 1.583,1 tuhatta
euroa verrattuna -1.817,0 tuhanteen euroon 31.12.2014 péé4ttyneelld tilikaudella.

Investointien rahavirta
Investointien rahavirta oli -183,4 tuhatta euroa 30.6.2016 paattyneellda kuuden kuukauden jaksolla. Investointeja

aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin 30.6.2016 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla tehtiin 168,4 tuhatta euroa.
30.6.2015 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla investointien rahavirta oli -898,2 tuhatta euroa.
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Investointien rahavirta oli -1.055,9 tuhatta euroa 31.12.2015 pédttyneelld tilikaudella. Investointeja aineettomiin ja
aineellisiin hyodykkeisiin tehtiin 1.033,8 tuhatta euroa. Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin olivat 22,1 tuhatta euroa ja
yhti6lainojen lisdykset olivat 0 euroa. 31.12.2014 paattyneelld tilikaudella rahavirta investoinneista oli -535,6 tuhatta euroa.

Rahoituksen rahavirta

Rahoituksen nettorahavirta 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 544,1 tuhatta euroa. 30.6.2015
paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla rahoituksen rahavirta oli 3.247,0 tuhatta euroa, joka sisélsi Listautumisannin
tuottoa 3.292,0 tuhatta euroa. Savo-Solarin rahavarat 30.6.2016 olivat 311,8 tuhatta euroa. 31.12.2015 paéattyneella
tilikaudella Yhtién rahavarat olivat 290,3 tuhatta euroa.

Rahoituksen rahavirta oli 7.423,8 tuhatta euroa 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella, ja tdma sisalsi seka Listautumisannin
tuottoa 3.292,0 tuhatta euroa ettd marras-joulukuussa 2015 jarjestetyn merkintdoikeusannin tuottoa 3.280,8 tuhatta euroa.

Investoinnit

Investoinnit 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 183 tuhatta euroa (898 tuhatta euroa), ja suurin osa
niist liittyi kerdimien asennuksen kapasiteetin ja tehokkuuden lisdédmiseen. Koneisiin ja laitteisiin investoitiin 168 tuhatta
euroa (200 tuhatta euroa). Vertailukauden investoinneista 670 tuhatta euroa aiheutui Listautumisannin
toteuttamiskustannusten aktivoimisesta. Yhtid nosti katsauskaudella 62,8 tuhatta euroa Tekesin tuotekehitystukea (49,5
tuhatta euroa). Tuki liittyy aurinkolampdéjaahdytyksen SOLHC-projektiin (Solar Thermal Heating and Cooling), joka on
saksalaisten ja suomalaisten tutkimuslaitosten yhteinen EU-hanke. Savo-Solarin tiloihin Mikkelissa on asennettu uuden
sukupolven  aurinkolampdéjadhdytyslaitteisto, jonka  koekéyttd alkoi  huhtikuussa.  Tavoitteena on saada
aurinkolampdojaahdytysjarjestelma osaksi yhtion tarjontaa vuoden 2017 aikana.

Investoinnit 31.12.2015 pééttyneelld tilikaudella olivat 1.055,9 tuhatta euroa, josta 670 tuhatta euroa aiheutui
Listautumisannin toteuttamiskustannusten aktivoimisesta. Koneisiin ja laitteisiin investoitiin 200 tuhatta euroa, joista suurin
osa liittyi kerdimien valmistuksen kapasiteetin ja tehokkuuden lisddmiseen. Yhtid nosti tilikaudella 116,7 tuhatta euroa
Tekesin tuotekehitystukea SOLHC-projektissa.

Koneisiin ja kalustoon investointiin 31.12.2014 paéattyneelld tilikaudella 218,0 tuhatta euroa. Suurimmat tuotannolliset
kohteet olivat: olivat kaksi (2) juotosasemaa ja poytia suurille absorbereille (112,0 tuhatta euroa), varaosia pinnoituslinjaan
(40,0 tuhatta euroa) sekd kokoonpanopdydat ja laitteet suurkerdinten kokoonpanolinjalle (76,0 tuhatta euroa). Liséksi
investointiin tuotekehitykseen ja IPR:iin 209,0 tuhatta euroa ja 102,0 tuhatta euroa Savosolar ApS:n osakkeisiin ja
yhti6lainaan. Kirjanpidossa taseen investointisummaa pienentdd Suur-Savon Energiasdation 45,0 tuhannen euron
investointiavustus.

Yhtion tuotekehityskulujen osuus liikevaihdosta arvioidaan olevan noin 2 prosenttia vuonna 2016. Vastaava luku vuonna
2015 oli noin 5 prosenttia ja vuonna 2014 noin 17 prosenttia.

Suunnitellut investoinnit
Yhtié on suunnitellut muun muuassa seuraavia investointeja tuotantokapasiteetin lisédmiseksi vuosina 2016 ja 2017.

o Keréinten kokoonpanon kapasiteetin ja hydtysuhteen kasvattaminen hankkimalla lisé4 koneita ja apuvélineitd sekd
tuotannon virtauksen optimoinnilla. N&ité investointeja on aloitettu kdyttépddoman antamissa rajoissa.

e Pinnoitelinjan tehokkuuden ja kapasiteetin parantaminen: Uusi lastauskammio, jossa on nopea tyhjiépumppaus ja
nopeampi plasmapuhdistus. Sopimus investoinnin toteutuksesta solmittu Sidrabe Inc:n kanssa.

e Investoinnit absorberien valmistukseen ja laadunvarmistukseen.

e Laserjdrjestelmd, jossa on hitsausrobotti ja konendkd ja jonka avulla Savo-Solar voi hitsata absorbereita, valmistaa
itse laserleikattuja putkia ja levyjd, joita talld hetkelld hankitaan alihankkijoilta. Tamén investoinnin tekniset
selvitykset ovat edelleen menossa ja investointi toteutuu naill& ndkymin vuonna 2017.

Néiden investointien arvioitu arvo on noin 0,7 miljoonaa euroa.
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Yhtié odottaa myds, ettd sen tarvitsee tehdd lisdinvestointeja kapasiteetin ja tehokkuuden parantamiseksi tulevaisuudessa,
noin 1,0-1,2 miljoonaa euroa vuodessa 2017-2019. Lisdksi Yhtié suunnittelee jatkavansa tuotekehitystd ja pyrkii
investoimaan 3-5 prosenttia liikevaihdostaan tahén vuodessa.

Padomarakenne ja velkaantuneisuus

Seuraavassa taulukossa esitetddn Savo-Solarin pddomarakenne ja velkaantuneisuus 30.6.2016. Taulukkoa tulee lukea
yhdessd Esitteeseen viittaamalla sisallytettyjen Savo-Solarin tilinpdatdsten 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneilta
tilikausilta, Savo-Solarin puolivuosikatsauksen 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta sekd Esitteen kohtien
”Valikoidut taloudelliset tiedot™ ja "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennékymat kanssa.

Luvut ovat laadittu tatd Esitettd varten eikd niité ole tilintarkastettu. Lainat ovat korollisia, jos ei muuta mainita.

Padomarakenne, tuhatta euroa 30.6.2016

Lyhytaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan

Vakuutta vastaan 61,4
Ei takausta/vakuutta® 945,6
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 1.007,0

Pitkaaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan

Vakuutta vastaan 363,2
Ei takausta/vakuutta® 1.613,9
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa 19771
Lyhyt- ja pitkdaikaiset lainat yhteensa 2.984,1
Oma pdédoma

Osakepéadoma 470,2
SVOP-rahasto 12.713,8
Edellisten tilikausien tappio -10.385,2
Katsauskauden tulos -2.188,8
Oma paaoma yhteensa 610,0
Nettovelkaantuneisuus, tuhatta euroa 30.6.2016
A) Rahavarat 3118

B) Muut likvidit varat

C) Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit

D) Maksuvalmius A+B+C 3118
E) Lyhytaikaiset saamiset

F) Lyhytaikaiset velat rahoituslaitoksilta 900,0
G) Lyhytaikaiseksi laskettava osa pitkaaikaisista veloista® 107,0
H) Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat

1) Lyhytaikaiset rahoitusvelat F+G+H 1.007,0
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J) Lyhytaikaiset nettovelat I-E-D 695,2

K) Pitkaaikaiset velat rahoituslaitoksilta* 19771

L) Joukkovelkakirjalainat

M) Muut pitkaaikaiset velat

N) Pitk&aikaiset rahoitusvelat K + L + M 19771
2.672,3

O) Nettovelkaantuneisuus J+N

! Lainat rahoituslaitoksilta sisaltda Tekesin myontamaan tutkimus- ja tuotekehityslainaa 228,2 tuhatta euroa, joka on korotonta. Lainan pitk&aikainen osuus
182,6 tuhatta euroa on esitetty taseen pitkdaikaisissa muissa veloissa ja lyhytaikainen osa 45,6 tuhatta euroa taseen lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta
erassa.

Yhtid on solminut 20.6.2016 siltalainasopimuksen kolmen ulkopuolisen rahoittajan kanssa sekd 17.8.2016 Sitran kanssa.
Lainasopimuksilla ulkopuoliset rahoittajat ovat myontaneet Yhtiélle 900,0 tuhatta ja Sitra 170,0 tuhatta euroa lainaa.
Ensimmaiselle siltalainalle maksetaan 7,5 % kiinted korko ja jalkimmaiselle 3,75 % kiinted korko ja lainat eréantyvét
korkoineen takaisinmaksettavaksi 7.10.2016. Siltalainasopimuksilla Yhti6 on turvannut kéyttdpadomatarpeensa Osakeannin
toteuttamiseen saakka. Sitralla on oikeus kadyttad lainan pddoma ja korko Antiosakkeiden Merkintdhinnan maksamiseen
Osakeannissa.

Yhtion jarjestimit osakeannit on kuvattu Esitteen kohdassa ”Yhti®, osakkeet ja osakepddoma — Osakepadoman kehitys”.

Lisétietoja taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty Esitteen kohdissa ”Rahoituksen l&hteet — Pankki- ja vastatakaukset”,
”Rahoituksen lahteet — Muut vastuusitoumukset” ja ”Rahoituksen léhteet — Annetut vakuudet”.

Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset

Seuraava tilintarkastuskertomus, joka on annettu Yhtion 31.12.2014 paattyneen tilikauden tilinpaatoksestd, poikkeaa
vakiomuotoilusta:

Tilinpaatos 2014: Tietyn seikan painottamista koskeva lisatieto

Lausuntoani mukauttamatta haluan kiinnittdd huomiota seuraaviin tilinpaatoksesta ilmeneviin tietoihin. Yhtion tulos on ollut
edelleen voimakkaasti tappiollinen, yhtion maksuvalmius on Kkired ja oma padoma on lahes menetetty. Tilinpaatoksen
valmistumisen jalkeen on saatu paatokset 553.300 suuruisten padomalainojen myéntamisesté yhtidlle. Toiminnan jatkuvuus
edellyttdd kuitenkin, ettd yhtid kykenee hankkimaan tilinpaatdksen liitetiedoissa esitetyn suunnittelemansa lisérahoituksen
ja saamaan aikaan riittavan liiketoiminnan kasvun. Edella todetut seikat huomioon ottaen toiminnan jatkuvuuteen voi liittyé
epavarmuutta.

Rahoituksen lahteet

Savo-Solar hankkii pitkéaikaista ulkopuolista rahoitusta oman p&ioman ehtoisen p&domarahoituksen (osakeannit),
velkarahoituksen (pankkilainat ja muut velkainstrumentit) seké tuotekehitysavustusten ja -lainojen kautta. Tavoitteena on
myds saavuttaa positiivinen liiketoiminnan rahavirta. Edelld mainittujen vaihtoehtojen liséksi Savo-Solar rahoittaa
kayttopddoman tarvettaan jossakin mdérin pankkitakauksilla tai vastaavilla ulkopuolisten rahoituslaitosten myontamilla
takauksilla.

Savo-Solarin rahat ja pankkisaamiset 30.6.2016 olivat 311,8 tuhatta euroa. Yhtion korolliset velat 30.6.2016 olivat yhteensa
2.755,9 tuhatta euroa. Nettovelka 30.6.2016 oli siten yhteensd 2.672,3 tuhatta euroa (3.065,0 tuhatta euroa korottomien
saneerausvelkojen kanssa).

Savo-Solar on neuvotellut Suur-Savon Osuuspankin ja Finnvera Oyj:n kanssa 2.000,0 tuhannen euron limiittisopimuksen
suurten projektien toimitusten ja takuun aikaisiin sekd ennakkomaksujen pankkitakauksiin. Td&mé helpottaa projektien
tarjoamista sekd mahdollistaa suoraviivaiset kaupalliset neuvottelut sek& varmistaa uusien kauppojen kohdalla
ennakkomaksujen nopean saamisen Yhtion kassaan.
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Yhteenveto Yhtion lainoista ja niissa tapahtuneista muutoksista

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu Yhtion lainoissa tapahtuneita muutoksia 31.12.2015 ja 31.12.2014 paéattyneiltd
tilikausilta, ja 30.6.2016 paéttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta (maarat ilmoitettu tuhansina euroina).

1.1.-30.6.2016 30.6.2016
Lainojen Kaytdssa

Nostetut  Nostetut lyhennykset/ Maksetut/ olevat

tavalliset padomala kuittaukset/  kuitatut Tavalliset Paaomalai pankkitakau

lainat inat leikkaukset korot lainat nat slimiitit Korkovelat
Suur-Savon Osuus- - - 290,2 117,7 284.,6 1.190,2 **883,3 -
pankki
Finnvera Qyj - - 20,0 54 140,0 2411 - -
Tekes - - - - 228,2 - - -
Siltalainat* 900,0 - - - 900,0 - - -
Yhteensa 900,0 - 310,2 123,1 1.552,8 1.431,3 883,3 -

*Yhti6 on solminut 20.6.2016 siltalainasopimuksen kolmen ulkopuolisen rahoittajan kanssa. Lainasopimuksilla ulkopuoliset rahoittajat ovat myonténeet
Yhtiélle 900,0 tuhatta euroa lainaa.
** Finnveran takaus kdytdssd olevasta pankkitakauslimiitista on 50 %.

1.1.-31.12.2015 31.12.2015
Lainojen Kaytéssa
Nostetut  Nostetut lyhennykset/ Maksetut/ olevat
tavalliset padomala kuittaukset/  kuitatut Tavalliset Paaomalai pankkitakau
lainat inat leikkaukset korot lainat nat slimiitit Korkovelat
Suur-Savon Osuus- **180,0 *253,3 63,5 574,8 1,190.2 **x].337,0 33,6
pankki *253,3 *19,3
180,0 9,0
Sitra **250,0 *150,0 *688,0 *55,8 - - - -
250,0 12,5
Cleantech Invest Qyj **45,0 150,0 *150,0 2,25 - - - -
45,0
Finnvera Oyj - - 40,0 7,7 200,0 241,1 - 16,9
Tekes - - - - 273,8 - - -
Teuvo Rintamaki **25,0 - 25,0 1,25 - - -
Yhteensa 500,0 553,3 1.694,8 107,8 1.048,6 1.431,3 1.337,0 50,5
* Kaytetty osakkeiden merkintédhinnan maksuun Listautumisannin yhteydessa.
** Kaytetty osakkeiden merkintdhinnan maksuun merkintéoikeusannin yhteydessa joulukuussa 2015.
*** Finnveran takaus kaytossa olevasta pankkitakauslimiitista on 50 %.
1.1-31.12.2014 31.12.2014
Lainojen
lyhennykset/ Kaytossa olevat
Nostetut Nostetut kuittaukset/ Tavalliset pankkitakauslimii
tavalliset lainat p&&omalainat leikkaukset lainat P&domalainat it
Suur-Savon 250,0 *1.190,2 1.186,2 638,6 1.190,2 1.072,0
Osuuspankki
Sitra 250,0 - - 538,0 - -
Cleantech Invest Oyj **150,0 - ***30,0 150,0 - -
Finnvera Oyj - *241,1 239,3 200,0 2411 *rerk455,0
Tekes - - ****588,0 *Hxk319,5 -
Yhteensa 650,0 *1.431,3 2.043,5 1.846,1 1.431,3 1.517,0
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* Suur-Savon Osuuspankin lainojen ja Finnvera Oyj:n vakuusvelan muuntaminen padomalainoiksi Yhtién saneerausohjelman mukaisesti.

falad Laina muunnettu pddomalainaksi 2.2.2015 solmitulla pddomalainasopimuksella.

Fkk Cleantech Invest Oyj:n vuonna 2013 antaman lainan p&ddoma ja sille kertynyt korko on kaytetty osakkeiden merkintéhinnan maksuun Yhtién
21.10.2014 paattdméssa osakeannissa.

Fkkk Lainan paédomasta ja kertyneisté koroista leikattu 65 % Yhtion saneerausohjelman perusteella.

*xxx% Tekesin myotdma laina on koroton saneerausmenettelyn vuoksi.

*H&**x Finnvera Oyj:n pankkitakauslimiitit muodostavat 50 % vastatakauksen Suur-Savon Osuuspankin 910,0 tuhannen euron takauslimiiteille, mista
johtuen niité ei tule laskea yhteen.

Korollisen vieraan pddoman eraantyminen

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion korollisen vieraan pddoman erdéntyminen ryhmittain (maarat ilmoitettu tuhansina
euroina). Taulukkoa luettaessa tulisi huomioida rajoitukset, jotka liittyvat p&&omalainan pd&oman ja korkojen
takaisinmaksuun. Pd&domalainojen pdéoma voidaan palauttaa ja korkoa maksaa vain silt osin kuin Yhtion vapaan oman
padoman ja kaikkien pddomalainojen maarad maksuhetkelld ylittdd yhtion viimeksi paattyneelld tilikaudella vahvistettavan
tai sitd uudempaan tilinp&étokseen sisaltyvén taseen mukaisen tappion méaaran. Jos padomalainalle erdéntynyttd korkoa ei
voida maksaa, koronmaksu siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen, jolla maksuvaraa taseen perusteella on. Yhtié on
15.5.2016 maksanut korkoa Finnvera Oyj:lle 13.597,76 euroa ja 14.6.2016 Suur-Savon Osuuspankille 67.108,63 euroa.

30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014
Korollinen vieras paddoma yhteensa 2.755,9 2.166,1 2.957,8
Yli viiden vuoden kuluttua erdéntyvé osuus 0,0 0,0 0,0

Yhtié on solminut 20.6.2016 siltalainasopimuksen kolmen ulkopuolisen rahoittajan kanssa sekd 17.8.2016 Sitran kanssa.
Lainasopimuksilla ulkopuoliset rahoittajat ovat myontaneet Yhtiélle 900,0 tuhatta ja Sitra 170,0 tuhatta euroa lainaa.
Ensimméiselle siltalainalle maksetaan 7,5 % Kkiinted korko ja jalkimmaiselle 3,75 % kiinted korko ja lainat erddntyvat
korkoineen takaisinmaksettavaksi 7.10.2016. Siltalainasopimuksilla Yhti6 on turvannut kéyttdpadomatarpeensa Osakeannin
toteuttamiseen saakka. Sitralla on oikeus kéyttada lainan paddoma ja korko Antiosakkeiden Merkintdhinnan maksamiseen
Osakeannissa.

Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta
SSOP

Yhti6 on allekirjoittanut Suur-Savon Osuuspankin (’SSOP”) kanssa kaksi (2) lainasopimusta 400,0 tuhannen euron lainasta
(’SSOP-laina 17) ja 250,0 tuhannen euron lainasta (”SSOP-laina 2”) (yhdessd ”SSOP:n lainat”). Ensin mainittu
allekirjoitettiin 5.9.2013 ja jalkimmiinen 15.4.2014 (”SSOP:n lainasopimukset”). Yhtid maksoi SSOP-lainan 2
ennenaikaisesti takaisin 1.2.2016.

SSOP-lainan 1 vuosikorko on 12 kuukauden EURIBOR + 6,0 % ja SSOP-lainan 2 korko kiinte4 6,0 % vuodessa. SSOP-
laina 1 on annuiteettilaina, joka sovittiin alun perin maksettavaksi takaisin 7.900 euron kuukausierind (korkoineen).
Ensimmaéinen koronmaksupdiva oli 31.10.2013 ja ensimmdinen lyhennyspdivdmadra 31.12.2014. SSOP-laina 2 oli alun
perin maara maksaa korkoineen takaisin 31.12.2014. Yhtid sopi 12.12.2014 SSOP:n kanssa siitd, ettd 1) SSOP-lainasta 1
maksetaan vain korot 1.12.2014-28.2.2015, minka jalkeen maksetaan kuukausittain lyhennystd 8,3 tuhatta euroa, ja 2)
SSOP-laina 2 maksetaan takaisin 31.12.2015 ja sille kertyva korko maksetaan kuukausittain 31.3.2015 I&htien. Yhti6é sopi
SSOP:n kanssa 16.2.2015, ettd SSOP-laina 2 maksetaan takaisin 30.6.2016 ja sille kertyv& korko maksetaan kuukausittain
31.3.2015 lahtien. Yhtit sopi SSOP:n kanssa 25.9.2015 SSOP-laina 2:n erdpdivan lykkaamisestd edelleen 31.12.2016 asti.
Taman jélkeen Yhti6 sopi SSOP:n kanssa, ettd Yhtié maksaa SSOP-lainan 2 ennenaikaisesti takaisin 1.2.2016.

Jos SSOP:n lainoja ei makseta erdpdivddn mennessd, maksamatta j&dneestd lainaosuudesta peritddn vuotuista
viivastyskorkoa, joka on aina kolme (3) prosenttiyksikkdd suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin vahintddn 18 %.
Yhtiolla ei ole oikeutta maksaa SSOP:n lainoja takaisin etuajassa ilman SSOP:n suostumusta. SSOP:Il4 on oikeus peria
my®dntamistaan lainoista kolmen (3) prosenttiyksikén lisakorko, mikéli SSOP:lle tulee oikeus irtisanoa lainat.

SSOP-laina 1:n lainapddomasta oli maksamatta 284,6 tuhatta euroa 30.6.2016. T&mén jalkeen SSOP-laina 1:n
lainapddomasta on lyhennetty 115,4 tuhatta euroa.
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Finnvera Oyj

Yhtio on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa lainasopimuksen 200,0 tuhannen euron lainasta (“Finnveran laina”).
Sopimus allekirjoitettiin  11.9.2013 (“Finnveran lainasopimus™). Finnvera myonsi lainan Yhtidlle kéyttopadoman
rahoittamiseksi saneerausmenettelyn aikana.

Finnveran lainan vuosikorko on kuuden (6) kuukauden EURIBOR + 6,30 %. Kertynyt korko maksetaan puolivuosittain
15.3. ja 15.9. Ensimmaéinen koronmaksupdivé oli 15.3.2014. Finnveran laina on maksettava takaisin kymmenessa (10)
erdssd, joiden suuruus on 20,0 tuhatta euroa. Ensimmaisen lyhennyksen erdpéivé on 15.3.2015, ja sen jalkeen lyhennykset
tulee suorittaa kuuden (6) kuukauden vélein siten, ettd viimeinen lyhennys erdantyy 15.9.2019.

Jos Finnveran lainaa ei makseta erdpdivddn mennessd, maksamatta jddneestd lainaosuudesta peritddn vuotuista
viivastyskorkoa, joka on aina kuusi (6) prosenttiyksikkdé suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin vahintain 16 %.

Finnveran lainan lainapd&domasta oli maksamatta 140,0 tuhatta euroa 30.6.2016.
Siltalainat

Yhtié on solminut 20.6.2016 siltalainasopimuksen kolmen ulkopuolisen rahoittajan kanssa sekd 17.8.2016 Sitran kanssa.
Lainasopimuksilla ulkopuoliset rahoittajat ovat myonténeet Yhtiélle 900,0 tuhatta ja Sitra 170,0 tuhatta euroa lainaa.
Ensimméiselle siltalainalle maksetaan 7,5 % Kkiinted korko ja jalkimmaiselle 3,75 % kiinted korko ja lainat erddntyvat
korkoineen takaisinmaksettavaksi 7.10.2016. Siltalainasopimuksilla Yhtid on turvannut kayttopadomatarpeensa Osakeannin
toteuttamiseen saakka. Sitralla on oikeus kayttaa lainan padoma ja korko Antiosakkeiden Merkintdhinnan maksamiseen
Osakeannissa.

Padomalainat
Saneeraukseen liittyvat padomalainat

Yhtié on solminut SSOP:n kanssa kolme (3) pddomalainasopimusta yhteissummaltaan 1.190,2 tuhatta euroa (”SSOP:n
padomalainat”). Kaikki lainasopimukset allekirjoitettiin 10.10.2014 (”SSOP:n péddomalainasopimukset”). SSOP:n
padomalainasopimukset solmittiin Yhtion saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd SSOP:n aiemmin Yhtiélle mydntamat
lainat voitaisiin muuntaa pa&omalainoiksi osakeyhti6lain 12 luvun mukaisesti. SSOP:n padomalainasopimukset ovat
korvanneet Yhtion ja SSOP:n aiemmat saneerausohjelman piiriin kuuluvat lainasopimukset.

Osakeyhtidlain 12 luvun mukaisesti pddomalainojen pddoma ja korko ovat aina etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa kuin muut lainat, mikali Yhti¢ asetetaan selvitystilaan ja konkurssiin. Pddomalainojen padoma voidaan palauttaa
ja korkoa maksaa vain siltd osin kuin Yhtion vapaan oman p&ddoman ja kaikkien pddomalainojen maard maksuhetkelld
ylittdd yhtion viimeksi paattyneelld tilikaudella vahvistettavan tai sitd uudempaan tilinp&atokseen siséltyvan taseen
mukaisen tappion maaran. Jos padomalainalle erdantynyttd korkoa ei voida maksaa, koronmaksu siirtyy seuraavaan
sellaiseen tilikauteen, jolla maksuvaraa taseen perusteella on. Yhtid tai sen tytaryhtio ei saa antaa vakuutta pddomalainan
p&doman tai koron maksamisesta. Pddomalainaa voidaan velkojan suostumuksella kayttdd osakepd&doman kasvattamisen
maksuna, se voidaan muuntaa vapaan oman p&doman rahastoksi tai sitd voidaan kayttdd Yhtidlle syntyneen tappion
kuittaamiseen.

SSOP:n pad&domalainoista peritddn vuotuista 3 %:n kiintedd korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain
15.5. Ensimmdinen koronmaksupdiva on 15.5.2015. Jos korkoa ei voida maksaa osakeyhtidlakiin siséltyvien rajoitusten
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville korkokausille ja lisatdén niiltd perittdvaan korkoon siihen asti, kunnes se
voidaan maksaa. SSOP:n pé&omalainojen erdpdivd on 31.12.2018. Jos SSOP:n padomalainoja ei makseta erépaivaan
mennessd muusta syystd kuin osakeyhtidlaissa olevien rajoitusten vuoksi, niistad peritddn vuotuinen kiinted 18 %:n
viivastyskorko.

Yhtio on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa padomalainasopimuksen 241,1 tuhannen euron lainasta (“Finnveran
padomalaina”). Sopimus allekirjoitettiin 10.9.2014 (“Finnveran pddomalainasopimus”). Finnveran p&domalainasopimus
solmittiin Yhtion saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd Yhtion Finnveralle maksettavana oleva vakuus voitaisiin
muuntaa pddomalainaksi osakeyhti6lain 12 luvun mukaisesti.
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Finnveran paddomalainasta peritdan vuotuista 3 %:n Kkiinte&d korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain
15.5. Ensimmdinen koronmaksupdiva on 15.5.2015. Jos korkoa ei voida maksaa osakeyhtidlakiin siséltyvien rajoitusten
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville koronmaksun erépdiville. Finnveran paddomalainan erdpéiva on 31.12.2018.
Jos Finnveran pa&omalainaa ei makseta erdpdivddn mennessd muusta syystd kuin osakeyhtidlaissa olevien rajoitusten
vuoksi, siitd peritddn vuotuinen Kiinted 16 %:n viivastyskorko.

SSOP:n padomalainat ja Finnveran padomalainat olivat kokonaan maksamatta 30.6.2016.
Tuotekehityslainat

Tekes on myontanyt Yhtiolle kaksi (2) tutkimus- ja tuotekehityslainaa SOLARCO-projekteihin 1 ja 2. Lainoilla katetaan
sopimuksen mukainen osuus kunkin projektin tuotekehityskuluista. Lainat ovat nostettavissa raportoituja toteutuneita
kustannuksia vastaan. Tekesilta nostettujen tuotekehityslainojen alkuperdinen kokonaismaéra oli 907,5 tuhatta euroa. Lainat
on myoénnetty vuosina 2010 ja 2011.

Yhtion saneerausohjelman vuoksi Tekesin lainoista ja niille kertyneisté koroista leikattiin 65 %, eik& lainoille makseta endé
korkoa. Tekesin lainojen yhteissumma tdman Esitteen pdivdmadrand on 228,2 tuhatta euroa. Tekesin lainat on maksettava
takaisin neljassatoista (14) eréssd, joiden suuruus on 22,8 tuhatta euroa. Ensimmadisen lyhennyksen erépdiva oli 30.9.2015,
ja sen jalkeen lyhennykset tulee suorittaa kolmen (3) kuukauden valein siten, ettd viimeinen lyhennys erdantyy 31.12.2018.

Pankki- ja vastatakaukset

Yhti6 on solminut SSOP:n kanssa 2.000,0 tuhanteen euron madrdisen pankkitakauslimiittisopimuksen. Sopimuksen
perusteella SSOP mydntad Yhtion puolesta vastatakauksia Pohjola Pankki Oyj:lle, joka on puolestaan myontanyt Yhtion
puolesta pankkitakauksia Yhtion projekteja varten. Finnvera Oyj on antanut Yhtion puolesta vastatakaukset 50 %:lle
SSOP:n pankkitakauksista. Sopimus on voimassa marraskuun 2016 loppuun, jonka jalkeen sitd on tarkoitus jatkaa vuodella,
kuten tapahtui vuosi aikaisemmin. Vuosi on maksimiaika, jonka Finnvera on valmis antamaan vastatakauslimitille.
Pankkitakauslimiitistd on kéytdssd 30.6.2016 883 tuhatta euroa. Sitd on kdyetty toistaiseksi Logumklosterin, Jellingin,
Sollestedin sekd Jyderupin projekteissa toimitusaikaisen, takuuaikaisen ja ennakkomaksujen takauksiin.

Muut vastuusitoumukset

Vuokrasopimusten vuokrien nimellismadrat on alla olevassa taulukossa eritelty seuraavan vuoden aikana eréantyviin ja yli
vuoden paésta erdantyviin (madrat ilmoitettu tuhansina euroina).

Vuokravastuut 30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Eraantyy seuraavan vuoden aikana 148,3 117,0 86,2 81,7
Eraantyy yli vuoden paasta 72,2 96,0 1447 0
Yhteensa 220,5 236,0 230,9 81,7

Yhtié on vuokrannut tilat Mikkelissa kolmen (3) kuukauden irtisanomisajalla. Lisaksi Savosolar ApS on vuokrannut tilat
Tanskassa kolmen (3) kuukauden irtisanomisajalla.

Yhtié on maksanut alennettua vuokraa Mikkelin toimitiloistaan 1.9.2013-31.8.2014. Saadun alennuksen mé&ard on ollut
yhteensd noin 208,0 tuhatta euroa (sisaltden arvonlisédveron). Yhtiolld on velvollisuus maksaa saamansa alennus
vuokranantajalleen takaisin noin 4,0 tuhannen euron kuukausittaisin erin 1.9.2014-31.12.2018 valisena aikana.

Annetut vakuudet

Yhtiolla on kolme (2) yrityskiinnitystd, yhteissummaltaan 1.600 tuhatta euroa, jotka on annettu Suur-Savon Osuuspankille
ja Finnvera Qyj:lle ndiden lainojen ja takausten takaisinmaksun sekd Finnveran vastatakausten vakuudeksi.

Yhtion tarkeimmdt omaisuuserdt ovat immateriaalioikeudet eli patenttihakemukset ja tekninen osaaminen tuote- ja
teknologian kehityksen kautta sekd ainutlaatuinen 30-metrinen optinen pinnoituslinja, jonka arvo on noin 4,0 miljoonaa
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euroa. Arvo perustuu pinnoituslinjan valmistajan budjettitarjoukseen 7,0 miljoonan euron hintaisesta uudesta vastaavasta
linjasta sek& Yhtion omaan tarjottua linjaa koskevaan arvioon ja vertailuun.

Tuet ja avustukset

Yhtié on saanut yhteensd 1.250,0 tuhatta euroa avustusta Tekesin Vigo-ohjelmasta ja 445,0 tuhannen euron avustukset
Suur-Savon Energiasaatiolta. Lisaksi Yhtiolla on Tekesin hyvaksyma 338,3 tuhannen euron avustuspaatés SOLHC-
projektia varten. Tastd 256,7 tuhatta euroa on maksettu Yhtiélle timan Esitteen paivamaaraan mennessa.

Kayttopaaomaa koskeva lausunto

Yhtion arvion mukaan sen kdyttopddoma ei Esitteen pédivamaérénd riitd kattamaan tdmdnhetkistd tarvetta seuraavien 12
kuukauden ajaksi tdmén Esitteen pdivamaarastad. Syynd tdhén ovat Yhtion toiminnasta aiheutuvat arvioidut kustannukset
seuraavien 12 kuukauden aikana ennen Yhtion liiketuloksen tavoiteltua k&&ntymistd kuukausitasolla positiiviseksi
aikaisintaan vuoden 2017 loppuun mennessé. Jotta liiketulos voisi kaéntyé positiiviseksi, Yhtion liikevaihdon tulee kasvaa
ja toiminnan kannattavuuden parantua suunnitelmien mukaan. Varovaisen liikevaihtoennusteen ja kuluarvion perusteella
Yhtio uskoo, ettd 1,7 miljoonaa euroa riittdd kattamaan kayttopddoman vajauksen véhintd&n mainittujen 12 kuukauden
ajaksi taman Esitteen paivamaarasta. Jos liiketuloksen k&antyminen kuukausitasolla positiiviseksi ei todeudu 12 kuukauden
sisalla tdmén Esitteen paivamaarastd, Yhtio voi tarvita lisarahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa ensisijaisesti muulla
vieraan ja toissijaisesti oman paddoman ehtoisella rahoituksella. Yhtion tdménhetkinen kdyttépadoma riittdd lokakuun 2016
alkuun asti.

Yhtio toteuttaa Osakeannin muun muassa kdyttopadoman riittdvyyden varmistamiseksi. Yhtio arvioi, ettd jos Osakeanti
toteutuu suunnitellussa aikataulussa, se merkitddn tayteen ja siitd saatavat rahana saatavat nettovarat ovat véhintaan 3,3
miljoonaa euroa, Osakeannista saatavat varat yhdessd Yhtion rahojen ja pankkisaamisten kanssa riittdvéat Yhtiolle sen
tdmanhetkisiin rahoitustarpeisiin sekd kattamaan 1,7 miljoonan euron kayttdpadomatarpeet 12 kuukaudeksi tdmén Esitteen
paivamadrastd. Yhtio suunnittelee kayttdvansad Osakeannista kerattavid nettovaroja 1,7 miljoonan euron ylittavalta osalta
kapasiteettia kasvattaviin investointeihin, joilla mahdollistetaan tulevien tilausten toimittaminen (noin 0,7 miljoonaa euroa)
seké siltarahoituksen pddoman ja —koron takaisinmaksuun (noin 0,97 miljoonaa euroa). (katso lisétietoja Esitteen kohdasta
”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymat — Suunnitellut investoinnit”).

Jos Osakeannista saatavien rahana maksettavien nettovarojen maaré on pienempi kuin 3,3 miljoonaa euroa, Yhtio voi tarvita

lisdrahoitusta investointeja varten, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa maarin muulla vieraan tai oman padoman
ehtoisella rahoituksella. Jos lisérahoitusta ei saada, Yhti¢ joutuu todennakdisesti maksuvaikeuksiin.
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Hallitus, johto ja tilintarkastajat
Yleistd Yhtion hallinnosta

Yhtid noudattaa hallintonsa jarjestdmisesséd Suomen osakeyhtidlakia sekd First Northin sdént6jé. Yhtid ei noudata Suomen
listayhtididen hallinnointikoodi 2010 -suositusta, silla se ei ole Yhtion koon ja liiketoiminnan laajuuden mukaan perusteltua.

Yhtion hallinto on osakeyhtidlain mukaisesti jaettu yhtiokokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken.
Osakkeenomistajat kayttavat heille kuuluvia oikeuksia péaasiallisesti yhtiokokouksessa, jonka kutsuu tavallisesti koolle
yhtion hallitus. Yhtiokokous on lisdksi pidettavd, jos yhtickokouksen pitdmistéd vaatii kirjallisesti yhtion tilintarkastaja tai
osakkeenomistajat, joiden osakkeet edustavat véhintddn yhtd kymmenesosaa kaikista yhtion liikkeeseen laskemista
osakkeista, jotka eivét ole yhtion hallussa.

Hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan tydosoite on Insinédrinkatu 7, 50100 Mikkeli.
Hallitus
Yleista Yhtion hallituksesta

Hallitus huolehtii yhtién hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestdmisestd. Hallitus vastaa siit, ettd yhtion
kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jérjestetty. Hallitus tai hallituksen jasen ei saa noudattaa
yhtiékokouksen, hallintoneuvoston tai hallituksen tekemaa péaatostd, joka on osakeyhtidlain tai yhtidjarjestyksen vastaisena
patemétdn. Hallituksen valitsee yhtiokokous.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan hallitukseen on kuluttava vahintddn kolme (3) ja enintdén seitseman (7) jésentd, jotka
osakkeenomistajat valitsevat varsinaisessa yhtiokokouksessa. Kunkin hallituksen jasenen toimikausi pééattyy valintaa
seuraavan ensimmaisen varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Hallituksen paitokseksi tulee se kanta, jota enemmistd kokouksessa lasné olevista jasenista kannattaa. Aanten mennessé
tasan puheenjohtajan aani ratkaisee. Hallitus valitsee itselleen puheenjohtajan. Hallitus on kokoontunut 13 kertaa vuonna
2016 taméan Esitteen paivamaaraan mennessd, ja kokoontui 21 kertaa vuonna 2015 (15 kertaa vuonna 2014). Hallitus ei ole
nimittanyt keskuudestaan valiokuntia.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion hallituksen jasenten kokoonpano tdmén Esitteen paivdmaarana:

Nimi Tehtava Syntymavuosi Nimitetty
Feodor Aminoff Hallituksen puheenjohtaja 1969 2013
Sami Tuhkanen Hallituksen jasen 1973 2011
Kenth Granljung Hallituksen jasen 1971 2016
Michael Mattsson Hallituksen jasen 1973 2016
Christof Gey Hallituksen jasen 1964 2016

Hallituksen jasenten esittelyt
Feodor Aminoff, syntynyt 2.1.1969, diplomi-insindéri, teollisuustalous.

Hallituksen puheenjohtaja toukokuusta 2013 lahtien Cleantech Invest Oyj:n ja Clean Future Fund Ky:n edustajana.
Vuodesta 2015 riippumattomana jasenena.

Feodor Aminoff tydskenteli Cleantech Invest Oyj:n palveluksessa vastuualueenaan osakkuusyhtididen arvon kasvattaminen,
irtautumiset ja listautumiset vuonna 2015. Han on aikaisemmin tydskennellyt Cleantech Invest Oyj:n toimitusjohtajana
2013-2015, Please User Experience Design Oy:n toimitusjohtajana 2005-2009, Sanitec Oy:n IDO-ryhmén johtoryhméssé
2000-2009 vastuualueenaan tietohallinto ja liiketoimintaprosessien kehittdminen sek& KCI Konecranes Oyj:n

70



projektijohtajana 1994-1999. Feodor Aminoff on toiminut myds hallituksen varajdsenend ja jasenend Veho Group Oy:ssé
vuodesta 1996 l&htien sekd perustajajasenend Finnish Business Angels Networkin (FIBAN) hallituksessa 2010-2012.

Savo-Solarin lisdksi Feodor Aminoff toimii tai on tdmén Esitteen pédivamaéréa edeltavind viitend (5) vuotena toiminut
jasenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai yhtidmiehend seuraavissa

henkildyhtidissa:

Nimitys

Tehtava

Tehtava jatkuu/paattynyt

Nylund Capital Oy
Ab Propago Oy
Flaxi Ky Kb
JamGuard Ab

JobGo International Oy

Lumeron Oy
Oceanvolt Oy
Oy Provator Ab

Kiinteistd Oy Munkkiniemenranta 31

Veho Group Oy Ab

Cleantech Invest Oyj

GigsWiz.com Oy
Cabforce Oy
Metirato Oy
Ultranat Oy

Hallituksen jasen

Tehtava jatkuu

Hallituksen puheenjohtaja
Yhtidmies

Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja
Hallituksen jasen
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen
Toimitusjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja

Tehtava jatkuu
Tehtéva jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtéva jatkuu
Tehtéva jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtéva jatkuu
Tehtéva jatkuu
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtéva paattynyt
Tehtéva paattynyt

Toimitusjohtaja

Tehtéva paattynyt

Sami Tuhkanen, syntynyt 3.6.1973, diplomi-insin6ori.

Hallituksen jasen elokuusta 2011 l&htien Sitran edustajana.

Sami Tuhkanen vastaa Sitran padomasijoitusportfoliosta, johon kuuluu 25 yhti6ta ja 40 pddomarahastosijoitusta Suomessa
sekd ulkomailla. H&n on toiminut yksikon johtajana ja Sitran sijoitustoiminnan johtoryhmén jasenend 1.4.2012 l&htien.
Vuosina 2006-2012 han vastasi Sitran padomasijoituksista aikaisen vaiheen cleantech-yhtiéihin. Ennen Sitraan tuloaan han
tyoskenteli teknologia-asiantuntijana Tekesissé vuosina 2002-2005 ja tutkijana VTT:ssé vuosina 1998-2001.

Savo-Solarin lisdksi Sami Tuhkanen toimii tai on tdmén Esitteen pdivamadrad edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut
jasenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai yhtidmiehend seuraavissa

henkildyhtidissa:

Nimitys

Tehtava

Tehtdva jatkuu/paattynyt

AW-Energy Oy
Omegawave Oy

Capricorn Cleantech Fund N.V.
ST-Taitoremontit Oy

Neapo Oy

Oy Scancool Ab
Onel Oy

Kodin Onniset Oy

Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jéasen

Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtéva paattynyt

Christof Gey syntynyt 4.4.1964, diplomi-insindori.

Hallituksen jasen huhtikuusta 2016 l&htien.

Christof Gey tyoskentelee Solarstation SVS GmbH:n palveluksessa konsulttina sekd kansainvilisesti aurinko- ja
lammitysmarkkinoihin liittyvdn maahantuonnin ja vahittdismyynnin parissa asiakkaille, jotka ovat muun muassa Kiinassa
(Linou-Ritter), Yhdysvalloissa (Ferro, MP-Tec), Kanadassa (Enerworks), Lihi-iddssd, Espanjassa (Consolar), Puolassa,
Ruotsissa (ClimateWell) ja Saksassa (Vaillant, Solvis Energiesysteme GmbH, NARVA Lichtquellen GmbH jne.). Vuonna
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1999 hén perusti aurinkokerdimié valmistavan ja myyvéan GeySolin ja toimi yhtién toimitusjohtajana vuoteen 2004. Vuosina
1995-1999 hin tyoskenteli lammitysurakoitsija Erwin Maier GmbH:n palveluksessa ja vuosina 1993-1995 insinorind Ing.
Biiro geTec:in palveluksessa.

Savo-Solarin liséksi Christof Gey toimii tai on tdman Esitteen pdivamaaraa edeltéving viitena (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena seuraavissa henkildyhtioissa:

Nimitys Tehtava Tehtdva jatkuu/paattynyt

Solarstation SVS GmbH Hallituksen puheenjohtaja Tehtdva jatkuu

Michael Mattsson syntynyt 20.7.1973, diplomi-insindori.
Hallituksen jésen huhtikuusta 2016 l&htien

Michael Mattsson tyoskentelee ammattimaisena sijoittajana, yrittdjdna (vuodesta 2013 Svenska Pannkakshuset AB:ssa,
vuosina 2006-2010 Are Skilodge AB:ssa) ja hallituksen jésenend (Copperstone Resources AB ja QuiaPEG Pharmaceuticals
AB). Vuonna 2011 hidn ty6skenteli yrityskauppaneuvonantajana Mellby Gard AB:n tytiryhtiolle (yritysosto
Yhdysvalloissa), vuosina 2003-2009 Kaupthing rahastojen, private bankingin ja varainhoidon sekd Kaupthingin Investment
Banking & Business Control —yksikossd Tukholmassa, vuosina 1996-1999 ja 2001-2002 Enskilda Securitiesin corporate
finance —yksikossd Tukholmassa ja vuosina 1999-2001 Enskilda Securitiesin palveluksessa New Yorkissa tydskennellen
Enskildan ja The Blackstone Groupin M&A-allianssissa.

Savo-Solarin liséksi Michael Mattsson toimii tai on tdman Esitteen paivdmaérad edeltdvina viitend (5) vuotena toiminut
jasenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa
henkildyhtidissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/péattynyt
QuiaPEG Pharmaceuticals AB Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu
Copperstone Resources AB Hallituksen jasen Tehtéva jatkuu
Svenska Pannkakshuset AB Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva jatkuu
Copperstone Skellefted AB Hallituksen varajasen Tehtdva jatkuu

Kenth Granljung syntynyt 05.11.1971, diplomi-insindori.
Hallituksen jasen huhtikuusta 2016 l&hiten

Kenth Granljung tyoskentelee Latour-konserniin kuuluvan Swegon AB:n, joka on markkinajohtaja energiatehokkaissa
ilmastointi- ja sisétilojen ldmpotilajéarjestelmisséd, Pohjoismaista ja Baltiasta vastaavana johtajana. Vuosina 2012 — 2014 hén
tyoskenteli TA Hydronicsin palveluksessa (nykyisin IMI Hydronic Engineering) Pohjois-Euroopasta vastaavana johtajana,
vuosina 2011 — 2012 ClimateWell AB:ssa johtajana, vuosina 2008 — 2011 Vacon Oyj:ssd globaaleista asiakkuuksista ja
Afrikasta vastaavana johtajana, vuosina 2006 — 2008 Vacon AB:n toimitusjohtajana, vuosina 1999 — 2006 Siemensilld
corporate account managerina ja autoteollisuussektorin managerina ja vuosina 1995 — 1999 ABB:n myynti- ja
projektitoiminnossa Saksassa. Kenth Granljung toimii Comsys AB:n hallituksen jésenené.

Savo-Solarin lisdksi Kenth Granljung toimii tai on tdmén Esitteen pdivdméaaréd edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut
jasenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai yhtidmiehend seuraavissa
henkildyhtidissa:

Nimitys Tehtéva Tehtdva jatkuu/paéttynyt
Comsys AB Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

TA Hydronics AB Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

TA Hydronics AS Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt

TA Hydronics OY Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva paattynyt
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TA Hydronics A/S Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt

Energi & VVS Utveckling AB Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
CLIMATEWELL IBERICA S.A. Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva paattynyt
Kynoch Holding Sweden AB Hallituksen jasen Tehtéva paattynyt

Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Yleista Yhtion toimitusjohtajasta ja johtoryhmasta

Toimitusjohtajan nimittdd hallitus. Toimitusjohtaja hoitaa yhtién juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja
madraysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siitd, ettd yhtion kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla
tavalla jarjestetty. Toimitusjohtajan on toimitettava hallitukselle ja sen jasenille tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen
tehtavien hoitamiseksi.

Toimitusjohtaja voi ryhtya yhtion toiminnan laajuuden ja laadun nakokulmasta epéatavallisiin tai laajakantoisiin toimiin vain
hallituksen valtuuttamana tai silloin, jos hallituksen pé&étosta ei ole mahdollista odottaa aiheuttamatta yhtion liiketoiminnalle
olennaista haittaa. Viimeksi mainitussa tapauksessa hallitukselle on mahdollisimman pian annettava tieto téllaisista toimista.

Yhtion johtoryhmén jésenet toimivat suoraan toimitusjohtajan valvonnassa, ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhmaa. Kaikki
johtoryhmdn jésenet ovat Savo-Solarin palveluksessa lukuun ottamatta Patrick Janssonia, joka on Savosolar ApS:n
palveluksessa. Johtoryhmé kokoontuu arviointikokouksiin kaksi (2) kertaa vuodessa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion johtoryhman jasenet tdmén Esitteen paivamaarana:

Nimi Tehtéva Syntymavuosi Nimitetty
Jari Varjotie Toimitusjohtaja 1960 2010
Kaj Pischow Teknologiajohtaja 1947 2010
Patrick Jansson Myyntijohtaja, Savosolar ApS:n toimitusjohtaja 1978 2014
Ari Karvonen Operatiivinen johtaja 1967 2016
Rosa Aimo Hankintajohtaja 1958 2010
Aku Jarvisalo Paasuunnittelija 1953 2016
Seppo Ypya Business controller, hallinto, HR 1957 2015

Johtoryhman jasenten esittelyt

Savo-Solarin  perustajat ovat kansainvalisesti tunnettuja nano-optisten pinnoitteiden asiantuntemuksestaan ja
kokemuksestaan, ja johtoryhmédn kuuluu myos henkil6itd, joilla on laaja kokemus johtotehtdvistd kansainvalisissd
yrityksissd sekd erityisasiantuntemusta aurinkoldmpdjarjestelmistd, Tanskan kaukoldmpdalasta sek& kansainvalisesta
teollisesta prosessilampdliiketoiminnasta ja markkinoista.

Savo-Solarin  monikansallisella tiimilla on vahva tutkimus- ja kehitystausta sekd tyhjidpinnoitukseen liittyvaa
erityisasiantuntemusta. Savo-Solarin toimitusjohtaja on Jari Varjotie, jolla on yli 25 vuoden kokemus johtotehtévistd
teollisuusyrityksissa (han on aiemmin toiminut toimitusjohtajana Winwind Oy:ssd, operatiivisena johtajana Perlos Oyj:ssé&
ja erilaisissa johtotehtavissd Metso Oyj:ssd). Teknisend johtajana toimii Kaj Pischow, jolla on yli 35 vuoden kokemus
prosessien kehittdmisestd uusia teknologioita varten (hdn on aiemmin toiminut Savcor Oy:n teknisend johtajana). Patrick
Jansson on toiminut myyntijohtajana maaliskuusta 2014 l&htien. Hanen aiemman tehtdvansé kautta Sapassa (ent. Hydro
Aluminium) hén tuntee perusteellisesti Euroopan aurinkolampdkerdimien markkinat.

Savo-Solarilla on asiantuntemusta, osaamista ja kokemusta kokonaisten aurinkoldmpdjérjestelmien suunnittelusta,
toimittamisesta ja asentamisesta suuren mittakaavan projekteihin.

Toimitusjohtaja Jari Varjotie, syntynyt 16.11.1960, diplomi-insindéri.
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Jari Varjotie on toiminut Savo-Solarin toimitusjohtajana 20.11.2010 I&htien. H&nelld on 25 vuoden kokemus teollisuuden
johtotehtédvistd. Ennen Savo-Solariin tuloaan Jari Varjotie tydskenteli Winwind Oy:ssé vuosina 2007-2010. Tuona aikana
han tydskenteli Euroopan alueen operatiivisena johtajana ja toimitusjohtajana. H&n on myds tydskennellyt erilaisissa
johtotehtévissa Perlos Oyj:ssd vuosina 2000-2007, viimeksi operatiivisena johtajana. Vuosina 1993-2000 Jari Varjotie
tyoskenteli myods Valmet Oyj:n tuotantojohtajana, materiaalijohtajana ja tehtaanjohtajana.

Savo-Solarin lisdksi Jari Varjotie toimii tai on tdméan Esitteen paivamaaraa edeltavina viitena (5) vuotena toiminut jasenena
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtidmiehend seuraavissa henkildyhtioissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Asunto Oy Pekkolankulma Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Windstrip Oy Hallituksen jasen Tehtava paattynyt
Savolaser Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtéva jatkuu

Tekninen johtaja Kaj Pischow, syntynyt 26.1.1947, matematiikan, fysiikan ja fysikaalisen metallurgian opintoja.

Tekninen johtaja huhtikuusta 2010 l&htien ja Savo-Solarin perustaja. Toimii myds aktiivisesti Yhtion liiketoiminnan
kehittdmisessa.

Kaj Pischow'lla on 35 vuoden kokemus uusien tekniikoiden kehittdmisestd, ja han on materiaalitekniikan ja
tyhjopinnoitustekniikoiden asiantuntija. Ennen Savo-Solarin perustamista vuosina 1998-2010 Kaj Pischow oli merkittava
osakkeenomistaja ja tekninen johtaja Savcor Face Group:ssa, Sufcoat Oy:ssd ja Savcor Coatingissa, jotka tekivét
matkapuhelinten osien hairidsuojauspinnoitteita ennen kaikkea Nokialle. Vuosina 1971-1995 hén tydskenteli tutkijana
VTT:I4, Riihiméen Lasissa ja Helsingin Teknillisessd Korkeakoulussa seka toimi yrittajana. Muiden ansioidensa ohella hén
oli ensimmaéinen, joka toi nanoteknologian tutkimusta Suomeen.

Savo-Solarin liséksi Kaj Pischow toimii tai on tdméan Esitteen paivdmaaraa edeltivina viitena (5) vuotena toiminut jasenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtioissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Luossajohka Oy Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja  Tehtava jatkuu
Lohimatkat Avoin yhtio Yhtiémies Tehtava jatkuu

Savolaser Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Savo-Solar Oy Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Myyntijohtaja Patrick Jansson, syntynyt 20.9.1978, diploomi-insindori ja kauppatieteiden kandidaatti.

Patrick Jansson on toiminut Savo-Solarin myyntijohtajana maaliskuusta 2014 I&htien. H&n toimii liséksi Savosolar ApS:n
toimitusjohtajana. Patrick Jansson on aiemmin tydskennellyt Hydro Aluminium Precision Tubingissa vuosina 2008-2013,
aluksi liiketoiminnan kehittdjénd ja asiakaspdéllikkénd, mydhemmin myynnin ja liiketoiminnan kehitysjohtajana. Patrick
Jansson on myos tydskennellyt kahden vuoden ajan Siemens Medical Solutionsissa Isossa-Britanniassa.

Patrick Jansson ei toimi tai ei ole tdman Esitteen pdivamaarad edeltiving viitend (5) vuotena toiminut j&senend Yhtion
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend henkildyhtidissa.

Operatiivinen johtaja Ari Karvonen, syntynyt 11.2.1967, insin66ri, mekaaninen suunnittelu

Ari Karvonen on toiminut Savo-Solarin operatiivisena johtajana elokuun alusta 2016. Hanell4 on yli 20 vuoden kokemus
suur- ja pienyritysten tuotannon ja kunnossapidon kehitys- ja johtotehtévistd sekd toiminut myds yrittdjdnd omassa
yrityksessadn. Vuosina 1999-2005 ja 2009-2014 hén oli useissa tehtavissa ABB:n Full Service -liiketoiminnassa, 2005-2008
Componenta Oyj:ssd tuotannon ja kunnossapidon johdossa ja viimeksi Sataservice Qy:n Itd-Suomen alueyksikén
paallikkona.
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Savo-Solarin liséksi Ari Karvonen toimii tai on tdmén Esitteen pdivamadrdd edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut
jasenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai yhtidmiehend seuraavissa
henkiloyhtidissé

Nimitys Tehtéva Tehtdva jatkuu/paattynyt
Planira Oy Toimitusjohtaja Tehtava jatkuu

Hankintajohtaja Rosa Aimo, syntynyt 1.12.1958, humanististen tieteiden kandidaatti.

Rosa Aimo on toiminut hankintajohtajana elokuusta 2016 alkaen. Sitd ennen han toimi Savo-Solarin henkildsto ja
hankintajohtajana vuoden 2010 alusta. Ennen sitd Rosa Aimo toimi pitkaén tietoliikennealalla projektijohtajana vuosina
2004-2009 ja T&K-johtajana Kiinassa vuosina 2000-2004 Savcor Face Group Oy:ssa. Lisdksi Rosa Aimo on toiminut
T&K-johtajana Surfcoatissa ja konsulttina sekd omistajana Surfecissa, joka vei yrityksié Kiinan markkinoille.

Savo-Solarin lisdksi Rosa Aimo toimii tai on tdman Esitteen paivamaaraa edeltavina viitend (5) vuotena toiminut jasenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkiloyhtiissa:

Nimitys Tehtéva Tehtdva jatkuu/paattynyt
Luossajohka Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Savo-Solar Oy Hallituksen jasen Tehtdva paattynyt

Business controller Seppo Ypya, syntynyt 17.9.1957, yo-merkonomi, MBA

Seppo Ypyéa aloitti Savo-Solarin Business controillerina kesédkuussa 2015 ja otti vastulleen Yhtion hallinnon ja HR-
toiminnot elokuussa 2016. H&n on aikaisemmin tehnyt pitkdn uran ensin 12 vuotta pankkimaailmassa Saastopankin ja
SKOP:n palveluksessa, sitten liikkenjohdon konsulttina ja ennen Savo-Solariin siirtymistdan yli 11 vuotta kehityspaallikon
tehtévissd KM-Yhtyma Oy:n ja Pyroll Group Oy.n palveluksessa.

Seppo Ypya ei toimi tai ei ole tdmén Esitteen paivaméaarad edeltavind viitend (5) vuotena toiminut jasenend Yhtion
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena henkiloyhtidissa.

Suunnittelupaallikké/Paasuunnittelija Aku Jarvisalo, syntynyt 14.12.1987 diplomi-insinddri, mekaaninen suunnittelu

Aku Jérvisalo on tullut Savo-Solariin tihin ensimmaisten tydntekijoiden joukossa huhtikuussa 2010. Hanell& on ollut useita
eri tehtévid Yhtiossa, suunnittelijana, liekkijuottamisen koordinaattorina, projektipaallikkond ja nykyisin paésuunnittelijana.
Hén on ollut mukana kehittdméssé nykyisié tuotteita seka niiden tuotantoprosesseja. Hanesté on tullut Yhtion johtoryhman
jasen tammikuussa 2016.

Aku Jérvisalo ei toimi tai ei ole tdmén Esitteen pdivdmadrad edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jasenend Yhtidn
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehend henkildyhtidissa

Tilintarkastaja

Yhtion yhtidjérjestyksen mukaan Yhtidlle valitaan yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Jos
varsinaiseksi tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakamarin tai kauppakamarin hyvéksyma tilintarkastusyhteiso,
varatilintarkastajaa ei tarvita. Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattyessa.

Tilikausina 2013-2014 Yhtion varsinaisena tilintarkastajana toimi KHT Auno Inkerdinen ja tilikauden 2014 osalta
varatilintarkastajana HTM Aki Rusasen. Yhtidlle ei ollut valittuna varatilintarkastajaa ennen Aki Rusasen valintaa tehtavaan
19.12.2014. Yhtién 5.2.2015 pidetty varsinainen yhtibkokous valitsi Yhtion varsinaiseksi tilintarkastajaksi
tilintarkastusyhteis6é PricewaterhouseCoopers Oy:n (y-tunnus 0486406-8, osoite PL 1015, (Itdimerentori 2) 00101 Helsinki),
padvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Pekka Loikkanen ja varatilintarkastajana KHT Jukka Lievonen. Yhtion 19.4.2016
pidetty varsinainen yhtidkokous valitsi Yhtion varsinaiseksi tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteisé PricewaterhouseCoopers
Oy:n (y-tunnus 0486406-8, osoite PL 1015, (Itdmerentori 2) 00101 Helsinki), pddvastuullisena tilintarkastajanaan KHT
Pekka Loikkanen.
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Tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on saadetty osakeyhtidlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 ja 19 8&:n
mukaan hallituksen jasen tai toimitusjohtaja ei saa osallistua hanen ja yhtion valista sopimusta koskevan asian kasittelyyn.
Hén ei myoskaan saa osallistua yhtion ja kolmannen osapuolen valistad sopimusta koskevan asian késittelyyn, jos hanelld on
odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edelld mainittua sd&nndsta on
vastaavasti sovellettava muuhun oikeustoimeen sekd oikeudenkdyntiin ja muuhun puhevallan kayttdmiseen. Yhtion
hallituksen jasenilla, toimitusjohtajalla tai muilla johtoryhman jasenilla ei ole eturistiriitoja Yhtioon liittyvien tehtaviensa ja
yksityisten etujensa tai muiden tehtéviensd valilla.

Kaj Pischow, Savo-Solarin tekninen johtaja, asuu yhdessd Savo-Solarin henkildsto- ja hankintajohtaja Rosa Aimon kanssa.
Hallituksen tai johtoryhmaén jasenten vélilla ei ole muita perhesiteita.

Yhtio jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen, ja Pohjois-Savon kérdjéoikeus méaérasi
saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013. Pohjois-Savon karajdoikeus vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014.
Lisatietoja saneerausohjelmasta on Esitteen kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt —
Yrityssaneeraus 2014 ”.

Feodor Aminoff toimi hallituksen jasenend GigsWiz.com Qy:ssd, joka asetettiin konkurssiin 15.6.2012, ja Metirato Oy:ssé,
joka asetettiin konkurssiin 8.5.2014. H&n toimi myds toimitusjohtajana Ultranat Oy:ssd, joka asetettiin konkurssiin
13.9.2013.

Sami Tuhkanen toimi hallituksen jasenend (Sitran osakeomistuksen kautta) Neapo Oy:ssd, joka asetettiin konkurssiin
heindkuussa 2013.

Muilta osin tdméan Esitteen pdivamaarana yksik&an Yhtion hallituksen jasen tai johtoryhmén jésen ei ole viimeisen viiden
vuoden aikana

— saanut tuomioita petoksellisista rikoksista tai rikkomuksista;

— toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenend, tai kuulunut johtoon sellaisessa
yhtidssd, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen; tai

— ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajérjestot) syytteen tai seuraamuksen kohteena tai
saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomuudesta toimimaan minkdan yhtion hallinto-, johto- tai
valvontaelimissa tai hoitamaan minkaan yhtion liiketoimintaa.

Yhtidn hallituksen ja johtoryhman omistukset

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Yhtion hallituksen ja johtoryhman omistamat Yhtion Osakkeet ja Osakkeisiin
oikeuttavat oikeudet tdméan Esitteen paivamaarana. Optio-ohjelmaa on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa ”Hallitus, johto
ja tilintarkastajat — Johdon optio-ohjelma (1-2015)”.

Hallitus Osakkeet Optiot
Feodor Aminoff - -
SEB Life 89.369

Sami Tuhkanen -

Kenth Granljung 3.889

Michael Mattsson 84.739

Christof Gey 3.889

Johtoryhma

Jari Varjotie 69.380 25.000
Kaj Pischow 192.000 -
Patrick Jansson 13.360 17.000
Ari Karvonen - -
Rosa Aimo 96.000 -
Aku Jarvisalo - 11.000
Seppo Ypya -
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Johto yhteensa 472.156 53.000

Hallituksen jasenten ja johdon palkkiot ja etuudet

Hallituksen jasenten palkkioista ja etuuksista paattdvat Yhtion osakkeenomistajat yhtiokokouksessa osakeyhtiflain
mukaisesti.

Tilikaudelta 2015 (i) hallituksen jasenille maksettiin kokouspalkkioita yhteensd 8,5 tuhatta euroa (tilikaudelta 2014 2,4
tuhatta euroa), (ii) toimitusjohtaja Jari Varjotielle maksettiin 122,3 tuhatta euroa luontaisedut mukaan lukien (tilikaudelta
2014 121,0 tuhatta euroa) ja (iii) johtoryhman muille jasenille maksettiin yhteens& 478,1 tuhatta euroa (tilikaudelta 2014
458,8 tuhatta euroa).

Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 19.4.2016, ettd hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen paattyessa alkavalta
ja valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péaattyessd paattyvalta toimikaudelta seuraavat palkkiot: hallituksen
puheenjohtajalle 21.600 euroa ja muille hallituksen jasenille kullekin 10.800 euroa. Noin 40 % hallituksen jésenille
maksettavista palkkioista maksetaan hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen jasenille yhtion
uusia A-sarjan osakkeita ja noin 60 % rahana. Rahaosuus palkkiosta maksetaan 12 erdssé kuukausittain siltd osin kuin se
ylittad palkkiosta suoritettavan ennakonpidatyksen maérén. Osakeosuus palkkiosta maksetaan hallituksen jasenille kahdessa
(2) eréssé siten, ettd ensimmadinen erd maksetaan 1.5.-31.5.2016 vélisend aikana ja toinen erd kahden (2) viikon kuluessa
siitd kun puolivuosikatsaus ajalta 1.1.-30.6.2016 on julkistettu. Jos osakkeita ei sisapiirisadntelyn johdosta voida antaa
edelld mainittuina aikoina, ne annetaan ensimmadisend sellaisena ajankohtana, kun se voimassa olevien sisépiirisdantdjen
mukaisesti on mahdollista. Hallitus on péattinyt lykétd palkkion toisen erdn maksun tapahtuvaksi Osakeannin toteuttamisen
jélkeen.

Hallituksen jasen ei saa luovuttaa palkkiona saatuja osakkeita ennen kuin hdnen jasenyytensa hallituksessa on paattynyt.
Liséksi hallituksen jasenille maksetaan kokouksesta aiheutuneet kohtuulliset matka- ja majoituskustannukset. Matka- ja
majoituskuluja ei kuitenkaan korvata pa&kaupunkiseudulla asuville hallituksen jasenille silloin kun kokoukset pidet&én
paékaupunkiseudulla.

Yhtion ja hallituksen jasenten valilla ei ole palvelus- tai elakesopimuksia.

Toimitusjohtaja Jari Varjotien kuukausipalkka on palvelussopimuksen mukaan 9,6 tuhatta euroa, sisaltden asuntoedun,
jonka verotusarvo on 535 euroa kuukaudessa. Varjotiella ei ole yhtion maksamia vapaaehtoisia elékejarjestelyja. Mikali
Yhti6 irtisanoo Varjotien palvelussopimuksen, Varjotie on oikeutettu i) irtisanomisajan palkkaan neljalta (4) kuukaudelta ja
ii) viiden (5) kuukauden palkkaa vastaavaan irtisanomiskorvaukseen. Irtisanomiskorvausta ei kuitenkaan makseta
Varjotielle, jos irtisanomisen syyna on torked laiminlyonti (tydsopimuslain (55/2001 muutoksineen) 8 luvun 1 8:n
mukaisesti).

Toimitusjohtajan ja muun johtoryhmén palkoissa ja palkkioissa ei ole tapahtunut muutoksia tilikaudella 2016.
Johdon optio-ohjelma (1-2015)

Yhtion hallitus on 18.2.2015 paéattanyt yliméaréiselta yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen perusteella optio-
ohjelmasta, jonka perusteella voidaan antaa enintddn 250.000 Yhtidbn optio-oikeutta, jotka oikeuttivat alun perin
merkitsemaan yhteensa enintdén 250.000 Yhtion uutta osaketta. Optio-oikeudet jakautuvat 2015A, 20158, 2015C ja 2015D
optioluokkiin, joihin kuuluu optio-oikeuksia seuraavasti: 2015A 77.500 optio-oikeutta ja kaikki muut luokat 57.700 optio-
oikeutta. Optio-oikeuksista Esitteen paivamaarana on allokoitu yhteensd 92.600 kappaletta seitsemélle Yhtidlle tyota
tekevalle henkil6lle, joista johtoryhmaén kuuluville seuraavasti: Patrick Jansson 17.000, Aku Jérvisalo 11.000 ja Jari
Varjotie 25.000. Optio-oikeuksien kohteena olevien osakkeiden merkintdaika on porrastettu seuraavasti: Optio-oikeudella
2015A 1.4.2016-31.3.2018, optio-oikeudella 2015B 1.10.2016-31.3.2018, optio-oikeudella 2015C 1.4.2017-31.3.2018 ja
optio-oikeudella 2015D 1.10.2017-31.3.2018. Osakkeiden merkintdaika optio-oikeuksilla paattyy 31.3.2018. Osakkeiden
merkintdhinta oli alunperin 1,50 euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintéhinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtitn sijoitetun
vapaan oman padédoman rahastoon. Yhti6 séilyttadd optio-oikeudet optio-oikeuden omistajan lukuun osakkeiden merkintéajan
alkamiseen saakka. Siltd osin kuin kulloinkin voimassa oleva lainsdadanto tai Yhtion sisépiiriohje ei siirto-oikeutta rajoita,
optio-oikeudet ovat vapaasti siirrettdvissa ja pantattavissa sitten, kun osakemerkinnén aika niiden osalta on alkanut. Hallitus
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voi kuitenkin antaa luvan optio-oikeuksien luovuttamiseen tai panttaamiseen aikaisemminkin. Optio-oikeuden omistaja on
velvollinen ilmoittamaan viipymatta Yhtidlle kirjallisesti, mikéli h&n luovuttaa tai panttaa optio-oikeuksiaan. Hallitus voi
harkintansa mukaan p&attdd rajoittaa optio-oikeuksien siirrettdvyyttd tietyissa maissa mm. lainsédadannollisistd tai
hallinnollisista syista.

Mikali optio-oikeuden omistajan tyd- tai toimisuhde Yhtion kanssa samaan konserniin kuuluvaan yhtiéén paattyy muusta
syysta kuin optio-oikeuden omistajan kuoleman johdosta tai lakisdateiselle tai tyd- tai toimisopimuksen mukaiselle
elakkeelle siirtymisen tai Yhtion muuten maaritteleman elakkeelle siirtymisen johdosta tai pysyvan tyokyvyttémyyden
johdosta, han menettdd viipymatta Yhtidlle tai Yhtion maaraamalle vastikkeetta hallituksen hanelle harkintansa mukaan
jakamat optio-oikeudet, jos osakemerkinnan aika ei ty6- tai toimisuhteen paattymispéivéana ollut alkanut. Edella mainitusta
poiketen hallitus voi harkitessaan sen tarkoituksenmukaiseksi paattad, ettd optio-oikeuden omistaja saa pitdd optio-
oikeutensa tai osan niista.

Mikali Yhtio ennen osakemerkintdd paattadd osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on optio-ohjelman ehtojen mukaan
optio-oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan
hallituksen paattamalla tavalla siten, ettd merkittavissé olevien osakkeiden maaria, merkintahintoja tai molempia muutetaan.
Yhtion hallitus péatti 17.12.2015 muuttaa optio-ohjelman ehtoja 20.11.2015 péatetyn merkintdoikeusannin johdosta siten,
ettd kullakin optio-oikeudella voidan merkité kaksi (2) uutta osaketta 0,93 euron osakekohtaiseen hintaan.
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Omistusrakenne

Yhtion rekisteroity osakepddoma oli tdmén Esitteen pdivamaarana 470.210,00 euroa. Yhtion Osakkeita on rekisterdity

yhteensd 15.906.875 kappaletta. Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan.

Yhtiolla oli 29.7.2016 yhteensd 2.836 osakkeenomistajaa. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion kymmenen (10)

suurinta osakkeenomistajaa ja heidan omistusosuutensa 29.7.2016.

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukuméaara

% kaikista osakkeista ja danista

Suomen itsendisyyden juhlarahasto 2502 032 15,73
Cleantech Invest Oyj 1045 645 6,57
Suur-Savon Osuuspankki 1004 230 6,31
Nordnet Pensionsforsakring AB 527 638 3,32
Oy Ingman Finance AB 449 960 2,83
Avanza Bank AB 370 727 2,33
Turret Oy AB 275 000 1,73
Clean Future Fund Ky 242 000 1,52
Niklas Geust 200 040 1,26
Kaj Anders Pischow 192 000 1,21
Yhteensa 6 809 277 42,81
Muut osakkeenomistajat 9 097 603 57,19
Yhteensa 15 906 875 100,00

Yhtio ei ole tietoinen, ettd se olisi suoraan tai valillisesti jonkun omistuksessa tai maaraysvallassa. Yhtioll4 ei ole tiedossaan

jarjestelyitd, jotka voivat tulevaisuudessa johtaa maaraysvallan vaihtumiseen.

Yhtion Hyvéksytty Neuvonantaja ei omista OsakKkeita.
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Yhtid, osakkeet ja osakepddoma
Yleistietoa Yhtiosta

Yhtion toiminimi on Savo-Solar Oyj. Yhtid on 19.1.2010 perustettu julkinen osakeyhtid ja siihen sovelletaan Suomen lakia.
Yhtid on rekisterditynyt kaupparekisteriin y-tunnuksella 2309682-6. Yhtion virallinen osoite on Insingérinkatu 7, 50100
Mikkeli ja sen puhelinnumero on +358 (0)10 2710 810. Yhtion paékonttori on Mikkelissa.

Savo-Solarin  yhtidjérjestyksen mukaan Yhtion toimialana on aurinkoenergiaa hyddyntévien energiajarjestelmien
suunnittelu, valmistus ja myynti sek& alaan liittyvé tutkimus-, tuotekehitys- ja konsultointitoiminta. Yhtié voi myds omistaa
kiinteistdjd, asunto-osakkeita, sijoitusosakkeita ja muita arvopapereita, tehdd osakesijoituksia yrityksiin sekd harjoittaa
omistamiensa kiinteistdjen ja asunto-osakkeiden vuokrausta. Yhtid voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytér- tai
osakkuusyhtididensa valityksella.

Savo-Solarilla on sen kokonaan omistama tytaryhtioé Tanskassa, Savosolar ApS. Lisaksi Savo-Solar omistaa 55,0 prosenttia
Savolaser Oy:st, jolla ei tall& hetkell& ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput Savolaserin osakkeista.

Osakkeet ja osakepdadoma

Yhtion rekisterdity osakepdédoma oli tdmén Esitteen pdivamadrand 470.210,00 euroa. Yhtion Osakkeita on rekisterdity
yhteensd 15.906.875 kappaletta. Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan ja ovat tdysin maksettuja. Jokainen Osake
tuottaa yhden (1) &&nen yhtiokokouksessa.

Tilikauden 2015 alussa Yhtitssé oli 33.527 A-sarjan osaketta ja 47.947 B-sarjan osaketta. Tilikauden 2015 lopussa Y htidssa
oli 15.887.430 A-sarjan osaketta. Savo-Solarin 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous p&atti poistaa yhtion
yhtidjarjestyksesta eri osakesarjoja koskevat méaraykset.

Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeiden ISIN-tunnus on FI14000123096. Taméan Esitteen paivdmaérana Savo-Solar ei
omista omia osakkeitaan. Osakkeet on liitetty Suomessa Euroclear Finlandin ylldpitimdén arvo-osuusjérjestelméin
16.1.2015. First North Swedenissé kaupankdynnin kohteena olevat Osakkeet on rekisterdity lisiksi ruotsalaisessa Euroclear
Swedenin ylldpitdmissd arvo-osuusjirjestelméssd 18.3.2015 lukien. Osakkeet on laskettu liikkeeseen Suomen lain
mukaisesti. Yhtién Osakkeet ovat euromaardisia.

Valtuutukset

Varsinainen yhtiokokous paéatti 19.4.2016 valtuuttaa hallituksen paéttdméan yhdessd tai useammassa erdssé osakeanneista
sekd optio-oikeuksien ja muiden osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ss@ tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaaré voi olla enintddn 10.000.000 A-sarjan osaketta, mika vastasi noin
62,9 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista yhtiokokouskutsun paivamaérana ja kokouksen paivdmaaréna.

Hallitus p&attdd kaikista osakeantien ja optioiden sek& muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen
ehdoista. Osakeannit ja optio-oikeuksien sek&d muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voivat
tapahtua osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen (suunnattu anti), jos siihen on Yhtién kannalta painava
taloudellinen syy, kuten osakkeiden kéyttdminen vastikkeena mahdollisissa yrityshankinnoissa tai muissa Yhtion
liiketoimintaan kuuluvissa jarjestelyissd, investointien rahoittaminen tai osakkeiden, optio-oikeuksien tai muiden
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien kdyttdminen osana Yhtion kannustinjarjestelmaa.

Yhtion osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla maksuton
vain, jos siihen on Yhtién kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen

syy.

Valtuutus kumosi yhtidkokouksen 19.12.2014 antaman valtuutuksen paattaa osakeanneista ja optio-oikeuksien sekd muiden
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutus on voimassa 30.6.2018 saakka.

80



Valtuutuksen nojalla on tdmdn Esitteen paivamaaréddn mennessa laskettu liikkeeseen 19.455 uutta osaketta ja siit on vield
kayttamatta 9.980.545 osaketta.

Yliméérdinen yhtiokokous pé&étti 12.7.2016 valtuuttaa hallituksen p&attdmadn uusien osakkeiden antamisesta
merkintdetuoikeusannilla siten, ett4 osakkeenomistajilla on oikeus merkitd uusia osakkeita samassa suhteessa kuin heilla on
ennestadn Yhtion osakkeita.

Valtuutuksen nojalla annettavien uusien osakkeiden lukumaara voi olla yhteensa enintddn 12.000.000 osaketta, mika vastaa
noin 75,4 prosenttia yhtion nykyisistd osakkeista. Osakeanti toteutetaan osakkeenomistajien merkintéetuoikeutta noudattaen
eli uudet osakkeet tarjotaan ensisijaisesti yhtién osakkeenomistajien merkittaviksi ndiden omistusosuuksien suhteessa.
Hallitus paattaa kaikista muista osakeannin ehdoista.

Valtuutus on voimassa 31.12.2016 saakka. Valtuutus ei kumoa varsinaisessa yhtiokokouksessa 19.4.2016 péaitettya
hallitukselle annettua valtuutusta paittda osakeanneista sekd optioiden ja muiden erityisten oikeuksien antamisesta.

Valtuutuksesta kéaytetddn Osakeannin yhteydessd 11.930.156 osaketta ja siitd jad Osakeannin jalkeen vield k&yttamatta
69.844 osaketta.

Optio-oikeudet
Optio-ohjelma 1-2015

Yhtion hallitus on 18.2.2015 péattanyt yliméaaraiselta yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen perusteella optio-
ohjelmasta, jonka perusteella voidaan antaa enintddn 250.000 Yhtion optio-oikeutta, jotka oikeuttivat alun perin
merkitsemaén yhteensa enintd&n 250.000 Yhtion uutta osaketta. Optio-oikeudet jakautuvat 2015A, 2015B, 2015C ja 2015D
optioluokkiin, joihin kuuluu optio-oikeuksia seuraavasti: 2015A 77.500 optio-oikeutta ja kaikki muut luokat 57.700 optio-
oikeutta. Optio-oikeuksista Esitteen paivamaarand on allokoitu yhteensa 92.600 kappaletta seitsemélle Yhtidlle tyota
tekeville henkil6lle, joista johtoryhmaan kuuluville seuraavasti: Patrick Jansson 17.000 ja Jari Varjotie 25.000. Optio-
oikeuksien kohteena olevien osakkeiden merkintdaika on porrastettu seuraavasti: Optio-oikeudella 2015A 1.4.2016-
31.3.2018, optio-oikeudella 2015B 1.10.2016-31.3.2018, optio-oikeudella 2015C 1.4.2017-31.3.2018 ja optio-oikeudella
2015D 1.10.2017-31.3.2018. Osakkeiden merkintéaika optio-oikeuksilla paattyy 31.3.2018. Osakkeiden merkintahinta oli
alunperin 1,50 euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintahinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtion sijoitetun vapaan oman
paédoman rahastoon. Yhti6 séilyttdd optio-oikeudet optio-oikeuden omistajan lukuun osakkeiden merkintdajan alkamiseen
saakka. Siltd osin kuin kulloinkin voimassa oleva lainsaddantd tai Yhtion sisapiiriohje ei siirto-oikeutta rajoita, optio-
oikeudet ovat vapaasti siirrettdvissé ja pantattavissa sitten, kun osakemerkinnén aika niiden osalta on alkanut. Hallitus voi
kuitenkin antaa luvan optio-oikeuksien luovuttamiseen tai panttaamiseen aikaisemminkin. Optio-oikeuden omistaja on
velvollinen ilmoittamaan viipymaéttd Yhtiolle kirjallisesti, mikéli han luovuttaa tai panttaa optio-oikeuksiaan. Hallitus voi
harkintansa mukaan paattdd rajoittaa optio-oikeuksien siirrettdvyytta tietyissdé maissa mm. lainsédadanndllisista tai
hallinnollisista syista.

Mikali optio-oikeuden omistajan tyd- tai toimisuhde Yhtion kanssa samaan konserniin kuuluvaan yhtiéon paattyy muusta
syystd kuin optio-oikeuden omistajan kuoleman johdosta tai lakisdateiselle tai tyd- tai toimisopimuksen mukaiselle
elakkeelle siirtymisen tai Yhtion muuten méaéritteleman elakkeelle siirtymisen johdosta tai pysyvan tyokyvyttémyyden
johdosta, hdn menettdd viipymatta Yhtidlle tai Yhtion maaraamalle vastikkeetta hallituksen hanelle harkintansa mukaan
jakamat optio-oikeudet, jos osakemerkinndn aika ei ty0- tai toimisuhteen paattymispéivénd ollut alkanut. Edella mainitusta
poiketen hallitus voi harkitessaan sen tarkoituksenmukaiseksi paattdd, ettd optio-oikeuden omistaja saa pitdd optio-
oikeutensa tai osan niista.

Mikali Yhtioé ennen osakemerkintdd p&attd4 osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintdetuoikeus, on optio-ohjelman ehtojen mukaan
optio-oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan
hallituksen paattamalla tavalla siten, ettd merkittavissa olevien osakkeiden méaaria, merkintéhintoja tai molempia muutetaan.
Yhtion hallitus paatti 17.12.2015 muuttaa optio-ohjelman ehtoja 20.11.2015 paatetyn merkintdoikeusannin johdosta siten,
ettd kullakin optio-oikeudella voidan merkité kaksi (2) uutta osaketta 0,93 euron osakekohtaiseen hintaan. Optio-oikeuksien
perusteella merkittavissa olevat osakkeet vastaavat noin 3 prosenttia Yhtion Osakkeiden tdysin laimentuneesta lukumaéarasta
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ennen Osakeannin toteuttamista ja noin 2 prosenttia Yhtion Osakkeiden tdysin laimentuneesta lukumaarasta Osakeannin
toteuttamisen jalkeen, mik&li Osakeanti merkitdan taysimaaraisesti.

Optio-ohjelma 2-2015

Yhtion hallitus on 20.11.2015 péattanyt ylimédrdiseltad yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen perusteella
optio-ohjelmasta, jonka perusteella on annettu 2.647.905 Yhtion optio-oikeutta, jotka oikeuttavat merkitsemaan yhteensé
enintdan 2.647.905 Yhtion uutta osaketta. Optio-oikeudet annettiin Yhtion 20.11.2015 paatetyssd merkintédoikeusannissa
osakkeita merkinneille sijoittajille. Optio-oikeuksien perusteella merkittavissa olevat osakkeet vastaavat noin 16,6 prosenttia
Yhtion Osakkeiden tdysin laimentuneesta lukumaarastd ennen Osakeannin toteuttamista ja noin 9,5 prosenttia Yhtion
Osakkeiden tdysin laimentuneesta lukuméaarastd Osakeannin toteuttamisen jalkeen, mikali Osakeanti merkitdan
taysiméaaraisesti. Optio-oikeuksien kohteena olevien osakkeiden merkintdaika on 5.10.2016-21.10.2016. Osakkeiden
merkintdhinta on 1,00 euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintdhinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtion sijoitetun vapaan
oman p&dédoman rahastoon.

Mikali Yhtio ennen osakemerkint&d paattad osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on optio-ohjelman ehtojen mukaan
optio-oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan
hallituksen paattdmalla tavalla siten, ettd merkittavissa olevien osakkeiden méaaria, merkintahintoja tai molempia muutetaan.

Osakepdadoman kehitys

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion osakepadoman kehitys ja Osakkeiden lukuméddrin muutokset 31.12.2013 alkaen.
Yhtionssa oli 33.527 A-sarjan osaketta ja 23.307 B-sarjan osaketta 31.12.2013 ja sen osakepd&oma oli 189.290,00 euroa.

KeDnaa Osakkeiden . Kkeid . Kepis
Tapahtuma Osakepadoman lukuma&aran Uusi osa elaen Uusi osakepaaoma Rekisteroity
muutos (€) lukumaara (€)
muutos
Osakeanti 24.640 B-sarjan 33 527 A-sarjan
21.10.2014 280.920 osaketta osaketta 470.210 15.12.2014
47 947 B-sarjan
osaketta
Osakeanti . 33 527 A-sarjan
21.10.2014 - 40 B-sarjan osaketta osaketta - 15.1.2015
47 947 B-sarjan
osaketta
Osakkeiden 1.307.553 A-sarjan
jakamiseen liittynyt ) osaketta ja 1.341.080 A-sarjan ) 28.1.2015
maksuton osakeanti 1.869.933 B-sarjan osaketta o
26.1.2015 osaketta
1.917.880 B-sarjan
osaketta
Osakeanti ) 2.036.850 A-sarjan 3.344.403 A-sarjan ) 31.3.2015
18.2.2015 osaketta osaketta e
1.917.880 B-sarjan
osaketta
Muuntaminen ) 1.917.880 A-sarjan 5.295.810 A-sarjan ) 1.4.2015
27.3.2015 osaketta osaketta o
- 1.917.880 B-sarjan
osaketta
Merkintéoikeusanti _10.591.620 A-sarjan  15.887.430 A-sarjan ) 29.12.2015
20.11.2015 osaketta osaketta —
Suunnattu maksuton . .
osakeani ) 19.445 A-sarjan  15.906.875 A-sarjan ) 11.5.2016

3.5.2016

osaketta

osaketta
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Yhtiojarjestyksen
muutos - - 15.906.875 osaketta - 11.5.2016
19.4.2016

Osakeanti 21.10.2014. Yhtion ylimdardinen yhtiokokous pditti 21.10.2014 suunnatusta osakeannista, jossa tarjottiin Yhtion
osakkeenomistajien ja hallituksen valitsemien sijoittajien merkittdvaksi enintddn 75.000 uutta B-sarjan osaketta. Osakkeita
merkittiin yhteensd 24.640 kappaletta. Merkintdhinta oli 60,00 euroa osakkeelta ja merkintdhinnasta 280.920,00 euroa
kirjattiin Yhtion osakepddomaan ja 1.197.480,00 euroa sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Maksuton osakeanti (split) 26.1.2015. Yhtion hallitus p&atti ylimaardiseltd yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa
valtuutuksen perusteella 26.1.2015 maksuttomasta osakeannista, jossa jokainen olemassa oleva osake oikeutti 39 uuteen
saman sarjan osakkeeseen (ns. osakkeen jakaminen tai split).

Osakeanti 18.2.2015. Yhtioén hallitus péatti ylimaérdiseltd yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen perusteella
18.2.2015 osakeannista, jossa tarjottiin Yhtion hallituksen valitsemien sijoittajien merkittavaksi enintddn 2.036.850 uutta A-
sarjan osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensé 2.036.850. Merkint&hinta oli 2,00 euroa/18,28 Ruotsin kruunua osakkeelta ja
se kirjattiin taysimaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Osakkeiden muuntaminen 27.3.2015. Yhtion hallitus p&atti muuntaa kaikki B-sarjan osakkeet A-sarjan osakkeiksi
vaihtosuhteella 1:1 27.3.2015. Muunto rekistergitiin 1.4.2015.

Merkintdoikeusanti 20.11.2015. Yhtion hallitus pédtti yliméaraiseltd yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen
perusteella 20.11.2015 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvéksi osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti
enintddn 10.591.620 uutta A-sarjan osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensa 10.591.620. Merkintéhinta oli 0,40 euroa/3,73
Ruotsin kruunua osakkeelta ja se Kirjattiin tdysimaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 3.5.2016. Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous péétti, ettd noin 40 %
hallituksen jésenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jésenille Yhtion uusia A-sarjan osakkeita kahdessa eréssa.
Yhtion hallitus pédtti  3.5.2016 varsinaiselta yhtiokokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuutuksen perusteella
hallituspalkkioiden ensimmaéisen erdn maksamiseen kiytettdvdstd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen
jasenet pois lukien Sami Tuhkanen merkitsivdt yhteensd 19.445 kappaletta Yhtion uusia A-sarjan osakkeita maksutta.
Toinen eré hallituspalkkiosta maksetaan kahden (2) viikon kuluessa siitd kun Yhtion puolivuosikatsaus ajalta 1.1.-30.6.2016
on julkistettu.

Yhtigjarjestyksen muutos 19.4.2016. Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous paétti poistaa eri osakesarjoja
koskevat ehdot yhtidjarjestyksesta.

Osinkopolitiikka

Yhtio ei ole maksanut osinkoa tdhan mennessd, eikd ole varmuutta siitd, ettd silla olisi tulevaisuudessa kadytettavissa ja-
kokelpoisia varoja. Yhtion tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintddn 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin
enintddn 30 % jakokelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittdmiseen sekd liiketoiminnan
kasvattamiseen.

Savo-Solarissa on meneillddn Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska

saneerausohjelman velkajarjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa padomasta, Yhtion varoja ei
saa jakaa osakkeenomistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen valisend aikana.

Osakkeenomistajien oikeudet
Yhtiokokous
Yleista

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat paatdsvaltaansa yhtiokokouksissa. Osakeyhtiélain mukaan varsinainen
yhtiokokous on pidettdvd viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua yhtion tilikauden péattymisestd. Varsinaisessa
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yhtiokokouksessa on esitettdvd osakkeenomistajien vahvistettavaksi tilinpdatos, joka késittdd tuloslaskelman ja taseen
liitetietoineen sekd tarvittaessa rahavirtalaskelman ja konsernitilinpdatoksen. Varsinaisessa yhtiokokouksessa
osakkeenomistajat péattdvat muiden asioiden lisdksi taseen osoittaman voiton kayttdmisestd, vastuuvapauden
mydntdmisestd hallitukselle ja toimitusjohtajalle, hallituksen jésenten lukumé&aréstd sek& hallituksen jasenten ja
tilintarkastajan valitsemisesta seké naiden palkkioista.

Ylimaarainen yhtiokokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden kasittelya varten silloin, kun hallitus pitaa sita
tarpeellisena tai kun yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessd vahintadn yhtd kymmenesosaa
kaikista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista, sita kirjallisesti vaativat.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan yhtion hallituksen on julkaistava kutsu yhtiokokoukseen Yhtion verkkosivustolla tai
muutoin todistettavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistddn kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, mutta
kuitenkin vahintaén yhdeksan (9) pdivaa ennen yhtidkokouksen tdsmaytyspdivaa. First Northin séantdjen mukaisesti Yhtion
on julkaistava kutsu yhtidkokoukseen yhtidtiedotteena seké Yhtion verkkosivustolla.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttadkseen sielld danioikeuttaan osakkeenomistajan tulee Yhtion
yhtidjérjestyksen mukaisesti ilmoittautua Yhtidlle viimeistadn yhtiékokouskutsussa mainittuna péivénd, joka voi olla
aikaisintaan kymmenen (10) paivda ennen yhtiékokousta. Osakkeenomistajien on noudatettava tapauksesta riippuen
Euroclear Finlandiin tai Euroclear Swedeniin rekisteroityja Osakkeita koskevia vaatimuksia sekd kyseessd olevassa
yhtiokokouskutsussa annettuja ohjeita.

Osakeyhtidlaissa tai Yhtion yhtidjarjestyksessa ei ole yhtiokokouksen paéatosvaltaisuutta koskevia vaatimuksia.
Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kéyttdékseen sielld &anioikeuttaan osakkeenomistajan tulee olla
rekisterditynd osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan yllapitdmédan osakasluetteloon vahintdéan
kahdeksan (8) suomalaista arkipdivaa ennen yhtidkokousta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua
yhtiokokoukseen ja kéyttadd &anioikeuttaan, hénen tulee rekisterdidd osakkeet vdliaikaisesti omiin nimiins&d Euroclear
Finlandin yllapitamadn osakasluetteloon viimeistddn yhtidkokouskutsussa ilmoitettuna pdivand, jonka taytyy olla
yhtiokokouksen tadsmdytyspdivan jalkeen. Hallintarekisterityd osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapdisesta
rekisterditymisestd Yhtion osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kadyttddkseen sielld &anioikeuttaan osakkeenomistajan, jolla on
Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmassa rekisteroityja Osakkeita, tulee olla (i) rekisterdity Euroclear Swedenin
yllapitdmaén osakasluetteloon yhtiokokouksen tasmaytyspdivand, toisin sanoen kahdeksan (8) suomalaista arkipéivaa ennen
yhtidkokousta, ja (ii) pyytda tilapdistda omistuksen rekisterdintid Euroclear Finlandin yll&pitdimaan osakasluetteloon
viimeistdan yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna paivana.

Lisaksi osakkeenomistajan, jolla on Euroclear Swedenissd pankin tai arvopaperilaitoksen kautta hallintarekisterdityja
osakkeita, pitad ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtidkokoukseen (i) valiaikaisesti rekister6ida uudelleen osakkeensa
omiin nimiinsa Euroclear Swedenin yllapitdmaan rekisteriin ohjeistamalla hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajaa
lahettdméan Euroclear Swedenille pyynt6 véliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Swedenin yllapitdiméan osakasluetteloon
ja (ii) varmistaa, ettd hallintarekisteroityjen osakkeiden tilinhoitaja puolestaan l&hettdd edelld mainitun pyynnén
valiaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin yllapitdmaan osakasluetteloon.

Pyyntd omistuksen véliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin ylldpitdmain osakasluetteloon katsotaan
ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Aéanioikeudet
Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttaa sielld &&nioikeuttaan joko henkiltkohtaisesti tai valtuuttamansa
asiamiehen valitykselld. Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti kukin Osake oikeuttaa haltijansa yhteen

&aneen yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksissa paatokset tehddén yleensd enemmistopéatoksina.
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Kuitenkin tietyt paatokset, kuten poikkeamiset osakkeenomistajien merkintéetuoikeuksista osakeanneissa, omien
osakkeiden hankkiminen ja lunastaminen, yhtidjarjestyksen muutokset ja paatokset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta
tai purkamisesta, edellyttavat vahintadn kahden kolmasosan enemmistdd annetuista &anisté ja yhtiokokouksessa edustetuista
osakkeista.

Lisaksi tietyt paatokset, kuten yhtidjarjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajien
oikeuksia tai kasvattavat yhtion tai osakkeenomistajien lunastusoikeutta, edellyttavat kaikkien osakkeenomistajien
suostumusta, tai jos muutos koskee vain tiettyja osakkeenomistajia, sovellettavan enemmistdvaatimuksen lisaksi niiden
osakkeenomistajien suostumusta, joita paatds koskee.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtién oma padoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan padomaan. Sidottu oma padoma
koostuu osakepddomasta, kirjanpitolain  (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kdyvan arvon rahastosta,
arvonkorotusrahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhtidlain
(734/1978, muutoksineen) mukaan mahdollisesti perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta.

Suomessa vallitsevan kaytdnnon mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa maksetaan
yleensé kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa padomaa muutoin jakaa yhtiokokouksen vahvistettua
yhtion tilinpdatoksen ja paatettyda osingon tai vapaan oman paddoman muun jakamisen maarasta yhtion hallituksen
ehdotuksen perusteella. Osakeyhtidlain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen voi perustua myos
muuhun kuin viimeksi péattyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen edellyttéen, ettd yhtiokokous on vahvistanut
kyseisen tilinpaatoksen. Jos yhti6lla on lain tai yhtidjarjestyksensd nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinp&atéksen
tulee olla tilintarkastettu.

Osingonmaksu tai muu vapaan oman p&ioman jakaminen edellyttdd, ettd sitd on kannattanut yli puolet yhtitn
yhtiokokouksessa annetuista &anistd. Osakeyhtitlain mukaan yhtiokokous voi my06s valtuuttaa hallituksen péattdmaén
osingonmaksusta ja muusta vapaan oman pdédoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman padoman muun jakamisen maaré
ei voi ylittad yhtibkokouksen paattdmad maaraa.

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi my6s jakaa varoja alentamalla osakepddomaansa edellyttden, etté sitd on kannattanut yli
puolet yhtiokokouksessa annetuista danistd. Paatds osakepddoman alentamisesta tulee rekisterdida kaupparekisteriin
kuukauden kuluessa siitd yhtion yhtiokokouksesta, joka péatti téllaisesta osakepddoman alentamisesta. Osakep&d&oman
alentamisen rekisterdimisen jalkeen velkojiensuojamenettely voidaan aloittaa, ja kaupparekisteri antaa yhtion hakemuksesta
yhtion velkojille kuulutuksen. Osakepadoman alentaminen voidaan rekisterdidd, jos kukaan yhtion velkojista ei ole
vastustanut osakepadoman alentamista tai jos yhtid on saanut vahvistustuomion, jonka mukaan vastustavat velkojat ovat
joko saaneet maksun saatavilleen tai yhtié on asettanut turvaavan vakuuden tallaisten saatavien maksamisesta.

Jakokelpoiset varat sisaltdvat edellisen tilikauden nettovoiton, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtion muun
vapaan oman padoman erat, joista on vahennetty taseen osoittama tappio seké yhtion yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta
jatettavat varat. Osingon tai muun vapaan oman padoman varojenjaon maara on rajoitettu jakokelpoisten varojen maaraan,
jotka ilmenevit tilinpaatdksestd, johon péaatds maksaa osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa padomaa perustuu, ja johon
vaikuttavat olennaiset muutokset yhtion taloudellisessa tilassa tilinpaatdksen laatimisen jalkeen. Varoja ei saa jakaa
osinkoina tai muilla vapaan oman pddoman jakotavoilla, jos jaosta paatettdessa tiedetddn tai pitdisi tietdd yhtion olevan
maksukyvyton tai jaon aiheuttavan yhtion maksukyvyttémyyden.

Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin korjattava taseeseen aktivoitujen perustamis-, tutkimus- ja tiettyjen kehityskulujen
maaralld sen mukaisesti, mitd osakeyhtidlain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen) sdddet&an.
Konsernin emoyhtié ei voi jakaa osinkoina enempdd kuin emoyhtion viimeisimméan vahvistetun ja tilintarkastetun
tilinpaatoksen mukaisen jakokelpoisten varojen méaéran.

Osingon maara ei saa ylittdd hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa maéraéd tai muuten hyvaksymaa maaraa,
elleivat ne osakkeenomistajat ole sitd yhtitkokouksessa vaatineet, jotka edustavat vahintddn yhtd kymmenesosaa kaikista
liikkeeseen lasketuista osakkeista, missa tapauksessa osinko ei voi ylittdd maaréltaan alhaisempaa seuraavista: (i) vahintaan
puolet edeltavan tilikauden voitosta, josta vahennetddn (mahdolliset) yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettdvat maarat,
ja (ii) edelld méaariteltyjen jakokelpoisten varojen maara. Talldin osingon maara ei kuitenkaan saa ylittdd 8 %:a yhtion
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omasta paddomasta, ja jaettavaa madrdd on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta mahdollisesti jaettujen
osinkojen maaralla.

Sen jélkeen, kun Yhtion Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin, ne oikeuttavat omistajansa Yhtion osinkoihin ja muihin
jaettuihin varoihin sek& muihin osakkeenomistajien oikeuksiin. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa
osingonmaksupaivasta.

Yhtion kaikki osakkeet kuuluvat Esitteen pdivamaarana samaan osakesarjaan.

Koska Yhtion saneerausohjelman velkajarjestelyilld on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa paadomasta,
Yhtion varoja ei saa jakaa omistajille ennen saneerausohjelman péaattymistd lukuun ottamatta ohjelman mukaisista
palveluista maksettavia palkkioita tai korvauksia.

Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta tulee pé&attaa
yhtiokokouksessa, ellei yhtiokokous ole valtuuttanut yhtion hallitusta paattdméaan omien osakkeiden hankinnasta vapaata
omaa padomaa kayttéden. Julkisessa osakeyhtitssd paatds on tehtdva kahden kolmasosan enemmist6lla yhtidkokouksessa
edustettuina olevista osakkeista ja annetuista aanistd. Julkisessa osakeyhtidssa péatosta omien osakkeiden hankkimisesta,
lunastamisesta tai pantiksi ottamisesta ei saa tehda siten, ettd yhtiolla ja sen tytaryhteisoilla hallussaan tai panttina olevien
omien osakkeiden yhteenlaskettu méara olisi yli yksi kymmenesosa kaikista osakkeista.

Merkintaetuoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtién uusia osakkeita
osakeomistustensa mukaisessa suhteessa, ellei antia tai hallituksen osakeantivaltuutusta koskevassa yhtiokokouksen
paatoksessa toisin maaratd. Osakeyhtitlain mukaan paatos, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta, on
hyvéksyttava vahintddn kahden kolmasosan enemmistolld yhtiokokouksessa edustettuina olevista osakkeista ja annetuista
&anistd. Lisdksi osakeyhtidlain mukaan téllaisen paatoksen edellytyksend on, ettd yhtiolld on painava taloudellinen syy
poiketa osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen tai Ruotsin ulkopuolella, eivét valttamatta
voi kayttdd osakeomistukseensa perustuvaa merkintdetuoikeutta, ellei Osakkeita ole rekisteroity kyseisissa maissa
sovellettavien arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kéytettavissa ole poikkeusta kyseisten
maiden sovellettavissa laeissa asetetusta rekisterdintiin liittyvista tai muista vastaavista vaatimuksista.

Lunastusoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajalla, jonka omistamat osakkeet edustavat yli 90 %:a kaikista yhtion osakkeista ja
osakkeisiin  liittyvistd &anistd, on oikeus lunastaa jéljelld olevat osakkeet kayp&an hintaan. Lisaksi
vahemmistdosakkeenomistaja, jonka hallussa on osakkeita, jotka voidaan lunastaa, voi osakeyhtidlain mukaan vaatia
tallaista enemmistdosakkeenomistajaa lunastamaan osakkeensa.

Ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset

Suomalaisten yhtididen ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset poistettiin 1.1.1993. Ulkomaalaisten yritysostojen
seurannasta annettu laki (172/2012, muutoksineen, "seurantalaki") antaa kuitenkin suomalaisille viranomaisille jonkin
verran valtaa kontrolloida omistussuhteita sellaisissa suomalaisissa yhtidissd, jotka toimivat kansallisen huoltovarmuuden ja
kansallisen turvallisuuden kannalta kriittisilla toimialoilla. Seurantalain mukaan vaaditaan tyo- ja elinkeinoministerion
vahvistus, mikéli ulkomainen henkil® tai ulkomainen yhteis6, joka ei ole EU:n tai Euroopan vapaakauppajérjeston (EFTA)
jasenvaltiosta, olisi hankkimassa yhden kymmenesosan, yhden kolmasosan tai sitd suuremman aaniosuuden tai muulla
tavoin vastaavan méaardysvallan puolustustoimialalla tai Kkaksikéyttotuotteiden valmistuksen toimialalla toimivasta
suomalaisesta yhtiostd. Lisaksi vahvistusmenettelyn aloittamiselle ei ole yhtion tyontekijoiden lukumé&aréd, liikevaihtoa tai
kokonaisvaroja koskevia minimirajoituksia. Seurantalain mukaan ulkomaisten henkildiden tai ulkomaisten yhteisdjen ei
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tarvitse hankkia tyo- ja elinkeinoministerion vahvistusta yritysostoille, jotka koskevat muilla toimialoilla kuin
puolustustoimialalla toimivia suomalaisia yhtioita.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset
voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityistd valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtié joutuu pidattdmaan
lahdeveron Suomesta siirrettavista varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat
hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessd tai osallistua
merkintdetuoikeusantiin ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myyda suomalaisen yhtion osakkeita
Suomessa ja téllaisesta myynnistd saadut varat voidaan siirtdd pois Suomesta missé tahansa vaihdettavassa valuutassa.
Suomessa ei ole voimassa valuuttakontrollisddnnoksid, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtidn osakkeiden myymistéd
ulkomaalaiselta toiselle ulkomaalaiselle.
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Yrityssaneerauslaki

Seuraavassa kuvataan Yrityssaneerauslain keskeista sisaltod. Osiossa ei kuitenkaan kuvata saneerausmenettelyn alkamisen
oikeusvaikutuksia eika saneerausmenettelyn aikaisia rajoituksia velallisen toiminnalle, koska Yhtién saneerausmenettely on
lakannut saneerausohjelman vahvistamisen myota.

Yrityssaneerauslain mukaiseen saneerausmenettelyyn voidaan ryhtya taloudellisissa vaikeuksissa olevan velallisen
jatkamiskelpoisen yritystoiminnan tervehdyttdmiseksi taikka sen edellytysten turvaamiseksi ja velkajérjestelyn
aikaansaamiseksi.  Yrityssaneerauslain 2 §&n mukaan saneerausmenettelyn kohteena voi olla  yksityinen
elinkeinonharjoittaja, avoin yhtio, kommandiittiyhtid, osakeyhtid, osuuskunta, asunto-osakeyhti¢ tai taloudellista toimintaa
harjoittava yhdistys. Menettelyssd tuomioistuin voi hyvéksya saneerausohjelman, joka siséltdd ohjeet velallisen toimintaan,
varoihin ja velkoihin liittyvisté toimista.

Saneerausmenettelyyn hakeutuminen ja sen aloittamisen esteet

Yrityssaneerauslain mukaisen saneerausmenettelyn aloittamista haetaan kardjéoikeudelta. Yrityssaneerauslain 5 8:n mukaan
hakemuksen saneerausmenettelystd voi tehda velallinen, velkoja tai todenndkdinen velkoja. Saneerausmenettely voidaan
aloittaa, jos vahintddn kaksi velkojaa, joiden yhteenlasketut saatavat edustavat vahintaéan viidennesta velallisen tunnetuista
veloista ja jotka eivat ole takaisinsaannista konkurssipesaan annetun lain (758/1991) tarkoitettuja velallisen laheisid, tekevat
velallisen kanssa yhdesséd hakemuksen tai ilmoittavat puoltavansa velallisen hakemusta. Saneerausmenettely voidaan
aloittaa myds, mikéli velallista uhkaa maksukyvyttomyys tai velallinen on maksukyvyton ja todennakoistd, ettd
maksukyvyttomyys voidaan saneerausohjelman avulla poistaa tai ettd sen uusiutuminen torjua muuten kuin lyhytaikaisesti.

Yrityssaneerauslain 7 §:n 1 momentin mukaan saneerausmenettelyd ei voida aloittaa, jos 1) velallinen on maksukyvyton ja
on todennakoistd, ettd maksukyvyttomyyttd ei saneerausohjelman avulla voida poistaa tai ettd sen uusiutumista ei voida
torjua muuten kuin lyhytaikaisesti, 2) on todenndkoistd, ettd velallisen varat eivat riitd saneerausmenettelystd aiheutuvien
kustannusten kattamiseen eikd kukaan muu ole sitoutunut vastaamaan ndistd kustannuksista, 3) on todennédkoistd, etta
velallinen ei kykene maksamaan menettelyn alkamisen jalkeen syntyvia velkoja, 4) on perusteltua syytad olettaa, etta
hakemuksen péaéasiallisena tarkoituksena on velkojan perintatoimien estaminen tai muu velkojan taikka velallisen oikeuden
loukkaaminen, 5) on perusteltua syytd olettaa, ettd saneerausohjelman aikaansaamiselle tai vahvistamiselle ei ole
edellytyksia tai 6) velallisen Kirjanpito on olennaisesti puutteellinen tai virheellinen, paitsi jos osoitetaan, ettd kirjanpito
voidaan vaikeuksitta saattaa asianmukaiseen ja luotettavaan tilaan.

Saneerausmenettelyd ei voida Yrityssaneerauslain 7 §:n 2 momentin mukaan mydskaén aloittaa, ellei siihen ole erityisié
vastasyitd, jos velallisen tai jonkun velallisen puolesta toimineen syyksi on luettu saneerausmenettelyn kohteena olevassa
toiminnassa tehty rikoslain (39/1889) 1-3 tai 6 8:ss& tarkoitettu velallisen rikos taikka kirjanpitorikos tai torkeé
kirjanpitorikos taikka h&n on syytteessa tallaisesta rikoksesta tai on perusteltua syyté epéilla hanen syyllistyneen téllaiseen
rikokseen, velallinen, velallisyhtion henkilokohtaisesti vastuunalainen yhtiomies tai velallisyhteison johtoon kuuluva
henkild on saneerausmenettelyn kohteena olevassa toiminnassa rikkonut liiketoimintakiellon tai on syytteessa tallaisesta
rikoksesta taikka on perusteltua syytd epdilla hénen syyllistyneen téllaiseen rikokseen tai velallinen, velallisyhtion
henkilokohtaisesti vastuunalainen yhtiémies tai velallisyhteisdn johtoon kuuluva henkild on syyllistynyt tai on perusteltua
syyta epdilld hanen syyllistyneen menettelyyn, jonka perusteella hénet voitaisiin maarata liiketoimintakieltoon.

Selvittaja, velkojatoimikunta ja velallisen mydtavaikutusvelvollisuus

Tuomioistuimen on madarattdva saneerausmenettelyn aloittamisesta paatettdessd selvittdja. Selvittdjan tehtdvand on
saneerausmenettelyn aikana menettelyn tarkoituksen toteuttamiseksi ja velkojien edun valvomiseksi muun muassa laatia
velkojan tai velallisen esityksesta selvitys velallisen varoista, veloista ja muista sitoumuksista seké velallisen taloudelliseen
asemaan ja sen odotettavissa olevaan kehitykseen vaikuttavista seikoista, seurata ja valvoa menettelyn kohteena olevaa
velallisen toimintaa menettelyn aikana, huolehtia tarpeellisessa laajuudessa velallisen ennen menettelyn alkamista
harjoittaman toiminnan tarkastuksesta ja huolehtia saneerausohjelmaehdotuksen laatimisesta. Selvittdjan on oltava
rehelliseksi tunnettu taysi-ikdinen henkil@, joka ei ole konkurssissa ja jonka toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Hanella
tulee olla tehtavén edellyttdmé kyky, taito ja kokemus. Hén ei saa olla velalliseen eikd keneenkdén velkojaan sellaisessa
suhteessa, joka voi olla omiaan vaarantamaan hédnen riippumattomuuttaan velalliseen ndhden tai hdnen tasapuolisuuttaan
velkojiin ndhden. Selvittdjid voidaan maarata useampia kuin yksi, jos se on tarpeen tehtévien laajuuden tai niiden vaatiman
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asiantuntemuksen vuoksi taikka eri velkojaryhmien asianmukaisen edunvalvonnan turvaamiseksi. Selvittdjan tehtdva kestaa
saneerausmenettelyn lakkaamiseen saakka.

Yrityssaneerauslain 9 8:n mukaan selvittdjall4 on tehtéviensé suorittamiseksi oikeus paéstéd velallisen hallinnassa oleviin,
yrityksen tarpeisiin kaytettaviin tiloihin seka tutkia velallisen kirjanpitoa, yrityksen kirjeenvaihtoa ja muita liikeasiakirjoja
ja -tiedostoja. Selvittajalla on salassapitosaanndsten estamatta sama oikeus kuin velallisella saada tehtdvaansa varten tietoja
velallisen pankkitileistd, maksuliikenteestd, rahoitusta koskevista sopimuksista ja sitoumuksista, velallisen varallisuudesta,
verotuksesta ja muista velallisen taloudellista asemaa tai velallisen harjoittamaa toimintaa koskevista seikoista. Selvittajalla
on oikeus osallistua velallisyrityksen toimielinten kokouksiin ja kdyttaa niissa puhevaltaa. Selvittajalle on myds toimitettava
kutsu téllaisiin kokouksiin. Selvittajalla on oikeus kdyttaa tehtdviensa suorittamisessa apunaan asiantuntijoita.

Velkojien yhteiseksi edustajaksi tuomioistuimen on hakijan, selvittdjdn tai velkojan vaatimuksesta asetettava
velkojatoimikunta, jollei sitd velkojien pienen lukuméarén tai muun syyn vuoksi ole pidettdvd tarpeettomana.
Velkojatoimikunnan tehtdvand on neuvoa antavana elimend avustaa selvittdjaa télle kuuluvien tehtévien hoidossa seké
velkojien lukuun valvoa selvittdjan toimintaa. Velkojatoimikunta voidaan asettaa menettelyn aloittamisesta péatettéessa tai
mydhemmin. Velkojatoimikunnassa on oltava vahintddn kolme jasentd ja se valitsee keskuudestaan puheenjohtajan.
Velkojatoimikunnan kokoonpano on méaaréattava sellaiseksi, etta eri velkojaryhmat, kuten vakuusvelkojat ja velkojat, joiden
saatavilla on keskenddn samankaltainen peruste, tulevat siind tasapuolisesti edustetuiksi. Velkojatoimikunnan kokoonpano
voidaan maaratd myos sellaiseksi, ettéd siind ovat edustettuina velallisen toiminnan kannalta keskeiset velkojat, jos timéa on
omiaan edistamaéan velkojatoimikunnan tehokasta toimintaa. Toimikunta tekee péaatokset yksinkertaisella enemmistolla.
Velkojatoimikunnalla ja sen jasenilla on tehtdviensa hoitamiseksi oikeus saada tarpeellisessa laajuudessa selvittajalta tietoja
selvittdjan toimivaltansa perusteella kerd&mista tiedoista.

Selvittdjan on séd&nnollisesti ja aina, kun tarvetta ilmenee, tiedotettava seuranta-, valvonta- ja tarkastustehtdvaansa liittyvista
toimistaan ja havainnoistaan velkojatoimikunnalle tai, jos sellaista ei ole, velkojille sekd neuvoteltava ndiden kanssa
merkittavistd paatoksistd ennen niiden tekemistd. Jos selvittdjén tietoon tulee, ettd velallinen on olennaisesti laiminlydnyt
maksaa saneerausvelkoihin kuulumattomia velkojaan, selvittdjan on tiedotettava myds tasta.

Velallinen on velvollinen antamaan tuomioistuimelle, selvittajalle ja velkojatoimikunnalle ndiden vaatimat tiedot seikoista,
joilla saattaa olla merkitystd saneerausmenettelyn ja saneerausohjelman kannalta. Velallinen on velvollinen
myotévaikuttamaan siihen, ettd selvittdja ja velkojatoimikunta voivat asianmukaisesti hoitaa tehtdvénsd ja ettd
saneerausmenettely voidaan asianmukaisesti saattaa paatokseen. Kun velallinen on yhteisd, on sen hallituksen jasenen,
toimitusjohtajan ja yhteison sitoumuksista henkilokohtaisesti vastuussa olevan taytettavd edellda mainitut velvollisuudet.
Velallisen palveluksessa olevan henkilon on taytettdva mainitut velvollisuudet sikéli kuin ne liittyvat hanen tyotehtaviinsa.

Saneerausohjelma

Selvittdjan on laadittava ehdotus saneerausohjelmaksi ja toimitettava se tuomioistuimelle tdmén asettamassa méaaréajassa.
Ehdotusta laatiessaan selvittdjan on neuvoteltava velallisen ja velkojatoimikunnan sekd tarpeen mukaan velkojien ja
menettelyd hakeneen todennékdisen velkojan kanssa. Saneerausohjelmaehdotuksen esittdmiseen ovat oikeutettuja myds 1)
velallinen, 2) se, joka on henkilokohtaisesti vastuussa velallisen veloista, 3) ne, jotka omistavat vahintdin viidenneksen
velallisyhtion osakkeista tai osuuksista, 4) vakuusvelkojat, joiden saatavat edustavat véhintddn viidennestd kaikkien
vakuusvelkojien yhteenlasketuista saatavista ja 5) velkojat, joiden saatavat edustavat véhintd4n viidennestd muiden kuin
vakuusvelkojien yhteenlasketuista saatavista.

Saneerausohjelman tulee siséltaa selvitys velallisen taloudellisesta asemasta ja muista saneeraukseen vaikuttavista seikoista
sekd maardykset velallisen ja velkojien asemaa koskevista, toiminnan jatkamiseen, muuttamiseen tai lopettamiseen
tdhtddvistd toimenpiteistd ja jarjestelyistd. Ohjelmasta tulee ilmet& velkojien jako ryhmiin sekd &anivallan puuttuminen
sellaiselta velkojalta tai velkojaryhméltd, joka ohjelmaehdotuksen mukaan on saava tdyden suorituksen saatavastaan
viimeistaan kuukauden kuluessa ohjelman vahvistamisesta taikka jonka oikeusasema ei ohjelman vuoksi muutu tai muuttuu
ainoastaan niin, ettd ennen menettelyn alkamista tapahtunut maksuviivastys oikaistaan ja velan ehdot séilyvét sellaisina kuin
ne olivat ennen viivastysta.

Yrityssaneerauslain 41 8:n mukaan saneerausohjelmaan on siséllytettava eritelty selvitys 1) velallisen varoista, veloista ja

muista sitoumuksista sekda velkojen vakuuksista, 2) menettelyn alkamisen jalkeisestd toiminnasta ja sen tuloksesta, 3)
menettelyn alkamisen jdlkeen tapahtuneista muutoksista velallisen organisaatiossa tai muissa toimintaedellytyksissa, 4)
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menettelyn alkamisen jélkeen otetuista luotoista, niiden vakuuksista ja tehdyista sitoumuksista, 5) velkojien ja velallisen
viélilla vallitsevista laheisyyssuhteista, 6) velallisen toimintaan kohdistuneiden tarkastusten tuloksista, velallisen rikoksia,
kirjanpitorikoksia tai muita yritystoimintaan liittyvid rangaistavia tekoja koskevista toimenpiteistd tai epdilyistd sekd
takaisinsaantiperusteita koskevista toimenpiteistd, havainnoista tai epdilyistd, 7) siitd, millaisiksi velallisen taloudellisen
tilanteen ja toimintaedellytysten seké velkojien aseman voidaan olettaa muodostuvan ilman ohjelmaa ja ohjelman avulla, 8)
siitd, onko velallinen tayttanyt tietojenanto- ja mydtavaikutusvelvollisuutensa ja 9) muista velallista tai velallisen
harjoittamaa toimintaa koskevista seikoista, joilla on merkitysta saneerausohjelman ja sen toteutumisedellytysten arvioinnin
kannalta, kuten velallisen valmiudesta jatkaa toimintaa saneerausohjelmassa edellytetylld tavalla ja ohjelman mukaisin
muutoksin seké ryhtyd muihin ohjelmassa tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

Yrityssaneerauslain 42 8:n mukaan saneerausohjelmassa tulee lisaksi yksiloid& velallisen toiminnan tervehdyttdmiseksi
tarkoitetut toimenpiteet ja jarjestelyt sekd velallisen ja velkojien asemaa koskevat toimenpiteet ja jdrjestelyt sekd ndiden
perustelut. Ohjelmassa tulee maardtd muun muassa 1) siitd, onko velallisen toimintaa tarkoitus jatkaa ja missé laajuudessa,
sekd tdhdn mahdollisesti liittyvistd yritysmuodon, yhtidjérjestyksen, séantdjen tai yhtidsopimuksen taikka yrityksen
organisaation muutoksista, 2) velallisen varoja koskevista toimenpiteistd ja jéarjestelyistd, kuten varojen sdilyttdmisestd
velallisella, niiden rahaksi muuttamisesta tai luovuttamisesta, rahaksimuutto- tai luovutustavasta seké taten saaduista tai
odotettavissa olevista tuotoista, 3) henkilostod koskevista jarjestelyistd, 4) saneerausvelkoja koskevista jérjestelyistd seké
lisdsuoritusvelvollisuudesta, 5) velalliselle, velallisyhtion yhtiomiehelle tai osakkeenomistajalle taikka ndiden laheiselle
tyosuoritusten perusteella suoritettavasta vastikkeesta tai muusta korvauksesta taikka niiden perusteista, 6) ohjelman
rahoituksesta ja 7) ohjelman seurannasta.

Velkojen osalta saneerausohjelman tulee sisaltdd maksuohjelma, josta ilmenee velkajérjestelyn siséltd ja maksuaikataulu
kunkin velan osalta eriteltynd sek& tavallisten velkojen osalta arvio siitd, millaiseksi jako-osuus olisi muodostunut
konkurssissa. Maksuohjelmasta tulee ilmet&d myos tiedot saneerausmenettelyn aikana toteutetuista kuittauksista. Jos joku on
takaussitoumuksen perusteella tai kanssavelallisena vastuussa tietystd velasta, ohjelmassa tulee méaaratd myds kyseisen
henkilon maksuvelvollisuudesta velkojalle. Jos velan vakuutena on esinevakuusoikeus kolmannen henkilén omaisuuteen,
ohjelmasta tulee ilmeté velkajérjestelyn vaikutus kyseisen henkildn vastuuseen.

Jos ohjelman mukaan velallisyritys, sen liiketoiminta tai varallisuus taikka osa naistd luovutetaan toiminnallisena
kokonaisuutena, ohjelmasta tulee ilmeté luovutustapa, luovutusehdot ja luovutuksensaaja, mikali tdmé on tiedossa.

Saneerausohjelma on laadittava ottaen huomioon, ettd hakemuksen vireilletulon jalkeen syntyneet velat on suoritettava
vakuusveloille ja niiden luottokustannuksille tulevien suoritusten jalkeen ennen muita velkoja.

Saneerausmenettelyn piiriin kuuluvat velat, velkajarjestelyn keinot ja velkojien asema

Saneerausmenettely koskee kaikkia Yhtion velkoja, jotka ovat syntyneet ennen hakemuksen vireille tuloa, mukaan lukien
vakuusvelat sekd velat, joiden peruste tai madrd on ehdollinen tai riitainen taikka muusta syystd epdselvéd. Jos vasta
saneerausohjelman paatyttyd ilmenee saneerausvelka, jonka perusteella saneerausohjelmaa olisi voitu muuttaa, velallisen on
suoritettava velasta maard, jonka velkoja olisi saanut, jos velka olisi sisdltynyt saneerausohjelmaan.

Yrityssaneerauslain 46 §:n mukaan velkojat, joilla saneerausmenettelyn ulkopuolella olisi yhtélainen oikeus saada suoritus
saatavalleen, on saneerausohjelmaan sisaltyvissd velkajarjestelyissa asetettava keskenddn yhdenvertaiseen asemaan.
Saneerausohjelmassa voidaan kuitenkin maaratd, mikali se katsotaan menettelyn kannalta tarkoituksenmukaiseksi, ett4
velkojat, joiden saatavat ovat maaraltdan vahaisia, saavat tdyden suorituksen. Velkajérjestelyssd on viimesijaisina velkoina
pidettdvd menettelyn aikana muulle saneerausvelalle kuin vakuusvelalle kertyvaé korkoa tai muita luottokustannuksia seké
niiden jélkeen sellaisia velkoja, jotka konkurssissa ovat viimeiseksi suoritettavia.

Velkajarjestelyssa ei saa kayttad keinoa, joka rajoittaa velkojan oikeutta enemmaén kuin on tarpeellista saneerausohjelman
tarkoituksen toteuttamiseksi ja Yrityssaneerauslaissa saddettyjen, velkojien keskindistd asemaa koskevien vaatimusten
tayttamiseksi. Yrityssaneerauslain 44 §:n mukaan saneerausohjelmassa voidaan muuttaa velan maksuaikataulua, maaréata,
ettd velallisen maksusuoritukset on luettava ensin velan pddoman ja vasta sen jalkeen luottokustannusten lyhennykseksi,
alentaa jaljelld olevaan luottoaikaan kohdistuvien luottokustannusten maksuvelvollisuutta ja/tai alentaa maksamatta olevan
velan maéréa. Velkajdrjestelyt voivat siséltdd myos velan maksamisen kokonaan tai osaksi kertasuorituksena tata tarkoitusta
varten otettavalla uudella velalla tai velkojan toimialan ja aseman kannalta kohtuullisin sijaissuorituksin. Vakuusvelan
maksamatta olevaa mééraé ei voida kuitenkaan alentaa eikd sitd voida maksaa takaisin velkojan toimialan ja aseman
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kannalta kohtuullisin sijaissuorituksin. Vakuusvelalle ennen menettelyn alkamista kertynyttd viivastyskorkoa voidaan
alentaa silta osin kuin se ylitt4a juoksevan koron.

Velkajarjestely ei vaikuta velkojan esinevakuusoikeuden pysyvyyteen tai sisaltoon. Velkajérjestelyssa voidaan kuitenkin
muuttaa velkaa koskevia vakuusjarjestelyja korvaamalla vakuus toisella velan turvaavalla vakuudella. VVakuusvelalle tulevat
suoritukset on maarattava niin, ettd vahintddn vakuusvelan nykyarvo tulee maksetuksi kohtuullisessa ajassa, joka ilman
velkojan suostumusta ei saa olla olennaisesti pitempi kuin jéljella oleva luottoaika tai, jos velka on kokonaan eraantynyt,
olennaisesti pitempi kuin puolet alkuperéisesta luottoajasta.

Saneerausohjelmassa voidaan maarata, ettd velallisen on maksettava velkojille lisasuorituksia, jos velallisen taloudellinen
asema saneerausohjelman vahvistamisen ja paattymisen valisend aikana paranee. Varoja, jotka velallinen kohtuudella
tarvitsee toiminnan jatkamiseen, ei kuitenkaan voida mé&arétd maksettavaksi lisdsuorituksina. Ennen muita velkojia ja
keskendan yhtaldisin osuuksin lisdsuoritukseen ovat oikeutettuja ne velkojat, joiden saatavien p&domamé&arédd on
velkajérjestelyssa alennettu, eivét kuitenkaan viimesijaisten saatavien velkojat.

Saneerausohjelman vahvistaminen

Tuomioistuimen on vahvistettava ehdotus saneerausohjelmaksi, jos kaikki tunnetut velkojat siihen suostuvat. Vaikka kaikki
tunnetut velkojat olisivat antaneet suostumuksensa saneerausohjelmalle, sitd ei kuitenkaan voida vahvistaa, jos ohjelman
sisaltd loukkaa velallisen, velallisyrityksen yhtiémiehen tai osakkeenomistajan taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua
taikka on tdmén kannalta kohtuuton tai ei ole esitetty riittdvaa selvitysté siitd, ettd ohjelman toteutumiselle on edellytykset.

Tuomioistuimen on vahvistettava ehdotus saneerausohjelmaksi myds silloin, jos ohjelman hyvéksymistd on kussakin
velkojaryhméssa puoltanut enemmaén kuin puolet d&nestykseen osallistuneista velkojista ja heidan yhteenlasketut saatavansa
edustavat enempéa kuin puolta ryhmaén kuuluvien, dénestykseen osallistuneiden velkojien saatavien kokonaisméaarasta.
Velkojaryhmid ovat vakuusvelkojat, velkojat, joilla on vakuutena yrityskiinnitys, muut kuin vakuusvelkojat (tavalliset
saneerausvelkojat) niin, ettd ndistd oman ryhménsa muodostavat velkojat, joiden saatavat voidaan perié ilman tuomiota tai
paatdsta niin kuin verojen ja maksujen perimisestd ulosottotoimin annetussa laissa (367/1961) saédetdan ja velkojat, joiden
saatavat ovat velkojien maksunsaantijarjestyksestd annetun lain 6 8n mukaan viimeksi suoritettavia.
Enemmistdvaatimuksen tayttymistd arvioitaessa ei oteta huomioon velkojaa tai velkojaryhméd, joka ohjelmaehdotuksen
mukaan on saava tayden suorituksen saatavastaan viimeistdan kuukauden kuluessa ohjelman vahvistamisesta taikka jonka
oikeusasema ei ohjelman vuoksi muutu tai muuttuu ainoastaan niin, ettd ennen menettelyn alkamista tapahtunut
maksuviivastys oikaistaan ja velan ehdot sailyvat sellaisina kuin ne olivat ennen viivastystd. Viimesijaisen saatavan
velkojaa ei oteta huomioon, jos paremmalla oikeudella suoritettavan saatavan velkoja ohjelman mukaan jaa vaille taytta
suoritusta tai hdnen oikeusasemansa muuten huononee.

Vaikka vahvistamiselle olisi olemassa velkojien ryhméenemmistdjen suostumus, saneerausohjelmaa ei voida kuitenkaan
Yrityssaneerauslain 53 §:n johdosta vahvistaa, jos 1) ohjelman sisalté loukkaa velallisen, velallisyrityksen yhtidmiehen tai
osakkeenomistajan taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua taikka on tdman kannalta kohtuuton, 2) ei ole esitetty
riittdvaa selvitystd siitd, ettd ohjelman toteutumiselle on edellytykset, 3) ohjelman sisaltd ei hyvaksymistd vastaan
&anestaneen velkojan osalta ole sallittujen velkajarjestelykeinoja koskevan Yrityssaneerauslain 44 §:n mukainen tai tayta
Yrityssaneerauslain 46 8:n yhdenvertaisuuden vaatimusta, 4) ohjelman sisaltdé ei hyvaksymista vastaan &&nestidneen
vakuusvelkojan osalta taytd vakuusvelkojien asemaa koskevassa Yrityssaneerauslain 45 §:ssé asetettuja vaatimuksia, 5)
ohjelman hyvéksymistd vastaan &inestdnyt muu velkoja saattaa todenndkdiseksi, ettd hdnelle ohjelman mukaan tuleva
suoritus olisi arvoltaan pienempi kuin mit4 han saisi velallisen konkurssissa ilman Yrityssaneerauslain 32 §:n 2 momentin
soveltamista, 6) ohjelmaan sisdltyy velallisyrityksen, sen liiketoiminnan tai varallisuuden taikka ndiden osan luovutus
toiminnallisena kokonaisuutena ja ohjelman hyvaksymistd vastaan &énestdnyt velkoja saattaa todenndkdiseksi, ettd
ohjelman mukainen luovutus johtaa tulokseen, joka on taloudellisesti epdedullisempi kuin mité voitaisiin saavuttaa muulla
tavoin. Ohjelma on my®s jatettdva vahvistamatta, jos saneerausmenettelyn aloittamiselle olisi Yrityssaneerauslain 7 §:n 2
momentissa tarkoitettu este.

Vaikka enemmistd yhdessa tai useammassa velkojaryhméssé jaisi saavuttamatta, tuomioistuin voi ehdotuksen laatijan,
selvittdjan tai velallisen vaatimuksesta vahvistaa saneerausohjelman seuraavin edellytyksin:

1) vahvistamiselle ei ole Yrityssaneerauslain 53 §:ssé tarkoitettua estettd;
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2) ainakin yksi velkojaryhmd on &&nestényt ohjelman hyvéksymisen puolesta ja kaikkien puolesta &anesténeiden velkojien
saatavat edustavat vahint&én viidennesta kaikkien huomioon otettavien tunnettujen velkojien saatavista;

3) kukaan velkojista ei ohjelman mukaan saa etua, joka arvoltaan ylittdd hanen saatavansa maaran;

4) mikéli velkojille ohjelman mukaan Kkertyy suorituksia yli sen vahimmadistason, jota t&ssé laissa kyseisen velkojaryhman
osalta vaaditaan, etu jakautuu velkojaryhmien kesken kohtuullisella tavalla; ja

5) vastaan danestanyttd, muista kuin vakuusvelkojista koostuvaa velkojaryhmad huonommassa etuoikeusasemassa olevien
saatavien velkojille ei ohjelman mukaan tule suoritusta.

Sen lisdksi, mitd edelld on todettu saneerausohjelman vahvistamisen esteistd, tuomioistuin ei voi vahvistaa
saneerausohjelmaa, jos sen siséltd ei tdytd Yrityssaneerauslain 41 ja 42 §:n vaatimuksia, ohjelmaehdotuksen kasittelya
koskevia menettelysaédnnoksié ei ole noudatettu ja laiminlyonnill& voidaan olettaa olleen vaikutusta kasittelyn tulokseen tai
ehdotusta laadittaessa tai kasiteltdessdé on muuten menetelty lain vastaisesti tai sopimattomasti. Saneerausohjelmaan
siséltyva méaardys, joka on lain vastainen tai kohtuuton, on jatettdvd vahvistamatta. Jos saneerausohjelmassa edellytetéén,
ettd velallinen tai joku muu ennen ohjelman vahvistamista tekee tietyn péaatoksen tai suorituksen, ryhtyy tiettyyn
toimenpiteeseen taikka tayttaa tietyn ehdon, ohjelmaa ei saa vahvistaa, ennen kuin téllainen edellytys on tayttynyt.

Saneerausohjelman oikeusvaikutukset

Kun saneerausohjelma on vahvistettu, saneerausvelkojen ja muiden ohjelmassa s&&nneltyjen oikeussuhteiden ehdot
maaraytyvat ohjelman mukaisesti. Saneerausvelka, jota ei velallinen eiké velkoja itse ole menettelyssé ilmoittanut ja joka ei
muuten ole tullut selvittdjén tietoon ennen saneerausohjelman vahvistamista, lakkaa, kun saneerausohjelma vahvistetaan,
jollei ohjelmassa toisin maarata. Velka ei kuitenkaan lakkaa, jos se ei ollut eiké sen pitdnytkdéan olla velkojan tiedossa eika
velka ole tullut selvittajan tietoon ennen ohjelman vahvistamista. Velkojalla, jolla on saatavastaan esinevakuus, on edella
sanotun estamatté oikeus perid saatavansa vakuuden arvosta.

Velallisen omaisuuteen kohdistuva, saneerausvelkaan perustuva ulosmittaus raukeaa, kun saneerausohjelma on
lainvoimaisesti vahvistettu. Sama koskee muuta saneerausvelkaan perustuvaa taytantéonpanoa.

Jos saneerausohjelman velkajarjestelyilla on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa padomasta, velallisen
varoja ei saneerausohjelman vahvistamisen ja paéattymisen valisend aikana saa jakaa omistajille lukuun ottamatta tyon
perusteella suoritettavaa ja ohjelman mukaista vastiketta tai korvausta.

Sitoumus tai sopimus, jonka mukaan velallisen on tehtdva saneerausvelkaan perustuva tai siihen liittyva suoritus, on
mitaton, jollei suoritusvelvollisuus perustu vahvistettuun saneerausohjelmaan. Vahvistettuun saneerausohjelmaan sisaltyvan
maksuohjelman mukainen suoritusvelvollisuus voidaan, jos se on laiminly6ty, panna taytantdon niin kuin suoritukseen
velvoittava tuomio.

Ohjelman toteuttamisen seuranta

Saneerausohjelman seurantaa varten voidaan maaratd valvoja, jonka tehtdvdnd on velkojien lukuun valvoa ohjelman
toteuttamista sekd huolehtia sellaisista ohjelman mukaisista toimenpiteistd, joiden suorittaminen ei kuulu asianosaisille.
Valvojaksi voidaan mééarata selvittijé taikka muu henkild. Valvojalla on vastaavat tiedonsaanti- ja lasndolo-oikeudet kuin
selvittdjalla on Yrityssaneerauslain 9 §:n mukaan. Myds velkojatoimikunnan toimikausi voidaan saneerausohjelmassa
maaratd jatkumaan ohjelman paattymiseen saakka.

Valvojan tai, jos sellaista ei ole, velallisen on madrdajoin annettava velkojatoimikunnalle ja velkojille selonteko
saneerausohjelman toteuttamisesta. Selonteon maérdajat voidaan asettaa saneerausohjelmassa tai sen vahvistamista
koskevassa paatoksessd. Jos muuta ei ole méaarétty, selonteko on annettava kuuden kuukauden vélein. Saneerausohjelman
paatyttyd valvojan tai, jos sellaista ei ole, velallisen on viipyméttd annettava velkojatoimikunnalle ja velkojille
loppuselonteko ohjelman toteutumisesta. Loppuselonteko on toimitettava myds asian kasitelleelle kardjaoikeudelle.
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Velallisella on saneerausohjelman vahvistamisen ja péattymisen vélisend aikana samanlainen tietojenanto- ja
mydtavaikutusvelvollisuus suhteessa valvojaan, velkojatoimikuntaan ja tuomioistuimeen, kuin saneerausmenettelyn aikana.

Ohjelman muuttaminen

Vahvistetun ohjelman mukaisen velkajarjestelyn tai maksuohjelman siséltéa voidaan muuttaa sen velkojan suostumuksella,
jonka oikeutta muutos loukkaa. Suostumusta ei kuitenkaan tarvita, jos velkojan saatava on madraltddn vahdinen eika
velkojan asema muutoksen vuoksi muutu olennaisesti.

Jos saneerausvelan méaaré tai velkojan oikeus vahvistetaan toisenlaiseksi kuin millaisena se on otettu saneerausohjelmassa
huomioon, ohjelmaa on velkojan tai velallisen vaatimuksesta muutettava sikéli kuin velkojan oikeutta koskeva ratkaisu
vaikuttaa ohjelman mukaisen velkajérjestelyn tai maksuohjelman siséltéon. Sama on vastaavasti voimassa, jos velkojalle
maksun takaisinsaannin vuoksi syntyy saatava tai ilmenee muu saneerausvelka, joka ei ole lakannut. Maksuohjelmaa
muutettaessa velkoja on velkajarjestelyissa asetettava yhdenvertaiseen asemaan muiden samassa asemassa olevien velkojien
kanssa.

Velkajarjestelyn raukeaminen

Tuomioistuin voi velkojan vaatimuksesta maarata saneerausohjelman mukaisen, kyseisté velkojaa koskevan velkajarjestelyn
raukeamaan, jos velallinen on olennaisella tavalla laiminlyényt ohjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eikd ole
tayttanyt sitd velkojan asettaman kohtuullisen lisdajan kuluessa.

Jos varojenjakokieltoa on rikottu, saneerausohjelman mukainen velkajarjestely voidaan maératd raukeamaan niiden
velkojien osalta, joiden oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta on ohjelmassa rajoitettu. Vaatimuksen tasta voi esittaa
valvoja taikka velkoja oman saatavansa osalta. Tuomioistuin voi jattd4 vaatimuksen hyvaksymaéttd, jos kiellon vastaisesti
jaetut varat on palautettu tai niiden arvo on korvattu ja velkajarjestelyn raukeaminen olisi tdmd huomioon ottaen
kohtuutonta.

Tuomioistuin voi myds maératd saneerausohjelman mukaisen velkajarjestelyn raukeamaan, jos raukeamiselle on ohjelmassa
maaratty muu peruste. Vaatimuksen tasté voi esittd valvoja taikka velkoja oman saatavansa osalta.

Velkojalla, jonka osalta velkajérjestely raukeaa, on samanlainen oikeus suoritukseen kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi
vahvistettu. Velallisen ei kuitenkaan ole suoritettava velalle viivastyskorkoa velkajérjestelyn voimassaoloajalta, jollei
tuomioistuin erityisesta syysta maaraa toisin.

Ohjelman raukeaminen

Saneerausohjelma voidaan tuomioistuimen paatoksella méaréta valvojan tai velkojan vaatimuksesta raukeamaan, jos:

1) ohjelman vahvistamisen jélkeen ilmenee seikkoja, jotka Yrityssaneerauslain 53 §:n 2 momentin mukaan olisivat estaneet
ohjelman vahvistamisen, jos ne olisivat tuolloin olleet tiedossa; tai

2) velallinen on rikkonut ohjelmaa suosiakseen jotakin velkojaa eikd rikkomus ole véhéinen.

Jos velallinen on yksityinen elinkeinon- tai ammatinharjoittaja ja saneerausohjelman aikana tehdaén péatos yksityishenkiltn
velkajérjestelyn aloittamisesta, Yrityssaneerauslain nojalla vahvistettu saneerausohjelma raukeaa. Tuomioistuin voi
kuitenkin maaratd, ettd saneerausohjelma ei velkajarjestelystd huolimatta raukea, jos tdhan on erityinen syy sen vuoksi, ettd
pé&dosa saneerausohjelmaan sisaltyvisté veloista on ohjelman mukaisesti suoritettu.

Jos saneerausohjelma maaratdén raukeamaan, sen voimassaolo lakkaa ja velkojilla on samanlainen oikeus suoritukseen

saneerausvelasta kuin jos ohjelmaa ei olisi vahvistettu. Ohjelman raukeaminen ei vaikuta sen perusteella jo tehtyjen
oikeustointen patevyyteen.
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Konkurssin vaikutus saneerausohjelmaan

Jos velallinen asetetaan konkurssiin ennen saneerausohjelman péattymistd, ohjelma raukeaa. Velkojan oikeus konkurssissa
madraytyy talléin samoin kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu.

Tuomioistuin voi kuitenkin edelld todetun estamatta velallisen tai konkurssihakemuksen tehneen velkojan vaatimuksesta
madratd, ettd saneerausohjelma ei konkurssin vuoksi raukea, jos tahan on erityinen syy sen vuoksi, ettd padosa
saneerausveloista on jo ohjelman mukaisesti maksettu.

Jos velallinen asetetaan konkurssiin hakemuksesta, joka on tehty ennen saneerausohjelman péaattymistd, taikka, jos
saneerausmenettely on lakannut ilman saneerausohjelman vahvistamista, sellaisesta hakemuksesta, joka on ollut vireill4
saneerausmenettelyn aikana tai tehty kolmen kuukauden kuluessa menettelyn lakkaamisesta, menettelyn alkamisen ja
lakkaamisen vélisend aikana syntyneet saatavat ja niille varojen tilittdmiseen kertyvd korko maksetaan konkurssissa
velkojien maksunsaantijarjestyksestd annetun lain (1578/1992) 3 §:ssd tarkoitettujen saatavien jalkeen parhaalla
etuoikeudella. Maksamatta oleva selvittdjan ja valvojan palkkio ja korvaus seka niille varojen tilittdmiseen kertyva korko
maksetaan kuitenkin ensin.
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First North ja arvopaperimarkkinat
Tietoa First Northin markkinoista

First North on Nasdagin pohjoismainen kasvumarkkina, joka on suunniteltu pienille ja kasvaville yrityksille. Sdannellyilla
markkinoilla listatuista yrityksistd, kuten Helsingin Pdrssin tai Tukholman Porssin pdélistalla noteeratuista yhtidista,
poiketen First North -listan yrityksiin sovelletaan suppeampia saintdja. Tall& pyritadn siihen, ettd pienemmat yritykset
voivat nauttia julkisen kaupankdynnin kohteena olemisen eduista ilman liiallista hallinnollista taakkaa. S&annellyistd
markkinoista poiketen First North -listan yhti6illa on oltava hyvéksytty neuvonantaja, jonka tehtdvéné on varmistaa, etti
yhtiot noudattavat sovellettavia saéntdjé ja vaatimuksia.

First North on monenkeskinen kaupankayntijarjestelma, eikd silld ole juridista asemaa saanneltynd markkinana.
”Monenkeskinen kaupankéyntijirjestelma” ja sddnnelty markkina” ovat rahoitusvilineiden markkinoista annetussa
direktiivissd 2004/39/EY vahvistettuja kauppapaikkojen luokituksia. Monenkeskisiin kaupankéyntijarjestelmiin seka
monenkeskiseen kaupankayntijarjestelmaén listattujen arvopaperien haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta yhta
tiukkoja saantdja kuin sédénneltyihin markkinoihin seka saannellyilld markkinoilla listattujen arvopaperien haltijoihin ja
liilkkeeseenlaskijoihin. First Northin liikkeeseenlaskijat ovat First Northin sdéntéjen alaisia, eivatka saannellyn markkinan
kaupankdyntiin hyviaksymisen vaatimukset koske niitd. Katso jaljempéné kohta ”Arvopaperimarkkinasaantely — Suomi” ja
”Arvopaperimarkkinasaéntely — Ruotsi”.

First North Finland ja First North Sweden kayttdvat osakkeiden kaupankdynnissaé samaa INET Nordic -
kaupankayntijarjestelmad kuin Nasdag Nordic -pdédmarkkinat. Kaupankéynti koostuu kaupankéayntia edeltidvéstd jaksosta,
jatkuvasta kaupankaynnistd sekd kaupankaynnin jalkeisestd jaksosta. Kaupankdyntivaiheet ja aukioloajat kayvét ilmi
kulloinkin voimassa olevista kaupankdyntiaikatauluista, jotka ovat saatavissa Nasdaq Nordic -porssien verkkosivuilta
osoitteesta www.nasdagomxnordic.com/kaupankayntiajat.

First North -listan yhtiot luokitellaan kansanvalisen ICB-toimialaluokituksen mukaan. Toimialaluokitus helpottaa yhtididen
kansanvélisté vertailua selkedsti méaariteltyjen ja suurempien vertaisryhmien kautta.

Kaupankaynti ja selvitys First North Finlandissa

First North Finlandia yllapitaa Helsingin Porssi. First Northin sdéntéjen mukaan kaupankéyntiin First Northissa sovelletaan
Helsingin Porssin  Arvopaperien Kaupankayntisddnt6ja kuten tarkemmin esitetty First Northin sdédnnoissd. Lisdksi
sovelletaan First North Finlandia koskevia First Northin sédént6jen Taydennysosassa C esitettyjd sddantoja.

First North Finlandissa kaupankdynti ja kauppojen selvitys tapahtuu euroissa, ja pienin mahdollinen hinnanmuutos
(tikkivali, tick size) on 0,01 euroa.

Yhtion Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-osuusjirjestelméssd, jota ylldpitid Euroclear Finland. First
North Finlandissa listatuilla Osakkeilla tehdyt kaupat selvitetdin Euroclear Finlandin selvitysjérjestelmassa
kahdenkeskisesti kulloinkin voimassa olevan selvitysaikataulun mukaisesti.

Kaupankaynti ja selvitys First North Swedenissa

First North Sweden on Tukholman Pdrssin yll&pitdma markkinapaikka. First Northin sdéntdjen mukaisesti kaupankayntiin
First North Swedenissa sovelletaan Tukholman Porssia koskevia Nasdaqgin jasensaantoja (luvut 2-5 ja liitteet, sellaisina kuin
ne ovat kulloinkin muutettuina). First Northin sadntdjen lisdyksessd B vahvistetaan erityisesti First North Swedenia
koskevat s&annot.

First North Swedenissa kaupankdynti ja kauppojen selvitys tapahtuu Ruotsin kruunuissa, ja pienin mahdollinen
hinnanmuutos (tikkivali, tick size) on 0,01 Ruotsin kruunua.

First North Swedenissd kaupankdynnin kohteena olevat Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-
osuusjérjestelmissd, jota ylldpitdd Euroclear Finland. Tillaiset Osakkeet on rekisterdity lisiksi ruotsalaisessa Euroclear
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Swedenin ylldpitimdssd arvo-osuusjérjestelmissé ja kaupankdynti First North Swedenissé listatuilla Osakkeilla selvitetddn
Euroclear Swedenin selvitysjarjestelmassa.

Euroclear Swedenissé rekisterdidyt Osakkeet kirjataan Yhtion Euroclear Finlandin ylldpitdméaan osakasluetteloon Euroclear
Swedenin nimissd hallintarekisterdityjen First North Swedenissd kaupankdynnin kohteena olevien Osakkeiden
tilinhoitajana, ja Euroclear Sweden "peilaa" ndmé Osakkeet Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmidin. Euroclear
Swedenin jérjestelméssd rekisterdidyilld Osakkeilla on sama ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekister6idyilld
Osakkeilla.

Osakkeiden rekisterdinti
Yleista

Yhtié on suomalainen osakeyhtié, jonka Osakkeet on listattu kaupankdynnin kohteeksi First North Swedenissd ja First
North Finlandissa. Yhtion Osakkeet on rekisterdity sdhkoiseen Euroclear Finlandin ylldpitimdan arvo-osuusjarjestelmaén.
Yhtiolld ja sen Osakkeilla on ensisijaiset rekisterdintinsd Euroclear Finlandin arvo-osuusrekisterissd. Lisdksi Osakkeet on
rekisterdity vastaavaan ruotsalaiseen Euroclear Swedenin ylldpitdiméén arvo-osuusjirjestelméadn.

Euroclear Swedenin kéyttdma tilinhoitaja on kirjattu Euroclear Finlandin ylldpitdmé&dn arvo-osuusrekisteriin Yhtion
Osakkeiden hallintarekisterdinnin hoitajaksi. Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelméén rekisterdidyilld Osakkeilla on
sama ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisterdidyilld Osakkeilla (katso alla Rekisterdinti Suomessa” ja
”Rekisterdinti Ruotsissa”).

Sellaisten sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Finlandin kautta suomalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet on
kirjattu Euroclear Finlandin ylldpitiméan osakasluetteloon. Voidakseen kdyda kauppaa Osakkeilla First North Swedenissé,
ndiden sijoittajien on siirrettdvd Osakkeensa Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmddn. Jos suomalainen sijoittaja
hankkii Osakkeita jalkimarkkinoilla First North Swedenin kautta, on tdllaisen sijoittajan siirrettivd Osakkeensa Euroclear
Finlandin jirjestelmddn voidakseen tulla rekisterdidyksi omistajaksi Euroclear Finlandin yllépitdmédin osakasluetteloon.
Tamaénkaltaiseen rajat ylittavadn selvitykseen saattaa liittyd lisdkuluja (katso ”Rajat ylittdvd selvitys” alla).

Sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Swedenin kautta ruotsalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet kirjataan
Euroclear Swedenin ylldpitiméan osakasluetteloon. Voidakseen kidydéd kauppaa Osakkeilla First North Finlandissa, ndiden
sijoittajien on siirrettivd Osakkeensa Euroclear Finlandin arvo-osuusjirjestelmdén. Taménkaltaiseen rajat ylittdvadn
selvitykseen saattaa liittya lisdkuluja (katso ”Rajat ylittdvd selvitys” alla).

Rekisterdinti Suomessa

Arvo-osuusjérjestelmalld tarkoitetaan jarjestelméad, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on kirjattu
arvo-osuustileille. Suomalainen arvo-osuusjarjestelma on keskitetty Euroclear Finlandiin, joka tarjoaa arvopapereiden
selvitys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yll&pitad keskitettyd arvo-osuusrekisterid sekd
oman pédoman ettd vieraan padoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5 C,
00100 Helsinki.

Euroclear Finland yllapitaé osakasluetteloita porssiyhtididen osakkeenomistajista sekd arvo-osuustileja osakkeenomistajille,
jotka eivét halua kéyttada kaupallisten tilinhoitajien palveluita. Euroclear Finlandille arvo-osuusjarjestelman yllapitamisesta
aiheutuvista kustannuksista vastaavat padasiassa arvo-osuusjarjestelmaan liittyneet liikkeeseenlaskijat ja tilinhoitajat.
Tilinhoitajilla, joihin lukeutuu luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksid sekd& muita yhteisojd, joille Euroclear Finland on
antanut valtuudet toimia tilinhoitajana, on oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ja hallinnoida arvo-osuustileja.

Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidén hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajille,
jotka ovat kirjattu osakasluetteloon kyseessd olevana tdsmaytyspdivand. Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelméassa
osingot maksetaan tilisiirrolla rekisterissa olevien osakkeenomistajien tileille.

Arvo-osuusjarjestelmaan tehtdvia merkintdja varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili joko Euroclear
Finlandissa tai jossakin tilinhoitajassa. Ulkomaalainen yksityishenkild, ulkomaalainen yhteisd tai omaisuudenhoitaja voi
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omistaa arvo-osuuksia. Téllaisten henkildiden arvo-osuudet voidaan myds kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-
osuudet rekisterdidadn hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtion osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee siséltad
tiedot hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen oikean omistajan sijaan sekd maininta siité, etta tili on omaisuudenhoitotili.
Yhden tai useamman omistajan arvo-osuudet voidaan hallintarekisterdidd omaisuudenhoitotilille. Lisaksi ulkomaalaisen
yksityishenkildn, ulkomaalaisen yhteison tai omaisuudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkitd tdmén nimiin
avatulle arvo-osuustilille, mutta omistus voidaan hallintarekisterdida yhtion osakasluettelossa.

Kaikki arvo-osuusjarjestelmaén rekisteroityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietojarjestelméassa siind maarin
kuin ne toteutetaan arvo-osuusjarjestelméssa. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen
arvo-osuustileille tehdyista Kirjauksista vahintddn nelja kertaa vuodessa. Arvo-osuustilin haltijat saavat myds vuosi-
ilmoituksen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden péaattyessd. Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittdvd méariteltyja
tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien oikeuksien haltijoista seka tilinhoitajasta, jonka
hoidossa arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot sisaltdvat myos tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja méaarén seka tiliin ja
sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Hallintarekisterdinnista tehdaan kirjattaessa merkinté.

Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitdm&in saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina. Euroclear
Finlandin ja yhtion on pidettva yleison saatavilla erdat Euroclear Finlandin yllapitdimaén osakasluetteloon liittyvat tiedot
(esimerkiksi kunkin tilinhaltijan nimi ja osoite) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on myds
pyynnosta oikeus saada madrattyja hallintarekisterdityjen osakkeiden omistukseen liittyvia tietoja. Yhtiolla on samat
oikeudet suhteessa osakkeisiin ja arvopapereihin, jotka oikeuttavat niiden haltijan yhtion liikkeeseen laskemiin osakkeisiin.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheistd ja puutteista kirjaustoiminnassa seka salassapitovelvollisuuden
rikkomisesta. Mikéli tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisesta kirjauksesta taikka muusta virheesta tai puutteesta
kirjaustoiminnassa eiké asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tasta korvausta johtuen maksukyvyttomyydestd, joka ei ole
tilapdistd, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisdéteisestd kirjausrahastosta.
Kirjausrahaston pddoman on oltava véhintaén 0,0048 % arvo-osuusjérjestelmdssé viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana
séilytettaving olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kéyvén arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintddn 20 miljoonaa euroa.
Samalle vahingonkérsijalle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkérsijan samalta tilinhoitajalta olevan
korvaussaatavan maard, kuitenkin enintddn 25.000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan
vahinkotapahtumaan liittyvissé vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sailyttaminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai méaéaratyn muun Euroclear Finlandin hyvéksyman
suomalaisen tai ulkomaisen yhteison) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa
osinkoja osakkeenomistajan puolesta. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan on yhtiokokouksiin osallistumista ja
yhtiokokouksessa &énestdmistd varten haettava osakkeiden merkitsemista tilapéisesti osakasluetteloon, ja osakkeiden on
oltava merkittyné osakasluetteloon viimeistddn kahdeksan arkipdivaa ennen kyseistd yhtiokokousta. Hallintarekisterdinnin
hoitaja on pyydettdessa velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle yhtiélle nimiinsa rekisterdityjen
osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys, mikéli se on tiedossa, sekd tdmén omistamien osakkeiden maéran.
Mikali todellisen osakkeenomistajan henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterginnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat
tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan Kkirjallinen vakuutus siita, etta
osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkild tai oikeushenkild. Osakkeenomistajan,
joka haluaa pitdd osakkeitaan arvo-osuusjarjestelméssé omissa nimisséan, mutta jolla ei ole arvo-osuustilid Suomessa, tulee
avata arvo-osuustili jonkin tilinhoitajan kautta sek& euromaérdinen tili pankissa.

Rekisterdinti Ruotsissa

Ruotsalaista arvopaperirekisterid (ruotsiksi avstdmningsregistret) yll&pitdd Euroclear Sweden, joka on ruotsalaisen
rahoitusvélinelain (SFS 1998:1479) ja ruotsalaisen arvopaperimarkkinalain (SFS 2007:528) alainen arvopaperikeskus ja
selvitysyhteisd. Euroclear Sweden hallinnoi First North Swedenissa listattujen ruotsalaisyhtididen osakeluetteloja, joissa
osakkeet on rekisterdity aineettomasti arvo-osuustileille eikda osakekirjoja anneta. Omistusoikeus osakkeisiin varmistetaan
rekisterdinnilld ~ Euroclear ~ Swedeniin,  Euroclear  Swedenin tilinhoitajiksi  hyvéksyttyjen  pankkien tai
sijoituspalveluyrityksien kautta. Ruotsin keskitetty arvopaperirekisteri sisaltdd myos tietynlaista muuta tietoa, esimerkiksi
vakuusoikeuksista. Euroclear Swedenin osoite on Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm, Sweden.
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Osakkeita voidaan rekisterdida arvopaperitileille ja ndin kirjata Euroclear Swedenin yllapitdmaén osakeluetteloon joko
omistajan omiin nimiin (suoraan omistetut osakkeet) tai Euroclear Swedenin hyvaksyman tilinhoitajan nimiin
(hallintarekisterdidyt osakkeet). Jos osakkeet ovat hallintarekisterdityja, tdma merkitddn arvo-osuusjarjestelmaan.
Tilinhoitajan ja hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan suhdetta hallinnoi sopimus. Hallintarekisterdidyn osakkeen
omistajan tulee valiaikaisesti rekisterdidda osakkeet omiin nimiinsd voidakseen kayttad erditd oikeuksia, esimerkiksi
osallistua yhtidkokoukseen. Tilinhoitajat myos raportoivat saannéllisesti hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajien
omistuksia Euroclear Swedenille.

Osakkeisiin liittyvat oikeudet, jotka oikeuttavat esimerkiksi osinkoihin tai osallistumiseen merkintdetuoikeusantiin,
annetaan niille Osakkeiden omistajille, joiden nimet on Kkirjattu Ruotsin keskitettyyn arvopaperirekisteriin
tdsmaytyspdivand, ja osingot maksetaan normaalisti Euroclear Swedenissa rekisterdityjen omistajien osoittamille
pankkitileille. P&atoksissa, jotka koskevat osinkoa taikka osakeantia, tai muissa keskeisissd paétoksissé tulee osoittaa
kyseessa oleva tdsméytyspaiva.

Jos rekisterdity omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja saa osingon ja muut Osakkeista johtuvat taloudelliset oikeudet
hallintarekister6idyn osakkeen omistajan puolesta. Sama pdatee osakeanteihin liittyviin merkintdoikeuksiin ja sellaisiin
uusiin osakkeisiin, jotka on merkitty merkintdoikeuden nojalla. Tilinhoitaja vastaa osingon jakamisesta todellisille
omistajille, ja vastaavanlaista menettelyd noudatetaan merkintdoikeuksien ja uusmerkittyjen osakkeiden osalta.

Rajat ylittava selvitys

Rajat ylittdvélle selvitykselle on tietyt vaatimukset (toisin sanoen osakkeiden siirrolle Euroclear Finlandista Euroclear
Swedeniin tai toisinpdin). Tallaisiin siirtoihin voi liittya selvitysosapuolten hinnastonsa mukaan perimia kuluja.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoittajien  korvausrahastossa sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin.  Sijoittajien
korvausrahastosta ei korvata ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan maéritelméan kuuluvat
yritykset ja julkiset yhteisot, joita voidaan pit&d arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. My®s sijoittaja voi
kirjallisesti ilmoittautua arvopaperimarkkinoihin liittyvdn ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi
sijoittajaksi; luonnolliset henkil6t oletetaan yleensé kuitenkin ei-ammattimaisiksi sijoittajiksi. Sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten tulee kuulua korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa,
jossa sijoituspalveluyritys tai luottolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapéisesti
kykeneméton vastaamaan maksuvelvoitteistaan madratyn ajanjakson aikana. Pétevien saatavien perusteella korvausrahaston
maksama korvauksen maard on 90 % sijoittajan kultakin sijoituspalveluyritykseltd tai luottolaitokselta olevasta saatavan
maarasta, kuitenkin enintddn 20.000 euroa. Rahastosta ei korvata osakkeenarvonalentumisesta johtuvia tappioita tai
virheellisiksi osoittautuneista sijoituspaatoksista syntyneitd tappioita. Sijoittajat ovat siten edelleen vastuussa
sijoituspéatoksiensd seurauksista. Talletuspankkien on kuuluttava talletussuojarahastoon, jonka tarkoituksena on turvata
talletuspankissa tililla olevien tai tilille vield kirjaamattomien maksunvalityksesséd olevien saatavien maksu, jos
talletuspankki on muutoin kuin tilapaisesti maksukyvyton. Talletuspankin asiakkaille voidaan korvata saatavat
talletussuojarahastosta  100.000 euroon asti. Sijoittajan varat voidaan turvata joko talletussuojarahastolla tai
korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivét kuitenkaan ole korvattavissa kummastakin rahastosta yhté aikaa.

Arvopaperimarkkinasaantely
Suomi

Suomessa arvopaperimarkkinoita valvoo Finanssivalvonta. Térkein arvopaperimarkkinoita koskeva laki on
Arvopaperimarkkinalaki,  joka  sisaltdd  maaréyksi& muun  muassa  yhtididen ja  osakkeenomistajien
tiedonantovelvollisuudesta, esitteistd, julkisista ostotarjouksista sekd sisapiirikaupoista. Finanssivalvonta ja
valtionvarainministerid ovat antaneet tarkempaa sdéntelyd Arvopaperimarkkinalain nojalla. Finanssivalvonta valvoo
Arvopaperimarkkinalain ja ndiden maéddrdysten noudattamista. Koska First North Finland on monenkeskinen
kaupankidyntijarjestelmé eikéd sddnnelty markkina, vain tietyt Arvopaperimarkkinalain sddnnokset koskevat Yhtiotd ja sen
arvopapereihin sijoittaneita.
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Arvopaperimarkkinalaissa madritetddn tiedonantovelvollisuuden vdhimmaiisvaatimukset suomalaisille yhtidille, jotka
hakevat listautumista sddnnellyille markkinoille tai tarjoavat arvopapereita yleisdlle Suomessa. Arvopaperimarkkinalaki ei
madritd  tiedonantovelvollisuuden vdhimmaiisvaatimuksia yhtidille, jotka hakevat listautumista monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelméddn kuten First North Finlandiin tai First North Swedeniin, mutta jotka eivét tarjoa arvopapereita
yleisolle Suomessa. Taménlaisen tiedonantovelvollisuuden soveltuessa, annettujen tietojen on oltava riittévié, jotta sijoittaja
voi tehdé perustellun arvion tarjotuista arvopapereista, niiden liikkeeseenlaskijasta seké seikoista, jotka voivat olennaisesti
vaikuttaa arvopapereiden arvoon. Jatkuvan tiedonantovelvollisuuden osalta sovelletaan 3.7.2016 voimaan tulleen
markkinoiden véaarinkayttdasetuksen 17 artiklan sédannoksid, jotka koskevat sisdpiiritiedon julkistamista. Markkinoiden
vaarinkayttoasetus velvoittaa julkistamaan sisapiirintiedon mahdollisimman pian, elleivat asetuksessa mainitut perusteet
tiedon julkistamisen lykk&amiselle tdyty. Arvopaperimarkkinalaki ei aseta osakkeenomistajille velvoitetta julkistaa
merkittdvid omistuksia yhtiossé, joka on listattu monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméassa.

Markkinoiden véairinkédyttdasetus velvoittaa monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelméssé kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden johtohenkil6t ja heidan l&hipiiriinsd kuuluvat henkil6t ilmoittamaan Finanssivalvonnalle
ja yhtidlle sen osakkeilla ja muilla rahoitusvalineilla tekeménsd kaupat. Liiketoimet on ilmoitettava viipymétta ja
viimeistaddn kolmen (3) tyopdivan kuluessa liiketoimen toteuttamisesta. Liiketoimien ilmoitusvelvollisuus kohdistuu
kaikkiin liiketoimiin sen jalkeen, kun 5.000 euron kokonaismaaréd on saavutettu kalenterivuoden aikana. Yhtion on lisaksi
julkistettava tiedot johtohenkil6n tai heidan l&hipiirinsé liiketoimista yhtitiedotteella viipymaéttd ja viimeistddn kolmen (3)
tyopédivan kuluessa liiketoimesta. Monenkeskisessd kaupankiyntijérjestelmésséd kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden tulee lisaksi pitdd sisapiiriluetteloa, joka koostuu hankekohtaisista osioista seka
liikkeeseenlaskijan niin p&attdessd taydennysosioista, johon merkitddn pysyvét sisdpiirildiset. Arvopaperimarkkinalain
mukaan osake- tai ddnioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehdé julkista ostotarjousta jéljelld olevien osakkeiden ja
muiden arvopaperien ostamisesta, ei synny mikéli osakkeet tai arvopaperit eivdt ole kaupankdynnin kohteena sadnnellylla
markkinalla. Vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen tekijén, osakkeiden tai monenkeskisessd kaupankdyntijérjestelmassé
listatun yhtion osakkeisiin oikeuttavien arvopaperien ostamiseksi, on noudatettava tiettyji Arvopaperimarkkinalaista
johtuvia velvoitteita, jotka koskevat muun muassa osakkeenomistajien tasavertaista kohtelua, tiedonantoa ja ostotarjouksen
rahoituksen varmistamista.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) kriminalisoi muun muassa sisépiiritiedon vaarinkdytén ja markkinoiden vaaristamisen.
Arvopaperimarkkinalain ja Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, muutoksineen) mukaan Finanssivalvonnalla on
oikeus asettaa hallinnollisia seuraamuksia silt4 osin kun rikkomus ei kuulu rikoslain soveltamisalaan. Finanssivalvonta voi
esimerkiksi antaa julkisen varoituksen tai asettaa hallinnollisia maksuja tai rahallisia sanktioita sisapiiritiedon vaarinkayton
ja markkinoiden vaaristdmisen kieltavien sdénndsten rikkomisesta.

Ruotsi

Arvopaperimarkkinoita  Ruotsissa valvoo Ruotsin  Finanssivalvonta  (ruotsiksi  Finansinspektionen).  Ruotsin
Finanssivalvonta valvoo soveltuvien maarayksien noudattamista.

Ruotsin arvopaperimarkkinoita séatelevdt muun muassa seuraavat lait: (i) Ruotsin laki kaupankaynnisté rahoitusvélineilla
(SFS 1991:980), joka sisaltdd sadnnoksid muun muassa merkittdviin omistuksiin, esitteisiin ja ostotarjouksiin liittyvasta
tiedonannosta, (ii) Ruotsin arvopaperimarkkinalaki (SFS 2007:528), jossa sdédetddn muun muassa sdanndllisestd ja
jatkuvasta tiedonantovelvollisuudesta, sd&nneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien
toiminnasta, (iii) Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) (SFS 2006:451), jossa sédédetddn pakollisista julkisista
ostotarjouksista (ruotsiksi budpliktsbud), sekd (iv) Ruotsin laki kaupankdynnistd rahoitusvélineillda (markkinoiden
vaérinkdytostd aiheutuvista rangaistuksista) (SFS 2005:377), jossa vahvistetaan sisépiiritiedon vaarinkayttéon ja
markkinoiden manipulointiin liittyvid s&&nnoksid ja rangaistuksia. Liséksi Ruotsin arvopaperimarkkinoita séantelee
edellisessa kohdassa mainittu markkinoiden vaarinkayttdasetus.

Ruotsin Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisempia maarayksia arvopaperimarkkinoita koskevan lainsadadannon
perusteella. Koska First North Sweden on monenkeskinen kaupankayntijarjestelmd (ruotsiksi handelsplattform) eika
saannelty markkina (ruotsiksi reglerad marknad), tiettyja ndiden lakien ja maaraysten vaatimuksia ei sovelleta First North
Swedenissa kaupank&ynnin kohteena oleviin arvopapereihin.
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Ruotsin laissa kaupankaynnistd rahoitusvélineilla méadritetddn tiettyj& tiedonantovaatimuksia yhtidille, jotka ovat
listautuneet sdénnellylle markkinalle. Kyseinen laki ei kuitenkaan sisélla tiedonantovaatimuksia monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelm&an, kuten First North Swedeniin, listautuneille yrityksille.

Ruotsin arvopaperimarkkinalaki ei aseta yhtidille, jotka on listattu monenkeskisessd kaupankéyntijarjestelmassd, kuten
First North Swedenissa, velvollisuutta julkaista sadnnéllisesti tietoa yhtion taloudesta.

Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) ei aseta osake- tai danioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehda
julkista ostotarjousta jaljella olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta, jos osakkeet tai arvopaperit eivat ole
kaupankadynnin kohteena saannellyilla markkinoilla. Ruotsin Corporate Governance -elin (ruotsiksi Kollegiet for Svensk
Bolagsstyrning) on kuitenkin julkaissut julkisia ostotarjouksia koskevia saantdja, joita sovelletaan monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelméssa listattuihin yhtidihin.

Ruotsin laki kaupankéynnistd rahoitusvalineilld (markkinoiden vaarinkaytosta aiheutuvista rangaistuksista)
kriminalisoi sisépiiritiedon vé&arink&ytdn ja markkinoiden manipuloinnin.
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Verotukselliset nakokohdat
Verotus Ruotsissa

Seuraavassa yhteenvedossa on kuvattu joitakin Osakeantiin liittyvida Ruotsin veronékdkohtia. Yhteenveto koskee sellaisia
luonnollisia henkilgita ja osakeyhtiditd, jotka ovat yleisesti verovelvollisia Ruotsissa, ellei toisin ole mainittu. Yhteenveto
perustuu talla hetkelld voimassa olevaan lainsaédantdon, ja sen tarkoituksena on ainoastaan antaa yleisluonteista tietoa
Osakeannista. Yhteenveto ei kata tilanteita, joissa osakkeet sisaltyvét liiketoiminnan lyhytaikaisiin varoihin tai tilanteita,
joissa osakkeet omistaa kommandiittiyhtic tai avoin yhtid. Yhteenveto ei myodskaan kata erityisid saédnnoksia, jotka liittyvat
verovapaisiin luovutusvoittoihin (mukaan lukien vahennyskelvottomat luovutustappiot) ja osinkoihin, joita voidaan soveltaa
silloin, kun osakkeenomistajan omistamien Yhtion osakkeiden katsotaan kuuluvan osakkeenomistajan liiketoiminnan
varallisuuteen (verotuksessa, ruotsiksi naringsbetingade andelar). Erityisia saannoksia, joita voidaan tietyissa tapauksissa
soveltaa sellaisten yhtididen osakkeisiin, jotka ovat tai ovat aikaisemmin olleet niin kutsuttuja lahiyhtioita, tai tallaisilla
osakkeilla hankittuihin osakkeisiin ei ole huomioitu, kuten ei mydskaan erityisia verosaannoksid, jotka koskevat
sijoitussaastotilien (ruotsiksi investeringssparkonto) kautta omistettuja varoja.

Liséksi erityisia verosdadoksia sovelletaan tiettyihin yhtiéryhmiin, jotka ovat osakkeenomistajia. Jokaisen yksittaisen
osakkeenomistajan  verokohtelu riippuu jossakin maarin  osakkeenomistajan omista olosuhteista. Jokaisen
osakkeenomistajan tulee kysyd riippumattomalta veroasiantuntijalta neuvoja omista olosuhteistaan johtuvista
veroseuraamuksista, joita Osakeantiin osallistumisesta saattaa aiheutua, mukaan lukien ulkomaisen verolainsé&ddannon ja
kaksinkertaisen verotuksen valttamiseksi tehtyjen verosopimusten soveltuvuudesta ja vaikutuksesta.

Luonnolliset henkil6t
Padomatulojen verotus

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden padomatulot, kuten listatuista yhtidistd saadut korkotulot,
osingot ja luovutusvoitot, verotetaan padomatulona. Pddomatulojen verokanta on 30 %.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan védhentaméalla myyntituotosta mahdolliset myyntikulut ja hankintameno. Hankintameno
listatuille osakkeille lasketaan tavallisesti keskihankintahintamenetelmalld. Tamé tarkoittaa sitd, ettd kaikkien myytavén
osakkeen kanssa samaan osakesarjaan ja -lajiin kuuluvien osakkeiden hinta lasketaan yhteen ja jaetaan hankintamenoksi
ottaen huomioon omistuksen muutokset. Vaihtoehtoisesti voidaan kayttdd niin kutsuttua standardimenetelmdd, jossa
hankintamenoksi katsotaan 20 % myyntituotosta vahennettynd myyntikuluilla.

Luovutustappiot listatuista osakkeista ovat kokonaisuudessaan vahennyskelpoisia samana verovuonna myytyjen osakkeiden
ja muiden osakkeiden tapaan verotettavien listattujen arvopapereiden veronalaista luovutusvoittoa vastaan (ei kuitenkaan
sellaisten sijoitusrahastojen osuuksista saatuja tuottoja vastaan, jotka koostuvat ainoastaan ruotsalaisista saatavista, ruotsiksi
réantefonder). Enintdéan 70 % osakkeiden luovutustappioista, joita ei saada katettua talla tavalla, voidaan vahentdd muista
paédomatuloista.

Mikali pddomatulolajissa on nettotappio, verovdhennys sallitaan ty6- ja elinkeinotoiminnan tuloveroa vastaan, kuin myds
kansallista ja kunnallista kiinteistdveroa vastaan. Silt4 nettotappion osalta, joka ei ylitd 100.000 Ruotsin kruunua, sallitaan
30 %:n suuruinen verovahennys ja jaljelle ja4vésta tappiosta 21 %:n suuruinen verovahennys. Nettotappiota ei voida siirtd
tuleville verovuosille.

Osinkojen verotus
Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden saamista osingoista pidatetddn ennakkovero. Ennakkoveron
pidattdd yleensd Euroclear Sweden tai hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta tilinhoitaja. Ruotsissa pidatettava

ennakkovero voi pienentya kaksinkertaisen verotuksen vélttamiseksi tehtyjen verosopimusten perusteella.

Lisaksi ulkomaisten yhtididen maksamista osingoista pidatetadn tyypillisesti ulkomainen lahdevero. L&dhdeveron verokantaa
on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti
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verovelvollisen henkildn omistamille hallintarekisterdidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen vero voidaan yleensa hyvittaa
samasta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintdoikeuksien allokaatio, kayttdminen ja luovuttaminen

Merkintdoikeuksien allokaatiosta tai kéyttdmisestd ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivét halua
kayttad merkintdoikeuksiaan vaan myyda ne, saattaa aiheutua merkintdoikeuksien myynnistad verotettava padomatulo.
Merkintdoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta. Siten koko
saatavaa myyntituottoa, vahennettyna myyntikuluilla, verotetaan. Standardimenetelmaa ei voida tédssa tapauksessa soveltaa.
Osakkeiden alkuperdinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintdoikeuksien
osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintdoikeuksista maksettu hinta muodostaa
hankintamenon. Merkintéoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa.
Standardimenetelmé& voidaan soveltaa listattujen merkintdoikeuksien myynnin yhteydessa. Merkintdoikeus, jota ei kaytetd
tai myyda ja joka siten raukeaa, katsotaan luovutetuksi vastikkeetta.

Osakeyhtiot
Luovutusvoittojen ja osinkojen verotus

Ruotsalaisten osakeyhtididen (ruotsiksi aktiebolag) kaikki tulot, mukaan lukien veronalaiset luovutusvoitot ja osingot,
verotetaan liiketoiminnan tuloina 22 %:n verokannalla. Luovutusvoitot ja -tappiot lasketaan samalla tavalla kuin edelld on
kuvattu luonnollisia henkil6ita késittelevassa kohdassa.

Osakkeista aiheutuneet véhennyskelpoiset luovutustappiot voidaan vahentda vain osakkeista ja muista osakkeiden tapaan
verotettavista arvopapereista syntyneistd veronalaisista luovutusvoitoista. Jos luovutustappion karsinyt osakeyhtid ei voi
vahent&a sitd itse, luovutustappio voi olla vahennettdvissd muiden samaan konserniin kuuluvien yhtididen vastaavista
luovutusvoitoista, mikali konserniavustusten (ruotsiksi: koncernbidrag) antamista koskevat edellytykset tayttyvat ja
molemmat yhtidt pyytavét tatd saman verovuoden veroilmoituksessa. Osakkeista aiheutunut luovutustappio, jota ei saada
hyddynnettya samana tilikautena kun se syntyi, voidaan siirtdd eteenpdin (tappion kérsineen osakeyhtién toimesta) ja
vahentad osakkeista ja muista osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneistd veronalaisista luovutusvoitoista
my&hempind tilikausina ilman ajallisia rajoituksia. Erityisid verosaddoksia voidaan soveltaa tiettyihin yhtio- tai
yhteisdryhmiin, kuten sijoitusrahastoihin ja sijoitusyhtitihin.

Lisaksi ulkomaisten yhtididen maksamista osingoista pidatetadn tyypillisesti ulkomainen lahdevero. L&hdeveron verokantaa
on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti
verovelvollisen henkilon omistamille hallintarekisteroidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen vero voidaan yleensé hyvittaa
samasta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintdoikeuksien allokaatio, kéyttaminen ja luovuttaminen

Merkintdoikeuksien allokaatiosta tai kdyttdmisestd ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivét halua
kayttdd merkintéoikeuksiaan vaan myydd ne, saattaa aiheutua merkintéoikeuksien myynnistd verotettava luovutusvoitto.
Merkintdoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta. Siten koko
saatavaa myyntituottoa, vahennettyna myyntikuluilla, verotetaan. Standardimenetelméaa ei voida téssé tapauksessa soveltaa.
Osakkeiden alkuperdinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintéoikeuksien
osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintdoikeuksista maksettu hinta muodostaa
hankintamenon. Merkintdoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa.
Standardimenetelméé voidaan soveltaa listattujen merkintdoikeuksien myynnin yhteydessa. Merkintdoikeus, jota ei kdytetéd
tai myyda ja joka siten raukeaa, katsotaan luovutetuksi vastikkeetta.

Ruotsissa rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat
Luovutusvoittojen verotus

Osakkeenomistajat, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi ja jotka eivét harjoita liiketoimintaa Ruotsissa
sijaitsevasta kiintedstd toimipaikasta, eivat yleensd ole verovelvollisia Ruotsissa osakkeiden tai merkintdoikeuksien
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luovutuksesta syntyneistd luovutusvoitoista. Tallaiset osakkeenomistajat saattavat kuitenkin olla verovelvollisia
kotipaikkavaltiossaan. Erityissédnnén mukaan luonnolliset henkil6t, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi, ovat
kuitenkin Ruotsissa verovelvollisia osakkeiden myynnista syntyneisté luovutusvoitoista, jos heilld on ollut kotipaikka tai he
ovat pysyvésti asuneet Ruotsissa mind tahansa aikana sinéd kalenterivuonna, jona myynti tapahtui, tai kymmenena sit4
edeltdvana kalenterivuotena. Tamén saanndn soveltuvuutta rajoittavat kuitenkin monissa tapauksissa kaksinkertaisen
verotuksen valttamiseksi solmitut verosopimukset.

Verotus Suomessa

Alla esitetty yhteenveto perustuu tdman Esitteen paivamaarand Suomessa voimassa olevaan verolainsddddntoon. Muutokset
verolainsddddnndssd saattavat vaikuttaa verotukseen myos takautuvasti. Alla esitetty yhteenveto ei ole tyhjentdvd eikd siind
ole huomioitu eikd selvitetd muiden maiden kuin Suomen verolainsddddintod. Alla esitettivi kuvaus soveltuu Suomessa
yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin luonnollisiin henkil6ihin sekd osakeyhtiGihin, ja siind kdsitellddn osakkeille
Jjaettavaan osinkoon sekd merkintéoikeuksien ja osakkeiden myynnistd saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa Suomen
kansallista verolainsddddntod. Sijoittamista harkitsevien tulisi kddntyd veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoa
Osakkeiden hankintaa, omistamista ja luovuttamista koskevista veroseuraamuksista. Seuraavassa ei kasitella sellaisia
Merkintdoikeuksien tai Osakkeiden omistajien tai haltijoiden erityisia veroseuraamuksia, jotka liittyvdt muun muassa
erilaisiin yhtididen uudelleenjarjestelyihin, ulkomaisiin véliyhteisdihin, liiketoimintaa harjoittamattomiin yhteisdihin,
tuloverovapaisiin yhteisoihin taikka avoimiin yhtiéihin tai kommandiittiyhtidihin. Seuraavassa ei myoskaan kasitella
Suomen perintd- tai lahjaveroseuraamuksia.

Yleista

Suomessa Yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain
suomalaisista ldhteistd saadusta tulosta. Lisdksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiinteédsta toimipaikasta
saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset saattavat kuitenkin rajoittaa Suomen verolainsddadannon soveltamista
sekd rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta léhteestd saaman tulon verottamista Suomessa.

Yleensd luonnollisen henkilon katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen, jos héin jatkuvasti oleskelee Suomessa
yli kuuden kuukauden ajan tai hdnelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista
pidetddn kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden péattymisestd, jonka
aikana héan on lahtenyt maasta, jollei han naytd, ettd hanella ei ole kyseisend verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen.
Ansiotulojen, mukaan lukien palkan, verotus on progressiivista.

Padomatuloverokanta on télld hetkelld 30 prosenttia. Lisdksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon
padomatulon maara ylittdd kalenterivuonna 30.000 euron rajan, padomatuloverokanta on 34 prosenttia 30.000 euroa
ylittavilta osalta.

Suomen lakien nojalla perustettuja yhtigitd pidetddn Suomessa yleisesti verovelvollisina ja siten Suomessa
yhteisoverovelvollisia ~ maailmanlaajuisista  tuloistaan.  Lisdksi  rajoitetusti  verovelvolliset ovat  Suomessa
yhteisdverovelvollisia Suomessa sijaitsevien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteiséverokanta on télla hetkelld 20
prosenttia.

Osinkoverotus
Yleista

Osinkotulon verokohtelu riippuu siitd, onko osinkoa jakava yhti6 julkisesti noteerattu yhtid vai ei. Julkisesti noteeratulla
yhtiolla ("Listattu yhtio”) tarkoitetaan yhtiotd, jonka osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena

e kaupankaynnista rahoitusvalineilld annetussa laissa (748/2012, muutoksin) tarkoitetulla saannellylla markkinalla;

e muulla séénnellyll& ja viranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla Euroopan talousalueen ulkopuolella; tai

e kaupankaynnista rahoitusvélineilla annetussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa
edellyttden, ettd osake on otettu kaupankaynnin kohteeksi yhtién hakemuksesta tai sen suostumuksella.
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First North on edelld tarkoitettu monenkeskinen kaupankéyntipaikka, mink& vuoksi Yhtion maksaman osinkotulon
verotukseen sovelletaan séénnoksid, jotka koskevat osingonjakoa julkisesti noteeratusta yhtiosta.

Suomalaisen julkisesti noteeratun yhtion sijoitetun vapaan oman p&doman rahastosta (SVOP-rahasto) jaettuja varoja
kéasitelld&n verotuksessa osinkotuloina.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Listatusta yhtiosti yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon saamista osingoista 85 prosenttia on pddomatuloa ja 15
prosenttia verovapaata tuloa.

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Listatusta yhtidstd saamista
osingoista 85 prosenttia on veronalaista elinkeinotuloa, jota verotetaan ositain ansiotulona progressiivisen veroasteikon
mukaan ja osittain pddomatulona, ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Listatun yhtion yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkildille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpidatys.
Talla hetkell& ennakonpidatyksen méaré on 25,5 prosenttia. Osinkoa jakavan yhtion tekemd ennakonpidétys hyvitetdan
osakkeenomistajan saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Suomalaiset osakeyhtitt

Listatun yhtion jakaman osingon verotus riippuu muun muassa siitd, onko osinkoa saava suomalainen yhtid Listattu yhtio
vai ei. Osingot, joita Listattu yhtid saa toiselta Listatulta yhti6lta, ovat yleensa verovapaita. Jos osakkeet ovat kuitenkin
osakkeenomistajan sijoitusomaisuutta, osingosta 75 prosenttia on verotettavaa tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa.
Sijoitusomaisuutta voi olla vain pankki-, vakuutus- ja elékelaitoksilla.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhtio (eli yksityinen osakeyhti) saa Listatulta yhtioltd, ovat kokonaan verotettavaa
tuloa. Jos yksityinen osakeyhtit kuitenkin omistaa osinkoa jakavan Listatun yhtion osakep&domasta vahintdan 10 prosenttia,
kyseisten osakkeiden perusteella saatu osinko on verovapaata, jos osakkeet eivét ole osakkeenomistajan sijoitusomaisuutta.

Rajoitetusti verovelvolliset

Padsddntoisesti suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritddn ldhdevero.
Osinkoa jakava yhtio pidéttdd ldhdeveron osingon maksamisen yhteydessd, eikd osingosta tarvitse maksaa muita veroja
Suomessa. Lihdeveron méird on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteisd, ja 30 prosenttia
kaikille muille rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille. Lé&hdeveroprosentti voidaan alentaa tai poistaa kokonaan
soveltuvan verosopimuksen perusteella.

Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua lihdeveroprosenttia voidaan kiyttdd, jos osingonsaaja on toimittanut
osinkoa maksavalle yhtidlle voimassaolevan lihdeverokortin tai osingonsaajan kansallisuutta ja henkildllisyyttd koskevat
vaadittavat tiedot.

Jos osakkeita sdilytetdén hallintarekister6idylla tililld ja osinkoon oikeutettu henkilé asuu verosopimusvaltiossa, osingosta
peritdén soveltuvan verosopimuksen mukainen ldhdevero; veroprosentin on kuitenkin aina oltava vdhintddn 15 prosenttia
(jos verosopimuksen mukainen lihdevero on alhaisempi kuin 15 prosenttia, liikaa perittyd lihdeveroa voidaan hakea
palautettavaksi esittimélld vaadittavat tiedot osingon saajan kansalaisuudesta ja henkildllisyydestd). Taméd merkitsee sitd,
ettd hallintarekisterdidylld arvo-osuustililld siilytetyille osakkeille maksettavista osingoista peritddn soveltuvan
verosopimuksen mukainen tai 15 prosentin ldhdevero ilman perusteellista selvitysti todellisesta osingonsaajasta. Téllainen
menettely edellyttad kuitenkin, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty Suomen verohallinnon pitiméén rekisteriin
ja ettd hidnen kotipaikkansa on valtiossa, jonka kanssa Suomella on kaksinkertaisen verotuksen vélttdmistd koskeva
verosopimus. Liséksi edellytetdédn, ettd ulkomaisella omaisuudenhoitajalla on suomalaisen tilinhoitajan kanssa sopimus
osakkeiden sdilyttdmisestd. Téllaisessa sopimuksessa ulkomaisen omaisuudenhoitajan on muun muassa sitouduttava
ilmoittamaan osingonsaajan asuinvaltio tilinhoitajalle ja antamaan tarvittaessa lisdtietoja veroviranomaisille. Mikéli mainitut
kriteerit eivit tdyty, hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista peritdén rajoitetusti verovelvolliselta
yhteisoltd 20 prosentin ldhdevero, ja kaikilta muilta rajoitetusti verovelvollisilta peritddn 30 prosentin ldhdevero, ellei
soveltuvassa verosopimuksessa toisin maaratd. Osingoista, jotka maksetaan Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelméssa
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sdilytetyille Osakkeille, saatetaan joutua perimddn tdysi ldhdevero riippuen verosopimuksen mukaisen veroprosentin
kayttamisen edellyttimien tietojen saatavuudesta. Vaihtoehtoisesti ETA-alueeseen kuuluvassa valtiossa asuvan rajoitetusti
verovelvollisen verotukseen voidaan soveltaa verotusmenettelylain (1558/1995, muutoksineen) sddnnoksia.

Suomen verolainsddnndon mukaan ldhdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jésenvaltiossa sijaitsevalle ja
kotivaltiossaan tuloveronalaiselle emo-tytiryhtiddirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklan mukaisille ulkomaisille yhteisoille,
jotka vilittdmasti omistavat vahintddn 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion pddomasta.

Tietyille ETA-alueella sijaitseville ulkomaisille yhteisdille maksetut osingot ovat joko tdysin verovapaita tai niihin
sovelletaan alennettua ldhdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle
suomalaiselle yhteisolle. Soveltuva verosopimus voi kuitenkin velvoittaa soveltamaan tétékin alempaa lihdeveroprosenttia.
Muista rajoitetusti verovelvollisille yhteisoille maksetuista osingoista pidétetddn tdysi ldhdevero, ellei sovellettavassa
verosopimuksessa toisin maarata.

Luovutusvoitot
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Omistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien merkintdoikeuksien ja osakkeiden myynnistd syntynyt luovutusvoitto
verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon pddomatulona tai vastaavasti syntynyt luovutustappio
on viahennyskelpoinen luovutusvoitoista.

Luovutusvoittoja  verotetaan  tdlld  hetkelld padfomatulona. Omistajan elinkeinotoimintaan  kuulumattomien
merkintdoikeuksien tai osakkeiden myynnistd aiheutuvat luovutustappiot voidaan vihentdd yleisesti verovelvollisen
luonnollisen henkil6én luovutusvoitoista samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena. Koska luovutustappiot eivit
ole vahennettdvissd mistddn muista p&domatuloista kuin luovutusvoitoista, niitd ei oteta huomioon vahvistettaessa
verovuoden padomatulolajin alijadmaa. Tallaiset luovutustappiot eivat lisaa alijdd@mahyvitystd, joka voidaan vahentdd
alijaddmahyvityksen piiriin kuuluvan veron madrastd. Myyjan elinkeinotoimintaan (elinkeinotuloléhteeseen) kuuluvien
merkintdoikeuksien tai osakkeiden myyntivoitto katsotaan myyjén elinkeinotuloksi, joka jaetaan Suomen tuloverolain
mukaisesti verotettavaksi progressiivisen veroasteikon mukaan seké padomatulona. My qyjén
elinkeinotoimintaan kuuluvista merkintéoikeuksista tai osakkeista aiheutuvien tappioiden vahennyskelpoisuus maaraytyy
jdljempana kohdassa ”Suomalaiset osakeyhtiét” kuvatun mukaisesti.

Edelld esitetystd huolimatta elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnistd aiheutuvat luovutusvoitot ovat
verovapaita, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén kaiken verovuonna myymén omaisuuden yhteenlasketut
luovutushinnat ovat enintdéin 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on
Suomen verolainsdddédnnon nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappiot eivit ole verotuksessa vihennyskelpoisia, jos
verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja
sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsdddanndn nojalla verovapaata).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan véhentdmalla myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myyntiin liittyvat kulut.
Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden todellisen hankintamenon
vahentamisen sijaan kayttda niin sanottua hankintameno-olettamaa, joka on 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet
ovat olleet h&nen omistuksessaan vahintddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Jos todellisen hankintamenon
sijaan kédytetd&n hankintameno-olettamaa, sen katsotaan siséltdvén kaikki myyntikulut eikd niit4 voida vahent&a erikseen
luovutushinnasta.

Kun osakkeenomistaja myy Osakeannissa merkityt Antiosakkeet, Antiosakkeiden hankinta-ajankohdaksi katsotaan niiden
osakkeiden hankinta-ajankohta, jotka oikeuttavat osakkeenomistajan saamaan Merkintdoikeuksia. Aikaisemmin hankittujen
Osakkeiden hankintahinta ja Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden hankintahinta lasketaan yhteen ja jaetaan
aikaisemmin hankittujen Osakkeiden ja merkittyjen Antiosakkeiden kesken tasan. Kun osakkeenomistaja myy Osakeannin
yhteydessé saadut Merkintdoikeudet kayttdmétta niitd Antiosakkeiden merkitsemiseen Osakeannissa, Merkintdoikeuksien
todellisen hankintahinnan katsotaan olevan nolla ja osakkeenomistajan verotuksessa Merkintdoikeuksien hankinta-
ajankohdaksi katsotaan niiden osakkeiden hankinta-ajankohta, joiden perusteella osakkeenomistaja sai Merkintdoikeudet.
Talloin kaytetddn 20 prosentin tai, jos Osakkeet, joiden perusteella Merkintdoikeudet saatiin, on omistettu kymmenen vuotta
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tai kauemmin, 40 prosentin hankintameno-olettamaa laskettaessa Merkintdoikeuksien myynnistd syntynyttd luovutusvoiton
maéréd. Jos Merkintdoikeuksien myyja on kuitenkin ostanut Merkintdoikeudet, niiden myyja voi valita, kéytetd&dnko
hankintameno-olettamaa vai todellista hankintahintaa (eli Merkintdoikeuksien hankintahintaa lisattynd myynnista
aiheutuneilla kuluilla).

Jos ostettujen Merkintdoikeuksien perusteella merkitddn Antiosakkeita, katsotaan Antiosakkeet hankituiksi
Merkintdoikeuksien hankintahetkelld. Sama paivamaard maarittdd myds hankintameno-olettaman maaran. Mikali myyja
haluaa kayttadd todellista hankintamenoa, luovutusvoitto tai -tappio lasketaan véahentamalla myyntihinnasta seké
Merkintaoikeuksien ettd Antiosakkeiden hankintahinta (ja myynnisté aiheutuneet kulut).

Suomalaiset osakeyhtidt

Seuraava koskee vain suomalaisia osakeyhtiditd, joita verotetaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain nojalla.
Merkintdoikeuksien tai osakkeiden luovutuksesta saatu luovutusvoitto on pédsaantdisesti osakeyhtion veronalaista tuloa,
jota verotetaan 20 prosentin verokannalla.

Osakkeet voivat olla osakeyhtion kayttbomaisuutta, vaihto-omaisuutta, sijoitusomaisuutta tai rahoitusomaisuutta.
Osakkeiden luovutusten ja arvonalentumisten verokohtelu riippuvat siit4, millaiseksi omaisuuslajiksi ne katsotaan. Osakkeet
voidaan katsoa myos osakeyhtion muun toiminnan tulonl@hteen omaisuudeksi. Luovutusvoittoihin, jotka ovat syntyneet
muun toiminnan tulonldhteeseen kuuluvan omaisuuden myynnistd, sovelletaan Suomen tuloverolain sdannoksia.

Merkintdoikeuksien ja osakkeiden luovutushinta katsotaan yleensa suomalaisen yhtion liiketoiminnan tuloksi. Vastaavasti
merkintdoikeuksien ja osakkeiden hankintameno on vdhennyskelpoinen meno kyseisen yhtidn verotuksessa
merkintdoikeuksien ja osakkeiden luovutuksen yhteydessd. Kuitenkin tiettyjen tiukasti méaariteltyjen edellytysten téyttyessé
suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat verovapaita. Piddasiallinen edellytys luovutuksen
verovapauden soveltamiselle on, etti myyjd on omistanut suoraan ja yhtdjaksoisesti vdhintddn vuoden ajan, joka on
paattynyt enintddn vuotta ennen luovutusta, vdhintddn 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion osakepddomasta ja
luovutettavat osakkeet kuuluvat ndin omistettuihin osakkeisiin.

Verovahennyskelpoiset luovutustappiot, jotka syntyvét luovuttavan yhtion kayttdomaisuuteen kuuluvien osakkeiden
luovutuksesta (muiden kuin verovapaasti luovutettavien), voidaan véhentdé vain kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta
syntyneistd luovutusvoitoista samana verovuonna ja seuraavien viiden vuoden ajan. Luovutustappiot, jotka aiheutuvat
kayttdomaisuuteen kuulumattomien merkintdoikeuksien ja osakkeiden, ovat védhennyskelpoisia verotettavasta tulosta
samana verovuonna ja seuraavina kymmenené vuotena tappiontasausta koskevien yleisten sdantéjen mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvollisilta ei tavallisesti peritd Listatun yhtion merkintéoikeuksien tai osakkeiden luovutuksesta
syntyneestd luovutusvoitosta kannettavaa suomalaista veroa, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan
Suomessa tuloverolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka ja jos osakkeet katsotaan kyseisen
kiintedn toimipaikan omaisuudeksi.

Varainsiirtovero
Uusien osakkeiden tai muiden arvopapereiden liikkeeseenlaskun yhteydessa ei makseta varainsiirtoveroa.

Suomessa ei peritd varainsiirtoveroa First Northissa kaupankéynnin kohteeksi otettujen markintéoikeuksien tai osakkeiden
siirrosta tai luovutuksesta, jos siirto tapahtuu kiinte&a rahavastiketta vastaan. Vapautus varainsiirtoverosta edellyttda sité,
ettd sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksin) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu
kyseisessa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja on vilittdjénd tai osapuolena luovutuksessa tai ettd luovutuksensaaja on
hyvéksytty kaupankdyntiosapuoleksi silld markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Liséksi jos vélittdjd tai kaupan toinen
osapuoli ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai konttori, vapautus varainsiirtoverosta edellyttdd sitd, ettd luovutuksensaaja
antaa luovutuksesta varainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai
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ettd vilittdjd antaa luovutuksesta verohallinnolle verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995, muutoksin) mukaisen vuosi-
ilmoituksen.

Vapautus varainsiirtoverosta ei koske tiettyja erikseen maédritettyjd luovutuksia, kuten p&domasijoituksia tai varojen
jakamiseen liittyvid luovutuksia. Vapautus ei koske myosk&dn luovutuksia, jotka suoritetaan osakeyhtidlain mukaisen
vihemmist6osakkeiden lunastusvelvollisuuden tiyttamiseksi. Katso ”Osakkeenomistajien oikeudet — Lunastusoikeudet”.
Mikéli markintéoikeuksien tai osakkeiden luovutus tai myynti ei tiytéd edelld esitettyjd verovapaalle siirrolle asetettuja
vaatimuksia, ostajan on maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti
verovelvollinen eikéd ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -
konttori, on myyjén perittivd vero ostajalta. Mikéli vélittdjand on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen periméin
varainsiirtoveron ostajalta ja tilittdméan sen valtiolle. Mikéli kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti
verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalainen sivuliike tai -konttori, ei
osakeluovutuksesta peritéd varainsiirtoveroa. Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron méird on vihemmaén kuin 10
euroa.
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Kolmansien antamat tiedot, asiantuntijalausunnot
Tahan Esitteen liittyvat asiantuntijalausunnot

Kohdassa “Esitteeseen viittaamalla siséllytetty aineisto” olevien tilintarkastuskertomusten (tilikausia 2015 ja 2014 koskevat
tilintarkastuskertomukset ~ on  siséllytetty  viittaamalla) ja  Esitteeseen  siséltyvan  Yhtion tilintarkastaja
PricewaterhouseCoopers Oy:n komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen XXV kohdan 13.2 mukaisesti antaman
tilintarkastajan raportin tulosennusteesta lisaksi tssa Esitteessa ei ole muita asiantuntijoiden laatimia lausuntoja.

Kolmansilta osapuolilta saadut tiedot

Tama Esite ei sisélla tietoja, joita kolmannet osapuolet olisivat tuottaneet tdimén Esitteen laatimista varten.
Nahtavilla olevat asiakirjat

Seuraavien asiakirjojen jaljenndksiin voi tutustua tdmén Esitteen voimassaoloaikana arkisin toimistoaikaan Savo-Solarin
rekisterdidyssa toimipaikassa osoitteessa Insindorinkatu 7, 50100 Mikkeli.

— Savo-Solarin yhtitjarjestys, sellaisena kuin se on voimassa tdman Esitteen paivamaarana;

— Savo-Solarin tilintarkastetut tilinpaatokset 31.12.2015 ja 31.12.2014 pééattyneilta tilikausilta;
—  Savo-Solarin puolivuosikatsaus 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta;

— Esite;

— Finanssivalvonnan paatokset tata Esitettd koskien; ja

— Tilintarkastajan raportti Esitteeseen siséltyvasta tulosennusteesta.

Esitteeseen viittaamalla sisallytetty aineisto

Yhtion tilinpaatokset ja tilintarkastuskertomukset 31.12.2015 ja 31.12.2014 péattyneilta tilikausilta sekd puolivuosikatsaus
30.6.2016 péaattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on siséllytetty tdhan Esitteeseen viittaamalla. Viittaamalla sisallytetyt
suomenkieliset asiakirjat ja englanninkielinen k&innds tdstd Esitteestd sekd englanninkieliset kddnnokset Esitteeseen
viittaamalla siséllytetystd aineistosta ovat saatavana Yhtion verkkosivuilta osoitteesta www.savosolar.fi/fi/investor-
relations/rights-issue-2016/ ja painetussa muodossa suomenkielisind Yhtion toimipaikasta osoitteesta Insind6rinkatu 7,
50150 Mikkeli.
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Sanasto
Absorberi

Aurinkolampdabsorberi on laite, joka sitoo auringon séteilyn. Absorberin sisélla virtaa lamménsiirtoneste, jolla auringon
energia siirretddn pois absorberista lampdna.

Argon

Argon (kemiallinen merkki Ar) on jarjestysluvultaan 18. alkuaine ja kuuluu jalokaasuihin.
Aurinkokenno / PVT / Photovoltaic thermal

Laite, jolla auringon séateily muunnetaan sahkdenergiaksi valosédhkdisen ilmién avulla.
Aurinkolampdjaahdytys

Tekninen ratkaisu, jolla voidaan hyddyntad aurinkoenergiaa jaahdyttdmiseen. Lammoll& regeneroidaan absorptioreaktiolla
jaahdyttavaa materiaalia tai sitten kdytetdan hyodyksi faasimuutosta, kuten lampoputkissa.

Euroopan Aurinkolampdyhdistys
”ESTIF”, European Solar Thermal Industry Federation.
ISO 9000 —standardi

ISO 9000 on kansainvalinen standardisarja organisaatioiden toiminnan johtamista varten laadunhallinnan ja
laadunvarmistuksen kannalta.

Kerdin
Aurinkolampdkeréin on laite, joka muuntaa auringon séteilyn kdyttokelpoiseksi lammoksi.
Solar Keymark

Solar Keymark on vapaaehtoinen kolmannen osapuolen sertifiointimerkki aurinkoldmpétuotteille. Solar Keymark on
Euroopan Aurinkolampdyhdistyksen ja CEN:in (European Committee for Standardisation) kehittdma sertifionti.

Suoravirtausabsorberi

Suoravirtausabsorberi on absorberi, joka on tehty MPE (Multi-Port Extrusion) —profiileista, jossa 1ampd siirtyy suoraan
kerdimen l&mmonsiirtonesteeseen. Tadma tarkoittaa, ettd etdisyys joka lammoén on kuljettava on paljon lyhempi, miké
parantaa lammaonsiirtomekanismia ja lisd4 kerdimen tehokkuutta.

Termoplastinen

Termoplastinen tarkoittaa sidosainetta, jota voi muovata uuteen muotoon Iammaon ja paineen avulla.

Tyhjidpinnoitus

3-kerroksinen pinnoite, joka laitetaan absorberien paalle.
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Valssaussidosabsorberi (Roll-bond)

Valssaussidosabsorberia valmistettaessa kaytetddn prossessia, jossa nestekanavarakuvio painetaan erikoispainovarilla
alumiinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavuttaa optimoitu ldmménsiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien 1api. Taméan
teknologian on kehittdnyt CGA Technologies S.p.A.
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LIITEA
Savo-Solar Oyj:n yhtidjarjestys
1 § Toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on Savo-Solar Qyj, ruotsiksi Savo-Solar Abp ja englanniksi Savo-Solar Plc. Yhtion kotipaikka on
Mikkeli.

2 § Toimiala

Yhtion toimialana on aurinkoenergiaa hyddyntévien energiajarjestelmien suunnittelu, valmistus ja myynti seka alaan liittyva
tutkimus-, tuotekehitys- ja konsultointitoiminta. Yhtié voi myds omistaa kiinteist6ja, asunto-osakkeita, sijoitusosakkeita ja
muita arvopapereita, tehdd osakesijoituksia yrityksiin sek& harjoittaa omistamiensa kiinteistdjen ja asunto-osakkeiden
vuokrausta.

Yhti6 voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytér- tai osakkuusyhtididensa valityksella.

3 § Osakkeet ja arvo-osuusjarjestelma

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjéirjestelméén.

4 § Hallitus ja toimitusjohtaja

Yhtiélla on hallitus, johon kuuluu véhintd&n kolme (3) ja enintdén seitseman (7) varsinaista jasenta. Hallituksen jasenten
toimikausi pddttyy ensimmaéisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen pééttyessa.

Yhtiolla on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.
5 § Yhtion edustaminen

Yhtiotd edustavat paitsi hallitus, myos hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin ja kaksi hallituksen
jasenta yhdessa. Liséksi hallitus voi antaa nimetylle henkil6lle prokuran tai oikeuden yhtién edustamiseen.

6 8§ Tilintarkastajat

Yhtiossd on yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Mikéli tilintarkastajaksi  valitaan
Keskuskauppakamarin tai kauppakamarin hyviksymé tilintarkastusyhteisd, ei varatilintarkastajaa tarvitse valita.
Tilintarkastajien toimikausi pdattyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattyessa.

7 8 Yhtiokokouksen kokouskutsu, ilmoittautumisaika ja pitopaikka

Kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille julkaisemalla kutsu yhtion internet-sivuilla tai muutoin
todistettavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistddn kolme (3) viikkoa ennen yhtidkokousta, mutta kuitenkin
véhintddn yhdeksén (9) pdivad ennen osakeyhtidlaissa tarkoitettua yhtiokokouksen tdsméytyspéivaa.

Jos hallitus niin p&dttds, osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtidkokoukseen ilmoittauduttava yhtidlle.
Osakkeenomistajan on ilmoittauduttava viimeistddan kokouskutsussa mainittuna pdivdnéd, joka voi olla aikaisintaan

kymmenen (10) pdivad ennen yhtidkokousta.

Yhtiokokous voidaan pitdd yhtion kotipaikan lisdksi Helsingin kaupungissa Suomessa tai Tukholman kaupungissa
Ruotsissa.

8 § Varsinainen yhtiokokous
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Varsinainen yhtiokokous on pidettdvd vuosittain hallituksen maarddmana pdivdnad kuuden (6) kuukauden kuluessa
tilikauden péaattymisesta.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa on:

esitettdva

1. tilinpaatos ja tarvittaessa toimintakertomus;

2. tilintarkastuskertomus;

paatettava

3. tilinpaatoksen vahvistamisesta;

4. taseen osoittaman voiton kayttdmisesta;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen jasenten ja tilintarkastajan palkkioista;
7. hallituksen jasenten lukumé&érasté;

valittava

8. hallituksen jasenet;

9. tilintarkastaja ja varatilintarkastaja.
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Yhtio

Savo-Solar Oyj
Insinddrinkatu 7
50150 Mikkeli
Suomi
Puh: +358 (0) 1 027 108 10

Taloudellinen neuvonantaja

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2
114 34 Tukholma
Ruotsi
Puh: +46 (0)8 503 015 50

Oikeudellinen neuvonantaja, Suomi
Smartius Oy
Kauppakatu 41 A 6
40100 Jyvéskyla
Suomi

Yhtién tilintarkastaja
PricewaterhouseCoopers Oy
PL 1015, (Itdmerentori 2)
00101 Helsinki
Suomi



