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Savo-Solar valmistaa kansainvdlisesti palkittuja aurinkolam-

pokerdimia ja toimittaa ndistd rakennettuja energian tuotan-
tojdrjestelmid. Puolueettomien ja julkisten testitulosten pe-
rusteella Savo-Solarin valmistamat uniikit MPE-absorberilla
varustetut aurinkolampokerdimet ovat maailman tehokkaim-
pia'. Savo-Solar keskittyy suuriin aurinkolampokeraimiin seka
teollisen kokoluokan lammitysjarjestelmiin. Yhtio aloitti tuote-
toimitukset kesdkuussa 2011 ja on siita lahtien toimittanut ke-
rdimidan asiakkailleen yli 50.000 m?.

Yhtion riped kasvu jatkui vuonna 2016, jolloin Yhtion liikevaihto
oli 5.404,8 tuhatta euroa, tarkoittaen 164 prosentin kasvua vuo-
teen 2015 verrattuna. Vuoden 2016 lopussa Yhtion tilauskanta
tosin heikentyi pddasiassa siksi, ettd samalla kun Yhtio toimitti
suuria tilauksia, Yhtion paamarkkina-alueella Tanskassa ei saatu
uusia tilauksia samassa tahdissa. Syyna alentuneeseen kysyn-
taan viime vuoden lopulla oli Tanskan valtion energiansaasto-
ja paastovahennysohjelman jatkamispaatdksen viivastyminen,
mika lykkasi energiayhtididen investointipdatoksia. Paatds oh-
jelman jatkumisesta tehtiin lopulta joulukuun lopussa, ja sen
jalkeen markkina on aktivoitunut nopeasti.

Nopea kasvu, investoinnit tuotannon kapasiteetin nostoon,
alentunut tilauskanta loppuvuodesta 2016 ja valmistautumi-
nen tulevien toimitusten toteuttamiseen ovat johtaneet siihen,
ettd Yhtio tarvitsee lisdd kdyttopadomaa. Yhtid pyrkii keraa-
maan Osakeannilla noin 4,3 miljoonaa euroa. Mikali Osakeanti
merkitadn tayteen, Yhtio odottaa saavansa Osakeannista noin

3,8 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on
vahennetty Yhtion maksettavaksi jadvat Osakeannin arvioidut
kulut, jotka ovat yhteensa noin 0,5 miljoonaa euroa.

Yhti6 tulee kdyttamaan Osakeannilla saatavat nettovarat taytta-
maan Yhtion arvioitua 4,8 miljoonan euron kayttépaa-omatar-
vetta seuraavaksi 12 kuukaudeksi niin, ettd i) Yhtio voi toimittaa
allekirjoitetut ja tulevat tilaukset vuosina 2017-2018 ja laajentaa
toimintansa uusille markkinoille (noin 3,2 miljoonaa euroa) ja ii)
maksaa siltalainarahoituksen padaoman ja -koron takaisin (noin

0,6 miljoonaa euroa).

Osakeannin yhteydessa Yhtio antaa lisaksi vastikkeetta Osa-
keannissa Antiosakkeita merkinneille henkil6ille yhteensa enin-
tddn 23.646.221 kappaletta Optio-oikeuksia, jotka oikeuttavat
merkitsemaan yhteensa enintdan 23.646.221 Yhtion uutta osa-
ketta. Optio-oikeudet annetaan siten, etta kutakin kolmea (3)
merkittya ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden merkinndn
hallitus on hyvaksynyt, merkitsija saa yhden (1) Optio-oikeu-
den. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-oikeuksilla
merkittdvien osakkeiden merkintdaika on 20.11.-1.12.2017 ja
merkintdhinta 0,06-0,09 euroa osakkeelta. Yhti6 tulee kaytta-
maan Optio-oikeuksilla mahdollisesti merkittavista osakkeista
saatavat nettovarat ensisijaisesti turvatakseen uusille markki-
noille laajentumiseen liittyvan kayttdpadomatarpeensa (vahin-
taan 1,0 miljoonaa euroa) seka toissijaisesti kasvun vaatimiin
tuotannollisiin investointeihin.

' Savo-Solarin MPE-absorberilla varustettujen 15 m? ja 2 m?suuruisten vakiokerainten tehokkuus on todettu riijppumattomien tutkimuslaitosten tekemissa yhdenmukaisissa sertifiointitesteissa,
joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar Keymark -sertifikaatti. Testeissa maaritellaan keraimen tehokkuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja ndiden arvojen perusteella Sa-
vo-Solarin MPE-absorberilla varustetut kerdimet ovat maailman tehokkaimpia tasokerdimia eli tuottavat samanlaisessa systeemissa ja olosuhteissa enemman energiaa per neliometri vuodessa kuin
kilpailijoiden tuotteet. Kaikkien Euroopassa myytavien keréinten tiedot siséltava Solar Keymark -tietokanta on julkinen ja Ioytyy osoitteesta www.estif.org/solarkeymarknew/index.php). Vastaavat
tekniset tiedot [6ytyvat myos muualla maailmassa valmistetuista kerdimistd ja Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savo-Solarin MPE-absorberilla varustetutkerdimet (Savo 15 SG,

Savo 15 DG, SF-100-03 DE ja DS) tuottavat eniten energiaa per m?.
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Olemme suomalainen julkinen osakeyhtio, joka valmistaa kan-
sainvalisesti palkittuja aurinkoldampokerdimia ja suuria aurin-
koldmpojdrjestelmid. Savo-Solar perustettiin 2009, ja yhtion
kunnianhimoinen tavoite jo silloin oli viedd aurinkolampotek-

nologia uudelle tasolle.

Voimme ylpeind sanoa, ettd olemme saavuttaneet tdman tavoit-
teen kun nyt valmistamme markkinoiden tehokkaimpia ja ener-
giatiheimpid aurinkoldampokerdimid. Se ei jaa tdhadn, teemme
kaikkemme |6ytadksemme aina uusia keinoja, joilla venytam-
me olemassaolevia rajoja entista kilpailukykyisemman puhtaan
energian tuottamiseksi maailmanlaajuisesti. Yhti6 aloitti tuote-
toimitukset kesdkuussa 2011 ja on siita lahtien toimittanut yli
50.000 m” kerdimia asiakkaille 18 maassa neljalla mantereella.
Tiimin jasenind on kansainvalisia asiantuntijoita, joilla on vank-
ka kokemus aurinkoldmmon teknologioista, optisestan nano-
pinnoituksesta ja kansainvalisesta liiketoiminnasta. Missiomme
on taistella ilmastonmuutosta vastaan kilpailukykyista energiaa
tuottavan ja johtavan teknologian avulla. Visiomme on olla en-
sisijainen valinta tehokkaiden aurinkoenergiajarjestelmien toi-
mittajaksi maailmanlaajuisesti vuoteen 2020 mennessa.

STRATEGIA

Yhtion strategiana on sdilyttdd asema maailman tehokkaim-
pien MPE-absorberilla varustettujen aurinkolampdkerdinten
ja -jarjestelmien toimittajana asiakkaille ja sovelluksiin, joissa
hyotysuhde on téarkein tekija valinnassa. Tama tarkoittaa suuren
mittakaavan teollisuusasennuksia, kuten aurinkokaukolampa,
teollisuuden prosessildmpda ja -jadhdytysta seka suurten kiin-
teistojen energiatehokkuusremontteja. Yhtena tarkedna osana
strategiaa on se, ettd Savo-Solar toimii kaikkialle paikallisten
kumppaneitten kanssa. Ndiden paikallisten yhteistydkumppa-
neitten avulla Savo-Solar edesauttaa myos paikallista taloutta
toimittamalla ja asentamalla puhtaita energiajarjestelmia.

FOKUS

Yhtion painopistealueita ovat suuren mittakaavan kaukoldm-
po- ja teolliset prosessilampdjarjestelméat. Savo-Solar toimittaa
padasiassa kokonaisjarjestelmid suunnittelusta asennukseen.
Yhtio keskittyy erityisesti markkinasegmenteille, joilla on suuri
nopean kasvun potentiaali. Naitd ovat kaukoldmp&émarkkinat
erityisesti Tanskassa, Saksassa, Ranskassa, Alankomaissa, Itéval-
lassa ja Suomessa seka teollisuuden prosessilampdojarjestelmat
eri maissa. Savo-Solar keskittyy suuriin asennuksiin (yli 500 m?),
joissa on vdhemman kilpailua ja joissa jarjestelmien hyotysuh-
de on kayttdjalle olennaisen tarkea. Suurten asennusten mark-

kina on houkutteleva my®ds siksi, ettd se on nopeimmin kasvava
aurinkoldampdmarkkinoiden segmentti. Lisaksi kokonaisten jar-
jestelmien toimittaminen tuo lisdarvoa ja kasvattaa yhtion liike-
vaihtoa. Savo-Solarin pdaasiallisia kilpailijoita ovat valmistajat,
jotka toimittavat suuria jarjestelmia ja joilla on omien suurkerai-
mien tuotantoa. Yhtion arvion mukaan téllaisia kilpailijoita on

maailmassa puolenkymmenta.

Suurten asennusten markkinan lisdksi toinen kasvava seg-
mentti on aurinkosahkon ja -lammdn tuotannon integroivat
ratkaisut eli ns. PVT-jarjestelmat (Photo Voltaic Thermal). Koska
Savo-Solar kdyttaa MPE-absorbereita (Multi-Port Extrusion), sen
tuotteilla on korkea lammdnsiirtotehokkuus myds PVT-jdrjes-
telmissa, silla MPE-absorberit pitdvat aurinkosahkokennojen
sahkontuottokyvyn korkeana samalla kun ne hyédyntévét lam-
poenergian. Yhtio voi tdssa segmentissa tarjota asiakkaille etu-
ja, joihin muut kilpailijat eivat pysty.

HUIPPULUOKAN TEKNOLOGIAA JA PROSESSEJA

Savo-Solar kasvattaa jatkuvasti kehitystda ja innovaatiota, ja
kehitti vuonna 2016 kaksilasisen kerdimen joka mahdollistaa
paremman eristyksen korkeilla lampétiloilla, mika on tarpeen
tietyissa sovelluksissa ja paikoissa. Savo-Solar kehittdd myds
parhaillaan uudentyyppista kerdintd, joka soveltuu massatuo-
tantoon. Jos tama kehityshanke onnistuu, sen uskotaan mullis-
tavan mega-kokoisten jarjestelmien markkinat. Yhtié arvostaa
huippuluokan tietdmystd ja on viime aikoina kasvattanut re-
surssejaan projektinhallinnassa ja rahoituksessa sekd vahvista-

nut myyntiorganisaatiotaan.




Reilu kaksi vuotta sitten Savo-Solar listautui First Northiin, ja olemme kasvaneet joka vuosi vahvasti. Olemme
vuodesta 2013 toimittaneet yli 5 hehtaaria aurinkolampokerdimia seka nadista rakennettuja energian tuotanto-
jarjestelmia. Meilla on nyt myos erittdin hienot ja uskottavat referenssit ja tyytyvaisia asiakkaita suurten aurinko-
kaukolampadjarjestelmien johtavalla markkinalla eli Tanskassa. Se on selvag, etta kaikki ei ole mennyt suunnitel-
lusti, ja olemme kohdanneet matkalla isoja haasteita ja jopa takaiskuja - monet asiat ovat kestdneet kauemmin
kuin itse odotin. Muun muassa markkinoiden kehitysvauhdissa on tapahtunut muutoksia, joita ei ole voitu
ennakoida. Markkina kokonaisuutena on ollut hyvin haastava viimeisen puolen vuoden aikana, mutta naemme
nyt enemman markkina-aktiviteettia kuin koskaan, niin Tanskassa, kuin myds - ja ehka jopa kiinnostavammin —
muissa maissa. Meilla on talla hetkelld 125 miljoonaa euroa myyntiputkessa ja noin 29 miljoonaa euroa avoimia

tarjouksia.

Vaikka usessa kohdin kehitys onkin edennyt hitaammin kuin odotin, olen my6s tyytyvdinen moneen asiaan,
joita olemme tahan asti saavuttaneet, ja meilla onkin nyt paremmat mahdollisuudet kuin koskaan aikaisemmin
toimittaa tasta myyntiputkesta tulevia projekteja ja parantaa samalla kannattavuut-

tamme. Olemme tehneet investointeja, jotka ovat nostaneet tehtaan kapasiteetin

tasolle joka mahdollistaa 20-30 miljoonaan euron vuosittaisen liikevaihdon,
rekrytoineet taman vuoden alussa huippuammattilaisia myynti- ja projektin-
johtotehtaviin seka taloushallintoon, ja paasseet isoja askelia eteenpain kus-
tannuskilpailukyvyn parantamisessa. Tulevaisuutta varten meilla on menossa
kehityshanke markkinoita mullistavan uuden massatuotantoon soveltuvan
kerdimen kehittamiseksi eli rakennamme senkin avulla tulevaisuuden kasvua

ja kilpailukykya.

Jarjestamme nyt merkintaoikeusannin, jossa nykyisilla osakkeenomistajilla on
etuoikeus merkita uusia osakkeita. Merkintaoikeusanti toteutetaan
osakkeen nykyista kurssia alhaisemmalla hinnalla. Nain ollen
osakkeita merkitsemalla osakkeenomistaja voi suojata omaa
omistusosuuttaan Savo-Solarissa alhaisemmalla valuaa-
tiolla. Haluamme talla menettelylla huomioida niin paljon
kuin mahdollista nykyisia osakkeenomistajia, jotka ovat

antaneet luottamuksensa meille aikaisessa vaiheessa.

Kiitan kaikkia osakkeenomistajiamme luottamukses-
ta ja pitkajanteisyydesta. Tervetuloa osallistumaan

merkintdoikeusantiin!

Jari Varjotie,

toimitusjohtaja



SAVO-SOLARIN TALOUDELLISET TAVOITTEET

Savo-Solarin tavoitteena on lisdtd vuotuista tuotantoa ja toi-
mintavolyymia noin 120.000 nelidmetriin (vuoden 2016 noin
40.000 nelidmetristd) ja kasvattaa liikevaihto yli 20 miljoonaan
euroon vuoden 2019 loppuun mennessa, seka siirtya nykyista
voimakkaammin jarjestelmatoimittajan rooliin. Yhtion pitkan
aikavalin tavoite myyntikatemarginaaliksi on yli 30 prosenttia,
kdyttokatemarginaaliksi on 17 - 18 prosenttia ja voittomargi-
naaliksi on 11 prosenttia.

TULEVAISUUDENNAKYMAT
Yhtion tilauskanta oli tilikauden 2016 paattyessa alhainen. Iso-
ja projekteja koskevien tarjouspyyntdjen maara on kuitenkin
kasvanut selvasti alkuvuoden 2017 aikana sekd Tanskassa etta
muualla Euroopassa. Tanskan markkinan arvioidaan kasvavan
voimakkaasti ja asennusten mddran pysyvan korkeana myds
vuonna 2018. Lisdksi muualla Euroopassa on suunnitteluvai-
heessa useita erittdin suuria aurinkolampdkenttia seka lukuisia
pienempia kenttid, joita rakennetaan taajamien ja kiinteistojen
vdlittdomaan laheisyyteen. Perustuen eri markkinatoimijoiden
(mm. EuroHeat & Power,
AGFW, Hamburg
Institut) kautta saatuihin tie-

Solites,

toihin, Savo-Solar odottaa
saksankielisen alueen mark-
kinoiden kasvavan lyhyessa
jopa

kuin Tanskan

ajassa suuremmiksi

markkinan.
Suurten kerdinkenttien suosio on kasvussa myds muualla Eu-
roopassa, kuten esimerkiksi Ranskassa ja Kaakkois-Euroopassa.
Kaikkialla Euroopassa EU:n tavoitteilla ja suunnitelmilla imple-
mentoida hiilivapaita ratkaisuja mahdollisimman laajasti joka
paikassa, on merkittdva rooli. Savo-Solar etsii yhteistydkump-
paneita eri puolilta Eurooppaa ja maailmaa pystyakseen tarjo-

amaan teknologiaansa kaikkialla.

Yhtion onnistuneet suuret toimitukset Tanskaan ovat saaneet

aikaan sen, etta Savo-Solariin otetaan yhteytta eri puolilta Eu-
rooppaa ja Yhtion myyntiputkes-
sa on télld hetkelld projekteja yli
125 miljoonan euron arvosta.
Yhtidlla on

myyntiputkessa 12 maahan Eu-

Avoimia tarjouksia

roopassa, ja niiden kokonaisarvo

on noin 29 miljoonaa euroa. Monet ndista projekteista on suun-
niteltu toteutettavaksi tdnd vuonna jopa niin, ettd laitosten
energiantuotanto kdynnistyisi jo syksylla.

Yhtend suurimmista tavoitteista ja haasteista Yhtio nakee kus-
tannusten hallinnan etenkin projektien toteuttamisessa. Yhtio
on todennut viimeaikaisten projektihankintojensa yhteydessa,
ettd suuremmilla ostovolyymeilla on mahdollista saada mate-
riaalien, komponenttien ja palvelujen hintoja alaspdin. Tama
johtuu osittain edelld mainittujen kasvavien ostovolyymien an-
tamasta vahvemmasta neuvotteluasemasta, osittain materiaa-
lien (kuten esim. alumiini) maailmanmarkkinahinnoista ja seka
osittain siitd, ettd Yhtio padsee ostamaan uusiin projekteihin
materiaaleja paremmalla toimitusajalla. Yhtio ymmartaa kui-
tenkin kuinka tarkedta kustannusten hallinta on, ja on lisénnyt
panostusta ja resursseja erityisesti projektien toteutusvaihei-
siin.  Logistiikkakustannus-
ten aikaisempaa parempaa
hallintaa varten Yhtio tutkii
erilaisia kokonaisvaltaisia
logistiikkajarjestelyita eri toi-
mijoiden kanssa. Yhtio tulee
jatkossakin panostamaan

tuotantokustannusten alen-

tamiseen. Kerdinten valmistukseen menevien tuntien maara
Yhtion tehtaalla on pystytty alentamaan syksysta 2014 kesdan
2016, eli puolessatoista vuodessa, noin 70 prosenttia. Jatkossa
suurempi panostus tullaan tekemaan materiaalikustannusten

ja ostettavien palveluiden kustannusten alentamiseen seka

projektien toteuttamisen tehokkuuteen.




UUSIUTUVAN ENERGIAN KAUKOLAMPO- JA
JAAHDYTYSMARKKINOIDEN KEHITYSTRENDIT VUOTEEN 2030
Maailmanlaajuisesti lammitys ja jadhdytys ovat viimeisen kahden
vuoden aikana saaneet selvasti suuremman fokuksen, koska uu-
siutuvaa sahkoa tuotetaan jo monessa paikassa enemman kuin
on mahdollista kannattavasti ottaa kayttoon siirtoverkkojen rajal-
lisuuden ja vaihtelevan kayton takia. Lisaksi on laajasti ymmarretty,
ettd lammitys ja jadhdytys ovat ja tulevat olemaan suurin energi-
antarvitsija suurimmassa osassa maapalloa, jolloin ei voida keskit-
tya vain sdhkodn tuotannon muuttamiseen tehtavaksi uusiutuvilla
energioilla. Merkittava esimerkki edelld kerrotusta on se, etta Eu-
roopan Unioni teki vuonna 2016 ensimmadisen lammitys- ja jaah-
dytysstrategiansa "An EU Strategy on Heating and Cooling?”. Siina
todetaan yksiselitteisesti, ettd vield vuonna 2050 lammitys ja jadh-
dytys tulevat olemaan EU:n suurin energiantarvitsija.

Tehdyissa selvityksissa on myds nahty, etta kaukolammoélld on mer-
kittava rooli myos tulevaisuudessa puhtaan energian tuotannossa,
jopa siten, ettd vuonna 2050 EU:ssa olisi mahdollista tuottaa 50
prosenttia lammityksesta kaukolammon avullas, koska sen avulla
puhtaan lammitysenergian tuotanto ja jakelu on kaikkein helpoin-
ta ja edullisinta. Esimerkiksi Ranskassa on paatetty nostaa kauko-
ldmmon osuus nykyisesta 6 prosentista 30 prosenttiin vuoteen
2030 mennessa.

SAKSA JA MUUT EUROOPAN MAAT

Saksa on Euroopan suurin ja vakiintunein aurinkolammon mark-
kina-alue. Aurinkoldmpd on laajalti hyvaksyttyd, osaavia asentajia
on paljon ja lisaksi markkinoilla on kiinnostavia kasvusegmentteja,
joissa energiatehokkuus on tarkeda ja kasvua on odotettavissa. Sak-
san aurinkokaukoldampdmarkkinoiden ennustetaan kasvavan yhta

suuriksi tai suuremmiksi kuin Tanskan markkinoiden lahivuosina.*

Sekd kaukoldammon osuuden kasvattaminen ettd Tanskan aurin-
kolampomallin kopioiminen on tapahtumassa myds muissa Eu-
roopan maissa, toki ottaen huomioon paikalliset olosuhteet ja eri-
tyispiirteet. Aktiivisia markkinoita talla hetkelld ovat muun muassa
Ranska, jossa on myos kadytdssa Saksan kaltaiset investointituet,
seka useat itdisen Euroopan maat, jotka saavat vield erityistukia Eu-
roopan kehitysrahastolta ja muista EU-ldhteista. Lisdksi Hollannin,
Belgian, Itavallan ja Italian markkinoilla on projekteja eri kehitys-
vaiheissa tulossa.

TANSKAN AURINKOKAUKOLAMPOMARKKINAT

Tanska on maailman johtava toimija aurinkokaukolampdjarjestel-
missa. Toiminnassa on noin 104 suuren mittakaavan laitosta, joiden
keskimaardinen kerainpinta-ala on 13.800 m2. Vuoden 2016 lopus-
sa naissa laitoksissa oli yhteensa kapasiteettia noin 1.300.000 m?
(911 MWth).

Vuosi 2016 oli ennatyksellinen vuosi aurinkokaukolampdjarjestel-
missd Tanskassa. 31 uutta jarjestelmaa asennettiin ja 5 jarjestelmaa
laajennettiin. Tama tarkoittaa, ettd uusi asennettu kapasiteetti kas-
voi 495.226 m? (347 MWth), eli kaksinkertaisella vauhdilla verrattu-
na vuoteen 2015 verrattuna, jolloin rakennettiin 15 jarjestelmaa ja
laajennettiin kolmea. Silloin uusi asennettu kapasiteetti oli 250.161
m?(175 MWth).>

Savo-Solar teki ensimmadiset kauppansa Tanskan kaukoldampo-
markkinoilla vuonna 2014. Markkinoiden koko oli vuonna 2014
noin 70 miljoonaa euroa, ja Arcon-Sunmark oli ainoa toinen aktiivi-
nen toimija. Arcon-Sunmarkin osuus kaukoldmpdjarjestelmien au-
rinkoldampd&hankkeista oli silloin noin 99 prosenttia. Vuonna 2016
tama markkinaosuus oli pienentynyt noin 87 prosenttiin, ja edel-
leen markkinoilla oli kdytdanndssa Arcon-Sunmarkin lisdksi toisena

aktiivisena toimijana Savo-Solar.

Tanskan potentiaali on edelleen suuri, huolimatta valiaikaisista
markkinaheilahteluista. Asetettujen tavoitteiden mukaan vuonna
2030 maassa tulisi olemaan suuria aurinkoldmpdjdrjestelmia noin
8 miljoonaa nelidmetrid, eli rahallisesti markkinapotentiaali siihen

mennessa on ldhes 1,3 miljardia euroa.

Asennettu aurinkokerdinkapasiteetti kaukoldmpdojérjestelmissd Tanskassa
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2 An EU Strategy on Heating and Cooling; {SWD(2016) 24 final} 16.2.20116 COM (2016) 51 final, https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/documents/1_EN_ACT_part1_v14.

pdf.
3 EU Heat Roadmap 2050.
4 Aurinkokaukoldammon EU-projektikokoukset ja -seminaarit vuosina 2013 - 2016.

® Solar Thermal Worldin julkaisu: Denmark: Solar District Heating Capacity Nearly Doubles in 2016



Tietoa osakeannista

TIVISTELMA EHDOISTAS

Merkintapaikka:

FIM Sijoituspalvelut Oy, Pohjoisesplanadi 33 A, 00100 Helsinki,
Suomii (asiakaspalvelu@fim.com, tel.: +358 9 6134 6250)

Osakeannissa tarjottavien osakkeiden enimmaismaara:

70.938.664 uutta osaketta

Merkintahinta:

0,06 euroa

Merkintdsitoumukset ja takaukset:

60 prosenttia osakeannista

Merkintdoikeudet:

Yksi (1) osake oikeuttaa haltijansa merkitsemaan kaksi (2) uutta
osaketta.

Optio-oikeudet:

Kutakin kolmea (3) merkittya osaketta osakeannissa kohden
merkitsija saa yhden (1) optio-oikeuden.

Pre-money valuaatio:

2,13 miljoonaa euroa

Kaupankaynti merkintdoikeuksilla:

14. kesdkuuta - 30. kesakuuta 2017

Kaupankaynti viliaikaisilla osakkeilla alkaa:

14. kesdkuuta 2017

Merkintaaika:

14. kesakuuta - 30. kesdkuuta 2017

Osakeannin tulos:

4. heindkuuta 2017

Viimeinen kaupankayntipdiva valiaikaisilla osakkeilla First North
Finlandissa:

MERKINTAOIKEUKSIEN KAYTTO JA KUVAUS
Jokaista yhta (1) merkintdoikeusannin tasmay-
tyspaivand omistettua osaketta kohden annetaan yksi (1)

merkintdoikeus.

Osake Merkintaoikeus

—

Jokainen yksi (1) merkintdoikeus oikeuttaa haltijansa

merkitsemaan kaksi (2) uutta osaketta merkintdhintaan

0,06 euroa osakkeelta.

Uusi osake 1

Merkintaoikeus

—

Uusi osake 2

SIJOITTAJATAPAAMISET SUOMESSA

Viikko 29, 2017

OPTIO-OIKEUDET
Kutakin kolmea (3) merkittyd ja maksettua uutta antiosaketta
kohden, merkitsija saa vastikkeetta yhden (1) optio-oikeuden.

Uusi osake 1

Uusi osake 3

Yhdella (1) optio-oikeudella saa merkitd yhden (1) uuden
osakkeen.

Uusi osake 1

Optio-oikeus

—

\ (
19. KESAKUUTA klo 17.00

HELSINKI

Hotel President

https://www.osakeliitto.fi/events/savo-so-

larin-yhtioesittely/ ) L

20. KESAKUUTA klo 17.00
TAMPERE
Tulli Business Park
https://www.osakeliitto.fi/events/savo-so-|

lar-yhtioesittely/ ) L

21. KESAKUUTA klo 17.00
TURKU

Panimoravintola Koulu

https://www.osakeliitto.fi/events/savo-so

lar-oyjn-yhtioesittely/

¢ Osakeannin kokonaiset ehdot I6ytyvét esitteesta.


https://www.osakeliitto.fi/events/savo-solar-oyjn-yhtioesittely/
https://www.osakeliitto.fi/events/savo-solar-oyjn-yhtioesittely/
https://www.osakeliitto.fi/events/savo-solarin-yhtioesittely/
https://www.osakeliitto.fi/events/savo-solarin-yhtioesittely/
https://www.osakeliitto.fi/events/savo-solar-yhtioesittely/
https://www.osakeliitto.fi/events/savo-solar-yhtioesittely/

Yhti6 on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi py-
sya tappiollisena ennalta maaraamattéoman ajan; Yhtiossa on
meneilladn Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma
Yhtion kdyttopadoma ei riita Esitteen paivamaarana kat-
tamaan Yhtion tamanhetkisia tarpeita ja kdyttopaaoman
tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen
paivamadrasta ja mikali Osakentia ei merkita tayteen seka
Optio-oikeuksilla merkita uusia osakkeita vahintaan 1,0 mil-
joonan euron arvosta, Yhti6 voi tarvita lisaa kayttopaaoma-
rahoitusta

Yhtio ei valttamatta onnistu kansainvalistymisstrategiansa
toteuttamisessa suunnitelmiensa mukaisesti

Mikali Yhtio ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan sa-
neerausohjelman mukaisesti, saneerausohjelman mukaiset
velkajdrjestelyt saattavat raueta

Yhti6 ei valttamatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuk-
siaan riittavasti

Yhtio voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioike-
uksia tai Yhtiota vastaan voidaan nostaa kanne immateriaal-
ioikeuksien loukkauksista

Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatii-
vinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan

Aktivoitujen kehittamismenojen ja aineettomien oikeuksien
tuotot saattavat osoittautua odotettua pienemmiksi

Yhtio ei valttamatta pysty hyodyntamaan kaikkia tappi-
oitaan verotuksessa

Tekes-rahoitusta ei ole valttamatta tulevaisuudessa saat-
avilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua maksamaan
takaisin ennenaikaisesti

Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus
Yhtioon

Yhtio on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankki-
joidensa kaytettavyydesta ja toimitusaikataulusta

Yhti6on voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kante-
ita

Yhtiolle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hyotysuh-
detakuiden johdosta

Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksid Yhtion
valmistusprosessissa

Yhtio ei valttamatta pysty saavuttamaan taloudellisia tavoit-
teitaan ja tarvitsee tulevaisuudessa lisarahoitusta

Yhtio ei valttamatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan
Yhti6 on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa
avainhenkil6ita

Yhti6 on riippuvainen kyvystaan I0ytaa ja sitouttaa tutki-
muskumppaneita

Yhtion vakuutussuoja ei valttamatta ole kattava eika Yhtio
vélttamatta ole vakuutettu kaikkien riskien varalta

Yhtion valmistusprosessissa kdytetaan vaarallisiksi luokitel-

tuja aineita ja Yhti6 saattaa tarvita toimintaansa varten
ymparistéluvan tulevaisuudessa

Yhtio saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena oikeuden-
kdynneissa ja valimiesmenettelyissa

Kilpailuymparistossa saattaa tapahtua muutoksia, jotka
vaikuttavat haitallisesti Yhtioon

Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksil-
la voi olla haitallinen vaikutus Yhti6on

Yhtio ei valttamatta pysty hankkimaan kasvua varten tarvit-
semiaan pankkitakauksia hyvaksyttavin ehdoin tai lainkaan
Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerdttya varoja
taysimaaraisesti

Yhtion Osakkeille, Merkintdoikeuksille ja/tai Optio-oikeuk-
sille ei valttamatta kehity aktiivista julkista markkinaa
Merkintaoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niita ei
kaytetd merkintdaikana

Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optio-oikeuksien
markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja Osakkeiden
markkinahinta saattaa laskea alle Optio-oikeuksien ehtojen
mukaisen osakkeiden merkintdhinnan tai alle Merkintahin-
nan

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen
maarasta ei ole varmuutta eika Yhtio voi jakaa varoja
osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloai-
kana

Osakeomistuksen laimeneminen

Merkintaa ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilan-
teissa

Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi
kayttaa Merkintaoikeuksiaan

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivat voi
valttamatta kdyttaa aanioikeuttaan

Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa haitallisesti
Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhtio
saattaa toteuttaa kaksi suunnattua osakeantia Osakeannnin
yhteydessa

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti
Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

Ei ole varmuutta siitd, ettd kaikki merkintdtakajaat ja
merkintdsitoumuksen antajat tdyttavat velvoitteensa Yhtiota
kohtaan



