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SAVOSOLAR

panging the game — field by field

Missio
TalsIeIemme ilmastonmuutosta vastaan kilpailukykyista energiaa tuottavan ja
~johtavan teknologlan avulla.
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s Visio
Olla ensisijainen valinta tehokkaiden aurinkoenergiajarjestelmien
toimittajaksi maailmanlaajuisesti vuoteen 2020 mennessa.




Aurinkosahko vs. aurinkolampo

Aurinkosahko (PV) Aurinkolampo

Kiteista Monikiteistda  Ohutkalvo Tasokerain Tyhjoputkikerain
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Savosolarin

tuote
| |Aurinkosshks | Aurinkoldmps | N
Hyotysuhde 8-20 % 35-85 %
Asennettu kapasiteetti (2014) 177 GW,, 406 GW,,,
Vuotuinen tuotanto (2014) 200 TWh 341 TWh
Markkina 40 000 MW,, /v 70 000 MW,, /v
Vuotuinen markkinakasvu 20-100 % 10-25 %

Aurinkosahko on voimakkaasti tuettu ja silla on EU:n suojatulleja
Aurinkolampda tuetaan vahemman eika silla ole EU:n suojatulleja



Ainutlaatuinen teknologinen kilpailuetu

Absorberissa erittain tehokas optinen nanopinnoite

Ainutlaatuinen pinnoitusprosessi mahdollistaa suoravirtausrakenteen = voidaan
kayttaa parhaita lammaonvaihdinrakenteita

Erikois-
alumiiniseos,
jolla pitka
elinika

Savosolar
Ohut (0,45 mm) Al-
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Perinteinen
Hitsattu rakenne

"Lammonsiirto nestemaiseksi
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Ainutlaatuista
erikoisosaamista
alumiinin
juottamisessa ja
laserhitsauksessa
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Maailmanluokan tuotanto sAvosoLAR D)
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Sveitsissa tukeen oikeutetut keraimet
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Jelling — todiste suorityskyvysta

ensimmaisena viikonloppunal!
Yhden pdivan aikana tuotettiin 5 kWh/m2.
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EU:n lammitys- ja jaahdytysstrategia

* Lammitys ja jaahdytys pysyvat EU:n suurimpina
energiantarvitsijana myos vuonna 2050.

* Nykyinen riippuvuus vanhentuneista fossiilisten polttoaineiden
kattiloista on kestamatonta.

* Uusiutuviin energialahteisiin ja hukkalammon kayttoon
siirtyminen on mahdollista ja valttamatonta

* Kaukolammityksella tulee olemaan keskeinen rooli vihrean
lammon toimittamisessa ja energiajarjestelmien integroinnissa!

Lahde: Euroheat & Power



Euroopan energiamarkkinat ovat muuttumassa

* Tuulesta, biomassasta ja PV:sta tuleva uusiutuva sahko
kasvanut voimakkaasti viime vuosina

* Taman seurauksena sahkon hinta on laskenut = CHP-
voimalaitokset eivat ole enda taloudellisia

* Esimerkiksi Saksassa suunnitellaan 9.478 GW:n CHP-

laitoisten kaytosta poistamista vuoden 2019 loppuun K&In-Niehl hybridi lammén — ja
mennessa sahkon tuotantolaitos (CHP),

Saksa
* Enemman pelkkia lammityslaitoksia, jotka kayttavat |

paaasiassa biopolttoaineita
* Eivat riita kattamaan kaikkia tarpeita

* Toisaalta myos epaillaan onko polttaminen paras tapa tuottaa
energiaa

=> Aurinkolampo6 mukana kaikissa paikoissa, missa
mahdollista

Wedel CHP-laitos, Saksa
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Tanskan aurinkokaukolampojarjestelmat

* Asennettu aurinkokerainkapasiteetti kaukolampojarjestelmissa Tanskassa
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Kaukolammityksen markkinapotentiaali

Tanska mailman johtava maa
aurinkolammaossa

Yli 500.000 m? asennuksia vuonna 2016

Hidas alku vuonna 2017 johtuen Tanskan
viranomaisten pitkittyneesta
paastovahennysohjelman paatoksesta

Buumi vuonna 2018

Markkinapotentiaali vuoteen 2030 asti .
et Muut aktiiviset maat

1,3 miljardia euroa

Ranska, Italia, Alankomaat, Iso-

Saksankieliset maat Britannia

Tanskan mallin kopiointi (20% tavoite) Serbia, Kroatia, Bulgaria, Romania

Paljon pienia kenttia toteutuksessa, joitain [ atvia

suuria suunnittelussa Chile, Meksiko, Australia

Markkinoiden potentiaali suurempi kuin
Tanskan



Maailmanlaajuisesti — 20% kaukolammaosta

Teho/Tuotto Potentiaalinen
aurinkokerainala

Itavalta 24.000 Gwh 10.000.000 m? 3.500 MEUR

Saksan 70

: 89.000 Gwh 40.000.000 m? 14.000 MEUR
suurkaupunkia

IFC Study — Croatia

) 1.000.000 MW 1.000.000.000 m? 350.000 MEUR
to China

Savo-Solarin isoin toimitus, Jelling 15.300 m? noin 2 MEUR



Keskeiset taloustiedot

Alhaisemat liikevaihto ja marginaali, koska isompia projekteja ei ole
saatu.

Tanskan hallituksen pitkittynyt paatos paastovahennysohjelmasta
tarkoitti kaytannossa koko markkinan pysahtymista. Nyt kuitenkin
markkina on tullut vahvasti takaisin kasvu-uralle.

Q/2017| 2016|2015

Liikevaihto 108,8 5.404,8 2.045,5
EBITDA -1.050,4 -3.904,7 -3.150,5
EBITDA-marginaali -965% -72% -154%
Liiketulos (EBIT) -1.238,2 -4.522,1 -3.674,5
Liiketulosmarginaali -1.138% -84% -180%
Tilikauden tulos -1.264,3 -5.686,8 -4.071,8
Tulosmarginaali -1.162% -105% -199%
Oma paaoma 2.283,0 3.547,3 2.798,8
Tase 5.646,0 6.952,0 7.012,3



Savo-Solarin viimeaikaisia aktiviteetteja:

Vahva panostus myyntiin — tiedossa olevia
potentiaalisia projekteja yli 125 MEUR

Tanskan organisaation vahvistaminen

Saksan tytaryhtion perustaminen ja ensimmainen
myyntiresurssi :

Uusi systeemisuunnitteluosasto -> voimakas panostus
jarjestelmamyynnin osaamiseen

Vahvistettu osallistumista tapahtumiin mahdollisten
asiakkaiten kanssa

Avoimia tarjouksia talla hetkella 29 MEUR



Morten Hofmeister, Projekteista ja
systeemisuunnittelusta vastaava

johtaja. Laaja kokemus kaukolammon

kehittamisesta ja suunnittelusta Ita-
Euroopassa, Lansi-Euroopassa ja
Tanskassa.

Lars Rossen, Tanskan
myyntipaallikko, 35 vuoden
kokemus kaukolamm®sta Tanskassa
ja Saksassa.

Torsten Liitten, Saksankielisten
alueiden myyntipaallikko.
Tyoskennellyt myynnissa
maailmanlaajuisesti ja hanelld on
kattava verkosto energia-alalla.

Uusia tiimin jasenia vuonna 2017

Savo-Solar on vahvistanut erityisesti myyntia ja projektinhallintaa.

Nalle Stenman, CFO, jolla vahva
taloudellinen ja strateginen tausta.
Tyoskennellyt johtoasemissa suurissa
kansainvalisissa yrityksissa viimeisten
20 vuoden ajan.

Maxime Viot, Tekninen
myyntipaallikko. Syntyisin Ranskasta,
siirtynyt R&D-osastosta jarjestelmien
suunnitteluun ja myyntiin Ranskan
markkinnoille.



Savo-Solarin viimeaikaisia aktiviteetteja

Suomen toimintojen tehostaminen

Uusi tuotekehitystuki Tekesilta

Tavoitteena mullistaa mega-kokoisten kenttien markkinat

SAVO-2 collectors can be
bulit at a factory and

™

then transported to
installation site or the
collector can be bulit as
part of the installation
process

-

oll bond TPS double
glass absorber module

Roll bond ~ same size as in SAVO- Double glass modules can be produced with

absorberas in 1, but glass on both same Savosolar TPS-line as SAVO-1 and

SAVO-1 side of absoberand additionally at any window manufacturer
argon as insulation on having a TPS line with high capacity and low
both sides. roct — uarv claca ta the inctallatinn




Savo-Solarin viimeaikaisia aktiviteetteja

* Investoinnit kapasiteettiin toteutettu onnistuneesti odotetuilla tuloksillta

* Pinnoitusnopeus / kapasiteetti kaksinkertaistunut — linja kunnostettu
kaikin puolin

Uusi robotti puolittanut liimausajan — toimii ilman tyontekijoita

Nykyinen kapasiteetti mahdollistaa 20-30 miljoonan euron vuosittaisen
liikevaihdon, riippuen projektien toimituslaajuudesta
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4,3 miljoonan euron merkintaoikeusanti

Yksi (1) osake oikeuttaa kahteen (2)

Nettovarat osakeannista kaytetaan Osakeanti e osakkeoseen
tayttamaan Yhtion arvioitua 4,8 miljoonan .
euron kayttopaaomatarvetta seuraavaksi
Yhtio voi toimittaa saadut ja tulevat Uit eesl desliite
tilaukset vuosina 2017-2018 ja e
laajentaa toimintansa uusille
markkinoille (noin 3,2 miljoonaa Pre-money valuaatio

; Merkintadsitoumukset ja -
euroa) ja 9
) J takaukset 60%

maksaa siltalainarahoituksen paaoman
ja -koron takaisin (noin 0,6 miljoonaa

euroa).
Kolme (3) merkittya osaketta antaa

Optio-oikeudet yhden (1) optio-oikeuden

1 miljoonaa euroa optio-oikeuksista

kayttopaaomaan. 0,06 — 0,09 EUR, 25 % alennuksella
Merkintahinta keskihinnalla 2 viikkoa ennen

merkintdaikaa

23.646.221
20.11-1.12.2017

SAVOSOLAR @

Uusia osakkeita

Merkintaaika




Seuraa meita

Aktiespararna
Prenumerera www.aktiespararna.se/analysguiden/Prenumerera/
Analys www.aktiespararna.se/analysguiden/Hitta-Bolag/Kraftforsorjning/Savo-Solarl/
Subscribe to news releases
http://www.savosolar.com/contact-us/
Twitter @Savosolar
Facebook www.facebook.com/Savosolar/

LinkedIn https://www.linkedin.com/company-beta/995260/

Nasdagq OMX Nordic Helsinki
www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=HEX108330&name=Savo-Solar

Nasdaq OMX Nordic Stockholm
www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=SSE108026&name=Savo-Solar

Next events

Helsinki 19.6.2017 / Sokos Hotelli Presidentti Stockholm 13.11.2017 / Stora Aktiedagen

Tampere 20.6.2017 / Tulli Business Park GOteborg 27.11.2017 / Stora Aktiedagen
Turku 21.6. 2017 / Panimoravintola Koulu

Stockholm 26.6.2017 / Financial Stockholm and Aktiespararna (Sthim Vasa)



http://www.aktiespararna.se/analysguiden/Prenumerera/
http://www.aktiespararna.se/analysguiden/Hitta-Bolag/Kraftforsorjning/Savo-Solar1/
http://savosolar.com/contact-us/
http://www.facebook.com/Savosolar/
https://www.linkedin.com/company-beta/995260/
http://www.nasdaqomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=HEX108330&name=Savo-Solar
http://www.nasdaqomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=SSE108026&name=Savo-Solar

Kehityksen fokus vuosina 2017-2018

Parannetaan kykya toteuttaa jarjestelmatoimituksia

Kasvattaa liikevaihtoa ja parantaa tulosta samalla
tuotantokapasiteetilla

Kustannusten alentaminen erityisesti materiaaleissa ja
palveluissa

Tuotteen muutokset ja jatkuva parantaminen

| Painopiste ostamiseen suurempien volyymien kautta

Vahvistetaan jarjestelmien suunnittelun osaamista
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__ SAVOSOLAR — Changing the game — field by field

Kiitos! SAVOSOLAR )



Yhtioon ja sen liiketoimintaan liittyvia
riskeja (1/2)

Yhti6 on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysya tappiollisena ennalta
maaraamattéoman ajan; Yhtiossa on meneillaan Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma

Yhtion kayttopadaoma ei riita Esitteen paivamaarana kattamaan Yhtion tamanhetkisia tarpeita ja
kayttopaaoman tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivamaarasta ja mikali Osakentia
ei merkita tayteen seka Optio-oikeuksilla merkita uusia osakkeita vahintaan 1,0 miljoonan euron
arvosta, Yhtio voi tarvita lisaa kayttopaaomarahoitusta

Yhtio ei valttamatta onnistu kansainvalistymisstrategiansa toteuttamisessa suunnitelmiensa
mukaisesti

Mikali Yhtio ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti, saneeraus-
ohjelman mukaiset velkajarjestelyt saattavat raueta

Yhtio ei valttamatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti

Yhtio6 voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiota vastaan voidaan nostaa
kanne immateriaalioikeuksien loukkauksista

Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen
ase-maan

Aktivoitujen kehittamismenojen ja aineettomien oikeuksien tuotot saattavat osoittautua odotettua
pienemmiksi

Yhtio ei valttamatta pysty hyddyntamaan kaikkia tappioitaan verotuksessa

Tekes-rahoitusta ei ole valttamatta tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua
maksamaan takaisin ennenaikaisesti

Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon



Yhtioon ja sen liiketoimintaan liittyvia
riskeja (2/2)

Yhti6 on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kaytettavyydesta ja
toimitusaikataulusta

Yhtioon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita
Yhti6lle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hyotysuhdetakuiden johdosta
Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa

Yhtio ei valttamatta pysty saavuttamaan taloudellisia tavoitteitaan ja tarvitsee tulevaisuudessa
lisarahoitusta

Yhtio ei valttamatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan
Yhtio on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkilita
Yhti6 on riippuvainen kyvystaan |6ytaa ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

Yhtion vakuutussuoja ei valttamatta ole kattava eika Yhtio valttamatta ole vakuutettu kaikkien
riskien varalta

Yhtion valmistusprosessissa kaytetaan vaarallisiksi luokiteltuja aineita ja Yhtio saattaa tarvita
toimintaansa varten ymparistéluvan tulevaisuudessa

Yhti6 saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena oikeudenkaynneissa ja valimiesmenettelyissa
Kilpailuymparistdssa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtioon
Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhti6on

Yhtio ei valttamatta pysty hankkimaan kasvua varten tarvitsemiaan pankkitakauksia hyvaksyttavin
ehdoin tai lainkaan

Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon



Osakkeisiin, Osakeantiin ja Optio-
oikeuksiin liittyvia riskeja
Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattya varoja taysimaaraisesti

Yhtion Osakkeille, Merkintdoikeuksille ja/tai Optio-oikeuksille ei valttamatta kehity aktiivista julkista
markkinaa

Merkintaoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niita ei kayteta merkintaaikana

Osakkeiden, Merkintaoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti
ja Osakkeiden markkinahinta saattaa laskea alle Optio-oikeuksien ehtojen mukaisen osakkeiden
merkintahinnan tai alle Merkintahinnan

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maarasta ei ole varmuutta eika Yhti6 voi
jakaa varoja osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana

Osakeomistuksen laimeneminen

Merkintaa ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttaa Merkintaoikeuksiaan
Hallintarekisteroityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivat voi valttamatta kayttaa aanioikeuttaan

Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat
vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhtio saattaa toteuttaa
kaksi suunnattua osakeantia Osakeannnin yhteydessa

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

Ei ole varmuutta siita, etta kaikki merkintatakajaat ja merkintasitoumuksen antajat tayttavat
velvoitteensa Yhtiota kohtaan



