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SAVOSOLAR

Merkintidoikeusanti
Enintéiin 70.938.664 osaketta
Merkintdhinta 0,06 euroa tai 0,58 Ruotsin kruunua osakkeelta

Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhtio Savo-Solar Oyj (Savo-Solar” tai ”Yhtio”) tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeuteen perustuvassa maksullisessa osakeannissa
merkittaviksi enintddn 70.938.664 uutta osaketta (”Antiosakkeet””) merkintéhintaan 0,06 euroa tai 0,58 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintihinta”) jaljempéna esitettyjen
osakeannin ehtojen mukaisesti ("Osakeanti”). Antiosakkeet maksetaan euroissa Suomessa tai Ruotsin kruunuissa Ruotsissa. Antiosakkeet tulevat edustamaan 66,7 % Yhtion
kaikista osakkeista ("Osakkeet”) Osakeannin jélkeen, jos ne merkitédian kokonaisuudessaan.

Savo-Solar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n (”Euroclear Finland”) tai Euroclear Sweden AB:n (“Euroclear Sweden”) ylldpitdméain
Savo-Solarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintdoikeuden ("Merkintdoikeus”) jokaista Osakeannin tdsméytyspdivand 9.6.2017 ("Téasméytyspdiva”)
omistettua osaketta kohden. Jokainen Merkintdoikeus oikeuttaa haltijansa merkitseméaén kaksi (2) Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-osia ei luovuteta eiké yksittdistd Merkin-
tédoikeutta voi kdyttdd osittain. Merkintdoikeudet rekisterdidddn osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin ylldpitimédssd arvo-osuusjérjestelméssd arviolta
9.6.2017 ja Euroclear Swedenin ylldpitdmaéssd arvo-osuusjérjestelméssd arviolta 13.6.2017. Merkintdoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankdynnin kohteena
Nasdaq Helsinki Oy:n ("Helsingin Porssi”) ylldpitdmalld First North Finland —markkinapaikalla (“First North Finland”) (kaupankdyntitunnus SAVOHUO117, ISIN-tunnus:
FI14000266663) ja Nasdaq Stockholm AB:n ("Tukholman Porssi”) yllépitaimélld First North Sweden —markkinapaikalla (”First North Sweden”) (kaupankéyntitunnus SAVOS
TR, ISIN-tunnus: SE0010023622) 14.6.2017 ja 26.6.2017 vilisend aikana. Antiosakkeiden merkintdaika alkaa 14.6.2017 klo 9:30 Suomen aikaa (8:30 Ruotsin aikaa) ja péittyy
30.6.2017 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 28.6.2017 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Merkintdoikeuksien kéyttod ja An-
tiosakkeiden merkintd4 koskevia ohjeita on esitetty kohdassa ”Ohjeet sijoittajille”. Kéyttaméattoméat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina 30.6.2017 klo 16:30 Suomen aikaa
(15:30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 28.6.2017 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Katso “"Osakeannin ehdot - Merkintdoikeuksien kdyttiminen”.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin ylldpitimésséd arvo-osuusjirjestelméssi ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear
Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitdmien arvo-osuusjirjestelmien kautta. Merkinnén tekemisen jélkeen Merkintdoikeuksilla merkittyjd Antiosakkeita vastaavat viliaikaiset
osakkeet (”Viliaikaiset osakkeet”) kirjataan merkitsijén arvo-osuustilille. Kaupankdynti Viliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankéyntitunnus
SAVOHNO117, ISIN-tunnus: FI4000266671) ja First North Swedenissa (kaupankdyntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0010023630) omana lajinaan arviolta 14.6.2017.
Viliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jdlkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin
yllépitdiméssd arvo-osuusjérjestelméssd arviolta viikolla 29, 2017 ja Euroclear Swedenin ylldpitimésséd arvo-osuusjérjestelméssa arviolta viikolla 29, 2017. Antiosakkeet ovat
kaupankéynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta viikolla 29, 2017 First North Finlandissa ja viikolla 29, 2017 First North Swedenissa.

Savo-Solar antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkil6ille yhteensd enintdén 23.646.221 kappaletta optio-oikeuksia (“Optio-oikeudet”), jotka
oikeuttavat merkitseméédn yhteensd enintddn 23.646.221 Yhtion uutta osaketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kolmea (3) merkittyd ja maksettua Antiosaketta
kohden, joiden merkinnén hallitus on hyviksynyt, merkitsijd saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-oikeuksilla merkittidvien osakkeiden
merkintdaika on 20.11.-1.12.2017 ja merkintdhinta 0,06-0,09 euroa osakkeelta. Euroclear Swedenin kautta toimitetuilla Optio-oikeuksilla merkittévit osakkeet maksetaan
Ruotsin kruunuissa. Ruotsin kruunujen méirdinen merkintéhinta mééritetddn EURSEK-termiinikurssilla 16.11.2017. Yhtio julkistaa Ruotsin kruunujen méérdisen merkintéhin-
nan yhtitiedotteella Optio-oikeuksilla merkittivien osakkeiden merkintdajan alkaessa. Optio-oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintdhinta voi laskea tietyissd tilanteissa,
katso ”Savo-Solar Oyj:n optio-ohjelma 1-2017”. Optio-oikeudet lasketaan liikkkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlandin arvo-osuusjirjestelméddn. Optio-oikeudet toimitetaan
merkitsijoille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmien kautta. Mikéli Osakeannin merkintdaikaa ei muuteta, Optio-oikeudet toimitetaan merkitsijoille
arviolta viikolla viikolla 30, 2017. Optio-oikeuksien ISIN-tunnus on FI4000266689. Yhti6 aikoo jéttdd hakemuksen Tukholman Porssille ja Helsingin Porssille listatakseen
Optio-oikeudet First North Swedeniin ja First North Finlandiin. Kaupankédyntitunnuksen First North Swedenissd odotetaan olevan SAVOS TO?2 ja First North Finlandissa
SAVOHEW117. Mikili Optio-oikeuksien listautuminen toteutuu, ensimmaéinen kaupankéyntipdivé First North Swedenissé ja First North Finlandissa on arviolta viikolla viikolla
30, 2017.

Tietyissd maissa tdmén Esitteen jakeluun, Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien tarjoamiseen sekd Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien
myyntiin saattaa liittyd lakisaéteisid rajoituksia. Tamaé Esite ei ole tarjous laskea liikkeeseen Merkintdoikeuksia, Antiosakkeita tai Optio-oikeuksia kenellekdén sellaisessa maas-
sa, jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkil6lle olisi paikallisen lainsdddédnnon tai muiden méardysten vastaista. Tatd Esitettd tai Osakeantia koskevaa muuta materiaalia ei
tule toimittaa tai julkaista missdédn maassa noudattamatta kyseisen maan lakeja ja maarayksié.

Osakeanti ei kohdistu henkildille, jotka asuvat Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa, Uudessa-Seelannissa tai Yhdysvalloissa tai missddn muussa
maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi paikallisen lainsdddannon tai muiden médrdysten vastaista. Merkintédoikeuksia, Antiosakkeita tai Optio-oikeuksia ei ole rekiste-
roity eikd niitd rekisterdidd Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ja sen muutosten ("Yhdysvaltain arvopaperilaki") tai minkdén Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien
mukaisesti, eikd niitd saa siten tarjota tai myydé suoraan tai vélillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain Regulation S -sdénnoksessd on
madritelty), ellei niitd ole rekisterdity Yhdysvaltain arvopaperilain tai Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista sdddetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia
Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen.

First North Finland on Nasdaq Helsinki Oy:n ja First North Sweden Nasdaq Stockholm AB:n ylldpitimd vaihtoehtoinen markkinapaikka. First North -yhtiihin ei sovelleta
samoja sddntojd kuin sddnnellyillid pddmarkkinoilla, vaan yhtiot noudattavat pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatil oltaan alhaisempia sddntdjd. First North -yhtiéon
sijoittaminen saattaa siten sisdltdd suuremman riskin kuin pdadmarkkinoiden yhtiihin sijoittaminen. Kaikilla First North -markkinapaikan yhtiéilld on hyviksytty neuvonantaja,
Jjoka valvoo sdcdntdojen noudattamista. Nasdaq Helsinki Oy ja Nasdaq Stockholm AB hyviksyvit hakemuksen kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta.

Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeji. Tdrkeimmiit riskitekijit on kuvattu kohdassa "Riskitekijit".

Taloudellinen neuvonantaja ja Osakeannin Taloudellinen neuvonantaja ja Hyviksytty Osakeannin merkintdpaikka Suomessa
merkintdpaikka Ruotsissa Neuvonantaja
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Tietoa Esitteesta

Tésséd Esitteessd “Savo-Solar” tai ”Yhtio” viittaavat Savo-Solar Oyj:6n ja sen tytdryhtidihin, ellei asiayhteydestd toisin il-
mene.

Osakeantiin liittyen Yhtid on laatinut timédn suomenkielisen esitteen ("Esite"), joka on laadittu arvopaperimarkkinalain
(746/2012, muutoksineen, "Arvopaperimarkkinalaki"), Euroopan komission 29.4.2004 antaman asetuksen (EY) N:o
809/2004 (muutoksineen) ("Esiteasetus") (liitteet 111, XII, X1V, XXII ja XXV), jolla implementoitiin Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY (muutoksineen) ("Esitedirektiivi"), joka koskee esitteiden sisdltdmid tietoja, esitteiden
muotoa, viittauksina esitettdvid tietoja, esitteiden julkistamista ja mainontaa, Arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa tarkoite-
tusta esitteestd annetun valtiovarainministerion asetuksen (1019/2012) seké Finanssivalvonnan méérdysten ja ohjeiden mu-
kaisesti. Finanssivalvonta on hyviksynyt timén Esitteen, mutta se ei vastaa Esitteessd esitettyjen tietojen oikeellisuudesta.
Finanssivalvonnan hyviksymispditoksen diaarinumero on FIVA 41/02.05.04/2017. Esitedirektiivin mukaisesti ruotsinkieli-
nen tiivistelmé ja englanninkielinen kddnnds tédstd Esitteestd sekd englanninkieliset kddnnokset Esitteeseen viittaamalla
siséllytetystd aineistosta toimitetaan Ruotsin Finanssivalvonnalle (ruotsiksi: Finansinspektionen) Ruotsissa kéyttdmistd
varten. Yhtio vastaa Esitten ja siithen viittaamalla sisdllytettyjen aineistojen kdanndksista.

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa
Suomessa.

Tédma Esite on saatavilla 7.6.2017 ldhtien Yhtion verkkosivustolla (http://www.savosolar.com/rights-issue), S-Pankki Oy:n
verkkosivustoilla ~ (www.fim.com /|  www.s-pankki.fi), =~ Mangold Fondkommission = AB:n  verkkosivustolla
(www.mangold.se/emission/Savosolar). Painettu Esite on saatavilla Yhtion péadkonttorista osoitteessa Insinddrinkatu 7,
50100 Mikkeli.

Huomautus sijoittajille

Tehdessddn sijoituspéddtdstd sijoittajien tulee tukeutua omiin tutkimuksiinsa, analyyseihinsd ja selvityksiinsd Yhtiostd ja
Osakeannin ehdoista, mukaan lukien siihen liittyvét edut ja riskit. Savo-Solar ei ole valtuuttanut ketddn antamaan mitidén
muita kuin Esitteeseen sisdltyvid tietoja tai lausuntoja. Tdmén Esitteen luovuttaminen ei missdin olosuhteissa merkitse sité,
ettd sen sisdltdmat tiedot pitdisivat paikkaansa muulloin kuin Esitteen pdiviméadrana tai ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi
tapahtunut muutoksia Esitteen pdivdmaérdn jalkeen. Mikali tdssd Esitteessd kuitenkin ilmenee ennen tarjouksen voimassa-
oloajan padttymistd virhe tai puute tai olennainen uusi tieto, jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajille, Esitettd tay-
dennetddn. Tallaiset olennaiset virheelliset, puutteelliset ja uudet tiedot on lain mukaan viivytyksettd saatettava yleison
tietoon julkaisemalla Esitteen tdydennys samalla tavalla kuin Esite. Sijoittajia kehotetaan seuraamaan Yhtion julkaisemia
yhtidtiedotteita.

Tédmén Esitteen sisdltdmaét tiedot eivdt ole Savo-Solarin vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eiké niité tule pitda sellai-
sina. Ellei toisin mainita, Yhtioon tai sen toimialaan liittyvastd markkinakehityksesté esitetyt arviot perustuvat Yhtion joh-
don kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.

Tietyissd maissa tdmén Esitteen jakeluun, Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien tarjoamiseen sekd
Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien myyntiin saattaa liittyd lakisddteisid rajoituksia. Yhtio ja sen neu-
vonantajat edellyttdd, ettd tdimédn Esitteen haltuunsa saavat henkil6t perehtyvit kaikkiin itsedén koskeviin rajoituksiin ja
noudattavat niitd. Yhti6lld tai sen neuvonantajilla ei ole minkdénlaista oikeudellista vastuuta tillaisten rajoitusten rikkomuk-
sista riippumatta siitd, ovatko téllaiset rajoitukset Antiosakkeisiin ja Optio-oikeuksiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai
eivit.

Téama Esite ei ole Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien myyntid tai ostamista koskeva tarjous tai tar-
jouspyyntd missdédn valtioissa, joissa téllainen tarjous tai tarjouspyyntd on lainvastainen. Yhtid ei ole ryhtynyt mihink&én
toimenpiteisiin Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden tai Optio-oikeuksien rekisterdimiseksi tai tarjoamiseksi yleisolle muu-
alla kuin Suomessa ja Ruotsissa.
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Tiivistelma

Tiivistelmdt koostuvat sddntelyn edellyttdmistd tiedoista, joita kutsutaan nimelld "osatekijit”. Ndmd osatekijit on numeroi-
tu jaksoittain A—E (A.1-E.7).

Tdamad tiivistelmd sisdltdd kaikki ne osatekijdt, jotka kyseessd olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee esit-
tdd. Osatekijoiden numerointi ei ole vilttamdttd juokseva, koska kaikkia osatekijéiti ei tarvitse esittdd kaikentyyppisissd
esitteissd.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttiiisi jonkin osatekijin sisdllyttimistd tiivistelmddn, on mahdollis-
ta, ettei kyseistd osatekijdd koskevaa merkityksellistd tietoa ole lainkaan. Tdll6in osatekijd on kuvattu lyhyesti ja sen yhtey-
dessd mainitaan “ei sovellu”.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

A.l

Varoitus

Seuraavaa titvistelmdd ei ole tarkoitettu kattavaksi esitykseksi, vaan se on johdanto tissd Esitteessd esitettdviin yksityis-
kohtaisiin tietoihin, mukaan luettuna Savo-Solarin tilinpddtéstiedot ja tihdn Esitteeseen sisdltyvit taloudelliset tiedot.
Sijoittajien tulee perustaa Antiosakkeita koskeva sijoituspddtoksensd Esitteessd esitettyihin tietoihin kokonaisuutena.
Tietyt tdssd tiivistelmdssd kdytetyt termit on mddritelty muualla tdssd Esitteessd. Mikdli Euroopan talousalueella noste-
taan tihdn Esitteeseen sisdltyvid tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi joutua ennen oikeudenkdynnin
vireillepanoa vastaamaan Esitteen kddnndskustannuksista sen jdsenvaltion lainsddddnnén mukaisesti, jossa kanne noste-
taan. Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkilbihin, jotka ovat laatineet tiivistelmdn, sen kddnnos mukaan luettuna,
mutta vain, jos tiivistelmd on harhaanjohtava, epdtarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa Esitteen muihin osiin tai jos
siind ei anneta yhdessd Esitteen muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoit-
tamista Antiosakkeisiin.

A2

Suostumus
arvopapereiden
edelleenmyyntiin
ja lopulliseen
sijoittamiseen,
tarjousaika ja
suostumuksen
ehdot

Ei sovellu.

Jakso B — Yhtio

B.1

Virallinen nimi

Savo-Solar Oyj, ruotsiksi Savo-Solar Abp ja englanniksi Savo-Solar Plc.

B.2

Kotipaikka,
oikeudellinen
muoto, sovellet-
tava laki ja
perustamismaa

Yhtion kotipaikka on Mikkeli. Yhtié on Suomen lain mukaisesti perustettu osakeyhtio.

B.3

Tamiinhetkisen
toiminnan luon-
ne ja piitoi-
mialat

Savo-Solar on suomalainen julkinen osakeyhtid, joka valmistaa kansainvilisesti palkittuja aurinkoldmpodabsorbereita ja
aurinkoldmpokerdimid sekd ndistd rakennettuja energiantuotantojirjestelmid. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen
perusteella Savo-Solarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut aurinkolampdkerdimet ovat maailman tehokkaimpia.
Savo-Solar keskittyy ensisijaisesti suuriin aurinkoldampdkerdimiin seké teollisuuskokoluokan ldmmitysjérjestelmiin. Yhtid
aloitti tuotetoimitukset kesikuussa 2011 ja on siitd lihtien toimittanut yli 50.000 m?® kerdimidén asiakkailleen 17 maassa
neljdlld mantereella. Yhtion tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjidpinnoitusprosessiin, jossa koko absorberirakenne
pinnoitetaan kerralla. T4lloin voidaan kéyttda rakenteena ohutseindmadisid alumiiniprofiileita, jotka ovat erittdin tehokkaita
lammonvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtauslimmonsiirto. Savo-Solarin henkil6st6lld on laaja
tyhjiopinnoitustekniikoiden ja kansainvilisen myynnin seki liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhti6 kayttad valmis-
tusprosesseissaan kehittyneitd tuotantomenetelmié, ja sen laatujdrjestelmé tdyttdd ISO 9000 -standardin vaatimukset.
Yhti6 pyrkii laajentamaan toimintaansa nopeasti ja tukemaan asiakkaitaan ndiden ymparisto- ja liiketoimintatavoitteiden
saavuttamisessa pienentdmadlld energiakustannuksia merkittédvésti. Savo-Solar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jotta




silld olisi jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan energian markkinoiden tarpeisiin.

Yhtion pédtuotteena ovat suuret aurinkoldmpokerdimet ja niistd tehdyt aurinkoldmpdjarjestelmét. Kerdimen ydinkompo-
nentti on absorberi, jota Savo-Solar myy myds erikseen tietyille asiakkaille.

Savo-Solar valmistaa télld hetkelld kaikki kerdimensé ja MPE-absorberinsa omassa tuotantolaitoksessaan Mikkelissa.

Energiamarkkinoilla keskitytddn yhd enemmin uusiutuvaan ld&mpoon, mikd on osittain seurausta uusiutuvan sdhkon

B.4a 1\/'I.erkit'tav'at tuotannon ja markkinoiden nopeasta kasvusta. Limmityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja
viimeaikaiset silld, miten se tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperdn saastumiseen. Kaukoldammityksen osuutta
suuntaukset, pyritddn lisédmaan kaikkialla, koska se on edullisin ja ekologisin tapa tuottaa ja jakaa lampoenergiaa.
jotka vaikuttavat
liikkeeseenlaski- Lampo4 tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilelld, 6ljyllé tai maakaasulla, jolloin saavutetaan parhaimmas-
jaan ja sen sa tapauksessa 80 prosentin hyotysuhde, josta noin puolet on 1dmpda ja puolet sdahkod. Joissakin voimaloissa kiytetddan
toimialaan polttoaineena biomassaa tai yhdyskuntajatettd. Aurinko- ja tuulisdhkon tuotannon lisdéntyesséd yhteistuotantovoimaloiden

kapasiteetti on kdynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysyntd vaihtelee auringonpaisteen ja tuuliolosuhteiden mukaan. Tama
on pienentényt limpdenergian tarjontaa ja tehnyt yhteistuotannon osittain kannattamattomaksi, ja ratkaisuja etsitdén muun
muassa rakentamalla biopolttoaineita ja jatettd kayttdvid lampolaitoksia, joihin kytketdédn erilaisia muita uusiutuvia ene-
gialdhteitd paikasta ja tarpeesta riippuen. Aurinkoldmpd tdysin puhtaana ja investoinnin jdlkeen ldhes ilmaisena energia-
muotona on monessa tapauksessa kaikkein kiinnostavin vaihtoehto, jos vain kdytettdvissd on tarvittava maa- tai kattopin-
ta-ala.
Ilmaston muutoksen vaikutukset nékyvit kaikkialla. Tastd johtuen ympéri maailmaa tehdéén toitd padstdjen pienentdmi-
seksi sekd valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Vuosi 2015 oli mittaushistorian lampimin vuosi ja kymmenen (10)
mittaushistorian lampimintd vuotta ovat olleet vuoden 2000 jilkeen. Lisdksi alkuvuosi 2016 on jilleen mittaushistorian
lampimin. Kiina ja Yhdysvallat ovat vuonna 2016 ilmoittaneet merkittavistd paastdjen leikkauksista samoin kuin EU on
asettanut kovat tavoitteet vuoden 2030 péstoille.
Aurinkoldmpdenergian kayttd kasvaa nopeasti kdyttoveden ldmmityksessd alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten
esimerkiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Esimerkiksi Keniassa tuli syksylld 2014 voimaan laki, jonka mukaan kaikki
lammin kéyttovesi tulee kiinteistdissd tehdd uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkoldmmolld. Kokonaisuutena
nopeimmin kasvavat segmentit ovat laajamittaiset aurinkolamposovellukset, kuten aurinkokaukoldmpd, teollisten proses-
sien aurinkoldmpd ja suurten kerrostalojen energiaremontit. Syyné tihén on se, ettd laajamittaiset aurinkolampdsovelluk-
set ovat pienempiin aurinkoldmpdsovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla saadaan myos pa&stoja
alennettua nopeammin. Esimerkiksi Kiinassa, joka on maailman suurin aurinkoldmpdmarkkina, on nahtdvissd markkinoi-
den siirtymistd pienistd vedenldmmittimistd isompiin jarjestelmiin.

. Savo-Solarilla on Yhtion kokonaan omistamat tytdryhtiot Tanskassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar GmbH).

B.5 Konsernirakenne | | ;o516 Savo-Solar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:std, jolla ei tdlld hetkelld ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa

loput yhtion osakkeista.

B.6 Suurimmat Yhtion suurimmat osakkeenomistajat 28.4.2017 olivat seuraavat:
osakkeenomista-
jat

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumédidra % kaikista osakkeista ja danista
Suomen itsenaisyyden juhlarahasto 4.378.556 12,34
Forsakringsaktiebolaget, Avanza 1.220.869 3,44
Pension
Suur-Savon Osuuspankki 1.004.230 2,83
Yhteensa 6.603.655 18,61
Muut osakkeenomistajat 28.865.677 81,39
Yhteensa 35.469.332 100,00
Erilaiset dénioi- Ei sovellu. Kaikilla osakkeilla on yksi (1) déni.
keudet
Midriysvalta Ei sovellu. Siltd osin kuin Yhti6 on tietoinen, se ei ole suoraan tai vilillisesti kenenkdén omistuksessa tai maéréysvallassa.
Valikoidut histo- . . . s LR e e L . e
B rialliset keskeiset | Scuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion tilinpdatostietoja ja muita tietoja 31.12.2016 ja 31.12.2015 péaittyneiltd
: taloudelliset tilikausilta seké tuloslaskelma- ja tasetietoja 31.3.2017 ja 31.3.2016 pasttyneiltd kolmen kuukauden jaksoilta. Alla esitetty
tiedot ja kuvaus yhteenveto perustuu oikaistuun tilintarkastettuun tilinpaatokseen 31.12.2016 péittyneeltd tilikaudelta ja tilintarkastettuun
taloudellisen tilinpdatokseen 31.12.2015 padttyneeltd tilikaudelta sekd Yhtion oikaistuihin tilintarkastamattomiin tuloslaskelma- ja

aseman ja liiketoi
minnan tuloksen
merkittivisti
muutoksista
historiallisten

tasetietoihin 31.3.2017 péaittyneeltd kolmen kuukauden jaksolta, jotka on johdettu 29.5.2017 julkistetuista taloudellisista
tiedoista ja 29.5.2017 julkistettuihin tuloslaskelma- ja tasetietoihin 31.3.2016 paittyneeltd kolmen kuukauden jaksolta.

Seuraavissa taulukoissa esitetyt taloudelliset tiedot 31.12.2016 péittyneeltd tilikaudelta eroavat Yhtion lakisddteisessé
yhtiokokouksen hyviksymaissd tilintarkastetussa tilinpaétoksessd esitetyistd historiallisista taloudellisista tiedoista.
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taloudellisten
tietojen kat-
tamalla jaksolla
ja sen jilkeen

31.12.2016 paittyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpdatokseen sisdltyvid tuloslaskelma, tase ja rahavirtalaskelmatietoja on
oikaistu sisdllyttdmalld niihin 211,5 tuhannen euron suuruinen projektikulujaksotus, joka ei siséltynyt lakisddteiseen
31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpdédtokseen. Seuraavissa taulukoissa esitettyjd taloudellisia tietoja
31.12.2016 paittyneeltd tilikaudelta on oikaistu takautuvasti edelld esitetyn seikan osalta. Samoin seuraavissa taulukoissa
esitettyjd Yhtion tuloslaskelma- ja tasetietoja 31.3.2017 paittyneeltd kolmen kuukauden jaksolta on oikaistu vastaavalla
211,5 tuhannen euron kulukirjauksen oikaisulla. Kyseinen kulu siséltyi 31.3.2017 taseen ostovelkoihin.

Savo-Solarin tilinpaatokset 31.12.2016 ja 31.12.2015 péittyneiltd tilikausilta sekd Yhtion tilintarkastamattomat tuloslas-
kelma- ja tasetiedot 31.3.2017 ja 31.3.2016 paittyneiltd kolmen kuukauden jaksoilta on laadittu FAS:n mukaan. Alla
esitettiva yhteenveto ei sisdllé kaikkia tilinpdatosten tietoja.

Savo-Solar on kirjanpitolain 1:4a §:n tarkoittama pienyritys ja sen tytdryhtiot mukaan lukien kirjanpitolain 1:6a §:n tar-
koittama pienkonserni. Yhtiolla ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpaétostd 31.12.2016 ja 31.12.2015 paéttyneil-
ta tilikausilta.

Tuloslaskelma

1.1.2017- 1.1.2016- 1.1.2016— 1.1.2015-
31.3.2017 31.3.2016 31.12.2016 31.12.2015
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkasta-  (Tilintarkastama- | (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
maton) ton)
LIKEVAIHTO 108,8 981,1 5.404,8 2.045,5
Liiketoiminnan muut tuotot 53 62,8 0,9 19,1
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -3.975,7 -1.600,6
Varaston lisdys/vahennys 98,8 -164,0
Ulkopuoliset palvelut -1.417,6' -507,5
Materiaalit ja palvelut yhteen- -137,4 -941,4 -5.294,6 -2.2721
sa
Henkiléstdkulut
Palkat ja palkkiot -1.712,0 -1.316,7
Henkildsivukulut
Elakekulut -321,3 -226,2
Muut henkildsivukulut -103,7 -57,9
Henkilostokulut yhteensa -534,6 -542,5 -2.137,0 -1.600,8
Poistot ja arvonalentumiset -187,8 -131,0 -617,4 -524.0
Liiketoiminnan muut kulut -492.4 -440,5 -1.878,8 -1.342,2
LIIKETAPPIO (EBIT) -1.238,2 -1.011,5 -4.522,1 -3.674,5
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkotuotot ja muut rahoitus- 0,3 0,2
tuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut -1.165.0 -397,5
Rahoitustuotot ja -kulut yh- -26,1 -84,4 -1.164,7 -397,2
teensa
TAPPIO ENNEN -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8
SATUNNAISERIA
Satunnaiset erét
Satunnaiset tuotot - - - -
Satunnaiset eriat yhteensa - - - -
TAPPIO ENNEN -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8
TILINPAATOSSIIRTOJA JA
VEROJA
TILIKAUDEN TAPPIO -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8

' Tilikaudella tehtiin 135,7 tuhannen euron takuuvaraus liittyen eri osatuloutusprojekteista mahdollisesti aiheutuviin
takuutdihin.

Tase
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31.3.2017 31.3.2016 31.12.2016 31.12.2015
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkasta- (Tilintar- (Tilintar- (Tilintar-
maton)  kastamaton) kastettu) kastettu)
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hy6dykkeet
Kehittdmismenot 1.288,2 1.416,2
Aineettomat oikeudet 181,0 139,8
Muut aineettomat hyddykkeet 520,0 5711
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 1.909,1 2.048,9 1.989,1 21271
Aineelliset hy6édykkeet
Koneet ja kalusto 1.348,7 681,9
Ennakkomaksut ja keskeneraiset - -
hankinnat
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 1.411,6 701,6 1.348,7 681,9
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 161,9 132,2 133,9 132,2
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 3.482,6 2.882,7 3.471,7 2.941,2
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 490,6 391,9
Keskeneraiset tuotteet - -
Vaihto-omaisuus yhteensa 722,6 669,6 490,6 391,9
Pitkaaikaiset saamiset
Muut saamiset 140,8 2,2
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 221,9 2,2 140,8 2,2
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 260,8 32,1
Saamiset saman konsernin yrityksilta - -
Muut saamiset 143,9 110,5
Siirtosaamiset 3,6 426,6
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 183,3 493,6 408,4 569,2
Saamiset yhteensa 405,2 495,8 549,2 571,4
Rahat ja pankkisaamiset 1.035,6 1.454,8 24405 3.107,8
VAIHTUVAT VASTAAVAT 2.163,4 2.620,2 3.480,2 4.071,0
YHTEENSA
VASTAAVAA YHTEENSA 5.646,0 5.502,9 6.952,0 7.012,3
31.3.2017 31.3.2016 31.12.2016 31.12.2015
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintar- (Tilintar- (Tilintar- (Tilintar-
kastamaton) kastamaton) kastettu) kastettu)
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepadoma 470,2 470,2 470,2 470,2
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 19.149,1 12.713,8 19.149,1 12.713,8
Edellisten tilikausien tulos -16.072,0 -10.385,2 -10.385,2 -6.313,4
Tilikauden tappio -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8
OMA PAAOMA YHTEENSA 2.283,0 1.702,9 3.547,3 2.798,8
Muut pakolliset varaukset 135,7 135,7 -
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikaiset velat
Paaomalainat 1.431,3 1.431,3 1.431.3 1.431,3
Lainat rahoituslaitoksilta 370,7 363,2 2427 363,2
Muut velat 157,0 314,1 157.1 314,1
Pitkaaikaiset velat yhteensa 1.958,9 2.108,6 1.831,0 2.108,6

Lyhytaikaiset velat

v




Lainat rahoituslaitoksilta 167,4 150,1 218,7 462,9
Saadut ennakot 0,0 5941 - 630,4
Ostovelat 626,9 672,2 766,7 611,9
Muut velat 49,0 -93,9 59,1 46,5
Siirtovelat 4251 368,9 393,5 353,1
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1.268,4 1.691,4 1.438,0 2.104,8
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 3.227,4 3.800,0 3.269,0 4.213,4
VASTATTAVAA YHTEENSA 5.646,0 5.502,9 6.952.0 7.012,3
Rahoituslaskelma

1.1.2016- 1.1.2015-

31.12.2016 31.12.2015

Tuhatta euroa FAS FAS

(Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)

Liiketoiminnan rahavirta

Tappio ennen satunnaisia eria -5.686,8 -4.071,8
Oikaisut

Suunnitelman mukaiset poistot 617.,4 524,0
Rahoitustuotot ja -kulut 1.164,7 397,2
Rahavirta ennen kayttopdaoman muutosta -3.904,7 -3.150,5

Kéyttépddoman muutos

Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys(- 22,2 156,4
)/véahennys(+)

Vaihto-omaisuuden lisays(-)/vahennys(+) -98,8 164,0
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/véahennys(-) -295,6 -148,7
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -4.276,8 -2.978,9
Maksetut korot ja maksut muista liilketoiminnan rahoitusku- -1.156,4

luista -421,5
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liilketoiminnasta 0,3 0,2
Rahavirta ennen satunnaisia eria -5.432,9 -3.400,1
Liiketoiminnan rahavirta (A) -5.432,9 -3.400,1

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin -1.146,3 -1.033,8
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin -1,7 -22,1
Mydnnetyt lainat - -
Investointien rahavirta (B) -1.147,9 -1.055,9

Rahoituksen rahavirta

Maksullinen osakeanti 6.435,3 6.572,8
Pitk&aikaisten lainojen nostot - -
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -277,6 -
Lyhytaikaisten lainojen nostot 1.195,0 1.128,3
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -1.439,2 -277,3
Rahoituksen rahavirta (C) 5.913,5 7.423,8
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisdys (+) / vdhennys (-) -667,3 2.967,8
Rahavarat tilikauden alussa 3.107,8 140,0
Rahavarat tilikauden lopussa 2.440,5 3.107,8

Keskeiset tunnusluvut
2016 2015

(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
Tuloslaskelman tunnusluvut

Liikevaihto 5.404,8' 2.045,5'




Kayttokate -3.904,7 -3.150,5

Kayttdkatemarginaali (prosenttia liikkevaihdosta) 712 % -154 % :
Liiketappio (EBIT) -4.522,1" -3.674,5' -2
Liiketulosmarginaali (prosenttia liikevaihdosta) -84 % -180 % :
Tilikauden tappio -5.686,8' -4.071,8' -1
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (prosenttia liikevaihdosta) -105 % -199 %
Padomarakennetta koskevat tunnusluvut

Oma paéoma, tuhatta euroa 3.547,3' 2.798,8' -1
Omavaraisuusaste (%) 51 % 40 %

Osakekohtaiset tiedot

Osakkeiden lukumaara 35.469.332 15.887.430

Osakekohtainen oma padoma 0,10 0,18

Osakekohtainen tulos -0,29 -0,94

Henkilosto

Tyontekijéiden lukumaara keskimaarin 42 36
! Tilintarkastettu

Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat

Kayttokate (EBITDA)

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistoja ja arvonalentumisia

Omavaraisuusaste, %

Oma pidoma suhteessa taseen loppusummaan.

Osakekohtainen oma pddoma, euroa

Osakepddoma suhteessa liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaaraan kauden lopussa.

Osakekohtainen tulos, euroa

Kauden voitto/(tappio) suhteessa osakkeiden osakeantioikaistuun kuukausittaiseen keskiméaérdiseen osakemaéraén.

Kuvaus taloudellisen aseman ja liiketoiminnan tuloksen merkittivisti muutoksista historiallisten taloudellisten
tietojen kattamalla jaksolla ja sen jéilkeen

Toiminnan tappiollisuus ja haasteet tarvittavan lisdrahoituksen hankinnassa johtivat vuonna 2013 siihen, ettd Yhtio hakeu-
tui yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993, muutoksineen) (”Yrityssaneerauslaki”) mukaiseen yrityssaneerauk-
seen vuonna 2013. Savo-Solarissa on Esitteen pdiviméarand meneillddn Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma,
joka kestédd saneerausohjelman mukaan vuoden 2018 loppuun saakka.

Savo-Solar jérjesti Listautumisannin helmi-maaliskuussa 2015, jossa Yhtio kerési noin 4,1 miljoonaa euroa ennen Listau-
tumisannin kuluja, merkintdoikeusannin marras-joulukuussa 2015, jossa Yhtié kerési noin 4,2 miljoonaa euroa ennen
merkintdoikeusannin kuluja ja merkintdoikeusannin seké kaksi suunnattua osakeantia syyskuussa 2016, joissa Yhtio kerdsi
noin 5,8 miljoonan euron nettovarat.

Liikevaihto 31.3.2017 pasttyneelld kolmen kuukauden jaksolla oli 108,8 tuhatta euroa, ja se viheni 872,3 tuhatta euroa eli
89 prosenttia verrattuna 981,1 tuhanteen euroon 31.3.2016 paittyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Liikevaihdon lasku
johtui siitd, ettd Yhtio ei pystynyt saamaan eiké siten toimittamaan uusia suuria aurinkokenttien toimitusprojekteja kauko-
lampomarkkinoille. Liikevaihto 31.12.2016 péittyneeltd tilikaudelta oli 5.404,8 tuhatta euroa, ja se kasvoi 3.359,3 tuhatta
euroa eli 164 prosenttia verrattuna 2.045,5 tuhanteen euroon 31.12.2015 péittyneelld tilikaudella. Liikevaihdon kasvu
johtui suurimmaksi osaksi Tanskan markkinoille toimitetuista isoista projekteista.

Liiketappio 31.3.2017 péittyneelld kolmen kuukauden jaksolla oli 1.238,2 tuhatta euroa, ja se kasvoi 226,7 tuhatta euroa
eli 22 prosenttia verrattuna 1.011,5 tuhanteen euroon 31.3.2016 péittyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Liiketappion
kasvuun vaikutti ennen kaikkea se, ettd Yhtio ei pystynyt saamaan uusia suurien projektien tilauksia. Liiketappio
31.12.2016 paittyneella tilikaudella oli 4.522,1 tuhatta euroa, ja se kasvoi 847,6 tuhatta euroa eli 23 prosenttia verrattuna
3.674,5 tuhanteen euroon 31.12.2015 paittyneelld tilikaudella. Liiketappion kasvu johtui ldhinné vield projektien alhaisis-
ta toteutuneista katteista ja tuotantoprosessissa ja valmistusketjussa tehdysté kehitystyosta.

B.8 Valikoidut kes- Ei sovellu. Téhén Esitteeseen ei ole siséllytetty pro forma -taloudellisia tietoja.
keiset pro forma
-taloudelliset
tiedot
Savo-Solar arvioi, ettd Yhtion liikevaihto vuonna 2017 tulee olemaan suurempi kuin vuonna 2016, jolloin se oli 5,4 mil-
B.9 Tulosennuste tai

-arvio

joonaa euroa. Yhtion arvion mukaan koko vuoden liiketulos (EBIT) tulee olemaan parempi kuin vuonna 2016, jolloin
liiketulos oli -4,5 miljoonaa euroa. Perustuen liiketoiminnan ennusteeseensa ja tekemiénsd herkkyysanalyysiin Yhtio
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arvioi, ettd litketulos voi olla kuukausitasolla positiivinen aikaisintaan vuoden 2017 lopulla.
Odotettu liikevaihto ja kannattavuus ennustekaudella perustuvat seuraaviin johdon arvioihin ja oletuksiin:

a)  Yhtiolla ei talld hetkelld ole merkittdvia tilauskantaa, mistd johtuen Yhtion on pystyttivd saamaan uusia pro-
jekteja suunnitelmien mukaisesti ennen syyskuun 2017 loppua, ja ndiden projektien toimitusten tulee alkaa si-
ten, ettd niitd pystytddn toimittamaan ja tulouttamaan noin 5,0 miljoonan euron edestd vuoden 2017 aikana.

b)  Uusien projektitilausten saaminen paitsi vuoden 2017 toimituksiin, myds vuoden 2018 toimituksiin, mikd
edesauttaisi esimerkiksi materiaaliostojen toteuttamista kilpailukykyisimmilld hinnoilla, ja parantaisi sitd kaut-
ta kannattavuutta jo kuluvan tilikauden osalta.

c) Osakeanti merkitdén tdyteen ja Yhtio saa kerdttyd silld noin 3,8 miljoonan euron nettovarat sekd Optio-
oikeuksilla merkitdén osakkeita ja niistd saatavat nettovarat ovat véhintddn 1,0 miljoonaa euroa, jotta Yhtio
pystyy turvaamaan kéyttopddomatilanteen.

d)  Tanskan markkinatilanteen ja muiden markkinoiden kehittyminen ennakoidusti ja markkinoilla vallitsevan hin-
tatason sdilyminen olennaisesti nykyiselldéan.

Yhtion johto voi vaikuttaa eniten yllé esitettyyn kohtaan a). Yhtion johto voi vaikuttaa myos kohtaan b), mutta onnistumi-
nen riippuu myos kohtien c¢) ja d) toteutumisesta. Yhtion johto ei voi merkittavasti vaikuttaa ylld esitettyihin kohtiin c) ja
d). Yhtio on pyrkinyt vallitsevat markkinaolosuhteet huomioon ottaen mydtivaikuttamaan Osakeannin ehdoilla siihen,
ettd Osakeanti merkittdisiin tdyteen. Yhtion tulevaisuudennakymiin liittyvid epavarmuustekijoitd on useita. On mahdollis-
ta, ettd Tanskan ja muut markkinat kehittyvit Yhtion ennakoimaa heikommin tai Yhtion myyntihinnat, myynti- ja valmis-
tusvolyymit sekd kustannukset eivit kehity odotetulla tavalla, jolloin liikevaihto ja liiketulostavoitteet eivit valttaimatta
toteudu ja Yhti6 voi kérsid lisdé tappioita.

B.10

Historiallisia
taloudellisia
tietoja koskevas-
sa tilintarkastus-
kertomuksessa
esitetyt muistu-
tukset

Seuraavat tilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhtion 31.12.2016 péaittyneen tilikauden tilinpaatoksestd ja oikais-
tusta tilinpaétoksestd, poikkeavat vakiomuotoilusta:

Tilinpéétos ja oikaistu tilinpéAédtos 2016: Toiminnan jatkuvuuteen liittyvi olennainen epiivarmuus

Haluamme kiinnittdd huomiota liitetietojen kohdassa "Yleiset riskit ja liiketoiminnan epédvarmuustekijét", jonka mukaan
yhti6 ei liiketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertymén perusteella voi odottaa kdyttopddoman riittdvan
seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin. Tdmaé osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta
epéilld yhtion kykyé jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu timén seikan osalta.

Oikaistu tilinpéitos 2016: Tietyn seikan painottaminen

Haluamme kiinnittdd huomioita sivun 5 liitetietoon "Vuoden 2016 tilinpdatoksen oikaisu" jossa kuvataan oikaisu, joka on
tehty hallituksen 3.3.2017 allekirjoittamaan ja yhtiokokouksen 28.3.2017 vahvistamaan tilinpddtokseen, josta olemme
antaneet kertomuksen 14.3.2017. Lausuntoamme ei ole mukautettu timén seikan osalta.

Kiyttopaioma

Yhtién arvion mukaan sen kéyttopadoma ei Esitteen paivimadrand riitd kattamaan tdménhetkistd tarvetta seuraavien 12
kuukauden ajaksi tdimén Esitteen pdivdmaérdstd. Syynd tdhdn ovat Yhtion toiminnasta aiheutuvat arvioidut kustannukset
seuraavien 12 kuukauden aikana ennen Yhtion liiketuloksen tavoiteltua kdéntymistd kuukausitasolla positiiviseksi aikai-
sintaan vuoden 2017 lopulla. Jotta liiketulos voisi kéddntyd positiiviseksi, Yhtion liikevaihdon tulee kasvaa ja toiminnan
kannattavuuden parantua suunnitelmien mukaan. Varovaisen liikevaihtoennusteen ja kuluarvion perusteella Yhti6é uskoo,
ettd 4,8 miljoonaa euroa riittdd kattamaan kayttopddoman vajauksen véhintddn mainittujen 12 kuukauden ajaksi tdmén
Esitteen paivamadrastd. Yhtion timéanhetkinen kayttopddoma riittdd heindkuun 2017 alkuun asti.

Yhti6 toteuttaa Osakeannin ja Optio-oikeuksien tarjoamisen kdyttopddoman riittdvyyden varmistamiseksi. Yhti6 arvioi,
ettd jos Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa, se merkitddn tiyteen ja siitd saatavat nettovarat ovat vahintdan 3,8
miljoonaa euroa, ja Optio-oikeuksilla merkitdan osakkeita ja niistd saatavat nettovarat ovat vahintéan 1,0 miljoonaa euroa,
Osakeannista ja Optio-oikeuksilla merkittdvistd osakkeista saatavat varat yhdessd Yhtion rahojen ja pankkisaamisten
kanssa riittdvét Yhtiolle sen tdiménhetkisiin rahoitustarpeisiin seké kattamaan 4,8 miljoonan euron kdyttopddomatarpeet 12
kuukaudeksi tdmén Esitteen paivamaarasta.

Jos Osakeannista ja Optio-oikeuksilla merkittavistd osakkeista saatavien nettovarojen méard on pienempi kuin 4,8 miljoo-
naa euroa, Yhtid voi tarvita lisdrahoitusta kayttopddomaa varten, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa méérin
muulla vieraan tai oman pddoman ehtoisella rahoituksella. Jos lisdrahoitusta ei saada, Yhti6 joutuu todennékoisesti mak-
suvaikeuksiin.

Jakso C

— Arvopaperit

Cl1

Tarjottavien
arvopaperien
tyyppi ja laji

Osakeannissa tarjotaan merkittdviksi Yhtion osakkeita. Antiosakkeiden ISIN-tunnus on FI4000123096 ja kaupankéynti-
tunnus First North Swedenissd SAVOS ja First North Finlandissa SAVOH.

Savo-Solar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n tai Euroclear Sweden AB:n
ylldpitimadn Savo-Solarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintdoikeuden jokaista Osakeannin
Téasmiytyspdivand 9.6.2017, omistettua osaketta kohden. Jokainen Merkintdoikeus oikeuttaa haltijansa merkitsemadn
kaksi (2) Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-osia ei luovuteta eikd yksittdistd Merkintdoikeutta voi kéyttdd osittain.
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Merkintdoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankayn-
titunnus SAVOHUO117, ISIN-tunnus: FI4000266663) ja First North Swedenissa (kaupankéyntitunnus SAVOS TR, ISIN-
tunnus: SE0010023622) 14.6.2017 ja 26.6.2017 vilisend aikana.

Merkinnén tekemisen jialkeen Merkintdoikeuksilla merkittyjd Antiosakkeita vastaavat Viliaikaiset osakkeet kirjataan
merkitsijin arvo-osuustilille. Kaupankédynti Viliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankéyntitunnus
SAVOHNO117, ISIN-tunnus: F14000266671) ja First North Swedenissa (kaupankdyntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus:
SE0010023630) omana lajinaan arviolta 14.6.2017. Viliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen
jéilkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Yhdistdiminen tapahtuu Euroclear Finlandin ylldpitdméassé
arvo-osuusjdrjestelméssd arviolta viikolla 29, 2017 ja Euroclear Swedenin yllépitdiméssd arvo-osuusjérjestelméissé arviolta
viikolla 29, 2017. Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessd Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviol-
ta viikolla 29, 2017 First North Finlandissa ja viikolla 29, 2017 First North Swedenissa.

Savo-Solar antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille Optio-oikeuksia, jotka oikeutta-
vat merkitseméddn Yhtion uusia osakkeita. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kolmea (3) merkittyé ja maksettua
Antiosaketta kohden, joiden merkinndn hallitus on hyviksynyt, merkitsija saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-
oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-oikeuksien ISIN-tunnus on FI4000266689. Yhti6 aikoo jéttdd hakemuksen Tuk-
holman Pérssille ja Helsingin Porssille listatakseen Optio-oikeudet First North Swedeniin ja First North Finlandiin. Kau-
pankéyntitunnuksen First North Swedenissd odotetaan olevan SAVOS TO2 ja First North Finlandissa SAVOHEW117.
Mikali Optio-oikeuksien listautuminen toteutuu, ensimmadinen kaupankéyntipdiva First North Swedenissé ja First North
Finlandissa on arviolta viikolla 30, 2017.

Merkintdoikeudet, Viliaikaiset osakkeet, Antiosakkeet ja Optio-oikeudet ovat euroméérdisid. Merkintdoikeuksilla, Valiai-

C2 1.&'r vopapereiden kaisilla osakkeilla, Osakkeilla ja Optio-oikeuksilla, jotka ovat kaupankdynnin kohtana First North Finlandissa, kdyddan
liikkeeseenlaskun kauppaa ja ne selvitetdén euroissa. Merkintdoikeuksilla, Viliaikaisilla osakkeilla, Osakkeilla ja Optio-oikeuksilla, jotka
valuutta ovat kaupankdynnin kohtana First North Swedenissi, kdydédan kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuissa.

. Tédmén Esitteen pdivamadrdnd Yhtion tdysin maksettu osakepiddoma on 470.210,00 euroa ja Yhtion osakkeiden méird on

c3 Liikkeeseen yhteensi 35.469.332. Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan. Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa.
laskettujen
osakkeiden
lukumidri/
osakekohtainen
nimellisarvo
. Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisestd ja sijoittajille

C4 Ar vop"aperelhln toimittamisesta ldhtien. Kukin Yhtién Osake oikeuttaa yhteen déneen Yhtion yhtiokokouksissa.

liittyviit oikeudet
Ei sovellu. Antiosakkeet, Merkintidoikeudet, Viliaikaiset osakkeet ja Optio-oikeudet ovat vapaasti luovutettavissa.

CS Arvopapereiden
vapaata luovutet-
tavuutta koske-
vat rajoitukset

. Merkintdoikeudet ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankéyntitunnus SAVOHUO117, ISIN-

C.6 | Kaupankiiynnin | vy F14000266663) ja First North Swedenissi (kaupankdyntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0010023622)
kohteeksi otta- 14.6.2017 ja 26.6.2017 vilisend aikana.
minen

Kaupankdynti Viliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus SAVOHNO117, ISIN-tunnus:
FI4000266671) ja First North Swedenissd (kaupankdyntitunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0010023630) omana
lajinaan arviolta 14.6.2017.
Viliaikaiset osakkeet yhdistetdasn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekis-
teriin. Toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin ylldpitdméssd arvo-osuusjérjestelméissid arviolta
viikolla 29, 2017 ja Euroclear Swedenin ylldpitdimésséd arvo-osuusjdrjestelméssé arviolta viikolla 29, 2017. Antiosakkeet
ovat kaupankédynnin kohteena yhdessd Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta viikolla 29, 2017 First North
Finlandissa ja viikolla 29, 2017 First North Swedenissa.
Yhti6 aikoo jattdd hakemuksen Tukholman Pérssille ja Helsingin Porssille listatakseen Optio-oikeudet First North Swede-
niin ja First North Finlandiin. Kaupankéyntitunnuksen First North Swedenissd odotetaan olevan SAVOS TO2 ja First
North Finlandissa SAVOHEW 117. Optio-oikeuksien ISIN-tunnus on FI4000266689. Mikali Optio-oikeuksien listautumi-
nen toteutuu, ensimmaéinen kaupankdyntipdivéd First North Swedenissé ja First North Finlandissa on arviolta viikolla 30,
2017.
Yhtion Osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus SAVOH) ja First North
Swedenissd (kaupankéyntitunnus SAVOS), ISIN-tunnus: F14000123096.

. . .| Yhti6 ei ole maksanut osinkoa tdhdn mennessd, eikd ole varmuutta siitd, ettd silld olisi tulevaisuudessa kaytettdvissd

c.7 ?'slzﬁ;gonjakopoll- jakokelpoisia varoja. Yhtion tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintddn 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin

ii

enintddn 30 % jakokelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittdimiseen sekd litketoiminnan
kasvattamiseen.

Savo-Solarissa on meneillddn Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska
saneerausohjelman velkajérjestelyilld on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, Yhtion varoja ei
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| saa jakaa osakkeenomistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja pédttymisen vilisend aikana.

Jakso D — Riskit

D.1

Tarkeimmat
liikkeeseen-
laskijalle ja sen
toimialalle omi-
naiset riskit

Yhtioon ja sen liiketoimintaan liittyvia riskejd ovat muun muassa seuraavat:

Yhtié on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysyé tappiollisena ennalta madrddmattoméan ajan;
Yhtiossd on meneilldén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma

Yhtion kdyttopddoma ei riitd Esitteen pdivimadrana kattamaan Yhtion tdménhetkisid tarpeita ja kdyttopadoman
tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen pdivamadrasti ja mikdli Osakentia ei merkité tdyteen sekd Op-
tio-oikeuksilla merkitd uusia osakkeita vahintddn 1,0 miljoonan euron arvosta, Yhtio voi tarvita lisdd kéytto-
padomarahoitusta

Yhtio ei vilttamattd onnistu kansainvilistymisstrategiansa toteuttamisessa suunitelmiensa mukaisesti

Mikali Yhtio ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti, saneerausohjelman
mukaiset velkajérjestelyt saattavat raueta

Yhtio ei vilttamattd pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittdvasti

Yhti6 voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiotd vastaan voidaan nostaa kanne im-
materiaalioikeuksien loukkauksista

Mabhdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan
Aktivoitujen kehittimismenojen ja aineettomien oikeuksien tuotot saattavat osoittautua odotettua pienemmiksi
Yhtio ei vélttamattd pysty hyodyntdméén kaikkia tappioitaan verotuksessa

Tekes-rahoitusta ei ole valttdmaittd tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua maksa-
maan takaisin ennenaikaisesti

Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtiéon

Yhti6 on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kdytettdvyydesti ja toimitusaikataulusta
Yhtioon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita

Yhti6lle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hyotysuhdetakuiden johdosta

Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksid Yhtion valmistusprosessissa

Yhtio ei vilttamattd pysty saavuttamaan taloudellisia tavoitteitaan ja tarvitsee tulevaisuudessa lisdrahoitusta
Yhtio ei valttamattd pysty jdlleenrahoittamaan velkojaan

Yhti6 on riippuvainen kyvystédan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkilditd

Yhti6 on riippuvainen kyvystdin 10ytd4 ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

Yhtion vakuutussuoja ei valttdmatti ole kattava eikd Yhtio vélttamattd ole vakuutettu kaikkien riskien varalta
Yhtién valmistusprosessissa kéytetddn vaarallisiksi luokiteltuja aineita ja Yhtid saattaa tarvita toimintaansa
varten ympéristéluvan tulevaisuudessa

Yhtio saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena oikeudenkédynneissi ja véilimiesmenettelyissé
Kilpailuympéristossd saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtioon

Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilld muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon

Yhtio ei vélttamaittd pysty hankkimaan kasvua varten tarvitsemiaan pankkitakauksia hyviksyttdvin ehdoin tai
lainkaan

Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

D.3

Tarkeimmat
arvopapereille
ominaiset riskit

Osakkeisiin, Osakeantiin ja Optio-oikeuksiin liittyvié riskejd ovat muun muassa:

Osakeannilla ei mahdollisesti saada keréttyé varoja tdysimadréisesti

Yhtion Osakkeille, Merkintdoikeuksille ja/tai Optio-oikeuksille ei vilttdmattd kehity aktiivista julkista markki-
naa

Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niitd ei kiytetd merkintdaikana

Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittdvasti ja Osak-
keiden markkinahinta saattaa laskea alle Optio-oikeuksien ehtojen mukaisen osakkeiden merkintdhinnan tai al-
le Merkintdhinnan

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maéréstd ei ole varmuutta eikd Yhti6 voi jakaa varoja
osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana

Osakeomistuksen laimeneminen

Merkintdi ei voi peruuttaa kuin tietyissé rajoitetuissa tilanteissa

Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivit vilttdmétta voi kiyttdd Merkintdoikeuksiaan

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivit voi vélttamattd kdyttdd danioikeuttaan

Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa haital-
lisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhtio saattaa toteuttaa kaksi suunnattua osakeantia
Osakeannnin yhteydessi
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. Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin
. Ei ole varmuutta siité, ettd kaikki merkintdtakajaat ja merkintdsitoumuksen antajat tiyttivit velvoitteensa Yh-
ti6td kohtaan

Jakso E — Osakeanti

E.1

Nettovarat/
arvioidut koko-
naiskustannukset

Yhtié pyrkii kerddméan Osakeannilla noin 4,3 miljoonaa euroa. Mikili Osakeanti merkitdén tdyteen, Yhtio odottaa saa-
vansa Osakeannista noin 3,8 miljoonan euron nettovarat sen jilkeen, kun tuotoista on vdhennetty Yhtion maksettavaksi
jédvat, Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensd noin 0,5 miljoonaa euroa. Scandinavian Credit Fund I AB on
myontinyt Yhtidlle 600,0 tuhatta euroa lainaa. Siltalainalle maksetaan 7,5 % kiinted korko ja laina erddntyy korkoineen
takaisinmaksettavaksi viimeistddn 31.8.2017.

E.2a

Syyt tarjoami-
seen/ varojen
kiytto

Savo-Solar valmistaa kansainvélisesti palkittuja aurinkoldmpdabsorbereita ja aurinkoldimpokerdimié sekéd ndistd rakennet-
tuja energian tuotantojérjestelmid. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savo-Solarin valmistamat MPE-
absorberilla varustetut aurinkoldmpokerdimet ovat maailman tehokkaimpia. Savo-Solar keskittyy ensisijaisesti suuriin
aurinkoldmpdkerdimiin sekd teollisuuskokoluokan lammitysjérjestelmiin. Yhtio aloitti tuotetoimitukset kesédkuussa 2011
ja on siiti lahtien toimittanut yli 50.000 m* kerdimiéin asiakkailleen.

Yhtion riped kasvu jatkui vuonna 2016, jolloin Yhtion liikevaihto oli 5.404,8 tuhatta euroa, tarkoittaen 164 prosentin
kasvua vuoteen 2015. Vuoden 2016 lopussa Yhtion tilauskanta tosin heikentyi padasiassa siksi, ettd samalla kun Yhtio
toimitti suuria tilauksia, Yhtion padmarkkina-alueella Tanskassa ei saatu uusia tilauksia samassa tahdissa. Syynéd alentu-
neeseen Kysyntddn viime vuoden lopulla oli Tanskan valtion energianséddsto- ja padstovahennysohjelman jatkamispaatok-
sen viivastyminen, mikd lykkédsi energiayhtididen investointipddtoksid. Pddtos ohjelman jatkumisesta tehtiin lopulta
joulukuun lopussa, ja sen jélkeen markkina on lahtenyt nopeaan kasvuun.

Nopea kasvu, investoinnit kustannustehokkaaseen tuotantoon, alentunut tilauskanta loppuvuodesta 2016 ja valmistautu-
minen tulevien toimitusten toteuttamiseen ovat johtaneet siihen, ettd Yhtio tarvitsee lisdd kayttopddomaa. Yhtio pyrkii
kerddaméan Osakeannilla noin 4,3 miljoonaa euroa. Mikéli Osakeanti merkitddn tiyteen, Yhtié odottaa saavansa Osakean-
nista noin 3,8 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on vidhennetty Yhtion maksettavaksi jadvat, Osakean-
nin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensd noin 0,5 miljoonaa euroa.

Yhti6 tulee kdyttdmadn Osakeannilla saatavat nettovarat tayttdmadn Yhtion arvioitua 4,8 miljoonan euron kiyttopddoma-
tarvetta seuraavaksi 12 kuukaudeksi niin, etté i) Yhtio voi toimittaa allekirjoitetut ja tulevat tilaukset vuosina 2017-2018 ja
laajentaa toimintansa uusille markkinoille (noin 3,2 miljoonaa euroa) ja ii) siltalainarahoituksen pddoman ja -koron ta-
kaisinmaksuun (noin 0,6 miljoonaa euroa).

Osakeannin yhteydessd Yhti6 antaa lisdksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille yhteensd
enintddn 23.646.221 kappaletta Optio-oikeuksia, jotka oikeuttavat merkitsemddn yhteensd enintddn 23.646.221 Yhtion
uutta osaketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kolmea (3) merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden
merkinnén hallitus on hyviksynyt, merkitsiji saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta.
Optio-oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintéaika on 20.11.-1.12.2017 ja merkintdhinta 0,06-0,09 euroa osakkeelta.
Yhti6 tulee kdyttdimaan Optio-oikeuksilla mahdollisesti merkittdvistd osakkeista saatavat nettovarat ensisijaisesti turvatak-
seen uusille markkinoille laajentumiseen liittyvan kédyttopddomatarpeensa (véhintddn 1,0 miljoonaa euroa) seké toissijai-
sesti kasvun vaatimiin tuotannollisiin investointeihin.

E.3

Tarjouksen
ehdot

Osakeanti, merkintioikeus ja Optio-oikeudet

Yhti6 tarjoaa osakkeenomistajien merkintietuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittaviksi yhteensé
enintddn 70.938.664 Yhtion uutta osaketta (" Antiosakkeet”) ("Osakeanti”).

Savo-Solar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n (“Euroclear Finland”) tai
Euroclear Sweden AB:n (“Euroclear Sweden”) ylldpitimadn Savo-Solarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-
osuusmuotoisen merkintdoikeuden ("Merkintdoikeus™) jokaista Osakeannin tdsmaytyspdivand 9.6.2017 ("Tasmaytyspai-
va”), omistettua osaketta kohden. Jokainen Merkintdoikeus oikeuttaa haltijansa merkitseméidn kaksi (2) Antiosaketta.
Antiosakkeiden murto-osia ei luovuteta eikd yksittdistd Merkintdoikeutta voi kdyttasd osittain. Merkintdoikeudet rekiste-
roidddn osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin ylldpitdméssd arvo-osuusjdrjestelméssd arviolta
9.6.2017 ja Euroclear Swedenin ylldpitdmédssd arvo-osuusjérjestelmédssd arviolta 13.6.2017. Merkintdoikeudet ovat va-
paasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankédynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus SAVOHUO0117,
ISIN-tunnus: FI4000266663) ja First North Swedenissd (kaupankdyntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0010023622)
14.6.2017 ja 26.6.2017 vélisend aikana. Jos Merkintédoikeuteen oikeuttava Yhtion osake on pantattu tai sitd koskee muu
rajoitus, Merkintéoikeutta ei valttdméttd voi kdyttdd ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Savo-Solar antaa lisaksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkiléille yhteenséd enintdén 23.646.221
kappaletta optio-oikeuksia (“Optio-oikeudet™), jotka oikeuttavat merkitsemadn yhteensé enintddn 23.646.221 Yhtion uutta
osaketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kolmea (3) merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden
merkinnén hallitus on hyvéksynyt, merkitsijd saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta.

Oikeus merkiti merkitsemiitti jéfineiti Antiosakkeita ilman Merkintioikeuksia

Yhtién hallitus paéttda mahdollisten merkitseméttd jadneiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa merkinnéssi
osakkeenomistajille ja muille sijoittajille, jotka ovat Merkintdaikana antaneet merkintitoimeksiannon merkitd Antiosak-
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keita ilman Merkintédoikeuksia.
Merkintidhinta

Antiosakkeiden Merkintdhinta on 0,06 euroa tai 0,58 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintdhinta”). Antiosakkeiden
merkintdhinta kirjataan sijoitetun vapaan pddoman rahastoon. Merkintéhinta on mééritelty siten, ettd se sisdltdd merkinté-
etuoikeusanneille tavanomaisen alennuksen. Merkintéhinta on noin 60,1 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion osakkeen
paatoskurssi First North Swedenissd 26.5.2017 (1,48 kruunua) ja 62,5 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion osakkeen paétds-
kurssi First North Finlandissa 26.5.2017 (0,16 euroa).

Merkintiaika

Antiosakkeiden merkintdaika ("Merkintdaika™) alkaa 14.6.2017 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen
odotetaan padttyvan 30.6.2017 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 28.6.2017 klo 16.30 Suomen
aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Yhti6 voi oman harkintansa mukaan pidentdd Merkintdaikaa. Merkintdaikaa voidaan pidentdé yhden tai useamman kerran,
kuitenkin enintédn 14.7.2017 asti. Merkintdajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtitiedotteella ennen Merkintéajan
padttymistd. Yhtio ei voi pidentdd Merkintdaikaa klo 9.30 ja 16.30 vilisend aikana Suomen aikaa (8.30 ja 15.30 vélisend
aikana Ruotsin aikaa) eikd pidentdd Merkintéaikaa sen paéttymisen jéalkeen.

Jos Merkintdaikaa pidennetdén, allokointipdivdd, maksujen erdpdivdd sekd Antiosakkeiden toimituspdivid muutetaan
vastaavasti.

Merkintédpaikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisterdinnin hoitajat saattavat edellyttda asiakkailtaan mer-
kintdtoimeksiannon antamista tiettynd pdivéna jo ennen kuin kaupankéynti Merkintdoikeuksilla tai Merkintdaika pattyy.

Merkintipaikat

Merkintdpaikkoina toimivat

a) S-Pankki Oy, toimipaikka osoitteessa Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki (asiakaspalvelu@fim.com, puh. +358
9 6134 6250) ja

b) Mangold Fondkommission AB:n verkkosivut osoitteessa www.mangold.se ja Mangold Fondkommission AB:n
toimipaikka osoitteessa Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm, Sweden (emissioner@mangold.se, puh. +46 8-
503 01 580).

Merkintdtoimeksiantoja vastaanottavat myds tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat, jotka ovat tehneet sopimuksen S-Pankki
Oy:n tai Mangold Fondkommission AB:n kanssa merkint6jen vastaanottamisesta.

Sijoittajien on noudatettava S-Pankki Oy:n ja Mangold Fondkommission AB:n kulloinkin antamia ohjeita.
Merkintioikeuksien kdyttiminen

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitsemalld Antiosakkeita arvo-osuustilillidn olevilla Merkintéoikeuksilla
ja maksamalla Merkintdhinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintitoimeksianto oman
tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti. Mikali osakkeenomistaja ei saa merkintdén liittyvia
ohjeita omalta tilinhoitajaltaan tai omaisuudenhoitajaltaan, osakkeenomistajan tulee ottaa yhteyttd S-Pankki Oy:66n tai
Mangold Fondkommission AB:iin.

Ostettujen Merkintdoikeuksien haltijoiden on annettava merkintitoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai omaisuudenhoi-
tajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat Yhtién osakkeet tai Merkin-
tdoikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintdtoimeksiantonsa hallintarekiste-
réinnin hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintdtoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta.

Puutteelliset tai virheelliset merkintitoimeksiannot voidaan hyldtd. Mikéli Merkintdhintaa ei makseta ndiden ehtojen
mukaisesti tai maksu on vajaa, merkintdtoimeksianto voidaan hyldtd. Téllaisessa tilanteessa maksettu Merkintdhinta
palautetaan merkitsijélle noin 14.7.2017. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Kéyttamattomat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Merkintdajan padttyessd 30.6.2017 klo 16:30 Suomen aikaa
(15:30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 28.6.2017 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Antiosakkeiden merkinti ilman Merkintioikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu antamalla
merkintdtoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintdhinta merkitsijédn tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai
hallintarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti. Mer-
kintdtoimeksiannon voi antaa myos edelld mainituissa merkintépaikoissa. Mikéli osakkeenomistaja ja/tai muu sijoittaja ei
saa merkintddn liittyvid ohjeita tilinhoitajaltaan, omaisuudenhoitajaltaan tai hallintarekisterdintinsad hoitajalta tai mikali
merkintdtoimeksiantoa ei voi palauttaa osakkeenomistajan tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hallintarekisterdinnin
hoitajalle, merkintdtoimeksianto voidaan antaa S-Pankki Oy:n tai Mangold Fondkommission AB:n asiakaspalveluun. Jos
tiettyyn arvo-osuustiliin liittyen annetaan useita merkintdtoimeksiantoja, ndmé toimeksiannot yhdistetdén yhdeksi arvo-
osuustilid koskevaksi toimeksiannoksi.
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Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemdt Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin ylldpitdimén arvo-
osuusjérjestelmdn kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisteréinninhoitajan tai S-Pankki Oy:n, mikéli
toimeksianto annetaan sille, tulee saada merkintitoimeksianto ja maksu viimeistddn 30.6.2017 tai sitd aikaisempana
ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemét Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin ylldpitdimén arvo-
osuusjdrjestelmén kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisterdinninhoitajan tai Mangold Fondkommission
AB:n, mikéli toimeksianto annetaan sille, tulee saada merkintitoimeksianto ja maksu viimeistdén 28.6.2017 tai sitd aikai-
sempana ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Mikali kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Savo-Solarin hallitus paattda ilman Merkin-
tdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikéli kyseiset
merkitsijit ylimerkitsevit Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille méardytyy arvo-osuustilikohtaisesti
Antiosakkeiden merkintdédn kdytettyjen Merkintdoikeuksien lukuméérdn mukaisessa suhteessa ja, mikéli timé
ei ole mahdollista, arpomalla; ja

b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia, ja mikéli kyseiset
merkitsijit ylimerkitsevit Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille méardytyy arvo-osuustilikohtaisesti
suhteessa Antiosakkeiden méérin, jotka kyseiset merkitsijat ovat merkinneet ja mikali tdma ei ole mahdollista,
arpomalla.

Savo-Solar vahvistaa ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinndn hyviksymisen tai hylkddmisen
kaikille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintdtoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Merkintédoikeuksia.

Mikali ilman Merkintdoikeuksia merkittyja Antiosakkeita ei allokoida merkintitoimeksiannossa mainittua méaardd, saa-
matta jadneitd Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintéhinta palautetaan merkitsijille arviolta 14.7.2017. Palautettaville
varoille ei makseta korkoa.

Merkintdjen hyviksyminen ja maksaminen

Yhtion hallitus hyviksyy kaikki Merkintdoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen sekd sovellettavien lakien
ja madrdysten mukaisesti tehdyt merkinnét arviolta 4.7.2017.

Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintéhinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa Suomessa tai Ruotsin
kruunuissa Ruotsissa merkintitoimeksiannon antamisen yhteydessd merkintépaikan, tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajan
antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintd katsotaan tehdyksi, kun merkintdlomake on saapunut merkintépaikkaan, asianomaiselle tilinhoitajalle tai omai-
suudenhoitajalle ja Merkintéhinta on maksettu kokonaisuudessaan.

Mikali maksua ei ole suoritettu sen erddntyessd, Yhti voi oman harkintansa mukaan hylédtd merkinnén ja mikéli Osakean-
ti on ylimerkitty, allokoida maksamattomat Antiosakkeet uudelleen kohdassa “Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintd-
oikeuksia ja allokaatio” mainittujen periaatteiden mukaisesti valitsemilleen merkitsijoille, jotka eivit ole saaneet kaikkia
merkitsemiddn Antiosakkeita Osakeannissa.

Ellei Yhti6 ole hyldnnyt maksun laiminlydneen sijoittajan merkintds, Mangold Fondkommission AB voi oman harkintan-
sa mukaan maksaa Antiosakkeiden merkintdhinnan sijoittajan puolesta. Télloin sijoittaja on velvollinen maksamaan
Mangold Fondkommission AB:lle sijoittajalle alun perin allokoitujen Antiosakkeiden alkuperdisen merkintéhinnan kor-
koineen ja kuluineen, ja Mangold Fondkommission AB voi siirtdd tallaiset erddntyneet maksut perintdén. Viivastyskorko
lasketaan korkolain (633/1982, muutoksineen) 4 luvun mukaan, ja se kertyy maksamatta jatetyn merkintdmaksun
erdpdivistd alkaen. Mangold Fondkommission AB voi milloin tahansa myydé sijoittajien puolesta maksamansa Antiosak-
keet tai osan niistd. Téllaisen myynnin tapahtuessa Mangold Fondkommission AB véhentdd mahdolliset myyntituotot
sijoittajan maksuvelvoitteesta. Mikéli myyntituotto ylittaé sijoittajan maksuvelvoitteen, Mangold Fondkommission AB:lla
on oikeus pitdd yli jadvd madrd itselladn. Mikéli myyntituotto alittaa maksuvelvoitteen, sijoittajan velvollisuutena on
edelleen maksaa Mangold Fondkommission AB:lle jiljelld oleva méaéra.

Hallituksella on oikeus tietyissi tilanteissa peruuttaa Osakeanti, katso jaljempéna kohta " Yhtion oikeus perua Osakeanti”.
Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Mikali Merkintdaikaa ei muuteta, Yhtio julkistaa Osakeannin tuloksen yhtidtiedotteella arviolta 4.7.2017.
Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yllépitiméssd arvo-
osuusjdrjestelméssd ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin yllépitdmien arvo-
osuusjérjestelmien kautta.

Merkinnén tekemisen jélkeen Merkintdoikeuksilla merkittyjd Antiosakkeita vastaavat viliaikaiset osakkeet (”Véliaikaiset
osakkeet”) kirjataan merkitsijdn arvo-osuustilille. Kaupankéynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa
(kaupankdyntitunnus SAVOHNO117, ISIN-tunnus: FI4000266671) ja First North Swedenissd (kaupankédyntitunnus
SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0010023630) omana lajinaan arviolta 14.6.2017, Merkintdajan ensimméisend paivéna.
Viliaikaiset osakkeet yhdistetdédn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jdlkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekis-
teriin. Toimittaminen ja yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin ylldpitdméssd arvo-osuusjirjestelméissid arviolta
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viikolla 29, 2017 ja Antiosakkeet ovat kaupankédynnin kohteena yhdessd Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa
arviolta viikolla 29, 2017 First North Finlandissa. Euroclear Swedenin ylldpitdméssé arvo-osuusjdrjestelméssé toimittami-
nen ja yhdistdminen tapahtuu arviolta viikolla 29, 2017 ja Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessd Yhtion
olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta viikolla 29, 2017 First North Swedenissa.

Ilman Merkintédoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan samaan aikaan kun Merkintdoikeuksilla merkityt Antiosak-
keet, eikd niiden osalta toimiteta Véliaikaisia osakkeita.

Optio-oikeuksien haltijat

Yhtion optio-oikeuksien 1-2015 ehtojen mukaan, jos Yhtio ennen osakemerkintdéd pdittdd osakeannista tai uusien optio-
oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on optio-
oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtion
hallituksen péattdmalld tavalla siten, ettd merkittdvissd olevien osakkeiden méarid, merkintihintoja tai molempia muute-
taan. Optio-oikeuksien haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden varmistamiseksi Yhtion hallitus paittaa
arviolta 4.7.2017 optio-oikeuksilla 1-2015 merkittdvien osakkeiden médrien ja/tai merkintdhinnan muuttamisesta Osake-
annin johdosta. Osakeantia seuraavat muutokset optioehtoihin tulevat voimaan niiden kaupparekisteriin merkitsemisesti
lukien. Yhtion optio-oikeudet eivét oikeuta osallistumaan Osakeantiin. Osakemerkinndn yhteydessd optio-oikeuksien
optionhaltijan merkitsemé osakkeiden kokonaisméaéra pyoristetdén alaspéin tdysiksi osakkeiksi ja kokonaismerkintéhinta
lasketaan pydristettyd osakkeiden méérad kiyttéden ja pyOristetddn lahimpéan senttiin.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisestd ja sijoittajille
toimittamisesta ldhtien. Kukin Yhtion osake oikeuttaa yhteen ddneen Yhtion yhtiokokouksissa.

Esitteen tiydennykset ja merkintdjen perumisoikeus

Osakeannissa tehdyt merkinndt ovat sitovia eikd niitd voi perua muutoin kuin tilanteissa, jotka Arvopaperimarkkinalain
perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhtiolld on Esitteen tidydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan péittymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen siséltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan pédttymisti ja joilla saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajalle. Tayden-
nys julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikali Esitettd tdydennetdéin, Antiosakkeita ennen Esitteen tdydennyksen julkistamista merkinneilld sijoittajilla on oikeus
perua merkinténsi. Perumisoikeutta on kéytettédvd perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomalaista
pankkipéivad Esitteen tdydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinnén perumisen katsotaan koskevan kyseisen sijoit-
tajan kaikkia merkint6jd. Perumisoikeuden edellytyksend on, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tullut esiin tai
havaittu ennen Viliaikaisten osakkeiden, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta Viliaikaisia osakkeita, Antiosak-
keiden toimittamista. Peruminen on tehtdvd samassa merkintépaikassa kuin alkuperdinen merkintd. Mangold Fondkom-
mission AB:n verkkosivuilla tehtyjd merkint6jé ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa yhteytta
Mangold Fondkommission AB:hen séhkdpostitse osoitteeseen info@mangold.se tai puhelimitse +46 (0)8 503 015 50.
Perumisoikeudesta annetaan tietoja myds julkaistavassa Esitteen tdydennyksessé.

Mikali sijoittaja on perunut merkinténsé, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintdhinta palautetaan sijoittajan pank-
kitilille, jonka tiedot hén on ilmoittanut merkinnén yhteydessd. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipdivin
kuluessa merkinnén perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhti6 ilmoittaa perumisohjeet yhtidtiedot-
teella Esitteen tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Jos Yhtion osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtdnyt Merkintdoikeutensa, myyntid tai siirtoa ei voi peruuttaa.
Yhtion oikeus perua Osakeanti

Yhtié voi oman harkintansa mukaan (ja mistd tahansa syystd) perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoittajien
tekemit merkinnédt mitét6idddn automaattisesti. Tésséd tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat Merkintihinnat
palautetaan pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinnén yhteydessid. Maksut palautetaan kolmen (3) paikal-
lisen pankkipdivin kuluessa Osakeannin perumisesta. Yhti¢ ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhtidtiedotteella.

Yhti6 ei voi perua Osakeantia sen jilkeen, kun Yhtion hallitus on pédttanyt Antiosakkeiden allokaatiosta.
Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat
Yhtion hallitus voi tehdd paétoksid muista Osakeantiin liittyvistd asioista.
Merkintiisitoumukset ja merkintitakaukset

Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat merkintdsitoumuksien kautta sitoutuneet merkitsemédén noin 0,5 prosenttia Osa-
keannissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneet osallistumaan Osakeantiin noin 20,7 tuhannella eurolla.

Konsortio merkintitakaajia on sitoutunut merkitsemaén Antiosakkeita merkintdsitoumusten nojalla merkittyjen Antiosak-
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keiden jélkeen siten, ettd merkintitakauksen antajien takaus koskee noin 59,5 prosenttia Osakeannista merkintédsitoumuk-
sen antajien suorittamien merkintdjen jélkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensd noin 2,5 miljoonan euron mer-
kintatakauksen. Merkintdsitoumusten ja merkintitakausten antajat ovat siten sitoutuneet merkitseméén yhteensé noin 60,0
prosenttia Osakeannista.

Témai tarkoittaa, ettd Osakeannilla saadaan kerdttyd véhintddn noin 2,6 miljoonaa euroa ennen Yhtion maksettavaksi
jédvien Osakeannin arvioitujen kulujen vahentdmistd, jotka ovat yhteensé noin 0,5 miljoonaa euroa.

E4

Liikkeesenlas-
kuun liittyvit
olennaiset intres-
sit/eturistiriidat

Mangold Fondkommission AB ja Augment Partners AB antavat taloudellista neuvontaa ja muita palveluja Savo-Solarille
Osakeannissa. Mangold Fondkommission AB ja Augment Partners AB saavat ennalta sovitun palkkion niistd palveluista,
ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin tuottojen méarddn. Tdmén vuoksi on Mangold Fondkommission AB:n ja Aug-
ment Partners AB:n intressissé, ettd Osakeanti onnistuu.

E.S

Myyntirajoitus-
sopimukset

Ei sovellu. Yhtion solmimia luovutusrajoitussopimuksia ei ole olemassa timén esitteen paivimaérana.

E.6

Omistuksen
laimentuminen

Yhtion osakkeiden lukumédra voi Osakeannin seurauksena nousta 35.469.332 osakkeesta enintdén 106.407.996 osakkee-
seen. Mikdli my6s kaikki Optio-oikeudet kaytettdisiin osakkeiden merkintdén, Yhtion osakkeiden lukumaiérd voi Osake-
annin ja Optio-oikeuksien perusteella merkittivien osakkeiden seurauksena nousta enintddn 130.054.217 osakkeeseen.
Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 200,0 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittdmaésti ennen Osakeantia, ja noin
66,7 prosenttia Osakeannin jilkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitddn kokonaisuudessaan. Mikéli myos kaikki Optio-
oikeudet kaytettdisiin osakkeiden merkintddn, Antiosakkeet ja Optio-oikeuksien perusteella merkittdvit osakkeet vastaavat
266,7 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista vilittomaésti ennen Osakeantia, ja noin 72,7 prosenttia Osakeannin ja Optio-
oikeuksilla suoritettujen osakemerkintdjen jilkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitddn ja Optio-oikeudet kdytetddn osak-
keiden merkintdén kokonaisuudessaan.

Merkintdtakauksen antajilla on halutessaan oikeus kayttdd merkintdtakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkinté-
hinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jérjestetddin tarvittaessa merkintitakauksen antajille Osakeannin
jélkeen. Télloin merkintdpalkkion suuruus kymmenen (12) prosenttia annetun merkintitakauksen maérdsté, eli yhteensd
kaikkien merkintdtakausten osalta enintddn noin 304,0 tuhatta euroa. Jos Osakeanti ja merkintdtakauksen antajille suun-
nattu osakeanti merkittdisiin kokonaisuudessaan, merkintdhinta merkintdtakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa
olisi sama kuin Osakeannissa, ja kaikki merkintdtakauksen antajat kayttdisivat merkintitakauspalkkionsa Yhtién uusien
osakkeiden merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtion osakkeiden lukuméird voi nousta edelleen
5.070.233 osakkeella. Namé merkintétakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa tarjottavat osakkeet vastaisivat noin
14,3 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista vilittomasti ennen Osakeantia, ja noin 4,5 prosenttia Osakeannin ja merkintita-
kauksen antajille suunnatun osakeannin jalkeen, olettaen ettd annit merkitéén kokonaisuudessaan.

Jos sekd Osakeanti, Optio-oikeudet ettd merkintitakauksen antajille mahdollisesti jarjestettédva suunnattu osakeanti merki-
tddn kokonaisuudessaan, ja merkintdhinta suunnatussa osakeannissa on sama kuin Osakeannissa, kaikki annettavat uudet
osakkeet vastaavat yhteensd noin 73,8 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien ja Optio-oikeuksien perusteella
merkittyjen osakkeiden jélkeen.

E.7

Arvioidut kus-
tannukset, jotka
veloitetaan
sijoittajalta

Ei sovellu. Kustannuksia ei veloiteta sijoittajilta.
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Riskitekijat

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin tdssd Esitteessd oleviin tietoihin,
telldidin myos muualla Esitteessd. Mikdli yksi tai useampi niissd kuvatuista riskitekijoistd toteutuu, saattaa silld olla epdedul-
linen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen ja/tai Osakkeiden arvoon. Seu-
raava kuvaus riskitekijoistd perustuu Esitettd laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin seikkoihin, minkd vuoksi kuvaus
riskitekijoistd ei myoskddn ole vilttdmdttd tyhjentivd. Myds muilla riskeilld ja epdvarmuustekijoilld, joita Yhtio ei tdlld
hetkelld tunne tai joita se pitdd tdlld hetkelld epdolennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtion Osakkeiden arvo saattaa laskea ndiden riskien toteutumi-
sen vuoksi, ja sijoittajat voivat menettdd sijoituksensa osittain tai kokonaan. Riskitekijéiden esitysjdrjestys ei kuvaa niiden
toteutumisen todenndkdéisyyttd tai tirkeysjdrjestystd.

Yhtioon, sen liiketoimintaan ja yleiseen taloustilanteeseen liittyvat riskit

Yhtié6 on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysyéa tappiollisena ennalta maiaraamattoman
ajan; Yhtiossa on meneillaan Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma

Monien muiden teknologia-alan start-up-yritysten tavoin Savo-Solar on ensimmdisten toimintavuosiensa aikana investoinut
tuotteidensa, tarjoamansa ja tuotantonsa kehittdmiseen sekd toimintansa laajentamiseen uusille markkinoille, eivétka sen
myyntivolyymi tai -kate ole vield riittdneet toimintakustannusten kattamiseen. Téstd johtuen Yhtidn toiminta on ollut huo-
mattavan tappiollista sen perustamisesta eli vuodesta 2010 lahtien. Tappio 31.12.2016 péittyneeltd tilikaudelta oli noin
5.687 tuhatta euroa. Yhtion kumulatiiviset tappiot 31.12.2016 olivat noin 16.072 tuhatta euroa. Namaé tappiot ovat aiheutu-
neet padasiassa tuotteiden ja tuotantoprosessien tutkimus- ja kehitystoimintaan sekd Yhtion liiketoimintaan liittyvistd ylei-
sistd ja hallinnollisista kustannuksista. Toiminnan tappiollisuus ja haasteet tarvittavan lisdrahoituksen hankinnassa johtivat
sithen, ettd Yhtio hakeutui yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993, muutoksineen) (”Yrityssaneerauslaki”) mukai-
seen yrityssaneeraukseen vuonna 2013. Savo-Solarissa on Esitteen padivimadrdnd meneillddn Yrityssaneerauslain mukainen
saneerausohjelma, joka kestdéd saneerausohjelman mukaan vuoden 2018 loppuun saakka (katso lisdtietoja Esitteen kohdasta
”Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkdynnit ja vilimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus 2014”).

Yhti6 arvioi, ettd sen liiketulos voi olla kuukausitasolla positiivinen aikaisintaan vuoden 2017 lopulla (katso lisdtietoja Esit-
teen kohdasta ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Tulevaisuudenndkymdt”). Jos myynti-
hinnat, myynti- ja valmistusvolyymit sekd kustannukset eivét kuitenkaan kehity odotetulla tavalla, liikevaihto- ja liiketulos-
tavoitteet eivit valttimattd toteudu ja Yhtio voi kérsid lisdé tappioita. Yhtion toimintaan liittyvid kustannuksia ovat valmis-
tus-, myynti- ja markkinointikustannukset, yleiset ja hallinnolliset kustannukset sekd tutkimuksesta ja kehityksestd aiheutu-
vat kustannukset.

Ei ole varmuutta, ettd Yhtion liiketulos kddntyy milloinkaan positiiviseksi, mikd voi haitata Yhtion kykyéa yllapitdd liiketoi-
mintaansa tai hankkia tarvittavaa lisdrahoitusta. Vaikka Yhtion liiketulos kdéntyisi tulevaisuudessa positiiviseksi, Yhtio ei
pysty vélttamatta sédilyttdmaan positiivista liiketulosta my6hemmilld tarkastelujaksoilla. On todenndkoistd, ettd Yhtion liike-
vaihto, liiketulos ja rahavirrat vaihtelevat. Siten aiempien tilikausien tuloksia ei ole syytd pitdd luotettavana osoituksena
tulevasta tuloksesta.

Yhtion kayttopadaoma ei riitd Esitteen pdivimaarana kattamaan Yhtion tdmanhetkisia tarpeita ja kaytto-
paaoman tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivimaarasta ja mikali Osakentia ei merkita
tayteen seka Optio-oikeuksilla merkitd uusia osakkeita vahintaan 1,0 miljoonan euron arvosta, Yhtio voi
tarvita lisda kayttopaaomarahoitusta

Yhtié arvioi, ettei silld ole riittdvisti kdyttopddomaa tdimén Esitteen pdivamadrdnd kattamaan tdménhetkisid tarpeitaan ja
kayttopddoman tarvettaan seuraavan 12 kuukauden ajaksi tdmén Esitteen pdivamaarastd (katso Esitteen kohta ”Liiketoimin-
nan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Kdyttépddomaa koskeva lausunto”).

Savo-Solar odottaa saavansa Osakeannista noin 3,8 miljoonan euron nettovarat, mikdli Osakeanti merkitéén tdyteen. Yhtion
kéayttdpddoman riittdvyys seuraavan 12 kuukauden ajaksi edellyttdd lisdksi, ettd Optio-oikeuksilla merkitdén osakkeita ja



niiden yhteenlaskettu merkintdhinta on véhintddn 1,0 miljoonaa euroa. Optio-oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden
merkintdhinta on 0,06-0,09 euroa osakkeelta. Yhtion osakkeiden markkinahinta voi pudota Optio-oikeuksien ehtojen mu-
kaisen merkintdhinnan alapuolelle. Mikdli Yhtion osakkeiden markkinahinta on alhaisempi kuin Optio-oikeuksien ehtojen
mukainen osakkeiden merkintdhinta Optio-oikeuksien ehtojen mukaisena osakkeiden merkintdaikana, Optio-oikeuksien
perusteella ei tulla merkitsemdin osakkeita eikd Yhtio niin ollen saa Optio-oikeuksien perusteella merkittdvissd olevista
osakkeista tarvitsemiaan véhintddn 1,0 miljoonan euron varoja kédyttopadoman turvaamiseksi.

Jos Osakeannista ja Optio-oikeuksien perusteella merkittdvissd olevien osakkeiden merkinnistd saatavien nettovarojen
méérd on pienempi kuin 4,8 miljoonaa euroa. Yhtio voi tarvita lisdd kdyttopddomarahoitusta, jonka se suunnittelee hankki-
vansa tarvittavissa madrin ensisijaisesti muulla vieraan ja toissijaisesti oman pddoman ehtoisella rahoituksella. Ei ole var-
muutta, ettd Yhtio tdssd tilanteessa pystyy hankkimaan tarvittavaa oman tai vieraan pddoman ehtoista lisdrahoitusta. Jos
lisdrahoitusta ei saada, Yhtio joutuu todennékdisesti maksuvaikeuksiin. Télla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
litketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenniakymiin.

Yhtio ei valttamatta onnistu kansainvalistymisstrategiansa toteuttamisessa suunnitelmiensa mukaisesti

Yhti6 on laajentamassa toimintaansa uusiin maihin sekd Euroopassa ettd Euroopan ulkopuolella. On mahdollista, ettd Yhtio
ei pysty ennakoimaan kaikkia uusille markkinoille etablotumiseen liittyvid haasteita tai hankkimaan uudella markkina-
alueella tarvitsemiaan resursseja kdyttoonsa. Jos télldiset riskit realisoituvat, Yhtié voi epdonnistua laajenemisessaan joille-
kin markkina-alueille, jolloin Yhtion kasvu hidastuu, tai jonkun toimituksen kustannukset uudella markkinalla voivat nousta
ennakoitua suuremmiksi, jolloin Yhtion kannattavuus kérsii. Edelld mainittujen riskien realisoitumisella voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtion strategiaan kuuluu toimia paikallisten osaavien kumppanien kanssa jo suunnittelu- ja tarjousvaiheessa. Taméd sekd
edesauttaa uudelle markkinalle pddsemistd, kun Yhtio lisdd taloudellista aktiviteettia hankkeillaan, ettd alentaa mahdollisia
uuden markkinan aiheuttamia riskitekijoitd markkinatuntemuksen, reurssien saatavuuden ja kustannusten hallinnan kannal-
ta.

Mikali Yhtio ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti, saneerausoh-
jelman mukaiset velkajarjestelyt saattavat raueta

Savo-Solarissa on meneillddn Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Lisédtieto-
ja saneerausohjelmasta on Esitteen kohdassa “Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkdynnit ja vilimiesmenettelyt — Yritys-
saneeraus 2014 ”.

Yhtion 28.1.2014 péivitylld saneerausohjelmalla yhteensd noin 1.431,3 tuhatta euroa Yhtion veloista muutettiin pddoma-
lainoiksi. Liséksi Yhtion veloista sellaisille tavallisille saneerausvelkojille, joiden saatavia ei muutettu padomalainoiksi, ja
velkojille, joiden saatavat voidaan perid ilman tuomiota tai paétostéd, yhteensd noin 1.555,4 tuhatta euroa, leikattiin 65 pro-
senttia (yhteensd 1.011,0 tuhatta euroa) ja velat muutettiin korottomiksi. Saneerausohjelman mukaisesti Yhtid lyhensi sa-
neerausvelkojaan ensimmaiisen kerran 30.9.2015.

Mikéli Yhti6 olennaisella tavalla laiminlyé saneerausohjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eika tayta sitd velkojan
asettaman kohtuullisen lisdajan kuluessa, tuomioistuin voi velkojan vaatimuksesta maérdtd saneerausohjelman mukaisen,
kyseistd velkojaa koskevan velkajérjestelyn raukeamaan. Mikali kaikki velkajdrjestelyt madrittdisiin raukeamaan, Yhtid
joutuisi maksamaan saneerausvelkojilleen leikatut saneerausvelkansa tdysiméardisesti korkoineen. Télld voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Jos Yhti6 asetetaan konkurssiin ennen saneerausohjelman paittymistd, ohjelma raukeaa. Velkojan oikeus konkurssissa maa-
raytyy tdlldin samoin kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu.

Yhtio ei valttamatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti

Savo-Solar pyrkii suojaamaan immateriaaliomaisuuttaan aktiivisesti hankkimalla patentteja ja seuraamalla toimintaa p&a-
markkinoillaan. Yhti6 kédyttda tunnettua immateriaalioikeuksien palveluntarjoajaa Berggren Oy:ta.



Savo-Solarin nykyisid patentteja ja patenttihakemuksia on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa "Liiketoiminnan kuvaus —
Patentit ja patenttihakemukset". Patenttien ja patenttihakemusten lisdksi Savo-Solar turvautuu immateriaalioikeuksiensa
suojaamisessa liikesalaisuuksiin seki salassapitosopimuksiin ja tiettyihin muihin immateriaalioikeuksia suojaaviin sopimuk-
siin. Patenttihakemus antaa suojan keksinndlle hakemuksen késittelyn ajaksi. Ei ole kuitenkaan varmuutta siitd, ettd jo teh-
tyjen tai tulevaisuudessa tehtdvien patenttihakemusten mukaiset patentit tullaan mydntdmaéén tai ettd tulevaisuudessa hankit-
tava patenttisuoja antaa riittdvin kattavan suojan kilpailijoita vastaan. Ei ole mydskddn varmuutta siitd, ettd Savo-Solarin
toimenpiteet estdvit tehokkaasti kilpailijoita kdyttdmaéstd oikeudetta sen immateriaaliomaisuutta. Kilpailijat voivat kayttda
védrin Savo-Solarin omistamaa tai lisensoimaa immateriaaliomaisuutta, immateriaaliomaisuuden omistuksesta voi syntyd
kiistoja, ja immateriaaliomaisuus voi muutoin tulla kilpailijoiden tietoon tai kilpailijat voivat kehittda sitd itsendisesti. Savo-
Solar voi my®os pédttaa ryhtyd toimenpiteisiin estddkseen kolmansia osapuolia hankkimasta patenttisuojaa tai muuta immate-
riaalioikeuksia koskevaa suojaa, miki saattaa aiheuttaa Yhtidlle merkittdvid kustannuksia. Edelleen ei ole olemassa mitdin
takeita siitd, ettd Savo-Solarin tyontekijét, konsultit tai muut yhteistyokumppanit eivét riko Savo-Solarin liikesalaisuuksiin
liittyvid salassapitovelvoitteitaan tavalla, joka voi vaarantaa Savo-Solarin immateriaalioikeudet.

Kielteiset padtokset koskien Yhtion patenttihakemuksia tai muu epdonnistuminen Savo-Solarin immateriaaliomaisuuden
suojaamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulok-
seen ja/tai tulevaisuudennikymiin.

Yhtio voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiota vastaan voidaan nostaa kanne
immateriaalioikeuksien loukkauksista

Tietyt Savo-Solarin kdyttdmaét teknologiat ja prosessit saattavat olla tietyissd maissa kolmansien osapuolten immateriaalioi-
keudellisen suojan piirissd eikd kolmansiin osapuoliin kohdistuvia immateriaalioikeudellisia loukkauksia pystytd aina var-
masti sulkemaan pois. Téllaiset kolmannet osapuolet voivat ryhtyd oikeudellisiin toimenpiteisiin immateriaalioikeuksien
loukkausten vuoksi, Savo-Solarilta voidaan kieltaa tdllaisen teknologian kéyttd tuotteissaan ja tillaiset kanteet voivat viivis-
tyttdd Savo-Solarin tuotteiden kehittdmistd tai toimittamista tai estdd sen.

Lisdksi Savo-Solar voi joutua korvaamaan kehittdménsa teknologian toisella teknologialla tai hankkimaan lisenssin tdllaisen
teknologian kdyttoon ja siten joutua maksamaan lisenssimaksuja tai rojalteja teknologian hyddyntdmisestd. Ei ole takeita
siitd, ettd Savo-Solar kykenee hankkimaan tdllaisia lisenssejd kaupallisesti kannattavilla ehdoilla tai ollenkaan. Mahdollisis-
ta patenttiloukkauksista voi koitua Savo-Solarille merkittdvid kustannuksia, eikd kanteiden torjumisen onnistumisesta ole
olemassa takeita. Kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaukset tai mahdolliset immateriaalioikeuksien louk-
kaamisesta nostetut kanteet voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liike-
toiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen ase-
maan

Myyntisaatavat asiakkailta altistavat Savo-Solarin luottoriskille ja tdiméinhetkinen yleinen taloustilanne kasvattaa asiakas-
luottoriskejd. Luottoriskejd pyritddn seuraamaan Yhtiossd jatkuvasti. Koska Savo-Solarin asiakkaat ovat pddosin ulkomai-
sia, on kuitenkin mahdollista, ettei niihin liittyvid luottoriskejd pystytd aina hallitsemaan riittdvalld tavalla. Merkittavén
luottoriskin realisoituminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoi-
minnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennikymiin.

Aktivoitujen kehittamismenojen tulontuottamiskyky saattaa osoittautua ennakoitua pienemmaksi

Yhtié aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kéyttdmiddn menoja siséltden sekd henkildstomenoja ettd hankintoja,
siltd osin kuin niiden odotetaan tuottavan tuloja tulevaisuudessa. Yhteensd kehittdimismenoja oli aktivoituna Yhtion taseessa
31.12.2016 1.288,2 tuhatta euroa. Namai erit poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Epdsuotuisat muutokset
odotetussa tulevassa kannattavuudessa voivat aiheuttaa muutoksia aktivoitujen kehittdmismenojen poistoaikojen pituuteen
tai arvonalentumistappioiden kirjaamisen. Jos Yhtid joutuu muuttamaan poistoaikojen pituutta tai kirjaamaan arvonalentu-
mistappioita, tdlld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.



Yhtio ei valttamatta pysty hyodyntiamaian kaikkia tappioitaan verotuksessa

Savo-Solarilla oli 31.12.2016 yhteensd 16.756,2 tuhatta euroa kdyttdméattomid verotuksellisia tappioita vuosilta 2010-2016
ja niiden kdyttdminen tulevaisuudessa edellyttdd veroviranomaisten poikkeuslupaa. Verotukselliset tappiot on mahdollista
véhentdd syntyvistd voitoista tappion syntymistd seuraavan kymmenen (10) verovuoden aikana. Verotuksellisista tappioista
johtuvia laskennallisia verosaamisia ei ole kirjattu taseeseen. Vuonna 2016 suoritettujen osakeantien ja Yhtion osakkeilla
monenkeskisessd kaupankdynnissé suoritettujen kauppojen takia Yhtion omistuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka rajoit-
tavat kertyneiden verotappioiden kéyttdmistd tulevaisuudessa. Yhtié on saanut veroviranomaisilta 24.2.2015 ja 10.9.2016
poikkeusluvan vuosien 2010-2015 verotuksellisten tappioiden kayttamistd varten (yhteensd 11.281,2 tuhatta euroa) liittyen
Yhtiossd vuosina 2010, 2013 ja 2015 tapahtuneisiin omistusmuutoksiin. Yhtié on hakenut veroviranomaisilta uutta poikke-
uslupaa verotappioiden kdyttdmiseksi omistuksessa vuonna 2016 tapahtuneista muutoksista huolimatta. Veroviranomaiset
eivit ole tehneet padtdstd timén Esitteen pdivimadradn mennessd. Ndin ollen on mahdollista, ettei Yhtio voi kéyttdd mainit-
tuja verotappioita.

Verotuksellisten tappioiden kayttiminen edellyttdd tulevaisuudessa verotettavaa tuloa, joka kattaa tappiot. Ei ole kuitenkaan
varmuutta siitd, ettd Yhtio tuottaa tulevaisuudessa riittdvasti verotettavaa tuloa voidakseen kéyttdd verotukselliset tappiot
osittain tai kokonaan hyvikseen. Télld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen ase-
maan, liikketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Tekes-rahoitusta ei ole valttamattad tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua
maksamaan takaisin ennenaikaisesti

Tekes on mydntdnyt Savo-Solarille avustuksia ja lainoja, joiden méarét on kuvattu Esitteen kohdissa ”Liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Rahoituksen lihteet — Tuotekehityslainat” sekd ”Liiketoiminnan tulos, ta-
loudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Rahoituksen ldhteet — Tuet ja avustukset”. Jos ehdot eivit tiyty, avustus- tai
lainasumma voidaan joutua maksamaan takaisin osin tai kokonaan. Savo-Solar katsoo noudattavansa kaikkia néihin rahoi-
tusohjelmiin liittyvid sddntdjd ja velvoitteita ja on sddnnoéllisesti yhteydessd Tekesiin. Avustusten ja lainojen saatavuutta
tulevaisuudessa ei voida taata, mikd on mahdollinen riski Savo-Solarin tulevaisuuden rahoituksen saannin ndkékulmasta.

Jotkin saadut avustukset ja lainat voidaan peruuttaa, mikéli Yhtion méérdysvallassa tapahtuu muutos. Tekesin etukéteissuos-
tumus edellytetddn ennen sellaisten transaktioiden toteuttamista, joiden seurauksena méadrdysvalta Yhtidssd voi vaihtua.
Mikdli toinen yhtié ostaisi Savo-Solarin, on olemassa riski, ettd Tekes ei antaisi tdhdn suostumustaan, lakkaisi myontamasta
lisdrahoitusta ja pahimmassa tapauksessa peruuttaisi aiemmin mydnnetyt avustukset ja lainat. Yhtio on saanut Tekesiltd
kirjallisen vahvistuksen 5.6.2017, ettei Tekes vastusta Osakeantia.

Mikali Yhtid ei kykene tdyttdimaén avustusten ja lainojen saamiselle asetettuja ehtoja ja mahdollisia velvollisuuksia maksaa
saadut avustukset tai lainat osittain tai kokonaan takaisin taikka mikdli Yhtio ei saa avustuksia tai lainoja tulevaisuudessa,
télld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
tulevaisuudennikymiin.

Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon

Savo-Solar on altis valuuttakurssivaihteluille. Valuuttakurssien vaihteluun liittyva périski on transaktioriski. Transaktioris-
ki syntyy silloin, kun Savo-Solar osallistuu kaupallisiin tai rahoitukseen liittyviin tapahtumiin ja maksaa maksuja muussa
kuin omassa toimintavaluutassaan (eurossa), seka silloin, kun toisiinsa liittyvit valuuttaméaréiset rahavirrat eivét ole maaril-
tddn yhtenevéisid tai niitd ei makseta samanaikaisesti.

Osakeannin varat maksetaan todenndkdisesti osittain Ruotsin kruunuina, joten Savo-Solariin kohdistuu erityisesti
EUR/SEK-kurssiriski sithen pdivddn asti, jona varat on muunnettu euroiksi. Yhtid odottaa muuntavansa Ruotsin kruunut
euroiksi arviolta 7.7.2017.

Savo-Solarilla ei ole tédlld hetkelld kdytossd jérjestelyjd, joilla se suojautuisi valuuttakurssivaihteluilta, ja siten ei voi olla
varmuutta siitd, ettei valuuttakurssivaihtelulla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoimin-
nan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin. Liséksi on syytd huomata, ettd talouden epdvarmuuden
lisddntyminen todenndkoisesti kasvattaa valuuttakurssien vaihtelua. Valuuttakurssien vaihtelu voi vahvistaa, mutta myos
heikentdd Yhtion tuotteiden hintakilpailukykyéd suhteessa kilpailijoiden tuotteisiin, joita valmistetaan muilla valuutta-
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alueilla. On myds syytd huomioida, ettd samalla valuutta-alueella tapahtuvat ostot ja myynnit yleensd kompensoivat kurssi-
en vaihtelun vaikutuksia Yhtion kannattavuuteen. Esimerkkind tdstd on Tanska, josta Yhtié ostaa suurimman osan euroalu-
een ulkopuolisista hankinnoistaan ja joka on my6s Yhtion pédasiallinen kohdemarkkina tulevina vuosina. Yhtio ostaa 30-40
prosenttia hankinnoistaan euroalueen ulkopuolelta (Tanskasta ja Ruotsista), ja lopullinen summa riippuu toimitettavista
tuotevalikoimasta. Kun 30 prosenttia ostoista sijoittuu euroalueen ulkopuolelle, 10 prosentin valuuttakurssin muutos heiken-
téisi tai parantaisi myyntikatetta noin 4-6 prosentilla, jos kaikki myynti tapahtuu euroissa. Jos sama myynti kohdistuisi eu-
roalueen ulkopuolelle, valuuttakurssin muutoksen vaikutus myyntihintoihin kompensoisi kurssimuutoksen vaikutusta osto-
hintoihin.

Yhtion johdon nikemyksen mukaan Savo-Solarin toimintaan tdhén asti kohdistuva valuuttakurssiriski on ollut varsin véhéai-
nen. Mikali Yhtion tilausten méérd ja liikevaihto kasvavat suunnitellusti tulevaisuudessa euro-alueella tai muilla valuutta-
alueilla, eikd Yhtio tuolloin pysty suojautumaan valuuttakurssiriskiltd riittdvasti, valuuttakurssiriskien realisoitumisella voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevai-
suudenndkymiin.

Yhtioé on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kaytettiavyydesta ja toimitusaikataulusta

Savo-Solarin tuotteiden valmistus perustuu kehittyneeseen teknologiaan ja erityisosaamiseen, joita tarvitaan etenkin ohut-
seindisten alumiiniputkien liekkijuottamisessa tai hitsaamisessa sekd alumiinin tyhjidpinnoituksessa (PVD ja PE-CVD)
selektiiviselld optisella kolmikerroksisella nanopinnoitteella. Tdmaé tuotantoteknologia voi aiheuttaa haasteita valmistukses-
sa, silld vain joillakin toimittajilla ja alihankkijoilla on Savo-Solarin tuotteiden tiettyjen osien valmistukseen tarvittavia
laitteita ja erityisosaamista. Savo-Solar on ndin ollen riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa, esimerkiksi
Yhtion ainoan alumiiniprofiilien toimittajan Sapa Groupin ja lasien toimittajien SunArcin ja Glasswerke Arnoldin, kédytetta-
vyydestid ja toimitusaikataulusta.

Savo-Solar on selvittdnyt vaihtoehtoisia toimittajia ja alihankkijoita, joita Yhtio voi kéyttdd, mikéli jokin nykyisistd toimit-
tajista tai alihankkijoista joudutaan korvaamaan, ja on jossain médrin siind jo onnistunutkin. Toimittajan tai alihankkijan
vaihtaminen voi kuitenkin aiheuttaa kustannuspaineita Savo-Solarin lopputuotteisiin sekd vaikuttaa negatiivisesti asiakas-
tuotteiden takuuehtoihin. Toimittajien tai alihankkijoiden kdytettdvyydessé tai toimitusaikatauluissa ilmenevilld hairioilld
voi siten olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
tulevaisuudennikymiin.

Yhtioon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita

Ohutseindisten alumiiniprofiilien ja -putkien juottaminen sekd hitsaaminen absorbereita varten on haastavaa, ja siihen tarvi-
taan henkildstod, jolla on erityisosaamista. Yhti6lld on ollut juottamiseen liittyvid laatuongelmia, jotka johtuivat alkuvai-
heessa toimittajan ja Yhtion kdyttdmén juotosmenetelmén haasteista ja joiden vuoksi osa Yhtion toimittamista absorbereista
saattaa alkaa vuotaa. Yhtion johdon arvion mukaan kaikkien mahdollisesti vuotavien absorbereiden vaihtokustannukset
olisivat enimmillddn noin 200 tuhatta euroa.

Estddkseen esiintyneiden laatuongelmien toistumisen Yhtié on investoinut merkittdvisti laatu- ja valmistusprosesseihin:
Putkiliitosten vuotoriskin minimoimiseksi kaikki juotosteknikot sekd juotosmateriaalit, -prosessit ja -saumat ovat saaneet
PED- (paineastia) ja CE-sertifikaatin Inspectalta. Kukin absorberi painetestataan 2-3 kertaa 15 barin paineessa valmistus-
prosessin aikana (kerdimen kdyttopaine pysyy alle 6 barin, vaikka jarjestelméssd syntyisi hdiridtilanne). Yhtié6 on myos
investoinut absorberien valmistuksessa kdytettdvadn kahteen edistykselliseen juotosasemaan.

Absorberin optisten ominaisuuksien osalta ne mitataan jokaisesta pinnoituseristd korkean ja tasaisen energiantuoton varmis-
tamiseksi. Absorbereiden materiaalit ja pinnoitekésittelyt ovat tdysin jdljitettdvid pinnoituslaatuun liittyvien riskien mini-
moimiseksi ja mahdollisten ongelmien juurisyiden poistamiseksi.

Kerdimet suunnitellaan siten, ettd niiden rakenne kestdé tuuli- ja lumikuormien tietynasteisen vaihtelun paikallisten vaati-
musten mukaisesti. Tdtd my0s testataan, mutta darisddolot voivat kuitenkin vaurioittaa asennettuja kerdimid.

Savo-Solarin laadunvalvontajirjestelmien merkittdvd pettiminen tai heikentyminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhtion maineeseen ja johtaa tuotevastuukanteisiin. Yhtid pyrkii suojautumaan edelld kuvatuilta riskeiltd vakuutuksin, mutta
vakuutusten kattavuus voi olla rajoitettu tai suojaa ei mahdollisesti ole saatavissa, jolloin vakuutus ei valttimattd anna Yhti-



6lle kokonaisvaltaista tai edes osittaista suojaa tuotevastuukanteiden aiheuttamien vastuiden varalle. Lisdksi on mahdollista,
ettei Yhtid pysty vakuuttamaan tiettyjd tuotevastuuriskejd taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Siten merkittdva
korvausvaatimus tai joukko pienempid korvausvaatimuksia Yhtion myymien tuotteiden tai myynnin yhteydessd asiakkaille
annettujen neuvojen aiheuttamista vahingoista voivat jaddd osittain tai kokonaan vakuutusten kattavuuden ulkopuolelle,
milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevaisuudennikymiin.

Yhtidlle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hy6tysuhdetakuiden johdosta

Savo-Solarin suurimmat asiakkaat edellyttdavat hydtysuhdetakuita. Jos hyotysuhdetta koskevat lupaukset eivit tiyty, Savo-
Solarin on toimitettava projektiin lisédd kapasiteettia ja hyvitettdvd energianmenetys asiakkaalle. Sopimukset ovat projekti-
kohtaisia ja hy6tysuhteen sallittu vaihteluvili on verrattain suuri tilatuissa projekteissa, joten riski Yhtidon nykyisissd sopi-
muksissa olevien hydtysuhdetakuiden tayttyméttd jadmisestd on Yhtion johdon ndkemyksen mukaan erittdin pieni. On kui-
tenkin mahdollista, ettd Yhtion on jossakin tulevassa projektissaan nostettava kentin kapasiteettia 5-10 prosentilla tai mak-
settava 100-1.000 euroa puuttuvasta vuotuisesta kapasiteetista 1.000 m”*:n kerdinkenttia kohden. Kuten kaikkien valmistaji-
en kerdimien kohdalla, Savo-Solarin aurinkoldmpdkerdimien hyotysuhde asiakasasennuksissa voi osoittautua pienemmaéksi
kuin laboratoriotestien tuloksissa (Solar Keymark ja vastaavat simulaatiotestit) koko lammitysjérjestelmén rakenteen, lam-
poa varaavien laitteiden koon sekéd jarjestelmén ohjausmenetelmien vuoksi, ja ndmé ovat yleensd elementtejé, joihin Yhtio
el pysty tdysin vaikuttamaan. Tuotteissa on lisdksi normaalia tilastollista vaihtelua, joka voi kasvattaa tai pienentaé yksittéi-
sen kerdimen hydtysuhdetta.

Mikali Yhtidlle aiheutuisi hy6tysuhdetakuiden rikkomisen johdosta korvausvastuita useista projekteista, silld voi olla olen-
naisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, litketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudenni-
kymiin.

Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa

Kaikkiin valmistusprosesseihin liittyy teknisten ongelmien mahdollisuus. Koska Yhti6lld on ainoastaan yksi pinnoituslinja,
sen tekniset ongelmat ovat aiemmin aiheuttaneet keskeytyksid koko Yhtion valmistusprosessissa. Tallaisten keskeytysten
kesto on vaihdellut parista tunnista pariin pdivdan, pisin keskeytys on kestényt kaksikymmenté (20) péivaa.

Yhtio allekirjoitti kevailld 2016 sopimuksen tunnetun tyhjopinnoituskoneiden valmistajan latvialaisen Sidrabe Inc:n kanssa
pinnoituskoneen kapasiteetin kaksinkertaistamisesta. Investointi on toteutettu onnistuneesti ja linja otettiin uusittuna kayt-
toon alkuvuonna 2017 ja absorberin pinnoitusaika on nyt puolitettu suunnitelman mukaan. Investoinnin yhteydessd pinnoi-
tuskone kunnostettiin kaikilta mahdollisilta osin, miké pienentdd teknisten ongelmien riskid oleellisesti. Lisddntynyt pinnoi-
tusnopeus ja siten kasvanut kapasiteetti lisddvit myos tuotannon joustavuutta mahdollisten ongelmien tapahtuessa; nyt mah-
dolliset viivdstymiset voidaan kirid kiinni suhteellisen nopeasti. Pinnoituslinjalla suoritetaan lisdksi ennalta ehkéisevid kun-
nossapito- ja huoltotoimia viikoittain, kuukausittain ja vuosittain. Yhtié on myds pystynyt pienentdméén valmistusprosessin
keskeytysriskid ja lyhentdimddn keskeytysten kestoa hankkimalla tirkeimpid varaosia varastoon pinnoituslinjaa varten sekd
vaatimalla entistd tarkempia etukéteisanalyysejé toimittajilta ostettavista pinnoitusmateriaaleista ja komponenteista. Yhtion
ennalta ehkiisevistd toimista huolimatta on kuitenkin mahdollista, ettd Yhtion valmistusprosesseissa ilmenee keskeytyksid
my0s tulevaisuudessa. Valmistusprosessin keskeytykset voivat aiheuttaa viivastyksid Yhtion tuotteiden toimituksissa asiak-
kaille, ja tédstd voi seurata Yhtidlle sopimussakkoja tai jopa sopimusten purkamisia. Valmistusprosessin keskeytyksilld voi
siten olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
tulevaisuudennikymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty saavuttamaan taloudellisia tavoitteitaan ja tarvitsee tulevaisuudessa lisdrahoi-
tusta

Yhtion johto ennakoi Yhtion liiketuloksen kddntyvén kuukausitasolla positiiviseksi aikaisintaan vuoden 2017 lopulla (katso
lisdtietoja Esitteen kohdasta “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Tulevaisuudenndky-
mdt”).

Yhtion pitkén aikavilin tavoite myyntikatemarginaaliksi on yli 30 %, kdyttokatemarginaaliksi on 17-18 % ja tilikauden
voitto -marginaaliksi on 11 %. Jos liikevaihto kasvaa ennakoitua vihemmaén ja/tai kustannukset ovat arvioitua korkeammat,



riskind on, ettd tavoiteltuja katetasoja ei saavuteta, ja télld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenniakymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan

Yhtion korolliset velat olivat 1.801,3 tuhatta euroa 31.12.2016. Téstd 250,0 tuhatta euroa oli lainoja Suur-Savon Osuuspan-
kilta, 120,0 tuhatta Finnvera Oyj:1td ja 1.431,3 tuhatta euroa pddomalainoja Suur-Savon Osuuspankilta ja Finnvera Oyj:1ta.
Yhtion tulee lyhentdd pitkdaikaiset korolliset velkansa vuoden 2019 loppuun mennessd. Lisdksi Yhti6lld on korottomia
lainoja 182,5 tuhatta euroa Tekesiltd ja 131,6 tuhatta euroa korottomia saneerausvelkoja.

Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio kykenee jdlleenrahoittamaan nykyisid velkojaan niiden erdéntyessa taloudellisesti kohtuul-
lisin ehdoin tai ollenkaan. Lisdksi luottomarkkinoiden epdsuotuisa kehitys ja muut tulevat epdedulliset tapahtumat, kuten
pankkien kiristyvit pddomavaatimukset ja lainachdot tai yleisen taloustilanteen huonontuminen, voivat vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhtion kykyyn saada uutta lainarahoitusta seké rahoituksen hintaan ja muihin ehtoihin. Epdonnistumisella riit-
tdvén rahoituksen saamisessa Yhtion liiketoiminnalle tai rahoituksen hinnan nousulla tai epdedullisilla ehdoilla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuu-
denndkymiin.

Yhtio on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkil6ita

Savo-Solarin organisaatio on verrattain pieni, joten Yhtid on riippuvainen yksittdisistd tyontekijoistd. Yhtion tuleva kehitys
riippuu olennaisesti johdon ja muun avainhenkil6ston ammattitaidosta, kokemuksesta ja sitoutumisesta. Tallaisten henkili-
den irtisanoutumisella voi olla lyhyelld aikavalilld haitallinen vaikutus Yhtioon. Vaikka Yhti6lld on hyvd maine innovatiivi-
sena teknologiayrityksend suositulla uusiutuvan energian alalla ja se on aiemmin onnistunut rekrytoimaan patevié tyonteki-
joitd, Yhtion tulevista mahdollisuuksista rekrytoida uusia osaavia tyontekijoitd toivomassaan maérin ei voida olla varmoja.
Epdonnistuminen avainhenkildston rekrytoinnissa ja sitouttamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoi-
mintaan, litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhtioé on riippuvainen kyvystaan l6ytaa ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

Savo-Solar on tehnyt ja voi tulevaisuudessa tehdé tutkimus- ja kehityssopimuksia esimerkiksi yliopistojen ja muiden vas-
taavien tutkimuskeskusten kanssa. Ei ole varmuutta siitd, ettd Savo-Solar onnistuu sédilyttimédan ndma kumppanuussuhteet
tai 10ytdméain sopivia kumppaneita ja tekeméén niiden kanssa sopimuksia taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan.
Ei ole liioin varmuutta siitd, saavutetaanko nykyisilld kumppanuuksilla toivottuja tuloksia. Jos tutkimuskumppanin kanssa
syntyy erimielisyyttd yhteisty0std, ei ole varmuutta siitd, kykeneekd Savo-Solar ratkaisemaan asian oman etunsa mukaisesti.
Lisédksi Savo-Solarin tutkimuskumppaneilla voi olla intressejd tai tavoitteita, jotka eivét vastaa Savo-Solarin omia intresseja
ja tavoitteita, ja kumppanit saattavat toimia Savo-Solarin ohjeiden, vaatimusten, toimintaperiaatteiden, aikataulujen tai liike-
toimintatavoitteiden vastaisesti. Tutkimuskumppani voi niin ikdén olla kyvyton tai haluton tdyttdimaén sitoumuksiaan, jou-
tua taloudellisiin vaikeuksiin, vaatia Savo-Solaria tekemé&én lisdinvestointeja tai riitautua Savo-Solarin kanssa oikeuksistaan
(mukaan lukien immateriaalioikeuksista ja niiden jakautumisesta Savo-Solarin ja tutkimuskumppanin vililld), vastuistaan ja
velvoitteistaan.

Jos Savo-Solar pdittad vetdytyd yhteistydstd tutkimuskumppanin kanssa tai jos Savo-Solar menettdd tutkimuskumppanin,
sen padsy tdrkeisiin tutkimustuloksiin voi estyd ja sen on mahdollisesti kdytettdvd huomattavia resursseja tillaisen menetyk-
sen korvaamiseen. Lisdksi tietty tutkimuskumppani voi olla kilpailija tai muuttua sellaiseksi ja tehda tyhjaksi tutkimustulok-
sista saadun kilpailuedun. Milld tahansa niistd tai muista tekijoistd voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Savo-Solarin
tutkimuskumppanuuksiin ja Savo-Solarin kykyyn hankkia kumppanuussuhteista tavoittelemaansa taloudellista ja muuta
etua, milld voi puolestaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoimin-
nan tulokseen ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhtion vakuutussuoja ei vilttamatta ole kattava eikd Yhtio vilttamatta ole vakuutettu kaikkien riskien
varalta

Savo-Solarin toimitilat ja laitteet sekd muu omaisuus voivat olla vaarassa vahingoittua esimerkiksi mekaanisten hiirididen,
inhimillisten virheiden tai luonnonilmididen vuoksi. Kaikki ndmé vaarat voivat aiheuttaa omaisuuden menetyksid, omai-
suusvahinkoja, litketoiminnan keskeytyksid sekd viivdstymisid. Liséksi Savo-Solariin voi kohdistua tuotevastuuperusteisia



vaatimuksia, tai litketoiminnan keskeytymiseen johtavat tapahtumat voivat vaikuttaa sithen haitallisesti. Savo-Solar pyrkii
hankkimaan riittdvan vakuutusturvan tillaisten riskien varalta, ja silld on voimassa vakuutukset, jotka suojaavat Yhtiota
tavanomaisilta vastuuvahingoilta, omaisuusvahingoilta, tuotevastuukanteilta ja liiketoiminnan keskeytymiseltd. Savo-
Solarin vakuutukset voivat kuitenkin olla riittimattomid tai niitd ei vélttdmattd ole saatavilla Yhtion suojaamiseksi kanteilta
tai muilta vahingoilta. Lisdksi Yhtion tytdryhti6illd Savosolar ApS:1ld on Tanskassa ja Savosolar GmbH:1la Saksassa voi-
massa tavanomaiset vakuutukset, mukaan lukien henkildston sosiaaliturvaan liittyvdt vakuutukset. Vakuutuksia voidaan
myos irtisanoa tai muuten péattdd. Lisdksi Yhtion vakuutusten kattavuuteen liittyy riskejd. Savo-Solar ei vélttimaittd saa
jatkossa hankittua vakuutuksia taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Savo-Solariin voi kohdistua sellaisia vastui-
ta tai vahinkoja, joita vakuutus ei kata, kuten sopimusrikkomuksesta aiheutuvia vastuita. Vastuiden méaéra voi ylittdd Yhtion
vakuutuksen korvausrajat, ja Yhtiélle voi aiheutua litketoiminnan keskeytymisesti vahinkoja, jotka ylittdvat korvausrajat tai
jaavat kokonaan vakuutuksen ulkopuolelle. Edelld mainittujen riskien toteutumisella ja jopa vain osittain vakuuttamattomal-
la, mutta maaraltdan huomattavalla kanteella voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhtion valmistusprosessissa kaytetadn vaarallisiksi luokiteltuja aineita ja Yhtié6 saattaa tarvita toimin-
taansa varten ymparistéluvan tulevaisuudessa

Jotkin Yhtion valmistusprosessiin kuuluvat tekijdt voivat aiheuttaa terveysriskin Yhtion tyontekijoille, ellei niiltd suojauduta
asianmukaisesti. Téllaisia osatekijoitd ovat alumiinipdly, juottamisesta syntyvd savu, eristemateriaaleista irtoava poly ja
absorberien puhdistuksessa kédytettdvien kemikaalien hoyryt. Vaikka Yhtiossd on kdytdssd on sisdiset turvallisuusmenettelyt
ja ohjeet, jotka ehkdisevit tyontekijoiden altistumista vaarallisiksi luokitelluille aineille, ei ole varmuutta siité, ettd Savo-
Solar pystyy kaikkina aikoina varmistamaan, ettd sen tyontekijat noudattavat nditd menettelyjé ja ohjeita. Lisdksi ei voida
sulkea pois sitd mahdollisuutta, ettd Yhtioon saattaa kohdistua tyoturvallisuuslain (738/2002, muutoksineen) rikkomiseen
perustuvia vaatimuksia, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liike-
toiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Savo-Solar kayttdd liuottimia (asetonia, isopropanolia, Etax A9:83 (denaturoitua etanolia) ja Sika Cleaner P -
puhdistusainetta), joita voi Valtioneuvoston erdiden orgaanisia liuottimia kéyttdvien toimintojen ja laitosten ilmaan johdet-
tavien pédstdjen rajoittamisesta antaman asetuksen (VNa 64/2015) mukaan kayttdd tuotteiden pintapuhdistukseen. Tahén
mennessd on riittdnyt, ettd Savo-Solar on ilmoittanut kdytostd paikallisille viranomaisille. Ympéristotarkastaja on tutustunut
toimintaan ja viranomaisten mukaan ymparistlupa tarvitaan, jos haihtuvien orgaanisten yhdisteiden vuotuinen kéytto ylit-
tdd 5 (asetoni) tai 10 (isopropanoli) tonnia. Vuonna 2016 kéyttd yhteensd oli noin 2,5 tonnia. Taten Savo-Solar ei toistaisek-
si tarvitse ndiden liuottimien kdyton takia ymparist6lupaa. Mikali aineiden kéytto kasvaa yli raja-arvojen volyymin kasvaes-
sa, Yhtio tulee hakemaan ympaéristdluvan. Koska Yhtion kayttdmét kemikaalien kédsittelymenetelmét vastaavat jo nykyisel-
laén kaikkia madrdyksid ja ympéristdluvan vaatimuksia, Yhtion johdon kisityksen mukaan ympéristdluvan saamiseen ei
liity erityisié riskejd. Luvan kustannuksista on sdddetty asetuksella (VNa 86/2000) ja ne ovat alle 2,0 tuhatta euroa. Asetuk-
sen madrittelemien raja-arvojen perusteella Yhtio arvioi, ettei ympéristdlupa myoskédén lisdéd juurikaan Yhtion operatiivisia
kustannuksia eikd vaadi merkittdvid investointeja ennen kuin haihtuvien organisten yhdisteiden kaytto ylittdd 10 tonnia.
Yhtion johdon ndkemyksen mukaan kyseistd rajaa ei tulla ylittimadn tehtaan nykyisen valmistuskapasiteetin puitteissa
ottaen huomioon, ettd Yhtid pyrkii jatkuvasti kehittdmdén toimintaansa siten, ettd pesuvaiheessa kaytetddn kerralla vihem-
mén liottimia.

Yhti6 saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena oikeudenkdynneissa ja vilimiesmenettelyissa

Vaikka Savo-Solar ei ole tdlld hetkelld osapuolena missédn oikeudellisissa kiistoissa, Yhtid voi normaalin liiketoimintansa
yhteydessd joutua osapuoleksi oikeudenkdynteihin (esimerkiksi sopimusvastuuta, tydnantajavelvoitteita tai rikosasioita
koskevissa kysymyksissd), ja Yhtidssd voidaan tehda verotarkastuksia tai hallinnollisia tarkastuksia. Edelleen Yhti6td koh-
taan esitetyistd vaatimuksista voi aiheutua Yhti6lle oikeudenkdyntikuluja, ja joissain tapauksissa oikeudenkéyntikulut voivat
jdada Yhtion maksettaviksi, vaikka Yhtio puolustautuisikin vaatimusta vastaan menestyksekkdisti. Oikeudenkéyntien lop-
putuloksilla ja vaatimuksiin liittyvilld oikeudenkdyntikuluilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin. Yhtidon voi lisdksi kohdistua vahin-
gonkorvausvaatimuksia tai muita kanteita, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoi-
minnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai nakymiin.



Kilpailuympaéristossa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtioon

Yhtion liiketoimintaymparistossa vallitsee kova kilpailu, ja kilpailuetua voidaan saavuttaa vain, mikali Yhtio kykenee teke-
médn innovaatioita ja vastaamaan nopeasti markkinoiden nykyiseen ja tulevaan kysyntddn. Yhtid voi néin ollen joutua te-
kemadn kalliita investointeja, uudelleenjarjestelyjd tai hinnanalennuksia voidakseen sopeutua uuteen kilpailutilanteeseen
markkinoilla. Suurten aurinkoldmpo6asennusten markkina on ollut kasvussa, ja kasvun odotetaan jatkuvan, vaikka aurinko-
lampomarkkinat ovat kokonaisuudessaan hiljentyneet Euroopassa viime vuosina. Omakoti- ja paritalojen omistajat ovat
tédhén asti olleet ja ovat edelleen suurin markkina, mutta kysynti on Euroopassa hiipunut avustusten ja suotuisien sdédddsten
véhentyessd. Euroopan isoimmilla markkinoilla odotetaan merkittédvad kasvua kauko- ja prosessilammityksessi eli alueilla,
joille Savo-Solar juuri nyt keskittyy. Tdma johtuu osittain erilaisista tuista (esim. Saksassa, Italiassa ja Ranskassa), jotka
ovat yleensd 10-50 prosentin investointitukia, sekd suuria asennuksia suosivista saddoksistd, jotka hyodyttavat Savo-Solaria
(polttoaineverot Tanskassa, EU:n paastovahennystavoitteet). Téllaisten tukien ja sdddosten lisddmistd suunnitellaan. Jos tuet
ja suotuisat sdddokset kuitenkin tulevaisuudessa viahenevit, saattaa Savo-Solarin kohdemarkkinan kasvu hidastua ja Yhtion
tuotteiden hintoihin kohdistua laskupaineita. Suurten asennusten mahdollistamat matalammat energian tuotantokustannukset
ja kuluttajahinnat ovat kuitenkin vield tirkedmpi kasvua edistivé seikka. Sen vuoksi markkinoille pyrkii juuri nyt paljon
uusia yrityksid, ja vaikka Savo-Solar on jo pddssyt markkinoille ja niille mahtuu enemmaénkin palveluntarjoajia, riskiné on,
ettd alalle syntyy uutta kilpailua, milld voi olla haitallinen vaikutus Savo-Solarin mahdollisuuksiin saada tilauksia ja saada
nostettua katteensa toivotulle tasolle.

Kiristyneelld kilpailulla tai muilla Yhtion padmarkkina-alueilla tapahtuvilla muutoksilla voi olla olennaisen haitallinen vai-
kutus Yhtion liiketoimintaan, litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon

Viime vuosina maailmanlaajuisen talouden ja rahoitusmarkkinoiden epdvarmuus on vaikuttanut haitallisesti yleisiin liike-
toimintaolosuhteisiin, lisdnnyt tyottomyyttd ja heikentdnyt siten yritysten ja kuluttajien luottamusta talouteen. Hallitusten,
viranomaisten ja keskuspankkien ympéri maailmaa toteuttamista aggressiivisista toimista huolimatta talouden elpyminen on
ollut hidasta. Yleisessa taloustilanteessa ja rahoitusmarkkinoilla Euroopassa ja muualla maailmassa on toistuvasti ollut kuo-
huntaa, mihin muiden tekijoiden ohella ovat olleet syynd tietyissdé Euroopan valtioissa jatkuvat velkakriisit sekd Isossa-
Britanniassa suoritettu kansanddnestys Euuroopan unionista eroamisesta, joka pdittyi eroa kannattavan puolen voittoon.
Epdvarmuus jatkuu globaaleilla markkinoilla, ja on mahdollista, ettd maailmantalous ajautuu uudelleen taantumaan tai jopa
lamaan, joka saattaa olla viime vuosien taantumaa syvempi ja pitkékestoisempi. Vaikka monien Euroopan maiden talousti-
lanne onkin viime aikoina kohentunut, riskind on edelleen, ettd talousvaikeudet voivat johtaa joidenkin Euroopan maiden
eroamiseen euroalueesta tai jopa koko euroalueen hajoamiseen.

Globaalin talouden ja rahoitusmarkkinoiden epdvarmuus voi vaikuttaa Yhtioon. Toistaiseksi Savo-Solar toimii pédasiassa
Suomessa ja Tanskassa, ja Yhtion asiakkaat ovat pddosin Euroopassa. Maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden epévar-
muus on vaikuttanut Euroopan maiden talouksiin haitallisesti vaihtelevassa méarin. Talouskasvun hidastuminen tai taantu-
ma, sen syvyydestd huolimatta, tai miké tahansa muu kielteinen talouden kehityskulku Yhtion nykyisissd tai tulevissa toi-
mintamaissa voi vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan monin tavoin. Vaikutukset voivat ulottua Yhtion liiketoimintaan, liike-
toiminnan tuottoihin ja/tai taloudelliseen tilaan sekd Yhtion asiakkaisiin, liikekumppaneihin ja toimittajiin. Yhtio ei valtta-
mittd kykene hyddyntdmaién talouden vaihtelujen suomia mahdollisuuksia eikd sopeutumaan pitkaaikaiseen taloudelliseen
taantumaan tai nollakasvuun. Mink& tahansa edelld mainitun riskin toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhti-
on liiketoimintaan, litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty hankkimaan kasvua varten tarvitsemiaan pankkitakauksia hyviaksyttéavin eh-
doin tai lainkaan

Savo-Solar on neuvotellut Suur-Savon Osuuspankin ja Finnvera Oyj:n kanssa yhteensd 2.000,0 tuhannen euron pankkita-
kauslimiittisopimuksen suurten projektien toimitusten ja takuun aikaisiin sekd ennakkomaksujen pankkitakauksiin. Sopimus
on voimassa marraskuun 2017 loppuun. Finnvera Oyj on antanut Yhtion puolesta vastatakauksen 50 %:lle Suur-Savon
Osuuspankin pankkitakauksesta. Finnvera Oyj antaa vastatakauksen limiitille vuodeksi kerrallaan. Pankkitakauslimiitin
merkittdvimmét kovenantit ovat vahintdan 30 prosentin omavaraisuusaste pddomalainat mukaan lukien ja positiivinen kéyt-
tokate (EBITDA) vuoden 2017 viimeisen neljanneksen aikana. Kovenanttien rikkoutuessa SSOP:lla on oikeus tarkistaa
limiitin ehtoja tai irtisanoa limiitti.



Yhtion saadessa enemmén projekteja my0s tarvittavien pankkitakausten madrd kasvaa. Ei ole varmuutta, ettd Yhtio saa
jatkossa projekteja varten tarvitsemiansa pankkitakauksia tai vastatakauksia hyvéksyttdvin ehdoin tai lainkaan. Mikéli Yhtid
ei saa jatkossa uusia pankkitakauksia tai vastatakauksia tai saa niitd vain Yhtion kannalta epdedullisin ehdoin, se voi vaikut-
ta haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennikymiin.

Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset voivat vaikuttaa Yhtion rahoituskustannuksiin ja rahoitustuottoihin.
Vaikka Yhti6 uskoo hallitsevansa korkoriskejain, ei voi olla varmuutta siité, ettei korkovaihteluilla ole olennaisen haitallista
vaikutusta Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Osakeantiin, Osakkeisiin ja Optio-oikeuksiin liittyvat riskit
Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattya varoja tiysimaaraisesti

Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti merkittdisiin tdyteen. Yhtié on vastaanottanut merkintasitoumuksia nykyisiltd osakkeen-
omistajilta ja merkintétakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta yhteensd noin 2,6 miljoonan euron arvosta (katso Esitteen kohta
“Osakeantiin liittyvdt jirjestelyt — Merkintdisitoumukset ja — Merkintdtakaukset”’). Merkintasitoumusten ja merkintdtakaus-
ten antajat ovat siten sitoutuneet merkitseméain yhteensa noin 60,0 prosenttia Osakeannista.

Mikali Osakeannissa tarjottuja Antiosakkeita ei merkitd tdysimadrdisesti, voi se vaikuttaa sekd Yhtion tulokseen etté talou-
delliseen asemaan, koska Yhtio ei tdlloin saa Osakeannista odotettuja arviolta 3,8 miljoonan euron suuruisia nettovaroja. Jos
Osakeannilla keréttyjd varoja olisi olennaisesti odotettua vihemmaén, tdma saattaisi vaikuttaa Yhtion mahdollisuuksiin kayt-
tdd tuottoja suunnitellulla tavalla kdyttopddomatilanteen turvaamiseen ja siltalainarahoituksen takaisinmaksuun, minka seu-
rauksena Yhtio voisi joutua maksuvaikeuksiin. Téstd johtuen myds Osakkeiden markkinahinta saattaisi laskea alle Osake-
annin Merkintdhinnan. Néissd olosuhteissa sijoittajat, jotka ovat osallistuneet Osakeantiin merkitsemélld Antiosakkeita,
saattavat kédrsid sijoituksensa johdosta viélittdmaén realisoitumattoman tappion.

Yhtion Osakkeille, Merkintdoikeuksille ja/tai Optio-oikeuksille ei valttamattd kehity aktiivista julkista
markkinaa

Yhtion tarkoituksena on hakea Antiosakkeet, Merkintédoikeudet ja Optio-oikeudet monenkeskisen kaupankdynnin kohteeksi
First Noth Finlandissa ja First North Swedenissd. Kaupankdynti Merkintédoikeuksilla alkaa First North Finlandissa ja First
North Swedenissd 14.6.2017 ja pédttyy 26.6.2017. Yhtion Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optio-oikeuksien likviditee-
tistéd ei voi olla varmuutta.

Tédmén Esitteen pdivamairdnd ei voi olla varmuutta siitd, ettd Yhtion Optio-oikeudet hyvéksytddn kaupankdynnin kohteeksi
First North Finlandissa ja First North Swedenissé aiotussa aikataulussa tai ollenkaan. Mikéli Optio-oikeuksin listaaminen ei
toteudu, Optio-oikeuksille ei muodostu toimivia markkinoita.

Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niita ei kdytetd Merkintaaikana

Merkintdaika alkaa 14.6.2017 ja péittyy Ruotsissa 28.6.2017 ja Suomessa 30.6.2017. Merkintiajan padttymispéiva on sa-
malla viimeinen péivé, jolloin Merkintdoikeuksia voi kdyttdd. Halutessaan kéyttdd Merkintdoikeuksiaan Merkintdoikeuksien
haltijan tulee antaa Osakeantia koskevat toimintaohjeensa tilinhoitajalleen taikka merkintépaikalle Merkintdajan kuluessa
sekd noudattaen tilinhoitajien mahdollisesti asettamia erityisid méadrdaikoja. Merkintdajan paéttyessd kaikki kayttdmattomat
Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina.

Osakkeiden, Merkintdaoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja
Osakkeiden markkinahinta saattaa laskea alle Optio-oikeuksien ehtojen mukaisen osakkeiden merkinta-
hinnan tai alle Merkintdhinnan

Yhtion Osakkeiden, Merkintdoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella, mikd voi johtua esimerkiksi

todellisista tai oletetuista vaihteluista Yhtion liiketoiminnan tuloksessa, innovaatioista tiedottamisesta, joko Yhtion tai sen
kilpailijoiden kdyttoon ottamista uusista tuotteista tai palveluista, rahoitusanalyytikkojen arvioiden muuttumisesta, olosuh-

10



teista ja trendeistd uusiutuvan energian markkinoilla, valuuttakursseista, sdantelyn kehittymisesti, yleisistd markkinaolosuh-
teista tai muista tekijoistd. Lisaksi kansainvilisilld rahoitusmarkkinoilla on aika ajoin ilmennyt hinta- ja volyymivaihteluita,
jotka eivit ole liittyneet yksittdisten yritysten liiketoiminnan kehitykseen tai tulevaisuudennékymiin. Edelld mainitut muu-
tokset ja markkinavaihtelut voivat johtaa Osakkeiden markkinahinnan lisdéntyvéadn volatiliteettiin, ja Yhtion osakkeiden
hinta voi pudota Merkintdhinnan alapuolelle. Optio-oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden merkintéhinta on 0,06-0,09
euroa osakkeelta. Mikili Osakkeiden markkinahinta on alhaisempi kuin Optio-oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden
merkintdhinta Optio-oikeuksien ehtojen mukaisena osakkeiden merkintdaikana, Optio-oikeudet ovat kdytdnndssd arvotto-
mia.

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maarasta ei ole varmuutta eikd Yhtié voi jakaa
varoja osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana

Osakeyhti6lain madraysten mukaan mahdollisen osingon mééré, jonka Yhtio saa jakaa, rajoittuu sen viimeisimman tilintar-
kastetun ja varsinaisen yhtidkokouksen vahvistaman tilinpaétoksen osoittamaan jakokelpoisten varojen maaraan.

Savo-Solarissa on meneilldén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska
saneerausohjelman velkajérjestelyilld on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa padomasta, Yhtion varoja ei
saa jakaa Yhtion osakkeenomistajille ennen saneerausohjelman paéttymista.

Osingonjako osakkeenomistajille perustuu Savo-Solarin taloudelliseen tulokseen ja pddomatarpeeseen. Savo-Solarin sanee-
rausohjelman, nykyisten investointien ja kasvunidkymien sekd Yhtion likviditeetin ja yleisen taloustilanteen perusteella ei
voida odottaa, ettd osinkoja maksetaan ldhitulevaisuudessa. Savo-Solarin tdiméanhetkisend aikomuksena on sddstdd tulevat
tuotot Yhtion kehittdmisen ja kasvun rahoittamiseen.

Yhti6 ei ole maksanut osinkoa tdhdn mennessd, eikd ole varmuutta siitd, ettd silld olisi tulevaisuudessa kéytettivissé jako-
kelpoisia varoja. Jos osinkoja ei makseta, sijoittajien tuotot ovat tdysin riippuvaisia Osakkeen markkinahinnan tulevasta
kehityksestd.

Osakeomistuksen laimeneminen

Jos Yhtion osakkeenomistajat padttavat olla merkitseméttd Antiosakkeita Osakeannissa, se pienentdd heiddn suhteellista
osuuttaan Savo-Solarin Osakkeista ja ddnivaltaansa Osakeannin jdlkeen.

Merkintaa ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

Antiosakkeiden merkinnét ovat sitovia, eiké niitd voi peruuttaa, mitét6idd tai muuttaa merkinnén tekemisen jalkeen muutoin
kuin kohdassa "Osakeannin ehdot — Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus"” mainituissa tietyissé rajoitetuissa
tilanteissa.

Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttida Merkintaoikeuksiaan

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on tietyissd maissa Suomen ja Ruotsin ulkopuolella,
eivdt valttamattd voi kayttdd Merkintdetuoikeuksiaan, koska Osakkeita ei ole rekisterdity kyseisen maan arvopaperilainsaa-
dédnnén mukaisesti tai muutoin vastaavalla tavalla, ellei tapaukseen soveltuu poikkeus sovellettavassa lainsddddanndssa asete-
tuista rekisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista. Katso my6s kohta ”Osakkeenomistajien oikeudet”.

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivit voi vélttamatta kayttaa danioikeuttaan

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden todelliset omistajat eivit vélttdmattd voi kayttdd ddnioikeuttaan, ellei heidédn
omistustaan ole uudelleenrekisterdity heiddn nimiinsd Euroclear Finlandissa ennen Yhtion yhtiokokousta. Sama koskee niita
osakkeenomistajia, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenisséd. Ei ole varmuutta siitéd, ettd Yhtion Osakkeiden
todelliset omistajat vastaanottavat yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen tilinhoitajiansa joko uudelleenrekisterdimaan
heidén osakkeensa tai muutoin kdyttdmaén heiddn danioikeuttaan téllaisten todellisten omistajien haluamalla tavalla. Ei ole
liloin varmuutta siité, ettd tilinhoitajat todella ryhtyvét tarvittaviin toimenpiteisiin mahdollistaakseen tdllaisten sijoittajien
osallistumisen yhtiokokoukseen, vaikka téllaiset sijoittajat olisivat niin ohjeistaneetkin.
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Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhtio saattaa toteuttaa kaksi sunnattua
osakeantia Osakeannin yhteydessa

Olennaiset Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit tulevaisuudessa tai késitys siitd,
ettd tdllaisia anteja tai myyntejd voi tulevaisuudessa tapahtua, voivat vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan
sekd Yhtion kykyyn hankkia oman pddoman ehtoista rahoitusta. Lisdksi tulevaisuudessa toteutettavat merkintéetuoikeusan-
nit tai suunnatut Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit laimentavat osakkeenomistajan suhteel-
lista osakeomistusta ja dédnivaltaa, jos osakkeenomistaja pdittdd olla merkitsemaittd Osakkeita tai Osakkeisiin oikeuttavia
erityisid oikeuksia tai ei ole oikeutettu merkitsemdin nditd. On myods mahdollista, ettd Yhtion tulevaisuudessa tekemissé
yrityskaupoissa kdytetddn maksuvélineend Yhtion Osakkeita, milld saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
Osakkeiden markkinahintaan.

Konsortio merkintitakaajia on sitoutunut merkitsemédn Antiosakkeita merkintésitoumusten nojalla merkittyjen Antiosak-
keiden jélkeen siten, ettd merkintdtakauksen antajien takaus koskee noin 59,5 prosenttia Osakeannista merkintdsitoumuksen
antajien suorittamien merkint6jen jélkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensd noin 2,5 miljoonan euron merkintéta-
kauksen. Merkintdtakauksen antajilla on halutessaan oikeus kdyttdd merkintdtakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden
merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetdén tarvittaessa merkintitakauksen antajille Osakean-
nin jalkeen. Talloin merkintépalkkion suuruus kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintdtakauksen maérésta, eli yhteensd
kaikkien merkintdtakausten osalta enintddn noin 304,0 tuhatta euroa. Osakkeiden merkintidhinta suunnatussa annissa méaéri-
tellddn Yhtion osakkeen kaupankdyntivolyymilld painotetun keskikurssin First North Swedenissd Osakeannin merkintdai-
kana perusteella. Yhtion hallitus tekee pdatoksen mahdollisesta suunnatusta osakeannista arviolta 4.7.2017 samalla kun se
paattdd Osakeannissa saatujen merkintdjen hyvaksymisesta.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

Savo-Solarin raportointivaluutta on euro. Sen sijaan First North Swedenissé liikkeeseen lasketuilla osakkeilla, mukaan luki-
en Antiosakkeet, kdyddan kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuissa. Edelleen Yhtion mahdolliset tulevat osingot ilmoi-
tetaan ja maksetaan euroissa. Euroclear Swedenin arvo-osuustileilld sdilytettdvistd osakkeista osinkoja saaville sijoittajille
osingot maksetaan Ruotsin kruunuissa sen jélkeen, kun maksettava summa on muunnettu euroista Ruotsin kruunuiksi. Ndin
ollen Ruotsin kruunun ja euron véliset valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat First North Swedenissd kaupankdynnin kohteena
olevien osakkeiden markkinahintaan ja Ruotsin kruunuissa maksettaviin osinkoihin. Koska Ruotsin kruunua ei ole sidottu
euroon, kruunun ja euron vaihtokurssien muutokset voivat vaikuttaa osakkeenomistajan Yhtiodn tekemin osakesijoituksen
tuottoon. Tdmin seurauksena osinkojen ja muiden Ruotsin kruunuissa jaettujen varojen sekd Yhtion First North Swedenissa
Ruotsin kruunuissa noteerattujen Osakkeiden arvo voi nousta tai laskea. Talld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhti-
on First North Swedenissid Ruotsin kruunuissa noteerattujen osakkeiden arvoon sekd niiden sijoittajien tuleviin osinkotuot-
toihin, joiden Osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedeniin.

Ei ole varmuutta siita, etta kaikki merkintatakaajat ja merkintasitoumuksen antajat tayttavit velvoitteensa
Yhtiota kohtaan

Yhti6 on vastaanottanut merkintdsitoumuksia nykyisiltd osakkeenomistajilta ja merkintdtakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta
yhteensé noin 2,6 miljoonan euron arvosta (katso Esitteen kohta "Osakeantiin liittyvdt jdrjestelyt — Merkintdsitoumukset ja -
takaukset”). Merkintdsitoumusten ja merkintdtakausten antajat ovat siten sitoutuneet merkitsemdin yhteensd noin 60,0
prosenttia Osakeannista. Saadut merkintdtakaukset ovat niin sanottuja pohjamerkintitakauksia. Jos muiden merkitsijéiden
kuin merkintdtakauksen antajien toimesta Osakeantia ei merkitd 60,0 prosenttisesti, Yhtion hallituksella on oikeus, mutta ei
velvollisuutta, allokoida Antiosakkeita merkintdtakauksen antajille merkintétakaussopimusten ehtojen mukaisesti méaard,
jonka muiden merkitsijoiden kuin merkintitakauksen antajien toimesta merkittyjen Antiosakkeiden médré on jadnyt vajaak-
si edelld mainitusta madrastd, kuitenkin enintdédn merkintdtakausten enimmaédisméaard. Yhtio ei ole saanut eikd pyytanyt va-
kuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitsemédn Antiosakkeita Osakeannissa merkintdsitoumusten ja merkintataka-
usten perusteella. Vaikka Yhtio luottaa niihin tahoihin, joilta se on saanut merkintdsitoumukset ja merkintdtakaukset, ei ole
kuitenkaan varmuutta siité, ettd kaikki merkintdsitoumusten antajat ja merkintdtakaajat tayttavit velvoitteensa Yhtiotd koh-
taan.

12



Osakeantiin liittyvia tarkeita paivamaaria
Suomi

Tésmiytyspdivd Euroclear Finlandissa

Merkintdaika alkaa

Kaupankéynti Viliaikaisilla osakkeilla ja Merkintdoikeuksilla alkaa First North Finlandissa
Viimeinen kaupankiyntipdivd Merkintdoikeuksilla First North Finlandissa

Merkintdaika paéttyy Suomessa

Osakeannin tulos julkistetaan (arvio)

Antiosakkeet rekisteréidddn Kaupparekisteriin (arvio)

Viimeinen kaupankdyntipdivéd Viliaikaisilla osakkeilla First North Finlandissa (arvio)

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijoiden arvo-osuustileille
(arvio)

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Optio-oikeudet toimitetaan suomalaisten merkitsijéiden arvo-
osuustileille (arvio)

Ensimmainen kaupankéyntipdiva Optio-oikeuksilla First North Finlandissa (arvio)

Ruotsi

Tésmiytyspédivd Euroclear Swedenissi

Merkintdaika alkaa

Kaupankéynti Viliaikaisilla osakkeilla ja Merkintdoikeuksilla alkaa First North Swedenissa
Viimeinen kaupankiyntipdivd Merkintdoikeuksilla First North Swedenissa

Merkintdaika paéttyy Ruotsissa

Osakeannin tulos julkistetaan (arvio)

Antiosakkeet rekister6idddn Kaupparekisteriin (arvio)

Viimeinen kaupankiyntipdivéd Viliaikaisilla osakkeilla First North Swedenissé (arvio)

osuustileille (arvio)

Ensimmainen kaupankéyntipdiva Optio-oikeuksilla First North Swedenissi (arvio)

9.6.2017
14.6.2017
14.6.2017
26.6.2017
30.6.2017

4.7.2017

viikko 28, 2017
viikko 29, 2017
viikko 29, 2017

viikko 30, 2017

viikko 30, 2017

9.6.2017
14.6.2017
14.6.2017
26.6.2017
28.6.2017

4.7.2017

viikko 28, 2017
viikko 29, 2017
viikko 29, 2017

viikko 30, 2017

viikko 30, 2017
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Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Yhtio vastaa tdssé Esitteessd esitetyistd tiedoista. Yhtid vakuuttaa varmistaneensa riittdvén huolellisesti, ettd Yhtion parhaan
ymmarryksen mukaan Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eikd niistd ole jdtetty pois mitddn asiaan todennékdisesti vaikut-
tavaa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tama Esite sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Namé lausumat eivét perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne ovat
lausumia tulevaisuuden odotuksista. Téssé Esitteessd olevat lausumat, joissa kdytetddn ilmauksia "tdhtdd", "arvioi", "olet-
taa", "uskoo", "arvioi", "odottaa", "aikoo", "saattaa", "suunnittelee", "pitdisi", ja muut Yhtioon tai Osakeantiin liittyvét vas-
taavat ilmaisut ovat esimerkkejé tulevaisuutta koskevista lausumista. Muut tulevaisuutta koskevat lausumat voidaan tunnis-
taa asiayhteydestd, jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa tdmén Esitteen kohdissa,
esimerkiksi kohdissa "Riskitekijit" ja "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt”, ja muualla
tassé Esitteessd. Niissd on tietoa tulevaisuuden suunnitelmista tai odotuksista koskien Yhtion liiketoimintaa, mukaan lukien

strategisia sekd kasvua ja kannattavuutta koskevia suunnitelmia, ja yleisté taloudellista tilannetta.

Nidmaé tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tdméanhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. Ne
perustuvat tiettyihin télld hetkelld perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat kuitenkin osoittautua virheellisiksi.
Téllaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy useita riskejd ja epdvarmuustekijoitd. Osak-
keenomistajien ei tule tukeutua ndihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Lukuisat tekijét saattavat aiheuttaa sen, ettd Yhtion
todellinen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema eroaa olennaisesti siitd liiketoiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta, jotka on ilmaistu tai joihin on viitattu tulevaisuutta koskevissa lausumissa.

Niiden tekijoiden puuttuminen tai toteutuminen saattaa aiheuttaa sen, ettd Yhtion todellinen liiketoiminnan tulos ja talou-
dellinen asema poikkeavat merkittévasti siitd, mitd on esitetty tai kuvattu suoraan tai epdsuorasti niissi kohdissa, jotka sisél-
tivat tulevaisuutta koskevia lausumia. Tdsséd Esitteessd esitettyjen riskien, epdvarmuustekijoiden, olettamusten ja muiden
tekijoiden valossa tulevaisuutta koskevissa lausumissa mainitut tapahtumat eivét vélttdmatta toteudu. Néin ollen téssd Esit-
teessd esitettyjen tulevaisuutta koskevien lausumien paikkansapitdvyyttd ja tdydellisyyttd tai ennustettujen tapahtumien
toteutumista ei voida taata.

Taloudelliset tiedot

Yhtion oikaistu tilinpddtds 31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta, tilinpddtds 31.12.2015 paéttyneeltd tilikaudelta, oikaistut
tuloslaskelma- ja tasetiedot 31.3.2017 paéttyneeltd kolmen kuukauden jaksolta seké tuloslaskelma- ja tasetiedot 31.3.2016
paittyneeltd kolmen kuukauden jaksolta ovat laadittu kirjanpitolain (31.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen
(31.12.1997/1337, muutoksineen) sekd tyo- ja elinkeinoministerion yhteydessd toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjei-
den ja lausuntojen mukaisesti (yhdessd "FAS”).

Téhédn Esitteeseen sisdllytetyt historialliset taloudelliset tiedot 31.12.2016 péattyneeltd tilikaudelta eroavat Yhtion lakisaa-
teisessd yhtiokokouksen hyviaksymaéssé tilintarkastetussa tilinpdatoksessd esitetyistd historiallisista taloudellisista tiedoista.
31.12.2016 paittyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpddtokseen sisdltyvid tuloslaskelma, tase ja rahavirtalaskelmatietoja on
oikaistu sisdllyttdimalld niihin 211,5 tuhannen euron suuruinen projektikulujaksotus, joka ei sisdltynyt lakisdéteiseen
31.12.2016 paittyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpdatokseen. Tahdn Esitteeseen sisdllytettyyn 31.12.2016 péittyneeltd
tilikaudelta laadittuun tilinpadtokseen sisdltyvid tilintarkastettuja tilinpaétostietoja 31.12.2016 paittyneeltd tilikaudelta on
oikaistu takautuvasti edelld esitetyn seikan osalta. Oikaistut tilintarkastetut tilinpdatostiedot 31.12.2016 pédttyneelta tilikau-
delta on laadittu tdhén Esitteeseen siséllytettaviksi, eikd niitd ole kasitelty tai vahvistettu Yhtion yhtidkokouksessa. Yhtio
julkaisi 29.5.2017 tuloslaskelma- ja tasetietoja 31.3.2017 paéttyneeltd kolmen kuukauden jaksolta. Niitd tietoja on oikaistu
vastaavalla 211,5 tuhannen euron kulukirjauksen oikaisulla. Kyseinen kulu siséltyi 31.3.2017 taseen ostovelkoihin.

Yhtion viralliset tilinpdatokset sekd viralliset tilintarkastuskertomukset ovat suomenkielisid. Muunkieliset versiot Yhtion

tilinpaétoksistd ovat tarkastamattomia kddnnoksid virallisista suomenkielisistd tilinpdatoksistd ja muunkieliset versiot tilin-
tarkastuskertomuksista ovat kddnnoksié virallisista suomenkielisistd tilintarkastuskertomuksista.
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Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Savo-Solar esittdd tdssd Esitteessd tiettyjd taloudellista tulosta ja taloudellista asemaa kuvaavia tunnuslukuja, jotka ovat
European Securities and Markets Authorityn (ESMA) antaman ohjeen Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan vaihtoehtoisia
tunnuslukuja.

Savo-Solar esittdd vaihtoehtoisia tunnuslukuja lisdtietona Suomalaisen Kirjanpitokdytdnnon mukaan laadituissa tuloslas-
kelmassa ja taseessa esitetyille tunnusluvuille. Yhtion nikemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkittdvaa
Yhtiotd koskevaa lisdtietoa johdolle, sijoittajille, arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille tahoille Yhtién toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta ja ovat usein analyytikkojen, sijoittajien ja muiden tahojen kayttamia.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erillddn Suomalaisen Kirjanpitokdytdnnon mukaisista tunnusluvuista tai niita
korvaavina tunnuslukuina. Kaikki yhtiot eivét laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi tdssd Esit-
teessd olevat vaihtoehtoiset tunnusluvut eivét valttdmaéttd ole vertailukelpoisia muiden yhtididen esittimien samannimisten
tunnuslukujen kanssa. Téssé Esitteessd esitetyt vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.

Savo-Solar uskoo, ettd seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat yhtion liiketoiminnan analyysia ja lisdksi kyseiset
vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat Yhtion ja SSOP:n vélisen pankkitakauslimiittisopimuksen mukaisia kovenantteja:

¢ Kaiyttokate
*  Kaiyttokatemarginaali
*  Omavaraisuusaste

Kdiyttokate lasketaan lisddmalla liikevoittoon (-tappioon) poistot ja arvonalentumiset.
Kdyttokatemarginaali lasketaan jakamalla kdyttokate liikkevaihdolla.
Omavaraisuusaste lasketaan jakamalla oma pddoma yhteensé taseen loppusummalla.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskukaavat on esitetty tdmén Esitteen kohdassa " Valikoidut taloudelliset tiedot — Keskeiset
taloustiedot — Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat”.

Tietyt muut tiedot

Téssé Esitteessd esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pydristetty. Tdmén vuoksi tietyissd kohdissa taulukko-
jen sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyd lukua. Liséksi
tietyt tdssd Esitteessd esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat pydristiméattomiin lukuihin ja jotka eivét
sen vuoksi vilttimaittd vastaa tarkalleen prosenttilukuja, jotka olisi saatu, mikali laskelmat olisivat perustuneet pyoristettyi-
hin lukuihin.

Ellei Esitteessd toisin mainita, kaikki viittaukset termeihin "EUR” tai “euro” ovat viittauksia rahayksikkdon, joka otettiin
kayttoon Euroopan Yhteison perustamissopimuksen seurauksena Euroopan talous- ja rahaliiton kolmannessa vaiheessa.

Kaikki tdssd Esitteessd mainitut rahamaarét on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole mainittu.

Jollei Esitteessd toisin mainita, Yhtion osakepddomaa, osakkeiden lukumédrdd ja ddnioikeuksia koskevat luvut on laskettu
Patentti- ja rekisterihallituksen ylldpitdméédn kaupparekisteriin Esitteen pdivimadrasin mennessi tallennetuista tiedoista.

Lyhenteita ja keskeisia termeja
Téssé Esitteessd on kdytetty muun muassa seuraavia lyhenteita:
- ”First North Finland” tarkoittaa Helsingin Porssin ylldpitimdd monenkeskistd First North Finland -
markkinapaikkaa;

- ”First North Sweden” tarkoittaa Tukholman Porssin ylldpitdmdd monenkeskistd First North Sweden -
markkinapaikkaa;
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- ”Helsingin Porssi” tarkoittaa Nasdaq Helsinki Oy:té;

- ”Tukholman Porssi” Nasdaq Stockholm AB:ta;

- ”Listautumisanti” tarkoittaa helmi-maaliskuussa 2015 jérjestettyd osakeantia, jonka jédlkeen Yhtion Osakkeet haet-
tiin kaupankdynnin kohteeksi First North Sweden —markkinapaikalle.

- ”Sitra” tarkoittaa Suomen itsendisyyden juhlarahastoa; ja

- ”Tekes” tarkoittaa Innovaatiorahoituskeskus Tekesia.

Yleiset markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot

Téama Esite sisdltdd tietoja markkinoista ja toimialoista, joilla Savo-Solar toimii, markkinoiden koosta sekd Savo-Solarin
kilpailuasemasta. Kun tdhdn Esitteeseen sisdltyvit tiedot ovat perdisin kolmansien osapuolten yllépitdmistd 1dhteistd, tieto-
jen ldhde on ilmoitettu.

Vaikka Yhtié on asianmukaisesti toistanut kolmansilta osapuolilta saadut tiedot, Yhtio ei ole varmistanut téllaisten tietojen,
markkinadatan tai muiden tietojen paikkansapitdvyyttd, joihin kolmannet osapuolet ovat perustaneet tutkimuksensa. Sikéli
kuin Yhtio on tietoinen ja pystynyt varmistamaan kyseisten kolmansien osapuolten julkistamat tiedot, tiedoista ei ole jatetty
pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista epatarkkoja tai harhaanjohtavia. Lisdksi markkinatutkimukset perustuvat
usein tietoihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epatarkkoja tai epdtarkoituksenmukaisia, ja niiden metodologia on luon-
teeltaan tulevaisuutta koskevaa ja spekulatiivista.

Tédma Esite siséltdd myds Yhtion markkina-asemaa koskevia arvioita, joita ei voida kerdtd markkinatutkimusta tekevien
tahojen julkaisuista tai muista riippumattomista ldhteistd. Monissa tapauksissa kyseisid tietoja ei ole julkisesti saatavilla
esimerkiksi toimialajérjestdiltd, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja instituutioilta. Yhtid uskoo, ettd tdhdn Esittee-
seen siséllytetyt sisdiset arviot markkinadatasta ja siitd johdetusta tiedosta auttavat sijoittajia saamaan paremman kuvan
toimialasta, jolla Yhti6 toimii, sekd Yhtion asemasta tdlla toimialalla. Vaikka Yhti6 uskoo, ettd sen sisdiset markkina-arviot
ovat oikeita, ulkopuolinen asiantuntija ei ole niitd tarkistanut tai vahvistanut, eikd Yhti6 voi taata, ettd ulkopuolinen asian-
tuntija saavuttaisi tai muodostaisi samat tulokset eri menetelmilla.

Verkkosivuston tiedot

Esite julkaistaan Yhtion verkkosivustolla osoitteessa http://www.savosolar.com/rights-issue arviolta 7.6.2017. Yhtion verk-
kosivustolla tai millddn muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot tai asiakirjat kuin tdmé Esite ja Esitteeseen viittaamalla
sisdllytetty aineisto eivét kuitenkaan ole osa titd Esitettd, eikd mahdollisten sijoittajien tule perustaa paatostddn sijoittaa
Antiosakkeisiin téillaisiin tietoihin.
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Osakeannin syyt ja varojen kaytto

Savo-Solar valmistaa kansainvilisesti palkittuja aurinkoldmpdabsorbereita ja aurinkoldmpdkerdimid sekd néistd rakennettu-
ja energian tuotantojirjestelmid. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen perusteella Savo-Solarin valmistamat MPE-
absorberilla varustetut aurinkolimpdkerdimet ovat maailman tehokkaimpia.' Savo-Solar keskittyy ensisijaisesti suuriin
aurinkoldmpokerdimiin seké teollisuuskokoluokan lammitysjérjestelmiin. Yhtio aloitti tuotetoimitukset kesdkuussa 2011 ja
on siitd lahtien toimittanut yli 50.000 m* kerdimiaan asiakkailleen.

Yhtion riped kasvu jatkui vuonna 2016, jolloin Yhtion liikevaihto oli 5.404,8 tuhatta euroa, tarkoittaen 164 prosentin kasvua
vuoteen 2015. Vuoden 2016 lopussa Yhtion tilauskanta tosin heikentyi péddasiassa siksi, ettd samalla kun Yhtié toimitti
suuria tilauksia, Yhtion paddmarkkina-alueella Tanskassa ei saatu uusia tilauksia samassa tahdissa. Syynd alentunceseen
kysyntdédn viime vuoden lopulla oli Tanskan valtion energiansiésto- ja padstovahennysohjelman jatkamispdatoksen viivés-
tyminen, mika lykkési energiayhtididen investointipddtoksid. Pa&dtos ohjelman jatkumisesta tehtiin lopulta joulukuun lopus-
sa, ja sen jilkeen markkina on ldhtenyt nopeaan kasvuun.

Nopea kasvu, investoinnit kustannustehokkaaseen tuotantoon, alentunut tilauskanta loppuvuodesta 2016 ja valmistautumi-
nen tulevien toimitusten toteuttamiseen ovat johtaneet siihen, ettd Yhtid tarvitsee lisdd kdyttopddomaa. Yhtio pyrkii kerda-
médn Osakeannilla noin 4,3 miljoonaa euroa. Mikéli Osakeanti merkitddn tdyteen, Yhtid odottaa saavansa Osakeannista
noin 3,8 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jadvit Osakeannin arvi-
oidut kulut, jotka ovat yhteensd noin 0,5 miljoonaa euroa.

Yhtio tulee kdyttdmddn Osakeannilla saatavat nettovarat tdyttdmédn Yhtion arvioitua 4,8 miljoonan euron kayttopéa-
omatarvetta seuraavaksi 12 kuukaudeksi niin, ettd i) Yhti6 voi toimittaa allekirjoitetut ja tulevat tilaukset vuosina 2017-2018
ja laajentaa toimintansa uusille markkinoille (noin 3,2 miljoonaa euroa) ja ii) siltalainarahoituksen pddoman ja -koron ta-
kaisinmaksuun (noin 0,6 miljoonaa euroa).

Osakeannin yhteydessd Yhtio antaa liséksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkil6ille yhteensa enin-
tddn 23.646.221 kappaletta Optio-oikeuksia, jotka oikeuttavat merkitsemédn yhteensd enintdén 23.646.221 Yhtion uutta
osaketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kolmea (3) merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden mer-
kinnédn hallitus on hyvidksynyt, merkitsijd saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-
oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintdaika on 20.11.-1.12.2017 ja merkintéhinta 0,06-0,09 euroa osakkeelta. Yhtio
tulee kayttimadn Optio-oikeuksilla mahdollisesti merkittdvistd osakkeista saatavat nettovarat ensisijaisesti turvatakseen
uusille markkinoille laajentumiseen liittyvan kéyttopddomatarpeensa (véhintdén 1,0 miljoonaa euroa) sekd toissijaisesti
kasvun vaatimiin tuotannollisiin investointeihin.

! Savo-Solarin MPE-absorberilla varustettujen 15 m” ja 2 m* suuruisten vakiokerainten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissa
yhdenmukaisissa sertifiointitesteissd, joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar Keymark -sertifikaatti. Testeissd madritelldan
kerdimen tehokkuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja ndiden arvojen perusteella Savo-Solarin MPE-absorberilla varustetut kerdimet ovat maailman tehok-
kaimpia tasokerdimié eli tuottavat samanlaisessa systeemissd ja olosuhteissa enemmén energiaa per neliometri vuodessa kuin kilpailijoiden tuotteet. Kaik-
kien  Euroopassa  myytdvien kerdinten tiedot  sisdltivi  Solar = Keymark  -tietokanta on  julkinen ja  l6ytyy  osoitteesta
www.estif.org/solarkeymarknew/index.php). Vastaavat tekniset tiedot 10ytyvit myds muualla maailmassa valmistetuista kerdimistd ja Yhtién johdon saata-
villa olevien tif:tojen perusteella Savo-Solarin MPE-absorberilla varustetutkerdimet (Savo 15 SG, Savo 15 DG, SF-100-03 DE ja DS) tuottavat eniten
energiaa per m".
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Osakeannin ehdot
Osakeantivaltuutus ja hallituksen osakeantipaatos

Yhtion 28.3.2017 pidetty varsinainen yhtiokokous péétti valtuuttaa hallituksen paéttdimaén yhdessd tai useammassa erissi
osakeanneista sekd optio-oikeuksien ja muiden osakeyhti6lain 10 luvun 1 §:ssd tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien antamisista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumiiréd voi olla enintddn 100.000.000 osaketta, mikd vastaa noin 281,9
prosenttia Yhtion nykyisistd osakkeista.

Hallitus paattdd kaikista osakeantien ja optioiden sekd muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen
ehdoista. Osakeannit ja optio-oikeuksien sekd muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voivat ta-
pahtua osakkeenomistajien merkintédetuoikeudesta poiketen (suunnattu anti), jos sithen on yhtién kannalta painava taloudel-
linen syy.

Yhtion osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla maksuton
vain, jos sithen on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen

Syy.
Valtuutus on voimassa 31.12.2021 saakka.

Yhtion hallitus péétti 7.6.2017 Antiosakkeiden liikkeeseenlaskusta hyviksymalld alla esitetyt osakeantiehdot.
Osakeanti, merkintaoikeus ja Optio-oikeudet

Yhtio tarjoaa osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittdvéksi yhteensd enin-
tddn 70.938.664 Yhtion uutta osaketta (”Antiosakkeet”) (’Osakeanti”).

Savo-Solar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n (”Euroclear Finland”) tai Euro-
clear Sweden AB:n (”Euroclear Sweden”) ylldpitimadn Savo-Solarin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen
merkintdoikeuden ("Merkintdoikeus”) jokaista Osakeannin tisméytyspédivand 9.6.2017 ("Tasméaytyspdiva”) omistettua osa-
ketta kohden. Jokainen Merkintdoikeus oikeuttaa haltijansa merkitseméédn kaksi (2) Antiosaketta. Antiosakkeiden murto-
osia ei luovuteta eiki yksittdistd Merkintdoikeutta voi kayttdd osittain. Merkintdoikeudet rekister6idddn osakkeenomistajien
arvo-osuustileille Euroclear Finlandin ylldpitdméssd arvo-osuusjérjestelméssé arviolta 9.6.2017 ja Euroclear Swedenin ylla-
pitdmésséd arvo-osuusjérjestelméssé arviolta 13.6.2017. Merkintdoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupan-
kaynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus SAVOHUO117, ISIN-tunnus: FI4000266663) ja First North
Swedenissd (kaupankdyntitunnus SAVOS TR, ISIN-tunnus: SE0010023622) 14.6.2017 ja 26.6.2017 vilisend aikana. Jos
Merkintdoikeuteen oikeuttava Yhtion osake on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus, Merkintdoikeutta ei valttdmattd voi
kayttdd ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Savo-Solar antaa lisdksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille yhteensd enintddn 23.646.221
kappaletta optio-oikeuksia (”Optio-oikeudet”), jotka oikeuttavat merkitsemédén yhteensd enintddn 23.646.221 Yhtion uutta
osaketta. Optio-oikeudet annetaan siten, ettd kutakin kolmea (3) merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden mer-
kinnédn hallitus on hyvédksynyt, merkitsijd saa yhden (1) Optio-oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-
oikeudet ovat vapaasti luovutettavissa. Optio-oikeuksien ehdot ovat jéljempéné tdiméan Esitteen kohdassa “Savo-Solar Oyj:n
optio-ohjelma 1-2017”.

Oikeus merkitd merkitsematta jaaneita Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia

Yhtion hallitus pdattdd mahdollisten merkitseméttd jadneiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa merkinndssa osak-
keenomistajille ja muille sijoittajille, jotka ovat Merkintdaikana antaneet merkintitoimeksiannon merkitd Antiosakkeita
ilman Merkintdoikeuksia. Katso jéljempéné kohta ”Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatio”.
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Merkintahinta

Antiosakkeiden Merkintdhinta on 0,06 euroa tai 0,58 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta (“"Merkintéhinta”). Antiosakkeiden
merkintéhinta kirjataan sijoitetun vapaan pddoman rahastoon. Merkintdhinta on médritelty siten, ettd se siséltdd merkinté-
etuoikeusanneille tavanomaisen alennuksen. Merkintdhinta on noin 60,1 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion osakkeen péa-
toskurssi First North Swedenissd 26.5.2017 (1,48 kruunua) ja 62,5 prosenttia alhaisempi kuin Yhtién osakkeen paatoskurssi
First North Finlandissa 26.5.2017 (0,16 euroa).

Merkintaaika

Antiosakkeiden merkintdaika ("Merkintdaika) alkaa 14.6.2017 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen odote-
taan padttyvdn 30.6.2017 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 28.6.2017 klo 16.30 Suomen aikaa
(15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Yhti6 voi oman harkintansa mukaan pidentdd Merkintdaikaa. Merkintdaikaa voidaan pidentdd yhden tai useamman kerran,
kuitenkin enintddn 14.7.2017 asti. Merkintdajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtidtiedotteella ennen Merkintdajan
padttymistd. Yhtio ei voi pidentdd Merkintdaikaa klo 9.30 ja 16.30 vélisend aikana Suomen aikaa (8.30 ja 15.30 vélisend
aikana Ruotsin aikaa) eikd pidentdd Merkintdaikaa sen pddttymisen jalkeen.

Jos Merkintdaikaa pidennetdén, allokointipdivdd, maksujen erdpdivdd sekd Antiosakkeiden toimituspdivid muutetaan vas-
taavasti.

Merkintédpaikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisteréinnin hoitajat saattavat edellyttdd asiakkailtaan merkin-
tatoimeksiannon antamista tiettynd pdivéna jo ennen kuin kaupankdynti Merkintdoikeuksilla tai Merkintdaika paattyy.

Merkintapaikat
Merkintépaikkoina toimivat

a) S-Pankki Oy, toimipaikka osoitteessa Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki (asiakaspalvelu@fim.com, puh. +358 9
6134 6250) ja

b) Mangold Fondkommission AB:n verkkosivut osoitteessa www.mangold.se ja Mangold Fondkommission AB:n
toimipaikka osoitteessa Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm, Sweden (emissioner@mangold.se, puh. +46 8-503
01 580).

Merkintdtoimeksiantoja vastaanottavat myds tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat, jotka ovat tehneet sopimuksen S-Pankki
Oy:n tai Mangold Fondkommission AB:n kanssa merkint6jen vastaanottamisesta.

Sijoittajien on noudatettava S-Pankki Oy:n ja Mangold Fondkommission AB:n kulloinkin antamia ohjeita. Sijoittajille tar-
koitettuja ohjeita on kuvattu timén Esitteen kohdassa ”Obhjeita sijoittajille”.

Merkintaoikeuksien kayttaminen

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitsemélld Antiosakkeita arvo-osuustilillddn olevilla Merkintédoikeuksilla ja
maksamalla Merkintdhinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintdtoimeksianto oman
tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti. Mikéli osakkeenomistaja ei saa merkintdén liittyvid
ohjeita omalta tilinhoitajaltaan tai omaisuudenhoitajaltaan, osakkeenomistajan tulee ottaa yhteyttd S-Pankki Oy:66n tai
Mangold Fondkommission AB:iin.

Ostettujen Merkintdoikeuksien haltijoiden on annettava merkintdtoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai omaisuudenhoita-
jansa antamien ohjeiden mukaisesti.

19



Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat Yhtion osakkeet tai Merkinté-
oikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintitoimeksiantonsa hallintarekisteréinnin
hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintdtoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta.

Puutteelliset tai virheelliset merkintdtoimeksiannot voidaan hylatid. Mikéli Merkintéhintaa ei makseta ndiden ehtojen mukai-
sesti tai maksu on vajaa, merkintitoimeksianto voidaan hylatd. Tédllaisessa tilanteessa maksettu Merkintéhinta palautetaan
merkitsijédlle noin 14.7.2017. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Tehdyt merkinndt ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin jéljempénd olevan kohdan ”Esitteen tdy-
dennykset ja merkintdjen perumisoikeus” mukaisesti.

Kayttimattomat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Merkintdajan pédttyessd 30.6.2017 klo 16:30 Suomen aikaa
(15:30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 28.6.2017 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Osakeomistuksen laimentuminen

Yhtion osakkeiden lukuméérd voi Osakeannin seurauksena nousta 35.469.332 osakkeesta enintdén 106.407.996 osakkee-
seen. Mikéli myos kaikki Optio-oikeudet kdytettdisiin osakkeiden merkintddn, Yhtion osakkeiden lukumiéra voi Osakean-
nin ja Optio-oikeuksien perusteella merkittidvien osakkeiden seurauksena nousta enintddn 130.054.217 osakkeeseen. Tarjot-
tavat Antiosakkeet vastaavat noin 200,0 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista vélittomésti ennen Osakeantia, ja noin 66,7
prosenttia Osakeannin jélkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitddn kokonaisuudessaan. Mikdli myds kaikki Optio-oikeudet
kaytettdisiin osakkeiden merkintddn, Antiosakkeet ja Optio-oikeuksien perusteella merkittivit osakkeet vastaavat 266,7
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittomasti ennen Osakeantia, ja noin 72,7 prosenttia Osakeannin ja Optio-oikeuksilla
suoritettujen osakemerkintdjen jilkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitddn ja Optio-oikeudet kdytetdsn osakkeiden merkin-
tddn kokonaisuudessaan.

Merkintdtakauksen antajilla on halutessaan oikeus kdyttdd merkintdtakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkintd-
hinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetdén tarvittaessa merkintdtakauksen antajille Osakeannin jil-
keen. Talloin merkintdpalkkion suuruus kymmenen (12) prosenttia annetun merkintatakauksen mééréstd, eli yhteensd kaik-
kien merkintdtakausten osalta enintdédn noin 304,0 tuhatta euroa. Katso lisdtietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvit
Jjdrjestelyt — Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jdrjestettivd suunnattu osakeanti merkintditakauksen antajille”. Jos Osa-
keanti ja merkintdtakauksen antajille suunnattu osakeanti merkittdisiin kokonaisuudessaan, merkintdhinta merkintdtakauk-
sen antajille suunnattavassa osakeannissa olisi sama kuin Osakeannissa, ja kaikki merkintdtakauksen antajat kayttdisivét
merkintdtakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtion osak-
keiden lukumééri voi nousta edelleen 5.070.233 osakkeella. Namd merkintdtakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa
tarjottavat osakkeet vastaisivat noin 14,3 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittomasti ennen Osakeantia, ja noin 4,5
prosenttia Osakeannin ja merkintitakauksen antajille suunnatun osakeannin jilkeen, olettaen ettd annit merkitdén kokonai-
suudessaan.

Jos sekd Osakeanti, Optio-oikeudet ettd merkintdtakauksen antajille mahdollisesti jarjestettdvd suunnattu osakeanti merki-
tddn kokonaisuudessaan, ja merkintdhinta suunnatussa osakeannissa on sama kuin Osakeannissa, kaikki annettavat uudet
osakkeet vastaavat yhteensd noin 73,8 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien ja Optio-oikeuksien perusteella
merkittyjen osakkeiden jilkeen.

Antiosakkeiden merkinta ilman Merkintaoikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu antamalla
merkintdtoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintéhinta merkitsijén tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallin-
tarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti. Merkintdtoi-
meksiannon voi antaa myos edelld mainituissa merkintépaikoissa. Mikéli osakkeenomistaja ja/tai muu sijoittaja ei saa mer-
kintdén liittyvid ohjeita tilinhoitajaltaan, omaisuudenhoitajaltaan tai hallintarekisterdintinsd hoitajalta tai mikali merkinté-
toimeksiantoa ei voi palauttaa osakkeenomistajan tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hallintarekisterdinnin hoitajalle,
merkintdtoimeksianto voidaan antaa S-Pankki Oy:n tai Mangold Fondkommission AB:n asiakaspalveluun. Jos tiettyyn
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arvo-osuustiliin liittyen annetaan useita merkintitoimeksiantoja, ndmé toimeksiannot yhdistetddn yhdeksi arvo-osuustilid
koskevaksi toimeksiannoksi.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemét Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin yllépitdmén arvo-
osuusjérjestelmén kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisterdinninhoitajan tai S-Pankki Oy:n, mikéli toi-
meksianto annetaan sille, tulee saada merkintétoimeksianto ja maksu viimeistddn 30.6.2017 tai sitd aikaisempana ajankoh-
tana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisteréinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemit Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin yllépitdmén arvo-
osuusjérjestelmén kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisterdinninhoitajan tai Mangold Fondkommission
AB:n, mikéli toimeksianto annetaan sille, tulee saada merkintdtoimeksianto ja maksu viimeistddn 28.6.2017 tai sitd aikai-
sempana ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Mikali kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Savo-Solarin hallitus paattdad ilman Merkinta-
oikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikéli kyseiset merkitsi-
jat ylimerkitsevdt Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille médrdytyy arvo-osuustilikohtaisesti Antiosakkei-
den merkintddn kéytettyjen Merkintdoikeuksien lukuméairan mukaisessa suhteessa ja, mikali timé ei ole mahdollis-
ta, arpomalla; ja

b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia, ja mikéli kyseiset merkit-
sijat ylimerkitsevdat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille médrdytyy arvo-osuustilikohtaisesti suhteessa
Antiosakkeiden méirin, jotka kyseiset merkitsijit ovat merkinneet ja mikéli timé ei ole mahdollista, arpomalla.

Savo-Solar vahvistaa ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinndn hyviksymisen tai hylkddamisen kai-
kille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintdtoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Merkintdoikeuksia.

Mikali ilman Merkintdoikeuksia merkittyjd Antiosakkeita ei allokoida merkintdtoimeksiannossa mainittua maardd, saamatta
jddneitd Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintdhinta palautetaan merkitsijdlle arviolta 14.7.2017. Palautettaville varoille
ei makseta korkoa.

Merkintéjen hyvaksyminen ja maksaminen

Yhtion hallitus hyvéksyy kaikki Merkintdoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen sekd sovellettavien lakien ja
médrdysten mukaisesti tehdyt merkinnét arviolta 4.7.2017. Lisdksi Yhtion hallitus hyviksyy edelld kohdassa “Antiosakkei-
den merkintd ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatio” esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti ilman Merkintdoikeuksia
ja ndiden Osakeannin ehtojen sekd sovellettavien lakien ja madrdysten mukaisesti tehdyt merkinnt.

Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintéhinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa Suomessa tai Ruotsin
kruunuissa Ruotsissa merkintdtoimeksiannon antamisen yhteydessd merkintépaikan, tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajan
antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintd katsotaan tehdyksi, kun merkintdlomake on saapunut merkintdpaikkaan, asianomaiselle tilinhoitajalle tai omai-
suudenhoitajalle ja Merkintdhinta on maksettu kokonaisuudessaan.

Mikali maksua ei ole suoritettu sen erdéntyessd, Yhtid voi oman harkintansa mukaan hylatd merkinnén ja mikéli Osakeanti
on ylimerkitty, allokoida maksamattomat Antiosakkeet uudelleen kohdassa ”Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintdoike-
uksia ja allokaatio” mainittujen periaatteiden mukaisesti valitsemilleen merkitsijoille, jotka eivit ole saaneet kaikkia mer-
kitsemiddn Antiosakkeita Osakeannissa.

Ellei Yhti6 ole hyldnnyt maksun laiminly6neen sijoittajan merkintdd, Mangold Fondkommission AB voi oman harkintansa
mukaan maksaa Antiosakkeiden merkintdhinnan sijoittajan puolesta. Télloin sijoittaja on velvollinen maksamaan Mangold
Fondkommission AB:lle sijoittajalle alun perin allokoitujen Antiosakkeiden alkuperdisen merkintdhinnan korkoineen ja
kuluineen, ja Mangold Fondkommission AB voi siirtdd téllaiset erddntyneet maksut perintddn. Viivdstyskorko lasketaan
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korkolain (633/1982, muutoksineen) 4 luvun mukaan, ja se kertyy maksamatta jatetyn merkintdmaksun erdpéivasté alkaen.
Mangold Fondkommission AB voi milloin tahansa myydéa sijoittajien puolesta maksamansa Antiosakkeet tai osan niistd.
Téllaisen myynnin tapahtuessa Mangold Fondkommission AB védhentdd mahdolliset myyntituotot sijoittajan maksuvelvoit-
teesta. Mikédli myyntituotto ylittdd sijoittajan maksuvelvoitteen, Mangold Fondkommission AB:lla on oikeus pitdd yli jadva
madrd itsellddn. Mikéli myyntituotto alittaa maksuvelvoitteen, sijoittajan velvollisuutena on edelleen maksaa Mangold
Fondkommission AB:lle jiljelld oleva méaara.

Hallituksella on oikeus tietyissd tilanteissa peruuttaa Osakeanti, katso jdljempéana kohta " Yhtién oikeus perua Osakeanti”.
Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Mikali Merkintdaikaa ei muuteta, Yhtio julkistaa Osakeannin tuloksen yhtidtiedotteella arviolta 4.7.2017.
Antiosakkeiden rekisteréinti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin ylldpitdimédssd arvo-
osuusjérjestelméssd ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitdimien arvo-
osuusjarjestelmien kautta.

Merkinnin tekemisen jalkeen Merkintdoikeuksilla merkittyjd Antiosakkeita vastaavat véliaikaiset osakkeet (”Viliaikaiset
osakkeet”) kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Kaupankdynti Viliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa
(kaupankéyntitunnus SAVOHNO117, ISIN-tunnus: FI4000266671) ja First North Swedenissé (kaupankayntitunnus SAVOS
BTA, ISIN-tunnus: SE0010023630) omana lajinaan arviolta 14.6.2017, Merkintdajan ensimmadisend péivina. Viliaikaiset
osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jdlkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Toimit-
taminen ja yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin ylldpitimédssd arvo-osuusjirjestelmésséd arviolta viikolla 29, 2017 ja
Antiosakkeet ovat kaupankédynnin kohteena yhdessd Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta viikolla 29, 2017
First North Finlandissa. Euroclear Swedenin ylldpitiméssd arvo-osuusjirjestelméssd toimittaminen ja yhdistdminen tapah-
tuu arviolta viikolla 29, 2017 ja Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessd Yhtion olemassa olevien osakkeiden
kanssa arviolta viikolla 29, 2017 First North Swedenissa.

Ilman Merkintdoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan samaan aikaan kun Merkintdoikeuksilla merkityt Antiosakkeet,
eikd niiden osalta toimiteta Viliaikaisia osakkeita.

Optio-oikeuksien haltijat

Yhtion optio-oikeuksien 1-2015 ehtojen mukaan, jos Yhtid ennen osakemerkintdd paéttdd osakeannista tai uusien optio-
oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintdetuoikeus, on optio-
oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtion halli-
tuksen paittamalla tavalla siten, ettd merkittdvissd olevien osakkeiden médrid, merkintdhintoja tai molempia muutetaan.
Optio-oikeuksien haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden varmistamiseksi Yhtion hallitus paéttdd arviolta
4.7.2017 optio-oikeuksilla 1-2015 merkittdvien osakkeiden médrien ja/tai merkintdhinnan muuttamisesta Osakeannin joh-
dosta. Osakeantia seuraavat muutokset optioehtoihin tulevat voimaan niiden kaupparekisteriin merkitsemisestd lukien. Yh-
tion optio-oikeudet eivét oikeuta osallistumaan Osakeantiin. Osakemerkinnén yhteydessd optio-oikeuksien optionhaltijan
merkitsemd osakkeiden kokonaismédrd pyoristetddn alaspdin tdysiksi osakkeiksi ja kokonaismerkintéhinta lasketaan pydris-
tettyd osakkeiden méaarda kayttden ja pyoristetddn lahimpédén senttiin. Katso myos Esitteen osio ”Yhtid, osakkeet ja osake-
pddoma — Optio-oikeudet”.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisestd ja sijoittajille toimit-
tamisesta ldhtien. Kukin Yhtion osake oikeuttaa yhteen ddneen Yhtion yhtiokokouksissa.

22



Esitteen tidydennykset ja merkintéjen perumisoikeus

Osakeannissa tehdyt merkinnit ovat sitovia eikd niitd voi perua muutoin kuin tilanteissa, jotka Arvopaperimarkkinalain
perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhti6lld on Esitteen tdydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan péddttymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen sisdltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan pddttymistd ja joilla saattaa olla olennaista merkitystd sijoittajalle. Tdydennys
julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikali Esitettd tdydennetddn, Antiosakkeita ennen Esitteen tdydennyksen julkistamista merkinneilld sijoittajilla on oikeus
perua merkintidnsi. Perumisoikeutta on kdytettdvd perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomalaista
pankkipéividd Esitteen tdydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinnidn perumisen katsotaan koskevan kyseisen sijoitta-
jan kaikkia merkint6jd. Perumisoikeuden edellytyksend on, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tullut esiin tai ha-
vaittu ennen Viliaikaisten osakkeiden, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta Viliaikaisia osakkeita, Antiosakkeiden
toimittamista. Peruminen on tehtdvd samassa merkintdpaikassa kuin alkuperdinen merkintd. Mangold Fondkommission
AB:n verkkosivuilla tehtyjd merkintjd ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa yhteyttd Mangold
Fondkommission AB:hen séhkdpostitse osoitteeseen info@mangold.se tai puhelimitse +46 (0)8 503 015 50. Perumisoikeu-
desta annetaan tietoja myo0s julkaistavassa Esitteen tdydennyksessa.

Mikali sijoittaja on perunut merkinténsi, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintdhinta palautetaan sijoittajan pankki-
tilille, jonka tiedot hin on ilmoittanut merkinnin yhteydessid. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipéivéan kulu-
essa merkinndn perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhtio ilmoittaa perumisohjeet yhtitiedotteella
Esitteen tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Jos Yhtion osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtinyt Merkintdoikeutensa, myyntid tai siirtoa ei voi peruuttaa.
Yhtion oikeus perua Osakeanti

Yhti6 voi oman harkintansa mukaan (ja mistéd tahansa syystd) perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoittajien teke-
mét merkinndt mitdtdiddan automaattisesti. Téssé tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat Merkintdhinnat palau-
tetaan pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinnén yhteydessd. Maksut palautetaan kolmen (3) paikallisen
pankkipdivin kuluessa Osakeannin perumisesta. Yhtio ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhtidtiedotteella.

Yhti6 ei voi perua Osakeantia sen jélkeen, kun Yhtion hallitus on paittanyt Antiosakkeiden allokaatiosta.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan toimi-
valtaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat

Yhtion hallitus voi tehdd paatoksid muista Osakeantiin liittyvistd asioista.
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Savo-Solar Oyj:n optio-ohjelma 1-2017
Yhtion hallitus on varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.3.2017 saamansa valtuutuksen perusteella paittanyt 7.6.2017 optio-

oikeuksien (”Optio-oikeudet”) antamisesta Yhtion 7.6.2017 padtetyssd Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille
seuraavin ehdoin.

| Optio-oikeuksien ehdot
1. Optio-oikeuksien maara

Optio-oikeuksia annetaan yhteensd enintddn 23.646.221 kappaletta, ja ne oikeuttavat merkitsemdén yhteensd enintddn
23.646.221 Yhtion uutta osaketta.

2. Optio-oikeuksien suuntaaminen

Optio-oikeudet annetaan vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille siten, ettd kutakin kolmea (3)
merkittyd ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden merkinnin hallitus on hyvéksynyt, merkitsijd saa yhden (1) Optio-
oikeuden. Optio-oikeuksien murto-osia ei anneta. Optio-oikeuksien antamiselle on Yhtion kannalta painava taloudellinen
syy, koska Yhtio arvioi, ettd se tulee tarvitsemaan lisdd kayttopddomaa uusille markkinoille laajentumiseen seké lisdd paa-
omaa kasvun vaatimiin tuotannollisiin investointeihin. Optio-oikeuksien antaminen ndhdédan yhtend vaihtoehtona kustannus-
tehokkaasti hankkia Yhtiélle pddomaa tulevaisuudessa.

3. Optio-oikeuksien merkitseminen

Optio-oikeudet merkitddn Osakeannin osakemerkintdjen suorittamisen yhteydessd samaa merkintdlomaketta kayttden.

Yhtion hallitus hyvaksyy Optio-oikeuksien merkinndt samanaikaisesti paéttiessdéin Osakeannin merkintdjen hyvaksymises-
té, eli arviolta 4.7.2017.

4. Optio-oikeuksien liittdAminen arvo-osuusjarjestelméan ja listaaminen

Optio-oikeudet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelmédn. Optio-oikeudet toimitetaan
merkitsijoille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmien kautta. Mikéli Osakeannin merkintdaikaa
ei muuteta, Optio-oikeudet toimitetaan merkitsijoille Euroclear Finlandin ylldpitdmén arvo-osuusjérjestelmén kautta arviolta
viikolla 30, 2017 ja merkitsijoille Euroclear Swedenin ylldpitimén arvo-osuusjérjestelmén kautta arviolta viikolla 30, 2017.
Optio-oikeuksien ISIN-tunnus on FI14000266689.

Yhti6 aikoo jattdd hakemuksen Tukholman Porssille ja Helsingin Porssille listatakseen Optio-oikeudet First North Swede-
niin ja First North Finlandiin. Kaupankdyntitunnuksen First North Swedenissé odotetaan olevan SAVOS TO2 ja First North
Finlandissa SAVOHEW117. Mikéli Optio-oikeuksien listautuminen toteutuu, ensimméinen kaupankéyntipdiva First North
Finlandissa on arviolta viikolla 30, 2017 ja First North Swedenissa viikolla 30, 2017.

Il Osakemerkinnédn ehdot

1. Oikeus osakkeiden merkintaan

Kukin Optio-oikeus oikeuttaa merkitseméédn yhden (1) Yhtion uuden osakkeen. Osakkeen merkintéhinta kirjataan Yhtion
sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

2. Osakkeiden merkinta ja maksu
Optio-oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintdaika on 20.11.-1.12.2017.

Jos osakkeiden merkintdajan viimeinen piiva ei ole pankkipdivd, osakkeiden merkinndn voi tehdd viimeistd merkintépéivad
seuraavana pankkipdivand.
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Osakkeiden merkintd tapahtuu Yhtion padkonttorissa, samoissa merkintdpaikoissa kun Osakeannissa (katso Esitteen osio
”Osakeannin ehdot — Merkintdpaikat”) tai mahdollisesti muussa my6hemmin ilmoitettavassa paikassa ja ilmoitettavalla
tavalla. Osakkeet on maksettava merkittdessd Yhtion osoittamalle pankkitilille. Hallitus paattda kaikista osakemerkintdan
liittyvistd toimenpiteistd.

3. Osakkeiden merkintdahinta

Osakkeen merkintdhinta madraytyy Yhtion osakkeen kaupankdyntimadrilld painotetun keskikurssin perusteella First North
Finlandissa 2.11.2017 — 16.11.2017 vélisend aikana vdhennettynd 25 prosentilla. Osakkeen merkintdhinta on kuitenkin
véahintddn 0,06 euroa ja enintddn 0,09 euroa.

Euroclear Swedenin kautta toimitetuilla Optio-oikeuksilla merkittavdt osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin
kruunujen médrdinen merkintdhinta méaéritetdin EURSEK-termiinikurssilla 16.11.2017. Yhtio julkistaa Ruotsin kruunujen
madrdisen merkintdhinnan yhtidtiedotteella Optio-oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintéajan alkaessa.

Optio-oikeudella merkittdvan osakkeen merkintéhinta voi alentua kohdassa 7 mainituissa tietyissd tapauksissa. Osakkeen
merkintdhinta on kuitenkin aina vahintdan 0,01 euroa.

4, Osakkeiden kirjaus

Merkityt ja tdysin maksetut osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Optio-oikeuksilla merkityt osakkeet tullaan
hakemaan monenkeskisen kaupankdynnin kohteeksi First North Swedenissa ja First North Finlandissa yhdessd Yhtion mui-
den osakkeiden kanssa.

5. Osakkeenomistajan oikeudet

Uusien osakkeiden oikeus osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet alkavat sitten, kun osakkeet on merkitty kauppare-
kisteriin ja toimitettu merkitsijoille.

6. Osakeannit, optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet ennen osakemerkintaa

Mikali Yhtid ennen osakemerkintdd paittdd osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintéetuoikeus, on Optio-oikeuden omistajalla sama
tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan hallituksen péattimalla tavalla siten, ettd
merkittdvisséd olevien osakkeiden médrid, merkintdhintoja tai molempia muutetaan.

7. Oikeudet tietyissa tapauksissa

Mikali Yhtio jakaa osinkoa tai varoja vapaan oman pddoman rahastosta, Optio-oikeudella merkittdvan osakkeen merkinta-
hintaa alennetaan ennen osakemerkintéd pédtettdvien osakekohtaisten osinkojen ja vapaan oman pddoman rahastosta jaetta-
vien paddoman palautusten méadralld kunkin osingonjaon tai pddoman palautuksen tdsmaytyspdivana.

Mikali Yhtio alentaa osakepddomaansa jakamalla osakepddomaa osakkeenomistajille, Optio-oikeudella merkittdvin osak-
keen merkintdhintaa alennetaan ennen osakemerkintdd péatettdvin jaettavan osakepddoman osakekohtaisella maaralla osa-
kepddoman palautuksen tismaytyspaivana.

Mikali Yhtio ennen osakemerkintdd asetetaan selvitystilaan, varataan Optio-oikeuksien omistajille tilaisuus kéyttdd osake-
merkintdoikeuttaan hallituksen asettamana miérdaikana. Mikdli Yhtid ennen osakemerkintdd poistetaan rekisteristd, on
Optio-oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa.

Mikali Yhtio paattdd sulautua sulautuvana yhtioné toiseen yhtidoon tai kombinaatiofuusiossa muodostuvaan yhtioon tai péat-
tdd jakautua kokonaisuudessaan, annetaan Optio-oikeuksien omistajille oikeus merkitd osakkeet hallituksen asettamana
médrdaikana ennen sulautumisen tai jakautumisen tdytdntdonpanon rekisterdimistd. Vaihtoehtoisesti hallitus voi antaa Op-
tio-oikeuksien omistajalle oikeuden vaihtaa Optio-oikeudet toisen yhtion liikkkeeseen laskemiin optio-oikeuksiin sulautumis-
tai jakautumissuunnitelmassa méadrétylld tai hallituksen muuten madrdamalld tavalla. Tdmén jilkeen osakemerkintd- tai
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vaihto-oikeutta ei endé ole. Sama menettely soveltuu rajat ylittdvdin sulautumiseen tai jakautumiseen tai mikéli Yhtié muu-
tuttuaan eurooppayhtidksi (Societas Europae) tai muuten siirtdd kotipaikan Suomesta toiseen Euroopan Talousalueeseen
kuuluvaan jasenvaltioon. Hallitus pdittdd mahdollisen osittaisjakautumisen vaikutuksesta Optio-oikeuksiin. Edelld maini-
tuissa tilanteissa Optio-oikeuksien omistajilla ei ole oikeutta vaatia, ettd Yhti6 lunastaa heiltd Optio-oikeudet kdyvistd hin-
nasta.

Yhtion omien osakkeiden hankkiminen tai lunastaminen tai optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien hankkiminen ei vaikuta Optio-oikeuden omistajan oikeuksiin. Mikali Yhtio kuitenkin paéttdd hankkia tai lunas-
taa omia osakkeitaan kaikilta osakkeenomistajilta, on Optio-oikeuksien omistajille tehtivd yhdenvertainen tarjous.

Mikali jollekin osakkeenomistajista syntyy ennen osakkeiden merkintdajan pédttymistd osakeyhtidlain 18 luvun 1 §:n tar-
koittama lunastusoikeus ja -velvollisuus kaikkiin Yhtion osakkeisiin sen perusteella, ettd osakkeenomistajalla on yli 90
prosenttia Yhtion osakkeista ja osakkeiden tuottamista ddnistd, varataan Optio-oikeuden omistajalle tilaisuus kdyttdd osa-
kemerkintdoikeuttaan hallituksen asettamana médrdaikana tai Optio-oikeuden omistajalla on osakkeenomistajan asemaa
vastaava velvollisuus luovuttaa Optio-oikeutensa lunastajalle.

Il Muut seikat

Yhti6 voi pitdd Optio-oikeuksien omistajista luetteloa, josta ilmenee Optio-oikeuksien omistajien henkil6tiedot. Yhtié voi
toimittaa Optio-oikeuksiin liittyvét tiedonannot Optio-oikeuden omistajille kirjeitse viimeisimpéadn Yhtion tiedossa olevaan
osoitteeseen ja/tai yhtidtiedotteella.

Ellei sovellettavasta laista muuta johdu, Yhtiolld, tilinhoitajalla eikd Euroclear Finlandilla tai Euroclear Swedenilld ole oi-
keutta luovuttaa tietoja Optio-oikeuksien omistajista kolmansille osapuolille.

Yhtio6lld on oikeus saada seuraavat Optio-oikeuksien omistajia koskevat tiedot Euroclear Finlandilta ja Euroclear Swedenil-
té:

1) Optio-oikeuksien omistajan nimi, henkilétunnus tai muu yksildintitunnus ja postiosoite; sekd
2) Optio-oikeuksien maara.

Niihin ehtoihin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Optio-oikeuksia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomiois-
tuimessa Suomessa.

Hallitus voi pdéttdd nidihin ehtoihin tehtdvistd teknisisti muutoksista, jotka aiheutuvat Optio-oikeuksien arvo-
osuusjérjestelmédn liittdmisestd, listaamisesta sekd muista ndihin ehtoihin tehtdvistd muutoksista ja tdsmennyksistd, joita ei

ole pidettdvé olennaisina.

Namaé Optio-oikeuksien ehdot on laadittu suomen- ja englanninkielelld. Mikili suomen- ja englanninkielisten ehtojen vélilld
on ristiriitaa, noudatetaan suomenkielisid ehtoja.
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Ohjeet sijoittajille

Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien merkintd arvo-osuusjarjestelmaan

Antiosakkeet ja Optio-oikeudet rekisterdidddn ja lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin ylldpitdméssd arvo-
osuusjérjestelméssd, ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitdmien arvo-
osuusjarjestelmien kautta.

Sijoittajilla, joiden Antiosakkeet ja Optio-oikeudet toimitetaan Euroclear Finlandin kautta, on oltava Euroclear Finlandin
tilinhoitajalla pidettivé arvo-osuustili ja sijoittajilla, joiden Antiosakkeet ja Optio-oikeudet toimitetaan Euroclear Swedenin

kautta, on oltava Euroclear Swedenin tilinhoitajalla pidettiva arvo-osuustili. Arvo-osuustilin numero on ilmoitettava mer-
kintdsitoumusta annettaessa. Arvo-osuustilin on oltava sijoittajan omissa nimissé.

Oikeushenkildiden tekeméat merkinnat

Yhtio, S-Pankki Oy tai Mangold Fondkommission AB voi harkintansa mukaan pyytdd Antiosakkeita ja Optio-oikeuksia
merkitsevdd oikeushenkilod toimittamaan asiakirjoja, jotka osoittavat oikeushenkilon oikeuden merkitd Antiosakkeita ja
Optio-oikeuksia ja oikeushenkilon edustajan oikeuden edustaa oikeushenkilda.

Merkinta asiamiehena

Sijoittajat voivat merkitd Antiosakkeita ja Optio-oikeuksia myds asiamiehen vilitykselld. Tdssd tapauksessa asiamiehen on
osoitettava valtuutensa toimia sijoittajan puolesta esittimailld valtakirja Yhtion ja S-Pankki Oy:n tai Mangold Fondkommis-
sion AB:n hyviksymaéssd muodossa.

Sijoittajilta ei veloiteta palkkioita

Yhtio, S-Pankki Oy tai Mangold Fondkommission AB ei veloita Antiosakkeita ja Optio-oikeuksia merkitseviltd sijoittajilta
palkkioita tai maksuja. Mangold Fondkommission AB:lla on kuitenkin oikeus perid korot ja kulut sijoittajilta, jotka eivét ole

maksaneet merkitsemidén Antiosakkeita erdpdivddn mennessa.

Sijoittajien kadyttdmat arvopaperivélittdjdt ja muut palveluntarjoajat voivat kuitenkin veloittaa sijoittajalta sijoittajan ja pal-
veluntarjoajan viliseen sopimukseen perustuvia maksuja.

Verotus

Tiettyjd Antiosakkeisiin ja Optio-oikeuksiin tehtyjen sijoitusten verotusta koskevia seikkoja késitellddn Esitteen kohdassa
”Verotukselliset nikokohdat”.
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Osakeantiin liittyvat jarjestelyt

Taloudellinen neuvonantaja ja Hyvaksytty Neuvonantaja

Augment Partners AB ja Mangold Fondkommission AB toimivat Yhtion taloudellisina neuvonantajina Osakeannin yhtey-
dessé niiden kanssa solmittujen sopimusten ehtojen mukaisesti. Sopimuksissa méadritetdén palvelut, joita Augment Partners
AB ja Mangold Fondkommission AB tarjoavat Osakeannin yhteydessé seké késitellddn osapuolten oikeuksia ja velvoitteita.
Taloudellista neuvonantoa koskevissa sopimuksissa Yhtié on sitoutunut vapauttamaan Augment Partners AB:n ja Mangold
Fondkommission AB:n tietyistd vastuista ja sitoutunut vastaamaan Osakeannin ja myynnin toteuttamisesta aiheutuvista
kuluista.

Augment Partners AB ja Mangold Fondkommission AB savat ennalta sovitun palkkion Osakeannin yhteydessé tarjoamis-
taan palveluista, ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin tuottojen méirdan. Tdmén vuoksi on Augment Partners AB:n ja
Mangold Fondkommission AB:n intressissé, ettd Osakeanti onnistuu.

Augment Partners AB toimii Yhtion Hyvéksyttynd Neuvonantajana.

Liikkeeseenlaskijan asiamiehet

S-Pankki Oy toimii Yhtion liikkeeseenlaskijan asiamiehend suhteessa Euroclear Finlandiin ja Mangold Fondkommission
AB suhteessa Euroclear Swedeniin.

Markkinatakaus

Tédmén Esitteen pdivimadrddn mennessd Yhtio ei ole tehnyt sopimusta markkinatakauksesta.

Merkintasitoumukset

Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat merkintdsitoumuksien kautta sitoutuneet merkitsemaén noin 0,5 prosenttia Osake-

annissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneet osallistumaan Osakeantiin noin 20,7 tuhannella eurolla. Yhti6 on
vastaanottanut seuraavat sitovat merkintdsitoumukset Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannin yhteydessa:

Antiosakkeita merkitsevd osakkeenomistaja Merkintdsitoumus (osakkeita) Merkintdsitoumus (euroa) Maksutapa
Jarpstenen AB 240.000 14.400,00 Kateinen
Jari Varjotie 58.333 3.499,98 Kateinen
Feodor Aminoff 46.252 2.775,12 Kateinen
Yhteensd 344.585 20.675,10

Merkintédsitoumukset ovat ehdollisia sille, ettd Yhtion hallitus tekee padtoksen Osakeannista viimeistddn 31.7.2017. Yhtio ei
ole saanut eikd pyytinyt vakuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitseméddn Antiosakkeita Osakeannissa merkin-
tésitoumusten perusteella.

Merkintatakaukset

Konsortio merkintitakaajia on sitoutunut merkitsemédn Antiosakkeita merkintésitoumusten nojalla merkittyjen Antiosak-
keiden jélkeen siten, ettd merkintdtakauksen antajien takaus koskee noin 59,5 prosenttia Osakeannista merkintésitoumuksen
antajien suorittamien merkint6jen jélkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensd noin 2,5 miljoonan euron merkintéta-
kauksen. Yhtid on vastaanottanut seuraavat sitovat merkintdtakaukset Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannin yhtey-
dessi:

Antiosakkeita merkitsevd merkintatakaaja Merkintdtakaus (osakkeita) Merkintidtakaus (euroa) Maksutapa
Mangold Fondkommission AB 6.885.286 413.117,16 Kateinen
LMK Venture Partners AB 6.666.666 399.999,96 Kateinen
Grynningskust Holding AB 5.000.000 300.000,00 Kateinen
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Formue Nord Markedsneutral A/S 5.000.000 300.000,00 Kateinen

Bosmac Invest AB 2.500.000 150.000,00 Kateinen
Fredrik Lundgren 2.500.000 150.000,00 Kateinen
GoMobile nu AB 2.500.000 150.000,00 Kateinen
Kivsvalk AB 2.500.000 150.000,00 Kateinen
Far6 Capital AB 1.333.333 79.999,98 Kateinen
Paulsson Advisory AB 1.333.333 79.999,98 Kateinen
Tuida Holding AB 1.333.333 79.999,98 Kateinen
Horsmolla AB 666.666 39.999,96 Kateinen
Varsity Capital Group AB 666.666 39.999,96 Kateinen
Micha Gottfarb 666.666 39.999,96 Kateinen
Hakan Aberg 666.666 39.999,96 Kéateinen
Jarpstenen AB 666.666 39.999,96 Kéteinen
Rasunda Forvaltning AB 666.666 39.999,96 Kateinen
Bearpeak AB 666.666 39.999,96 Kéteinen
Yhteensa (kdteinen) 42.218.613 2.535.116,75

Saadut merkintitakaukset ovat niin sanottuja pohjamerkintitakauksia. Jos muiden merkitsijéiden kuin merkintdtakauksen
antajien toimesta Osakeantia ei merkitd 60,0 prosenttisesti, Yhtion hallituksella on oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida
Antiosakkeita merkintdtakauksen antajille merkintdtakaussopimusten ehtojen mukaisesti méard, jonka muiden merkitsijoi-
den kuin merkintitakauksen antajien toimesta merkittyjen Antiosakkeiden maérd on jadnyt vajaaksi edelld mainitusta maa-
rastd, kuitenkin enintddn merkintdtakausten enimmaismadrd. Allokaatio merkintdtakaajien vélilld tehdddn annettujen mer-
kintatakausten suhteessa. Merkintdtakauksista maksetaan niiden antajille palkkio, jonka suuruus on kymmenen (10) prosent-
tia annetun merkintitakauksen maardstd. Yhtiolld on velvollisuus maksaa palkkio siinékin tapauksessa, ettei Yhtion hallitus
ole paittinyt Osakeannista 31.7.2017 mennessé. Palkkion maksaminen merkintdtakauksen antajalle on aina ehdollinen sille,
ettd merkintdtakauksen antaja merkitsee ja maksaa sille Osakeannissa mahdollisesti allokoidun méardn Antiosakkeita. Mer-
kintdtakauksen antajilla on halutessaan oikeus kiyttdd merkintitakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkintdhinnan
kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jérjestetddn tarvittaessa merkintdtakauksen antajille Osakeannin jilkeen. Tél-
16in merkintdpalkkion suuruus kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen maarésta, eli yhteensd kaikkien mer-
kintatakausten osalta enintddn noin 304,0 tuhatta euroa. Katso liséitietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvdt jérjestelyt
— Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jdrjestettdvd suunnattu osakeanti merkintdtakauksen antajille”. Kaikki merkintéta-
kaussopimukset on solmittu 29.5.2017.

Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jarjestettava suunnattu osakeanti merkintatakauksen
antajille

Merkintdtakauksen antajilla on liséksi halutessaan oikeus kdyttdd merkintdtakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden mer-
kintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetdén tarvittaessa merkintdtakauksen antajille Osakeannin
jdlkeen. Katso lisdtietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvit jéirjestelyt — Merkintditakaukset”. Télloin merkintépalkkion
suuruus kaksitoista (12) prosenttia annetun merkintatakauksen méaréstéd, eli yhteensd kaikkien merkintdtakausten osalta
enintddn noin 304,0 tuhatta euroa. Osakkeiden merkintdhinta suunnatussa annissa maaritellddn Yhtion osakkeen kaupan-
kayntivolyymilld painotetun keskikurssin First North Swedenissid Osakeannin merkintdaikana perusteella.

Yhti6 on halunnut merkintétakaukset hankkimalla varmistaa, ettd Osakeannilla saadaan keréttyd véhintdén noin 2,6 miljoo-
naa euroa ennen Yhtion maksettavaksi jadvien Osakeannin arvioitujen kulujen véhentdmisté, jotka ovat yhteensd noin 0,5
miljoonaa euroa. Merkintitakausten saamisen ehtona oli, ettd merkintdtakauksen antajilla on halutessaan oikeus saada mer-
kintatakauspalkkionsa Yhtion osakkeina. Tdmé muodostaa Yhtion hallituksen ndkemyksen mukaan Yhtion kannalta osake-
yhtidlain 9 luvun 4 §:ssd tarkoitetun painavan taloudellisen syyn merkintdtakausten antajille mahdollisesti jéarjestettaville
suunnatulle osakeannille. Yhtion hallitus tekee padtoksen mahdollisesta suunnatusta osakeannista arviolta 4.7.2017 samalla
kun se paittdd Osakeannissa saatujen merkintdjen hyvéiksymisestd.
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Markkinakatsaus

Esite sisdltdd kolmansilta osapuolilta perdisin olevaa markkina- ja toimialatietoa. Vaikka tiedot on esitetty muuttumattomi-
na ja Yhtio pitdd lihteitd luotettavina, Yhtio ei ole varmistanut tietoja riippumattomasti, joten niiden paikkansapitivyyttd ja
kattavuutta ei voida taata. Sikdli kuin Yhtio on tietoinen ja pystynyt varmistamaan tiedot vertaamalla niitd muihin vastaavi-
en lihteiden julkistamiin tietoihin, tiedoista ei ole jdtetty pois seikkoja, jotka tekisivit toistetuista tiedoista epdtarkkoja tai
harhaanjohtavia.

Savo-Solar tuottaa aurinkoldmpdratkaisuja erilaisille asiakkaille, ja sen padasiallinen tuote ovat aurinkoldmpdjarjestelmat,
joissa on Yhtion itse valmistamat maailman tehokkaimmat tasoaurinkoldmpokerdimet. Lisdksi Yhtio valmistaa ja myy au-
rinkoldmpdabsorbereita joidenkin asiakkaiden erikoisratkaisuihin. Yhtio keskittyy erityisesti segmentteihin, joissa on suuri
nopean kasvun potentiaali. Néitd segmenttejd ovat i) kaukoldmpomarkkina erityisesti Tanskassa ja muualla Euroopassa,
kuten Saksassa, Ranskassa, Itdvallassa, Benelux-maissa, Suomessa, Ruotsissa ja itdisen Euroopan maissa seké ii) teollisuu-
den prosessilimmitysjarjestelmit. Tadma tarkoittaa sitd, ettd Yhtié on kiinnostunut erityisesti suurista asennuksista (yli 500
m?), joissa on vihemmin kilpailua ja jirjestelmien tehokkuus on kiyttijille tirkein tekijd. Suurten asennusten markkina on
houkutteleva my6s siksi, ettd se on nopeimmin kasvava aurinkoldampdmarkkinoiden segmentti. Liséksi kokonaisten jérjes-
telmien toimittaminen tuo lisdarvoa ja kasvattaa toimituksen liikevaihtoa. Yksi kasvualue on rakennusintegraatioratkaisut ja
niiden osana sekd aurinkosdhkod ettd 1dmpdenergiaa tuottavat aurinkokennoldmmitysjérjestelméat (PVT, photovoltaic ther-
mal). Yhti6 voi tdssd segmentissé tarjota asiakkaille etuja, joihin muut kilpailijat eivét pysty.

Uusiutuvan energian kaukolampo6- ja jadhdytysmarkkinoiden kehitystrendit vuoteen 2030

Maailmanlaajuisesti ldmmitys ja jadhdytys ovat viimeisen kahden vuoden aikana saaneet selvisti suuremman fokuksen,
koska uusiutuvaa sdhkod tuotetaan jo monessa paikassa enemmaén kuin on mahdollista kannattavasti ottaa kdyttoon siirto-
verkkojen rajallisuuden ja vaihtelevan kéyton takia. Liséksi on laajasti ymmadrretty, ettd lammitys ja jddhdytys ovat ja tule-
vat olemaan suurin energiantarvitsija suurimmassa osassa maapalloa, jolloin ei voida keskittyéd vain sahkon tuotannon muut-
tamiseen tehtdviksi uusiutuvilla energiamuodoilla. Edelld kerrotusta yhtend oleellisena esimerkkind Euroopan Unioni teki
vuonna 2016 ensimmiisen limmitykseen ja jadhdytykseen liittyvin strategian ”An EU Strategy on Heating and Cooling™”.
Siind todetaan yksiselitteisesti, ettd vield vuonna 2050 lammitys ja jddhdytys tulevat olemaan EU:n suurin energiantarvitsija.
Strategiaa laadittaessa on todettu, ettd suuri osa ldmmityksestd tehddin edelleen fossiilisilla polttoaineilla ja vanhentuneissa
laitoksissa, eli niiden kautta syntyy valtavasti kasvihuonepédst6ja. Tdémén on todettu myos olevan kestdméatontd EU:n péds-
tovahennystavoitteiden ja ilmastonmuutosta vastaan taistelun kannalta. Siksi EU haluaa, ettd painopiste myos tdlla sektorilla
siirtyy kohti uusiutuvia energialdhteitd (RES).

Tehdyisséd selvityksissd on my0s ndhty, ettd kaukolammolld on merkittdvd rooli myos tulevaisuudessa puhtaan energian
tuotannossa lammitykseen ja jadhdytykseen liittyen, jopa siten, ettd vuonna 2050 EU:ssa olisi mahdollista tuottaa 50 pro-
senttia limmityksestd kaukolimmén avulla®, koska sen avulla puhtaan limmitysenergian tuotanto ja jakelu on kaikkein
helpointa ja edullisinta. Esimerkiksi Ranskassa on péitetty nostaa kaukoldmmon osuus nykyisestd 6 prosentista 30 prosent-
tiin vuoteen 2030 mennessd. Samanaikaisesti ldmmon ja sdhkon yhteistuotannon (CHP) kannattavuus on laskenut edelld
mainituista syistd johtuen; paljon tuettua uusiutuvaa sahkda on tarjolla ja CHP-laitokset toimimivat paljolti fossiilisilla polt-
toaineilla. Monissa maissa ollaankin sulkemassa suuri mé&drid vanhentuneita fossiilisella polttoaineella toimivia CHP-
laitoksia. Esimerkiksi Saksassa suunnitelmissa on ollut noin 9 400 GW ja Suomessa melkein 3 000 GW kapasiteetin alasajo.
Tilalle on tulossa paikallisia pienempid kaukoldmpdlaitoksia, jotka toimivat uusiutuvilla energialdhteilld, padosin bio-
polttoaineilla ja jitteiden polttamisella. Koska biopolttoaineita ja jétteiti ei riiti kaikkeen tarvittavaan energiaan®, niihin
laitoksiin, tai paremminkin tulevaisuudessa enemmaénkin integroituihin energiajérjestelmiin, rakennetaan vaihtoehtoisia
uusiutuvia tuotantomuotoja. Néissd jarjestelmissd aurinkoldmpd tdysin puhtaana ja investoinnin jalkeen kdytinndssa ilmai-
sena energialdhteend nousee kaikkialla erittdin kiinnostavaksi vaihtoehdoksi.

Téstéd kehityksestd on tehty useita selvityksid ja ennusteita, joiden pohjalta eri puolilla Eurooppaa ja muuta maailmaa ede-
téddn kohti pddosin uusiutuvilla energianldhteilld tuotettavaa kaukoldmpdd. Esimerkiksi IRENA: Renewable District Heating

2

An EU Strategy ~on  Heating and  Cooling; {SWD(2016) 24  final} 16.2.20116 COM  (2016) 51 final,
https://ec.europa.cu/energy/sites/ener/files/documents/1_EN_ACT partl_v14.pdf.

* EU Heat Roadmap 2050.

* Ericsson K, Nilsson LJ. Assessment of the potential biomass supply in Europe using a resource-focused approach. Biomass Bioenergy 2006;30(1):1e15.
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and Cooling Roadmap to 2030 esittdd, ettd Euroopan maiden liséksi myos Kiinassa ja USA:ssa olisi mahdollista pédasta
merkittdvadn kehitykseen uusiutuvien energianldhteiden kaytdssd osana kdukoldmmitystd ja jadhdytysta.

Kaiken kaikkiaan tdma ndkyy my®0s siind, ettd suuren mittakaavan aurinkoldmpdprojekteja, sekd alustavassa suunnitteluvai-
heessa olevia ettd jo tarjouskyselyyn ja suunnitteluun tulevia, nousee esille viikottain eri puolilta maailmaa.

Euroopan aurinkolampoémarkkinat

Vuoteen 2008 asti jatkuneen voimakkaan kasvun jidlkeen Euroopan aurinkoldampdmarkkinat ovat olleet laskusuunnassa
uuden asennetun kapasiteetin osalta, johtuen pienten, pidosin veden ldmmitykseen tarkoitettujen jarjestelmien myynnin
viahenemisestd. Suurempien jéarjestelmien markkina kasvaa, mutta ei ole vield niin suurta ettd nostaisi koko markkinaa kas-
vuun. Asennettu kokonaiskapasiteetti kasvoi kuitenkin vuonna 2015 edelleen 1,4 GWy, eli 4,4 prosenttia asennetusta koko-
naiskapasiteesztista vuonna 2014. Vuonna 2015 Euroopan aurinkolampomarkkinoiden liikevaihto oli yhteenséd noin 1,9 mil-
jardia euroa.
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Kuva 1: Osuudet Euroopan aurinkoldmpdenergiamarkkinoista 2015 (uusi asennettu kapasiteetti)
Aurinkokaukolampd

Aurinkokaukoldmpdjérjestelmét ovat erittdin laaja sovellus aurinkoldmpdtekniikalle, ja ovat tdlld hetkelld Yhtion kiinnos-
tavin markkina. Nama laitokset on integroitu paikallisiin kaukoldmpdverkkoihin sekd asuin- ettd teollisuuskdyttdon. Lam-
pimind aikoina ne voivat tidysin korvata muita ldhteitd, tavallisesti fossiilisia polttoaineita, joita kdytetd&n lammontuotantoon
tai sddstdd bio-polttoaineita, joita nykyisin pyritddn kasvavassa maérin kdyttdmdan kaukoldmmon tuotannossakin. Useissa
selvityksissd on todettu, ettd fossiilisten polttoaineiden, eli 6ljyn ja kaasun, sdilidvarastoinnin jdlkeen on ylivoimaisesti
edullisinta varastoida energiaa limpGenergiana suureen vesivarastoon.® Ja niiden suurten limpdvarastojen kehityksen ansi-
osta on my0s mahdollista varastoida 1ampda kesilld talvikdytt6on. Muun muassa tdimén takia aurinkoldmpd voi tiyttdd osan
lammitystarpeesta myds talvella.

Tédmén aurinkoldmmon sovelluksen tunnetusta luotettavuudesta johtuvat taloudelliset ja ympéristoon liittyvit edut, yh-
distettynd vuosikymmenien aikana saatuun asiantuntemukseen, ovat lisdnneet kiinnostusta sen kaupalliseen toimintaan
erityisesti Euroopassa, jossa Tanska on toiminut selvdnd edelldkévijand. Tastd johtuen aurinkokaukoldmpdmarkkina on
my0s taysin eri tilanteessa télld hetkelld kuin kolme vuotta sitten, kun Yhti6 sai ensimmaéisen suuren mittakaavan kaupan
Tanskaan. Vuosina 2013-2016 merkittdvd markkina oli kdytdnnossd vain Tanskassa, jossa on vahvaa paikallista kilpailua.
Nyt Tanska edelleen kasvaa, mutta sen rinnalle on tullut useita muita maita, ja Yhtié odottaakin ndiden muiden markkinoi-
den véhintiédnkin vastaavan Tanskan markkinan merkitystd Yhtion toiminnassa seuraavien kahden vuoden aikana.

* Solar Thermal Markets in Europe — Trends and Markets Statistics 2015. ESTIF, November 2016.
¢ Henrik Lund: Renewable Energy Systems; The Choice and Modelling 100% Renewable Solutions, 2014 edition.
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Yhtion tarkeimpien markkinoiden analyysi
Tanskan aurinkokaukolampoéjarjestelmat

Tanska on maailman johtava toimija aurinkokaukoldmpdjérjestelmissi. Toiminnassa on noin 104 suuren mittakaavan laitos-
ta, joiden keskimiiriinen kerdinpinta-ala on 13.800 m®. Vuoden 2016 lopussa niissi laitoksissa oli yhteensi kapasiteettia
noin 1.300.000 m* (911 MWy,

Vuosi 2016 oli ennédtyksellinen vuosi aurinkokaukoldmpdjdrjestelmissd Tanskassa. 31 uutta jérjestelmdd asennettiin ja 5
jarjestelmad laajennettiin. Tdmi tarkoittaa, ettd uusi asennettu kapasiteetti kasvoi 495.226 m* (347 MWy,), eli kaksinkertai-
sella vauhdilla verrattuna vuoteen 2015 verrattuna, jolloin rakennettiin 15 jarjestelmédi ja laajennettiin 3. Silloin uusi asen-
nettu kapasiteetti oli 250.161 m* (175 MW,).’

Savo-Solar teki ensimmadiset kauppansa Tanskan kaukoldmpdmarkkinoilla vuonna 2014. Markkinoiden koko oli vuonna
2014 noin 70 miljoonaa euroa, ja Arcon-Sunmark oli ainoa toinen aktiivinen toimija. Arcon-Sunmarkin osuus kaukoldmpo-
jarjestelmien aurinkoldmpdhankkeista oli silloin noin 99 prosenttia. Vuonna 2016 tdmé markkinaosuus oli pienentynyt noin
87 prosenttiin, ja edelleen markkinoilla oli kdytdnnossd Arcon-Sunmarkin liséksi toisena aktiivisena toimijana Savo-Solar.

Tanskan potentiaali on edelleen suuri, huolimatta viliaikaisista markkinaheilahteluista. Asetettujen tavoitteiden mukaan
vuonna 2030 maassa tulisi olemaan suuria aurinkoldmpdjérjestelmié noin 8 miljoonaa neliometrid, eli rahallisesti markkina-
potentiaali sithen mennessé on ldhes 3 miljadia euroa.
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Kuva 2: Asennettu aurinkokerdinkapasiteetti kaukoldmpdjdrjestelmissd Tanskassa ja mddrd laitosta
Saksa

Saksa on Euroopan suurin ja vakiintunein aurinkoldmmon markkina-alue. Aurinkoldmpd on laajalti hyvéksyttyd, osaavia
asentajia on riittdvasti ja lisdksi markkinoilla on kiinnostavia kasvusegmenttejd, joissa energiatehokkuus on tarkeda ja tule-
vaa kasvua on odotettavissa. Saksan aurinkokaukoldampomarkkinoiden ennustetaan kasvavan yhtd suuriksi tai suuremmiksi
kuin Tanskan markkinoiden lhivuosina.® Kuten Tanskan yli sata isoa jarjestelmii on osoittanut, 20 prosentin tuottaminen
vuotuisesta kaukoldmpdenergiasta on mahdollista ja kannattavaa ilman suurta vesivarastoa, jonka avulla voidaan nostaa
aurinkoldmmon osuus yli 50 prosentin. TAméa on tosin usein niin suuri investointi, ettd suuri osa tavoittelee 20 prosentin
osuutta. Saksan markkinapotentiaalin suuruutta voi siten laskea seuraavasti: Jos 70 Saksan suurimman kaupungin kauko-

7 Solar Thermal Worldin julkaisu: Denmark: Solar District Heating Capacity Nearly Doubles in 2016
# Aurinkokaukolimmén EU-projektikokoukset ja -seminaarit vuosina 2013 - 2016.
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lammontuotannosta tehtdisiin aurinkolammolld 20 prosenttia, se tarkoittaisi noin 40 miljoonaa nelidmetrid aurinkokerdin-
kenttid, tarkoittaen noin 14 miljardin euron markkinapotentiaalia. Maailmanlaajuisesti markkinapotentiaali kaukolammon
osalta on yli miljardi nelidmetrid, jolloin puhutaan usean sadan miljardin euron markkinapotentiaalista. Vaikka tdsti toteu-
tuisi vain 10 prosenttia vuoteen 2050 mennessd, se tarkoittaisi kuitenkin vuosittain yli miljardin euron markkinoita nimen-
omaan suurien kerdinkenttien osalta kaukolammon osaksi.

Saksassa paljon mainetta saanut ja muutoksia edesauttanut Energiewende on vuonna 2015 muutettu Warmewendeksi, mika
tarkoittaa, ettd sen painopiste suunnataan lmmitysenergian tuottamisen uusiutuvilla tehtdvaksi sekd energian siddstdmiseen.
Saksa on myos siirtyméssé pois tariffeista kohti uusiutuvan energian myynnin huutokauppajérjestelmaa, jolloin suurempien
jarjestelmien merkitys paremman hyo6tysuhteen ansiosta tulee kasvamaan. Eri osavaltioissa on erilaisia tukimuotoja kaytds-
sd, mutta useissa osavaltioissa investointituet kauko- tai prosessilimpddn liitetyille aurinkoldmpdjérjestelmille voivat olla
40-50 prosenttia, koska aurinkolammon laajenemista muiden uusiutuvien kanssa halutaan edistda.

Muut Euroopan maat

Sekd kaukoldammon osuuden kasvattaminen ettd Tanskan aurinkoldampdmallin kopioiminen on tapahtumassa myds muissa
Euroopan maissa, toki ottaen huomioon paikalliset olosuhteet ja erityispiirteet. Aktiivisia markkinoita tdlld hetkelld ovat
muun muassa Ranska, jossa on myds kédytdssd Saksan kaltaiset investointituet, sekd useat itdisen Euroopan maat, jotka saa-
vat vield erityistukia Euroopan kehitysrahastolta ja muista EU-ldhteistd. Lisdksi Hollannin, Belgian, Itdvallan ja Italian
markkinoilla on projekteja eri kehitysvaiheissa tulossa.

Prosessilammitys

Maantieteellisten markkina-alueiden liséksi on olemassa tiettyjd teknisid ratkaisuita, joissa aurinkoldmmon odotetaan olevan
erittdin suuressa roolissa tulevaisuudessa ja joissa energiatehokkuus on erittdin tirkedd. Yksi néistd on teollisuuden prosessi-
lammitys. IAE on tehnyt useita selvityksié, joissa arvioidaan aurinkolimmon potentiaalia tissd segmentissd. IAE:n Task 49
/ IV, Solar Heat Integration in Industrial Processes -selvitys’, jonka tuloksia julkistettiin vuoden 2016 lopussa, on yksi niis-
td. Sen mukaan maailman teollisuuden prosessilimmostéd (yhteensd 98 EJ) olisi mahdollista tuottaa noin 4 % eli 3,9 EJ,
aurinkoldmm&lld. Téhén tarvittava aurinkokerdinten maéré olisi noin 2,3 miljardia nelidmetrid, eli 550 — 600 miljardin eu-
ron markkinapotentiaali. Tutkimuksen tekijoiden mielestd luku on konservatiivinen, koska monissa teollisuuslaitoksissa
olosuhteet suosivat aurinkoldmmon kéyttdd enemmaén kuin voidaan keskimédérin arvioida. Néin on esimerkiksi kaivosteolli-
suudessa, jossa osa kaivoksien prosesseista vaatii ympari vuorokauden alle 100 asteen vettd tai lampoéd. Nédihin kaivoksiin
on maaston vuoksi usein vaikea padstd ja niissd energia tuotetaan nykyéddn yleensd diesel-0ljylld. Vaikka alhainen dljyn
hinta on viivéstyttdnyt timén sektorin kasvua, Yhtio odottaa, ettd tulevina vuosina tehdddn vuosittain useita erittdin suuria
aurinkoldmpd prosessilimmitys asennuksia (kukin 15.000-50.000 m?). Useat teollisuusyritykset ovat osoittaneet kiinnostus-
ta niin sanottuihin ESCO-hankkeisiin (energy sales contracts). Néissé teollinen yritys ostaa uusiutuvaa lampdenergiaa 12-15
vuotta ilman, ettd he itse investoisivat limmontuotantolaitteisiin. Rahoittajia/integraattoreita, jotka tarjoavat energiaa tarvit-
seville yrityksille ja yhteisdille tdllaisen mahdollisuuden, on alkanut tulla markkinoille. Myds Savo-Solarin mahdollisuutta
toteuttaa vastaavia hankkeita yhdessd omien partnereidensa kanssa on jo kysytty usealta taholta, ja Yhtio etsii niihin erilaisia
vaihtoehtoja ratkaisuksi.

Aurinkolampéjaahdytys

Aurinkoldmpdéjadhdytys on toinen mielenkiintoinen teknisten ratkaisujen alue, jossa voidaan odottaa voimakasta kasvua
tulevaisuudessa'’. Aurinkolimpdjashdytys tulee kyseeseen jadhdytysratkaisuna seki lampimilli alueilla ettd alueilla, joissa
on isoja vuodenaikojen vilisid ldmpdtilaeroja ja jadhdytystarve kasvaa kesélld. Myos niin sanottu kaukojddhdytys kauko-
lampodyhtididen toimesta on laajasti kiinnostuksen kohteena, ja siithen on tehty useita kokeiluja eri puolilla Eurooppaa. Myos
siind auringolla voi olla merkittdvé rooli. Markkinoiden odotetaan olevan valtavat, kun aurinkolampdjaahdytysjarjestelmien
taloudellisuus saavuttaa jadhdytysenergiakustannuksien osalta kilpailukykyisen tason my6s yksittdisten kiinteistdjen jadhdy-
tyksessd. Tamidn vuoksi Savo-Solar oli mukana Pohjois- ja Keski-Euroopan aurinkoldmmitys- ja jaahdytysprojekti
SOLHC:ssa (Solar Thermal Heating and Cooling).

? http://task49.iea-shc.org/.
' European Renewable Energy Councilin (EREC) julkaisu “RE-thinking 2050”.
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SOLHC-projekti oli osa Suomen ja Saksan vilistd puiteohjelmaa, ja Suomessa sitd rahoittaa Tekes. Suomessa projektin
osallistujat olivat Savo-Solar ja VTT ja Saksassa ZAE Bayern. Suomalais-saksalaisen yhteisty6tutkimusprojektin yleisend
tavoitteena oli kehittdd innovatiivinen energiajérjestelma aurinkoldmmitykseen (16 kW), -jadhdytykseen (10 kW) ja kuuman
kayttoveden lammittdmiseen, jotta parannettujen aurinkoldmpdjarjestelmien ja absorptioldmpdpumppujen/-jadhdyttimien
kayttosovelluksia voidaan laajentaa kotitalouksiin ja teollisuusrakennuksiin Pohjois- ja Keski-Euroopan maissa. Ratkaisu
voi olla hyvinkin kiinnostava myds edelld mainittua kaukojédhdytysté tarjoaville energiayhtidille. Ensimmaéinen pilottiasen-
nus on tehty 2016 alussa Yhtion toimistorakennukseen, jossa jadhdytys on toiminut tdysin télld jarjestelmélld maaliskuun
lopusta alkaen. Projekti valmistui onnistuneesti alkuvuodesta 2017 ja tdlla hetkelld etsitddn vaihtoehtoja tuotteen kaupallis-
tamiseksi.

Kilpailu

Euroopan Aurinkolampdyhdistyksen ("ESTIF” European Solar Thermal Industry Federationin) ja Yhtion johdon tietojen
mukaan aurinkoldmpdmarkkinoiden koko Euroopassa oli vuonna 2015 noin 1,9 miljardia euroa. ESTIF:in tilastojen mukaan
kokonaismarkkinat ovat olleet laskussa viimeiset 4-5 vuotta, mutta Savo-Solarin painopistealat eli teollisten prosessien
lammitys, suuret jirjestelmit kaukoldmmitykseen ja vanhojen kerrostalojen energiaremontit, ovat kasvaneet ja jatkavat
merkittivid kasvuaan. Néiden suurten asennusten (yli 500 m®) markkinoilla on globaalisti vain vajaa kymmenen kilpailijaa.
Savo-Solarin pédikilpailijoita ovat suuria jirjestelmid toimittavat yritykset, joilla on my6s oma suurkerdin, eli Arcon-
Sunmark Solutions ja GreenOneTec, joka myy vain kerdimidén eri integraattoreille pyrkiessdan markkinoille ja liséksi sak-
salainen KBB, joka myds vain valmistaa ja myy kerdimid, ja heiddn asiakkaansa toteuttavat jarjestelmid. Ensimmaé&inen
kaupallinen jérjestelmd KBB:n suurilla kerdimilld asennetaan tdnd vuonna Ranskassa. Solid ja Millennium Energy Indust-
ries toimittavat myos téllaisia suuria jarjestelmid, mutta molemmat ostavat kerdimet toisilta toimijoilta ja ovat néin ollen
my0s Savo-Solarin potentiaalisia asiakkaita. My6s muita jarjestelmiintegraattoreita, joilla on kokemusta muuten l&mmitys-
jarjestelmistd, mutta ei aurinkoldmmdsta, on alkanut tulla markkinoille ja ne etsivit aurinkoldampdpartneria itselleen. Viess-
mann ja Ritter Solar toimittavat padasiassa Saksassa tyhjioputkikerdimilld varustettuja ldmmitysjérjestelmid ennen kaikkea
teollisuusprosessien tarpeisiin, mutta niitd kannattaa kdyttda padasiassa silloin, kun tarvittava ldmpdtila on yli 100 astetta.
Viessmann on my0s tuonut markkinoille omalla nimelldédn suuren tasokerdimen, jonka he Yhtion saamien tietojen mukaan
ostavat GreenoneTeciltd.

Viime vuosina aurinkoldmpdenergiamarkkinoihin on vaikuttanut paljon ylitarjonta pienistd kerdimisté, joissa on perinteisel-
14 tavalla suunnitellut ja valmistetut absorberit (pinnoitettuun ohutlevyyn hitsatut nesteputket). Ylitarjonnan syntymisti on
edesauttanut uusiutuvan energian ja aurinkoldammon tempoileva tukipolitiikka Euroopassa sekd rakentamisen hiljentyminen
ja alhainen &ljyn hinta. Yhtion johdon késityksen mukaan Savo-Solarin kerdimet tuottavat kokonaistaloudellisesti edulli-
sempaa energiaa hyvan hyotysuhteensa ansiosta. Savo-Solarin pienten kerdimien hytysuhteen on vahvistanut myos Yhtion
italialainen yhteistydkumppani E.S.Co. Solare S.r.l., joka vertaili analyysissaan kaikkia Solar Keymark -sertifioituja aurin-
kolampokerdimid. 1.361 sertifioidun kerdimen vertailussa Savo-Solarin kahden tuotteen hyo6tysuhde todettiin parhaaksi
kaikista yksityisen tutkimuslaitoksen koskaan testaamista ja sertifioimista kerdimistd. My0s suurten kerdinten Solar Key-
mark testien julkisten tulosten mukaan Yhtién suurkerdimet ovat markkinoiden tehokkaimpia.'' Témén seurauksena Yhtion
kerdimet ovat houkuttelevia investointikohteita vallitsevasta tukipolitiikasta riippumatta. Perinteiset aurinkoldmpokerdimet
ovat niin ikddn ldhelld tilannetta, jossa ne eivdt endd tarvitse tukia — itse asiassa timé on jo totta Euroopan eteldisimmissa
osissa ja monilla Euroopan ulkopuolisilla alueilla. Toisaalta Euroopassa aurinkoséhkd voittaa yksinkertaisten asennusten ja
kayttoonoton takia alaa myos kdyttoveden lammityksessd, ja vdhentdd pienten aurinkoldmpdjérjestelmien markkinoita.
Isoissa jérjestelmissd, joissa usein muu infrastruktuuri on jo olemassa, aurinkolammolld voidaan péaéstd erittdin kilpailuky-
kyiseen energian hintaan. Isoissa jérjestelmissd aurinkoldmpd ldmmitystd varten toimii paremmin kuin esimerkiksi aurin-
kosdhkd. Téhén on useampi syy: Ensiksikin kerdinten hy6tysuhde on selvisti korkeampi kuin aurinkoséhkdpaneleiden, eli
samalta pinta-alalta saadaa enemmin kaytettivissd olevaa energiaa. sdhkon kdyttdiminen veden lammittdmiseen aiheuttaa
lisdhavioitd, vaikka joissain tapauksissa se on perusteltua siitd huolimatta. Liséksi useissa paikoissa, jos sdahkod kaytettdisiin
lammitykseen, sdhkdnsiirtoverkon kapasiteetin kasvatusta ja joustavuuden lisddmistd varten tarvittaisiin suuria investonteja.
Silloin, kun kaukoldmpdverkosto on ainakin osittain jo olemassa, kannattaa limmitykseen kéyttdd taloudellisesti kilpailuky-
kyisid isoja aurinkoldmpdjérjestelmid tai muita uusiutuvia ldmpodenergiantuotantomuotoja.

"' Solar Thermal Worldin julkaisu, Europe: Comparing Solar Keymark Data on Collectors with Foil or Double Glass Cover to Ones Without,
http://www.solarthermalworld.org/content/europe-comparing-solar-keymark-data-collectors-foil-or-double-glass-cover-ones-without. ~ ja  The  Solar
Keymark Database, http://www.solarkeymark.dk/CollectorCertificates.
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Kiina on selvésti maailman suurin aurinkoldmpomarkkina, mutta aurinkosdhkdkennomarkkinoista poiketen kiinalaisilla
kerdimilld ei ole toistaiseksi ollut merkittdvad vaikutusta Euroopan aurinkoldmpdmarkkinoihin. Kiinalaisten yritysten tuo-
tanto suuntautuu ldhinna kotimarkkinoille ja Aasian markkinoille. Vientiin menevid kerdimii ei yleensi arvosteta Euroopas-
sa, ja kiinalaisten valmistajien korkealaatuisten kerdinten hinnat ovat samalla tasolla eurooppalaisten kilpailijoidensa kans-
sa. Tdlla hetkelld Kiinassa ollaan my®ds siirtyméssé perinteisistd pienistd veden lammitykseen tarkoitetuista kerdimistd suu-
rempiin jédrjestelmiin ja suurkerdimiin, ja sielld ollaan kiinnostuneita eurooppalaisesta mallista sekd eurooppalaisista tuot-
teista. Tdma tekee Kiinan erittdin mielenkiintoiseksi ldhitulevaisuuden markkinaksi myos eurooppalaisille toimijoille.

35



Liiketoiminnan kuvaus
Savo-Solar lyhyesti

Savo-Solar on suomalainen julkinen osakeyhtid, joka valmistaa kansainvilisesti palkittuja aurinkolampodabsorbereita ja
aurinkoldmpokerdimid sekd ndistd rakennettuja energiantuotantojérjestelmid. Yhtion johdon saatavilla olevien tietojen pe-
rusteella Savo-Solarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut aurinkolimpdkerdimet ovat maailman tehokkaimpia.'?
Savo-Solar keskittyy ensisijaisesti suuriin aurinkoldmpokerdimiin sekd teollisuuskokoluokan lammitysjérjestelmiin. Yhtio
aloitti tuotetoimitukset kesikuussa 2011 ja on siitd lahtien toimittanut yli 50.000 m” kerdimidin asiakkailleen 17 maassa
neljillda mantereella. Yhtion tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjidpinnoitusprosessiin, jossa koko absorberirakenne
pinnoitetaan kerralla." Tilloin voidaan kiyttia rakenteena ohutseinimiisii alumiiniprofiileita, jotka ovat erittdin tehokkaita
lammonvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtauslimmonsiirto. Savo-Solarin henkildst6lld on laaja tyh-
jiopinnoitustekniikoiden ja kansainvélisen myynnin seki liikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhtio kayttdd valmistus-
prosesseissaan kehittyneitd tuotantomenetelmid, ja sen laatujérjestelmé tayttdd ISO 9000 -standardin vaatimukset. Yhtid
pyrkii laajentamaan toimintaansa nopeasti ja tukemaan asiakkaitaan ndiden ympéristo- ja liikketoimintatavoitteiden saavut-
tamisessa pienentdmailld energiakustannuksia merkittdvasti. Savo-Solar investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jotta silld olisi
jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan energian markkinoiden tarpeisiin.

Strategia

Yhtion missiona eli tehtdvénd on taistella ilmastonmuutosta vastaan kilpailukykyistd energiaa tuottavan ja johtavan teknolo-
gian avulla ("To fight climate change with leading solar thermal technology to provide competitive and stable energy
costs.”) ja visiona on olla ensisijainen valinta tehokkaiden aurinkoldmpdasennusten toimittajaksi maailmanlaajuisesti vuo-
teen 2020 mennessé (Be the global first-choice supplier to high performance solar installations by 2020”).

Yhtion strategiana on sdilyttdd asema maailman tehokkaimpien MPE-absorberilla varustettujen aurinkoldmpdkerdinten ja -
jdrjestelmien toimittajana asiakkaille ja sovelluksiin, joissa hydtysuhde on tirkeintd. Tdmaé tarkoittaa suuren mittakaavan
teollisuus- tai kiinteistdasennuksia, kuten aurinkokaukoldmp64, teollisuusprosessilaimmitystéd ja suurten kiinteistdjen ener-
giatehokkuusremontteja.

Savo-Solarilla on eri markkinoilla partnereita, joiden kanssa toimitetaan kokonaistoimituksina energiajarjestelmid. Partnerin
voivat olla joko globaaleja komponenttien tai ratkaisujen toimittajia tai paikallisia integraattoreita tai asennusta tekevid
yrityksid. Nédiden paikallisten partnereiden kanssa ja avulla Savo-Solar myds edesauttaa paikallista taloutta toimittaessaan ja
asentaessaan puhtaan energian jarjestelmidén. Tama paikallisen talouden elvyttiminen on usein merkittéva tekijéd, kun kun-
nat ja kaupungit tekevét padtoksid esimerkiksi oman kaukoldmpdélaitoksensa investoinneista. Partnerit toimivat myos yhtend
myyntikanavana Yhtion tuotteille oman myyntihenkiloston liséksi.

Yhtion pitkdn aikavalin tavoitteet

Savo-Solarin tavoitteena on pysyé innovatiivisena teknologiajohtajana alalla ja siksi Yhtid pyrkii investoimaan vuosittain 3-
5 % liikevaihdostaan tuotekehitykseen. Vuosina 2017-2018 tuotekehitysinvestoinnit arvioidaan olevan noin 0,2 miljoonaa
euroa vuodessa, mikd vastaa noin 2-5 % liikevaihdosta. Toiminnan maantieteellinen painopiste on tdlld hetkelld Pohjois-
maissa, mutta Yhtié on aloittanut aktiivisen markkinoinnin Euroopassa ja pyrkii 1dhivuosina laajentumaan myds Euroopan
ulkopuolelle.

' Savo-Solarin MPE-absorberilla varustettujen 15 m” ja 2 m” suuruisten vakiokeriinten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissa
yhdenmukaisissa sertifiointitesteissd, joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar Keymark -sertifikaatti. Testeissd madritelldan
kerdimen tehokkuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja ndiden arvojen perusteella Savo-Solarin MPE-absorberilla varustetut kerdimet ovat maailman tehok-
kaimpia tasokerdimié eli tuottavat samanlaisessa systeemissé ja olosuhteissa enemmén energiaa per neliometri vuodessa kuin kilpailijoiden tuotteet. Kaik-
kien  Euroopassa  myytdvien kerdinten tiedot  sisdltivi  Solar = Keymark  -tietokanta on  julkinen ja  l6ytyy  osoitteesta
www.estif.org/solarkeymarknew/index.php). Vastaavat tekniset tiedot 10ytyvit myds muualla maailmassa valmistetuista kerdimistd ja Yhtion johdon saata-
villa olevien tietojen perusteella Savo-Solarin MPE-absorberilla varustetut kerdimet (Savo 15 SG, Savo 15 DG, SF-100-03 DE ja DS) tuottavat eniten
energiaa per m’.

" Sen tiedon perusteella, jota Yhtié on saanut kerittyd julkisista sertifiointitietokannoista, asiakkailta, tutkimuslaitoksilta, toimittajilta ja kilpailijoilta,
markkinoilla ei ole toista kerdintd, jossa on tehokkaalla optisella pinnoitteella pinnoitettu alumiininen suoravirtausabsorberi.
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Savo-Solarin tavoitteena on lisdtd vuotuista tuotantoa merkittdvasti vuoden 2016 noin 40.000 nelidmetristd ja kasvattaa
liikkevaihto yli 20 miljoonaan euroon vuoden 2019 loppuun mennessd, seki siirtyd nykyistd voimakkaammin jarjestelmétoi-
mittajan rooliin. Yhtion pitkén aikavilin tavoite myyntikatemarginaaliksi on yli 30 %, kdyttokatemarginaaliksi on 17 -18 %
ja tilikauden voitto -marginaaliksi on 11 %.

Historia

Rosa Aimo, Kaj Pischow ja Vesa Sorasahi perustivat Savo-Solar Oy:n joulukuussa 2009. Yhti6 palkkasi ensimmaiset tyon-
tekijansd huhtikuussa 2010 ja vuokrasi tehdastilan Mikkelistd. Savo-Solar osti samalla tehdastilassa valmiina olleen pinnoi-
tuslinjan. Alkuvaiheessa Yhtiossé olivat aktiivisesti mukana myds tekniikan tohtorit Martin Andritschky ja Luis Rebouta,
jotka molemmat toimivat Portugalissa Minhon yliopiston materiaalitekniikan professoreina ja joilla on kymmenien vuosien
kokemus tyhjopinnoitteiden kehittdmisestd ja kdyttdmisestd teollisuudessa. He ovat edelleen tarvittaessa teknisid neuvonan-
tajia. Martin Andritschky ja Luis Rebouta ovat, kuten myos Kaj Pischow, pinnoitusosaamisensa puolesta kansainvélisesti
tunnettuja ja ovat julkaisseet lukuisia artikkeleita ja tutkimuksia alalta. Nima kolme henkil6d yhdesséd muiden Savo-Solarin
tyontekijoiden kanssa kehittivdt innovatiivisen ja aurinkoldmpokerdinmarkkinoiden valtavirrasta poikkeavan pinnoituspro-
sessin ja pinnoitteen, joihin Savo-Solarin teknologinen edelldkdvijyys perustuu.

Yhti6 aloitti absorberin kehittimisen LUVATAn kanssa, joka on Suomesta kisin toimiva, kuparituotteisiin erikoistunut
kansainvélinen teknologiayritys. Valssatuista useamman ohuen putkikanavan sisdltivista liuskista tehdyt tdyskupariset ab-
sorberit olivat erittdin tehokkaita, mutta niiden tuotanto oli liian kallista ja olisi vaatinut erittdin suuria investointeja LUVA-
TAlta. LUVATA lopetti projektin, kun saksalainen kuparimonialayhtio Aurubis osti LUVATAn kyseisen divisioonan.

Yhtio kéytti aluksi my6s ulkopuoliselta toimittajalta ostettuja absorbereita, mutta Aurubis-yhteistyon padtyttyéd 10ytyi toinen
ratkaisu: Savo-Solar aloitti itse suunnittelemansa MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliin perustuvan suoravirtausabsorberin
kehittdmisen. Savo-Solar sai téstd absorberista Intersolar Award -palkinnon yhdessd tanskalaisen Hydro Aluminium Pre-
cision Tubingin kanssa vuonna 2011. Intersolar on maailman suurin aurinkoenergiatapahtuma ja palkinto nosti kerralla
Savo-Solarin koko alan tietoisuuteen. Huhtikuussa 2011 Savo-Solarin ensimméinen kerdin sai Solar Keymark -
sertifikaatin'®, jonka seurauksena Yhtién tuotetta voitiin alkaa myydi kaikkialla Euroopassa. Ensimmiiset kaupat tehtiin
toukokuussa 2011 Suomessa. Ensimmaéinen suurempi vientitoimitus tehtiin marraskuussa 2011 Eteld-Afrikkaan. Tdtd ennen
vain pienid kerdin- ja absorberierid oli toimitettu ulkomaisille asiakkaille (esim. Vaillant, Viessmann, GreenOneTec, Bosch,
Schiico), padasiassa testaus- ja tuotekehitystarkoituksia varten.

Toukokuussa 2012 Solar Keymark sertifioi Savo-Solarin toisen kerdimen ja syyskuussa 2012 Bureau Veritas sertifioi Yhti-
on laatujarjestelman ISO 9001:2008 -standardin mukaan.

Vuonna 2012 Yhti6 solmi optisesti pinnoitettujen valssaussidosabsorberien (roll-bond) kehittdmistd ja niihin perustuvien
kerdinten markkinoimista ja myymistd koskevan yhteistyosopimuksen italialaisen CGA Technologies S.p.A:n kanssa. Pit-
kén teollistamisprosessin jialkeen kaksi (2) eri kerdinté sai Solar Keymark -sertifioinnin lokakuussa 2013.

Savo-Solarin ja Rautaruukki Oyj:n yhteistyohon perustuva Ruukin kattoon integroitu kerdin lanseerattiin toukokuussa 2013,
ja se sai Solar Keymark -sertifioinnin saman vuoden elokuussa.

Yhti6 jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen Pohjois-Savon kérdjdoikeudelle. Pohjois-Savon
kardjdoikeus méairdsi saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013 ja vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014. Lisétietoja
saneerausohjelmasta on kohdassa “Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkdynnit ja vilimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus
2014.

Kesilld ja syksylld 2013 tehtiin ensimmdiset suurkerdinten toimitukset Suomeen ja ”Sonnenhausiin” Saksaan (FASA AG)
sekd PVT-paneelien toimitukset sekd Racellille Tanskaan ettd Li-Mithralle Ranskaan, mikd avasi Savo-Solarille uusia, lu-

paavia markkinoita.

Syyskuussa 2013 Yhtién SF100-03 MPE3 -kerdimet saivat Solar Keymark -sertifioinnin.

' Sertifikaatti ei ole pakollinen, mutta suuri osa asiakkaista edellyttis sertifikaattia ostettavilta kerdimilta.

37



Maaliskuussa 2014 perustettiin tanskalainen tytdryhtid Savosolar ApS, jotta Savo-Solar voisi paremmin palvella Tanskan
markkinoita, joissa Yhti6lla on ollut selvisti eniten myyntia.

Aiemmin Savo-Solar alihankki absorberien alumiiniprofiilien liekkijuottamisen, mutta Yhtié on sittemmin kehittdnyt oman
absorberien liekkijuotosprosessin. Akkreditoitu sertifiointilaitos Inspecta sertifioi liekkijuotosprosessin kesélla 2014.

Yhti6 solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta tanskalaisen Legumkloster Fjernvarme -
kaukoldmpdyhtion kanssa. Toimitusten kokonaisarvo on noin 1,6 miljoonaa euroa. Lisdtietoja sopimuksista on kohdassa
”Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Logumkloster Fjernvarmen kanssa”.

Tammikuussa 2015 Yhtion TPS-kerdin (SF 100-04-TPS) sai Solar Keymark —sertifikoinnin.

Savo-Solar jarjesti Listautumisannin helmi-maaliskuussa 2015, jossa Yhtidé kerdsi noin 4,1 miljoonaa euroa ennen Listau-
tumisannin kuluja. Listautumisannissa merkittyjen Osakkeiden merkintdhinnasta noin 2,9 miljoonaa euroa maksettiin raha-
na ja noin 1,2 miljoonaa euroa Yhtidlle annettuja lainoja kuittaamalla. Savo-Solarin Osakkeet otettiin kaupankdynnin koh-
teeksi First North Swedeniin 2.4.2015. Savo-Solarin rinnakkaislistasi Osakkeet First North Finlandiin 24.4.2015.

Kesilld 2015 Yhtié allekirjoitti kolmannen sopimuksen noin 5.500 m” kentin toimituksesta Logumkloster Fjernvarmen
kanssa, arvoltaan noin 1,0 miljoonaa euroa. Yhti6 voitti mys tarjouskilpailun noin 15.000 m” aurinkokeriinkentin toimit-
tamisesta Jelling Varmevaerkille. Toimitusta koskeva sopimus allekirjoitettiin elokuussa 2015 ja sen arvo on noin 2,0 mil-
joonaa euroa. Lisdtietoja sopimuksista “Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Logumklos-
ter Fjernvarmen kanssa” ja “Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimus Jelling Varmevaerken
kanssa” .

Savo-Solar jérjesti merkintdoikeusannin marras-joulukuussa 2015, jossa Yhtio kerdsi noin 4,2 miljoonaa euroa ennen mer-
kintdoikeusannin kuluja. Noin 0,525 miljoonaa euroa annista saatavista varoista maksettiin lainoja kuittaamalla.

Dansk Energi Service A/S allekirjoitti 25.2.2016 toimitussopimuksen aurinkokerdinkentén toimittamisesta Sellestedin kau-
koldmpolaitokseen Tanskassa. Savo-Solar toimitti ja ansensi aurinkokerdimet Dansk Energi Servicen alihankkijana yhtioi-
den vililla vuonna 2015 tehdyn yhteistydsopimuksen periaatteiden mukaisesti. Kerdinkenttd rakennettiin touko-elokuun
aikana 2016. Toimituksen arvo Savo-Solarille oli noin 0,7 miljoonaa euroa.

Savo-Solar allekirjoitti 31.3.2016 sopimuksen aurinkokerdinkentén toimituksesta Jyderupin kaukoldmpdlaitokselle Tans-
kassa. Sopimuksen arvo Savo-Solarille on noin 1,5 miljoonaa euroa ja toimitus tapahtui syksylld 2016. Jyderupin kauko-
lampolaitoksen omistaa energiayhtié Fors A/S, jolla on kaksi muuta kaukoldmpdlaitosta Tanskassa.

Savo-Solarin 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtidkokous pditti muuttaa Yhtion yhtidmuodon julkiseksi osakeyhtioksi. Sa-
malla Yhtion toiminimi muutettiin muotoon on Savo-Solar Oyj. Toiminimen ja yhtidmuodon muutokset rekisterditiin kaup-
parekisteriin 11.5.2016.

Aurinkokerdinkenttd, jonka Savo-Solar toimitti Jelling Varmevarkille Tanskaan kevédlla 2016 otettiin kadyttoon kesdakuussa
2016. Kentén ensimmaéisessd osassa kdynnistettiin energian tuotanto kesidkuun alussa ja jo ensimmaéisen viikonlopun aikana
tuotannon madrd yhden péivan aikana oli 34 MWh. Tidssé osassa kenttdd on 461 koko kentdn 1.031 kerdimestd, ja niiden
kokonaispinta-ala on 6.836,63 m”. Tdmin osan mitattu tuotanto on ennitykselliset 4,97 kWh/m®. Se on Yhti6n kiytossi
olevien tietojen mukaan Tanskan ennétys ja ylittdd seuraavaksi parhaan kentén tehokkuuden ldhes kuudella (6) prosentilla.

Savo-Solar jarjesti syyskuussa 2016 merkintdoikeusannin ja kaksi suunnattua osakeantia, joissa Yhti6é kerdsi noin 5,8 mil-
joonaa euron nettovarat.

Kevailld 2017 Yhtidlle perustettiin saksalainen tytdryhtié Savosolar GmbH, jotta Savo-Solar voisi paremmin palvella Sak-
san markkinoita, joissa Yhti0 nékee paljon potentiaalia.

Maaliskuussa 2017 Yhtio allekirjoitti sopimuksen Ystad Energi AB:n kanssa ensimmdisestd kokonaistoimituksesta Ruot-
siin. Sopimuksen arvo oli noin 250 tuhatta euroa ja toimitus tapahtui kevaalla 2017.
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Suomessa Yhtiolld on ollut ja on kevién ja kesdn 2017 aikana useita keskisuuria toimituksia, joista suurimmat ovat Elenia
Lampd Oy:lle hoivakotiin Hdmeenlinnaan ja Consti Talotekniikalle, joka urakoi LVI-jérjestelmén peruskorjattavaan Ha-
meenlinnan uimahalliin sekd Eteld-Savon Energialle Mikkelissd, jossa kaukoldmpdkeskus varustetaan aurinkoldmpoke-
rdimilld. Yhteensé nédiden toimitusten arvo on Yhtidlle yli 300 tuhatta euroa.

Tuotteet ja tarjonta

Yhtion pédtuotteena ovat suuret aurinkoldmpdkerdimet ja niistd tehdyt aurinkoldmpdjérjestelméat. Yhtion johdon saatavilla
olevien tietojen perusteella Savo-Solarin valmistamat MPE-absorberilla varustetut aurinkoldmpdokerdimet ovat maailman
tehokkaimpia'”. Kerdimen ydinkomponentti on absorberi, jota Savo-Solar myy myds erikseen tietyille asiakkaille. Savo-
Solar toimittaa my06s yhé tirkedmpdnd osana tuotevalikoimaansa kokonaisia jirjestelmid, jotka sisdltdvit suunnittelun ja
asennuksen.

Savo-Solar-keraimet

Savo-Solar valmistaa ja myy padasiassa suurkerdimid (10-15 m?) suuren mittakaavan sovelluksiin. Kerdimissi kiytettavi
aurinkolasi on alan parasta, miki osaltaan vaikuttaa niiden tehokkuuteen'.

Savo-Solarin pdituote on pinta-alaltaan 15 nelidmetrin suuruinen suurkerdin kaukoldmpd- ja prosessilaimpdjérjestelmiin.
Tuote on innovatiivisesti suunniteltu, ja se tuo markkinoille uusia ominaisuuksia, jotka parantavat kestavyyttd (ja siten pi-
dentdvat kayttoikdd) sekd parantavat kerdinkentéin tehokkuutta. Savo-Solar on kehittdnyt myos ulkokattoon integroitavan
aurinkoldmpokerdimen yhdessd SSAB:n tytéryhtid Rautaruukki Construction Oy:n kanssa.

TPS-Lasi-Absorberi moduli ja siitd valmistettu kerdin

Lisdksi Savo-Solar on kehittdnyt uuden TPS-absorberimoduulin (thermoplastic sealing), jossa aurinkolasi ja rullamuovattu
(roll-bonded) alumiiniabsorberi on yhdistetty termoplastisella tiivisteelld. Lasin ja absorberin vélinen tila on taytetty argon
kaasulla konvektiosta johtuvan ldmpohdvion pienentdmiseksi. TPS-absorberimoduuli parantaa kerdimen tehokkuutta mer-
kittdvasti korkeammissa lampétiloissa. Sen liséksi, ettd moduulilla on parempi suorituskyky korkeissa lampétiloissa, se
eliminoi kosteuden tiivistymisen lasiin. Lasiin tiivistynyt kosteus heikentdd tavallisen kerdimen tehokkuutta aamuisin ja
ulkoldmpétilojen vaihdellessa paljon. TPS-moduulilla varustetussa kerdimessd voidaan kéyttdd kustannustehokkaampia
eristysmateriaaleja ja pitkélle automatisoitu tuotanto on mahdollista.

Moduuli lanseerattiin helmikuussa 2014 Berliinissé, ja Savo-Solar on saanut Solar-Keymark-sertifikaatin kerdimelle, jossa
on tdmé moduli. Yhti6 on myos jattdnyt kaksi TPS-moduulia koskevaa patenttihakemusta.

TPS-moduulit ja niistd tehdyt kerdimet sopivat erinomaisesti korjausrakentamiseen, jonka Yhtié uskoo olevan suuri mark-
kina tulevina vuosina.

TPS-Lasi-Absorberi-Lasi massatuotanto kerdin

Savo-Solarilla on menossa kehityshanke, jossa tavoitteena on kehittdd kokolasinen TPS-Lasi-Absorberi-Lasi suurkerdin ja
samalla selvittdd mahdollisuuksia kehittdd uusia liiketoimintamalleja seké kyseisen kerdimen valmistamiseen ettd sen avulla
tehtdvien ldmmitysjarjestelmien toimittamiseen. Suurkerdin muodostuu elementeisté, jossa absorberi on kahden TPS eriste-
tyn lasin vélissd ja molemmat tilat on tdytetty argon kaasulla. Lisdksi timé kaksilasinen TPS-kerdinmoduli tulee mahdollis-
tamaan massavalmistuksen volyymit ja hyddyt kerdinvalmistuksessa, kun kyseistd kerdintd voidaan valmistaa olemassaole-
vien ldmpdikkunavalmistajien tuotantolinjoilla. Yhtion johdon kisityksen mukaan tdmé uudenlainen kerdimen massatuotan-
to voi mahdollistaa uudenlaisen liiketoimintamallin, jossa tuotantoa voidaan siirtdd lahemmaéksi asiakasta alihankintaa ja
lisensiomista hyddyntden. Téllaisessa uudenlaisessa liiketoimintamallissa voi olla jopa mahdollista perustaa oma liiketoi-

"* Katso lisitietoja absorbereiden ja kerdimien tehokkuudesta Esitteen kohdasta "Liiketoiminnan kuvaus — Savo-Solar lyhyesti”, erityisesti alaviite numero
6.

' Aurinkolasit sertifioidaan (esim. sveitsildinen tutkimuslaitos SPF), minki yhteydessi niille méiritellan tekniset tiedot, joiden perusteella lasien auringon
sateilyn ldpdisevyyttd eri kulmissa ja sitd kautta talteen saatavan aurinkoenergian maéird voidaan verrata. Vertailutiedon perusteella Savo-Solarin kdyttdimé
lasi on alan parasta.
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mintayksikko yhdessé lisensiointipartnereiden, tai muiden teollisten toimijoiden kanssa. Naméa uudet kerdimet ja mahdolli-
nen uudenlainen liiketoimintamalli alentaisivat olennaisesti koko kerdinkentdn valmistamiseen liittyvid logististiikkakuluja.
Tekes myonsi télle projektille tuotekehityslainan (70 %) helmikuussa 2017. Liséksi projektissa on kaksi rinnakkaisprojektia,
toinen suomalaisen ikkunavalmistajan vetdména ja toinen saksalaisten yhteistydkumppaneiden konsortion voimin. Mikéli
hanke saadaan suunnitellusti onnistumaan teknisesti ja taloudellisesti, Yhtion johto ja kehityshankkeessa mukana olevat
kumppanit uskovat tilld tuotteella ja konseptilla olevan mullistava vaikutus koko suurten kerdinkenttien liiketoimintaan
maailmanlaajuisesti.

Savo-Solar-absorberit

Absorberi on kerdimen ydin. Sen sisélld virtaa ldmmdnsiirtoneste, johon auringon energia siirretddn lampond absorberin
optisen pinnoitteen ja rakenteen avulla. Vaikka Savo-Solar-absorberit myyddin yleensd kerdimiin integroituina, niitd voi-
daan myydd my®os erikseen.

Savo-Solar on jattdnyt kolme (3) absorbereihin ja niiden pinnoittamiseen ja valmistamiseen liittyvdd patenttihakemusta
(aurinkolampokerdimen absorberin optinen pinnoite, pinnoitusprosessi kokonaisen absorberin pinnoittamisesta optisella
pinnoitteella ja suoravirtausabsorberin valmistusprosessi laserhitsaamalla tai juottamalla), joiden osalta patentteja on mydn-
netty eri maissa. Savo-Solar on Yhtion johdon késityksen mukaan maailman ainoa yhtid, joka pystyy pinnoittamaan teolli-
sesti kokonaisia jopa 18 m*:n suuruisia valmiita suoravirtausabsorbereja erittiin selektiiviselld nano-optisella tyhjiépinnoit-
teella.

Absorberit pinnoitetaan Yhtion selektiiviselld nano-optisella pinnoitteella. Pinnoitteet perustuvat erittdin koviin tyokalupin-
noitteisiin ja pystyvét siten toimimaan korkeissa lampotiloissa vuosikymmenié optisten ominaisuuksien juurikaan heiken-
tymattd. Hyvin lujia ja erittdin korkeita 1dmpétiloja kestdvid tydkalupinnoitteita on kéytetty lastuavassa tydstossd noin 20
vuotta ja optisia nano-pinnoitteita absorbereihin on ollut kdytdssd yli 30 vuotta. Savo-Solar on yhdistdnyt ndiden ominai-
suudet ja tdten Savo-Solarin absorberit ja kerdimet toimivat pidempdin tehokkaasti verrattuna kilpailevilla pinnoitteilla
tehtyihin tuotteisiin.'” Pinnoitteella on myds huippuluokan optisia ominaisuuksia: absorptio on 96 prosenttia, emissiivisyys
vain viisi (5) prosenttia, ja yhdessé laadukkaan lasin kanssa kerdimelld, pystytddn saamaan talteen auringon séteilyd poikke-
uksellisen paljon suurissakin kulmissa.'®

Savo-Solarilla on kaksi (2) erityyppisté tdysalumiinista suoravirtausabsorberia, joissa on erittdin selektiivinen (eli auringon
sdteilyenergian absorption koko nékyvédn valon aallonpituusalueella maksimoiva ja heijastuksen minimoiva) oma optinen
pinnoite. Ne on kuvattu jaljempéna.

MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliabsorberit

Sertifioidun juotosprosessinsa ansiosta Yhtid voi valmistaa suoravirtausabsorbereja MPE (Multi-Port Extrusion) -
profiileista, joiden on todettu olevan parhaita limmonvaihtimia monilla eri toimialoilla. Yhtion PVT-absorberit, joita myy-
dédn tilld hetkelld Ranskaan, Sveitsiin, Japaniin ja Tanskaan, valmistetaan perustuen tdhdn MPE-profiilirakenteeseen.

Profiilit ovat noin neljd (4) mm paksuja, 100 mm leveitd ja 2-6 metrié pitkid, ja niissd kulkee koko profiilin pituudelta pienid
kanavia. Téllainen ohutseindmdiinen profiili on hydtysuhteeltaan paras lammonsiirtoon. Erinomainen hy6tysuhde perustuu
sithen, ettd profiileissa pystytddn maksimoimaan limmonvaihtoon kaytettédva pinta-ala ja samalla minimoimaan l&mmonsiir-
tomatka. Samalla materiaalin paino ja suhteellinen kustannus ovat erittdin kilpailukykyisid. Edelld mainituista syista profiilit
ovat dominoineet tehokkaiden ldmméonvaihdinten valmistusta jo yli kolmekymmenté vuotta. Vastaavia profiileja kaytetdan
ennen kaikkea autoteollisuudessa, mutta my6s lampdpumpuissa ja ilmanvaihtolaitteissa. Savo-Solarin absorberien ja kerdin-
ten selvisti kilpailevia tuotteita parempi hydtysuhde johtuu péddasiassa siité, ettd Savo-Solar pystyy Yhtion johdon kasityk-
sen mukaan ainoana yhtiond maailmassa kayttaméain edelldkuvatun kaltaisia tehokkaita alumiinisia limmonvaihdinprofiile-
ja aurinkolampdabsorbereissa. Absorberin hy6tysuhdearvo F’ (=absorberin ldmmonsiirron tehokkuutta kuvaava kerroin, ei
yksikkdd) riippuu erittdin paljon nestekanavien etdisyydestd, ja vaikka tdmé arvo onkin teoreettinen ja sen méaéritelma vaih-

"7 Minna Kotilaisen viitdskirja Aurinkolimpokeridinpintojen pitkiaikaiskestivyys korkeissa limpétiloissa, ikdéntymismekanismit ja kestivyyden paranta-
minen, Tampere 2014. Julkaisu 1222, Tampereen teknillinen yliopisto.
' Tieto perustuu edelld Minna Kotilaisen viitoskirjan tuloksiin, Solar Keymark sertifiointitestien tuloksiin seki sveitsildisen, aurinkoenergian johtavan
tutkimuslaitoksen SPF:n mittaustuloksiin seka lasista ettd pinnoitteesta.

40



telee, sitd voidaan kayttdd erilaisten absorberirakenteiden erojen esittdmiseen. Savo-Solarin absorberissa se on erittdin ldhel-
14 maksimiarvoa 1. Perinteisissd laadukkaissa absorbereissa vastaava arvo on 0,80-0,92.

Valssaussidosabsorberit (Roll-bond)

Valssaussidosprosessissa nestekanavarakuvio painetaan erikoispainovérilld alumiinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavut-
taa optimoitu ldmmonsiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien ldpi. Témén jélkeen toinen levy valssataan ensimmiisen
levyn paélle ja ne kiinnittyvat/hitsautuvat yhteen lukuun ottamatta painovérilld painettuja alueita. Tdmén jalkeen virtaus-
kanavat avataan voimakkaalla ilmanpaineella. Savo-Solarille valssattuja alumiiniabsorbereita toimittava CGA Technologies
S.p.A kayttdd kehittdimadnsi ja patentoitua TiO-painovérid, joka antaa ndille absorbereille saksalaisen tutkimuslaitoksen
TUV:in (Technischer Uberwachungsverein) toteaman erittiin hyvin korroosionkeston.

PVT-absorberit

Savo-Solar toimittaa my0s pinnoittamattomia MPE-profiiliabsorbereita PVT-paneeleille. PVT (photovoltaic-thermal) on
sdhkod tuottavan aurinkopaneelin ja aurinkoldmpdabsorberin yhdistelmé, jossa ldmpdabsorberi kerdd 1dmpoé aurinkopanee-
lista (ja jadhdyttdd sitd), mikéd parantaa aurinkokennon hyotysuhdetta. Aurinkopaneelien hyotysuhde heikkenee 1dmpétilan
noustessa. Ndin samasta paneelista saadaan sekd sdhkod ettd lampdenergiaa.

Tuotanto

Savo-Solar valmistaa télld hetkelld kaikki kerdimensd ja MPE-absorberinsa omassa tuotantolaitoksessaan Mikkelissd. Roll-
bond absorberit Yhti¢ hankkii CGA Technologies S.p.A:lta. Alla on selostettu Yhtion tuotantoprosessin kulku yksityiskoh-
taisesti. Padpiirteissddn prosessiin kuuluu kolme vaihetta: 1) absorberin valmistus, jota varten Yhtiolld on kaksi liekki-
juotosasemaa ja sertifioidut liekkijuottajat, 2) absorberin pinnoitus, jota varten Yhtiolld on yksi suuri optisen pinnoitteen
tyhjopinnoituslinja, sekd 3) kerdinten kokoonpano kokoonpanolinjalla, jossa tdrkeimmaét laitteet ovat robotilla varustetut
liimausasemat (2 kpl) seka lasinnosto ja —kisittelylaitteet.

Prosessi alkaa alumiinisten suoravirtausabsorberien valmistamisella. MPE-profiilit (10-25 suulakepuristettua profiilia, joi-
den pituus on 2-6 metrid) liekkijuotetaan laserilla aukotettuihin pédatyputkiin sydvyttdméattomalld juoksutteella. Liekki-
juotosprosessilla ja juottajilla on Inspectan myontdma PED 2 -tason (CE-standardit) sertifiointi. Juottamisen jélkeen juoksu-
te poistetaan hiomalla niiltd osin kuin sitd on pinnoitusalueella.

Tulevaisuudessa liekkijuotosprosessi voidaan mahdollisesti korvata laserhitsauksella, jolloin valtytdsn hiomiselta ja saavu-
tetaan kustannussddstojd. Juotosprosessia tullaan kdyttdaméadn jatkossakin ja laserhitsaukseen voidaan siirtyd vuoden 2017
jdlkeen, kun tarvittavat tekniset ja taloudelliset selvitykset on saatu valmiiksi ja olettaen, etté tarvittavat investoinnit saadaan
toteutettua. Savo-Solar on myds jattinyt patenttihakemuksen MPE-absorberien laserhitsausta koskien. Valssatut (roll-bond)
absorberit valmistetaan alihankkijalla pinnoitusvalmiiksi.

Profiilien suojateipin poiston ja pesun jalkeen absorberit asetetaan pinnoituslinjalle. Puhdistuksessa kéytetdédn liuottimia, ja
vaikka Yhtion ei tarvitse hakea ndiden liuottimien kdyton takia ympéristlupaa timénhetkisilld livottimien kayttomaarilla,
Yhtion toimintamallit vastaavat jo nyt kaikkia madrayksié ja ympéristdluvan edellytyksia.

Pinnoituslinjassa tulokammioon pumpataan tyhjid, mitd seuraa seuraavassa kammiossa argonplasma-aktivointi ja absorberin
pinnan puhdistus. Témén jdlkeen absorberi kulkee rullien pdélld pinnoituskammiooon, jossa siithen tehdddn magnetroniruis-
kutuksella ensimmdiinen 60 nanometrin paksuinen TiAISiN2 (titaani-alumiini-pii-nitridi) -kerros. Absorberi siirtyy eteen-
péin, ja toisessa pinnoitusvydhykkeessé siihen tehddédn toinen, 40 nanometrin paksuinen TiAlISiOxNy (titaani-alumiini-pii
oksinitridi) -vélikerros. Viimeisessd PE-CVD (Plasma Enhanced Chemical Vapor Deposition) pinnoitusvaiheessa lisdtdan
noin 100 nanometrin paksuinen -piioksidikerros (SiOx). PE-CVD-prosessi on kehitetty yhteistydssd saksalaisen laitetoimit-
taja CCR Technology GmbH:n kanssa, ja se on Yhtion johdon kisityksen mukaan maailman ensimmaéinen ratkaisu, jonka
leveys on 3,5 metrié.

Pinnoitteen ensimmaéinen kerros absorboi valon ja estdd elementtien diffuusion alumiinin ja ympariston vililld. Toisen ker-

roksen tarkoituksena on absorboida tuleva valo tietyilld aallonpituusalueilla ja parantaa interferenssié valituilla aaltopituuk-
silla. Pintakerros toisaalta eristdd pinnoitteen ympéristdn kaasuista ja toimii heijastuksenestokerroksena.
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Pinnoittamisen jdlkeen putki- tai letkukiinnikkeet liitetddn kokooja-/pddtyputkiin juottamalla ja/tai mekaanisesti. Pinta-
alaltaan suurten absorberien tuet liimataan, letkuliitosten jatkoputket juotetaan ja joustavat letkut kiinnitetddn. Loppu-
painekokeen jédlkeen absorberi siirtyy kerdinten kokoonpanolinjalle. Pienet absorberit koeponnistetaan pinnoituksen jalkeen
ja siirretddn sitten suoraan kerdinten kokoonpanolinjalle.

Kerdimen runko tehddén mittaan leikatuista terds- tai alumiiniprofiileista, jotka liimataan kulmakappaleisiin. Tamén jilkeen
takalevyt liimataan ja eriste lisdtddn koteloon. Seuraavassa vaiheessa absorberi asennetaan eristeiden péélle ja lopuksi lasi(t)
liimataan. Témaén jdlkeen kerdimet ovat valmiit pakkausta ja kuljetusta varten.

Yhti6 jérjesti Listautumisannin helmi-maaliskuussa 2015 ja merkintdoikeusannit marras-joulukuussa 2015 ja syyskuussa
2016 kyetdkseen investoimaan Mikkelin tehtaan tuotantokapasiteetin kasvattamiseen. Yhtié on tehnyt kaikki suunnitellut
investoinnit (katso Esitteen kohta ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Investoinnit”).
Yhtion johto uskoo, ettd jo tehdyilld investoinneilla tehtaan kapasiteetti on nyt nostettu tasolle, joka mahdollistaa 20 — 30
miljoonan euron liikevaihdon (vuonna 2016 liikevaihto oli 5,4 miljoonaa euroa) Liikevaihto riippuu myytévistd tuotteista:
Mitd enemmain Yhti6lld on tulevaisuudessa jarjestelmamyyntid, sitd suurempi on Yhtion tuleva liikevaihto. Jossain médrin
kapasiteettia voidaan vield lisdtd olemassaolevassa tehtaassa suhteellisin pienin investoinnein ja panostuksin, mutta jos
kasvu jatkuu, Yhtidn on tehtdvi uusia investointeja kapasiteettinsa kasvattamiseksi. Télld hetkelld Yhti6lld ei ole suunnitel-
tuna mitdén isoja kapasiteettia kasvattavia investointeja. Edelleen kuitenkin tutkitaan mahdollisuutta tehdd absorberien
valmistus laserhitsaamalla, ja mikali tdhdn paddytdén teknisten testien ja kannattavuuslaskelmien jilkeen, investointi tulisi
olemaan 600 — 800 tuhatta euroa.

Jakelijat ja asiakkaat

Yhti6 on toimittanut tuotteitaan 17 maahan. Suomessa Yhtié on keskittinyt myynnin pddosin muutamille yhteistyokumppa-
neille, jotka ovat Rautaruukki, Oilon ja Sundial Finland. Ulkomailla Savo-Solar toimii télld hetkelld pddasiassa suoraan
energiayhtiéden ja suurten jarjestelmien integraattoreiden kanssa (katso jéljempand Esitteen kohta “Liiketoiminnan kuvaus
— Projektit”). Alkuvuosina Savo-Solar toimitti pienid kerdimiddn useisiin maihin alansa johtaville toimijoille, mutta talld
hetkelld pienten kerdinten valmistus on pddsddntdisesti lopetettu ja Yhtio keskittyy suurten jérjestelmien markkinoihin ja
projektitoimituksiin energiayhtidille, suurille integraattoreille seké teollisille yrityksille prosessilamporatkaisuissa.

Maaliskuussa 2015 Savo-Solar ja Dansk Energi Service A/S allekirjoittivat sopimuksen yhteistydstd, joka kattaa avaimet
kéteen -periaatteella toimitettavien aurinkolampdlaitosten myynnin ja kehittdmisen Tanskassa. Savo-Solar allekirjoitti myds
8.4.2015 Li-Mithra Engineeringin kanssa sopimuksen, jonka mukaan Li-Mithra kayttdd PVT-lammitysjédrjestelméssddn
Savo-Solarin valmistamia absorbereita ja Savo-Solar saa oikeuden myydé Li-Mithran isoja jarjestelmid Suomen, Tanskan ja
Japanin markkinoilla.

Yhti6 toimitti alkuvuodesta 2016 250 m” kaksilasisia suurkerdimiddn Itivallan Grazissa sijaitsevaan koekenttdin, jossa
S.0.L.I.D. Gesellschaft fiir Solarinstallation und Design m.b.H:n johdolla testataan eri suurkerdimia.

Projektit

Yhtion projektitoimitukset myyddén suoraan asiakkaille kertaluonteisesti. Esimerkkejé tdllaisista hankkeista ovat olleet
muun muassa Yhtion osallistuminen yhdessd Oilon-Scancoolin kanssa Helsingin Energian Sakarinméen koulun uusiutuvan
energian ldmmitysratkaisun toimittamiseen, joka muodostuu maaldmmostd, aurinkolammosté, lampokeskuksesta ja lammon
varastoinnista, Yhtion toistaiseksi suurimmat projektit ovat yhteensi noin 50.000 m” keriinkenttien toimitukset Logumklos-
terin, Jellingin, Lolland Varmen ja Fors A/S/ Jyderupin kaukoldmpdyhtidille Tanskaan.

Logumkloster

Savo-Solarin toistaiseksi merkittdvin projekti on toteutettu Eteld-Tanskassa Tenderin kunnassa sijaitsevassa Lagumklosterin
kaupungissa. Asiakkaana on kunnallinen kaukolimp®dyritys. Suunniteltu kokonaisprojekti sisiltaa 50.000 m*:n aurinkolim-
pojérjestelmin, siihen liittyvin kausiluonteisen limménvaraajan (150.000 m®), puupellettikattilan, kaasukattilan, absorp-
tioldmpdpumpun ja sdhkodisen lampdpumpun. Savo-Solarin ensimmaéinen toimitusprojekti sisélsi kaksi (2) toimitussopimus-
ta. Lisétietoja ndistd on Esitteen kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Logumk-
loster Fjernvarmen kanssa”.
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Projektin ensimmaéisessd vaiheessa Savo-Solar toimitti noin 1,6 miljoonan euron arvoiset kerdinkentét. Kesélld 2015 Savo-
Solar allekirjoitti lisiksi sopimuksen noin 5.600 m” jatkotoimituksesta saman asiakkaan kaukolimpélaitokseen. Sopimuksen
arvo oli noin 1,0 miljoonaa euroa, josta suurin osa kirjautui Savo-Solarin liikevaihtoon vuoden 2015 lopussa. Kentén asen-
nus ja luovutus tapahtuivat helmikuussa 2016.

Projektin toisen vaiheen koko on noin 35.000 m’, ja se sisiltdd myds tuon suuren kausivaraston. Se on alustavasti suunnitel-
tu toteutettavaksi vuonna 2018. Projektin toinen vaihe tulee mahdollisesti tarjouskyselyyn vuoden 2017 aikana.

Jelling Varmevaerk

Savo-Solar allekirjoitti elokuussa 2015 sopimuksen aurinkokerdinkentén toimittamisesta Jelling Varmevaerkille Tanskaan.
Sopimuksen arvo on noin 2,0 miljoonaa euroa ja toimitettavan aurinkokeriinkentin koko noin 15.000 m*.

Savo-Solar toimitti aurinkokerdinkentdn kevédlld 2016. Kentdn asennus valmistui kesidkuussa ja se on asiakkaan mittausten
ja analyysien mukaan osoittautunut erinomaisen tehokkaaksi. Kentén ensimmaiisessi osassa kdynnistettiin energian tuotanto
kesdkuun alussa, ja jo ensimmdisen viikonlopun aikana tuotannon médrd yhden pidivan aikana oli 34 MWh. Téssd osassa
kenttid on 461 koko kentin 1031 kerdimestd, ja niiden kokonaispinta-ala on 6.836,63 m”. Nin ollen ensimmdisen osan
mitattu tuotanto oli ennitykselliset 4,97 kWh/m?, mikd on Yhtion kdytdssi olevien tietojen mukaan Tanskan ennitys ja
ylittdd seuraavaksi parhaan kentén tehokkuuden 1&hes kuudella (6) prosentilla.

Fors A/S |/ Jyderup

Savo-Solar allekirjoitti 31.3.2016 sopimuksen aurinkokerdinkentén toimituksesta Jyderupin kaukoldmpdlaitokselle Tans-
kassa. Sopimuksen arvo Savo-Solarille on noin 1,5 miljoonaa euroa ja toimitus tapahtui vuoden 2016 loppuun mennessa.
Jyderupin kaukoldmpolaitoksen omistaa energiayhtio Fors A/S, jolla on kaksi muuta kaukoldmpdlaitosta Tanskassa.

Sollested

Savo-Solarin ja Dansk Energi Servicen (DES) yhteistydsopimuksen perusteella, katso jdljempana Esitteen kohta “Liiketoi-
minnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Yhteistydsopimus Dansk Energi Service A/S:n kanssa”, Savo-Solar toimittaa
aurinkokerdinkentén Sellestedin kaukoldmpdlaitokseen Tanskassa. Kerdinkenttd rakennettiin touko-elokuun aikana vuonna
2016. Toimituksen arvo Savo-Solarille oli noin 0,7 miljoonaa euroa. Sellestedin kaukoldmpdlaitoksen omistaa tanskalainen

energiayhtié Lolland Varme A/S, joka on osa Lolland Forsyning A/S-yhtiota
Tutkimus ja kehitys

Savo-Solar on perustamisestaan ldhtien kdyttdnyt useita miljoonia euroja tutkimus- ja kehitystoimintaan yliopistojen (muun
muassa Minhon yliopisto Portugalissa, Fraunhofer-instituutti, Ingolstadt Univarsitet ja ZAE Bayern Saksassa, CAPS-
yliopisto Eteld-Koreassa, VTT-instituutti, Jyvédskylidn ja Lappeenrannan yliopistot sekd Aalto-yliopisto) ja tutkimuskump-
panien kanssa sekd omassa T&K-ryhméssddn. Yhtion tutkimus- ja suunnitteluryhméén on kuulunut 1-7 Yhtion palvelukses-
sa olevaa henkilod kehitysvaiheesta riippuen. Télld hetkelld siithen kuuluu neljd (4) henkildd, jotka keskittyvét pddasiassa
asiakaskohtaiseen tuotekehitykseen pitkdaikaisen tutkimuksen ja kehityksen sijaan.

Yhtion tuotekehityksesséd keskeisind tavoitteina on ollut korkea laatu, tehokkuus ja rakenteiden kestdvyys kilpailukykyisin
kustannuksin — ratkaisut, jotka tuovat Savo-Solarin asiakkaiden sijoitukselle parhaan mahdollisen tuoton. Yhti6 tekee sekd
asiakaskohtaista kehitystd ettd omien tuotteiden kehitystd: Pddpainopiste on kehittdd omia tuotteita, jotka ldhtevét tunniste-
tusta asiakastarpeesta — tai paremminkin tunnistetusta markkinoiden tarpeesta.

Alunperin Yhtion tutkimus- ja kehitystyossé keskityttiin absorberien selektiiviseen nano-optiseen pinnoitteeseen ja pinnoi-
tusprosessiin. Téhén on siséltynyt erilaisten materiaalien (kupari, alumiini ja ndiden yhdistelma), erilaisten ldmméonvaihdin-
rakenteiden seki pinnoituskerrosten rakenteiden tutkimusta ja tuotekehitysta.

Yhtié on investoinut merkittdvasti myds aurinkoldmpdratkaisuihin soveltuvien alumiiniprofiilien (MPE) kehitykseen sekd

tuotantoprosesseihin, joilla ohutseindmadisistd alumiiniprofiileista voidaan valmistaa absorbereita. Tdmén kehitystyon tulok-
sena Yhti toi ensimmadisend aurinkoldmpomarkkinoille tdysalumiinisen suoravirtausabsorberin. Yhtiosséd on kehitetty myos
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ohutseindisen alumiinin liekkijuotto- ja laserhitsaustekniikoita, -menetelmié, -prosesseja ja -laitteita. Yhtion johdon késityk-
sen mukaan Savo-Solar on alan ainoa yritys, jolla on PED-sertifioitu juotosprosessi ja -juottajat. Sertifikaatit on myontényt
akkreditoitu sertifiointilaitos Inspecta. Helmikuussa 2016 Yhtio toteutti laserhitsauksen testit onnistuneesti ja projekti etenee
mahdollisimman ripedsti seuraavaan vaiheeseen, jossa kdyddan tarkemmat keskustelut laitetoimittajien kanssa.

Samaan aikaan pinnoitusprosessin kanssa Yhtié kehitti myds kerdimen rungon ja lisdsi sithen uusia, innovatiivisia ominai-
suuksia, kuten alan parhaan aurinkolasin, lasin liimauksen, liimatut kulmakappaleet ja edistyksellisen ilmanvaihdon.

Muita esimerkkejd Yhtion tutkimus- ja kehitystoiminnan tuloksista ovat kattoon integroitava kerdin, jonka Yhtié kehitti
SSAB:n tytiryhtio Rautaruukki Oyj:n kanssa, argonkaasulla eristetty TPS (termoplastinen tiiviste) -moduuli ja PVT (Photo-
voltaic-Thermal) -paneelit yhdistettyyn aurinkolimmon- ja -séhkontuotantoon. Yhtié aikoo jatkaa PVT-paneelien kehitta-
mistéd eri kumppanien kanssa.

Vuosina 2015 - 2016 Yhtio toteutti laajoja toimenpiteitd tuotteen kehittdmisessé, tuotetestauksessa ja tuotantoprosessin
parantamisessa, ja niissd kaytettiin merkittdvid maarid materiaaleja ja ulkoisia palveluja. Yhtid muun muassa teetti useita
kerdintestejd sertifioiduilla testauslaitoksilla, kuten sveitsildinen SPF, joka teki mm. Yhtion suurten kerdinten Solar Key-
mark testit. Testitulosten avulla pystytddn parantamaan tuotteen eri ominaisuuksia ja niistd saadulla tehokkuusdatalla on
merkittdvd rooli myynnin tukena. Myds kerdimen kuljettamiseen ja asennukseen liittyviin komponentteihin ja apuvélineisiin
tehtiin huomattavia parannuksia, ja esimerkiksi tehtaalla pakkaamiseen ja asennustyomaalla purkamiseen kaytetty aika
supistui yli puoleen aiemmasta.

Yhtion suurimpia kehityshankkeita ovat olleet kaukoldmpd- ja/tai prosessildmpdjarjestelmissé kaytettavit tehokkaat suurab-
sorberit sekd -kerdimet. Tdhén yhteyteen on kuulunut ja kuuluu kokonaisten jirjestelmien osaamisen kasvattaminen; kyky
suunnitella koko aurinkoldmpokerdinkenttd osaksi hybridilimmitysjarjestelmaé sekd suurenkin kerdinkentdn asentaminen.

Laajamittaisten jérjestelmien konseptin kehittdmisen lisdksi Yhtid tutkii myos aurinkoldmpdjadhdytystd. Savo-Solar on
mukana Pohjois- ja Keski-Euroopan aurinkolammitys- ja jadhdytysprojekti SOLHC:ssa. SOLHC-projekti on osa Suomen ja
Saksan vilistd puiteohjelmaa, ja Suomessa sitd rahoittaa Tekes. Suomessa osallistujat ovat Savo-Solar ja VTT ja Saksassa
ZAE Bayern. Projektin tavoitteena oli kehittdd aurinkoldmpdenergiaa hyodyntavé edullinen ldmmitys- ja jddhdytysjérjes-
telma. Projekti tuli valmiiksi kevailla 2017.

Alla yhteenveto Yhtion kehittdmismenoista 31.12.2016 ja 31.12.2015 péittyneiltd tilikausilta (méérét ilmoitettu tuhansina
euroina).

Aktivoidut kehittimismenot Poistot kehittamismenoista kau- Aktivoidut kehittdmismenot
Kehittimismenot yhteensa kaudella della kauden lopussa

(Tilintarkastettu)

1.1.-31.12. 2016 1.1.-31.12. 2015 1.1.-31.12. 2016 1.1.-31.12. 2015 1.1.-31.12. 2016 1.1.-31.12. 2015 31.12.2016 31.12.2015

104,8 96,7 84,5 36,6 2125 -208,8 1.288,2 1.416,2
Patentiti ja patenttihakemukset

Yhtio on jattdnyt seuraavat seitsemén (7) patenttihakemusta, joiden nykyinen kisittelyvaihe on kuvattu alla.

Hakemuksen
Hakemusnumero jattopaiva Kuvaus Nykyinen vaihe
PCT/FI12010/050342 28.4.2010 Method for providing a thermal absorber (Au- Jatkettu kansallisiksi hake-
BP202330JP rinkolampokeraimen absorberin optinen pinnoite) muksiksi koskien Euroop-

paa, Japania, Hong Kongia
ja Yhdysvaltoja. Patentti
myodnnetty toistaiseksi Itali-
assa, Itavallassa, Japanissa,
Latviassa, Puolassa, Rans-
kassa, Ruotsissa, Saksassa,
Sloveniassa, Slovakiassa,
Suomessa, Sveitsissa,
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Tanskassa ja Tsekissa.

PCT/FI2011/050160 22.2.2011 Method for manufacturing thermal absorber for solar ther- Jatkettu kansallisiksi hake-
BP203446 mal collector (Pinnoitusprosessi kokonaisen absorberin muksiksi koskien Euroop-
pinnoittamisesta optisella pinnoitteella) paa, Japania ja Yhdysvalto-
ja. Patentti on mydnnetty
toistaiseksi Japanissa ja
Yhdysvalloissa.
PCT/FI12011/050877 15.10.2014 Method for producing a direct flow aluminum absorber fora  Jatkettu kansallisiksi hake-
BP205047 solar thermal collector (Suoravirtausabsorberin valmis- muksiksi koskien Euroop-
tusprosessi laserhitsaamalla tai juottamalla) paa, Japania, ja Yhdysvalto-
ja. Patentti on mydnnetty
toistaiseksi Japanissa ja
Yhdysvalloissa.
20145153 17.2.2014 Solar thermal absorber element (Roll-Bond TPS elementin  Hakemus jatetty koskien
BP208432 hakemus) Suomea, Eurooppaa, Japa-
nia, Kiinaa ja Yhdysvaltoja.
Japania lukuun ottamatta
tekninen tutkimusvaihe
aloitettu.
20145907 16.10.2014 Integrated flexible hose (Kerdimeen sisélle intergoitu jous- Hakemus jatetty koskien
BP209085 tava putkiliitin, jolla minimoidaan kerainten etéisyys ja pa- Suomea, Eurooppaa, Japa-
rannetaan energiatehokkuutta) nia, Kiinaa ja Yhdysvaltoja.
Euroopan ja Suomen osalta
tekninen tutkimusvaihe
aloitettu.
20145908 16.10.2014 Slide mounting of solar thermal collectors (Suurkerainten Hakemus jatetty koskien
BP209112 kenttdasennuksen ns. liukuasennus, jolla minimoidaan koko Suomea, Eurooppaa, Japa-
kentan kayttdma maapinta-ala) nia, Kiinaa ja Yhdysvaltoja.
Kiinaa lukuun ottamatta
tekninen tutkimusvaihe
aloitettu.
BP209799 8.6.2015 Solar thermal absorber element (Suurkerain sopiva TPS- Hakemus jatetty koskien

Roll-Bond elementti)

Suomea, Eurooppaa, Japa-
nia, Kiinaa ja Yhdysvaltoja.
Suomen osalta tekninen
tutkimusvaihe aloitettu.

Tavaramerkit

Patentti- ja rekisterihallitus on myodntanyt Savo-Solarille 14.8.2015 suomalaiset tavaramerkit sanamerkille Savosolar sekd
Savo-Solarin logon sisdltévélle yhdistelmémerkille. Tavaramerkit on myonnetty luokkiin 9 (aurinkopaneelit), 11 (aurinko-
lammityslaitteet), 37 (aurinkoldmmityslaitteiden asennuspalvelut) sekd 42 (aurinkoldmmityslaitteisiin liityvat suunnittelu-
palvelut). Tavaramerkit ovat voimassa kymmenen vuotta rekisterdintipdivastd. Tavaramerkkejd koskeva viitteentekoaika
paittyi 14.10.2015.

Yhtion rakenne ja organisaatio
Savo-Solarilla on Yhtion kokonaan omistamat tytéryhtiot Tanskassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar GmbH). Li-
sdksi Savo-Solar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:std, jolla ei télld hetkelld ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput

yhtion osakkeista.

Savo-Solarilla on 33 tyontekijdéd Esitteen pdivamaardnd. Yhtiolld oli vuonna 2016 keskimédrin 42 tyontekijad, joista 39 oli
Suomessa ja 3 Tanskassa. Yhtiolld oli vuonna 2015 keskiméérin 36 tyontekijéa, joista 33 oli Suomessa ja kolme Tanskassa.

Organisaatiorakenne on kuvattu jdljempand. Tutkimus- ja kehitysosasto keskittyy padasiassa asiakaslédhtdiseen tuotteiden

kehitykseen ja parantamiseen sekd asiakaskohtaisiin muokkauksiin. Kuten edelld on kerrottu, menossa on kuitenkin yksi
pidemmaén tdhtdimen tuotekehityshanke, jossa kehitetddan kokolasista TPS-kerdinmodulia.
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Olennaiset sopimukset
Toimitussopimukset Logumkloster Fjernvarmen kanssa

Yhti6 solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta arvoltaan yhtensi noin 1,6 miljoonaa euroa tanskalaisen
Leogumkloster Fjernvarme -kaukolimpoyhtion ("Legumkloster”) kanssa ("Legumkloster-sopimukset”). Yhtio toimitti ja
asensi kesékuun 2015 loppuun mennessid Logumkloster-sopimusten mukaiset tilaukset osaksi Legumklosterin uutta [ampo-
keskusta. Kesdlld 2015 Savo-Solar sai Legumklosterilta kolmannen tilauksen, arvoltaan noin 1,0 miljoonaa euroa, jonka
toimitus tapahtui helmikuussa 2016.

Savo-Solar on taannut toimitetuille kerdimille suorituskykykdyrdn viiden (5) vuoden takuulla sekd antanut viiden (5) vuo-
den takuun valmistus- ja materiaalivirheille. Yhteensd takausvastuut Legumklosterin projekteille ovat 200-250 tuhatta eu-
roa ja niitd vastaan Yhtid on antanut pankkitakauksen. Tietyissd tilanteissa takuuaikaa voidaan jatkaa kymmeneen (10)
vuoteen. Sapa Precision Tubing takaa alumiiniputkien ja -profiilien korroosionkestidvyyden. Savo-Solar vastaa tyon virhei-
den aiheuttamista vahingoista, jos ne johtuvat Savo-Solarin virheistd tai huolimattomuudesta tai liittyvdt ominaisuuksiin,
jotka on taattu sopimuksessa. Savo-Solar ei vastaa operatiivisista tappioista, tulojen menetyksestd tai muista epdsuorista
vahingoista. Sopimuksiin sovelletaan Tanskan lakia, ja erimielisyydet ratkaistaan Kdopenhaminassa rakennusalan valitys-
lautakunnassa.

Toimitussopimus Jelling Varmevarken kanssa

Savo-Solar allekirjoitti elokuussa 2015 sopimuksen aurinkokerdinkentén toimittamisesta Jelling Varmevaerkille Tanskaan.
Sopimuksen arvo oli noin 2,0 miljoonaa euroa ja toimitettavan aurinkokerdinkentin koko noin 15.000 m*. Savo-Solar toi-
mitti aurinkokerdinkentén kevdilld 2016. Kenttd asennettiin loppuun kesdkuussa. Yhteensd takuuvastuut projektille ovat
maksimissaan noin 200 tuhatta euroa ja niitd vastaan Yhti6 on antanut pankkitakauksen.

Toimitussopimus Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S:n kanssa

Savo-Solar allekirjoitti 31.3.2016 sopimuksen Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S:n kanssa aurinkokerdinkentdn toimituk-
sesta Jyderupin kaukoldmpolaitokselle Tanskassa. Sopimuksen arvo Savo-Solarille on noin 1,5 miljoonaa euroa ja toimitus
tapahtui syksylld 2016.

Savo-Solar on taannut toimitetuille kerdimille suorituskykykdyrdn viiden (5) vuoden takuulla sekd antanut viiden (5) vuo-
den takuun valmistus- ja materiaalivirheille. Yhteensé takausvastuut Jyderupin projektin takuuajan ensimmadiselle vuodelle
on noin 157,5 tuhatta euroa, ja se muuttuu ensimmadisen vuoden jélkeen neljéksi vuodeksi 31,5 tuhanteen euroon. Nditd
vastaan Yhtio on antanut pankkitakauksen.
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Yhteisty6sopimus Dansk Energi Service A/S:n kanssa

Savo-Solar ja Dansk Energi Service A/S allekirjoittivat vuonna 2015 sopimuksen yhteistydstd liittyen kokonaistoimituksina
tehtdviin aurinkoldmpdjérjestelmiin Tanskassa.

Sopimuksen perusteella Dansk Energi Service myy Savo-Solarin kerdimid osana omaa tarjontaansa ja vastaavasti Savo-
Solar tdydentdd omaa tarjoamaansa Dansk Energi Servicen osaamisella. Kumppanuus Dansk Energi Servicen kaltaisen
tunnetun yhtion kanssa tarjoaa Savo-Solarille paremmat mahdollisuudet osallistua aurinkokaukoldmpd&projekteihin Tanskas-
sa ja muilla markkinoilla.

Yhteistyon tuloksena Dansk Energi Service allekirjoitti 25.2.2016 toimitussopimuksen aurinkokerdinkentén toimittamisesta
Sellestedin kaukoldmpdlaitokseen Tanskassa. Savo-Solar toimittaa ja asentaa kentén aurinkokerdimet Dansk Energi Servi-
cen alihankkijana. Kerdinkenttd rakennettiin kesédn 2016 aikana. Toimituksen arvo Savo-Solarille oli noin 0,7 miljoonaa
euroa.

Yhteisty6sopimus Li-Mithra Engineeringin kanssa

Savo-Solar allekirjoitti 8.4.2015 ranskalaisen Li-Mithra Engineeringin kanssa sopimuksen Savo-Solarin absorbereiden kay-
tostd Li-Mithran PVT-lammitysjérjestelmissa.

Li-Mithran patentoitu ldmpdpumppujérjestelmé hyodyntdd aurinkopaneeleita, jotka tuottavat sekd sdhkod ettd 1dmpdd, ja
tulevaisuudessa Savo-Solar toimittaa niihin kaikki absorberit. Liséksi Savo-Solarilla on oikeus myydéd Li-Mithran suuria
jérjestelmid Suomessa, Tanskassa ja Japanissa. Yhteistydsopimus on toistaiseksi tuottanut Savo-Solarille vain pienta liike-
vaihtoa, mutta potentiaali on merkittdvé, sen jalkeen kun Li-Mithra saa jarjestelmilleen tarvittavat sertifikaatit ja referenssit.

Yhtion rahoitussopimukset

Yhtion rahoitussopimuksia on kuvattu Esitteen kohdassa ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndky-
mdt — Rahoituksen Ildhteet”.

Toimitilat

Yhtio ei omista kiinteistdjd. Yhtion padkonttori, tuotantotilat ja varastot sijaitsevat osoitteessa Insinodrinkatu 7, 50150 Mik-
keli (noin 4.500 nelidmetrid). Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika. Tilat riittdvdt Yhtiolle aina-
kin seuraavaksi 1,5-2 vuodeksi. Mikéli volyymit kasvavat, Yhtid saattaa kuitenkin tarvita lisdd varastotilaa materiaaleille jo
ennen titi. Samassa tehdasrakennuksessa, jossa Yhti6 toimii, on vapaata tilaa noin 800 m? joka on mahdollista saada vuok-
rattua tarvittaessa. Liséksi vuokranantaja eli Mikkelin kaupungin kehitysyhtié on luvannut rakentaa liséd tuotantotilaa nope-
asti (arviolta 4-5 kuukaudessa), mikéli sellainen tarve Yhtidlle syntyy. Tanskassa Savosolar ApS toimii lakitoimistolta
vuokratussa toimistohuoneessa osoitteessa Jerbanegade 18, 6330 Padborg, Tanska. Vuokrasopimuksessa on kolmen (3)
kuukauden irtisanomisaika. Yhtid on vuokrannut toimistohuoneen Technopolis Aviapolisista, Teknobulevardi 3-4, Vantaa.
Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisaika. Saksassa Savosolar GmbH toimii MKH Greenenergy Cert
GmbH:Ita vuokratussa toimistohuoneessa osoitteessa Kithnehofe 3, 22761 Hampuri. Vuokrasopimus on voimassa 31.3.2018
saakka.

Vakuutukset

Savo-Solarin johto uskoo, ettd Savo-Solarin ja sen tytdryhtididen vakuutusturva on vertailukelpoinen saman kokoisten ja
samalla toimialalla olevien yritysten kanssa.

Savo-Solarilla on erilaisia vakuutuksia, kuten vastuuvakuutus, omaisuusvakuutus, tuotevastuuvakuutus, toiminnan keskey-
tysvakuutus, kuljetusvakuutuksia, matkavakuutuksia ja tyontekijoiden lakisddteinen ryhméavakuutus. Lisdksi Yhtion tytéryh-
ti6illd Savosolar ApS:114 on Tanskassa ja Savosolar GmbH:lla Saksassa voimassa tavanomaiset vakuutukset, mukaan lukien
henkil6ston sosiaaliturvaan liittyvét vakuutukset.
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Oikeudenkaynnit ja vialimiesmenettelyt

Savo-Solarilla ei ole viimeisten 12 kuukauden aikana ollut hallintomenettelyjé, oikeudenkdyntejd tai vdlimiesmenettelyja
(mukaan luettuina Savo-Solarin tiedossa olevat vireilld olevat tai uhkaavat menettelyt), joilla voisi olla tai on viimeisten 12
kuukauden aikana ollut merkittdva vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.

Yrityssaneeraus 2014

Savo-Solarissa on meneillddn Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma. Seuraavassa kuvataan Yhtion saneerausoh-
y
jelman keskeistd sisdltod. Yrityssaneerauslain siséltod on kuvattu Esitteen kohdassa " Yrityssaneerauslaki”.

Savo-Solarin saneerausohjelma

Yhti6 jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen Pohjois-Savon kérdjdoikeudelle. Pohjois-Savon
kérdjdoikeus méadrdsi saneerausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013 ja vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014. Yhtién
selvittdjéksi saneerausmenettelyssé ja saneerausohjelman valvojaksi nimitettiin asianajaja Jarkko Otva. Velkojatoimikuntaa
el madritty, koska velkojat eivit vaatineet sen asettamista.

Yrityssaneeraukseen hakeutumisen syynd oli Yhtion voimakas panostaminen tuotekehitykseen seké se, ettd Yhtion tuottei-
den kehittdminen ja kaupallistaminen oli edennyt ennakoitua hitaammin. Suunniteltua hitaamman kaupallistamisen johdosta
Yhtion tase oli heikentynyt niin, ettd oma pddoma oli muuttunut negatiiviseksi. Yhtio oli lisdksi ajautunut kassakriisiin vélit-
tomasti ennen yrityssaneeraushakemuksen jattamista.

Yhtion saneerausohjelman mukaan silld pyritdén turvaamaan Yhtion velkojien saatavan pddoma niin, ettd Yhtion liiketoi-
mintaa jatketaan velkojien hyvéksymin toimintaperiaattein. Yhtion saneerausohjelmassa velkojat on jaettu neljdén (4) ryh-
méén:

A) velkojat, joilla on yrityskiinnityksiin perustuvia saneerausvelkoja;

B) velkojat, joiden ovat ns. tavallisia saneerausvelkoja;

C) velkojat, joiden saatavat voidaan perid ilman tuomiota tai pdétdstd niin kuin verojen ja maksujen perimisestéd ulos-
ottotoimin annetussa laissa (367/1961) sdddetdén;

D) velkojat, joiden velat on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Saneerausvelat ryhmédn A kuuluville velkojille (yhteensd noin 480,4 tuhatta euroa) muunnettiin pddomalainoiksi, jotka
maksetaan takaisin saneerausohjelman paétyttyd ja silloin, kun Yhtion taloudellinen asema sekd pdioma mahdollistavat
takaisinmaksun. Lainojen vuotuinen korko on 3 % ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos Yhtiolld on tarpeeksi vapaata
omaa piddomaa.

Saneerausvelkoja ryhméédn B (yhteensd noin 2.521,6 tuhatta euroa) ja ryhméén C (yhteensd noin 119,4 tuhatta euroa) kuulu-
ville velkojille leikattiin 65 prosenttia, lukuun ottamatta Suur-Savon Osuuspankin my6ntdmid noin 950,9 tuhannen euron
lainoja, jotka muunnettiin pddomalainoiksi. Velkojien veloille ei makseta korkoa. Suur-Savon Osuuspankin lainan vuotui-
nen korko on 3 %, ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos Yhti6lld on tarpeeksi vapaata omaa padomaa.

Saneerausvelat ryhmédn D kuuluville velkojille (yhteensd noin 150,6 tuhatta euroa) ja palkkavelat (yhteensd noin 117,6
tuhatta euroa) on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Alla olevassa taulukossa on havainnollistettu sitd, miten Yhtion velkoja leikattiin ja muutettiin pddomalainoiksi 28.1.2014
paivitylld saneerausohjelmalla (méérit ilmoitettu tuhansina euroina):

Paiaoma-alennus Muunnettu paa- Maksetaan ohjel-
Velkoja Vakuusvelka Tavallinen velka 65 % omalainoiksi massa
Suur-Savon Osuuspankki 239,3 950,9 - 1.190,2 -
Finnvera Oyj 2411 - - 2411 -
Tekes - 912,8 593,3 - 319,5
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Ecolastro Lda - 13,5 8,8 - 4,7

Fondia Oy - 8,5 5,5 - 3,0
limarinen - 65,8 42,7 - 23,1
Kiinteistokehitys Naistinki

Oy - 458,3 297,9 - 160,4
Steelhouse Group Oy - 28,2 18,3 - 9,9
Verohallinto - 53,7 34,9 - 18,8
XYZ Arena Oy - 14,6 9,5 - 51
Universidade do Minho - 15,3 9,1 - 53
Yhteensa 480,4 2.521,6 1.020,0 1.431,3 549,8

Saneerausohjelma kestdd viisi (5) vuotta ja se pdattyy 31.12.2018. Saneerausohjelman aikana Yhtion tulee maksaa sanee-
rausveloistaan noin 502,6 tuhatta euroa ryhméén B kuuluville ja noin 41,8 tuhatta euroa ryhmédén C kuuluville velkojille.
Maksut tulee suorittaa neljassitoista (14) erdssd 30.9.2015 ldhtien. Seitsemén ensimmadistd 39,3 tuhannen euron lyhennysta
on maksettu. Pddomalainat maksetaan takaisin saneerausohjelman péaittyessd 31.12.2018, jos Yhti6lld on tarpeeksi vapaata
omaa piddomaa.

Jos Yhtiolle kertyy saneerausohjelman aikana merkittavd nettovoitto, joka ylittdd tilikaudelta saneerausohjelmasta ilmene-
vén maéran yli 20 % saneerausohjelmassa budjetoidusta summasta, tavalliset velkojat saavat tilikaudesta 2014 lahtien puo-
let ylittdvéstd osasta lisdosuutena, joka arvioidaan kultakin tilikaudelta erikseen, ohjelman loppuun asti. Saneerausohjelmas-
sa budjetoidut summat (tuhatta euroa) ovat seuraavat: 2014 -1.221, 2015 -154, 2016 342, 2017 1.258 ja 2018 1.546. Tilin-
tarkastuksen yhteydessd Yhtion tilintarkastajien on annettava vuosittain lausunto siitd, ovatko lisiosuuden maksun ehdot
tdyttyneet.

Koska saneerausohjelman velkajdrjestelyilld on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, Yhtion
varoja ei saa jakaa omistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja paéttymisen vélisend aikana, lukuun ottamatta ohjelman
mukaisista palveluista maksettavia palkkioita tai korvauksia. Mikéli Yhtio haluaa lopettaa saneerausohjelman ennen
31.12.2018 maksamalla velat takaisin ohjelman ehtojen mukaisesti, Yhtion on suoritettava velkojaryhmille B ja C 10 %:n
lisdosuus leikattujen velkojen maérasta.

Saneerausohjelman mukaan sen valvojana toimiva asianajaja Jarkko Otvan on toimitettava velkojille seurantaraportit kuu-

den (6) kuukauden vilein, kunnes ohjelman mukaiset velat on kokonaisuudessaan maksettu. Raportti koostuu tuloslaskel-
masta, taseesta ja toimitusjohtajan katsauksesta.

Lahipiiritapahtumat

Savo-Solarin ldhipiiriin kuuluvat Savo-Solarin tytéryhtiét, Savo-Solarin hallituksen jdsenet, toimitusjohtaja, Savo-Solarin
johtoryhmén jésenet ja osakkeenomistajat, joilla on merkittdvd vaikutusvalta Yhtiossd. Yhtion lahipiiriin kuuluvat myos
niiden henkildiden perheenjdsenet ja heiddn maérdysvallassaan olevat yhteisot.

Lahipiirin tyésuhde-etuudet

Alla olevassa taulukossa nikyy johtoryhmén ja hallituksen tydsuhde-etuudet 31.12.2016 ja 31.12.2015 péadttyneiltd tilikau-
silta (mdérdt ilmoitettu tuhansina euroina).

2016 2015

(Tilintarkastamaton)
Palkat ja palkkiot 658,0 609,0
Lahipiirin tydsuhde-etuudet yhteensé 658,0 609,0

Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 28.3.2017, ettd hallituksen jdsenille maksetaan yhtidkokouksen péittyessd alkavalta
ja valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pééttyessd padttyviltd toimikaudelta seuraavat palkkiot: hallituksen pu-
heenjohtajalle 21.600 euroa ja muille hallituksen jasenille kullekin 10.800 euroa. Noin 40 % hallituksen jésenille maksetta-
vista palkkioista maksetaan hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen jésenille yhtion uusia osak-
keita ja noin 60 % rahana. Rahaosuus palkkiosta maksetaan 12 erdssd kuukausittain siltd osin kuin se ylittdd palkkiosta
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suoritettavan ennakonpidédtyksen maéran. Osakeosuus palkkiosta maksetaan hallituksen jdsenille kahdessa (2) erdssé siten,
ettd ensimmadinen erd maksetaan 1.5.-31.5.2017 vilisend aikana ja toinen erd kahden (2) viikon kuluessa siitd kun puoli-
vuosikatsaus ajalta 1.1.-30.6.2017 on julkistettu. Jos osakkeita ei sisdpiirisdéntelyn johdosta voida antaa edelld mainittuina
aikoina, ne annetaan ensimmdisend sellaisena ajankohtana, kun se voimassa olevien sisépiirisdéntdjen mukaisesti on mah-
dollista. Hallitus on paéttanyt lykatd palkkion ensimmaéisen erdn maksun tapahtuvaksi Osakeannin toteuttamisen jalkeen.

Hallituksen jdsen ei saa luovuttaa palkkiona saatuja osakkeita ennen kuin hdnen jdsenyytenséd hallituksessa on péittynyt.
Lisdksi hallituksen jésenille maksetaan kokouksesta aiheutuneet kohtuulliset matka- ja majoituskustannukset. Matka- ja
majoituskuluja ei kuitenkaan korvata padkaupunkiseudulla asuville hallituksen jisenille silloin kun kokoukset pidetddn
padkaupunkiseudulla. Toimitusjohtajan palkkiota hallitus korotti lokakuussa 2016. Muun johtoryhmén palkkioissa kokonai-
suuten on tapahtunut muutoksia vuoden 2017 alussa, johtuen pédosin siité, ettd johtoryhméan kokoonpano muuttui merkitta-
vésti vuoden 2017 ensimmdisen vuosineljanneksen lopussa johtuen uudelleen organisoinnista ja rekrytoinneista. Lisdtietoja
hallituksen ja johtoryhmén jdsenten palkkioista ja eduista on Esitteen kohdassa “Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Halli-
tuksen jisenten ja johdon palkkiot ja etuudet”.

Muut lahipiiriliiketoimet

Yhti6 on solminut Savosolar ApS:n kanssa palvelusopimuksen 29.8.2014 koskien Savosolar ApS:n Yhtidlle tarjoamia muun
muassa myynnin, markkinoinnin, ostojen ja tuotekehityksen palveluita. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle makset-
tava korvaus on sidottu palveluiden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten médrdan lisdttynd neljdlla (4) prosentilla.
Sopimus on voimassa toistaiseksi 30 pdivén irtisanomisajalla. Sopimuksen perusteella Savosolar ApS:lle on maksettu 251,1
tuhatta euroa vuonna 2015, 499,0 tuhatta euroa vuonna 2016 ja 178,6 tuhatta euroa vuonna 2017 Esitteen pdivdmaaraan
mennessé.

Savo-Solar on antanut Savosolar ApS:lle 100,0 tuhannen euron lainan 23.5.2014, joka on maksettu Savosolar ApS:lle viiden
(5) kuukauden aikana lainan mydntdmispéivéstd. Tastd lainasta 6.702 euroa sijoitettiin alussa Savosolar ApS:n osakepéa-
omaksi. Laina on kokonaisuudessa muutettu sijoitukseksi Savosolar ApS:n osakepddomaksi vuoden 2015 lopussa. Liséksi
yhtio sijoitti Savosolar ApS:n osakepddomaksi joulukuussa 2015 22,1 tuhatta euroa maksuerien yhteydessa.

Savo-Solar on antanut Savosolar ApS:lle 15,0 tuhannen euron lainan 7.3.2016 kédytettdviksi aurinkoldmpdkerdinten asen-
nustydssd tarvittavan maastoajoneuvon hankintaan. Lainan vuotuinen korko on 3 %. Laina maksettiin korkoineen takaisin
7.12.2016.

Savo-Solar on ostanut konsulttipalveluita Solarstation SVS GmbH yhtiolté, joka on hallituksen jasen Christof Gey:n omis-
tama yhtio. Yhti6 on maksanut korvausta néistd palveluista 14,0 tuhatta euroa vuonna 2016. Korvausta ei ole maksettu
vuonna 2017 Esitteen pdivdméaardan mennessa.

Yhtié on solminut Savosolar GmbH:n kanssa palvelusopimuksen 3.3.2017 koskien Savosolar GmbH:n Yhtidlle tarjoamia
muun muassa myynnin, asiakkuuksien hoitamiseen ja projektinjohdon palveluita. Sopimuksen perusteella Savosolar
GmbH:lle maksettava korvaus on sidottu palveluiden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten maéraén lisdttynd neljalla
(4) prosentilla. Sopimus on voimassa toistaiseksi 30 pdivén irtisanomisajalla. Sopimuksen perusteella Savosolar GmbH:1le
on maksettu 34,0 tuhatta euroa vuonna 2017 Esitteen pdivimaédraéin mennessa.
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Valikoidut taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion tilinpddtostietoja ja muita tietoja 31.12.2016 ja 31.12.2015 pddittyneiltd
tilikausilta sekd tuloslaskelma- ja tasetietoja 31.3.2017 ja 31.3.2016 pddttyneiltd kolmen kuukauden jaksoilta. Alla esitetty
yhteenveto perustuu oikaistuun tilintarkastettuun tilinpddtékseen 31.12.2016 pddttyneeltd tilikaudelta ja tilintarkastettuun
tilinpddtokseen 31.12.2015 pddttyneeltd tilikaudelta sekd Yhtion oikaistuihin tilintarkastamattomiin tuloslaskelma- ja tase-
tietoihin 31.3.2017 pddttyneeltd kolmen kuukauden jaksolta, jotka on johdettu 29.5.2017 julkistetuista taloudellisista tie-
doista ja 29.5.2017 julkistettuihin tuloslaskelma- ja tasetietoihin 31.3.2016 pddttyneeltd kolmen kuukauden jaksolta.

Seuraavissa taulukoissa esitetyt taloudelliset tiedot 31.12.2016 pddttyneeltd tilikaudelta eroavat Yhtién lakisdditeisessd
yhtiokokouksen hyvdksymdssd tilintarkastetussa tilinpddtoksessd esitetyistd historiallisista taloudellisista tiedoista.
31.12.2016 pddttyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpddtokseen sisdltyvid tuloslaskelma, tase ja rahavirtalaskelmatietoja on
oikaistu sisdllyttamdlld niihin 211,5 tuhannen euron suuruinen projektikulujaksotus, joka ei sisdltynyt lakisddteiseen
31.12.2016 pddittyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpddtékseen. Seuraavissa taulukoissa esitettyji taloudellisia tietoja
31.12.2016 pdidttyneeltd tilikaudelta on oikaistu takautuvasti edelld esitetyn seikan osalta. Samoin seuraavissa taulukoissa
esitettyjd Yhtion tuloslaskelma- ja tasetietoja 31.3.2017 pddttyneeltd kolmen kuukauden jaksolta on oikaistu vastaavalla
211,5 tuhannen euron kulukirjauksen oikaisulla. Kyseinen kulu sisdltyi 31.3.2017 taseen ostovelkoihin.

Osio tulee lukea yhdessd tihdn Esitteeseen viittaamalla sisdllytettyjen Savo-Solarin tilinpddtésten 31.12.2016 ja 31.12.2015
pddttyneiltd tilikausilta sekd Esitteen kohdan " Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt” kanssa.
Savo-Solarin tilinpddtékset 31.12.2016 ja 31.12.2015 pddttyneiltd tilikausilta sekd Yhtion tilintarkastamattomat tuloslas-
kelma- ja tasetiedot 31.3.2017 ja 31.3.2016 pdidttyneilti kolmen kuukauden jaksoilta on laadittu FAS:n mukaan. Alla esitet-
tdvd yhteenveto ei sisdlld kaikkia tilinpddtésten tietoja.

Savo-Solar on kirjanpitolain 1:4a §:n tarkoittama pienyritys ja sen tytiryhtiét mukaan lukien kirjanpitolain 1:6a §:n tar-

koittama pienkonserni. Yhtiélld ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpdditéstd 31.12.2016 ja 31.12.2015 pddttyneiltd
tilikausilta.

Tuloslaskelma

1.1.2017- 1.1.2016— 1.1.2016- 1.1.2015-
31.3.2017 31.3.2016 31.12.2016 31.12.2015
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu)  (Tilintarkastettu)
LIIKEVAIHTO 108,8 981,1 5.404,8 2.045,5
Liiketoiminnan muut tuotot 53 62,8 0,9 19,1
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -3.975,7 -1.600,6
Varaston lisdys/vahennys 98,8 -164,0
Ulkopuoliset palvelut -1.417,6 -507,5
Materiaalit ja palvelut yhteensa -137,4 -941,4 -5.294,6 -2.2721
Henkiléstdkulut
Palkat ja palkkiot -1.712,0 -1.316,7
Henkildsivukulut
Elakekulut -321,3 -226,2
Muut henkildsivukulut -103,7 -57,9
Henkilostokulut yhteensa -534,6 -542,5 -2.137,0 -1.600,8
Poistot ja arvonalentumiset -187.8 -131,0 -617,4 -524.0
Liiketoiminnan muut kulut -492,4 -440,5 -1.878,8 -1.342,2
LIIKETAPPIO (EBIT) -1.238,2 -1.011,5 -4.522,1 -3.674,5
Rahoitustuotot ja —kulut
Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 0,3 0,2
Korkokulut ja muut rahoituskulut -1.165.0 -397,5
Rahoitustuotot ja —kulut yhteensa -26,1 -84,4 -1.164,7 -397,2
TAPPIO ENNEN SATUNNAISERIA -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8
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TAPPIO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA -5.686,8
VEROJA -1.264,3 -1.095,9 -4.071,8
TILIKAUDEN TAPPIO -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8
Tase
31.3.2017 31.3.2016 31.12.2016 31.12.2015
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkasta- (Tilintarkasta- | ryipianastetty)  (Tilintarkastettu)
maton) maton)
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hy6dykkeet
Kehittdmismenot 1.288,2 1.416,2
Aineettomat oikeudet 181,0 139,8
Muut aineettomat hyddykkeet 520,0 5711
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 1.909,1 2.048,9 1.989,1 21271
Aineelliset hy6édykkeet
Koneet ja kalusto 1.348,7 681,9
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat - -
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 1.411,6 701,6 1.348,7 681,9
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 161,9 132,2 133,9 132,2
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 3.482,6 2.882,7 3.471,7 2.941,2
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 490,6 391,9
Keskeneraiset tuotteet - -
Vaihto-omaisuus yhteensa 722,6 669,6 490,6 391,9
Pitkaaikaiset saamiset
Muut saamiset 140,8 2,2
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 221,9 2,2 140,8 2,2
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 260,8 32,1
Saamiset saman konsernin yrityksilta - -
Muut saamiset 143,9 110,5
Siirtosaamiset 3,6 426,6
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 183,3 493,6 408,4 569,2
Saamiset yhteensa 405,2 495,8 549,2 571,4
Rahat ja pankkisaamiset 1.035,6 1.454,8 2440,5 3.107,8
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.163,4 2.620,2 3.480,2 4.071,0
VASTAAVAA YHTEENSA 5.646,0 5.502,9 6.952,0 7.012,3
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Tuhatta euroa

31.3.2017
FAS

31.3.2016
FAS

31.12.2016
FAS

31.12.2015
FAS

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepadoma 470,2 470,2 470,2 470,2
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 19.149,1 12.713,8 19.149,1 12.713,8
Edellisten tilikausien tulos -16.072,0 -10.385,2 -10.385,2 -6.313,4
Tilikauden tappio -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8
OMA PAAOMA YHTEENSA 2.283,0 1.702,9 3.547,3 2.798,8
Muut pakolliset varaukset 135,7 135,7 -
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikaiset velat

Paaomalainat 1.431,3 1.431,3 1.431,3 1.431,3
Lainat rahoituslaitoksilta 370,7 363,2 2427 363,2
Muut velat 157,0 3141 157,1 314,1
Pitkaaikaiset velat yhteensa 1.958,9 2.108,6 1.831,0 2.108,6
Lyhytaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta 167,4 150,1 218,7 462,9
Saadut ennakot 0,0 594,1 - 630,4
Ostovelat 626,9 672,2 766,7 611,9
Muut velat 49,0 -93,9 59,1 46,5
Siirtovelat 4251 368,9 393,5 353,1
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1.268,4 1.691,4 1.438,0 2.104,8
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 3.227,4 3.800,0 3.269,0 4.213,4
VASTATTAVAA YHTEENSA 5.646,0 5.502,9 6.952,0 7.012,3
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Rahoituslaskelma

Tuhatta euroa

1.1.2016- 31.12.2016

FAS

1.1.2015- 31.12.2015

FAS

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

Liiketoiminnan rahavirta

Tappio ennen satunnaisia eria -5.686,8 -4.071,8
Oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot 617,4 524,0
Rahoitustuotot ja —kulut 1.164,7 397,2
Rahavirta ennen kayttépdaoman muutosta -3.904,7 -3.150,5
Kéyttépddoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys(-)/vahennys(+) 22,2 156,4
Vaihto-omaisuuden lisays(-)/vahennys(+) -98,8 164,0
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/védhennys(-) -295,6 -148,7
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -4.276,8 -2.978,9
Maksetut korot ja maksut muista liikketoiminnan rahoituskuluista -1.156,4 -421,5
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liilketoiminnasta 0,3 0,2
Rahavirta ennen satunnaisia erid -5.432,9 -3.400,1
Liiketoiminnan rahavirta (A) -5.432,9 -3.400,1
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -1.146,3 -1.033,8
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin -1,7 -22,1
Mydnnetyt lainat - -
Investointien rahavirta (B) -1.147,9 -1.055,9
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti 6.435,3 6.572,8
Pitk&aikaisten lainojen nostot - -
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -277,6 -
Lyhytaikaisten lainojen nostot 1.195,0 1.128,3
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -1.439,2 -277,3
Rahoituksen rahavirta (C) 5.913,5 7.423,8
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisdys (+) / vahennys (-) -667,3 2.967,8
Rahavarat tilikauden alussa 3.107,8 140,0
Rahavarat tilikauden lopussa 2.440,5 3.107,8
Keskeiset taloustiedot

2016 2015

Tuloslaskelman tunnusluvut

(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Liikevaihto 5.404,8 2.045,5'
Kayttokate™ -3.904,7 -3.150,5
Kayttdkatemarginaali (prosenttia liikkevaihdosta) 712 % -154 %
Liiketappio (EBIT) -4.522,1" -3.674,5'
Liiketulosmarginaali (prosenttia liikevaihdosta) -84 % -180 %
Tilikauden tappio -5.686,8' -4.071,8'
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (prosenttia liikevaihdosta) -105 % -199 %
Padomarakennetta koskevat tunnusluvut

Oma pasoma, tuhatta euroa 3.547,3 2.798,8"
Omavaraisuusaste (%) 51 % 40 %
Osakekohtaiset tiedot

Osakkeiden lukumaara 35.469.332 15.887.430
Osakekohtainen oma padoma 0,10 0,18
Osakekohtainen tulos -0,29 -0,94
Henkilosto

Tyontekijéiden lukumaara keskimaarin 42 36
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! Tilintarkastettu

? Kiyttokate (EBITDA) on laskettu lisazmilli liiketappioon tilikauden poistot ja arvonalentumiset seuraavasti:

Tuhatta euroa 1.1.2016- 31.12.2016  1.1.2016— 31.12.2015

(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
Liiketappio (EBIT) -4.522,1" -3.674,5"
Poistot ja arvonalentumiset -617,4' -524,0'
Kayttokate -3.904,7 -3.150,5
! Tilintarkastettu

Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat

Kdyttokate (EBITDA)

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistoja ja arvonalentumisia

Kdyttékatemarginaali, %

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistoja ja arvonalentumisia suhteessa liikevaihtoon.
Liiketulosmarginaali, %

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) suhteessa liikevaihtoon.

Tilikauden voitto/(tappio)-marginaali, %

Kauden voitto/(tappio) suhteessa liikevaihtoon.

Omavaraisuusaste, %

Oma padoma suhteessa taseen loppusummaan.

Osakkeiden lukumdidird

Liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaéérd kauden lopussa.

Osakekohtainen oma pddoma, euroa

Osakepddoma suhteessa liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumédardian kauden lopussa.
Osakekohtainen tulos, euroa

Kauden voitto/(tappio) suhteessa osakkeiden osakeantioikaistuun kuukausittaiseen keskiméardiseen osakeméaéraén.
Tyontekijoiden lukumdidrd keskimddrin

Yhtion tyontekijoiden lukuméérd keskimaérin.
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Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymat

Seuraava Savo-Solarin tulosta ja taloudellista asemaa koskeva katsaus tulee lukea yhdessd viittaamalla sisdllytettyjen Savo-
Solarin tilintarkastettujen tilinpdidtésten 31.12.2016 ja 31.12.2015 pddttyneiltd tilikausilta sekd Esitteen kohdan *Valikoidut
taloudelliset tiedot” kanssa.

Katsaus sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskejd ja epdvarmuustekijoitd. Esitteen kohdissa “Tulevai-
suutta koskevat lausumat” ja "Riskitekijdt” kuvataan sellaisia huomionarvoisia tekijditd, joista johtuen todelliset tulokset
voivat poiketa olennaisesti tdssd kuvatuista tai tulevaisuutta koskeviin lausumiin perustuvista tuloksista.

Keskeiset tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Yhtio laatii tilinpadtoksensd kirjanpitolain (31.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (31.12.1997/1337, muu-
toksineen) sekd tyd- ja elinkeinoministerion yhteydessé toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen mukai-
sesti ("FAS”).

Yhti6 on kirjanpitolain 1:4a §:n tarkoittama pienyritys ja sen tytdryhtiot mukaan lukien kirjanpitolain 1:6a§:n tarkoittama
pienkonserni. Yhtiolld ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpddtdstd eikd toimintakertomusta 31.12.2016 ja
31.12.2015 padttyneiltd tilikausilta. Yhtio on kuitenkin laatinut toimitakertomuksen edelld mainituista tilikausilta vapaach-
toisesti.

Yhtio aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kdyttdmidén menoja siséltden henkildstomenoja, hankintoja ja immate-
riaalioikeuksia ndihin saadut tuet ja avustukset vdahennettyn, siltd osin kuin niiden odotetaan tuottavan tuloja tulevaisuudes-
sa. Suunnitelmanmukaiset poistot on laskettu aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden taloudellisen vaikutusajan perus-
teella. Aineellisten hyddykkeiden osalta suunnitelmanmukaiset poistot aloitetaan sen kalenterikuukauden aikana, jolloin
hyodyke otettiin kdyttoon ja aineettomien hyddykkeiden osalta silloin, kun kehitystyostéd alkaa kertyd myyntituottoja, paa-
osin kehitystyotd seuraavan vuoden aikana.

Yhtion aktivoidut kehittimismenot poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Immateriaalioikeuksista ei tehda
télld hetkelld poistoja. Koneista ja kalustosta tehdddn 25 % menojdédnndspoisto vuosittain.

Aktivoidut kehittimismenot muodostuvat taseen liitetiedoissa nimetyistd projekteista ja aktivoidut koneet ja kalustot taseen
liitetiedoissa listatuista nimikkeistd. Kehittdimishankkeiden kohteet on yksility ja siten niihin kohdistuvat menot voidaan
luotettavasti eritelld. Kehittimishankkeiden kohteiden kannattavuus tai taloudellisuus on arvioitu todennékdisiksi. Kehitta-
mistoiminnan henkildstdmenojen aktivoinneissa noudatetaan erityistd varovaisuutta ja siséltdvdt vain kehittdmistoiminnassa
vilittdmasti toimivien henkildiden kuluja. Ne kehittdmismenot, jotka eivit tdytd aktivoinnille asetettuja vaatimuksia, kirja-
taan kuluksi niiden syntymisvuonna.

Kehittdmistoiminta koostuu kerdinten, absorbereiden ja niihin liittyvien osien ja laitteiden prototyyppien ja mallien suunnit-
telusta, valmistamisesta ja testauksesta, tyokalujen, ohjainten ja muottien suunnittelusta, ei-kaupallisten koelaitosten suun-
nittelusta, rakentamisesta ja kaytostd sekd uuden tai entistd paremman raaka-aineen, laitteen, tuotteen, prosessin, jérjestel-
mén tai palvelun suunnittelusta, toteuttamisesta ja testauksesta.

Yhti6 soveltaa osatuloutusta projekteihin joiden arvo on 150,0 tuhatta euroa tai enemmaén. Pitkdn valmistusajan vaativat
tuotteet on tuloutettu valmistusasteen mukaan. Pitkdaikaisina hankkeina késitellddn hankkeet, joiden aloittamis- ja lopetta-
misajankohdat ajoittuvat eri tilikausille ja hankkeesta syntyvéan tulon kirjaaminen tuotoksi vaikuttaa olennaisesti eri tilikau-
sien litkevaihdon ja tuloksen muodostumiseen. Valmistusaste on mééritelty valmistettujen tuotteiden kappalemiaéran perus-
teella.

Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita
Yhtion liiketulokseen vaikuttavat useat seikat, jotka ovat luonteeltaan joko Yhtion vaikutusvallan ulkopuolella, eli ulkoisia,

tai Yhtion vaikutusvallassa, eli sisdisid. Ulkoisia tekijoitd ovat markkinoiden kehitys ja kilpailu. Markkinoiden kehitys riip-
puu erityisesti yleisestd taloudellisesta kehityksestd ja energiapolitiikasta. Kilpailu riippuu kilpailijoiden kyvystéd tuoda uu-
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sia, tehokkaampia ratkaisuja markkinoille seké hintakilpailusta, joka taas on riippuvainen markkinoiden kasvusta. Sisdisid
tekijoitd ovat oman tarjonnan teknisen kilpailukyvyn ylldpito, myynnin suunnitelmien mukainen onnistuminen, toimitusky-
vyn ylldpitdminen ja kustannustehokkuus.

Seuraava lista esittdd avaintekijoitd, joilla Yhtion ndkemyksen mukaan on vaikutusta liikketoiminnan tulokseen ainakin seu-
raavan 12 kuukauden ajalle. Tétd kohtaa luettaessa kehotetaan kiinnittdméan huomiota myds kokonaisuudessaan Esitteen
kohtaan "Riskitekijdit” .

Yhtion toiminnan tulokseen vaikuttavat ainakin seuraavat seikat:

*  Legumklosterin, Jellingin, S6llestedin ja Jyderupin kdyttdonotettujen kenttien tuotantotulosten pysyminen korkeal-
la tasolla, jotta Yhtid saa niistd pitkdaikaiset onnistuneet referenssit teknisesti ja laadullisesti. Legumklosterissa
Yhtié toivoo saavansa sopimuksen projektin kolmannesta vaiheesta, jonka koko on noin 35.000 m” ja joka tulee
tarjouskyselyyn vuoden 2017-2018 aikana, mikali energiayhtio katsoo tarpeelliseksi toteuttaa laajennuksen. Projek-
tit toimivat referensseind myds muiden energiayhtididen suuntaan sekd Tanskassa ettd muualla Euroopassa.

*  Yhtidn olisi pystyttivd saamaan uusia projekteja noin 5 miljoonan euron edestd ennen syyskuun 2017 loppua, jotta
Yhti6 voi parantaa liikevaihtoaan vuonna 2017 verrattuna vuoteen 2016, ja jotta Yhtié voi loppuvuodesta 2017 al-
kaen kuukausittain kattaa isomman osan kiinteistd kuluista.

*  Toimintavolyymin kasvattaminen seuraavina kolmena vuotena vuoden 2016 noin 40.000 neliometristd kohti vuo-
den 2019 suunniteltua tasoa eli noin 120.000 nelidmetriin vuodessa, minké kautta Yhtiolld on mahdollisuus saada
aikaan merkittdvid kustannussddstdjd hankinnoissa seki tuotannon tehostamisessa kannattavuuden parantamiseksi.

*  Volyymien kasvaessa ja painopisteen siirtyessd kohti kokonaistoimituksia Yhtion tiytyy pystyd lisddmaén osaa-
mistaan ennenkaikkea systeemisuunnittelussa ja projektien hallinnassa kouluttamalla ja rekrytoimalla uusia henki-
16itd. Samalla Yhtion tdytyy pitdd huoli kustannusrakenteestaan ja 16ydettédvd myds sddstdjd organisaatiorakentei-
den ja toiminnan tehostamisen kautta.

*  Yhtidn liikevaihdon on kasvettava merkittdvésti ainakin vuoteen 2019 asti. Yhtién on sitd varten onnistuttava saa-
maan uusia tilauksia Tanskan kaukoldmpomarkkinoilta sekéd kasvattamaan myyntidén ja markkinaosuuttaan myos
muilla alueilla, erityisesti saksankielisilld markkinoilla.

*  Yleinen talouden elpyminen Euroopassa ja muualla maailmassa voi nostaa raaka-aineiden maailmanmarkkinahin-
toja sekd luoda rajoittaa joidenkin komponenttien saatavuutta. Yhtion on pystyttidvéd 16ytdmaédn toimittajat, joilla
riittdd kapasiteettia sekd neuvottelemaan kilpailukykyisia hintoja toimittajien kanssa, jotta Yhtion kannattavuus
saadaan paranemaan.

*  Tanskan markkina on toipumassa hyvin nopeasti vuoden 2016 jélkipuoliskolla tapahtuneen tilapdisen markkinahai-
ridn jélkeen. Yhtid padsee nykyisin hyvin mukaan aukeaviin tarjouskilpailuihin ja Yhti6lld on hyvé potentiaali saa-
da sieltd tavoiteltu markkinaosuus, eli 10-15 prosenttia. Kilpailu on kuitenkin kovaa ja uusia kilpailijoita voi tulla
markkinoille aiheuttaen hintakilpailua, milld voi olla vaikutusta kaikkien toimijoiden kannattavuuteen. Muiden
markkinoiden on kehityttdvd my0s positiivisesti odotusten mukaan ja silld, miten maailman talous ja energiamark-
kinat kehittyvét, on vaikutusta myds aurinkolampomarkkinoiden kehittymiseen ja sitd kautta Yhtion kasvuun.

*  Yhtiolld on menossa yksi (1) kehitysprojekti, johon saadaan julkista tukea. Yhtié on myds tekemidssd hakemusta
uusista kehitysprojekteista, joilla saataisiin tukea tuotteen ja markkinoiden kehittdmiselle. Ndiden kehitysprojektien
eteneminen ja onnistuminen tulevat vaikuttamaan Yhtion toiminnan tuloksiin.

Tekijoitd, jotka vaikuttavat liiketoiminnan tulokseen on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdissa "Markkinakatsaus”, ~Tule-
vaisuudenndkymdt” ja “Liiketoiminnan kuvaus”.

Merkittavat trendit

Energiamarkkinoilla keskitytdan yhd enemmaén uusiutuvaan 18mpdoon, mikd on osittain seurausta uusiutuvan sdahkon tuotan-
non ja markkinoiden nopeasta kasvusta. Lammityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja silld, miten
se tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperdn saastumiseen. Kaukoldammityksen osuutta pyritdén lisaa-
méén kaikkialla, koska se on edullisin ja ekologisin tapa tuottaa ja jakaa ldmpdenergiaa.

Lampo4 tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilelld, 6ljylld tai maakaasulla, jolloin saavutetaan parhaimmassa

tapauksessa 80 prosentin hydtysuhde, josta noin puolet on 1amp64 ja puolet sdhkod. Joissakin voimaloissa kdytetddn poltto-
aineena biomassaa tai yhdyskuntajitettd. Aurinko- ja tuulisdhkdn tuotannon lisdéntyessd yhteistuotantovoimaloiden kapasi-

57



teetti on kdynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysyntd vaihtelee auringonpaisteen ja tuuliolosuhteiden mukaan. Tdmé on pie-
nentinyt lampdenergian tarjontaa ja tehnyt yhteistuotannon osittain kannattamattomaksi, ja ratkaisuja etsitdin muun muassa
rakentamalla biopolttoaineita ja jatettd kdyttdvid ldmpdlaitoksia, joihin kytketddn erilaisia muita uusiutuvia enegialdhteitd
paikasta ja tarpeesta riippuen. Aurinkoldmpd tdysin puhtaana ja investoinnin jilkeen ldhes ilmaisena energiamuotona on
monessa tapauksessa kaikkein kiinnostavin vaihtoehto, jos vain kdytettdvissd on tarvittava maa- tai kattopinta-ala.

Ilmaston muutoksen vaikutukset nékyvét kaikkialla. Téstd johtuen ympéri maailmaa tehddin toitd padstjen pienentdmiseksi
sekd valtioiden ettd muun yhteiskunnan toimesta. Vuosi 2015 oli mittaushistorian l&mpimin vuosi ja kymmenen (10) mitta-
ushistorian limpiminti vuotta ovat olleet vuoden 2000 jilkeen.'"” Lisiksi alkuvuosi 2016 on jilleen mittaushistorian ldmpi-
min.* Kiina ja Yhdysvallat ovat vuonna 2016 ilmoittaneet merkittivistd padstojen leikkauksista samoin kuin EU on asetta-
nut kovat tavoitteet vuoden 2030 pééstaille.

Aurinkoldmpdenergian kaytto kasvaa nopeasti kdyttoveden ldmmityksessé alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten esimer-
kiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Esimerkiksi Keniassa tuli syksylld 2014 voimaan laki, jonka mukaan kaikki l&mmin
kayttovesi tulee kiinteistdissd tehdd uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkolammolld. Kokonaisuutena nopeimmin
kasvavat segmentit ovat laajamittaiset aurinkoldmpdosovellukset, kuten aurinkokaukoldmpd, teollisten prosessien aurinko-
1ampo ja suurten kerrostalojen energiaremontit. Syynd tdhén on se, ettd laajamittaiset aurinkolampdsovellukset ovat pie-
nempiin aurinkoldmpdsovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla saadaan myos pddstdjd alennettua
nopeammin. Esimerkiksi Kiinassa, joka on maailman suurin aurinkoldmpdmarkkina, on nahtivissd markkinoiden siirtymis-
td pienistd vedenlammittimistd isompiin jérjestelmiin.

Viimeaikainen kehitys ja merkittavat muutokset taloudellisessa asemassa

Yhtio arvioi liikevaihdon kasvun jatkuvan myds vuonna 2017. Vaikka Yhti6lla ei télld hetkelld ole isoa tilauskantaa, Yhtion
tarjouskanta on Esitteen pdivdmaédrdnd noin 29 miljoonaa euroa, ja Yhtion tietojen mukaan markkinoilla on tdlld hetkelld
merkittdvdsti enemman tulevia projekteja kun koskaan ennen. Miké térkeintd, ensimmdisté kertaa projekteja on kaikkialla
Euroopassa ja maailmassa, eikd vain Tanskassa. My6s Yhtion tarjouskannasta yli puolet on muualla kuin Tanskassa.

Yhti6 suunnitteli rahoittavansa liiketoimintaansa syyskuussa 2016 jarjestetyilld osakeanneilla sitd seuraavien 12 kuukauden
ajan. Yhtio tarvitsee kuitenkin lisdrahoitusta suunniteltua aiemmin seuraavista syista:

* Tanskan hallitus pitkitti padatostdan energiasiésto- ja padstovahennysohjelmansa ehdoista koskien uusiutuvia ener-
gioita joulukuun 2016 loppupuolelle asti. Téstd johtuen yksikddn projekti ei edennyt kaukolampdyhtidissd kesén
2016 jélkeen eli markkinassa oli tilapdinen pysdhtyminen. Esitteen padivimaédrana on kulunut ldhes 10 kuukautta
siitd, kun Tanskassa on tehty edellinen projektikilpailutus. Esitteen paivdmadrana projektikilpailutuksia on jo me-
nossa ja tulossa lahikuukausin useita.

¢ Pitkittynyt padtds vaikutti Savo-Solarin toimintaan ja tilauskantaan voimakkaasti, koska Tanskan markkina on ollut
Yhtion ylivoimaisesti suurin markkina. Muut Euroopan markkinat olivat vasta siind vaiheessa lahtemassa liikkeelle
eikd niistd 10ytynyt korvaavaa kauppaa viivdstyneille Tanskan projekteille. Yhtid joutui myds syksyn 2016 aikana
keskittdmaén rajalliset myynti- ja projektinhoitoresurssinsa Tanskan projektien toimittamiseen. Siten uusien mark-
kinoiden etsimiseen péistiin kunnolla vasta vuoden 2016 lopulla ja vuoden 2017 alussa, kun Yhti6 oli rekrytoinut
vahvistuksia asiakasrajapintaan.

¢ Lisdksi Yhtid odotti suurehkoa kauppaa heti alkuvuoteen uudelta markkina-alueelta, mutta loppuasiakas siirsi sen
toteuttamisen vuodella eteenpdin. Samoin muutaman Tanskan projektin kohdalla tarjousmateriaali on tullut pari
kuukautta alkuperdistd myohemmin johtuen projekteista tehtyjen valitusten késittelyprosessien kestosta.

Yhtié on solminut 30.5.2017 siltalainasopimuksen Scandinavian Credit Fund I AB:n kanssa. Lainasopimuksella Scan-
dinavian Credit Fund I AB on myontényt Yhtidlle 600,0 tuhatta euroa lainaa. Siltalainalle maksetaan 7,5 % kiinted korko ja
laina erdédntyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistddn 31.8.2017. Siltalainasopimuksilla Yhtié on turvannut kéytto-
padomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

' Global Analysis — Annual 2015. National Climatic Data Center, National Oceanic and Atmospheric Administration
2 First Half of 2016 Blows Away Temperature Records — Scientific America, Climate Central
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Tulevaisuudenndakymat

Yhtion tilauskanta oli tilikauden 2016 pédttyessd alhainen. Isoja projekteja koskevien tarjouspyyntdjen médrd on kuitenkin
kasvanut selvisti alkuvuoden 2017 aikana sekd Tanskassa ettd muualla Euroopassa. Tanskan markkinan arvioidaan kasva-
van voimakkaasti ja tanskalaisen alan tunnetun konsulttiyhtion PlanEnergin kerddaman markkinatiedon mukaan asennusten
miard pysyy korkeana myds vuonna 2018. Lisdksi muualla Euroopassa on suunnittelussa useita erittdin suuria aurinkoldm-
pokenttid sekd lukuisia pienempid kenttid, joita rakennetaan taajamien ja kiinteistdjen vélittoméaan ldheisyyteen. Perustuen
eri markkinatoimijoiden (mm. EuroHeat & Power, Solites, AGFW, Hamburg Institut) kautta saatuihin tietoihin, Savo-Solar
odottaa saksankielisen alueen markkinoiden kasvavan lyhyessé ajassa jopa suuremmiksi kuin Tanskan markkinan. Suurten
kerdinkenttien suosio on kasvussa myds muualla Euroopassa, esimerkiksi Ranskassa ja Kaakkois-Euroopassa. Savo-Solar
etsii yhteistyokumppaneita eri puolilta Eurooppaa ja maailmaa pystyédkseen tarjoamaan teknologiaansa kaikkialla.

Kaikkialla Euroopassa haetaan optimaalisia ratkaisuja hiilivapaisiin energiajarjestelmiin. Koska jadhdytys ja ldmmitys ovat
suurin energiankdyttdja Euroopassa, niiden padstottomyyteen panostetaan aikaisempaa enemmaén. Téstd syystd kaukoldmpo-
jdrjestelmid suunnitellaan rakennettavaksi useimpiin maihin, ja esimerkiksi Ranskassa tavoitteena on nostaa kaukoldammon
osuus vuoteen 2030 mennessd nykyisestd 6 prosentista 30 prosenttiin. Kaukoldammon tuotanto pyritdén tekeméén biopoltto-
aineilla ja niiden sdédstdmiseksi osa energiasta suunnitellaan tuotettavaksi isoilla aurinkoldmpdkentill.

Yhtion onnistuneet kenttitoimitukset Tanskaan ovat saaneet aikaan sen, ettd Savo-Solariin otetaan yhteyttd eri puolilta Eu-
rooppaa ja Yhtion myyntiputkessa on tédlld hetkelld projekteja yli 125 miljoonan euron arvosta. Myyntiputki sisdltdd kaikki
Yhtion myynninohjausjarjestelmaén kirjatut eri vaiheissa olevat aktiiviset projektit, joihin liittyen Yhti6 on suorittanut erias-
teisia myynnillisid toimenpiteitd. Yhtiolld on myyntiputkessa avoimia tarjouksia toimituksiin 12 maahan Euroopassa ja
niiden kokonaisarvo on Esitteen pdiviméaarand noin 29 miljoonaa euroa. Monet néisti projekteista on suunniteltu toteutetta-
vaksi tdnd vuonna jopa niin, ettd laitosten energiantuotanto kdynnistyisi jo syksylla.

Yhtend suurimmista haasteista Yhtié ndkee kustannusten hallinnan etenkin toteutusprojekteissa. Yhtié on todennut viimeai-
kaisten projektihankintojensa yhteydessi, ettd suuremmilla ostovolyymeilla on mahdollista saada materiaalien, komponent-
tien ja palvelujen hintoja alaspdin. Tdmai johtuu osittain edelld mainittujen kasvavien ostovolyymien antamasta vahvemmas-
ta neuvotteluasemasta, osittain materiaalien (kuten esim. alumiini) maailmanmarkkinahinnoista ja seki osittain siitd, ettd
Yhtio pddsee ostamaan uusiin projekteihin materiaaleja paremmalla toimitusajalla. Joidenkin materiaalien kohdalla elpyva
maailmantalous voi nostaa kustannuksia ja silloin niitd joudutaan kuitenkin tydstdméidn enemmaén. Lisdksi samasta syystd
toimitusajoissa voi tulla haasteita kuluvan vuoden aikana. Jos télldisid esiintyy, ne vaikeuttavat tehokasta tuotantoa, kustan-
nusten alentamista ja kerdinten aikataulun mukaista toimitusta. Yhti6 on lisinnyt panostusta projektihankintoihinsa Yhtion
Tanskan yksikossé, jossa projektien toteutusta johdetaan. Logistiikkakustannusten aikaisempaa parempaa hallintaa varten
Yhti6 tutkii erilaisia kokonaisvaltaisia logistiikkajarjestelyitd eri toimijoiden kanssa.

Yhtio tulee jatkossakin panostamaan tuotantokustannusten alentamiseen. Kerdinten valmistukseen menevien tuntien maéra
Yhtion tehtaalla on pystytty alentamaan syksystd 2014 keséédn 2016, eli puolessatoista vuodessa, noin 70 prosenttia. Jatkos-
sa suurempi panostus tullaan tekeméén materiaalikustannusten ja muiden ostettavien palveluiden kustannusten alentamiseen
sekd projektien toteuttamisen tehokkuuteen.

Tulosennuste

Savo-Solar arvioi, ettd Yhtion liikevaihto vuonna 2017 tulee olemaan suurempi kuin vuonna 2016, jolloin se oli 5,4 miljoo-
naa euroa. Yhtion arvion mukaan koko vuoden liiketulos (EBIT) tulee olemaan parempi kuin vuonna 2016, jolloin liiketulos
oli -4,5 miljoonaa euroa. Perustuen liiketoiminnan ennusteeseensa ja tekeméansé herkkyysanalyysiin Yhtio arvioi, ettd liike-
tulos voi olla kuukausitasolla positiivinen aikaisintaan vuoden 2017 lopulla.

Odotettu litkevaihto ja kannattavuus ennustekaudella perustuvat seuraaviin johdon arvioihin ja oletuksiin:

a) Yhtiolla ei télld hetkelld ole merkittavaa tilauskantaa, mistd johtuen Yhtidn on pystyttdvd saamaan uusia projekteja
suunnitelmien mukaisesti ennen syyskuun 2017 loppua, ja ndiden projektien toimitusten tulee alkaa siten, ettd niitd
pystytddn toimittamaan ja tulouttamaan noin 5,0 miljoonan euron edestd vuoden 2017 aikana.
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b) Uusien projektitilausten saaminen paitsi vuoden 2017 toimituksiin, myds vuoden 2018 toimituksiin, miké edesaut-
taisi esimerkiksi materiaaliostojen toteuttamista kilpailukykyisimmilld hinnoilla, ja parantaisi sitd kautta kannatta-
vuutta jo kuluvan tilikauden osalta.

¢) Osakeanti merkitdén tiyteen ja Yhtio saa kerittya silld noin 3,8 miljoonan euron nettovarat sekd Optio-oikeuksilla
merkitddn osakkeita ja niistd saatavat nettovarat ovat vahintdan 1,0 miljoonaa euroa, jotta Yhtid pystyy turvaamaan
kayttopadomatilanteen.

d) Tanskan markkinatilanteen ja muiden markkinoiden kehittyminen ennakoidusti ja markkinoilla vallitsevan hintata-
son sdilyminen olennaisesti nykyiselldén.

Yhtion johto voi vaikuttaa eniten ylld esitettyyn kohtaan a). Yhtion johto voi vaikuttaa myds kohtaan b), mutta onnistumi-
nen riippuu myds kohtien c) ja d) toteutumisesta. Yhtion johto ei voi merkittavasti vaikuttaa ylla esitettyihin kohtiin c) ja d).
Yhti6é on pyrkinyt vallitsevat markkinaolosuhteet huomioon ottaen mydtavaikuttamaan Osakeannin ehdoilla siihen, ettéd
Osakeanti merkittéisiin tdyteen. Yhtion tulevaisuudenndkymiin liittyvid epdvarmuustekijoitd on useita. On mahdollista, ettd
Tanskan ja muut markkinat kehittyvat Yhtion ennakoimaa heikommin tai Yhtién myyntihinnat, myynti- ja valmistusvolyy-
mit sekd kustannukset eivét kehity odotetulla tavalla, jolloin liikevaihto ja liiketulostavoitteet eivdt valttdmaéttd toteudu ja
Yhti6 voi kérsid lisdd tappioita. Yksityiskohtaisempi kuvaus Yhtion liiketoimintaan liittyvisté riskitekijoistd ja siten myos
tulevaisuudennikymiin liittyvistd epdvarmuustekijoistd on Esitteen kohdassa “Riskitekijit — Yhtiéon ja sen liiketoimintaan
liittyvit riskit”.

Liiketoiminnan tulos

31.3.2017 paattynyt kolmen kuukauden jakso verrattuna 31.3.2016 paattyneeseen kolmen kuukauden
jaksoon

Liikevaihto

Liikevaihto 31.3.2017 péattyneelld kolmen kuukauden jaksolla oli 108,8 tuhatta euroa, ja se vaheni 872,3 tuhatta euroa eli
89 prosenttia verrattuna 981,1 tuhanteen euroon 31.3.2016 piéttyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Liikevaihdon lasku
johtui siité, ettd Yhtio ei pystynyt saamaan eikd siten toimittamaan uusia suuria aurinkokenttien toimitusprojekteja kauko-
lampomarkkinoille.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 31.3.2017 pédttyneelld kolmen kuukauden jaksolla olivat 5,3 tuhatta euroa, ja ne vahenivét 57,6
tuhatta euroa eli 92 prosenttia verrattuna 62,8 tuhanteen euroon 31.3.2016 piittyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Vdhen-
nys johtui siitd, ettd Yhtid nosti vuonna 2016 62,8 tuhatta euroa Tekesin tuotekehitystukea.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut 31.3.2017 péittyneelld kolmen kuukauden jaksolla olivat 137,4 tuhatta euroa, ja
ne vihenivit 804,0 tuhatta euroa eli 85 prosenttia verrattuna 941,4 tuhanteen euroon 31.3.2016 péittyneelld kolmen kuu-
kauden jaksolla. Kulujen pienentyminen johtui suurimmaksi osaksi vihentyneistd valmistusméarista.

Henkilostokulut

Henkilostokulut 31.3.2017 paittyneelld kolmen kuukauden jaksolla olivat 534,6 tuhatta euroa, ja ne vdhenivét 7,9 tuhatta
euroa eli 1 prosentin verrattuna 542,5 tuhanteen euroon 31.3.2016 paittyneelld kolmen kuukauden jaksolla.

Poistot ja arvonalentumiset
Poistot ja arvonalentumiset 31.3.2017 péidttyneelld kolmen kuukauden jaksolla olivat 187,8 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat
56,8 tuhatta euroa eli 43 prosenttia verrattuna 131,0 tuhanteen euroon 31.3.2016 péittyneelld kolmen kuukauden jaksolla.

Kasvu poistoissa ja arvonalentumisissa johtui suurimmaksi osaksi aineettomien hyddykkeiden suunnitelman mukaisista
poistoista.
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Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 31.3.2017 paéttyneelld kolmen kuukauden jaksolla olivat 492,4 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat
51,9 tuhatta euroa eli 12 prosenttia verrattuna 440,5 tuhanteen euroon 31.3.2016 pédttyneelld kolmen kuukauden jaksolla.

Liiketappio (EBIT)

Liiketappio 31.3.2017 pasttyneelld kolmen kuukauden jaksolla oli 1.238,2 tuhatta euroa, ja se kasvoi 226,7 tuhatta euroa eli
22 prosenttia verrattuna 1.011,5 tuhanteen euroon 31.3.2016 péittyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Liiketappion kasvuun
vaikutti ennen kaikkea se, ettd Yhtio ei pystynyt saamaan uusia suurien projektien tilauksia.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja —kulut yhteensd 31.3.2017 pédttyneelld kolmen kuukauden jaksolla olivat -26,1 tuhatta euroa, ja ne vihe-
nivdt 58,3 tuhatta euroa eli 69 prosenttia verrattuna -84,4 tuhanteen euroon 31.3.2016 péittyneelld kolmen kuukauden jak-
solla.

Satunnaiset erdt

31.3.2017 péittyneelld kolmen kuukauden jaksolla ei ollu satunnaisia erid. Mydskéaan 31.3.2016 paittyneelld kolmen kuu-
kauden jaksolla ei ollut satunnaisia eri.

Tilikauden tappio

Ylldmainituista syistd johtuen tilikauden tappio 31.3.2017 péattyneelld kolmen kuukauden jaksolla oli 1.264,3 tuhatta euroa,
ja tappio kasvoi 168,4 tuhatta euroa eli 15 prosenttia verattuna 1.095,9 tuhannen euron tappioon 31.3.2016 padttyneelld
kolmen kuukauden jaksolla.

31.12.2016 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2015 paattyneeseen tilikauteen

Liikevaihto

Liikevaihto 31.12.2016 paittyneeltd tilikaudelta oli 5.404,8 tuhatta euroa, ja se kasvoi 3.359,3 tuhatta euroa eli 164 prosent-
tia verrattuna 2.045,5 tuhanteen euroon 31.12.2015 péittyneelld tilikaudella. Liikevaihdon kasvu johtui suurimmaksi osaksi
Tanskan markkinoille toimitetuista isoista projekteista.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 31.12.2016 pééttyneltd tilikaudelta olivat 0,9 tuhatta euroa, ja ne vdhenivit 18,2 tuhatta euroa
eli 95 prosenttia verrattuna 19,1 tuhanteen euroon 31.12.2015 péittyneella tilikaudella.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut 31.12.2016 péittyneelld tilikaudella olivat 5.294,6 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat
3.022,5 tuhatta euroa eli 133 prosenttia verrattuna 2.272.1 tuhanteen euroon 31.12.2015 pédttyneelld tilikaudella. Ostot
kauden aikana lisddntyivét merkittdvisti johtuen pddasiassa kasvaneista valmistusmédristé ja erilaisista kehittdmistoimenpis-
teistd. Materiaaleihin ja palveluihin tehtiin 31.12.2016 paéttyneelld tilikaudella 135,7 tuhannen euron takuuvaraus liittyen
eri osatuloutusprojekteista mahdollisesti aiheutuviin takuutdihin.

Henkilostokulut

Henkilostokulut 31.12.2016 péaittyneelld tilikaudella olivat 2.137,0 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 536,2 tuhannella eurolla
eli 33 prosenttia verrattuna 1.600,8 tuhanteen euroon 31.12.2015 paittyneelld tilikaudella.
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Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset 31.12.2016 péittyneelld tilikaudella olivat 617,4 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 93,4 tuhatta eu-
roa eli 18 prosenttia verrattuna 524,0 tuhanteen euroon 31.12.2015 péittyneeltd tilikaudelta.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 31.12.2016 péittyneelld tilikaudella olivat 1.878,8 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 536,6 tuhatta
euroa eli 40 prosenttia verrattuna 1.342,2 tuhanteen euroon 31.12.2015 paéttyneeltd tilikaudelta. Eniten kasvoivat markki-
noinnin kulut.

Liiketappio (EBIT)

Liiketappio 31.12.2016 pésttyneelld tilikaudella oli 4.522,1 tuhatta euroa, ja se kasvoi 847,6 tuhatta euroa eli 23 prosenttia
verrattuna 3.674,5 tuhanteen euroon 31.12.2015 péittyneelld tilikaudella. Liiketappion kasvu johtui 1dhinné vield projektien
alhaisista toteutuneista katteista ja tuotantoprosessissa ja valmistusketjussa tehdysta kehitystyosta.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja —kulut yhteensd 31.12.2016 péaittyneelld tilikaudella olivat -1.164,7 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 767,5
tuhatta euroa eli 193 prosenttia verrattuna -397,2 tuhanteen euroon 31.12.2015 paittyneelld tilikaudella. Rahoituskuluja
kasvattivat toimitustakauslimiitin muttuminen, annetut toimitustakaukset sekd merkintdoikeusannin kustannukset.

Tilikauden tappio

Ylldmainituista syistd johtuen tilikauden tappio 31.12.2016 paittyneelld tilikaudella oli 5.686,8 tuhatta euroa, ja tappio
kasvoi 1.615,0 tuhatta euroa eli 40 prosenttia verrattuna 4.071,8 tuhannen euron tappioon 31.12.2015 péadttyneelld tilikau-
della.

Taloudellinen asema
Pysyvdt vastaavat

Yhtion pysyvit vastaavat olivat 3.482,6 tuhatta euroa 31.3.2017. Aineettomat hyddykkeet, joiden arvo oli 1.909,1 tuhatta
euroa 31.3.2017, koostuivat l1dhinnd aktivoiduista kehittimismenoista ja muista aineettomista hyddykkeistd. Aineelliset
hyodykkeet, joiden arvo oli 1.411,6 tuhatta euroa 31.3.2017, koostuivat 1dhinnd koneista ja kalustosta.

Yhtion pysyvit vastaavat olivat 3.471,7 tuhatta euroa 31.12.2016 ja 2.941,2 tuhatta euroa 31.12.2015. Aineettomat hyddyk-
keet, joiden arvo oli 1.989,1 tuhatta euroa 31.12.2016 ja 2.127,1 tuhatta euroa 31.12.2015, koostuivat ldhinna aktivoiduista
kehittimismenoista. Aineelliset hyddykkeet, joiden arvo oli 1,348,7 tuhatta euroa 31.12.2016, koostuvat 1dhinnd koneista ja
kalustosta. Aineellisten hyddykkeiden kasvu verrattuna 31.12.2015 tilanteeseen oli 666.8 tuhatta euroa, tai 98 prosenttia.
Kavu johtui kerdintuotannon valmistuskapasiteetin ja tehokkuuden lisddmisestd sekd pinnoituskapasiteetin kasvattamisesta.

Vaihtuvat vastaavat

Yhtion vaihtuvat vastaavat olivat 2.163,4 tuhatta euroa 31.3.2017, mikd oli 1.316,8 tuhatta euroa vdhemméin kuin
31.12.2016, jolloin ne olivat 3.480,2 tuhatta euroa. Vaihtuvien vastaavien mééridn viheneminen johtui suurimmaksi osaksi
rahojen ja pankkisaamisten vihentymisesta.

Yhtion vaihtuvat vastaavat olivat 3.480,2 tuhatta euroa 31.12.2016, mikd oli 590,8 tuhatta euroa vdhemmaéin kuin

31.12.2015, jolloin ne olivat 4.071,0 tuhatta euroa. Vdheneminen johtui pddosin siirtosaamisten sekd pankkisaamisten las-
kusta.
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Oma pdicioma

Yhtion oma padoma oli 2.283,0 tuhatta euroa 31.3.2017 eli 1.264,3 tuhatta euroa véhemmaén kuin 31.12.2016, jolloin se oli
3.547,3 tuhatta euroa. Oman pddoman muutokset liittyivét tappioihin, jotka ovat syntyneet raportointikauden aikana.
1.431,3 tuhannen euron pddomalainojen ja oman pddoman yhteismaérd 31.3.2017 oli 3.714,3 tuhatta euroa.

Yhtion oma padoma oli 3.547,3 tuhatta euroa 31.12.2016 eli 748,5 tuhatta euroa enemmin kuin 31.12.2015, jolloin se oli
2.798,8 tuhatta euroa. Oman pddoman muutokset liittyivdt vuonna 2016 toteutettuihin osakeanteihin (6.435,3 tuhatta euroa)
ja tappioihin (5.686,8 tuhatta euroa), jotka ovat syntyneet raportointikauden aikana. 1.431,3 tuhannen euron pddomalainojen
ja oman padoman yhteisméérd 31.12.2016 oli 4.978,6 tuhatta euroa.

Varaukset

Yhtion varaukset olivat 135,7 tuhatta euroa 31.3.2017, ja ne koostuivat projektien takuuvarauksista.

Pitkdaikainen vieras pddoma

Yhtion pitkdaikainen vieras pddoma koostuu padomalainoista, lainoista rahoituslaitoksilta ja muista veloista.

Yhtion pitkdaikaiset velat olivat 1.958,9 tuhatta euroa 31.3.2017, 1.831,0 tuhatta euroa 31.12.2016 ja 2.108,6 tuhatta euroa
31.12.2015.

Lyhytaikainen vieras pddoma

Lyhytaikainen vieras pddoma koostuu suurimmaksi osaksi lainoista rahoituslaitoksilta, ostoveloista, siirtoveloista ja saaduis-
ta ennakoista.

Yhtion lyhytaikaiset velat olivat yhteensd 1.268,4 tuhatta euroa 31.3.2017, 1.438,0 tuhatta euroa 31.12.2016 ja 2.104,8 tu-
hatta euroa 31.12.2015.

Lisétietoja saneerausohjelmaan liittyen, katso ”Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkdynnit ja vilimiesmenettelyt - Yritys-
saneeraus 2014 .

Rahavirta
Liiketoiminnan rahavirta

Yhtion liiketoiminnan rahavirta oli 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella -5.432,9 tuhatta euroa, ja se muuttui 2.032,8 tuhatta
euroa verrattuna -3.400,1 tuhanteen euroon 31.12.2015 péittyneelld tilikaudella.

Investointien rahavirta

Investointien rahavirta oli -1.147,9 tuhatta euroa 31.12.2016 paéttyneelld tilikaudella. Investointeja aineettomiin ja aineelli-
siin hyddykkeisiin tehtiin 1.146,3 tuhatta euroa. Investoinnit tytdryhtidosakkeisiin olivat 1,7 tuhatta euroa ja yhtidlainojen
lisdykset olivat 0 euroa. 31.12.2015 pédttyneella tilikaudella rahavirta investoinneista oli -1.055,9 tuhatta euroa.

Rahoituksen rahavirta

Rahoituksen rahavirta oli 5.913,5 tuhatta euroa 31.12.2016 péattyneella tilikaudella, ja timi sisélsi syyskuussa 2016 jarjes-
tettyjen osakeantien tuottoa 6.435,3 tuhatta euroa.

Rahavarojen vdhennys 31.12.2016 péadttyneelld tilikaudelta oli -667.3 tuhatta euroa. 31.12.2015 pédittyneelld tilikaudella

rahoituksen rahavirta oli 7.423,8 tuhatta euroa. Savo-Solarin rahavarat 31.12.2016 olivat 2.440,5 tuhatta euroa ja 31.12.2015
3.107,8 tuhatta euroa.
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Investoinnit

Investoinnit 31.12.2016 pésttyneelld tilikaudella olivat 1.147,9 tuhatta euroa, ja ne liittyivét kerdintuotannon valmistuskapa-
siteetin ja tehokkuuden lisddmiseen sekd pinnoituskapasiteetin kasvattamiseen. Koneisiin ja laitteisiin investoitiin 882 tuhat-
ta euroa. Yhtio nosti tilikaudella 62,8 tuhatta euroa Tekesin tuotekehitystukea. Tuki liittyy aurinkoldmpdjaahdytyksen
SOLHC-projektiin (Solar Thermal Heating and Cooling), joka on saksalaisten ja suomalaisten tutkimuslaitosten yhteinen
EU-hanke. Savo-Solarin tiloihin Mikkelissd on asennettu uuden sukupolven aurinkoldmpdjadhdytyslaitteisto, jonka koe-
kayttd alkoi huhtikuussa 2016. Tavoitteena on saada aurinkoldmpdjadhdytysjérjestelméd osaksi Yhtion tarjontaa vuoden
2017 aikana.

Investoinnit 31.12.2015 pédttyneelld tilikaudella olivat 1.055,9 tuhatta euroa, josta 670 tuhatta euroa aiheutui Listautu-
misannin toteuttamiskustannusten aktivoimisesta. Koneisiin ja laitteisiin investoitiin 200 tuhatta euroa, joista suurin osa
liittyi kerdimien valmistuksen kapasiteetin ja tehokkuuden lisddmiseen. Yhtid nosti tilikaudella 116,7 tuhatta euroa Tekesin
tuotekehitystukea SOLHC-projektissa.

Yhtion tuotekehityskulujen osuus liikevaihdosta arvioidaan olevan noin 2 prosenttia vuonna 2017. Vastaava luku vuonna
2016 oli noin 2 prosenttia ja vuonna 2015 noin 5 prosenttia.

Suunnitellut investoinnit

Yhtio ei ole padttdnyt uusista investoinneista Esitteen pdivimaérana.

Padomarakenne ja velkaantuneisuus

Seuraavassa taulukossa esitetdén Savo-Solarin padomarakenne ja velkaantuneisuus 30.4.2017. Taulukkoa tulee lukea yhdes-
sd Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Savo-Solarin tilinpdatosten 31.12.2016 ja 31.12.2015 paéttyneiltd tilikausilta seka
Esitteen kohtien ”Valikoidut taloudelliset tiedot” ja ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt’

kanssa.

Luvut ovat laadittu tité Esitettd varten eiké niité ole tilintarkastettu. Lainat ovat korollisia, jos ei muuta mainita.

Piiomarakenne, tuhatta euroa 30.4.2017

Lyhytaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan 40,0
Vakuutta vastaan 59,0
Ei takausta/vakuutta' 68,5
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensi 167,4

Pitkéaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan 208,0
Vakuutta vastaan 162,7
Ei takausta/vakuutta' 1.522,6
Pitkiaikaiset korolliset velat yhteensi 1.893,2
Lyhyt- ja pitkiaikaiset lainat yhteensa 2.060,6

Oma piioma

Osakepddoma 470,2
SVOP-rahasto 19.149,1
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Edellisten tilikausien tappio -16.072,0

Katsauskauden tulos -1.579,8
Oma pidioma yhteensi 1.967,5
Nettovelkaantuneisuus, tuhatta euroa 30.4.2017
A) Rahavarat 4155

B) Muut likvidit varat -
C) Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit -
D) Maksuvalmius A+B+C 415,5
E) Lyhytaikaiset saamiset -
F) Lyhytaikaiset velat rahoituslaitoksilta -
G) Lyhytaikaiseksi laskettava osa pitkiaikaisista veloista' 1674

H) Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat -

I) Lyhytaikaiset rahoitusvelat F+G+H 167,4
J) Lyhytaikaiset nettovelat I-E-D -248,1
K) Pitkdaikaiset velat rahoituslaitoksilta 1.893,2

L) Joukkovelkakirjalainat -
M) Muut pitkdaikaiset velat -
N) Pitkiaikaiset rahoitusvelat K+ L + M 1.893,2
0) Nettovelkaantuneisuus J+N 1.645,1
' Lainat rahoituslaitoksilta sisiltdé Tekesin myéntimasn tutkimus- ja tuotekehityslainaa 159,7 tuhatta euroa, joka on korotonta. Lainan pitk#aikainen osuus

91,3 tuhatta euroa on esitetty taseen pitkdaikaisissa muissa veloissa ja lyhytaikainen osa 68,5 tuhatta euroa taseen lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta
eréssi.

Yhtié on solminut 30.5.2017 siltalainasopimuksen Scandinavian Credit Fund I AB:n kanssa. Lainasopimuksella Scan-
dinavian Credit Fund I AB on my6ntényt Yhtidlle 600,0 tuhatta euroa lainaa. Siltalainalle maksetaan 7,5 % kiinted korko ja
laina erdédntyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistddn 31.8.2017. Siltalainasopimuksilla Yhtié on turvannut kéytto-
padomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

Yhtion jarjestdmat osakeannit on kuvattu Esitteen kohdassa " Yhtio, osakkeet ja osakepddoma — Osakepddoman kehitys”.

Lisitietoja taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty Esitteen kohdissa ”Rahoituksen lihteet — Pankki- ja vastatakaukset”,
”Rahoituksen ldhteet — Muut vastuusitoumukset” ja ”Rahoituksen lihteet — Annetut vakuudet”.

Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset

Seuraavat tilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhtion 31.12.2016 pééttyneen tilikauden tilinpaétoksesta ja oikaistusta
tilinpaétoksestd, poikkeavat vakiomuotoilusta:

Tilinpaatos ja oikaistu tilinpaatés 2016: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus
Haluamme kiinnittdd huomiota liitetietojen kohdassa "Yleiset riskit ja liiketoiminnan epdvarmuustekijit”, jonka mukaan
yhtio ei liikketoiminnan nykyisen kustannustason ja liikevaihtokertymén perusteella voi odottaa kdyttopddoman riittdvan

seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin. Tdma osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta
epdilld yhtion kykyé jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu timén seikan osalta.
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Oikaistu tilinpaatos 2016: Tietyn seikan painottaminen

Haluamme kiinnittdd huomioita sivun 5 liitetietoon "Vuoden 2016 tilinpaédtoksen oikaisu" jossa kuvataan oikaisu, joka on
tehty hallituksen 3.3.2017 allekirjoittamaan ja yhtiokokouksen 28.3.2017 vahvistamaan tilinpdatokseen, josta olemme anta-
neet kertomuksen 14.3.2017. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdimén seikan osalta.

Rahoituksen lahteet

Savo-Solar hankkii pitkdaikaista ulkopuolista rahoitusta oman pddoman ehtoisen paddomarahoituksen (osakeannit), velkara-
hoituksen (pankkilainat ja muut velkainstrumentit) sekd tuotekehitysavustusten ja -lainojen kautta. Tavoitteena on myos
saavuttaa positiivinen liiketoiminnan rahavirta. Edelld mainittujen vaihtoehtojen liséksi Savo-Solar rahoittaa kdyttdpadoman
tarvettaan jossakin maérin pankkitakauksilla tai vastaavilla ulkopuolisten rahoituslaitosten myontdmilld takauksilla.

Savo-Solarin rahat ja pankkisaamiset 30.4.2017 olivat 415,5 tuhatta euroa. Yhtion korolliset velat 30.4.2017 olivat yhteensa
1.900,9 tuhatta euroa. Nettovelka 30.4.2017 oli siten yhteensd 1.645,1 tuhatta euroa (1.760,2 tuhatta euroa korottomien
saneerausvelkojen kanssa).

Yhteenveto Yhtion lainoista ja niissa tapahtuneista muutoksista

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu Yhtion lainoissa tapahtuneita muutoksia 31.12.2016 ja 31.12.2015 péattyneiltd tilikau-
silta (maardt ilmoitettu tuhansina euroina).

1.1.-31.12.2016 31.12.2016
Lainojen Kaytossa
Nostetut Nostetut Ilyhennykset/ Maksetut/ olevat pank-
tavalliset paioma- kuittaukset/  kuitatut Tavalliset Paidoma- kitakauslim-
lainat lainat leikkaukset korot lainat lainat jitit Korkovelat
Suur-Savon Osuus- - - 74,8 83,7 250,0 1.190,2 ***1.233,5 223
pankki
Fundu Oy 125,0 - 125,0 1,1 - - - -
Finnvera Oyj - - 40,0 23,7 120,0 2411 - 9,5
Dal Gerhard 150,0 - 150,0 11,3 - - - -
Formue Nord A/S 150,0 - 150,0 11,3 - - - -
Scandinavian Credit Fund 600,0 - 600,0 45,0 - - - -
| AB
Sitra **170,0 - 170,0 6,4 - - - -
Tekes - - 91,2 - 182,5 - - -
Yhteensa 1.195,0 - 1.401,0 182,5 552,5 1.431,3 1.223,5 31,8
1.1.-31.12.2015 31.12.2015
Lainojen Kaytossa
Nostetut Nostetut Iyhennykset/ Maksetut/ olevat pank-
tavalliset padoma- kuittaukset/  kuitatut Tavalliset Padomalai kitakauslimi-
lainat lainat leikkaukset korot lainat nat itit Korkovelat
Suur-Savon Osuus- **180,0 *253,3 63,5 574,8 1,190.2 ***1.337,0 33,6
pankki *253,3 *19,3
180,0 9,0
Sitra **250,0 *150,0 *688,0 *55,8 - - - -
250,0 12,5
Cleantech Invest Oyj **45,0 150,0 *150,0 2,25 - - - -
45,0
Finnvera Oyj - - 40,0 7,7 160,0 2411 - 16,9
Tekes - - - - 273,8 - - -
Teuvo Rintamaki **25,0 - 25,0 1,25 - - -
Yhteensa 500,0 553,3 1.694,8 107,8 1.008,6 1.431,3 1.337,0 50,5

* Kéytetty osakkeiden merkintdhinnan maksuun Listautumisannin yhteydessa.
** Kéytetty osakkeiden merkintdhinnan maksuun merkintdoikeusannin yhteydessa joulukuussa 2015.
*** Finnveran takaus kiytossé olevasta pankkitakauslimiitistd on 50 %.
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Korollisen vieraan padoman eraiantyminen

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion korollisen vieraan pddoman erdédntyminen ryhmittdin (méérét ilmoitettu tuhansina
euroina). Taulukkoa luettaessa tulisi huomioida rajoitukset, jotka liittyvét pddomalainan pddoman ja korkojen takaisinmak-
suun. Pddomalainojen pddoma voidaan palauttaa ja korkoa maksaa vain siltd osin kuin Yhtion vapaan oman pddoman ja
kaikkien pddomalainojen méédrd maksuhetkelld ylittdd yhtion viimeksi paattyneelld tilikaudella vahvistettavan tai sitd uu-
dempaan tilinpaétokseen sisdltyvén taseen mukaisen tappion méérin. Jos pddomalainalle erddntynyttd korkoa ei voida mak-
saa, koronmaksu siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen, jolla maksuvaraa taseen perusteella on. Yhtié on 15.5.2017 mak-
sanut korkoa Finnvera Oyj:lle 7.257,58 euroa ja Suur-Savon Osuuspankille 10.152,29 euroa.

31.12.2016 31.12.2015
Korollinen vieras padoma yhteensa 1.801,3 2.166,1
Yli viiden vuoden kuluttua eraantyva osuus 0,0 0,0

Yhtié on solminut 30.5.2017 siltalainasopimuksen Scandinavian Credit Fund I AB:n kanssa. Lainasopimuksella Scan-
dinavian Credit Fund I AB on myontényt Yhtidlle 600,0 tuhatta euroa lainaa. Siltalainalle maksetaan 7,5 % kiinted korko ja
laina erdédntyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistddn 31.8.2017. Siltalainasopimuksilla Yhtié on turvannut kaytto-
padomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta
SSOP

Yhtio on allekirjoittanut Suur-Savon Osuuspankin ("SSOP”) kanssa kaksi (2) lainasopimusta 400,0 tuhannen euron lainasta
(’SSOP-laina 17) ja 250,0 tuhannen euron lainasta ("SSOP-laina 2”) (yhdessa ”SSOP:n lainat”). Ensin mainittu allekirjoitet-
tiin 5.9.2013 ja jalkimmainen 15.4.2014 (’SSOP:n lainasopimukset”). Yhtié maksoi SSOP-lainan 2 ennenaikaisesti takaisin
1.2.2016.

SSOP-lainan 1 vuosikorko on 12 kuukauden EURIBOR + 6,0 % ja SSOP-lainan 2 korko kiinted 6,0 % vuodessa. SSOP-
laina 1 on annuiteettilaina, joka sovittiin alun perin maksettavaksi takaisin 7.900 euron kuukausieriné (korkoineen). Ensim-
méinen koronmaksupdivd oli 31.10.2013 ja ensimmdinen lyhennyspédivimadrd 31.12.2014. SSOP-laina 2 oli alun perin
midrd maksaa korkoineen takaisin 31.12.2014. Yhti6 sopi 12.12.2014 SSOP:n kanssa siité, ettd 1) SSOP-lainasta 1 makse-
taan vain korot 1.12.2014-28.2.2015, minké jalkeen maksetaan kuukausittain lyhennystd 8,3 tuhatta euroa, ja 2) SSOP-laina
2 maksetaan takaisin 31.12.2015 ja sille kertyvéd korko maksetaan kuukausittain 31.3.2015 lahtien. Yhti6 sopi SSOP:n kans-
sa 16.2.2015, ettd SSOP-laina 2 maksetaan takaisin 30.6.2016 ja sille kertyvd korko maksetaan kuukausittain 31.3.2015
lahtien. Yhtié sopi SSOP:n kanssa 25.9.2015 SSOP-laina 2:n erdpéivian lykkddmisestd edelleen 31.12.2016 asti. Tamén
jalkeen Yhti6 sopi SSOP:n kanssa, ettd Yhtio maksaa SSOP-lainan 2 ennenaikaisesti takaisin 1.2.2016.

Jos SSOP:n lainoja ei makseta erdpdivdin mennessd, maksamatta jdéneestd lainaosuudesta peritddn vuotuista viivéstyskor-
koa, joka on aina kolme (3) prosenttiyksikk6d suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin vahintddn 18 %. Yhtiolld ei ole
oikeutta maksaa SSOP:n lainoja takaisin etuajassa ilman SSOP:n suostumusta. SSOP:114 on oikeus perid myontdmistédan
lainoista kolmen (3) prosenttiyksikon lisdakorko, mikéli SSOP:lle tulee oikeus irtisanoa lainat.

SSOP-laina 1:n lainapdfomasta oli maksamatta 250,0 tuhatta euroa 31.12.2016. Tdmén jidlkeen SSOP-laina 1:n lainap&a-
omasta on lyhennetty 28,4 tuhatta euroa.

Finnvera Oyj

Yhti6 on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa lainasopimuksen 200,0 tuhannen euron lainasta (“Finnveran laina”). Sopi-
mus allekirjoitettiin 11.9.2013 (”Finnveran lainasopimus”). Finnvera my&nsi lainan Yhtiélle kdyttopadoman rahoittamiseksi
saneerausmenettelyn aikana.

Finnveran lainan vuosikorko on kuuden (6) kuukauden EURIBOR + 6,30 %. Kertynyt korko maksetaan puolivuosittain
15.3. ja 15.9. Ensimmaéinen koronmaksupéivé oli 15.3.2014. Finnveran laina on maksettava takaisin kymmenessé (10) erds-
sd, joiden suuruus on 20,0 tuhatta euroa. Ensimmaisen lyhennyksen erépéivd on 15.3.2015, ja sen jilkeen lyhennykset tulee
suorittaa kuuden (6) kuukauden vilein siten, ettd viimeinen lyhennys erdantyy 15.9.2019.
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Jos Finnveran lainaa ei makseta erdpédivddn mennessd, maksamatta jiéineestd lainaosuudesta peritdén vuotuista viivastyskor-
koa, joka on aina kuusi (6) prosenttiyksikkod suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin vahintédén 16 %.

Finnveran lainan lainapddomasta oli maksamatta 120,0 tuhatta euroa 31.12.2016. Tdmén jélkeen lainan lainapddomasta on
lyhennetty 20,0 tuhatta euroa.

Siltalainat

Yhtié on solminut 30.5.2017 siltalainasopimuksen Scandinavian Credit Fund I AB:n kanssa. Lainasopimuksella Scan-
dinavian Credit Fund I AB on myontényt Yhtidlle 600,0 tuhatta euroa lainaa. Siltalainalle maksetaan 7,5 % kiinted korko ja
laina erdédntyy korkoineen takaisinmaksettavaksi viimeistddn 31.8.2017. Siltalainasopimuksilla Yhtié on turvannut kéytto-
padomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

Pdaomalainat
Saneeraukseen liittyvdt pddomalainat

Yhtié on solminut SSOP:n kanssa kolme (3) pddomalainasopimusta yhteissummaltaan 1.190,2 tuhatta euroa ("SSOP:n
padomalainat™). Kaikki lainasopimukset allekirjoitettiin 10.10.2014 (”SSOP:n pddomalainasopimukset”). SSOP:n pddoma-
lainasopimukset solmittiin Yhtion saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd SSOP:n aiemmin Yhtidlle myontdmaét lainat
voitaisiin muuntaa pddomalainoiksi osakeyhti6lain 12 luvun mukaisesti. SSOP:n pddomalainasopimukset ovat korvanneet
Yhtion ja SSOP:n aiemmat saneerausohjelman piiriin kuuluvat lainasopimukset.

Osakeyhti6lain 12 luvun mukaisesti pddomalainojen pddoma ja korko ovat aina etuoikeusasemaltaan huonommassa asemas-
sa kuin muut lainat, mikéli Yhti6 asetetaan selvitystilaan ja konkurssiin. Pddomalainojen pddoma voidaan palauttaa ja kor-
koa maksaa vain siltd osin kuin Yhtidén vapaan oman piddoman ja kaikkien pddomalainojen méédrd maksuhetkelld ylittaa
yhtion viimeksi paittyneelld tilikaudella vahvistettavan tai sitd uudempaan tilinpddtokseen sisdltyvédn taseen mukaisen tap-
pion médrdn. Jos pddomalainalle erddntynyttd korkoa ei voida maksaa, koronmaksu siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen,
jolla maksuvaraa taseen perusteella on. Yhtio tai sen tytdryhtio ei saa antaa vakuutta pddomalainan pddoman tai koron mak-
samisesta. Pddomalainaa voidaan velkojan suostumuksella kéyttdd osakepddoman kasvattamisen maksuna, se voidaan
muuntaa vapaan oman padoman rahastoksi tai sitd voidaan kayttdd Yhtidlle syntyneen tappion kuittaamiseen.

SSOP:n pddomalainoista peritddn vuotuista 3 %:n kiintedd korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain
15.5. Ensimmaéinen koronmaksupéivd on 15.5.2015. Jos korkoa ei voida maksaa osakeyhtidlakiin sisdltyvien rajoitusten
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville korkokausille ja lisdtdédn niiltd perittdvadn korkoon siihen asti, kunnes se voi-
daan maksaa. SSOP:n pddomalainojen erdpdivd on 31.12.2018. Jos SSOP:n pddomalainoja ei makseta erdpédivddn mennessi
muusta syysté kuin osakeyhtidlaissa olevien rajoitusten vuoksi, niistd peritddn vuotuinen kiinted 18 %:n viivéstyskorko.

Yhti6 on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa pddomalainasopimuksen 241,1 tuhannen euron lainasta ("Finnveran péa-
omalaina”). Sopimus allekirjoitettiin 10.9.2014 ("Finnveran paddomalainasopimus”). Finnveran paddomalainasopimus solmit-
tiin Yhtion saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettd Yhtion Finnveralle maksettavana oleva vakuus voitaisiin muuntaa
padomalainaksi osakeyhtidlain 12 luvun mukaisesti.

Finnveran piddomalainasta peritdén vuotuista 3 %:n kiintedd korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain
15.5. Ensimmaéinen koronmaksupéivd on 15.5.2015. Jos korkoa ei voida maksaa osakeyhtidlakiin sisdltyvien rajoitusten
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville koronmaksun erédpéiville. Finnveran pddomalainan erdpdiva on 31.12.2018.
Jos Finnveran pddomalainaa ei makseta erdpdivdin mennessd muusta syystd kuin osakeyhtilaissa olevien rajoitusten vuok-
si, siitd peritddn vuotuinen kiinted 16 %:n viivastyskorko.

SSOP:n pddomalainat ja Finnveran pddomalainat olivat kokonaan maksamatta 31.12.2016.
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Tuotekehityslainat
SOLARCO-projektia koskevat lainat

Tekes on myodntanyt Yhtidlle kaksi (2) tutkimus- ja tuotekehityslainaa SOLARCO-projekteihin 1 ja 2. Lainoilla katetaan
sopimuksen mukainen osuus kunkin projektin tuotekehityskuluista. Lainat ovat nostettavissa raportoituja toteutuneita kus-
tannuksia vastaan. Tekesiltd nostettujen tuotekehityslainojen alkuperdinen kokonaismédérd oli 907,5 tuhatta euroa. Lainat on
myonnetty vuosina 2010 ja 2011.

Yhtion saneerausohjelman vuoksi Tekesin lainoista ja niille kertyneistd koroista leikattiin 65 %, eika lainoille makseta enda
korkoa. Tekesin lainojen yhteissumma tdmin Esitteen paivamédrdna on 159,7 tuhatta euroa. Tekesin lainat on maksettava
takaisin neljdssétoista (14) erdssd, joiden suuruus on 22,8 tuhatta euroa. Ensimmadisen lyhennyksen erdpiiva oli 30.9.2015,
ja sen jélkeen lyhennykset tulee suorittaa kolmen (3) kuukauden vélein siten, ettd viimeinen lyhennys erdéntyy 31.12.2018.

Tuotekehityslaina uudenlaisen aurinkokerdimen kehittimistd varten

Tekes on mydntdnyt Yhtidlle tuotekehityslainan uudenlaisen aurinkoldmpokerdimen kehittdmista varten. Lainalla katetaan
sopimuksen mukainen osuus projektin tuotekehityskuluista. Laina on nostettavissa raportoituja toteutuneita kustannuksia
vastaan. Lainan enimmdisméaird on 494,0 tuhatta euroa. Laina on myonnetty vuonna 2017 ja siitd on tdmén Esitteen pdivé-
maédrdnd nostettu 148,0 tuhatta euroa. Lainan korko on tdlld hetkelld 1 %. Laina erddntyy takaisinmaksettavaksi neljassd
tasaerdssd 8.2.2021, 8.2.2022, 8.2.2023 ja 8.2.2024.

Pankki- ja vastatakaukset

Yhtié on solminut SSOP:n kanssa 2.000,0 tuhannen euron maérdisen pankkitakauslimiittisopimuksen. Sopimuksen perus-
teella SSOP myontdéd Yhtion puolesta vastatakauksia Pohjola Pankki Oyj:lle, joka on puolestaan mydntanyt Yhtion puolesta
pankkitakauksia Yhtion projekteja varten. Finnvera Oyj on antanut Yhtion puolesta vastatakaukset 50 %:1le SSOP:n pankki-
takauksista, minka lisdksi Yhtié on antanut SSOP:1le lisivakuuden, jonka méard on 50% annetusta takauksesta. Sopimus on
voimassa marraskuun 2017 loppuun. Vuosi on maksimiaika, jonka Finnvera on valmis antamaan vastatakauslimitille. Pank-
kitakauslimiitistd oli kdytdssd 31.12.2016 1.233,5 tuhatta euroa. Sitd on kéyetty toistaiseksi Legumklosterin, Jellingin, Sol-
lestedin sekd Jyderupin projekteissa toimitusaikaisen, takuuaikaisen ja ennakkomaksujen takauksiin.

Pankkitakauslimiitin merkittdvimmat kovenantit ovat vahintdén 30 prosentin omavaraisuusaste pddomalainat mukaan lukien
ja positiivinen kayttokate (EBITDA) vuoden 2017 viimeisen neljanneksen aikana. Kovenanttien rikkoutuessa SSOP:1la on
oikeus tarkistaa limiitin ehtoja tai irtisanoa limiitti.

Muut vastuusitoumukset

Vuokrasopimusten vuokrien nimellisméérét on alla olevassa taulukossa eritelty seuraavan vuoden aikana erdintyviin ja yli
vuoden pédstd erddntyviin (méérit ilmoitettu tuhansina euroina).

Vuokravastuut 31.12.2016 31.12.2015
(Tilintarkastamaton)

Eraantyy seuraavan vuoden aikana 319,5 117,0

Eraantyy yli vuoden paasta 48,0 96,0

Yhteensa 367,5 236,0

Yhti6é on vuokrannut tilat Mikkelissd kolmen (3) kuukauden irtisanomisajalla. Yhtié on myds vuokrannut tilan Technopolis
Aviapolis Vantaalta kolmen (3) kuukauden irtisanomisajalla. Liséksi Savosolar ApS on vuokrannut tilat Tanskassa kolmen
(3) kuukauden irtisanomisajalla. Savosolar GmbH on vuokranut toimistohuoneen vuoden vuokrasopimuksella, ja sen péa-
tospdivd on 31.3.2018. Vuokrasopimus voidaan jatkaa tai irtisanoa ennen sopimuksen paéttymistd kuukauden varoitusajalla.

Yhti6 on maksanut alennettua vuokraa Mikkelin toimitiloistaan 1.9.2013-31.8.2014. Saadun alennuksen maird on ollut

yhteensé noin 208,0 tuhatta euroa (siséltden arvonlisdveron). Yhtiolld on velvollisuus maksaa saamansa alennus vuokranan-
tajalleen takaisin noin 4,0 tuhannen euron kuukausittaisin erin 1.9.2014-31.12.2018 vilisend aikana.
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Annetut vakuudet

Yhti6lld on kolme (2) yrityskiinnitysté, yhteissummaltaan 1.600 tuhatta euroa, jotka on annettu Suur-Savon Osuuspankille
ja Finnvera Oyj:lle nédiden lainojen ja takausten takaisinmaksun seké@ Finnveran vastatakausten vakuudeksi.

Yhtion tirkeimmét omaisuuserdt ovat immateriaalioikeudet eli patentit ja patenttihakemukset sekd tekninen osaaminen
tuote- ja teknologian kehityksen kautta seké ainutlaatuinen 30-metrinen optinen pinnoituslinja, jonka arvo on noin 4,0 mil-
joonaa euroa. Arvo perustuu pinnoituslinjan valmistajan budjettitarjoukseen 7,0 miljoonan euron hintaisesta uudesta vastaa-
vasta linjasta sekd Yhtion omaan tarjottua linjaa koskevaan arvioon ja vertailuun.

Tuet ja avustukset

Yhti6é on saanut yhteensd 1.250,0 tuhatta euroa avustusta Tekesin Vigo-ohjelmasta ja 445,0 tuhannen euron avustukset
Suur-Savon Energiasddtioltd. Lisaksi Yhtiolld on Tekesin hyvdksymd 338,3 tuhannen euron avustuspditos SOLHC-
projektia varten. Tastd 256,7 tuhatta euroa on maksettu Yhtidlle timén Esitteen pdivimadrdaan mennessa.

Kayttopaaomaa koskeva lausunto

Yhtion arvion mukaan sen kdyttopddoma ei Esitteen pdivdmédrdnd riitd kattamaan tdménhetkistd tarvetta seuraavien 12
kuukauden ajaksi tdmén Esitteen pdivdmaédrdstd. Syynd tdhdn ovat Yhtion toiminnasta aiheutuvat arvioidut kustannukset
seuraavien 12 kuukauden aikana ennen Yhtion liiketuloksen tavoiteltua kddntymistd kuukausitasolla positiiviseksi aikai-
sintaan vuoden 2017 lopulla. Jotta liiketulos voisi kéddntyéd positiiviseksi, Yhtion liikevaihdon tulee kasvaa ja toiminnan
kannattavuuden parantua suunnitelmien mukaan. Varovaisen liikevaihtoennusteen ja kuluarvion perusteella Yhtio uskoo,
ettd 4,8 miljoonaa euroa riittdd kattamaan kdyttopddoman vajauksen vdhintddn mainittujen 12 kuukauden ajaksi tdmén Esit-
teen paivamadrdstd. Yhtion timédnhetkinen kiyttopddoma riittdd heindkuun 2017 alkuun asti.

Yhtio toteuttaa Osakeannin ja Optio-oikeuksien tarjoamisen kdyttopddoman riittdvyyden varmistamiseksi. Yhtio arvioi, etti
jos Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa, se merkitdén tdyteen ja siitd saatavat nettovarat ovat vahintdan 3,8 mil-
joonaa euroa, ja Optio-oikeuksilla merkitddn osakkeita ja niistd saatavat nettovarat ovat vdhintddn 1,0 miljoonaa euroa,
Osakeannista ja Optio-oikeuksilla merkittdvistd osakkeista saatavat varat yhdessd Yhtion rahojen ja pankkisaamisten kanssa
riittdvit Yhtiolle sen timénhetkisiin rahoitustarpeisiin sekd kattamaan 4,8 miljoonan euron kayttopadomatarpeet 12 kuukau-
deksi tdmén Esitteen pdivamaarasta.

Jos Osakeannista ja Optio-oikeuksilla merkittdvistd osakkeista saatavien nettovarojen médrd on pienempi kuin 4,8 miljoo-
naa euroa, Yhtid voi tarvita lisdrahoitusta kdyttopddomaa varten, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa madrin
muulla vieraan tai oman padoman ehtoisella rahoituksella. Jos lisdrahoitusta ei saada, Yhtié joutuu todenndkoisesti maksu-
vaikeuksiin.
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Hallitus, johto ja tilintarkastajat
Yleista Yhtion hallinnosta

Yhti6 noudattaa hallintonsa jérjestdmisessd Suomen osakeyhtidlakia sekd First Northin sddnt6ja. Yhtio ei noudata Suomen
listayhtiéiden hallinnointikoodi 2010 -suositusta, silld se ei ole Yhtion koon ja liiketoiminnan laajuuden mukaan perusteltua.

Yhtion hallinto on osakeyhtidlain mukaisesti jaettu yhtiokokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Osakkeenomis-
tajat kayttavdt heille kuuluvia oikeuksia pdiasiallisesti yhtiokokouksessa, jonka kutsuu tavallisesti koolle yhtién hallitus.
Yhtiokokous on lisdksi pidettdvi, jos yhtiokokouksen pitdmistd vaatii kirjallisesti yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomista-
jat, joiden osakkeet edustavat vdhintddn yhtd kymmenesosaa kaikista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista, jotka eivit
ole yhtion hallussa.

Hallituksen jdsenten ja toimitusjohtajan tydosoite on Insindoérinkatu 7, 50100 Mikkeli.
Hallitus
Yleistd Yhtion hallituksesta

Hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jérjestdmisestd. Hallitus vastaa siitd, ettd yhtion kir-
janpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jarjestetty. Hallitus tai hallituksen jdsen ei saa noudattaa yhtiokoko-
uksen, hallintoneuvoston tai hallituksen tekemaé péatostd, joka on osakeyhti6lain tai yhtidjarjestyksen vastaisena péatema-
ton. Hallituksen valitsee yhtiokokous.

Yhtion yhtigjarjestyksen mukaan hallitukseen on kuluttava véhintddn kolme (3) ja enintdén seitsemén (7) jdsentd, jotka
osakkeenomistajat valitsevat varsinaisessa yhtiokokouksessa. Kunkin hallituksen jdsenen toimikausi pdittyy valintaa seu-
raavan ensimmadisen varsinaisen yhtikokouksen paittyessa.

Hallituksen péitokseksi tulee se kanta, jota enemmistd kokouksessa ldsni olevista jisenistd kannattaa. Adnten mennessi
tasan puheenjohtajan déni ratkaisee. Hallitus valitsee itselleen puheenjohtajan. Hallitus on kokoontunut 8 kertaa vuonna
2017 tdmén Esitteen pdivimaardan mennessd, ja kokoontui 22 kertaa vuonna 2016 (21 kertaa vuonna 2015). Hallitus ei ole
nimittdnyt keskuudestaan valiokuntia.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion hallituksen jasenten kokoonpano tdimén Esitteen paivamaérana:

Nimi Tehtava Syntymévuosi Nimitetty
Feodor Aminoff Hallituksen puheenjohtaja 1969 2013
Sami Tuhkanen Hallituksen jasen 1973 2011
Christof Gey Hallituksen jasen 1964 2016
Hakan Knutsson Hallituksen jasen 1963 2017

Hallituksen jasenten esittelyt
Feodor Aminoff, syntynyt 2.1.1969, diplomi-insindori, teollisuustalous.

Hallituksen puheenjohtaja toukokuusta 2013 lahtien Cleantech Invest Oyj:n ja Clean Future Fund Ky:n edustajana. Vuodes-
ta 2015 riippumattomana jasenena.

Feodor Aminoff tydskenteli Cleantech Invest Oyj:n palveluksessa vastuualueenaan osakkuusyhtididen arvon kasvattaminen,
irtautumiset ja listautumiset vuonna 2015. Hédn on aikaisemmin tydskennellyt Cleantech Invest Oyj:n toimitusjohtajana
2013-2015, Please User Experience Design Oy:n toimitusjohtajana 2005-2009, Sanitec Oy:n IDO-ryhmén johtoryhméssa
2000-2009 vastuualueenaan tietohallinto ja liiketoimintaprosessien kehittdiminen sekd KCI Konecranes Oyj:n projektijohta-
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jana 1994-1999. Feodor Aminoff on toiminut myds hallituksen varajédsenend ja jasenend Veho Group Oy:sséd vuodesta 1996
lahtien sekd perustajajdsenend Finnish Business Angels Networkin (FIBAN) hallituksessa 2010-2012.

Savo-Solarin lisdksi Feodor Aminoff toimii tai on timén Esitteen pdivamadrad edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jése-
nend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidis-

sd:

Yhtio Tehtéava Tehtéva jatkuu/paattynyt
Ab Propago Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Flaxi Ky Kb Yhtiémies Tehtéva jatkuu
JamGuard Ab Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Tehtava jatkuu
JobGo International Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Kiinteistd Oy Munkkiniemenranta 31 Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Leanpark Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Lumeron Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Oy Nylund-Capital Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Oy Nylund-Group Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Oy Provator Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Sinord Capital Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Suomen Vaikuttavuussijoitus Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Veho Oy Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Byte Invest Ky Kb
Cabforce Oy
Cleantech Invest Oyj
GigsWiz.com Oy

Yhtiomies

Hallituksen puheenjohtaja
Toimitusjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja

Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Metirato Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Oceanvolt Oy Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Tehtava paattynyt
Ultranat Oy Toimitusjohtaja Tehtava paattynyt

Sami Tuhkanen, syntynyt 3.6.1973, diplomi-insindori.

Hallituksen jasen elokuusta 2011 ldhtien Sitran edustajana.

Sami Tuhkanen vastaa Sitran peruspddoman sijoitustoiminnasta ja padomasijoitusportfoliosta, johon kuuluu 20 yhtioté ja 55
padomarahastosijoitusta Suomessa sekd ulkomailla. Hdn on toiminut yksikoén johtajana ja Sitran johtoryhmén jdsenend
1.4.2012 ldhtien. Vuosina 2006-2012 hin vastasi Sitran pddomasijoituksista aikaisen vaiheen cleantech-yhtidihin. Ennen
Sitraan tuloaan hén tydskenteli teknologia-asiantuntijana Tekesissd vuosina 2002-2005 ja tutkijana VTT:ssd vuosina 1998-
2001.

Savo-Solarin liséksi Sami Tuhkanen toimii tai on tdmén Esitteen pdivimaédraa edeltdvini viitend (5) vuotena toiminut jése-
nend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidis-
sd:

Yhtié Tehtivi Tehtivi jatkuu/paattynyt

AW-Energy Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Capricorn Cleantech Fund N.V. Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Omegawave Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Sitra Management Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
ST-Taitoremontit Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Neapo Oy
One1 Oy

Hallituksen jasen
Hallituksen jasen

Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Christof Gey syntynyt 4.4.1964, diplomi-insinddri.

Hallituksen jasen huhtikuusta 2016 ldhtien.
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Christof Gey tyoskentelee Solarstation SVS GmbH:n palveluksessa konsulttina sekd kansainvélisesti aurinko- ja
lammitysmarkkinoihin liittyvdn maahantuonnin ja vahittdiismyynnin parissa asiakkaille, jotka ovat muun muassa Kiinassa
(Linou-Ritter), Yhdysvalloissa (Ferro, MP-Tec), Kanadassa (Enerworks), Lahi-iddssd, Espanjassa, Puolassa, Ruotsissa
(ClimateWell) ja Saksassa (Vaillant, Solvis Energiesysteme GmbH, NARVA Lichtquellen GmbH jne.). Vuonna 1999 hidn
perusti aurinkokerdimid valmistavan ja myyvén GeySolin ja toimi yhtidn toimitusjohtajana vuoteen 2004. Vuosina 1995-
1999 hin tyoskenteli lammitysurakoitsija Erwin Maier GmbH:n palveluksessa ja vuosina 1993-1995 insindorind Ing. Biiro
geTec:in palveluksessa.

Savo-Solarin lisdksi Christof Gey toimii tai on tdmén Esitteen pdivdmadrad edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jiseneni
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtié Tehtivi Tehtivi jatkuu/paattynyt

Solarstation SVS GmbH Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Hikan Knutsson syntynyt 20.10.1963, diplomi-insinddri.
Hallituksen jasen maaliskuusta 2017 1dhtien

Hakan Knutsson tydskentelee toimitusjohtajana Indepro AB:ssd, joka tarjoaa yrityspalveluja cleantech-yhtidille ja konsul-
tointipalvelua energiayhtidille. Hén on tydskennellyt ylimmén johdon tehtdvissd Arca Systems Scandinaviassa, Sani Mas-
kiner -yhtiossé ja Sustainable Business Hub Scandinavia AB:ssd sekd myynnin ja markkinoinin tehtédvissd ABB:n palveluk-
sessa Ruotsissa, Brasiliassa, Eteld-Afrikassa ja Venezuelassa ja Qualitrol Corporationin palveluksessa Yhdysvalloissa. Hin
on hallituksen puheenjohtaja Swedish Council for District Heatingissé (Sweheat).

Savo-Solarin lisdksi Hékan Knutsson toimii tai on timén Esitteen padivaméarad edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jése-
nend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtiois-
sd:

Yhtio Tehtédva Tehtéva jatkuu/paattynyt
Arne Jensen AB Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Indepro AB Toimitusjohtaja Tehtava jatkuu

Swedish District Heating Association Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

BRF Valhalla Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Sustainable Business Hub Scandinavia AB Toimitusjohtaja Tehtava paattynyt
OTIWTI AB Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Yleista Yhtion toimitusjohtajasta ja johtoryhmasta

Toimitusjohtajan nimittdd hallitus. Toimitusjohtaja hoitaa yhtién juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja méaa-
rdysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siitd, ettd yhtion kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla
jarjestetty. Toimitusjohtajan on toimitettava hallitukselle ja sen jésenille tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen tehtdvien
hoitamiseksi.

Toimitusjohtaja voi ryhtyd yhtion toiminnan laajuuden ja laadun ndkdkulmasta epétavallisiin tai laajakantoisiin toimiin vain
hallituksen valtuuttamana tai silloin, jos hallituksen pdétdsti ei ole mahdollista odottaa aiheuttamatta yhtion litketoiminnalle
olennaista haittaa. Viimeksi mainitussa tapauksessa hallitukselle on mahdollisimman pian annettava tieto tdllaisista toimista.
Yhtion johtoryhmin jésenet toimivat suoraan toimitusjohtajan valvonnassa, ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhmaé. Kaikki
johtoryhmén jdsenet ovat Savo-Solarin palveluksessa lukuun ottamatta Patrick Janssonia, joka on Savosolar ApS:n palve-

luksessa. Johtoryhma kokoontuu arviointikokouksiin kaksi (2) kertaa vuodessa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion johtoryhmén jasenet timén Esitteen pdivamaarana:
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Nimi Tehtivi Syntymivuosi Nimitetty

Jari Varjotie Toimitusjohtaja 1960 2010
Nalle Stenman Talousjohtaja 1971 2017
Kaj Pischow Teknologiajohtaja 1947 2010
Patrick Jansson Myyntijohtaja, Savosolar ApS:n toimitusjohtaja 1978 2014
Morten Hofmeister Projekteista ja systeemisuunnittelusta vastaava johtaja 1971 2017
Aku Jéarvisalo Valmistuksesta ja ostoista vastaava johtaja 1987 2016
Pekka Karjalainen Laatupaillikko 1983 2017

Johtoryhman jasenten esittelyt

Savo-Solarin perustajat ovat kansainvélisesti tunnettuja nano-optisten pinnoitteiden asiantuntemuksestaan ja kokemukses-
taan, ja johtoryhmién kuuluu myos henkilditd, joilla on laaja kokemus johtotehtdvistd kansainvélisissd yrityksissd sekd
erityisasiantuntemusta aurinkoldmpdjérjestelmistd, Tanskan kaukoldmpdalasta sekd kansainvélisestd teollisesta projektilii-
ketoiminnasta ja uusiutuvien energioiden markkinoista.

Savo-Solarin monikansallisella tiimilld on vahva tutkimus- ja kehitystausta seké tyhjidpinnoitukseen liittyvéa erityisasian-
tuntemusta. Savo-Solarin toimitusjohtaja on Jari Varjotie, jolla on yli 25 vuoden kokemus johtotehtévistd teollisuusyrityk-
sissd (hdn on aiemmin toiminut toimitusjohtajana Winwind Oy:ssé, operatiivisena johtajana Perlos Oyj:ssé ja erilaisissa
johtotehtdvissd Metso Oyj:ssd). Teknologiajohtajana toimii Kaj Pischow, jolla on yli 35 vuoden kokemus prosessien kehit-
tdmisestd uusia teknologioita varten (hén on aiemmin toiminut Savcor Oy:n teknisend johtajana). Patrick Jansson on toimi-
nut myyntijohtajana maaliskuusta 2014 ldhtien. Hanen aiemman tehtdvédnsd kautta Sapassa (ent. Hydro Aluminium) hin
tuntee perusteellisesti Euroopan aurinkoldmpdkerdimien markkinat.

Savo-Solarilla on asiantuntemusta, osaamista ja kokemusta kokonaisten aurinkoldmpdjérjestelmien suunnittelusta, toimit-
tamisesta ja asentamisesta suuren mittakaavan projekteihin.

Toimitusjohtaja Jari Varjotie, syntynyt 16.11.1960, diplomi-insindori.

Jari Varjotie on toiminut Savo-Solarin toimitusjohtajana 20.11.2010 ldhtien. Hénelld on 25 vuoden kokemus teollisuuden
johtotehtdvistd. Ennen Savo-Solariin tuloaan Jari Varjotie tydskenteli Winwind Oy:ssd vuosina 2007-2010. Tuona aikana
hén tyoskenteli Euroopan alueen operatiivisena johtajana ja toimitusjohtajana. Héan on myos tydskennellyt erilaisissa johto-
tehtévissd Perlos Oyj:ssd vuosina 2000-2007, viimeksi operatiivisena johtajana. Vuosina 1993-2000 Jari Varjotie tydskente-
li my6s Valmet Oyj:n tuotantojohtajana, materiaalijohtajana ja tehtaanjohtajana.

Savo-Solarin liséksi Jari Varjotie toimii tai on tdmén Esitteen pdivdmaarad edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jdsenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Asunto Oy Pekkolankulma Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Windstrip Oy Hallituksen jasen Tehtava paattynyt
Savolaser Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Talousjohtaja Nalle Stenman, syntynyt 6.10.1971, kauppatieteiden maisteri.

Nalle Stenman aloitti Savo-Solarin talousjohtajana huhtikuussa 2017. Hanelld on 20 vuoden kokemus talous- ja yleisjohdon
tehtédvistd. Nalle Stenman on toiminut ylimmén johdon eri tehtdvissd Metson ja Metso Paperin palveluksessa Kiinassa ja
Kaukoidéssd (2000-2013) ja Konecranesin palveluksessa (1997-2000). Ennen Savo-Solarille tuloaan hén on ollut vuodesta
2013 ldhtien Far East Advisory Ltd.:n palveluksessa tydskennellen erilaisissa ylimmén johdon toimeksiannoissa muun mu-
assa maailman johtavissa paperi- ja selluyhtidisséd sekd autoteollisuudessa.

Savo-Solarin liséksi Nalle Stenman toimii tai on tdmén Esitteen pdivdmaarad edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jésene-
né seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa.
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Nimitys

Tehtéava

Tehtava jatkuu/paattynyt

Asunto Oy Esikkopolku 3

Far East Advisory and Trading Limited
FBCS in Finland ry

CPI Advisory (Shanghai) Co., Ltd.
Metso (China) Investment Co., Ltd.
Metso Vietnam Co., Ltd.

PT Metso Paper Indonesia
Metso (Shanghai) Surface Treatment
Co., Ltd

Metso Automation (Shanghai) Co., Ltd
Metso Paper (Guangzhou) Co., Ltd
Metso Paper (China) Co., Ltd.
Metso Paper (Shanghai) Co., Ltd.
Metso Paper (Korea) Co., Ltd.
Metso Paper (Thailand) Co., Ltd
Metso Paper (APAC) Pte Ltd
Metso (Singapore) Pte Ltd

Metso Fabrics (Shanghai) Co., Ltd.
Metso Fabrics(Tianjin) Co., Ltd.
Valmet (Xian) Co., Ltd

Hallituksen jasen
Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohta-
ja

Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Toimitusjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja

Hallituksen jasen

Hallituksen jasen
Hallituksen tarkastaja
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen

Tehtava jatkuu

Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Tekninen johtaja Kaj Pischow, syntynyt 26.1.1947, matematiikan, fysiikan ja fysikaalisen metallurgian opintoja.

Tekninen johtaja huhtikuusta 2010 ldhtien ja Savo-Solarin perustaja. Toimii myds aktiivisesti Yhtion liiketoiminnan kehit-
tdmisessd.

Kaj Pischow'lla on 35 vuoden kokemus uusien tekniikoiden kehittdmisestd, ja hdn on materiaalitekniikan ja tyhjopinnoitus-
tekniikoiden asiantuntija. Ennen Savo-Solarin perustamista vuosina 1998-2010 Kaj Pischow oli merkittdva osakkeenomista-
ja ja tekninen johtaja Savcor Face Group:ssa, Sufcoat Oy:ssd ja Savcor Coatingissa, jotka tekivdt matkapuhelinten osien
héiridsuojauspinnoitteita ennen kaikkea Nokialle. Vuosina 1971-1995 hén tyoskenteli tutkijana VTT:114, Rithiméen Lasissa
ja Helsingin Teknillisessd Korkeakoulussa sekd toimi yrittdjand. Muiden ansioidensa ohella hén oli ensimmaéinen, joka toi
nanoteknologian tutkimusta Suomeen.

Savo-Solarin liséksi Kaj Pischow toimii tai on tdmén Esitteen pdivimaéraa edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jasenend
seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Luossajohka Oy Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja  Tehtava jatkuu
Lohimatkat Avoin yhti® Yhtidmies Tehtava jatkuu
Savolaser Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Savo-Solar Oy Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Myyntijohtaja Patrick Jansson, syntynyt 20.9.1978, diploomi-insind6ri ja kauppatieteiden kandidaatti.

Patrick Jansson on toiminut Savo-Solarin myyntijohtajana maaliskuusta 2014 lahtien. Han toimii lisdksi Savosolar ApS:n
toimitusjohtajana. Patrick Jansson on aiemmin tydskennellyt Hydro Aluminium Precision Tubingissa vuosina 2008-2013,
aluksi litketoiminnan kehittdjand ja asiakaspaillikkond, myohemmin myynnin ja liiketoiminnan kehitysjohtajana. Patrick
Jansson on myo0s tyoskennellyt kahden vuoden ajan Siemens Medical Solutionsissa Isossa-Britanniassa.

Patrick Jansson ei toimi tai ei ole timén Esitteen pdivimaérad edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jasenend Yhtion ulko-
puolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend henkildyhtidissa.
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Projekteista ja systeemisuunnittelusta vastaava johtaja Morten Hofmeister, syntynyt 1.5.1971, diplomi-insindori, kan-
sainvilinen teknologia suunnittelu ja energia

Morten Hofmeister on toiminut Savo-Solarin projekteista ja systeemisuunnittelusta vastaavana johtajana helmikuusta 2017
lukien. Morten Hofmeisterilla on laaja kokemus kaukoldimmon myynnistd, sen kehittdmisestd sekd kaukoldmpdprojektien
kehittdmisestd ja toteuttamisesta. Hén on tydskennellyt DONG Energylld Key Account Managerina 2004 — 2010 ja vastan-
nut sielld kaukoldmpoasiakkuuksista. Vuosina 2010 — 2014 hin tydskenteli Tanskan kaukolampdyhdistyksessd. Vuodesta
2014 alkaen hdn on tydskennellyt muun muassa osastopédllikkond ja projektipadllikkond PlanEnergissd, joka on tunnettu
jarjestelmdsuunnitteluyhtio Tanskassa. Hanen vankka projektiosaamisensa kattaa kaukoldmmon ja aurinkoldammon kehitté-
misen sekd Itd- ettd Lansi-Euroopassa ja Tanskassa.

Morten Hofmeister ei toimi tai ei ole timén Esitteen pdiviméairdd edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jisenend Yhtion
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai yhtiomiehend henkildyhtidissa.

Valmistuksesta ja ostoista vastaava johtaja Aku Jirvisalo, syntynyt 14.12.1987, diplomi-insindori, mekaaninen suunnit-
telu

Aku Jérvisalo on tullut Savo-Solariin tdihin ensimmadisten tydntekijéiden joukossa huhtikuussa 2010. Hénelld on ollut useita
eri tehtdvid Yhtiossd, suunnittelijana, liekkijuottamisen koordinaattorina, projektipdaallikkond ja padsuunnittelijana. Hdn on
ollut mukana kehittdmaéssé nykyisié tuotteita sekd niiden tuotantoprosesseja. Aku Jarvisalosta on tullut Yhtién johtoryhmén
jdsen tammikuussa 2016 ja hin on toiminut nykyisessd tehtdvassddn Yhtion valmistuksesta ja ostoista vastaavana johtajana
huhtikuusta 2017 lukien.

Aku Jarvisalo ei toimi tai ei ole timén Esitteen padivaméarad edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jisenend Yhtion ulko-
puolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend henkildyhtidissé

Laatupéillikké Pekka Karjalainen, syntynyt 30.9.1983 diplomi-insind6ri, konetekniikka

Pekka Karjalainen on tullut Savo-Solariin téihin tammikuussa 2016 laatuinsindoriksi. Aiemmin hén tydskenteli ABB Oy:n
palveluksessa suunnittelijana. Pekka Karjalaisesta on tullut Yhtién johtoryhmén jasen joulukuussa 2016 ja hin on toiminut
nykyisessa tehtdvdssddn laatupédllikkona siitd lahtien.

Pekka Karjalainen ei toimi tai ei ole timén Esitteen pdivdmadrdd edeltdvind viitend (5) vuotena toiminut jdsenend Yhtion
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai yhtiomiehend henkildyhtidissa.

Tilintarkastaja

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtidlle valitaan yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Jos varsinai-
seksi tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakamarin tai kauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteisd, varatilintarkasta-
jaa ei tarvita. Tilintarkastajan toimikausi pddttyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paéttyessa.

Yhtion 5.2.2015 pidetty varsinainen yhtiokokous valitsi Yhtion varsinaiseksi tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteisoé Pricewa-
terhouseCoopers Oy:n (y-tunnus 0486406-8, osoite PL 1015, (Itdimerentori 2) 00101 Helsinki), padvastuullisena tilintarkas-
tajanaan KHT Pekka Loikkanen ja varatilintarkastajana KHT Jukka Lievonen. Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtio-
kokous wvalitsi Yhtion varsinaiseksi tilintarkastajaksi edelleen tilintarkastusyhteisé PricewaterhouseCoopers Oy:n,
padvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Pekka Loikkanen. Yhtion 28.3.2017 pidetty varsinainen yhtidkokous valitsi Yhti-
on varsinaiseksi tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy:n, joka on nimennyt Yhtion uudeksi
padvastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Petter Lindeman.

Tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista
Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on sééddetty osakeyhtidlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 ja 19 §:n
mukaan hallituksen jésen tai toimitusjohtaja ei saa osallistua hénen ja yhtion vilistd sopimusta koskevan asian kisittelyyn.

Haén ei myoskéén saa osallistua yhtion ja kolmannen osapuolen vélistd sopimusta koskevan asian kisittelyyn, jos hénelld on
odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edelld mainittua sddnndstid on vastaa-
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vasti sovellettava muuhun oikeustoimeen sekd oikeudenkdyntiin ja muuhun puhevallan kéyttdmiseen. Yhtion hallituksen
jasenilld, toimitusjohtajalla tai muilla johtoryhmén jasenilld ei ole eturistiriitoja Yhtioon liittyvien tehtédviensa ja yksityisten
etujensa tai muiden tehtéviensd vililld. Hallituksen tai johtoryhmén jasenten vililld ei ole perhesiteita.

Yhtio jatti 28.8.2013 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen, ja Pohjois-Savon kérdjdoikeus madrdsi sanee-
rausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013. Pohjois-Savon kérdjdoikeus vahvisti Yhtion saneerausohjelman 13.2.2014. Lisétietoja

saneerausohjelmasta on Esitteen kohdassa ”Liiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkdynnit ja vilimiesmenettelyt — Yrityssanee-
raus 2014

Feodor Aminoff toimi hallituksen jadsenend GigsWiz.com Oy:ssd, joka asetettiin konkurssiin 15.6.2012, ja Metirato Oy:ssd,
joka asetettiin konkurssiin 8.5.2014. Hén toimi my0s toimitusjohtajana Ultranat Oy:sséd, joka asetettiin konkurssiin
13.9.2013.

Sami Tuhkanen toimi hallituksen jdsenend (Sitran osakeomistuksen kautta) Neapo Oy:ssi, joka asetettiin konkurssiin heina-
kuussa 2013.

Muilta osin tdmén Esitteen pdivimaardnd yksikddn Yhtion hallituksen jésen tai johtoryhmén jdsen ei ole viimeisen viiden
vuoden aikana

- saanut tuomioita petoksellisista rikoksista tai rikkomuksista;

- toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenend, tai kuulunut johtoon sellaisessa
yhtiossd, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen; tai

- ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajérjestot) syytteen tai seuraamuksen kohteena tai
saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomuudesta toimimaan minkdin yhtion hallinto-, johto- tai valvonta-
elimissé tai hoitamaan minkaén yhtion liiketoimintaa.

Yhtion hallituksen ja johtoryhméan omistukset

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Yhtion hallituksen ja johtoryhméan omistamat Yhtion Osakkeet ja Osakkeisiin oikeutta-
vat oikeudet tdmin Esitteen pdivdmairdnd. Optio-ohjelmaa on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa “Hallitus, johto ja
tilintarkastajat — Johdon optio-ohjelma 1-2015”.

Hallitus Osakkeet Optiot
Feodor Aminoff 23.126 -
SEB Life 67.026 -
Sami Tuhkanen - -
Christof Gey 8.646 -
Hakan Knutsson - -
Johtoryhma
Jari Varjotie 77.380 25.000
Nalle Stenman - -
Kaj Pischow 192.000 -
Patrick Jansson 13.360 17.000
Morten Hofmeister - -
Aku Jarvisalo - 11.000
Pekka Karjalainen - -
Johtoryhma ja hallitus yhteensa 381.538 53.000

Hallituksen jasenten ja johdon palkkiot ja etuudet

Hallituksen jésenten palkkioista ja etuuksista paattdvit Yhtion osakkeenomistajat yhtiokokouksessa osakeyhtiélain mukai-
sesti.

Tilikaudelta 2016 (i) hallituksen jdsenille maksettiin kokouspalkkioita yhteensd 25,8 tuhatta euroa, siséltden osana hallitus-
palkkiota luovutetut yhteenséd 43.231 uutta osaketta (tilikaudelta 2015 8,5 tuhatta euroa), (ii) toimitusjohtaja Jari Varjotielle
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maksettiin 127,0 tuhatta euroa luontaisedut mukaan lukien (tilikaudelta 2015 122,3 tuhatta euroa) ja (iii) johtoryhmén muil-
le jésenille maksettiin yhteensd 505,2 tuhatta euroa (tilikaudelta 2015 478,1 tuhatta euroa).

Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 28.3.2017, ettd hallituksen jdsenille maksetaan yhtiokokouksen péittyessa alkavalta
ja valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pééttyessd padttyviltd toimikaudelta seuraavat palkkiot: hallituksen pu-
heenjohtajalle 21.600 euroa ja muille hallituksen jasenille kullekin 10.800 euroa. Noin 40 % hallituksen jésenille maksetta-
vista palkkioista maksetaan hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen jésenille yhtion uusia osak-
keita ja noin 60 % rahana. Rahaosuus palkkiosta maksetaan 12 erdssd kuukausittain siltd osin kuin se ylittdd palkkiosta
suoritettavan ennakonpidétyksen maéran. Osakeosuus palkkiosta maksetaan hallituksen jdsenille kahdessa (2) erdssé siten,
ettd ensimmadinen erd maksetaan 1.5.-31.5.2017 vilisend aikana ja toinen erd kahden (2) viikon kuluessa siitd kun puoli-
vuosikatsaus ajalta 1.1.-30.6.2017 on julkistettu. Jos osakkeita ei sisdpiirisdéntelyn johdosta voida antaa edelld mainittuina
aikoina, ne annetaan ensimmdisend sellaisena ajankohtana, kun se voimassa olevien sisépiirisdéntdjen mukaisesti on mah-
dollista. Hallitus on paéttanyt lykétd palkkion ensimmaéisen erdn maksun tapahtuvaksi Osakeannin toteuttamisen jélkeen.

Hallituksen jdsen ei saa luovuttaa palkkiona saatuja osakkeita ennen kuin hdnen jdsenyytenséd hallituksessa on pédttynyt.
Lisdksi hallituksen jésenille maksetaan kokouksesta aiheutuneet kohtuulliset matka- ja majoituskustannukset. Matka- ja
majoituskuluja ei kuitenkaan korvata padkaupunkiseudulla asuville hallituksen jisenille silloin kun kokoukset pidetddn
padkaupunkiseudulla.

Yhtion ja hallituksen jasenten vililld ei ole palvelus- tai eldkesopimuksia.

Toimitusjohtaja Jari Varjotien kuukausipalkka on ollut 1.10.2016 lukien 11,0 tuhatta euroa (titd ennen 9,6 tuhatta euroa),
sisdltden asuntoedun, jonka verotusarvo on 535 euroa kuukaudessa. Varjotielld ei ole yhtion maksamia vapaaehtoisia eldke-
jarjestelyjd. Mikali Yhti6 irtisanoo Varjotien palvelussopimuksen, Varjotie on oikeutettu i) irtisanomisajan palkkaan neljalta
(4) kuukaudelta ja ii) viiden (5) kuukauden palkkaa vastaavaan irtisanomiskorvaukseen. Irtisanomiskorvausta ei kuitenkaan
makseta Varjotielle, jos irtisanomisen syyné on torked laiminlyonti (tydsopimuslain (55/2001 muutoksineen) 8 luvun 1 §:n
mukaisesti).

Toimitusjohtaja on lisdksi oikeutettu tulospalkkioon vuoden 2017 ensimmaéisen vuosipuoliskon osalta, mikéli Yhtion liike-
vaihto ylittdd 2,5 miljoonaa euroa ja/tai Yhtidon materiaalimarginaali on paranee véhintdén 33 % verrattuna vuoteen 2016.
Tulospalkkion méérd on yhteensé enintddn 40,0 tuhatta euroa ja sen méaird on sidottu Yhtion liikevaihdon ja materiaalimar-
ginaalin toteumaan vuoden 2017 ensimmadiselld vuosipuoliskolla.

Toimitusjohtajan ja muun johtoryhmin palkoissa ja palkkioissa ei ole tapahtunut muutoksia tilikaudella 2017.
Johdon optio-ohjelma 1-2015

Yhtion hallitus on 18.2.2015 pédttdnyt yliméardiseltd yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen perusteella optio-
ohjelmasta, jonka perusteella voidaan antaa enintdén 250.000 Yhtion optio-oikeutta, jotka oikeuttivat alun perin merkitse-
méén yhteensd enintddn 250.000 Yhtion uutta osaketta. Optio-oikeudet jakautuvat 2015A, 2015B, 2015C ja 2015D optio-
luokkiin, joihin kuuluu optio-oikeuksia seuraavasti: 2015A 77.500 optio-oikeutta ja kaikki muut luokat 57.700 optio-
oikeutta. Optio-oikeuksista Esitteen pdivdméadrind on allokoitu yhteensd 92.600 kappaletta seitsemaélle Yhtiolle tyotd teke-
ville henkil6lle, joista johtoryhméédn kuuluville seuraavasti: Patrick Jansson 17.000, Aku Jarvisalo 11.000 ja Jari Varjotie
25.000. Optio-oikeuksien kohteena olevien osakkeiden merkintdaika on porrastettu seuraavasti: Optio-oikeudella 2015A
1.4.2016-31.3.2018, optio-oikeudella 2015B 1.10.2016-31.3.2018, optio-oikeudella 2015C 1.4.2017-31.3.2018 ja optio-
oikeudella 2015D 1.10.2017-31.3.2018. Osakkeiden merkintdaika optio-oikeuksilla paattyy 31.3.2018. Osakkeiden merkin-
téhinta oli alunperin 1,50 euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintéhinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtion sijoitetun vapaan
oman padoman rahastoon. Yhtio sdilyttdd optio-oikeudet optio-oikeuden omistajan lukuun osakkeiden merkintéajan alkami-
seen saakka. Siltd osin kuin kulloinkin voimassa oleva lainsdddédnto tai Yhtion sisdpiiriohje ei siirto-oikeutta rajoita, optio-
oikeudet ovat vapaasti siirrettdvisséd ja pantattavissa sitten, kun osakemerkinnén aika niiden osalta on alkanut. Hallitus voi
kuitenkin antaa luvan optio-oikeuksien luovuttamiseen tai panttaamiseen aikaisemminkin. Optio-oikeuden omistaja on vel-
vollinen ilmoittamaan viipymattd Yhtiolle kirjallisesti, mikdli hdn luovuttaa tai panttaa optio-oikeuksiaan. Hallitus voi har-
kintansa mukaan pédttia rajoittaa optio-oikeuksien siirrettdvyyttd tietyissd maissa mm. lainsdddéannoéllisisté tai hallinnollisis-
ta syista.
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Mikdli optio-oikeuden omistajan tyd- tai toimisuhde Yhtion kanssa samaan konserniin kuuluvaan yhtioén pééttyy muusta
syystd kuin optio-oikeuden omistajan kuoleman johdosta tai lakisditeiselle tai tyo- tai toimisopimuksen mukaiselle eldk-
keelle siirtymisen tai Yhtion muuten méérittelemén eldkkeelle siirtymisen johdosta tai pysyvén tyokyvyttomyyden johdosta,
hén menettdd viipymaéttd Yhtiolle tai Yhtion médradamalle vastikkeetta hallituksen hénelle harkintansa mukaan jakamat op-
tio-oikeudet, jos osakemerkinnédn aika ei tyd- tai toimisuhteen padttymispdivénd ollut alkanut. Edelld mainitusta poiketen
hallitus voi harkitessaan sen tarkoituksenmukaiseksi paattdd, ettd optio-oikeuden omistaja saa pitdd optio-oikeutensa tai
osan niista.

Mikali Yhtid ennen osakemerkintdd paittdd osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintietuoikeus, on optio-ohjelman ehtojen mukaan
optio-oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan hallituk-
sen paattdmalld tavalla siten, ettd merkittdvissd olevien osakkeiden médirid, merkintéhintoja tai molempia muutetaan. Yhtion
hallitus paatti 17.12.2015 muuttaa optio-ohjelman ehtoja 20.11.2015 pédtetyn merkintdoikeusannin johdosta siten, ettd kul-
lakin optio-oikeudella voidan merkitd kaksi (2) uutta osaketta 0,93 euron osakekohtaiseen hintaan. Yhtion hallitus paatti
edelleen 23.9.2016 muuttaa optio-ohjelman ehtoja 29.8.2016 padtetyn merkintdoikeusannin johdosta siten, ettd osakekoh-
tainen merkintéhinta on 0,82 euroa. Optio-oikeuksien perusteella merkittdvissd olevat osakkeet vastaavat noin 1,4 prosenttia
Yhtion Osakkeiden tdysin laimentuneesta lukumééréistd ennen Osakeannin toteuttamista ja noin 0,4 prosenttia Yhtion Osak-
keiden tdysin laimentuneesta lukumééréstd Osakeannin toteuttamisen jalkeen, mikali Osakeanti ja Optio-oikeudet merkitdin
tdysimadraisesti.

Omistusrakenne

Yhtion rekisterdity osakepddoma oli tdimén Esitteen pdiviméarand 470.210,00 euroa. Yhtién Osakkeita on rekisterdity yh-
teensd 35.469.332 kappaletta. Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan.

Yhtiolld oli 28.4.2017 yhteensd 4.138 osakkeenomistajaa. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion kymmenen (10) suurin-
ta osakkeenomistajaa ja heidédn omistusosuutensa 28.4.2017.

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara % kaikista osakkeista ja danista
Suomen itsenaisyyden juhlarahasto 4.378.556 12,34
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1.220.869 3,44
Suur-Savon Osuuspankki 1.004.230 2,83
Nordnet Pensionsférsakring AB 987.680 2,78
Cleantech Invest Oyj 686.545 1,94
Susanna Wiman 483.000 1,36
JPMel - Stockholm Branch 403.663 1,14
Oy Ingman Finance AB 400.000 1,13
Henric Wiman 365.600 1,03
Niklas Geust 365.015 1,03
Yhteensa 10.295.158 29,03
Muut osakkeenomistajat 25174174 70,97
Yhteensa 35.469.332 100,00

Yhtio ei ole tietoinen, etté se olisi suoraan tai vélillisesti jonkun omistuksessa tai madraysvallassa. Yhti6lla ei ole tiedossaan
jarjestelyitd, jotka voivat tulevaisuudessa johtaa méérdysvallan vaihtumiseen.

Yhtion Hyvéksytty Neuvonantaja ei omista Osakkeita.
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Yhtio, osakkeet ja osakepaaoma
Yleistietoa Yhtiosta

Yhtion toiminimi on Savo-Solar Oyj. Yhtid on 19.1.2010 perustettu julkinen osakeyhtid ja sithen sovelletaan Suomen lakia.
Yhti6 on rekisterditynyt kaupparekisteriin y-tunnuksella 2309682-6. Yhtion virallinen osoite on Insindérinkatu 7, 50100
Mikkeli ja sen puhelinnumero on +358 (0)10 2710 810. Yhtion padkonttori on Mikkelissa.

Savo-Solarin yhtidjérjestyksen mukaan Yhtion toimialana on aurinkoenergiaa hyodyntévien energiajirjestelmien suunnitte-
lu, valmistus ja myynti seké alaan liittyva tutkimus-, tuotekehitys- ja konsultointitoiminta. Yhtié voi myds omistaa kiinteis-
tojd, asunto-osakkeita, sijoitusosakkeita ja muita arvopapereita, tehdé osakesijoituksia yrityksiin sekd harjoittaa omistamien-
sa kiinteistdjen ja asunto-osakkeiden vuokrausta. Yhtid voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytdr- tai osakkuusyh-
tididensa valityksella.

Savo-Solarilla on Yhtion kokonaan omistamat tytéryhtiot Tanskassa (Savosolar ApS) ja Saksassa (Savosolar GmbH). Li-
sdksi Savo-Solar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:std, jolla ei télld hetkelld ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput
Savolaserin osakkeista.

Osakkeet ja osakepddoma

Yhtion rekisterdity osakepddoma oli tdimén Esitteen pdivamadrand 470.210,00 euroa. Yhtion Osakkeita on rekisterdity yh-
teensd 35.469.332 kappaletta. Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan ja ovat tdysin maksettuja. Jokainen Osake
tuottaa yhden (1) dénen yhtiokokouksessa.

Tilikauden 2015 alussa Yhtidssd oli 33.527 A-sarjan osaketta ja 47.947 B-sarjan osaketta. Tilikauden 2015 lopussa Yhtiossa
oli 15.887.430 A-sarjan osaketta. Savo-Solarin 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous paétti poistaa yhtion yhtidjarjes-
tyksestd eri osakesarjoja koskevat médraykset.

Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeiden ISIN-tunnus on FI4000123096. Témén Esitteen pdivamaédrand Savo-Solar ei
omista omia osakkeitaan. Osakkeet on liitetty Suomessa Euroclear Finlandin ylldpitiméén arvo-osuusjirjestelméidn
16.1.2015. First North Swedenissé kaupankdynnin kohteena olevat Osakkeet on rekisterdity liséksi ruotsalaisessa Euroclear
Swedenin ylldpitdméssd arvo-osuusjirjestelmissd 18.3.2015 lukien. Osakkeet on laskettu litkkeeseen Suomen lain mukai-
sesti. Yhtion Osakkeet ovat euromééraisia.

Valtuutus

Yhtion 28.3.2017 pidetty varsinainen yhtiokokous péétti valtuuttaa hallituksen paéttdimaén yhdessd tai useammassa erissi
osakeanneista sekd optio-oikeuksien ja muiden osakeyhtiélain 10 luvun 1 §:ssd tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien antamisista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumidird voi olla enintddn 100.000.000 osaketta, mikd vastaa noin 281,9
prosenttia Yhtion nykyisistd osakkeista.

Hallitus paattdd kaikista osakeantien ja optioiden sekd muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen
ehdoista. Osakeannit ja optio-oikeuksien sekd muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voivat ta-
pahtua osakkeenomistajien merkintédetuoikeudesta poiketen (suunnattu anti), jos sithen on yhtién kannalta painava taloudel-
linen syy.

Yhtion osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla maksuton
vain, jos sithen on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen

Syy.

Valtuutus on voimassa 31.12.2021 saakka.
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Valtuutuksesta kdytetddn Osakeannin ja Optio-oikeuksien myotd yhteensd 94.584.885 osaketta ja siitd jdd tdmén jilkeen
vield kayttdmattd 5.415.115 osaketta.

Optio-oikeudet

Optio-ohjelma 1-2015

Optio-ohjelman 1-2015 keskeiset ehdot on kuvattu Esitteen kohdassa ”Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Johdon optio-

ohjelma 1-2015”.

Osakepaaoman kehitys

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion osakepddoman kehitys ja Osakkeiden lukuméérdn muutokset 31.12.2014 alkaen.
Yhtionssd oli 33.527 A-sarjan osaketta ja 47.947 B-sarjan osaketta 31.12.2014 ja sen osakepddoma oli 470.210,00 euroa.

Osakepddaoman Osakkeiden luku- Uusi osakkeiden Uusi osakepaiaoma .
Tapahtuma s ria e Rekisteroity
muutos (€) maaran muutos lukuma@ara (€)
Osakkeiden jakami- 1.307.553 A-sarjan
seen liittynyt maksu- osaketta ja 1.341.080 A-sarjan 28.1.2015
ton osakeanti " 1.869.933 B-sarjan osaketta ) o
26.1.2015 osaketta
1.917.880 B-sarjan
osaketta
Osakeanti ) 2.036.850 A-sarjan 3.344.403 A-sarjan ) 31.3.2015
18.2.2015 osaketta osaketta e
1.917.880 B-sarjan
osaketta
Muuntaminen 1.917.880 A-sarjan 5.295.810 A-sarjan 142015
27.3.2015 ) osaketta osaketta ) o
- 1.917.880 B-sarjan
osaketta
Merkintaoikeusanti _10.591.620 A-sarjan  15.887.430 A-sarjan ) 29.12.2015
20.11.2015 osaketta osaketta e
Suunnattu maksuton . .
osakeanti - 19:445 Acsarjan  15.906.875 A-sarjan - 11.5.2016
3.5.2016
Yhtidjarjestyksen
muutos - - 15.906.875 osaketta - 11.5.2016
19.4.2016
Merkintaoikeusanti - 11.930.156 osaketta 27.837.031 osaketta - 3.10.2016
29.8.2016 AR e T
Suunnattu osakeanti
23.9.2016 - 239.120 osaketta 28.076.151 osaketta - 3.10.2016
Suunnattu maksuton
osakeanti - 23.786 osaketta 28.099.937 osaketta - 3.10.2016
23.9.2016
Suunnattu osakeanti - 7.369.395 osaketta 35.469.332 osaketta - 28.10.2016

23.9.2016

Maksuton osakeanti (split) 26.1.2015. Yhtion hallitus paatti yliméaraiseltd yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuu-
tuksen perusteella 26.1.2015 maksuttomasta osakeannista, jossa jokainen olemassa oleva osake oikeutti 39 uuteen saman
sarjan osakkeeseen (ns. osakkeen jakaminen tai split).

Osakeanti 18.2.2015. Yhtion hallitus pédtti ylimaérdiseltd yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen perusteella
18.2.2015 osakeannista, jossa tarjottiin Yhtion hallituksen valitsemien sijoittajien merkittdvaksi enintddn 2.036.850 uutta A-
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sarjan osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensd 2.036.850. Merkintéhinta oli 2,00 euroa/18,28 Ruotsin kruunua osakkeelta ja
se kirjattiin tdysimédardisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Osakkeiden muuntaminen 27.3.2015. Yhtion hallitus paétti muuntaa kaikki B-sarjan osakkeet A-sarjan osakkeiksi vaih-
tosuhteella 1:1 27.3.2015. Muunto rekisterditiin 1.4.2015.

Merkintdoikeusanti 20.11.2015. Yhtion hallitus paéatti yliméaarédiseltd yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen
perusteella 20.11.2015 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdviksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden mukaisesti
enintddn 10.591.620 uutta A-sarjan osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensd 10.591.620. Merkintdhinta oli 0,40 euroa/3,73
Ruotsin kruunua osakkeelta ja se kirjattiin tdysiméadraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman paddoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 3.5.2016. Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous paétti, ettd noin 40 % hallituk-
sen jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jésenille Yhtion uusia A-sarjan osakkeita kahdessa erdssd. Yhtion
hallitus paitti 3.5.2016 varsinaiselta yhtiokokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden
ensimmdisen erdn maksamiseen kéytettdvastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jésenet pois lukien Sami
Tuhkanen merkitsivét yhteensd 19.445 kappaletta Yhtion uusia A-sarjan osakkeita maksutta. Toinen erd hallituspalkkiosta
maksetaan kahden (2) viikon kuluessa siitd kun Yhtion puolivuosikatsaus ajalta 1.1.-30.6.2016 on julkistettu.

Yhtiojéarjestyksen muutos 19.4.2016. Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtidkokous péétti poistaa eri osakesarjoja kos-
kevat ehdot yhtidjarjestyksesta.

Merkintdoikeusanti 28.9.2016. Yhtion hallitus pddtti yliméardiseltd yhtiokokoukselta 12.7.2016 saamansa valtuutuksen
perusteella 28.9.2016 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdvaksi osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti enin-
tddn 11.930.156 uutta osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensd 11.930.156. Merkintdhinta oli 0,33 euroa/3,14 Ruotsin kruu-
nua osakkeelta ja se kirjattiin tdysimédrdisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Suunnattu osakeanti 23.9.2016. Yhtion hallitus pédtti 23.9.2016 varsinaiselta yhtiokokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuu-
tuksen perusteella 23.9.2016 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdviksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen
enintddn 239.120 uutta osaketta tietyille 28.9.2016 paitetyssd merkintdoikeusannissa Yhtidlle merkintitakauksen antaneille
tahoille. Osakkeita merkittiin yhteensd 239.120. Merkintéhinta oli 3,82 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se kirjattiin tdysiméaa-
rdisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 23.9.2016. Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtidkokous paitti, ettd noin 40 % hallituk-
sen jasenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jdsenille Yhtion uusia osakkeita kahdessa erdssd. Yhtion hallitus
paitti 23.9.2016 varsinaiselta yhtidkokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden toisen erdn
maksamiseen kéytettdvastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jédsenet pois lukien Sami Tuhkanen merkit-
sivit yhteensd 23.786 kappaletta Yhtion uusia osakkeita maksutta.

Suunnattu osakeanti 23.9.2016. Yhtion hallitus pédtti 23.9.2016 varsinaiselta yhtiokokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuu-
tuksen perusteella 23.9.2016 osakeannista, jossa tarjottiin merkittdviksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen
enintddn 7.369.395 uutta osaketta tiettyjen ruotsalaisten ammattimaisten sijoittajien merkittdvéksi. Osakkeita merkittiin
yhteensd 7.369.395. Merkintdhinta oli 3,14 Ruotsin kruunua osakkeelta ja se kirjattiin tdysiméardisesti Yhtion sijoitetun
vapaan oman pddoman rahastoon.

Osinkopolitiikka

Yhti6 ei ole maksanut osinkoa tdhdn mennessd, eikd ole varmuutta siitd, ettd silld olisi tulevaisuudessa kaytettdvissé ja-
kokelpoisia varoja. Yhtion tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintddn 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin enin-
tddn 30 % jakokelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittdimiseen seka liiketoiminnan kasvattami-
seen.

Savo-Solarissa on meneilldén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska

saneerausohjelman velkajérjestelyilld on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa padomasta, Yhtion varoja ei
saa jakaa osakkeenomistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja pddttymisen vélisend aikana.
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Osakkeenomistajien oikeudet

Yhtiokokous
Yleista

Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajat kayttdvat paatdsvaltaansa yhtiokokouksissa. Osakeyhtidlain mukaan varsinainen
yhtiokokous on pidettdva viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua yhtion tilikauden paéttymisestd. Varsinaisessa yhtiokoko-
uksessa on esitettivd osakkeenomistajien vahvistettavaksi tilinpdétds, joka kasittdd tuloslaskelman ja taseen liitetietoineen
sekd tarvittaessa rahavirtalaskelman ja konsernitilinpditoksen. Varsinaisessa yhtiokokouksessa osakkeenomistajat padttavat
muiden asioiden liséksi taseen osoittaman voiton kdyttdmisestd, vastuuvapauden myontdmisestd hallitukselle ja toimitusjoh-
tajalle, hallituksen jasenten lukumiéréstd sekd hallituksen jdsenten ja tilintarkastajan valitsemisesta sekd ndiden palkkioista.

Ylimédérdinen yhtiokokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden késittelyd varten silloin, kun hallitus pitdd sité tarpeellise-
na tai kun yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdesséd vahintdén yhtd kymmenesosaa kaikista yhti-
on liikkeeseen laskemista osakkeista, sitd kirjallisesti vaativat.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan yhtion hallituksen on julkaistava kutsu yhtiokokoukseen Yhtion verkkosivustolla tai muu-
toin todistettavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistddn kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, mutta kuitenkin
véhintddn yhdeksén (9) pdivdd ennen yhtiokokouksen tdsmaytyspédivdd. First Northin sdéntdjen mukaisesti Yhtion on jul-
kaistava kutsu yhtiokokoukseen yhtidtiedotteena sekd Yhtion verkkosivustolla.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttddkseen sielld ddnioikeuttaan osakkeenomistajan tulee Yhtion
yhtigjarjestyksen mukaisesti ilmoittautua Yhtiélle viimeistddn yhtidkokouskutsussa mainittuna pdivénd, joka voi olla aikai-
sintaan kymmenen (10) pdivdd ennen yhtidkokousta. Osakkeenomistajien on noudatettava tapauksesta riippuen Euroclear
Finlandiin tai Euroclear Swedeniin rekisterdityjd Osakkeita koskevia vaatimuksia sekd kyseessd olevassa yhtikokouskut-
sussa annettuja ohjeita.

Osakeyhti6laissa tai Yhtion yhtidjéarjestyksessé ei ole yhtiokokouksen paatdsvaltaisuutta koskevia vaatimuksia.
Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kdyttiddkseen sielld ddnioikeuttaan osakkeenomistajan tulee olla
rekisterditynd osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan yllépitdmédn osakasluetteloon vahintddn kah-
deksan (8) suomalaista arkipdivdd ennen yhtickokousta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua
yhtiokokoukseen ja kéyttdd danioikeuttaan, hinen tulee rekisterdidd osakkeet véliaikaisesti omiin nimiinsd Euroclear Fin-
landin ylldpitdméén osakasluetteloon viimeistddn yhtidkokouskutsussa ilmoitettuna péivéna, jonka tiytyy olla yhtiokokouk-
sen tdsmaytyspdivén jialkeen. Hallintarekisterdityd osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapdisestd rekisterditymisestd Yh-
tion osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtickokoukseen.

Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisteroity Euroclear Swedenissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kdyttadkseen sielld ddnioikeuttaan osakkeenomistajan, jolla on Eu-
roclear Swedenin arvo-osuusjérjestelméssé rekisterdityja Osakkeita, tulee olla (i) rekisterdity Euroclear Swedenin yllapité-
médn osakasluetteloon yhtiokokouksen tdsmaytyspéivind, toisin sanoen kahdeksan (8) suomalaista arkipdivdd ennen yhtio-
kokousta, ja (i) pyytdad tilapdistd omistuksen rekisterdintid Euroclear Finlandin ylldpitdiméan osakasluetteloon viimeistdan
yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna paivana.

Lisdksi osakkeenomistajan, jolla on Euroclear Swedenissd pankin tai arvopaperilaitoksen kautta hallintarekisterdityja osak-
keita, pitdéd ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen (i) viliaikaisesti rekisterdida uudelleen osakkeensa omiin
nimiinsd Euroclear Swedenin ylldpitiméaan rekisteriin ohjeistamalla hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajaa ldhetté-
méén Euroclear Swedenille pyynt viliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Swedenin ylldpitdimaén osakasluetteloon ja (ii)
varmistaa, ettd hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitaja puolestaan ldhettdd edelld mainitun pyynnon viliaikaiselle
rekisterdimiselle Euroclear Finlandin ylladpitiméén osakasluetteloon.
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Pyyntd omistuksen viliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin ylldpitdmdin osakasluetteloon katsotaan ilmoittau-
tumiseksi yhtiokokoukseen.

Ainioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtidkokoukseen ja kayttdd sielld ddnioikeuttaan joko henkildkohtaisesti tai valtuuttamansa
asiamiehen vilitykselld. Osakeyhti6lain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti kukin Osake oikeuttaa haltijansa yhteen
ddneen yhtidkokouksessa. Yhtiokokouksissa paatokset tehdddn yleensd enemmistopadatoksina.

Kuitenkin tietyt pdatokset, kuten poikkeamiset osakkeenomistajien merkintdetuoikeuksista osakeanneissa, omien osakkei-
den hankkiminen ja lunastaminen, yhtidjarjestyksen muutokset ja padtokset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai pur-
kamisesta, edellyttdvat vahintddn kahden kolmasosan enemmistdd annetuista ddnistd ja yhtiokokouksessa edustetuista osak-
keista.

Liséksi tietyt padtokset, kuten yhtidjérjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajien oikeuk-
sia tai kasvattavat yhtion tai osakkeenomistajien lunastusoikeutta, edellyttdvét kaikkien osakkeenomistajien suostumusta, tai
jos muutos koskee vain tiettyja osakkeenomistajia, sovellettavan enemmistdvaatimuksen lisdksi niiden osakkeenomistajien
suostumusta, joita paitds koskee.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion oma pddoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan paddomaan. Sidottu oma pddoma
koostuu osakepddomasta, kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kdyvan arvon rahastosta, arvonkorotusra-
hastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhtidlain (734/1978, muutoksi-
neen) mukaan mahdollisesti perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta.

Suomessa vallitsevan kdytdnnon mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa maksetaan
yleensd kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa yhtidkokouksen vahvistettua
yhtion tilinpaétoksen ja pédtettyd osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen maérastd yhtion hallituksen ehdotuk-
sen perusteella. Osakeyhtidlain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman pddoman jakaminen voi perustua myds muu-
hun kuin viimeksi péaattyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpdatokseen edellyttden, ettd yhtiokokous on vahvistanut kyseisen
tilinpaétoksen. Jos yhtidlld on lain tai yhtidjéarjestyksensé nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpdédtoksen tulee olla
tilintarkastettu.

Osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen edellyttdd, ettd sitd on kannattanut yli puolet yhtién yhtiokokouk-
sessa annetuista ddnistd. Osakeyhtiolain mukaan yhtidkokous voi myds valtuuttaa hallituksen paéttaméan osingonmaksusta
ja muusta vapaan oman pddoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen madrd ei voi ylittdd
yhtiokokouksen paattdmad maaras.

Osakeyhti6lain mukaan yhtid voi my0s jakaa varoja alentamalla osakepddomaansa edellyttden, ettd sitd on kannattanut yli
puolet yhtiokokouksessa annetuista dénistd. Pddtds osakepddoman alentamisesta tulee rekisterdidd kaupparekisteriin kuu-
kauden kuluessa siitd yhtion yhtidkokouksesta, joka péétti téllaisesta osakepddoman alentamisesta. Osakepddoman alenta-
misen rekisterdimisen jélkeen velkojiensuojamenettely voidaan aloittaa, ja kaupparekisteri antaa yhtion hakemuksesta yhti-
on velkojille kuulutuksen. Osakepddoman alentaminen voidaan rekister6idé, jos kukaan yhtion velkojista ei ole vastustanut
osakepddoman alentamista tai jos yhtid on saanut vahvistustuomion, jonka mukaan vastustavat velkojat ovat joko saaneet
maksun saatavilleen tai yhtio on asettanut turvaavan vakuuden téllaisten saatavien maksamisesta.

Jakokelpoiset varat sisdltdvit edellisen tilikauden nettovoiton, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtion muun
vapaan oman pddoman erét, joista on vdhennetty taseen osoittama tappio sekd yhtion yhtidjérjestyksen mukaan jakamatta
jatettdvat varat. Osingon tai muun vapaan oman pddoman varojenjaon méird on rajoitettu jakokelpoisten varojen méardén,
jotka ilmenevit tilinpaétoksestd, johon paédtds maksaa osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa pddomaa perustuu, ja johon
vaikuttavat olennaiset muutokset yhtion taloudellisessa tilassa tilinpaédtoksen laatimisen jdlkeen. Varoja ei saa jakaa osin-
koina tai muilla vapaan oman padoman jakotavoilla, jos jaosta paitettdessd tiedetddn tai pitdisi tietdd yhtion olevan maksu-
kyvyton tai jaon aiheuttavan yhtion maksukyvyttomyyden.
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Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin korjattava taseeseen aktivoitujen perustamis-, tutkimus- ja tiettyjen kehityskulujen
madrilld sen mukaisesti, mitd osakeyhti6lain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen) sédddetddn. Kon-
sernin emoyhtid ei voi jakaa osinkoina enempédi kuin emoyhtion viimeisimmaén vahvistetun ja tilintarkastetun tilinpaétoksen
mukaisen jakokelpoisten varojen méérén.

Osingon méddrd ei saa ylittdd hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa médirda tai muuten hyviksymdid médras,
elleivit ne osakkeenomistajat ole sitd yhtidkokouksessa vaatineet, jotka edustavat véhintddn yhtd kymmenesosaa kaikista
liikkkeeseen lasketuista osakkeista, missd tapauksessa osinko ei voi ylittdd maéraltaan alhaisempaa seuraavista: (i) vahintdédn
puolet edeltdvin tilikauden voitosta, josta vihennetddn (mahdolliset) yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettdvat maarat,
ja (ii) edelld médriteltyjen jakokelpoisten varojen maérd. Télloin osingon maéra ei kuitenkaan saa ylittdd 8 %:a yhtion omas-
ta pddomasta, ja jaettavaa madrdd on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta mahdollisesti jaettujen osinko-
jen maaralla.

Sen jilkeen, kun Yhtion Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin, ne oikeuttavat omistajansa Yhtion osinkoihin ja muihin
jaettuihin varoihin sekd muihin osakkeenomistajien oikeuksiin. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingon-
maksupdivisti.

Yhtion kaikki osakkeet kuuluvat Esitteen pdivdmédrédnd samaan osakesarjaan.

Koska Yhtion saneerausohjelman velkajdrjestelyilld on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta,
Yhtion varoja ei saa jakaa omistajille ennen saneerausohjelman paittymistd lukuun ottamatta ohjelman mukaisista palve-
luista maksettavia palkkioita tai korvauksia.

Omat osakkeet

Osakeyhti6lain mukaan yhtié voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta tulee paattdd yhtiokokouk-
sessa, ellei yhtiokokous ole valtuuttanut yhtion hallitusta padttdméadn omien osakkeiden hankinnasta vapaata omaa pddomaa
kayttden. Julkisessa osakeyhtiosséd paétos on tehtdvd kahden kolmasosan enemmistdlld yhtiokokouksessa edustettuina ole-
vista osakkeista ja annetuista danistd. Julkisessa osakeyhtiosséd padtostd omien osakkeiden hankkimisesta, lunastamisesta tai
pantiksi ottamisesta ei saa tehdi siten, ettd yhtiolld ja sen tytdryhteisoilld hallussaan tai panttina olevien omien osakkeiden
yhteenlaskettu méédra olisi yli yksi kymmenesosa kaikista osakkeista.

Merkintaetuoikeudet

Osakeyhti6lain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion uusia osakkeita osake-
omistustensa mukaisessa suhteessa, ellei antia tai hallituksen osakeantivaltuutusta koskevassa yhtiokokouksen paatoksessi
toisin madratd. Osakeyhtidlain mukaan pdétods, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta, on hyviksyttava
véhintddn kahden kolmasosan enemmistdlld yhtiokokouksessa edustettuina olevista osakkeista ja annetuista danistd. Lisdksi
osakeyhtidlain mukaan téllaisen paétoksen edellytyksend on, ettd yhtiolld on painava taloudellinen syy poiketa osakkeen-
omistajien merkintdetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen tai Ruotsin ulkopuolella, eivit valttamatta
voi kayttdd osakeomistukseensa perustuvaa merkintietuoikeutta, ellei Osakkeita ole rekisterdity kyseisissd maissa sovellet-
tavien arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kéytettdvissd ole poikkeusta kyseisten maiden
sovellettavissa laeissa asetetusta rekisterdintiin liittyvistd tai muista vastaavista vaatimuksista.

Lunastusoikeudet
Osakeyhti6lain mukaan osakkeenomistajalla, jonka omistamat osakkeet edustavat yli 90 %:a kaikista yhtion osakkeista ja
osakkeisiin liittyvistd ddnistd, on oikeus lunastaa jéljelld olevat osakkeet kdypéddn hintaan. Lisdksi vdhemmistdosakkeen-

omistaja, jonka hallussa on osakkeita, jotka voidaan lunastaa, voi osakeyhtidlain mukaan vaatia téllaista enemmistosak-
keenomistajaa lunastamaan osakkeensa.
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Ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset

Suomalaisten yhtididen ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset poistettiin 1.1.1993. Ulkomaalaisten yritysostojen seu-
rannasta annettu laki (172/2012, muutoksineen, "seurantalaki") antaa kuitenkin suomalaisille viranomaisille jonkin verran
valtaa kontrolloida omistussuhteita sellaisissa suomalaisissa yhtidissé, jotka toimivat kansallisen huoltovarmuuden ja kan-
sallisen turvallisuuden kannalta kriittisilld toimialoilla. Seurantalain mukaan vaaditaan tyd- ja elinkeinoministerién vahvis-
tus, mikali ulkomainen henkild tai ulkomainen yhteiso, joka ei ole EU:n tai Euroopan vapaakauppajérjeston (EFTA) jésen-
valtiosta, olisi hankkimassa yhden kymmenesosan, yhden kolmasosan tai sitd suuremman @iniosuuden tai muulla tavoin
vastaavan médrdysvallan puolustustoimialalla tai kaksikdyttStuotteiden valmistuksen toimialalla toimivasta suomalaisesta
yhtiostd. Lisaksi vahvistusmenettelyn aloittamiselle ei ole yhtion tydntekijoiden lukumaérad, litkkevaihtoa tai kokonaisvaroja
koskevia minimirajoituksia. Seurantalain mukaan ulkomaisten henkildiden tai ulkomaisten yhteisdjen ei tarvitse hankkia
ty0- ja elinkeinoministerién vahvistusta yritysostoille, jotka koskevat muilla toimialoilla kuin puolustustoimialalla toimivia
suomalaisia yhtigita.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset
voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityistd valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtié joutuu pidattim&dn
lahdeveron Suomesta siirrettdvistd varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat
hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessé tai osallistua merkintietuoi-
keusantiin ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myydd suomalaisen yhtion osakkeita Suomessa ja
téllaisesta myynnistd saadut varat voidaan siirtdd pois Suomesta missd tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole
voimassa valuuttakontrollisddnnoksid, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion osakkeiden myymistd ulkomaalaiselta toiselle
ulkomaalaiselle.
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Yrityssaneerauslaki

Seuraavassa kuvataan Yrityssaneerauslain keskeistd sisdltod. Osiossa ei kuitenkaan kuvata saneerausmenettelyn alkamisen
oikeusvaikutuksia eikd saneerausmenettelyn aikaisia rajoituksia velallisen toiminnalle, koska Yhtién saneerausmenettely on
lakannut saneerausohjelman vahvistamisen myotd.

Yrityssaneerauslain mukaiseen saneerausmenettelyyn voidaan ryhtyd taloudellisissa vaikeuksissa olevan velallisen jatka-
miskelpoisen yritystoiminnan tervehdyttdmiseksi taikka sen edellytysten turvaamiseksi ja velkajérjestelyn aikaansaamiseksi.
Yrityssaneerauslain 2 §:n mukaan saneerausmenettelyn kohteena voi olla yksityinen elinkeinonharjoittaja, avoin yhtid,
kommandiittiyhtio, osakeyhtid, osuuskunta, asunto-osakeyhtid tai taloudellista toimintaa harjoittava yhdistys. Menettelyssa
tuomioistuin voi hyvéksyd saneerausohjelman, joka siséltdd ohjeet velallisen toimintaan, varoihin ja velkoihin liittyvistd
toimista.

Saneerausmenettelyyn hakeutuminen ja sen aloittamisen esteet

Yrityssaneerauslain mukaisen saneerausmenettelyn aloittamista haetaan kérdjdoikeudelta. Yrityssaneerauslain 5 §:n mukaan
hakemuksen saneerausmenettelystd voi tehdd velallinen, velkoja tai todenndkdinen velkoja. Saneerausmenettely voidaan
aloittaa, jos vdhintdin kaksi velkojaa, joiden yhteenlasketut saatavat edustavat vahintddn viidennestd velallisen tunnetuista
veloista ja jotka eivit ole takaisinsaannista konkurssipesddn annetun lain (758/1991) tarkoitettuja velallisen ldheisid, tekevét
velallisen kanssa yhdessd hakemuksen tai ilmoittavat puoltavansa velallisen hakemusta. Saneerausmenettely voidaan aloit-
taa myos, mikali velallista uhkaa maksukyvyttomyys tai velallinen on maksukyvyton ja todenndkoistd, ettd maksukyvyttd-
myys voidaan saneerausohjelman avulla poistaa tai ettd sen uusiutuminen torjua muuten kuin lyhytaikaisesti.

Yrityssaneerauslain 7 §:n 1 momentin mukaan saneerausmenettelyé ei voida aloittaa, jos 1) velallinen on maksukyvyton ja
on todenndkoistd, ettd maksukyvyttomyyttd ei saneerausohjelman avulla voida poistaa tai ettd sen uusiutumista ei voida
torjua muuten kuin lyhytaikaisesti, 2) on todenndkdistd, ettd velallisen varat eivit riitd saneerausmenettelystd aiheutuvien
kustannusten kattamiseen eikd kukaan muu ole sitoutunut vastaamaan néisté kustannuksista, 3) on todennékdista, ettd velal-
linen ei kykene maksamaan menettelyn alkamisen jélkeen syntyvié velkoja, 4) on perusteltua syyté olettaa, ettd hakemuksen
padasiallisena tarkoituksena on velkojan perintdtoimien estiminen tai muu velkojan taikka velallisen oikeuden loukkaami-
nen, 5) on perusteltua syyta olettaa, ettd saneerausohjelman aikaansaamiselle tai vahvistamiselle ei ole edellytyksid tai 6)
velallisen kirjanpito on olennaisesti puutteellinen tai virheellinen, paitsi jos osoitetaan, ettd kirjanpito voidaan vaikeuksitta
saattaa asianmukaiseen ja luotettavaan tilaan.

Saneerausmenettelyd ei voida Yrityssaneerauslain 7 §:n 2 momentin mukaan mydskédn aloittaa, ellei sithen ole erityisia
vastasyitd, jos velallisen tai jonkun velallisen puolesta toimineen syyksi on luettu saneerausmenettelyn kohteena olevassa
toiminnassa tehty rikoslain (39/1889) 1-3 tai 6 §:ssé tarkoitettu velallisen rikos taikka kirjanpitorikos tai torked kirjanpitori-
kos taikka hédn on syytteessd tdllaisesta rikoksesta tai on perusteltua syytd epdilld hdnen syyllistyneen tdllaiseen rikokseen,
velallinen, velallisyhtion henkilokohtaisesti vastuunalainen yhtidmies tai velallisyhteisén johtoon kuuluva henkild on sanee-
rausmenettelyn kohteena olevassa toiminnassa rikkonut litketoimintakiellon tai on syytteessa téllaisesta rikoksesta taikka on
perusteltua syytd epiilld hdnen syyllistyneen téllaiseen rikokseen tai velallinen, velallisyhtion henkilokohtaisesti vas-
tuunalainen yhtiomies tai velallisyhteison johtoon kuuluva henkild on syyllistynyt tai on perusteltua syytd epdilld hanen
syyllistyneen menettelyyn, jonka perusteella hidnet voitaisiin maardta liiketoimintakieltoon.

Selvittdja, velkojatoimikunta ja velallisen myotavaikutusvelvollisuus

Tuomioistuimen on madrattivd saneerausmenettelyn aloittamisesta paitettdessd selvittdjd. Selvittdjan tehtdvand on sanee-
rausmenettelyn aikana menettelyn tarkoituksen toteuttamiseksi ja velkojien edun valvomiseksi muun muassa laatia velkojan
tai velallisen esityksestd selvitys velallisen varoista, veloista ja muista sitoumuksista sekd velallisen taloudelliseen asemaan
ja sen odotettavissa olevaan kehitykseen vaikuttavista seikoista, seurata ja valvoa menettelyn kohteena olevaa velallisen
toimintaa menettelyn aikana, huolehtia tarpeellisessa laajuudessa velallisen ennen menettelyn alkamista harjoittaman toi-
minnan tarkastuksesta ja huolehtia saneerausohjelmaehdotuksen laatimisesta. Selvittdjdn on oltava rehelliseksi tunnettu
taysi-ikdinen henkild, joka ei ole konkurssissa ja jonka toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Hénelld tulee olla tehtdvan
edellyttama kyky, taito ja kokemus. Hén ei saa olla velalliseen eikd keneenkddn velkojaan sellaisessa suhteessa, joka voi
olla omiaan vaarantamaan hénen riippumattomuuttaan velalliseen ndhden tai hdnen tasapuolisuuttaan velkojiin néhden.
Selvittdjid voidaan maardtd useampia kuin yksi, jos se on tarpeen tehtédvien laajuuden tai niiden vaatiman asiantuntemuksen
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vuoksi taikka eri velkojaryhmien asianmukaisen edunvalvonnan turvaamiseksi. Selvittdjén tehtdva kestdd saneerausmenette-
lyn lakkaamiseen saakka.

Yrityssaneerauslain 9 §:n mukaan selvittdjdlla on tehtdviensd suorittamiseksi oikeus pédstd velallisen hallinnassa oleviin,
yrityksen tarpeisiin kdytettdviin tiloihin sekd tutkia velallisen kirjanpitoa, yrityksen kirjeenvaihtoa ja muita liikeasiakirjoja
ja -tiedostoja. Selvittdjélla on salassapitosddnndsten estaméttd sama oikeus kuin velallisella saada tehtdvédédnsd varten tietoja
velallisen pankkitileistd, maksuliikenteestd, rahoitusta koskevista sopimuksista ja sitoumuksista, velallisen varallisuudesta,
verotuksesta ja muista velallisen taloudellista asemaa tai velallisen harjoittamaa toimintaa koskevista seikoista. Selvittdjalla
on oikeus osallistua velallisyrityksen toimielinten kokouksiin ja kayttdd niissd puhevaltaa. Selvittdjdlle on my0s toimitettava
kutsu tdllaisiin kokouksiin. Selvittdjélld on oikeus kéyttdd tehtédviensd suorittamisessa apunaan asiantuntijoita.

Velkojien yhteiseksi edustajaksi tuomioistuimen on hakijan, selvittdjan tai velkojan vaatimuksesta asetettava velkojatoimi-
kunta, jollei sitd velkojien pienen lukumédrén tai muun syyn vuoksi ole pidettdva tarpeettomana. Velkojatoimikunnan tehté-
vénd on neuvoa antavana elimend avustaa selvittdjad tille kuuluvien tehtdvien hoidossa seké velkojien lukuun valvoa selvit-
tdjan toimintaa. Velkojatoimikunta voidaan asettaa menettelyn aloittamisesta pditettdessd tai myohemmin. Velkojatoimi-
kunnassa on oltava vahintddn kolme jdsenti ja se valitsee keskuudestaan puheenjohtajan. Velkojatoimikunnan kokoonpano
on madrittava sellaiseksi, ettd eri velkojaryhmat, kuten vakuusvelkojat ja velkojat, joiden saatavilla on keskendin samankal-
tainen peruste, tulevat siind tasapuolisesti edustetuiksi. Velkojatoimikunnan kokoonpano voidaan maératd myos sellaiseksi,
ettd siind ovat edustettuina velallisen toiminnan kannalta keskeiset velkojat, jos tdmé on omiaan edistimién velkojatoimi-
kunnan tehokasta toimintaa. Toimikunta tekee pdatokset yksinkertaisella enemmistolld. Velkojatoimikunnalla ja sen jésenil-
14 on tehtdviensd hoitamiseksi oikeus saada tarpeellisessa laajuudessa selvittdjalté tietoja selvittdjén toimivaltansa perusteel-
la kerdémista tiedoista.

Selvittdjan on sddnnollisesti ja aina, kun tarvetta ilmenee, tiedotettava seuranta-, valvonta- ja tarkastustehtdvadansa liittyvistd
toimistaan ja havainnoistaan velkojatoimikunnalle tai, jos sellaista ei ole, velkojille sekd neuvoteltava ndiden kanssa merkit-
tavistd paatoksistd ennen niiden tekemisté. Jos selvittdjén tietoon tulee, ettd velallinen on olennaisesti laiminlydnyt maksaa
saneerausvelkoihin kuulumattomia velkojaan, selvittdjén on tiedotettava myos tést.

Velallinen on velvollinen antamaan tuomioistuimelle, selvittdjélle ja velkojatoimikunnalle ndiden vaatimat tiedot seikoista,
joilla saattaa olla merkitystd saneerausmenettelyn ja saneerausohjelman kannalta. Velallinen on velvollinen myd&tavaikutta-
maan siihen, ettd selvittdja ja velkojatoimikunta voivat asianmukaisesti hoitaa tehtdvénsé ja ettd saneerausmenettely voidaan
asianmukaisesti saattaa padtokseen. Kun velallinen on yhteisd, on sen hallituksen jdsenen, toimitusjohtajan ja yhteison si-
toumuksista henkilokohtaisesti vastuussa olevan tdytettdvd edelld mainitut velvollisuudet. Velallisen palveluksessa olevan
henkilon on tdytettdva mainitut velvollisuudet sikali kuin ne liittyvét hdnen tydtehtiviinsa.

Saneerausohjelma

Selvittdjan on laadittava ehdotus saneerausohjelmaksi ja toimitettava se tuomioistuimelle tdmén asettamassa médrdajassa.
Ehdotusta laatiessaan selvittdjédn on neuvoteltava velallisen ja velkojatoimikunnan seka tarpeen mukaan velkojien ja menet-
telyd hakeneen todenndkdoisen velkojan kanssa. Saneerausohjelmaehdotuksen esittimiseen ovat oikeutettuja myds 1) velalli-
nen, 2) se, joka on henkilokohtaisesti vastuussa velallisen veloista, 3) ne, jotka omistavat vahintddn viidenneksen velallisyh-
tion osakkeista tai osuuksista, 4) vakuusvelkojat, joiden saatavat edustavat vahintddn viidennestd kaikkien vakuusvelkojien
yhteenlasketuista saatavista ja 5) velkojat, joiden saatavat edustavat véhintddn viidennestd muiden kuin vakuusvelkojien
yhteenlasketuista saatavista.

Saneerausohjelman tulee siséltdd selvitys velallisen taloudellisesta asemasta ja muista saneeraukseen vaikuttavista seikoista
sekd madrdykset velallisen ja velkojien asemaa koskevista, toiminnan jatkamiseen, muuttamiseen tai lopettamiseen tahtaa-
vistd toimenpiteistd ja jérjestelyistd. Ohjelmasta tulee ilmetd velkojien jako ryhmiin sekd dénivallan puuttuminen sellaiselta
velkojalta tai velkojaryhmaltd, joka ohjelmaehdotuksen mukaan on saava tdyden suorituksen saatavastaan viimeistdén kuu-
kauden kuluessa ohjelman vahvistamisesta taikka jonka oikeusasema ei ohjelman vuoksi muutu tai muuttuu ainoastaan niin,
ettd ennen menettelyn alkamista tapahtunut maksuviivéstys oikaistaan ja velan ehdot sdilyvét sellaisina kuin ne olivat ennen
vilvistysta.

Yrityssaneerauslain 41 §:n mukaan saneerausohjelmaan on siséllytettdva eritelty selvitys 1) velallisen varoista, veloista ja

muista sitoumuksista sekd velkojen vakuuksista, 2) menettelyn alkamisen jédlkeisestd toiminnasta ja sen tuloksesta, 3) me-
nettelyn alkamisen jélkeen tapahtuneista muutoksista velallisen organisaatiossa tai muissa toimintaedellytyksissd, 4) menet-
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telyn alkamisen jdlkeen otetuista luotoista, niiden vakuuksista ja tehdyistd sitoumuksista, 5) velkojien ja velallisen vélilld
vallitsevista ldheisyyssuhteista, 6) velallisen toimintaan kohdistuneiden tarkastusten tuloksista, velallisen rikoksia, kirjanpi-
torikoksia tai muita yritystoimintaan liittyvid rangaistavia tekoja koskevista toimenpiteistd tai epiilyistd seké takaisinsaanti-
perusteita koskevista toimenpiteistd, havainnoista tai epdilyisté, 7) siitd, millaisiksi velallisen taloudellisen tilanteen ja toi-
mintaedellytysten sekéd velkojien aseman voidaan olettaa muodostuvan ilman ohjelmaa ja ohjelman avulla, 8) siitd, onko
velallinen téyttdnyt tietojenanto- ja myotévaikutusvelvollisuutensa ja 9) muista velallista tai velallisen harjoittamaa toimin-
taa koskevista seikoista, joilla on merkitystd saneerausohjelman ja sen toteutumisedellytysten arvioinnin kannalta, kuten
velallisen valmiudesta jatkaa toimintaa saneerausohjelmassa edellytetylld tavalla ja ohjelman mukaisin muutoksin sekd
ryhtyd muihin ohjelmassa tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

Yrityssaneerauslain 42 §:n mukaan saneerausohjelmassa tulee lisdksi yksiloidd velallisen toiminnan tervehdyttdmiseksi
tarkoitetut toimenpiteet ja jarjestelyt sekd velallisen ja velkojien asemaa koskevat toimenpiteet ja jérjestelyt sekd ndiden
perustelut. Ohjelmassa tulee méardtd muun muassa 1) siitd, onko velallisen toimintaa tarkoitus jatkaa ja missd laajuudessa,
sekd tdhdn mahdollisesti liittyvistd yritysmuodon, yhtidjdrjestyksen, sddntdjen tai yhtidsopimuksen taikka yrityksen organi-
saation muutoksista, 2) velallisen varoja koskevista toimenpiteistd ja jarjestelyistd, kuten varojen sdilyttdmisestd velallisella,
niiden rahaksi muuttamisesta tai luovuttamisesta, rahaksimuutto- tai luovutustavasta seké titen saaduista tai odotettavissa
olevista tuotoista, 3) henkilostod koskevista jérjestelyistd, 4) sancerausvelkoja koskevista jarjestelyistd seké lisdsuoritusvel-
vollisuudesta, 5) velalliselle, velallisyhtion yhtiomiehelle tai osakkeenomistajalle taikka ndiden ldheiselle tydsuoritusten
perusteella suoritettavasta vastikkeesta tai muusta korvauksesta taikka niiden perusteista, 6) ohjelman rahoituksesta ja 7)
ohjelman seurannasta.

Velkojen osalta saneerausohjelman tulee siséltdd maksuohjelma, josta ilmenee velkajirjestelyn siséltd ja maksuaikataulu
kunkin velan osalta eriteltynd sekd tavallisten velkojen osalta arvio siitd, millaiseksi jako-osuus olisi muodostunut konkurs-
sissa. Maksuohjelmasta tulee ilmetd myds tiedot saneerausmenettelyn aikana toteutetuista kuittauksista. Jos joku on takaus-
sitoumuksen perusteella tai kanssavelallisena vastuussa tietystd velasta, ohjelmassa tulee méardtd myos kyseisen henkilon
maksuvelvollisuudesta velkojalle. Jos velan vakuutena on esinevakuusoikeus kolmannen henkilén omaisuuteen, ohjelmasta
tulee ilmetd velkajarjestelyn vaikutus kyseisen henkilon vastuuseen.

Jos ohjelman mukaan velallisyritys, sen liiketoiminta tai varallisuus taikka osa ndistd luovutetaan toiminnallisena kokonai-
suutena, ohjelmasta tulee ilmeté luovutustapa, luovutusehdot ja luovutuksensaaja, mikéli tima on tiedossa.

Saneerausohjelma on laadittava ottaen huomioon, ettd hakemuksen vireilletulon jdlkeen syntyneet velat on suoritettava
vakuusveloille ja niiden luottokustannuksille tulevien suoritusten jélkeen ennen muita velkoja.

Saneerausmenettelyn piiriin kuuluvat velat, velkajarjestelyn keinot ja velkojien asema

Saneerausmenettely koskee kaikkia Yhtion velkoja, jotka ovat syntyneet ennen hakemuksen vireille tuloa, mukaan lukien
vakuusvelat sekd velat, joiden peruste tai mééra on ehdollinen tai riitainen taikka muusta syystd epdselvé. Jos vasta sanee-
rausohjelman péaityttyd ilmenee saneerausvelka, jonka perusteella saneerausohjelmaa olisi voitu muuttaa, velallisen on suo-
ritettava velasta médrd, jonka velkoja olisi saanut, jos velka olisi sisédltynyt saneerausohjelmaan.

Yrityssaneerauslain 46 §:n mukaan velkojat, joilla saneerausmenettelyn ulkopuolella olisi yhtéldinen oikeus saada suoritus
saatavalleen, on saneerausohjelmaan sisdltyvissd velkajérjestelyissd asetettava keskendén yhdenvertaiseen asemaan. Sanee-
rausohjelmassa voidaan kuitenkin maérétd, mikali se katsotaan menettelyn kannalta tarkoituksenmukaiseksi, ettd velkojat,
joiden saatavat ovat maéraltddn vahiisid, saavat tdyden suorituksen. Velkajérjestelyssd on viimesijaisina velkoina pidettdva
menettelyn aikana muulle saneerausvelalle kuin vakuusvelalle kertyvdd korkoa tai muita luottokustannuksia sekd niiden
jdlkeen sellaisia velkoja, jotka konkurssissa ovat viimeiseksi suoritettavia.

Velkajérjestelyssi ei saa kdyttdd keinoa, joka rajoittaa velkojan oikeutta enemméin kuin on tarpeellista saneerausohjelman
tarkoituksen toteuttamiseksi ja Yrityssaneerauslaissa sdddettyjen, velkojien keskindistd asemaa koskevien vaatimusten tdyt-
tdmiseksi. Yrityssaneerauslain 44 §:n mukaan saneerausohjelmassa voidaan muuttaa velan maksuaikataulua, maérita, ettd
velallisen maksusuoritukset on luettava ensin velan pddoman ja vasta sen jalkeen luottokustannusten lyhennykseksi, alentaa
jdljelld olevaan luottoaikaan kohdistuvien luottokustannusten maksuvelvollisuutta ja/tai alentaa maksamatta olevan velan
madrdd. Velkajérjestelyt voivat sisdltdd myds velan maksamisen kokonaan tai osaksi kertasuorituksena tdti tarkoitusta var-
ten otettavalla uudella velalla tai velkojan toimialan ja aseman kannalta kohtuullisin sijaissuorituksin. Vakuusvelan maksa-
matta olevaa médrdd ei voida kuitenkaan alentaa eikd sitd voida maksaa takaisin velkojan toimialan ja aseman kannalta
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kohtuullisin sijaissuorituksin. Vakuusvelalle ennen menettelyn alkamista kertynyttd viivdstyskorkoa voidaan alentaa siltd
osin kuin se ylittdé juoksevan koron.

Velkajérjestely ei vaikuta velkojan esinevakuusoikeuden pysyvyyteen tai sisdltoon. Velkajarjestelyssd voidaan kuitenkin
muuttaa velkaa koskevia vakuusjarjestelyjd korvaamalla vakuus toisella velan turvaavalla vakuudella. Vakuusvelalle tulevat
suoritukset on madrattava niin, ettd vahintddn vakuusvelan nykyarvo tulee maksetuksi kohtuullisessa ajassa, joka ilman
velkojan suostumusta ei saa olla olennaisesti pitempi kuin jdljelld oleva luottoaika tai, jos velka on kokonaan erddntynyt,
olennaisesti pitempi kuin puolet alkuperiisesté luottoajasta.

Saneerausohjelmassa voidaan maérité, ettd velallisen on maksettava velkojille lisdsuorituksia, jos velallisen taloudellinen
asema saneerausohjelman vahvistamisen ja pdéttymisen vilisend aikana paranee. Varoja, jotka velallinen kohtuudella tarvit-
see toiminnan jatkamiseen, ei kuitenkaan voida méaritd maksettavaksi lisdsuorituksina. Ennen muita velkojia ja keskenéddn
yhtéldisin osuuksin lisdsuoritukseen ovat oikeutettuja ne velkojat, joiden saatavien pddomamddrdd on velkajérjestelyssi
alennettu, eivit kuitenkaan viimesijaisten saatavien velkojat.

Saneerausohjelman vahvistaminen

Tuomioistuimen on vahvistettava ehdotus saneerausohjelmaksi, jos kaikki tunnetut velkojat siithen suostuvat. Vaikka kaikki
tunnetut velkojat olisivat antaneet suostumuksensa saneerausohjelmalle, sitd ei kuitenkaan voida vahvistaa, jos ohjelman
sisdltd loukkaa velallisen, velallisyrityksen yhtidmiehen tai osakkeenomistajan taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua
taikka on tdmén kannalta kohtuuton tai ei ole esitetty riittdvaa selvitystd siité, ettd ohjelman toteutumiselle on edellytykset.

Tuomioistuimen on vahvistettava ehdotus saneerausohjelmaksi my®os silloin, jos ohjelman hyvéksymistd on kussakin velko-
jaryhmdssd puoltanut enemmén kuin puolet ddnestykseen osallistuneista velkojista ja heiddn yhteenlasketut saatavansa
edustavat enempdd kuin puolta ryhmédn kuuluvien, ddnestykseen osallistuneiden velkojien saatavien kokonaisméadrasta.
Velkojaryhmid ovat vakuusvelkojat, velkojat, joilla on vakuutena yrityskiinnitys, muut kuin vakuusvelkojat (tavalliset sa-
neerausvelkojat) niin, ettd ndistd oman ryhmédnsd muodostavat velkojat, joiden saatavat voidaan perid ilman tuomiota tai
paédtostd niin kuin verojen ja maksujen perimisestd ulosottotoimin annetussa laissa (367/1961) saddetéddn ja velkojat, joiden
saatavat ovat velkojien maksunsaantijdrjestyksestd annetun lain 6 §:n mukaan viimeksi suoritettavia. Enemmistdvaatimuk-
sen tayttymistd arvioitaessa ei oteta huomioon velkojaa tai velkojaryhma, joka ohjelmaehdotuksen mukaan on saava tiyden
suorituksen saatavastaan viimeistdan kuukauden kuluessa ohjelman vahvistamisesta taikka jonka oikeusasema ei ohjelman
vuoksi muutu tai muuttuu ainoastaan niin, ettd ennen menettelyn alkamista tapahtunut maksuviivdstys oikaistaan ja velan
ehdot siilyvit sellaisina kuin ne olivat ennen viivéstystd. Viimesijaisen saatavan velkojaa ei oteta huomioon, jos paremmal-
la oikeudella suoritettavan saatavan velkoja ohjelman mukaan jaa vaille tdyttd suoritusta tai hdnen oikeusasemansa muuten
huononee.

Vaikka vahvistamiselle olisi olemassa velkojien ryhmédenemmistdjen suostumus, saneerausohjelmaa ei voida kuitenkaan
Yrityssaneerauslain 53 §:n johdosta vahvistaa, jos 1) ohjelman siséltd loukkaa velallisen, velallisyrityksen yhtiomiehen tai
osakkeenomistajan taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua taikka on tdmén kannalta kohtuuton, 2) ei ole esitetty riitta-
véd selvitystd siitd, ettd ohjelman toteutumiselle on edellytykset, 3) ohjelman sisiltd ei hyviksymistd vastaan dénestdneen
velkojan osalta ole sallittujen velkajérjestelykeinoja koskevan Yrityssaneerauslain 44 §:n mukainen tai tdytd Yrityssanee-
rauslain 46 §:n yhdenvertaisuuden vaatimusta, 4) ohjelman siséltd ei hyvéksymistd vastaan ddnestdneen vakuusvelkojan
osalta tdytd vakuusvelkojien asemaa koskevassa Yrityssaneerauslain 45 §:ssd asetettuja vaatimuksia, 5) ohjelman hyvéksy-
mistd vastaan ddnestdnyt muu velkoja saattaa todenndkoiseksi, ettd hdnelle ohjelman mukaan tuleva suoritus olisi arvoltaan
pienempi kuin mitd hén saisi velallisen konkurssissa ilman Yrityssaneerauslain 32 §:n 2 momentin soveltamista, 6) ohjel-
maan siséltyy velallisyrityksen, sen liiketoiminnan tai varallisuuden taikka ndiden osan luovutus toiminnallisena kokonai-
suutena ja ohjelman hyvéksymistd vastaan ddnestidnyt velkoja saattaa todennikoiseksi, ettd ohjelman mukainen luovutus
johtaa tulokseen, joka on taloudellisesti epdedullisempi kuin mitd voitaisiin saavuttaa muulla tavoin. Ohjelma on myos
jatettdva vahvistamatta, jos saneerausmenettelyn aloittamiselle olisi Yrityssaneerauslain 7 §:n 2 momentissa tarkoitettu este.

Vaikka enemmistd yhdessd tai useammassa velkojaryhméssé jéisi saavuttamatta, tuomioistuin voi ehdotuksen laatijan, sel-
vittdjdn tai velallisen vaatimuksesta vahvistaa saneerausohjelman seuraavin edellytyksin:

1) vahvistamiselle ei ole Yrityssaneerauslain 53 §:ssé tarkoitettua estettd;
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2) ainakin yksi velkojaryhmi on dénestényt ohjelman hyvaksymisen puolesta ja kaikkien puolesta dénesténeiden velkojien
saatavat edustavat vahintddn viidennesté kaikkien huomioon otettavien tunnettujen velkojien saatavista;

3) kukaan velkojista ei ohjelman mukaan saa etua, joka arvoltaan ylittdd hinen saatavansa maérén;

4) mikali velkojille ohjelman mukaan kertyy suorituksia yli sen vdhimmadistason, jota tdssd laissa kyseisen velkojaryhmén
osalta vaaditaan, etu jakautuu velkojaryhmien kesken kohtuullisella tavalla; ja

5) vastaan dénestényttd, muista kuin vakuusvelkojista koostuvaa velkojaryhméd huonommassa etuoikeusasemassa olevien
saatavien velkojille ei ohjelman mukaan tule suoritusta.

Sen liséksi, mitd edelld on todettu saneerausohjelman vahvistamisen esteistd, tuomioistuin ei voi vahvistaa saneerausohjel-
maa, jos sen sisdlto ei tdytd Yrityssaneerauslain 41 ja 42 §:n vaatimuksia, ohjelmaehdotuksen késittelyéd koskevia menettely-
sddnnoksid ei ole noudatettu ja laiminlydnnilld voidaan olettaa olleen vaikutusta késittelyn tulokseen tai ehdotusta laaditta-
essa tai kisiteltdessd on muuten menetelty lain vastaisesti tai sopimattomasti. Saneerausohjelmaan sisiltyvd maardys, joka
on lain vastainen tai kohtuuton, on jitettivd vahvistamatta. Jos saneerausohjelmassa edellytetddn, ettd velallinen tai joku
muu ennen ohjelman vahvistamista tekee tietyn péddtdksen tai suorituksen, ryhtyy tiettyyn toimenpiteeseen taikka tayttaa
tietyn ehdon, ohjelmaa ei saa vahvistaa, ennen kuin tillainen edellytys on tayttynyt.

Saneerausohjelman oikeusvaikutukset

Kun saneerausohjelma on vahvistettu, saneerausvelkojen ja muiden ohjelmassa sdénneltyjen oikeussuhteiden ehdot maéray-
tyvit ohjelman mukaisesti. Saneerausvelka, jota ei velallinen eiké velkoja itse ole menettelyssé ilmoittanut ja joka ei muuten
ole tullut selvittdjan tietoon ennen saneerausohjelman vahvistamista, lakkaa, kun saneerausohjelma vahvistetaan, jollei
ohjelmassa toisin madratd. Velka ei kuitenkaan lakkaa, jos se ei ollut eikd sen pitdnytkdédn olla velkojan tiedossa eikéd velka
ole tullut selvittdjén tietoon ennen ohjelman vahvistamista. Velkojalla, jolla on saatavastaan esinevakuus, on edelld sanotun
estdmaittd oikeus perid saatavansa vakuuden arvosta.

Velallisen omaisuuteen kohdistuva, saneerausvelkaan perustuva ulosmittaus raukeaa, kun saneerausohjelma on lainvoimai-
sesti vahvistettu. Sama koskee muuta saneerausvelkaan perustuvaa tdytdntdonpanoa.

Jos saneerausohjelman velkajdrjestelyilld on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta, velallisen
varoja ei saneerausohjelman vahvistamisen ja paittymisen vilisend aikana saa jakaa omistajille lukuun ottamatta tyon pe-
rusteella suoritettavaa ja ohjelman mukaista vastiketta tai korvausta.

Sitoumus tai sopimus, jonka mukaan velallisen on tehtdvd saneerausvelkaan perustuva tai siithen liittyvd suoritus, on mita-
ton, jollei suoritusvelvollisuus perustu vahvistettuun saneerausohjelmaan. Vahvistettuun saneerausohjelmaan siséltyvan
maksuohjelman mukainen suoritusvelvollisuus voidaan, jos se on laiminlydty, panna tadytdnto6n niin kuin suoritukseen
velvoittava tuomio.

Ohjelman toteuttamisen seuranta

Saneerausohjelman seurantaa varten voidaan maérétd valvoja, jonka tehtdvina on velkojien lukuun valvoa ohjelman toteut-
tamista sekd huolehtia sellaisista ohjelman mukaisista toimenpiteistd, joiden suorittaminen ei kuulu asianosaisille. Valvojak-
si voidaan madratd selvittdja taikka muu henkild. Valvojalla on vastaavat tiedonsaanti- ja ldsndolo-oikeudet kuin selvittdjalla
on Yrityssaneerauslain 9 §:n mukaan. Myds velkojatoimikunnan toimikausi voidaan saneerausohjelmassa maardti jatku-
maan ohjelman paéttymiseen saakka.

Valvojan tai, jos sellaista ei ole, velallisen on méérdajoin annettava velkojatoimikunnalle ja velkojille selonteko saneeraus-
ohjelman toteuttamisesta. Selonteon miériajat voidaan asettaa saneerausohjelmassa tai sen vahvistamista koskevassa paa-
toksessd. Jos muuta ei ole méadritty, selonteko on annettava kuuden kuukauden vélein. Saneerausohjelman paétyttya valvo-
jan tai, jos sellaista ei ole, velallisen on viipymaéttd annettava velkojatoimikunnalle ja velkojille loppuselonteko ohjelman
toteutumisesta. Loppuselonteko on toimitettava myds asian kasitelleelle kérdjaoikeudelle.
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Velallisella on saneerausohjelman vahvistamisen ja paédttymisen vilisend aikana samanlainen tietojenanto- ja myotivaiku-
tusvelvollisuus suhteessa valvojaan, velkojatoimikuntaan ja tuomioistuimeen, kuin saneerausmenettelyn aikana.

Ohjelman muuttaminen

Vahvistetun ohjelman mukaisen velkajérjestelyn tai maksuohjelman siséltod voidaan muuttaa sen velkojan suostumuksella,
jonka oikeutta muutos loukkaa. Suostumusta ei kuitenkaan tarvita, jos velkojan saatava on méairdltdén vahdinen eikd velko-
jan asema muutoksen vuoksi muutu olennaisesti.

Jos saneerausvelan méédré tai velkojan oikeus vahvistetaan toisenlaiseksi kuin millaisena se on otettu saneerausohjelmassa
huomioon, ohjelmaa on velkojan tai velallisen vaatimuksesta muutettava sikdli kuin velkojan oikeutta koskeva ratkaisu
vaikuttaa ohjelman mukaisen velkajérjestelyn tai maksuohjelman sisdltoon. Sama on vastaavasti voimassa, jos velkojalle
maksun takaisinsaannin vuoksi syntyy saatava tai ilmenee muu saneerausvelka, joka ei ole lakannut. Maksuohjelmaa muu-
tettaessa velkoja on velkajdrjestelyisséd asetettava yhdenvertaiseen asemaan muiden samassa asemassa olevien velkojien
kanssa.

Velkajarjestelyn raukeaminen

Tuomioistuin voi velkojan vaatimuksesta maaréta saneerausohjelman mukaisen, kyseistd velkojaa koskevan velkajérjestelyn
raukeamaan, jos velallinen on olennaisella tavalla laiminlyonyt ohjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eikd ole
tayttanyt sitd velkojan asettaman kohtuullisen lisdajan kuluessa.

Jos varojenjakokieltoa on rikottu, saneerausohjelman mukainen velkajérjestely voidaan maaritd raukeamaan niiden velkoji-
en osalta, joiden oikeutta suoritukseen saataviensa pddomasta on ohjelmassa rajoitettu. Vaatimuksen tésté voi esittdd valvoja
taikka velkoja oman saatavansa osalta. Tuomioistuin voi jattdd vaatimuksen hyvaksymaittd, jos kiellon vastaisesti jaetut
varat on palautettu tai niiden arvo on korvattu ja velkajirjestelyn raukeaminen olisi timéd huomioon ottaen kohtuutonta.

Tuomioistuin voi my0s maératd saneerausohjelman mukaisen velkajirjestelyn raukeamaan, jos raukeamiselle on ohjelmassa
médritty muu peruste. Vaatimuksen tisté voi esittdd valvoja taikka velkoja oman saatavansa osalta.

Velkojalla, jonka osalta velkajdrjestely raukeaa, on samanlainen oikeus suoritukseen kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi
vahvistettu. Velallisen ei kuitenkaan ole suoritettava velalle viivdstyskorkoa velkajdrjestelyn voimassaoloajalta, jollei tuo-
mioistuin erityisestd syystd médrad toisin.

Ohjelman raukeaminen

Saneerausohjelma voidaan tuomioistuimen paitdkselld mééritd valvojan tai velkojan vaatimuksesta raukeamaan, jos:

1) ohjelman vahvistamisen jdlkeen ilmenee seikkoja, jotka Yrityssaneerauslain 53 §:n 2 momentin mukaan olisivat estineet
ohjelman vahvistamisen, jos ne olisivat tuolloin olleet tiedossa; tai

2) velallinen on rikkonut ohjelmaa suosiakseen jotakin velkojaa eikd rikkomus ole véhéinen.

Jos velallinen on yksityinen elinkeinon- tai ammatinharjoittaja ja saneerausohjelman aikana tehddén paitos yksityishenkilon
velkajdrjestelyn aloittamisesta, Yrityssaneerauslain nojalla vahvistettu saneerausohjelma raukeaa. Tuomioistuin voi kuiten-
kin méériti, ettd saneerausohjelma ei velkajérjestelystd huolimatta raukea, jos tdhdn on erityinen syy sen vuoksi, ettd pddosa
saneerausohjelmaan siséltyvistd veloista on ohjelman mukaisesti suoritettu.

Jos saneerausohjelma maéritddn raukeamaan, sen voimassaolo lakkaa ja velkojilla on samanlainen oikeus suoritukseen

saneerausvelasta kuin jos ohjelmaa ei olisi vahvistettu. Ohjelman raukeaminen ei vaikuta sen perusteella jo tehtyjen oikeus-
tointen patevyyteen.
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Konkurssin vaikutus saneerausohjelmaan

Jos velallinen asetetaan konkurssiin ennen saneerausohjelman péittymistd, ohjelma raukeaa. Velkojan oikeus konkurssissa
médrdytyy tdlloin samoin kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu.

Tuomioistuin voi kuitenkin edelld todetun estdmadttd velallisen tai konkurssihakemuksen tehneen velkojan vaatimuksesta
maardtd, ettd saneerausohjelma ei konkurssin vuoksi raukea, jos tdhén on erityinen syy sen vuoksi, ettd pddosa saneerausve-
loista on jo ohjelman mukaisesti maksettu.

Jos velallinen asetetaan konkurssiin hakemuksesta, joka on tehty ennen saneerausohjelman paéttymisti, taikka, jos sanee-
rausmenettely on lakannut ilman saneerausohjelman vahvistamista, sellaisesta hakemuksesta, joka on ollut vireilld sanee-
rausmenettelyn aikana tai tehty kolmen kuukauden kuluessa menettelyn lakkaamisesta, menettelyn alkamisen ja lakkaami-
sen vilisend aikana syntyneet saatavat ja niille varojen tilittdmiseen kertyvé korko maksetaan konkurssissa velkojien mak-
sunsaantijarjestyksestd annetun lain (1578/1992) 3 §:ssé tarkoitettujen saatavien jalkeen parhaalla etuoikeudella. Maksamat-
ta oleva selvittdjdn ja valvojan palkkio ja korvaus sekd niille varojen tilittdmiseen kertyva korko maksetaan kuitenkin ensin.
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First North ja arvopaperimarkkinat
Tietoa First Northin markkinoista

First North on Nasdaqin pohjoismainen kasvumarkkina, joka on suunniteltu pienille ja kasvaville yrityksille. Sdénnellyilla
markkinoilla listatuista yrityksistd, kuten Helsingin Porssin tai Tukholman Porssin paélistalla noteeratuista yhtidistd, poike-
ten First North -listan yrityksiin sovelletaan suppeampia sdantdjd. Télld pyritdén siithen, ettd pienemmat yritykset voivat
nauttia julkisen kaupankdynnin kohteena olemisen eduista ilman liiallista hallinnollista taakkaa. Séannellyistd markkinoista
poiketen First North -listan yhtidilld on oltava hyvdksytty neuvonantaja, jonka tehtdvani on varmistaa, ettd yhtiét noudatta-
vat sovellettavia sddntdja ja vaatimuksia.

First North on monenkeskinen kaupankdyntijarjestelma, eikd silld ole juridista asemaa sddnneltynd markkinana. ”Monen-
keskinen kaupankdyntijarjestelma” ja sddnnelty markkina” ovat rahoitusvélineiden markkinoista annetussa direktiivissé
2004/39/EY vahvistettuja kauppapaikkojen luokituksia. Monenkeskisiin kaupankdyntijérjestelmiin sekd monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelméaédn listattujen arvopaperien haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta yhtd tiukkoja sdéntdja
kuin sddnneltyihin markkinoihin sekd saénnellyilld markkinoilla listattujen arvopaperien haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoi-
hin. First Northin liikkeeseenlaskijat ovat First Northin séddnt6jen alaisia, eivétkd sddnnellyn markkinan kaupankdyntiin
hyviksymisen vaatimukset koske niitd. Katso jidljempéand kohta “Arvopaperimarkkinasddntely — Suomi” ja “Arvopaperi-
markkinasddntely — Ruotsi”.

First North Finland ja First North Sweden kidyttdvdt osakkeiden kaupankdynnissdé samaa INET Nordic -
kaupankayntijarjestelméd kuin Nasdaq Nordic -pddmarkkinat. Kaupankaynti koostuu kaupankdyntid edeltdvastd jaksosta,
jatkuvasta kaupankdynnistd sekd kaupankdynnin jdlkeisestd jaksosta. Kaupankdyntivaiheet ja aukioloajat kdyvat ilmi kul-
loinkin voimassa olevista kaupankayntiaikatauluista, jotka ovat saatavissa Nasdaq Nordic -porssien verkkosivuilta osoittees-
ta www.nasdaqomxnordic.com/kaupankayntiajat.

First North -listan yhtiét luokitellaan kansanvélisen ICB-toimialaluokituksen mukaan. Toimialaluokitus helpottaa yhtiéiden
kansanvilistd vertailua selkedsti madriteltyjen ja suurempien vertaisryhmien kautta.

Kaupankaynti ja selvitys First North Finlandissa

First North Finlandia ylldpitdd Helsingin Porssi. First Northin sdéntdjen mukaan kaupankayntiin First Northissa sovelletaan
Helsingin Porssin  Arvopaperien Kaupankéyntisddntdjd kuten tarkemmin esitetty First Northin sddnndissd. Lisdksi
sovelletaan First North Finlandia koskevia First Northin sédéntéjen Tdydennysosassa C esitettyjd sadntdja.

First North Finlandissa kaupankdynti ja kauppojen selvitys tapahtuu euroissa, ja pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikki-
vili, tick size) on 0,01 euroa.

Yhtion Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-osuusjdrjestelmédssd, jota ylldpitdd Euroclear Finland. First
North Finlandissa listatuilla Osakkeilla tehdyt kaupat selvitetdén Euroclear Finlandin selvitysjérjestelméssd kahdenkeskises-
ti kulloinkin voimassa olevan selvitysaikataulun mukaisesti.

Kaupankaynti ja selvitys First North Swedenissa

First North Sweden on Tukholman Porssin ylldpitima markkinapaikka. First Northin séddnt6jen mukaisesti kaupankayntiin
First North Swedenissa sovelletaan Tukholman Pdrssid koskevia Nasdaqin jasensddntdja (luvut 2-5 ja liitteet, sellaisina kuin
ne ovat kulloinkin muutettuina). First Northin sdéntdjen lisdyksessd B vahvistetaan erityisesti First North Swedenia koske-

vat saannot.

First North Swedenissd kaupankaynti ja kauppojen selvitys tapahtuu Ruotsin kruunuissa, ja pienin mahdollinen hinnanmuu-
tos (tikkivali, tick size) on 0,01 Ruotsin kruunua.

First North Swedenissd kaupankdynnin kohteena olevat Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-
osuusjarjestelmaissd, jota ylldpitdd Euroclear Finland. Téllaiset Osakkeet on rekisterdity lisdksi ruotsalaisessa Euroclear
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Swedenin ylldpitdmésséd arvo-osuusjérjestelméssd ja kaupankdynti First North Swedenissé listatuilla Osakkeilla selvitetddn
Euroclear Swedenin selvitysjarjestelmassa.

Euroclear Swedenissé rekisteroidyt Osakkeet kirjataan Yhtion Euroclear Finlandin ylldpitdméédn osakasluetteloon Euroclear
Swedenin nimissd hallintarekisterdityjen First North Swedenissd kaupankdynnin kohteena olevien Osakkeiden tilinhoitaja-
na, ja Euroclear Sweden "peilaa" ndméd Osakkeet Euroclear Swedenin arvo-osuusjdrjestelmdin. Euroclear Swedenin
jérjestelmissa rekisterdidyillda Osakkeilla on sama ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisterdidyilld Osakkeilla.

Osakkeiden rekisterointi
Yleista

Yhtié on suomalainen osakeyhtid, jonka Osakkeet on listattu kaupankdynnin kohteeksi First North Swedenisséd ja First
North Finlandissa. Yhtion Osakkeet on rekisterdity sdhkoiseen Euroclear Finlandin ylldpitdméan arvo-osuusjérjestelmadn.
Yhtiolld ja sen Osakkeilla on ensisijaiset rekisterdintinsd Euroclear Finlandin arvo-osuusrekisterissd. Liséksi Osakkeet on
rekisterdity vastaavaan ruotsalaiseen Euroclear Swedenin ylldpitdimaén arvo-osuusjirjestelmaén.

Euroclear Swedenin kdyttdma tilinhoitaja on kirjattu Euroclear Finlandin ylldpitdméan arvo-osuusrekisteriin Yhtion Osak-
keiden hallintarekisterdinnin hoitajaksi. Euroclear Swedenin arvo-osuusjirjestelméién rekisterdidyilld Osakkeilla on sama
ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisterdidyilld Osakkeilla (katso alla “Rekisterdinti Suomessa” ja ”Rekisterdinti
Ruotsissa”).

Sellaisten sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Finlandin kautta suomalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet on
kirjattu Euroclear Finlandin ylldpitdmédan osakasluetteloon. Voidakseen kdyda kauppaa Osakkeilla First North Swedenissé,
néiden sijoittajien on siirrettivd Osakkeensa Euroclear Swedenin arvo-osuusjdrjestelmdin. Jos suomalainen sijoittaja hank-
kii Osakkeita jélkimarkkinoilla First North Swedenin kautta, on téllaisen sijoittajan siirrettivd Osakkeensa Euroclear Fin-
landin jarjestelmdén voidakseen tulla rekisterdidyksi omistajaksi Euroclear Finlandin ylldpitiméadn osakasluetteloon.
Tédmaénkaltaiseen rajat ylittdvadn selvitykseen saattaa liittyd lisdkuluja (katso ”Rajat ylittivd selvitys” alla).

Sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Swedenin kautta ruotsalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet kirjataan
Euroclear Swedenin ylldpitdméédn osakasluetteloon. Voidakseen kdydd kauppaa Osakkeilla First North Finlandissa, ndiden
sijoittajien on siirrettdvd Osakkeensa Euroclear Finlandin arvo-osuusjirjestelméén. Téménkaltaiseen rajat ylittdvéan selvi-
tykseen saattaa liittyd lisdkuluja (katso “Rajat ylittivd selvitys” alla).

Rekisterointi Suomessa

Arvo-osuusjarjestelmalld tarkoitetaan jarjestelmidd, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on kirjattu
arvo-osuustileille. Suomalainen arvo-osuusjérjestelmé on keskitetty Euroclear Finlandiin, joka tarjoaa arvopapereiden selvi-
tys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland ylldpitdd keskitettyd arvo-osuusrekisterid sekd oman
padoman ettd vieraan pddoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5 C, 00100
Helsinki.

Euroclear Finland ylldpitda osakasluetteloita porssiyhtididen osakkeenomistajista sekd arvo-osuustilejd osakkeenomistajille,
jotka eivit halua kayttdd kaupallisten tilinhoitajien palveluita. Euroclear Finlandille arvo-osuusjérjestelmén yllapitimisesta
aiheutuvista kustannuksista vastaavat pidasiassa arvo-osuusjérjestelméén liittyneet liikkeeseenlaskijat ja tilinhoitajat. Tilin-
hoitajilla, joihin lukeutuu luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksid sekd muita yhteisojé, joille Euroclear Finland on antanut
valtuudet toimia tilinhoitajana, on oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ja hallinnoida arvo-osuustileja.

Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidén hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajille,
jotka ovat kirjattu osakasluetteloon kyseessd olevana tdsméaytyspdivand. Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelméssé osin-
got maksetaan tilisiirrolla rekisterissd olevien osakkeenomistajien tileille.

Arvo-osuusjarjestelmaén tehtédvid merkint6jd varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili joko Euroclear Finlandis-

sa tai jossakin tilinhoitajassa. Ulkomaalainen yksityishenkild, ulkomaalainen yhteis6 tai omaisuudenhoitaja voi omistaa
arvo-osuuksia. Téllaisten henkil6iden arvo-osuudet voidaan myds kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet rekis-
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terdidddn hallintarekisterinnin hoitajan nimiin yhtion osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee siséltdd tiedot hallinta-
rekisterdinnin hoitajasta osakkeen oikean omistajan sijaan sekd maininta siitd, ettd tili on omaisuudenhoitotili. Yhden tai
useamman omistajan arvo-osuudet voidaan hallintarekisterdidd omaisuudenhoitotilille. Lisdksi ulkomaalaisen yksityishenki-
16n, ulkomaalaisen yhteison tai omaisuudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkitd tdmin nimiin avatulle arvo-
osuustilille, mutta omistus voidaan hallintarekister6idd yhtion osakasluettelossa.

Kaikki arvo-osuusjérjestelmadn rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietojérjestelméssé siind méaérin
kuin ne toteutetaan arvo-osuusjdrjestelmdssd. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen
arvo-osuustileille tehdyistd kirjauksista vahintddn nelja kertaa vuodessa. Arvo-osuustilin haltijat saavat myds vuosi-
ilmoituksen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden pédttyessd. Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittdvd maériteltyja
tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien oikeuksien haltijoista seké tilinhoitajasta, jonka
hoidossa arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot sisédltdvat my®ds tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja méaéran seka tiliin ja
sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Hallintarekisterdinnisté tehddin kirjattaessa merkinta.

Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitimdin saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina. Euroclear Fin-
landin ja yhtion on pidettidvi yleison saatavilla erddt Euroclear Finlandin yllapitdméaan osakasluetteloon liittyvét tiedot (esi-
merkiksi kunkin tilinhaltijan nimi ja osoite) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on myos
pyynnosté oikeus saada madrattyjd hallintarekisterdityjen osakkeiden omistukseen liittyvid tietoja. Yhti6lld on samat oikeu-
det suhteessa osakkeisiin ja arvopapereihin, jotka oikeuttavat niiden haltijan yhtion liikkeeseen laskemiin osakkeisiin.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheistd ja puutteista kirjaustoiminnassa seké salassapitovelvollisuuden rikkomi-
sesta. Mikdli tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisestd kirjauksesta taikka muusta virheesti tai puutteesta kirjaus-
toiminnassa eikd asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut téstd korvausta johtuen maksukyvyttomyydestd, joka ei ole tila-
paistd, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisditeisestd kirjausrahastosta. Kirjausrahas-
ton pddoman on oltava vahintddn 0,0048 % arvo-osuusjérjestelméssé viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana sdilytettdvind
olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kdyvén arvon keskiarvosta, kuitenkin véhintddn 20 miljoonaa euroa. Samalle vahin-
gonkdrsijille maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkérsijdn samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaata-
van méérd, kuitenkin enintédn 25.000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapahtumaan
liittyvissé vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sdilyttdminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai médardtyn muun Euroclear Finlandin hyviksymén
suomalaisen tai ulkomaisen yhteisdn) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa osin-
koja osakkeenomistajan puolesta. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan on yhtidkokouksiin osallistumista ja yhtio-
kokouksessa dénestdmistd varten haettava osakkeiden merkitsemistd tilapdisesti osakasluetteloon, ja osakkeiden on oltava
merkittynd osakasluetteloon viimeistddn kahdeksan arkipdivad ennen kyseistd yhtiokokousta. Hallintarekisterdinnin hoitaja
on pyydettdessd velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle yhtidlle nimiinsd rekisterdityjen osak-
keiden todellisen osakkeenomistajan henkil6llisyys, mikéli se on tiedossa, sekd tdmén omistamien osakkeiden méaéran. Mi-
kali todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat
tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan kirjallinen vakuutus siitd, ettd
osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkild tai oikeushenkild. Osakkeenomistajan,
joka haluaa pitdd osakkeitaan arvo-osuusjirjestelméssid omissa nimissédn, mutta jolla ei ole arvo-osuustilid Suomessa, tulee
avata arvo-osuustili jonkin tilinhoitajan kautta sekd euromééréinen tili pankissa.

Rekisterointi Ruotsissa

Ruotsalaista arvopaperirekisterid (ruotsiksi avstdmningsregistret) yllapitdd Euroclear Sweden, joka on ruotsalaisen rahoitus-
vilinelain (SFS 1998:1479) ja ruotsalaisen arvopaperimarkkinalain (SFS 2007:528) alainen arvopaperikeskus ja selvitysyh-
teis6. Euroclear Sweden hallinnoi First North Swedenissa listattujen ruotsalaisyhtididen osakeluetteloja, joissa osakkeet on
rekisterdity aineettomasti arvo-osuustileille eikd osakekirjoja anneta. Omistusoikeus osakkeisiin varmistetaan rekisterdinnil-
1a Euroclear Swedeniin, Euroclear Swedenin tilinhoitajiksi hyvdksyttyjen pankkien tai sijoituspalveluyrityksien kautta.
Ruotsin keskitetty arvopaperirekisteri siséltdd myos tietynlaista muuta tietoa, esimerkiksi vakuusoikeuksista. Euroclear
Swedenin osoite on Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm, Sweden.
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Osakkeita voidaan rekister6idd arvopaperitileille ja ndin kirjata Euroclear Swedenin ylldpitimdin osakeluetteloon joko
omistajan omiin nimiin (suoraan omistetut osakkeet) tai Euroclear Swedenin hyvéksymaén tilinhoitajan nimiin (hallintarekis-
terdidyt osakkeet). Jos osakkeet ovat hallintarekisterdityjd, timé merkitddn arvo-osuusjérjestelméén. Tilinhoitajan ja hallin-
tarekisterdidyn osakkeen omistajan suhdetta hallinnoi sopimus. Hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan tulee véliaikaisesti
rekisterdidd osakkeet omiin nimiinsd voidakseen kdyttda erditd oikeuksia, esimerkiksi osallistua yhtiokokoukseen. Tilinhoi-
tajat my0s raportoivat sddnndllisesti hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajien omistuksia Euroclear Swedenille.

Osakkeisiin liittyvit oikeudet, jotka oikeuttavat esimerkiksi osinkoihin tai osallistumiseen merkintéetuoikeusantiin, anne-
taan niille Osakkeiden omistajille, joiden nimet on kirjattu Ruotsin keskitettyyn arvopaperirekisteriin tdsméytyspdivéna, ja
osingot maksetaan normaalisti Euroclear Swedenissa rekisterdityjen omistajien osoittamille pankkitileille. Padtoksissa, jotka
koskevat osinkoa taikka osakeantia, tai muissa keskeisissd padtoksissa tulee osoittaa kyseessd oleva tdsmaytyspaiva.

Jos rekisterdity omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja saa osingon ja muut Osakkeista johtuvat taloudelliset oikeudet hallinta-
rekisterdidyn osakkeen omistajan puolesta. Sama pétee osakeanteihin liittyviin merkintdoikeuksiin ja sellaisiin uusiin osak-
keisiin, jotka on merkitty merkintidoikeuden nojalla. Tilinhoitaja vastaa osingon jakamisesta todellisille omistajille, ja vas-
taavanlaista menettelyd noudatetaan merkintidoikeuksien ja uusmerkittyjen osakkeiden osalta.

Rajat ylittava selvitys

Rajat ylittéville selvitykselle on tietyt vaatimukset (toisin sanoen osakkeiden siirrolle Euroclear Finlandista Euroclear Swe-
deniin tai toisinpdin). Téllaisiin siirtoihin voi liittyé selvitysosapuolten hinnastonsa mukaan perimid kuluja.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoittajien korvausrahastossa sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Sijoittajien korvausrahas-
tosta ei korvata ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan médritelmédan kuuluvat yritykset ja julkiset
yhteisot, joita voidaan pitdd arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. My®ds sijoittaja voi kirjallisesti ilmoittau-
tua arvopaperimarkkinoihin liittyvéin ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi sijoittajaksi; luonnolliset
henkil6t oletetaan yleensd kuitenkin ei-ammattimaisiksi sijoittajiksi. Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten tulee kuulua
korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys
tai luottolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapdisesti kykenemiton vastaamaan mak-
suvelvoitteistaan madrdtyn ajanjakson aikana. Pétevien saatavien perusteella korvausrahaston maksama korvauksen maéra
on 90 % sijoittajan kultakin sijoituspalveluyritykseltd tai luottolaitokselta olevasta saatavan miéréstéd, kuitenkin enintdédn
20.000 euroa. Rahastosta ei korvata osakkeenarvonalentumisesta johtuvia tappioita tai virheellisiksi osoittautuneista sijoi-
tuspéatoksistd syntyneitd tappioita. Sijoittajat ovat siten edelleen vastuussa sijoituspadtoksienséd seurauksista. Talletuspank-
kien on kuuluttava talletussuojarahastoon, jonka tarkoituksena on turvata talletuspankissa tililld olevien tai tilille vield kir-
jaamattomien maksunvilityksesséd olevien saatavien maksu, jos talletuspankki on muutoin kuin tilapdisesti maksukyvyton.
Talletuspankin asiakkaille voidaan korvata saatavat talletussuojarahastosta 100.000 euroon asti. Sijoittajan varat voidaan
turvata joko talletussuojarahastolla tai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivét kuitenkaan ole korvattavissa kummastakin
rahastosta yhtd aikaa.

Arvopaperimarkkinasaantely
Suomi

Suomessa arvopaperimarkkinoita valvoo Finanssivalvonta. Tarkein arvopaperimarkkinoita koskeva laki on Arvopaperi-
markkinalaki, joka sisdltdd madrdyksid muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuudesta, esitteista,
julkisista ostotarjouksista sekd sisépiirikaupoista. Finanssivalvonta ja valtionvarainministerid ovat antaneet tarkempaa sdan-
telyd Arvopaperimarkkinalain nojalla. Finanssivalvonta valvoo Arvopaperimarkkinalain ja ndiden méairdysten noudattamis-
ta. Koska First North Finland on monenkeskinen kaupankayntijarjestelméd eikd sddnnelty markkina, vain tietyt Arvopaperi-
markkinalain sddnndkset koskevat Yhtiotd ja sen arvopapereihin sijoittaneita.

Arvopaperimarkkinalaissa médritetdén tiedonantovelvollisuuden vdhimmaisvaatimukset suomalaisille yhtidille, jotka hake-

vat listautumista sdénnellyille markkinoille tai tarjoavat arvopapereita yleisolle Suomessa. Arvopaperimarkkinalaki ei
médritd tiedonantovelvollisuuden vdhimmadisvaatimuksia yhtiille, jotka hakevat listautumista monenkeskiseen kaupan-
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kayntijarjestelmddn kuten First North Finlandiin tai First North Swedeniin, mutta jotka eivét tarjoa arvopapereita yleisolle
Suomessa. Tédménlaisen tiedonantovelvollisuuden soveltuessa, annettujen tietojen on oltava riittdvid, jotta sijoittaja voi
tehda perustellun arvion tarjotuista arvopapereista, niiden liikkeeseenlaskijasta seké seikoista, jotka voivat olennaisesti vai-
kuttaa arvopapereiden arvoon. Jatkuvan tiedonantovelvollisuuden osalta sovelletaan 3.7.2016 voimaan tulleen markkinoiden
véadrinkdyttoasetuksen 17 artiklan sddnnoksid, jotka koskevat sisépiiritiedon julkistamista. Markkinoiden véarinkdyttoasetus
velvoittaa julkistamaan sisépiirintiedon mahdollisimman pian, elleivét asetuksessa mainitut perusteet tiedon julkistamisen
lykkadmiselle tdyty. Arvopaperimarkkinalaki ei aseta osakkeenomistajille velvoitetta julkistaa merkittédvid omistuksia yh-
tidssd, joka on listattu monenkeskisessa kaupankéyntijérjestelméassa.

Markkinoiden véirinkdyttdasetus velvoittaa monenkeskisessd kaupankdyntijérjestelméssé kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden johtohenkil6t ja heiddn 1&hipiiriinsd kuuluvat henkil6t ilmoittamaan Finanssivalvonnalle
ja yhtiolle sen osakkeilla ja muilla rahoitusvélineilld tekeméansd kaupat. Liiketoimet on ilmoitettava viipymaéttd ja viimeis-
tddn kolmen (3) tyopdivan kuluessa liiketoimen toteuttamisesta. Liiketoimien ilmoitusvelvollisuus kohdistuu kaikkiin liike-
toimiin sen jélkeen, kun 5.000 euron kokonaisméérd on saavutettu kalenterivuoden aikana. Yhtion on lisdksi julkistettava
tiedot johtohenkilon tai heiddn ldhipiirinsé liiketoimista yhtidtiedotteella viipymattd ja viimeistddn kolmen (3) tyOpdivan
kuluessa liiketoimesta. Monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden liikkee-
seenlaskijoiden tulee lisdksi pitdd sisdpiiriluetteloa, joka koostuu hankekohtaisista osioista sekd liikkeeseenlaskijan niin
paittdessd tdydennysosioista, johon merkitddn pysyvét sisdpiirildiset. Arvopaperimarkkinalain mukaan osake- tai
adnioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehdé julkista ostotarjousta jéljelld olevien osakkeiden ja muiden arvopaperi-
en ostamisesta, ei synny mikali osakkeet tai arvopaperit eivét ole kaupankdynnin kohteena siénnellylld markkinalla. Vapaa-
ehtoisen julkisen ostotarjouksen tekijén, osakkeiden tai monenkeskisessd kaupankiyntijarjestelmassa listatun yhtion osak-
keisiin oikeuttavien arvopaperien ostamiseksi, on noudatettava tiettyjd Arvopaperimarkkinalaista johtuvia velvoitteita, jotka
koskevat muun muassa osakkeenomistajien tasavertaista kohtelua, tiedonantoa ja ostotarjouksen rahoituksen varmistamista.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) kriminalisoi muun muassa sisdpiiritiedon vaérinkdyton ja markkinoiden véaristimisen.
Arvopaperimarkkinalain ja Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, muutoksineen) mukaan Finanssivalvonnalla on
oikeus asettaa hallinnollisia seuraamuksia siltd osin kun rikkomus ei kuulu rikoslain soveltamisalaan. Finanssivalvonta voi
esimerkiksi antaa julkisen varoituksen tai asettaa hallinnollisia maksuja tai rahallisia sanktioita sisépiiritiedon védarinkayton
ja markkinoiden védristimisen kieltdvien sddnndsten rikkomisesta.

Ruotsi

Arvopaperimarkkinoita Ruotsissa valvoo Ruotsin Finanssivalvonta (ruotsiksi Finansinspektionen). Ruotsin Finanssivalvon-
ta valvoo soveltuvien médrdyksien noudattamista.

Ruotsin arvopaperimarkkinoita sddtelevit muun muassa seuraavat lait: (i) Ruotsin laki kaupankéynnisti rahoitusvilineilld
(SFS 1991:980), joka siséltdd sddnnoksid muun muassa merkittdviin omistuksiin, esitteisiin ja ostotarjouksiin liittyvasta
tiedonannosta, (ii) Ruotsin arvopaperimarkkinalaki (SFS 2007:528), jossa sdddetddn muun muassa sédénnoéllisestd ja jatku-
vasta tiedonantovelvollisuudesta, sddnneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankayntijérjestelmien toiminnasta, (iii)
Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) (SFS 2006:451), jossa sdddetdén pakollisista julkisista ostotarjouksista
(ruotsiksi budpliktsbud), seka (iv) Ruotsin laki kaupankdynnisté rahoitusvélineilld (markkinoiden vadrinkaytosta aiheutuvis-
ta rangaistuksista) (SFS 2005:377), jossa vahvistetaan sisdpiiritiedon vadrinkdyttoon ja markkinoiden manipulointiin liitty-
vid sddnndksid ja rangaistuksia. Liséksi Ruotsin arvopaperimarkkinoita sidéntelee edellisessid kohdassa mainittu markkinoi-
den védrinkdyttoasetus.

Ruotsin Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisempia maérdyksid arvopaperimarkkinoita koskevan lainsddddnnon pe-
rusteella. Koska First North Sweden on monenkeskinen kaupankayntijarjestelma (ruotsiksi handelsplattform) eikd saénnelty
markkina (ruotsiksi reglerad marknad), tiettyjd ndiden lakien ja médrdysten vaatimuksia ei sovelleta First North Swedenissa
kaupankéynnin kohteena oleviin arvopapereihin.

Ruotsin laissa kaupankéynnistd rahoitusvilineilli mééritetddn tiettyjd tiedonantovaatimuksia yhtioille, jotka ovat listau-
tuneet sddnnellylle markkinalle. Kyseinen laki ei kuitenkaan sisélld tiedonantovaatimuksia monenkeskiseen kaupankaynti-

jarjestelmdin, kuten First North Swedeniin, listautuneille yrityksille.

Ruotsin arvopaperimarkkinalaki ei aseta yhtidille, jotka on listattu monenkeskisessd kaupankéyntijérjestelméssé, kuten
First North Swedenissa, velvollisuutta julkaista sddnnollisesti tietoa yhtion taloudesta.
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Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) ei aseta osake- tai ddnioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehda
julkista ostotarjousta jéljelld olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta, jos osakkeet tai arvopaperit eivét ole
kaupankéynnin kohteena sddnnellyilld markkinoilla. Ruotsin Corporate Governance -elin (ruotsiksi Kollegiet for Svensk
Bolagsstyrning) on kuitenkin julkaissut julkisia ostotarjouksia koskevia sddntdjd, joita sovelletaan monenkeskisessd kau-
pankdyntijarjestelméassd listattuihin yhti6ihin.

Ruotsin laki kaupankiynnistid rahoitusvilineilli (markkinoiden véirinkdytostd aiheutuvista rangaistuksista) kri-
minalisoi sisdpiiritiedon vairinkdyton ja markkinoiden manipuloinnin.
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Verotukselliset ndkokohdat
Verotus Ruotsissa

Seuraavassa yhteenvedossa on kuvattu joitakin Osakeantiin liittyvid Ruotsin verondkokohtia. Yhteenveto koskee sellaisia
luonnollisia henkiléitd ja osakeyhtiditd, jotka ovat yleisesti verovelvollisia Ruotsissa, ellei toisin ole mainittu. Yhteenveto
perustuu tdlld hetkelld voimassa olevaan lainsddddntoon, ja sen tarkoituksena on ainoastaan antaa yleisluonteista tietoa
Osakeannista. Yhteenveto ei kata tilanteita, joissa osakkeet sisdltyvit liiketoiminnan lyhytaikaisiin varoihin tai tilanteita,
joissa osakkeet omistaa kommandiittiyhtio tai avoin yhtio. Yhteenveto ei myoskddn kata erityisid sddnnéksid, jotka liittyvit
verovapaisiin luovutusvoittoihin (mukaan lukien vihennyskelvottomat luovutustappiot) ja osinkoihin, joita voidaan soveltaa
silloin, kun osakkeenomistajan omistamien Yhtién osakkeiden katsotaan kuuluvan osakkeenomistajan liiketoiminnan varal-
lisuuteen (verotuksessa, ruotsiksi ndringsbetingade andelar). Erityisid sddnnoksid, joita voidaan tietyissd tapauksissa sovel-
taa sellaisten yhtididen osakkeisiin, jotka ovat tai ovat aikaisemmin olleet niin kutsuttuja ldhiyhtiditd, tai tdllaisilla osakkeil-
la hankittuihin osakkeisiin ei ole huomioitu, kuten ei mydskddn erityisid verosddannoksid, jotka koskevat sijoitussddstotilien
(ruotsiksi investeringssparkonto) kautta omistettuja varoja.

Lisdiksi erityisid verosdddoksid sovelletaan tiettyihin yhtioryhmiin, jotka ovat osakkeenomistajia. Jokaisen yksittdisen osak-
keenomistajan verokohtelu riippuu jossakin mddrin osakkeenomistajan omista olosuhteista. Jokaisen osakkeenomistajan
tulee kysyd riippumattomalta veroasiantuntijalta neuvoja omista olosuhteistaan johtuvista veroseuraamuksista, joita Osa-
keantiin osallistumisesta saattaa aiheutua, mukaan lukien ulkomaisen verolainsddddnnon ja kaksinkertaisen verotuksen
vdlttdmiseksi tehtyjen verosopimusten soveltuvuudesta ja vaikutuksesta.

Luonnolliset henkil6t
Pddomatulojen verotus

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden pddomatulot, kuten listatuista yhtidistd saadut korkotulot,
osingot ja luovutusvoitot, verotetaan pddomatulona. Pddomatulojen verokanta on 30 %.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vdhentdmalld myyntituotosta mahdolliset myyntikulut ja hankintameno. Hankintameno
listatuille osakkeille lasketaan tavallisesti keskihankintahintamenetelmélld. Tdma tarkoittaa sitd, ettd kaikkien myytdvin
osakkeen kanssa samaan osakesarjaan ja -lajiin kuuluvien osakkeiden hinta lasketaan yhteen ja jaetaan hankintamenoksi
ottaen huomioon omistuksen muutokset. Vaihtoehtoisesti voidaan kayttdd niin kutsuttua standardimenetelméi, jossa hankin-
tamenoksi katsotaan 20 % myyntituotosta vihennettynd myyntikuluilla.

Luovutustappiot listatuista osakkeista ovat kokonaisuudessaan viahennyskelpoisia samana verovuonna myytyjen osakkeiden
ja muiden osakkeiden tapaan verotettavien listattujen arvopapereiden veronalaista luovutusvoittoa vastaan (ei kuitenkaan
sellaisten sijoitusrahastojen osuuksista saatuja tuottoja vastaan, jotka koostuvat ainoastaan ruotsalaisista saatavista, ruotsiksi
rédntefonder). Enintddn 70 % osakkeiden luovutustappioista, joita ei saada katettua télld tavalla, voidaan vdhentdd muista
padomatuloista.

Mikali pddomatulolajissa on nettotappio, verovihennys sallitaan tyd- ja elinkeinotoiminnan tuloveroa vastaan, kuin myos
kansallista ja kunnallista kiinteistdveroa vastaan. Siltd nettotappion osalta, joka ei ylitd 100.000 Ruotsin kruunua, sallitaan
30 %:n suuruinen verovahennys ja jéljelle jadvastd tappiosta 21 %:n suuruinen verovdhennys. Nettotappiota ei voida siirtda
tuleville verovuosille.

Osinkojen verotus
Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden saamista osingoista pidétetddn ennakkovero. Ennakkoveron
pidittdd yleensd Euroclear Sweden tai hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta tilinhoitaja. Ruotsissa pidétettdva ennakko-

vero voi pienentyé kaksinkertaisen verotuksen vilttdmiseksi tehtyjen verosopimusten perusteella.

Lisdksi ulkomaisten yhtididen maksamista osingoista piddtetddn tyypillisesti ulkomainen 1&hdevero. Léhdeveron verokantaa
on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti
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verovelvollisen henkilén omistamille hallintarekisterdidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen vero voidaan yleensa hyvittda
samasta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintdoikeuksien allokaatio, kdyttiminen ja luovuttaminen

Merkintdoikeuksien allokaatiosta tai kdyttdmisestd ei aitheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivdt halua
kayttdd merkintdoikeuksiaan vaan myyda ne, saattaa aiheutua merkintdoikeuksien myynnistd verotettava pddomatulo. Mer-
kintdoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta. Siten koko saata-
vaa myyntituottoa, vdhennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Standardimenetelmdi ei voida téssd tapauksessa soveltaa.
Osakkeiden alkuperdinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintéoikeuksien
osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintidoikeuksista maksettu hinta muodostaa
hankintamenon. Merkintidoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa. Standardi-
menetelméd voidaan soveltaa listattujen merkintdoikeuksien myynnin yhteydessd. Merkintdoikeus, jota ei kédytetd tai myyda
ja joka siten raukeaa, katsotaan luovutetuksi vastikkeetta.

Optio-oikeuksien saaminen, kdyttiminen ja luovuttaminen

Optio-oikeuksien saaminen uusien osakkeiden merkinnén yhteydessé ei aiheuta veroseuraamuksia henkildlle, joka on optio-
oikeuksia antavan yhtion osakkeenomistaja. My0dskdin optio-oikeuksien kdyttdmisestd osakkeiden merkintddn ei aiheudu
veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka myyvit optio-oikeutensa, saattaa aiheutua optio-oikeuksien myynnisti vero-
tettava pddomatulo. Optio-oikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastik-
keetta. Siten koko saatavaa myyntituottoa, vihennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Ostettujen tai muuten hankittujen optio-
oikeuksien osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) optio-oikeuksista maksettu hinta
muodostaa hankintamenon.

Osakeyhtiot
Luovutusvoittojen ja osinkojen verotus

Ruotsalaisten osakeyhtididen (ruotsiksi aktiebolag) kaikki tulot, mukaan lukien veronalaiset luovutusvoitot ja osingot, vero-
tetaan liiketoiminnan tuloina 22 %:n verokannalla. Luovutusvoitot ja -tappiot lasketaan samalla tavalla kuin edelld on ku-
vattu luonnollisia henkiloité késittelevassa kohdassa.

Osakkeista aiheutuneet vdahennyskelpoiset luovutustappiot voidaan véhentdd vain osakkeista ja muista osakkeiden tapaan
verotettavista arvopapereista syntyneistd veronalaisista luovutusvoitoista. Jos luovutustappion kérsinyt osakeyhtid ei voi
véhentdd sité itse, luovutustappio voi olla vahennettdvissd muiden samaan konserniin kuuluvien yhtididen vastaavista luo-
vutusvoitoista, mikdli konserniavustusten (ruotsiksi: koncernbidrag) antamista koskevat edellytykset tdyttyvit ja molemmat
yhtiot pyytavit tatd saman verovuoden veroilmoituksessa. Osakkeista aiheutunut luovutustappio, jota ei saada hyddynnettya
samana tilikautena kun se syntyi, voidaan siirtdé eteenpdin (tappion kdrsineen osakeyhtion toimesta) ja vihentdd osakkeista
ja muista osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneistd veronalaisista luovutusvoitoista mydhempina tilikau-
sina ilman ajallisia rajoituksia. Erityisid verosdddoksid voidaan soveltaa tiettyihin yhtio- tai yhteiséryhmiin, kuten sijoitus-
rahastoihin ja sijoitusyhtiéihin.

Lisdksi ulkomaisten yhtididen maksamista osingoista piddtetédn tyypillisesti ulkomainen 1dhdevero. Léhdeveron verokantaa
on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti
verovelvollisen henkilon omistamille hallintarekisterdidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen vero voidaan yleensé hyvittaa
samasta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintdoikeuksien allokaatio, kdyttiminen ja luovuttaminen

Merkintdoikeuksien allokaatiosta tai kdyttdmisestd ei aitheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivdt halua
kayttdd merkintdoikeuksiaan vaan myydé ne, saattaa aiheutua merkintdoikeuksien myynnistd verotettava luovutusvoitto.
Merkintdoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta. Siten koko
saatavaa myyntituottoa, vihennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Standardimenetelmé&é ei voida téssé tapauksessa soveltaa.
Osakkeiden alkuperdinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintédoikeuksien
osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintédoikeuksista maksettu hinta muodostaa
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hankintamenon. Merkintidoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa. Standardi-
menetelméd voidaan soveltaa listattujen merkintdoikeuksien myynnin yhteydessd. Merkintéoikeus, jota ei kdytetd tai myyda
ja joka siten raukeaa, katsotaan luovutetuksi vastikkeetta.

Optio-oikeuksien saaminen, kdyttiminen ja luovuttaminen

Optio-oikeuksien saaminen uusien osakkeiden merkinnén yhteydessé ei aiheuta veroseuraamuksia henkildlle, joka on optio-
oikeuksia antavan yhtion osakkeenomistaja. My0oskddn optio-oikeuksien kdyttdmisestd osakkeiden merkintddn ei aiheudu
veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka myyvit optio-oikeutensa, saattaa aiheutua optio-oikeuksien myynnisti vero-
tettava pddomatulo. Optio-oikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastik-
keetta. Siten koko saatavaa myyntituottoa, vdhennettynd myyntikuluilla, verotetaan. Ostettujen tai muuten hankittujen optio-
oikeuksien osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) optio-oikeuksista maksettu hinta
muodostaa hankintamenon.

Ruotsissa rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat
Luovutusvoittojen verotus

Osakkeenomistajat, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi ja jotka eivét harjoita liiketoimintaa Ruotsissa sijaitse-
vasta kiintedstd toimipaikasta, eivit yleensd ole verovelvollisia Ruotsissa osakkeiden tai merkintdoikeuksien luovutuksesta
syntyneistd luovutusvoitoista. Téllaiset osakkeenomistajat saattavat kuitenkin olla verovelvollisia kotipaikkavaltiossaan.
Erityissddnnon mukaan luonnolliset henkil6t, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi, ovat kuitenkin Ruotsissa ve-
rovelvollisia osakkeiden myynnisté syntyneistd luovutusvoitoista, jos heilld on ollut kotipaikka tai he ovat pysyvésti asuneet
Ruotsissa mind tahansa aikana sind kalenterivuonna, jona myynti tapahtui, tai kymmenena sitd edeltdvdnd kalenterivuotena.
Tédmén sddnndn soveltuvuutta rajoittavat kuitenkin monissa tapauksissa kaksinkertaisen verotuksen valttdmiseksi solmitut
verosopimukset.

Verotus Suomessa

Alla esitetty yhteenveto perustuu timdn Esitteen pdivimddrdnd Suomessa voimassa olevaan verolainsddddntoon. Muutokset
verolainsddddnnossd saattavat vaikuttaa verotukseen myos takautuvasti. Alla esitetty yhteenveto ei ole tyhjentdvd eikd siind
ole huomioitu eikd selvitetd muiden maiden kuin Suomen verolainsddddntéd. Alla esitettivi kuvaus soveltuu Suomessa
yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin luonnollisiin henkiloihin sekd osakeyhtioihin, ja siind kdsitellddn osakkeille jaetta-
vaan osinkoon sekd merkintdoikeuksien, osakkeiden ja optio-oikeuksien myynnistd saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa
Suomen kansallista verolainsddddntod. Sijoittamista harkitsevien tulisi kddntyd veroasiantuntijan puoleen saadakseen tie-
toa Osakkeiden tai Optio-oikeuksien hankintaa, omistamista ja luovuttamista koskevista veroseuraamuksista. Seuraavassa
ei kdsitelld sellaisia Merkintdoikeuksien, Osakkeiden tai Optio-oikeuksien omistajien tai haltijoiden erityisid veroseu-
raamuksia, jotka liittyvdt muun muassa erilaisiin yhtididen uudelleenjdrjestelyihin, ulkomaisiin viliyhteisoihin, liiketoimin-
taa harjoittamattomiin yhteisoihin, tuloverovapaisiin yhteiséihin taikka avoimiin yhtiéihin tai kommandiittiyhtioihin. Seu-
raavassa ei myoskddn kdsitelld Suomen perinto- tai lahjaveroseuraamuksia.

Yleista

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain
suomalaisista ldhteistd saadusta tulosta. Lisdksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiintedstd toimipaikasta
saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset saattavat kuitenkin rajoittaa Suomen verolainsdddédnnon soveltamista
sekd rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta lihteestd saaman tulon verottamista Suomessa.

Yleensé luonnollisen henkilon katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen, jos hén jatkuvasti oleskelee Suomessa
yli kuuden kuukauden ajan tai hdnelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista
pidetddn kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden paittymisestd, jonka
aikana hén on ldhtenyt maasta, jollei hdn ndytd, ettd hinelld ei ole kyseisend verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen.
Ansiotulojen, mukaan lukien palkan, verotus on progressiivista.
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Pddomatuloverokanta on télld hetkelld 30 prosenttia. Lisdksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn
padomatulon médrd ylittdd kalenterivuonna 30.000 euron rajan, pddomatuloverokanta on 34 prosenttia 30.000 euroa ylit-
tavaltd osalta.

Suomen lakien nojalla perustettuja yhtiditd pidetddn Suomessa yleisesti verovelvollisina ja siten Suomessa yh-
teisoverovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Lisdksi rajoitetusti verovelvolliset ovat Suomessa yhteisoverovelvollisia
Suomessa sijaitsevien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteisoverokanta on télld hetkelld 20 prosenttia.

Osinkoverotus
Yleistd

Osinkotulon verokohtelu riippuu siitd, onko osinkoa jakava yhtio julkisesti noteerattu yhtié vai ei. Julkisesti noteeratulla
yhtiolla ("Listattu yhti”) tarkoitetaan yhtiotd, jonka osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena

¢ kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa (748/2012, muutoksin) tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla;

*  muulla sddnnellylld ja viranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla Euroopan talousalueen ulkopuolella; tai

*  kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméassd
edellyttden, ettd osake on otettu kaupankdynnin kohteeksi yhtion hakemuksesta tai sen suostumuksella.

First North on edelld tarkoitettu monenkeskinen kaupankéyntipaikka, mink& vuoksi Yhtion maksaman osinkotulon verotuk-
seen sovelletaan sddnnoksid, jotka koskevat osingonjakoa julkisesti noteeratusta yhtiosta.

Suomalaisen julkisesti noteeratun yhtidn sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta (SVOP-rahasto) jaettuja varoja késitel-
1d4n verotuksessa osinkotuloina.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Listatusta yhtiostd yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon saamista osingoista 85 prosenttia on paddomatuloa ja 15
prosenttia verovapaata tuloa.

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Listatusta yhtiostd saamista
osingoista 85 prosenttia on veronalaista elinkeinotuloa, jota verotetaan ositain ansiotulona progressiivisen veroasteikon
mukaan ja osittain pddomatulona, ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Listatun yhtion yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkildille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpidétys.
Télla hetkelld ennakonpidédtyksen miédrd on 25,5 prosenttia. Osinkoa jakavan yhtion tekemé ennakonpidétys hyvitetddn
osakkeenomistajan saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Suomalaiset osakeyhtiét

Listatun yhtion jakaman osingon verotus riippuu muun muassa siitd, onko osinkoa saava suomalainen yhtid Listattu yhtio
vai ei. Osingot, joita Listattu yhtid saa toiselta Listatulta yhti6ltd, ovat yleensd verovapaita. Jos osakkeet ovat kuitenkin
osakkeenomistajan sijoitusomaisuutta, osingosta 75 prosenttia on verotettavaa tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa.
Sijoitusomaisuutta voi olla vain pankki-, vakuutus- ja eldkelaitoksilla.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhtid (eli yksityinen osakeyhtid) saa Listatulta yhtidltd, ovat kokonaan verotettavaa
tuloa. Jos yksityinen osakeyhtié kuitenkin omistaa osinkoa jakavan Listatun yhtion osakepddomasta vahintddn 10 prosenttia,
kyseisten osakkeiden perusteella saatu osinko on verovapaata, jos osakkeet eivit ole osakkeenomistajan sijoitusomaisuutta.
Rajoitetusti verovelvolliset

Padsdantoisesti suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritdén lahdevero. Osin-
koa jakava yhtio pidéttda ldhdeveron osingon maksamisen yhteydessd, eikd osingosta tarvitse maksaa muita veroja Suomes-

sa. Ldhdeveron méird on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteisd, ja 30 prosenttia kaikille muil-

103



le rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille. Lahdeveroprosentti voidaan alentaa tai poistaa kokonaan soveltuvan verosopi-
muksen perusteella.

Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua lahdeveroprosenttia voidaan kdyttdd, jos osingonsaaja on toimittanut osin-
koa maksavalle yhtidlle voimassaolevan ldhdeverokortin tai osingonsaajan kansallisuutta ja henkildllisyyttd koskevat vaa-
dittavat tiedot.

Jos osakkeita sdilytetdén hallintarekisteridylld tililld ja osinkoon oikeutettu henkild asuu verosopimusvaltiossa, osingosta
peritdén soveltuvan verosopimuksen mukainen ldhdevero; veroprosentin on kuitenkin aina oltava véhintdén 15 prosenttia
(jos verosopimuksen mukainen 1&hdevero on alhaisempi kuin 15 prosenttia, liikaa perittyd ldhdeveroa voidaan hakea palau-
tettavaksi esittdmalld vaadittavat tiedot osingon saajan kansalaisuudesta ja henkildllisyydestd). Tamé merkitsee sitd, ettd
hallintarekisterdidylld arvo-osuustililld sdilytetyille osakkeille maksettavista osingoista peritdén soveltuvan verosopimuksen
mukainen tai 15 prosentin ldhdevero ilman perusteellista selvitysté todellisesta osingonsaajasta. Téllainen menettely edellyt-
tdd kuitenkin, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty Suomen verohallinnon pitdméén rekisteriin ja ettd hinen
kotipaikkansa on valtiossa, jonka kanssa Suomella on kaksinkertaisen verotuksen valttdmistd koskeva verosopimus. Liséksi
edellytetddn, ettd ulkomaisella omaisuudenhoitajalla on suomalaisen tilinhoitajan kanssa sopimus osakkeiden
sdilyttdmisestd. Téllaisessa sopimuksessa ulkomaisen omaisuudenhoitajan on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osin-
gonsaajan asuinvaltio tilinhoitajalle ja antamaan tarvittaessa lisdtietoja veroviranomaisille. Mikéli mainitut kriteerit eivat
tayty, hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista peritdén rajoitetusti verovelvolliselta yhteis6ltd 20 prosen-
tin 1&hdevero, ja kaikilta muilta rajoitetusti verovelvollisilta peritddn 30 prosentin ldhdevero, ellei soveltuvassa verosopi-
muksessa toisin madritd. Osingoista, jotka maksetaan Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelméssé sdilytetyille Osakkeille,
saatetaan joutua periméddn tdysi lahdevero riippuen verosopimuksen mukaisen veroprosentin kayttdmisen edellyttdmien
tietojen saatavuudesta. Vaihtoehtoisesti ETA-alueeseen kuuluvassa valtiossa asuvan rajoitetusti verovelvollisen verotukseen
voidaan soveltaa verotusmenettelylain (1558/1995, muutoksineen) sdédnndksia.

Suomen verolainsddnndn mukaan ldhdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jésenvaltiossa sijaitsevalle ja koti-
valtiossaan tuloveronalaiselle emo-tytiryhtiddirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklan mukaisille ulkomaisille yhteiséille, jotka
vilittdmasti omistavat vdhintddn 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion padomasta.

Tietyille ETA-alueella sijaitseville ulkomaisille yhteisoille maksetut osingot ovat joko tdysin verovapaita tai niihin sovelle-
taan alennettua ldhdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaisel-
le yhteisolle. Soveltuva verosopimus voi kuitenkin velvoittaa soveltamaan titikin alempaa ldhdeveroprosenttia. Muista
rajoitetusti verovelvollisille yhteisdille maksetuista osingoista pidétetdén tdysi 1&hdevero, ellei sovellettavassa verosopimuk-
sessa toisin maaratd.

Luovutusvoitot
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Omistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien merkintdoikeuksien ja osakkeiden myynnistd syntynyt luovutusvoitto vero-
tetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon pddomatulona tai vastaavasti syntynyt luovutustappio on
véhennyskelpoinen luovutusvoitoista. Optio-oikeuksien osalta verokohtelu vaihtelee sen mukaan, ovatko optio-oikeudet
kaupankéynnin kohteena sddnnellylld markkinalla vai eivét. Kaikkien omistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien optio-
oikeuksien myynnistd syntynyt luovutusvoitto verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon
padomatulona. Sen sijaan optio-oikeuden raukeaminen tai siitd aiheutunut luovutustappio on véhennyskelpoinen luovutus-
voitoista ainoastaan sellaisten optio-oikeuksien osalta, jotka ovat kaupankdynnin kohteena sidénnellylld markkinalla. Koska
First North ei ole sddnnelty markkina, Optio-oikeuksien raukeaminen tai luovutustappio ei ole vihennyskelpoinen luovutus-
voitoista.

Luovutusvoittoja verotetaan tilld hetkelld padomatulona. Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien merkin-
tédoikeuksien, osakkeiden tai sdénnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena olevien optio-oikeuksien myynnisté aiheutu-
vat luovutustappiot vuonna 2016 ja sen jdlkeen voidaan vdhentdd ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén luovu-
tusvoitoista ja toissijaisesti muusta pddomatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutustappiota ei
oteta huomioon padomatulojen alijadimaé laskettaessa kyseiselle verovuodelle eiké sitd voida siten vdhentdd alijadméahyvi-
tyksen piiriin kuuluvan veron médirdstd. Myyjén elinkeinotoimintaan (elinkeinotuloldhteeseen) kuuluvien merkintéoikeuksi-
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en tai osakkeiden myyntivoitto katsotaan myyjén elinkeinotuloksi, joka jaetaan Suomen tuloverolain mukaisesti verotetta-
vaksi progressiivisen veroasteikon mukaan sekd pddomatulona. Myyjén elinkeinotoimintaan kuuluvista merkintédoikeuksista
tai osakkeista aiheutuvien tappioiden vihennyskelpoisuus madrdytyy jaljempéand kohdassa ”Suomalaiset osakeyhtiét” kuva-
tun mukaisesti.

Edelld esitetystd huolimatta elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnistd aiheutuvat luovutusvoitot ovat
verovapaita, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon kaiken verovuonna myymén omaisuuden yhteenlasketut
luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on
Suomen verolainsddddnnén nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappiot eivit ole verotuksessa vahennyskelpoisia, jos
verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja
sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsdddédnnon nojalla verovapaata).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vdhentimailld myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myyntiin liittyvét kulut.
Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden todellisen hankintamenon vé-
hentdmisen sijaan kdyttdd niin sanottua hankintameno-olettamaa, joka on 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet ovat
olleet hdnen omistuksessaan vahintddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Jos todellisen hankintamenon si-
jaan kiaytetddn hankintameno-olettamaa, sen katsotaan sisdltdvan kaikki myyntikulut eikd niitd voida vdhentdd erikseen
luovutushinnasta.

Kun osakkeenomistaja myy Osakeannissa merkityt Antiosakkeet, Antiosakkeiden hankinta-ajankohdaksi katsotaan niiden
osakkeiden hankinta-ajankohta, jotka oikeuttavat osakkeenomistajan saamaan Merkintdoikeuksia. Aikaisemmin hankittujen
Osakkeiden hankintahinta ja Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden hankintahinta lasketaan yhteen ja jaetaan aikaisem-
min hankittujen Osakkeiden ja merkittyjen Antiosakkeiden kesken tasan. Kun osakkeenomistaja myy Osakeannin yhteydes-
sd saadut Merkintdoikeudet kayttdmattd niitd Antiosakkeiden merkitsemiseen Osakeannissa, Merkintdoikeuksien todellisen
hankintahinnan katsotaan olevan nolla ja osakkeenomistajan verotuksessa Merkintdoikeuksien hankinta-ajankohdaksi katso-
taan niiden osakkeiden hankinta-ajankohta, joiden perusteella osakkeenomistaja sai Merkintdoikeudet. T4lloin kéytetddn 20
prosentin tai, jos Osakkeet, joiden perusteella Merkintdoikeudet saatiin, on omistettu kymmenen vuotta tai kauemmin, 40
prosentin hankintameno-olettamaa laskettaessa Merkintdoikeuksien myynnistd syntynyttd luovutusvoiton maarda. Jos Mer-
kintdoikeuksien myyjd on kuitenkin ostanut Merkintdoikeudet, niiden myyjd voi valita, kdytetddnkd hankintameno-
olettamaa vai todellista hankintahintaa (eli Merkintidoikeuksien hankintahintaa liséttynd myynnistd aiheutuneilla kuluilla).

Jos ostettujen Merkintdoikeuksien perusteella merkitddn Antiosakkeita, katsotaan Antiosakkeet hankituiksi Merkintéoikeuk-
sien hankintahetkelld. Sama pdivaméaird maérittdd myds hankintameno-olettaman méairdn. Mikéli myyjd haluaa kayttda
todellista hankintamenoa, luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vdhentdmélld myyntihinnasta sekd Merkintdoikeuksien ettd
Antiosakkeiden hankintahinta (ja myynnistd aiheutuneet kulut).

Suomalaiset osakeyhtiét

Seuraava koskee vain suomalaisia osakeyhtiditd, joita verotetaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain nojalla. Mer-
kintdoikeuksien tai osakkeiden luovutuksesta saatu luovutusvoitto on pédsddntdisesti osakeyhtion veronalaista tuloa, jota
verotetaan 20 prosentin verokannalla.

Osakkeet voivat olla osakeyhtion kdyttdomaisuutta, vaihto-omaisuutta, sijoitusomaisuutta tai rahoitusomaisuutta. Osakkei-
den luovutusten ja arvonalentumisten verokohtelu riippuvat siitd, millaiseksi omaisuuslajiksi ne katsotaan. Osakkeet voi-
daan katsoa myds osakeyhtion muun toiminnan tulonléhteen omaisuudeksi. Luovutusvoittoihin, jotka ovat syntyneet muun
toiminnan tulonldhteeseen kuuluvan omaisuuden myynnistd, sovelletaan Suomen tuloverolain sdannoksia.

Merkintdoikeuksien ja osakkeiden luovutushinta katsotaan yleensd suomalaisen yhtion liiketoiminnan tuloksi. Vastaavasti
merkintdoikeuksien ja osakkeiden hankintameno on vdhennyskelpoinen meno kyseisen yhtién verotuksessa merkintdoike-
uksien ja osakkeiden luovutuksen yhteydessd. Kuitenkin tiettyjen tiukasti médriteltyjen edellytysten tiyttyessd suomalaisen
osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat verovapaita. Pddasiallinen edellytys luovutuksen verovapauden sovel-
tamiselle on, ettd myyjd on omistanut suoraan ja yhtdjaksoisesti véhintddn vuoden ajan, joka on paittynyt enintdén vuotta
ennen luovutusta, vahintddn 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion osakepddomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat
ndin omistettuihin osakkeisiin.
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Verovihennyskelpoiset luovutustappiot, jotka syntyvit luovuttavan yhtion kdyttdomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovu-
tuksesta (muiden kuin verovapaasti luovutettavien), voidaan vihentid vain kdyttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta synty-
neistd luovutusvoitoista samana verovuonna ja seuraavien viiden vuoden ajan. Luovutustappiot, jotka aiheutuvat kayttd-
omaisuuteen kuulumattomien merkintdoikeuksien ja osakkeiden, ovat vdhennyskelpoisia verotettavasta tulosta samana
verovuonna ja seuraavina kymmeneni vuotena tappiontasausta koskevien yleisten sddnt6jen mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvollisilta ei tavallisesti peritd Listatun yhtion merkintdoikeuksien tai osakkeiden luovutuksesta
syntyneestd luovutusvoitosta kannettavaa suomalaista veroa, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan Suo-
messa tuloverolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka ja jos osakkeet katsotaan kyseisen
kiintedn toimipaikan omaisuudeksi.

Varainsiirtovero

Uusien osakkeiden tai muiden arvopapereiden liikkeeseenlaskun yhteydessé ei makseta varainsiirtoveroa.

Suomessa ei peritd varainsiirtoveroa First Northissa kaupankdynnin kohteeksi otettujen markintdoikeuksien tai osakkeiden
siirrosta tai luovutuksesta, jos siirto tapahtuu kiintedd rahavastiketta vastaan. Vapautus varainsiirtoverosta edellyttda sitd,
ettd sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksin) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu
kyseisessa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja on vilittdjéna tai osapuolena luovutuksessa tai ettd luovutuksensaaja on
hyviksytty kaupankéyntiosapuoleksi silld markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Lisdksi jos vélittdjd tai kaupan toinen osa-
puoli ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen
Suomessa oleva sivuliike tai konttori, vapautus varainsiirtoverosta edellyttia sitd, ettd luovutuksensaaja antaa luovutuksesta
varainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettd vilittdjd antaa
luovutuksesta verohallinnolle verotusmenettelysté annetun lain (1558/1995, muutoksin) mukaisen vuosi-ilmoituksen.

Vapautus varainsiirtoverosta ei koske tiettyjd erikseen médritettyjd luovutuksia, kuten pddomasijoituksia tai varojen jakami-
seen liittyvid luovutuksia. Vapautus ei koske mydskéddn luovutuksia, jotka suoritetaan osakeyhtidlain mukaisen vihemmis-
toosakkeiden lunastusvelvollisuuden tayttamiseksi. Katso ”Osakkeenomistajien oikeudet — Lunastusoikeudet”. Mikéli mar-
kintdoikeuksien tai osakkeiden luovutus tai myynti ei tdytd edelld esitettyjd verovapaalle siirrolle asetettuja vaatimuksia,
ostajan on maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen
eikd ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjén
perittdvd vero ostajalta. Mikali vilittdjand on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalve-
luyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen periméén varainsiirtoveron ostajalta
ja tilittiméadn sen valtiolle. Mikéli kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaa-
laisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalainen sivuliike tai -konttori, ei osakeluovutuksesta peritd varainsiir-
toveroa. Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron maéird on vihemman kuin 10 euroa.
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Kolmansien antamat tiedot, asiantuntijalausunnot
Tahan Esitteen liittyvat asiantuntijalausunnot

Kohdassa ”Esitteeseen viittaamalla sisdllytetty aineisto” olevien tilintarkastuskertomusten (tilikausia 2016 ja 2015 koskevat
tilintarkastuskertomukset on siséllytetty viittaamalla) ja Esitteeseen sisdltyvan Yhtion tilintarkastaja PricewaterhouseCoo-
pers Oy:n komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen XXV kohdan 13.2 mukaisesti antaman tilintarkastajan raportin
tulosennusteesta lisaksi téssd Esitteessd ei ole muita asiantuntijoiden laatimia lausuntoja.

Kolmansilta osapuolilta saadut tiedot

Téama Esite ei sisélld tietoja, joita kolmannet osapuolet olisivat tuottaneet tdmén Esitteen laatimista varten.
Nahtavilla olevat asiakirjat

Seuraavien asiakirjojen jaljennoksiin voi tutustua tdmén Esitteen voimassaoloaikana arkisin toimistoaikaan Savo-Solarin
rekister6idyssa toimipaikassa osoitteessa Insindorinkatu 7, 50100 Mikkeli.

- Savo-Solarin yhtiéjérjestys, sellaisena kuin se on voimassa timén Esitteen pdivimaérand;

- Savo-Solarin tilintarkastettu oikaistu tilinpaétds 31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta;

- Savo-Solarin tilintarkastettu tilinpdatds 31.12.2015 pédttyneelta tilikaudelta;

- Tilintarkastuskertomukset Savo-Solarin tilinpaétoksistd 31.12.2016 ja 31.12.2015 paittyneilta tilikausilta;
- Esite;

- Finanssivalvonnan paitokset téitd Esitettd koskien; ja

- Tilintarkastajan raportti Esitteeseen siséltyvistéd tulosennusteesta.

Esitteeseen viittaamalla siséllytetty aineisto

Yhtion oikaistu tilinpditds ja tilintarkastuskertomus 31.12.2016 péittyneeltd tilikaudelta ja Yhtion tilinpddtos ja tilintarkas-
tuskertomus 31.12.2015 péittyneeltd tilikaudelta on siséllytetty tdhén Esitteeseen viittaamalla. Viittaamalla sisdllytetyt
suomenkieliset asiakirjat ja englanninkielinen kd&nnos tdstd Esitteestd sekd englanninkieliset kdannokset Esitteeseen viit-
taamalla sisdllytetystd aineistosta ovat saatavana Yhtion verkkosivuilta osoitteesta http.//www.savosolar.com/rights-issue
painetussa muodossa suomenkielisind Yhtion toimipaikasta osoitteesta Insindorinkatu 7, 50150 Mikkeli.
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Sanasto
Absorberi

Aurinkoldmpdabsorberi on laite, joka sitoo auringon séteilyn. Absorberin sisélld virtaa limmonsiirtoneste, jolla auringon
energia siirretdén pois absorberista limpona.

Argon

Argon (kemiallinen merkki Ar) on jérjestysluvultaan 18. alkuaine ja kuuluu jalokaasuihin.
Aurinkokenno / PVT / Photovoltaic thermal

Laite, jolla auringon séteily muunnetaan sdhkoenergiaksi valosdhkdisen ilmion avulla.
Aurinkoldmpdjddhdytys

Tekninen ratkaisu, jolla voidaan hyddyntdé aurinkoenergiaa jadhdyttdmiseen. Limmolld regeneroidaan absorptioreaktiolla
jadhdyttavaa materiaalia tai sitten kdytetddn hyddyksi faasimuutosta, kuten lampdputkissa.

Euroopan Aurinkoldmpdoyhdistys
”ESTIF”, European Solar Thermal Industry Federation.
150 9000 —standardi

ISO 9000 on kansainvélinen standardisarja organisaatioiden toiminnan johtamista varten laadunhallinnan ja laadunvarmis-
tuksen kannalta.

Kerdin
Aurinkoldmpdékerdin on laite, joka muuntaa auringon séteilyn kéyttokelpoiseksi [ammoksi.
Solar Keymark

Solar Keymark on vapaaehtoinen kolmannen osapuolen sertifiointimerkki aurinkoldmpdtuotteille. Solar Keymark on Eu-
roopan Aurinkoldmpdyhdistyksen ja CEN:in (European Committee for Standardisation) kehittima sertifionti.

Suoravirtausabsorberi

Suoravirtausabsorberi on absorberi, joka on tehty MPE (Multi-Port Extrusion) —profiileista, jossa 1dmpd siirtyy suoraan
kerdimen lammonsiirtonesteeseen. Tama tarkoittaa, ettd etdisyys joka lammon on kuljettava on paljon lyhempi, mikd paran-
taa ldimmaonsiirtomekanismia ja lisdé kerdimen tehokkuutta.

Termoplastinen

Termoplastinen tarkoittaa sidosainetta, jota voi muovata uuteen muotoon l&mmén ja paineen avulla.

Tyhjiopinnoitus

3-kerroksinen pinnoite, joka laitetaan absorberien paille.
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Valssaussidosabsorberi (Roll-bond)

Valssaussidosabsorberia valmistettaessa kdytetddn prossessia, jossa nestekanavarakuvio painetaan erikoispainovarilld alu-
miinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavuttaa optimoitu ldmm&nsiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien ldpi. Tdmén tek-

nologian on kehittinyt CGA Technologies S.p.A.
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LIITE A
Savo-Solar Oyj:n yhtidjirjestys
1 § Toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on Savo-Solar Oyj, ruotsiksi Savo-Solar Abp ja englanniksi Savo-Solar Plc. Yhtion kotipaikka on Mikke-
li.

2 § Toimiala

Yhtion toimialana on aurinkoenergiaa hyodyntévien energiajérjestelmien suunnittelu, valmistus ja myynti seké alaan liittyva
tutkimus-, tuotekehitys- ja konsultointitoiminta. Yhtié voi myds omistaa kiinteist6jd, asunto-osakkeita, sijoitusosakkeita ja
muita arvopapereita, tehdd osakesijoituksia yrityksiin sek harjoittaa omistamiensa kiinteistdjen ja asunto-osakkeiden vuok-
rausta.

Yhtio voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytér- tai osakkuusyhtididensa vilitykselld.

3 § Osakkeet ja arvo-osuusjirjestelmé

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmaan.

4 § Hallitus ja toimitusjohtaja

Yhti6lld on hallitus, johon kuuluu véhintddn kolme (3) ja enintdén seitsemén (7) varsinaista jdsentd. Hallituksen jédsenten
toimikausi pddttyy ensimmadisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paittyessa.

Yhtio6lld on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.
5 § Yhtion edustaminen

Yhtiotd edustavat paitsi hallitus, my6s hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin ja kaksi hallituksen
jdsentd yhdessd. Lisdksi hallitus voi antaa nimetylle henkildlle prokuran tai oikeuden yhtién edustamiseen.

6 § Tilintarkastajat

Yhtiossé on yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Mikéli tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakama-
rin tai kauppakamarin hyviksyma tilintarkastusyhteiso, ei varatilintarkastajaa tarvitse valita. Tilintarkastajien toimikausi
paittyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paittyessa.

7 § Yhtiokokouksen kokouskutsu, ilmoittautumisaika ja pitopaikka

Kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille julkaisemalla kutsu yhtion internet-sivuilla tai muutoin todistet-
tavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistddn kolme (3) viikkoa ennen yhtidkokousta, mutta kuitenkin vahintddn
yhdeksén (9) pédivdd ennen osakeyhtidlaissa tarkoitettua yhtiokokouksen tdsmaytyspéivaa.

Jos hallitus niin paattad, osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtiokokoukseen ilmoittauduttava yhtidlle. Osakkeen-
omistajan on ilmoittauduttava viimeistddn kokouskutsussa mainittuna péivénd, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10)

paivad ennen yhtidkokousta.

Yhtiokokous voidaan pitdd yhtion kotipaikan lisdksi Helsingin kaupungissa Suomessa tai Tukholman kaupungissa Ruotsis-
sa.

8 § Varsinainen yhtiokokous



Varsinainen yhtiokokous on pidettdva vuosittain hallituksen méardaméand paivana kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikau-
den pédttymisesta.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa on:

esitettdva

1. tilinp@itds ja tarvittaessa toimintakertomus;

2. tilintarkastuskertomus;

paatettava

3. tilinpditoksen vahvistamisesta;

4. taseen osoittaman voiton kdyttdmisestd;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen jdsenten ja tilintarkastajan palkkioista;
7. hallituksen jasenten lukumé&arasta;

valittava

8. hallituksen jdsenet;

9. tilintarkastaja ja varatilintarkastaja.
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Riipmimattoman tilintarkastajon varmennusraportti esitieeseen
sisiltyvdsida tulosennusteesta

Savn-Snlar i halitikselle

Acemurune kosedssivw aseluhsen (1Y) N0 8092004 Liilleen XXV hehdassa 13,2 lavkoileLun usun lotwoe Save
Solar Oyj:n 7.6.2017 piivityr csitteen kohtaan "Tulosenauste” siséltyvistd tulosennustecsta. Esitteeseen sisaltyy
Savn Salar Owf:n jobdnn kokaama lilasennuste, jonka mukaan ¥hlid arvion e 13 koky vuoden liiketulos (EBIT
tules plemann purempi kuio yuonnw 2026, jelloin liketulos 0li 4,5 miljuonas curos perestuen Lizllyibio esilleessd
Euvid Leiluin sorviathan zacalalubsiin,

Hedfituksen vastun
TTallilus vaaslad Mdusesmuosievn kokonuises L seki woiden keskeislua olelusten madicilleleinisesUi, jothio luloser:
nuste perustuu komizsion asctukaen (EY} Nio Yo/ uauq mukaiscsti.

Tilintarkasiuian vefvoltisaudet

Tilintarkaslajan llee anlag Jansurtonsa silld, ella lolusesoausle v asiancukaises i koolle esitellyiva tetojen
prrusteclly, ju ¢t tulosennuyteen kokoamizessn on noudatettu Jitkkecscen uskijan tilinpddtéksen Jaatimiapeti-
aatreiza.

Oleuune suorilluoes | ydowwe KLT-yhulislekseo ubjesn * Tidesvaouwsle jaoacvio -- obje Hliolorkasbyjafle” soukei-
sesti. Ennne ole suovittancet csittecscen sisdltyvia tulosconusteen tai san kokoamiseon vhtevdeasa kastettyjen
Lielyjen juoleluslen Winbackastusta Ll yleisluonleis a takastusla,

Oemmae snonnitelicet j3 sunmistancet wHmme: aiten. cttd tlemme ssanees tarpecllisen midicin tackoitinksoen so-
weltinma erridenssid gaadaksemme kahtunllisen varmuonden siita, ettd tulosenauste on asiamnukaisesti kaottu
esitelbvur livkojen peruscella ja il kokowmisessa un ooudalellu Seve -Solar Ongin Llkepéiitéksco lssimisperi-
azHeira.

Lensiuntao

Luusunlooderoue esilimone, elui Gsitvksenune mukaan wlusenouste on asisnoukuisest konlta esitettyjen beta-
jen neristeedla, ja ettd tnlosennustzen koknamisessa on nandatesta lickeeseenlaskijan tilinpddtoksen laatimispe-
riaalleila,

Veuraroral e vaporint fnovtlamisia koskevo rajuitus

Tulevaisnden totenma saattaa poiketa talnsgnmistessta, knska tulevaisuulia koskenal nlelulsel givil f1svinkaum
totendu ndotetolls tavilla, ja polkkeamut skattavat olla clennzisia.

Tima raportti on ladith: ainonstaan Hitettaviksi kamiasion azetiksen (Y] Mo Bog 2004 mukaisesn esille
ArerL,

Helsiugissi 7.6.2017

ar isyhteisd

/ é.(ﬁh

'at!.!:rhousc(!oopers Oy

PricecderfuseCiepers Dy, onlerkastesyheeidd, PG ans (Démerentor 25, oo ITISINKL
Palk. naw 28> 2onn, Palxion 82 467, wenv.pwe i
Kosipnikivs Hefaimi, F-homos 080 #-8
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Yhtio

Savo-Solar Oyj
Insindorinkatu 7
50150 Mikkeli
Suomi
Puh: +358 (0) 1 027 108 10

Taloudelliset neuvonantajat

Augment Partners AB
Birger Jarlsgatan 2
114 34 Tukholma
Ruotsi
Puh: +46 (0)8 505 65 172

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2
114 34 Tukholma
Ruotsi
Puh: +46 (0)8 503 015 50

Oikeudellinen neuvonantaja, Suomi
Smartius Oy
Kauppakatu 41 A 6
40100 Jyvaskyla
Suomi

Yhtion tilintarkastaja
PricewaterhouseCoopers Oy
PL 1015, (Itdmerentori 2)
00101 Helsinki
Suomi



